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EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO RECEBIVEIS
COMERCIAIS CNPJ/MF

N° 60.487.508/0001-98 -

DATADO DE 21/07/2025

Definicdes

As palavras ou expressdes utilizadas no presente Regulamento (conforme abaixo definido e em
seus Complementos, se houver), com letras iniciais mailsculas, no singular ou no plural, terdo
os significados a elas atribuidos ao longo do Regulamento. Na auséncia de tais defini¢cdes, sera
considerada a definicdo estabelecida na regulamentacdo em vigor aplicavel, incluindo, sem
limitacdo, a Resolugcao CVM 175 (conforme abaixo definido).

“Associacao Brasileira dos
Distribuidores Ram, Jeep,
Dodge e Chrysler -
ABRAJEEP” ou “ABRAJEEP”

“Administradora”

“Afiliada”

“Agente Autorizado”

“Agente de Cobrancga

“Alocagao Minima”

“ANBIMA”

“Assembleia”

Significa a associacdo nacional dos distribuidores de
automéveis das marcas Ram, Jeep, Dodge e Chrysler,
entidade civil sem fins lucrativos, conforme previsto no §2° do
artigo 30 da Lei 6.729, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua Arandu, n® 57, bairro Brooklin
Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.336.668/0001-68.

Significa a BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., sociedade com sede na cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Prata, 4°
andar, Vila Yara, inscrita no CNPJMF sob o n°
00.066.670/0001-00, devidamente autorizada e habilitada
pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo
Ato Declaratério CVM n° 3.067, de 6 de setembro de 1994,
ou qualquer de seus sucessores OuUu CesSionarios
devidamente autorizados e habilitados pela CVM a
administrar carteiras de valores mobiliarios.

Significa qualquer sociedade ou veiculo de investimento
controlada, ou sob controle comum, direta ou indiretamente,
constituida no Brasil e/ou no exterior.

Significa qualquer terceiro subcontratado pelo Agente de
Cobranca, a seu critério, para auxiliar na cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
nos termos do Contrato de Cobranca.

Significa o Banco Stellantis, ou qualquer de seus sucessores
ou cessionarios, na qualidade de agente contratado pelo
Fundo, representado pelo Gestor, para realizar servicos de
cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Cobranca.

Significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
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COMERCIAIS CNPJ/MF N° 60.487.508/0001-98 -

DATADO DE 21/07/2025

“Ativos do Fundo”

“Auditor do Lastro”

“B3”

“Banco de Cobranca”

“Banco Stellantis”

“Cedente”

“Chaves de Acesso
Eletrénico”

“CNPJIMF”

“Cobrancgas”

Significa, conjuntamente, os Direitos Creditrios Cedidos e
os Investimentos Permitidos (conforme aplicavel).

Significa a empresa a ser contratada pelo Custodiante, as
suas proprias expensas, para verificar, trimestralmente, a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios que foram
substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, a
qual ndo podera ser parte relacionada do Gestor.

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Praca
Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010,
inscrita. no CNPJ/MF sob o n°09.346.601/0001-25,
prestadora de servigos de custddia de ativos escriturais e
liquidacdo financeira autorizado a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM.

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede no Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, CEP 06029-900,
na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, devidamente
contratada pelo Fundo, representado pela Administradora,
para a prestacdo de servicos de cobranca bancéaria dos
Direitos Creditérios Cedidos.

Significa o Banco Stellantis S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Betim, Estado de Minas Gerais, na Av. do
Contorno, 3455 - Galpdo 9 sala 10, CEP 32.669-900, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 62.237.425/0001-76.

Significa a Stellantis Automoéveis Brasil Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de Betim, Estado
de Minas Gerais, na Av. do Contorno, 3455, CEP 32.669-
900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 16.701.716/0001-56.

Significa o conjunto de digitos que identificam univocamente
uma nota fiscal eletrbnica e faculta a verificacdo da sua
autorizagdo e contetdo no ambiente  nacional
(www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da Secretaria de
Fazenda - SEFAZ da circunscri¢cdo do Cedente.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Significa 0 montante total dos valores recebidos pelo Fundo
relativamente aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Direitos
Creditorios Inadimplidos.
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“Complemento”

“Compromisso de Subscrigao
e Integralizacdo de Cotas
Seniores”

“Concessionaria JEEP”

“Concessionaria RAM”

Significa qualquer complemento a este Regulamento, que
constitui parte integrante e indivisivel do presente
Regulamento.

Significa 0 compromisso de subscricdo e integralizacédo de
Cotas Seniores, a ser assinado por cada Cotista quando do
seu ingresso no Fundo, e por meio do qual o respectivo
Cotista assume obrigacdo de subscrever Cotas Seniores e
realizar sua integralizacdo nos termos deste Regulamento.

Significa qualquer pessoa juridica, com sede ou domicilio no
Brasil, que:

(i) seja devedora de Direitos Creditorios JEEP, nomeada pelo
Cedente como distribuidora autorizada dos Veiculos por ele
fabricados, na forma da Lei 6.729, e membro da ABRAJEEP;

(i) seja signataria da Convencao JEEP; e

(iii) ndo esteja, por si ou por meio de suas Afiliadas, em
qualguer das situacbes a seguir, quando de cada
integralizacéo de Cotas Séniores: (1) em inadimpléncia com o
Cedente, 0 Banco Stellantis e/ou qualquer Afiliada do Cedente
ou do Banco Stellantis; (2) na iminéncia de estresse
financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito e/ou com
liquidez reduzida; elou (3) em processo de recuperacdo
judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares, no
Brasil e/ou no exterior.

Significa qualquer pessoa juridica, com sede ou domicilio no
Brasil, que:

(i) seja devedora de Direitos Creditérios RAM, nomeada pelo
Cedente como distribuidora autorizada dos Veiculos por ele
fabricados, na forma da Lei 6.729, e membro da ABRAJEEP;

(i) seja signataria da Convencao RAM; e

(iif) ndo esteja, por si ou por meio de suas Afiliadas, em
qualquer das situagcdes a seguir, quando de cada
integralizacdo de Cotas Séniores: (1) em inadimpléncia com
o Cedente, o Banco Stellantis e/ou qualquer Afiliada do
Cedente ou do Banco Stellantis; (2) na iminéncia de estresse
financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito e/ou com
liquidez reduzida; e/ou (3) em processo de recuperacdo
judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares, no
Brasil e/ou no exterior.



@ bradesco

bem dtvm

“Concessionarias”

“Contrato de Cessao”

REGULAMENTO DO MOAB FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO RECEBIVEIS
COMERCIAIS CNPJ/MF N° 60.487.508/0001-98 -
DATADO DE 21/07/2025

Significa a Concessionaria JEEP e a Concessionaria RAM,
guando referidas em conjunto ou indistintamente.

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa
de Cessao e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras
Avencas”, celebrado entre o Cedente e o Fundo,
representado pelo Gestor, na qualidade de partes, com
interveniéncia do Gestor e do Agente de Cobranca.

“Contrato de Cobrang¢a” Significa o “Contrato de Prestacdo de Servi¢cos de Cobranga

“Contrato de Custodia”

“Convencgao JEEP”

“Convencao RAM”

“Convengoes”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

de Direitos Creditérios Inadimplidos”, a ser celebrado entre o
Fundo, representado pelo Gestor, e o Agente de Cobranca,
com a interveniéncia do Custodiante.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia
Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios”, celebrado entre o Custodiante e o
Fundo, representado pela Administradora, com a
interveniéncia da Administradora.

Significa a “32 Convencado Parcial da Marca JEEP”, a ser
celebrada entre o Cedente e a ABRAJEEP, na forma da Lei
6.729, e eventuais posteriores alteracdes, que estabelecera
as regras referentes ao mecanismo de aquisicao de Veiculos
pelas Concessionarias JEEP, mediante utilizacdo de
recursos do Fundo e no ambito das Politicas Comerciais
FIDC, a ser compartilhada, pelo Cedente, com a
Administradora, o Gestor e com o Custodiante.

Significa a “22 Convencédo Parcial da Marca RAM”, a ser
celebrada entre o Cedente e a ABRAJEEP, na forma da Lei
6.729, e eventuais posteriores alteracdes, que estabelecera
as regras referentes ao mecanismo de aquisicao de Veiculos
pelas Concessiondrias RAM, mediante utlizacdo de
recursos do Fundo e no ambito das Politicas Comerciais
FIDC, a ser compartilhada, pelo Cedente, com a
Administradora, o Gestor e com o Custodiante.

Significa a Convencéo JEEP e a Convencdo RAM, quando
referidas em conjunto ou indistintamente.

Significa as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
guando referidas em conjunto ou indistintamente.

Significado atribuido na Clausula 15.1.1 deste Regulamento.

Significado atribuido na Clausula 15.1.1 deste Regulamento.
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“Cotistas”

“Cotistas Seniores”

“Cotista Subordinado”

REGULAMENTO DO MOAB FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO RECEBIVEIS
COMERCIAIS CNPJ/MF N° 60.487.508/0001-98 -
DATADO DE 21/07/2025

Significa, em conjunto, os seguintes investidores, em favor
dos quais as Cotas serdo emitidas: (i) as Concessionarias,
titulares das Cotas Seniores; e (ii) o Banco Stellantis, titular
de todas as Cotas Subordinadas. Os investidores do Fundo
serdo investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM 30.

Significam os titulares de Cotas Seniores.

Significa o titular das Cotas Subordinadas.

“Critérios de Elegibilidade” Significam os critérios aplicaveis a selecdo dos Direitos

“Custodiante”

“CVM”

“Data de Aquisi¢ao”

“Data de Vencimento”

“Despesas”

“Dia Util”

Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos da
Clausula 12.1 deste Regulamento.

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede no Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, CEP 06029-900,
na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12, credenciado como
custodiante de valores mobiliarios pela CVM pelo Ato
Declaratério n® 1.432, de 27 de junho de 1990.

Significa a Comissédo de Valores Mobiliarios.

Significa a data na qual o Fundo e o Cedente formalizardo a
cessao, a transferéncia e o pagamento pela cessdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis do Cedente para o Fundo, por
meio da celebracdo do correspondente Termo de Cessao,
conforme disposto no Contrato de Cesséo.

Significa, nos termos das Politicas Comerciais FIDC em
vigor, a data em que se configurara o inadimplemento da
Concessionéria perante o Fundo com relacdo ao respectivo
Direito Credit6rio Cedido e ndo pago. A forma de apuragéo
da Data de Vencimento aplichvel a determinado Direito
Creditério Cedido poderd ser alterada a qualquer tempo pelo
Cedente, desde que notificado ao Gestor ou ao terceiro
contratado por meio da apresentacao de Politicas Comerciais
FIDC atualizadas, nos termos previstos no Contrato de
Cesséo e nas Convencdes.

Significam todas as despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, conforme descrito na Clausula 7
deste Regulamento, nos contratos firmados pelo Fundo e na
regulamentacao aplicavel.

Significa um dia que ndo seja um sabado, um domingo ou
um feriado no &mbito nacional, ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na praca em que o
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“Direito Creditorio Cedido”

“Direito Creditério Cedido
JEEP”

“Direito Creditorio Cedido
RAM”

“Direito Creditorio Elegivel”

“Direito Creditério Elegivel
JEEP”

“Direito Creditério Elegivel
RAM”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditérios JEEP”

Custodiante é sediado ou nacional, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente sera considerado Dia Util qualquer
dia que nédo seja sabado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dia Util,
conforme definicdo deste item, considerar-se-4 como a data
devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

Significa o Direito Creditério Cedido JEEP e o Direito
Creditério Cedido RAM, quando referidos em conjunto ou
indistintamente.

Significa um Direito Creditério Elegivel JEEP adquirido pelo
Fundo, por meio da celebragdo do Termo de Cesséo,
conforme disposto no Contrato de Cesséo.

Significa um Direito Creditério Elegivel RAM adquirido pelo
Fundo, por meio da celebragdo do Termo de Cesséao,
conforme disposto no Contrato de Cesséo.

Significa o Direito Creditério Elegivel JEEP e o Direito
Creditério Elegivel RAM, quando referidos em conjunto ou
indistintamente.

Significa o Direito Creditério JEEP que, no momento da sua
aquisicdo pelo Fundo, preenche todos os Critérios de
Elegibilidade, conforme verificado pelo Gestor ou pelo
terceiro contratado.

Significa o Direito Creditério RAM que, no momento da sua
aquisicdo pelo Fundo, preenche todos os Critérios de
Elegibilidade, conforme verificado pelo Gestor ou pelo
terceiro contratado.

Significa os Direitos Creditérios JEEP e os Direitos
Creditérios RAM, quando referidos em conjunto ou
indistintamente.

Significam os direitos de crédito, originados e titularizados
pelo Cedente, oriundos da venda de Veiculos a prazo do
Cedente em favor de uma Concessionaria JEEP,
devidamente performados pelo Cedente, formalizados e
evidenciados por meio dos Documentos Comprobatérios,
com tudo o que os referidos direitos de crédito representam,
incluindo juros, multas, ajustes monetarios, garantias, outros
acessoarios e demais direitos assegurados ao Cedente.
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DATADO DE 21/07/2025

“Direitos Creditérios RAM” Significam os direitos de crédito, originados e titularizados

“Direitos Creditdrios
Inadimplidos”

“Direitos Creditérios
Inadimplidos JEEP”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos RAM”

“Documentos
Comprobatoérios”

“Empresa de Auditoria”

“Entidade Emissora”

pelo Cedente, oriundos da venda de Veiculos a prazo do
Cedente em favor de uma Concessionaria RAM,
devidamente performados pelo Cedente, formalizados e
evidenciados por meio dos Documentos Comprobatérios,
com tudo o que os referidos direitos de crédito representam,
incluindo juros, multas, ajustes monetarios, garantias, outros
acessorios e demais direitos assegurados ao Cedente.

Significa os Direitos Creditérios Inadimplidos JEEP e os
Direitos Creditérios Inadimplidos RAM, quando referidos em
conjunto ou indistintamente.

Significam os Direitos Creditérios Cedidos JEEP vencidos e
nao pagos diretamente pela Concessionaria JEEP ao Fundo,
conforme o valor previsto na nota fiscal eletrbnica até a
respectiva Data de Vencimento, apurado nos termos das
Politicas Comerciais FIDC, acrescido dos respectivos juros
remuneratdrios e demais encargos apurados de acordo com
as Politicas Comerciais FIDC a serem compartilhadas pelo
Cedente com o Gestor ou o terceiro contratado nos termos
do Contrato de Cesséo.

Significam os Direitos Creditorios Cedidos RAM vencidos e
nao pagos diretamente pela Concessionaria RAM ao Fundo,
conforme o valor previsto na nota fiscal eletrbnica até a
respectiva Data de Vencimento, apurado nos termos das
Politicas Comerciais FIDC, acrescido dos respectivos juros
remuneratdrios e demais encargos apurados de acordo com
as Politicas Comerciais FIDC a serem compartilhadas pelo
Cedente com o Gestor ou o terceiro contratado nos termos
do Contrato de Cesséo.

Significam (i) os arquivos em formato XML das notas fiscais
eletrbnicas referentes aos direitos de crédito oriundos da
venda de Veiculos a prazo do Cedente em favor de uma
Concessionéria, contendo as respectivas Chaves de Acesso
Eletrénico; e (ii) as Politicas Comerciais FIDC.

Empresa que prestara os servicos de auditoria das
demonstracBes financeiras e demais contas do Fundo,
responsavel pela analise de sua situacdo e da atuagéo da
Administradora, desde que seja auditor independente
registrado junto a CVM.

Significa o emissor, o devedor ou coobrigado de qualquer
Investimento Permitido.
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“Eventos de Avaliagao”

“Evento de Liquidagao”

“FGC”
“FIDC”

“Fundo”

“Fundos21”

“Gestor”

“Grupo de Concessionarias”

“Grupo de Concessionarias
JEEP”

“Grupo de Concessionarias
RAM”

“IBGE”

“Indice de Subordinagao”

Significam os eventos descritos na Clausula 18.2 do
presente Regulamento.

Significam os eventos descritos na Clausula 19.1 deste
Regulamento.

Significa o0 Fundo Garantidor de Créditos.
Significam os fundos de investimento em direitos creditorios.

Significa o MOAB Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.487.508/0001-98.

Significa o  Mdbédulo  Fundos21, administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
escritorio localizado na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1309, 3° andar, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.746.948/0001-12, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de gestdo de carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM/SIN/N® 1.085
de 30.08.1989.

Significa 0 Grupo de Concessionérias JEEP e o Grupo de
Concessionarias RAM, quando referidas em conjunto ou
indistintamente.

Significa as Concessiondrias JEEP que mantém, além de
sua sede como ponto comercial de vendas (matriz), uma ou
mais unidades sob a forma de filiais, consideradas
conjuntamente.

Significa as Concessionarias RAM que mantém, além de sua
sede como ponto comercial de vendas (matriz), uma ou mais
unidades sob a forma de filiais, consideradas conjuntamente.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Significa a relacdo minima entre o valor da parcela do
Patrimbnio Liquido correspondente ao somatério do valor
das Cotas Subordinadas, dividido pelo valor total do
Patrimbnio Liquido, serd no minimo 0,50% (cinquenta
centésimos por cento).
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“Investidores Qualificados”

“Investimento Permitido”

“IPCA”

“Lei 6.729”

“Lei 14.754”

“Ligada”

“Patrimoénio Liquido”

“Pessoa”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Concessao de
Crédito”

Significam os investidores qualificados assim definidos nos
termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 30/21.

Significado atribuido na Clausula 10.3 do presente
Regulamento.

significa o indice de precos ao consumidor amplo divulgado
pelo IBGE.

Significa a Lei 6.729, de 28 de novembro de 1979, conforme
alterada.

Significa a Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

Com relagéo a qualquer Pessoa especifica, qualquer outra
Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob controle
comum com tal Pessoa especificada. Para os fins desta
definicdo: (i) “controle”, quando utilizado com relagdo a
qualquer Pessoa especificada, significa o poder de
direcionar a administragdo e as politicas de tal Pessoa, direta
ou indiretamente, seja por meio da propriedade de
participagdo societaria com direito a voto, por contrato ou de
outra forma; e (ii) os termos “controlador” e “controlado”
terdo significados correlatos.

Significa o patrimdnio liqguido do Fundo, o qual
correspondera ao valor residual dos Ativos do Fundo depois
de deduzidas todas as Despesas provisionadas.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizacao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

Significa a politica de cobranga descrita na Clausula 11.3
abaixo e nos termos do Contrato de Cobranca, com relagéo
a prestagdo de servigos de cobranga extrajudicial e judicial,
recebimento e recuperacgéo dos Direitos Creditorios Cedidos
Inadimplidos, a qual poderad ser alterada de tempos em
tempos observado o disposto no presente Regulamento, no
Contrato de Cesséao e no Contrato de Cobranca.

Significa a politica de concessdo de crédito descrita na
Clausula 11.1 abaixo, a qual podera ser alterada de tempos
em tempos independentemente de aprovacdo do Fundo, a
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“Politica de Investimento”

“Politicas Comerciais FIDC”

“Potencial de Cessao”

“Prazo de Caréncia”

“Prazo de Resgate”

“Preco de Aquisigao”

“Prestadores de Servigos”

“Prestadores de Servigos
Essenciais”
“Regulamento”
“Remuneragao dos
Prestadores de  Servicos
Essenciais”

“Rentabilidade-Alvo das Cotas
Seniores”

“Reserva de Caixa”

critério do Banco Stellantis e/ou do Cedente, observado o
disposto nas Convencdes.

Significa a politica de investimento do Fundo descrita na
Clausula 10 do presente Regulamento.

Significa o conjunto de parametros adotados pela Cedente
em relagBes comerciais com as Concessionarias, em relacao
aos Direitos Creditérios objeto deste Regulamento, a serem
compartilhados, pelo Cedente, com o Gestor ou o terceiro
contratado, nos termos do Contrato de Cesséo e das
Convencdes.

Significa o valor das disponibilidades, em moeda corrente
nacional de titularidade do Fundo, ndo comprometidas com
0 pagamento de exigibilidades do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e disponivel para a aquisicdo de Direitos
Creditérios.

tem seu significado atribuido no item 16.2.1 deste

Regulamento

tem seu significado atribuido no item 16.2.2 deste

Regulamento

Significa o prego para a aquisicdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis, calculado conforme disposto no Contrato de
Cesséo e identificado no respectivo Termo de Cessao.

Significa os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s
terceiros por eles contratados em nome do Fundo, quando
referidos em conjunto ou indistintamente.

Significa a Administradora e o Gestor, quando referidos em
conjunto ou indistintamente.

Significa o regulamento do Fundo, registrado perante a CVM,
e suas eventuais alteracdes.

Significa a Taxa de Gestdo e a Taxa de Administracao,
guando mencionadas em conjunto.

Significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores,
equivalente a 40% (quarenta por cento) da Taxa DI.

Significa a reserva de caixa, no valor de, no minimo, R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), a ser constituida quando
da primeira integralizacdo de Cotas, e controlada pela
Administradora, para fins de cobertura dos encargos e
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“Resolugdo CMN 5.111”

“Resolug¢dao CVM 30”

“Resolugdo CVM 175”

“Selic”

“Subclasse”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Cobranga”

“Taxa de Custodia”

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

despesas do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

Significa a Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacéo de informag¢des dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para
os fundos.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia, criado
pela Circular n° 466, de 11 de outubro de 1979, do Banco
Central do Brasil, e constitui sistema informatizado destinado
a custddia de titulos escriturais de emissdo do Tesouro
Nacional, bem como ao registro e a liquidagdo de operacdes
com esses titulos.

significam as subclasses de Cotas do Fundo, as quais séo
divididas em subclasse de Cotas Seniores e subclasse de
Cotas Subordinadas.

Significa a remuneracdo total devida pelo Fundo para os
servigos prestados pela Administradora, conforme definida
na Clausula 8.1(a) deste Regulamento.

Significa a remuneracdo do Agente de Cobranca pela
prestacdo de servigos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, que deveré ser paga pelo Fundo diretamente ao
Agente de Cobranca, nos termos do Contrato de Cobranca.

Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestagéo
de seus servicos de custddia, nos termos da Clausula 8.1(c)
deste Regulamento, que serd paga pelo Fundo diretamente
ao Custodiante.

Significa a taxa a que o Gestor terd direito pela prestacéo de
seus servicos de gestdo do Fundo, que sera paga pelo Fundo,
conforme definida na Clausula 8.1(b) deste Regulamento.

Significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, calculada numa
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano.
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“Termo de Adesao” Significa o termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento, a ser assinado por cada Cotista quando do seu
ingresso como Cotista, e por meio do qual o Cotista (i) declara
estar ciente dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas;
e (ii) adere a este Regulamento e seus complementos, na
forma substancialmente prevista no Complemento A ao
Regulamento.

“Termo de Cessao” Significa o termo de cesséo a ser celebrado entre o Fundo e o
Cedente na Data de Aquisicdo para formalizar a cessédo dos
Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo, substancialmente na
forma estabelecida no Contrato de Cesséo.

“Termo de Ciéncia e Assungdo Significa o termo de ciéncia e assuncéo de responsabilidade

de Responsabilidade llimitada” ilimitada, na forma prevista no Suplemento A da Resolucéo
CVM 175 e no Complemento B a este Regulamento, a ser
assinado por cada Cotista quando do seu ingresso no Fundo,
e por meio do qual o Cotista concorda que sua
responsabilidade em relagdo ao Fundo é ilimitada ao valor
subscrito, estando o Cotista sujeito, portanto, a realizagdo de
aportes adicionais caso seja constatado o patriménio liquido
negativo do Fundo, mediante requisicdo dos Prestadores de
Servicos Essenciais, nos termos da regulagdo aplicavel.

“Veiculos” Significam os Veiculos JEEP e os Veiculos RAM, quando
referidos em conjunto ou indistintamente.

“Veiculos JEEP” Significam os veiculos automotores nacionais e/ou
importados de titularidade do Cedente, da marca JEEP, em
estado de novo, ou seja, na condi¢cao de “zero quildmetro”, e
que sejam exclusivamente destinados para o estoque da
Concessionaria JEEP.

“Veiculos RAM” Significam os veiculos automotores nacionais e/ou
importados de titularidade do Cedente, da marca RAM, em
estado de novo, ou seja, na condigcao de “zero quildmetro”, e
gue sejam exclusivamente destinados para o estoque da
Concessionaria RAM.

2 Fundo

2.1 O MOAB Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais é
regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, inclusive pela Resolugdo CVM 175.

2.2 O Fundo foi constituido com prazo indeterminado de duracgéo, sujeito aos eventos que resultem
em sua liquidacéo, nos termos previstos neste Regulamento.
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O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagao ou a vinculacao, a
qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para fins da
Resolucdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento ser&o entendidas como
referéncias a classe Unica de Cotas.

2.3.1  Umavez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente Regulamento
ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas
as informacdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

2.3.2  Sem prejuizo do disposto no Art. 50, paragrafo Unico, da parte geral da Resolu¢cdo CVM
175, as alteracBes a este Regulamento vigerdo a partir da data do protocolo na CVM:
(i) da copia da ata da referida Assembleia; e (ii) do exemplar do presente Regulamento,
conforme eventualmente alterado, consolidando as novas alteragfes efetuadas.

A responsabilidade dos Cotistas ndo é limitada ao valor subscrito, estando os Cotistas sujeitos,
portanto, a realizagcdo de aportes adicionais caso seja constatado o Patrimdnio Liquido negativo
do Fundo, na propor¢ao de suas respectivas participacdes, até a reversdo do Patrimdnio Liquido
negativo do Fundo, mediante requisicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais.

2.4.1 Novos investidores, quando optarem pelo investimento no Fundo, deverdo firmar o (i)
Termo de Ciéncia de Risco e Adesao, por meio do qual, dentre outros aspectos, deverado
atestar que tém ciéncia dos riscos decorrentes da responsabilidade ilimitada, nos termos
do Suplemento A da Resolucdo CVM 175; e (ii) Termo de Ciéncia e Assunc¢do de
Responsabilidade llimitada, conforme o que dispde o artigo 29 da Resolugédo CVM 175,
nos termos do Complemento B ao presente Regulamento.

Objetivo e Publico Alvo

O Fundo é uma comunhao de recursos que tem por principal objetivo a aquisi¢do de Direitos
Creditérios, em conformidade com a Politica de Investimento descrita na Clausula 10 deste
Regulamento.

3.1.1 Sem prejuizo da Clausula 3.1 acima, para atingir seus objetivos, o Fundo devera atuar
em cada uma das atividades descritas neste Regulamento e no Contrato de Cessao para
a implementagédo de um mecanismo de securitizacdo dos Direitos Creditorios Cedidos.
Com relacdo ao acima mencionado, o Fundo deveré:

€) ser 0 exclusivo e legitimo proprietario dos ativos que integram o seu Patrimonio
Liquido, livre de qualquer 6nus ou gravame (incluindo, sem limitac&o, os Direitos
Creditérios Cedidos);

(b) manter e preservar o titulo e a propriedade dos Ativos do Fundo em
conformidade com os termos e condi¢des dispostos no presente Regulamento,
observado que (a) a guarda dos Documentos Comprobatérios serda de
responsabilidade do Custodiante, ou de terceiros por ela contratados; e (b) a
administracdo e a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverao ser
realizadas pelo Agente de Cobranca e/ou pelo Agente Autorizado, em seu nome,
nos termos do Contrato de Cobranca;

(c) efetuar os Investimentos Permitidos, nos termos deste Regulamento;
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(d) assinar o Contrato de Cesséo e os Termos de Cessdo com o Cedente, pagar ao
Cedente o preco de aquisicdo de Direitos Creditorios neles disposto, e praticar os
atos neles estabelecidos;

(e) pagar os resgates das Cotas que sejam devidos, nos termos e prazos em
conformidade com o previsto no presente Regulamento;

() celebrar qualquer aditivo relacionado a quaisquer documentos celebrados no
ambito da operacdo do Fundo para a consecucéo de seus objetivos; e

(9) praticar qualquer outro ato aplicavel, conforme permitido nos termos deste
Regulamento, das leis e regulamentos aplicaveis, para o beneficio dos Cotistas.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, definidos nos termos do artigo 12 da Resolucdo
CVM 30, que busquem retorno no médio e longo prazo de rentabilidade condizente com a politica
de investimento do Fundo e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagédo nas
Cotas, bem como o prazo de maturagdo do investimento. Adicionalmente, as Cotas Seniores
somente poderdo ser subscritas por Investidores Qualificados que sejam Concessionarias
signatarias das Convencdes, conforme comprovagcdo a ser solicitada pela Administradora
previamente a subscri¢cdo, e as Cotas Subordinadas somente poderado ser subscritas pelo Banco
Stellantis.

Observadas as Clausulas 3.1 e 3.1.1 acima, o objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas, ho
momento do resgate de suas Cotas, a valorizagdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo,
por meio do investimento de recursos na aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos
do Contrato de Cesséo e deste Regulamento, observada a Politica de Investimento prevista na
Clausula 10 abaixo.

A cada Dia Util, desde que o patrimdnio do Fundo assim permita, e ap6s 0 pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd incorporado, ao valor de cada Cota,
o valor correspondente a valorizagdo da carteira relativo do Dia Util imediatamente anterior,
observada a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores.

A Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores ndo constitui promessa ou garantia de rentabilidade.

Forma de Constituicdo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e, como tal, é permitido aos Cotistas o
resgate de suas Cotas, observado o disposto neste Regulamento, nas Convengdes e no Termo
de Adeséo.

Prazo de Duracéo

O Fundo tem prazo de duracao indeterminado, ressalvada a hipotese de ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliacdo que resultem na liquidacdo do Fundo ou Eventos de Liquidacao,
conforme previstos, respectivamente, nas Clausulas 18.2 e 19.1 deste Regulamento.

O funcionamento do Fundo tera inicio na 12 (primeira) integralizacédo de cotas.
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Prestadores de Servigos Essenciais
O Fundo é administrado pela Administradora.

6.1.1 A Administradora é instituicao financeira participante aderente ao Foreign Account Tax
Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary ldentification Number (“GIIN”)
6L2Q5J.00000.SP.076.

6.1.2 A Administradora € instituicdo financeira aderente ao Cédigo de Administracéo e Gestédo
de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

6.1.3  Paraprestacdo dos servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros
do Fundo, a Administradora contratou, em nome do Fundo, o Custodiante.

A gestdo da carteira do Fundo é exercida pelo Gestor.

6.21 O Gestor é instituicdo financeira participante aderente ao FATCA com GIIN
9Z49KK.00000.SP.076.

6.2.2 O Gestor é aderente ao Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA.

A Administradora e o Gestor sdo qualificados como Prestadores de Servigos Essenciais,
conforme definido pela Resolugdo CVM 175, e poderdo contratar, em nome do Fundo, terceiros
para prestacdo de outros servicos estabelecidos pela regulamentagéo em vigor.

6.3.1  Arelacdo completa dos demais prestadores de servigos do Fundo esta a disposi¢do dos
titulares de Cotas, na forma prevista na Resolucdo CVM 175.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os demais Prestadores de Servigos possuem,
cada qual, atribuicbes e deveres proprios relacionados a prestagdo dos servigos para 0s quais
foram contratados pelo Fundo, prestando tais servicos como uma obrigacao de meio.

6.4.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais Prestadores de Servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios
atos e omissfes contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentacéo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na
Resolucdo CVM 175, bem como nas hipoteses previstas neste Regulamento.

6.4.2 A responsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo e demais
Prestadores de Servicos é individual e limitada aos servigos por ele prestados, a ser
aferida a partir de suas respectivas obriga¢cfes previstas na regulamentacéo em vigor,
neste Regulamento, conforme o caso, e, ainda, no respectivo contrato de prestacéo de
servicos celebrado com o Fundo.

Administradora

6.5

Atribuicbes da Administradora

6.5.1  As atribuicbes da Administradora, sem prejuizo de atribuices adicionais que sejam, ou
gue venham a ser atribuidas a Administradora por forca de legislacdo e/ou regulacéo
superveniente, sdo as seguintes:
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registrar a ata que deliberar a constituicdo do Fundo e aprovar o Regulamento,
bem como quaisquer futuras alteracfes ao Regulamento, na CVM,;

observar as obrigacfes estabelecidas na Resolugdo CVM 175 e nos demais
normativos da CVM aplicaveis a Administradora e ao Fundo, em especial os
artigos 83 e 104 da parte geral e artigos 27, 30 e 31 do Anexo Normativo Il, da
Resolugédo CVM 175;

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, 0s servigos previstos no artigo 83 da parte geral e no artigo 30 do
Anexo Normativo |l da Resolugcdo CVM 175, conforme aplicaveis;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (i) o registro dos Cotistas; (ii) o livro de atas de Assembileia; (iii) o livro ou
lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres da Empresa de Auditoria; e (v) 0s
registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas em mercado
organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo
aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periodicas e eventuais do Fundo;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os Prestadores de Servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do Fundo;

manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamaces, conforme previsto na Clausula 22.4
do Regulamento;

receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;

monitorar as hipé6teses de liquidacao antecipada previstas neste Regulamento;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento e deste Regulamento;
cumprir as deliberacdes das Assembleia;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora, o
Gestor, o Custodiante, a consultoria especializada e respectivas partes
relacionadas, de um lado, e o Fundo, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informac¢6es de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacéo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores, observado que tal
documento deve ser encaminhado, mensalmente, em até 10 (dez) dias Uteis apos
0 encerramento do més a que se referirem;
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obter autorizacé@o especifica dos devedores dos Diretos Creditorios adquiridos
pelo Fundo, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as informacdes
constantes do SCR;

calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimbnio Liquido, em periodicidade
compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme
previsto neste Regulamento;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G
da Resolugdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informagoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes,
evidenciando: (a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo ou dos
Direitos Creditérios Inadimplidos realizada pelo Custodiante, nos termos do artigo
38 do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, explicitando, dentre o universo
analisado, a quantidade e a relevancia dos Direitos Credit6rios inexistentes
porventura encontrados; (b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no
gue se refere a origem, existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a
guantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram aceitos para registro; (c) o
eventual ajuizamento de ac¢é&o judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo o Fundo, bem como a indicagéo do
percentual do patriménio envolvido e em risco; e (d) informa¢des contidas no
relatorio trimestral do Gestor a que se refere o 8 3° do artigo 27 do Anexo
Normativo Il, da Resolugcdo CVM 175; e

diligenciar junto ao Gestor para o cumprimento do disposto no item (s), subitem
(d) acima, devendo notificar o Gestor e comunicar imediatamente & CVM caso
ndo receba a informacgdo no prazo estipulado no § 3° do artigo 27 do Anexo
Normativo I, da Resolu¢éo CVM 175.

6.5.2 A Administradora pode contratar outros servigcos em beneficio do Fundo, que nao estejam
listados na Clausula 6.5.1(c) acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo néo
ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdo em
Assembleia; (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo n&o se encontre dentro da
esfera de atuagéo da autarquia, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo; e (iii) ndo resulte em despesas adicionais ao Fundo.

6.5.3 Caso o Fundo aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de
registro em entidade registradora, a Administradora deve contratar o servi¢o de custddia
para a carteira de ativos.

Gestor

6.6 Atribuicdes do Gestor
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O Gestor desempenhara as seguintes atividades, nos termos do presente Regulamento
e da regulamentacédo aplicavel:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®
)
(h)

(i)

0

(k)

o

(m)

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos: (a) intermediacdo de operacbes para a
carteira de ativos; (b) distribuicdo de Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d)
classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito, se
aplicavel; (e) cogestdo da carteira de ativos; e (f) agente de cobranca;

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo do Fundo para utilizagédo
pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagfes do Fundo;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

observar as disposicdes constantes do Regulamento;
cumprir as deliberacdes da Assembleia;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, paragrafo 1° do Anexo Normativo I,
da Resolucdo CVM 175;

executar a politica de investimentos do Fundo, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditdrios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo: (i) verificar
a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, de forma
individualizada e integral, ou contratar terceiros para realizar tal verificacao; (ii)
verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificagéo; e (iii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos
Creditérios, se houver, a politica de investimento, podendo contratar terceiro para
desempenhar as func¢ées indicadas nos itens (i) a (iii);

guando aplicavel, registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora do
Fundo ou entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso, nos
termos das legislacdes vigentes;

na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditorios nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

atuar para que ocorra a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao
dos Direitos Creditorios;

caso nao ocorra o reenquadramento da Politica de Investimento no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis, o Gestor devera informar e justificar o desenquadramento
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para a Administradora para que seja reportado a CVM, conforme disposto no §1°
do artigo 90 da Resolu¢gdo CVM 175;

(n) sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento,
monitorar: (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos
Direitos Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca; e (b) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios,
considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia,
podendo contratar terceiro para desempenhar tal funcéo.

O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que ndo estejam listados
na Clausula 6.6.1(a) acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em
nome do Fundo, salvo previsédo neste Regulamento ou aprovagdo em Assembleia; (ii)
caso o prestador de servico contratado néo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacéo
da autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas
ao Fundo; e (iii) ndo resulte em despesas adicionais ao Fundo.

O Gestor podera contratar, as suas expensas e sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificag&@o do lastro dos Direitos Creditorios e do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade, bem como a validagdo dos Documentos Comprobatérios,
desde que as despesas com a referida contratagdo sejam arcadas com parcela da
Remuneracgéo dos Prestadores de Servicos Essenciais, de forma que o Fundo néo seja
onerado por tal contratacdo. As irregularidades apontadas nesta verificacdo seréo
informadas a Administradora, ao Custodiante e a Empresa de Auditoria.

6.7 Vedacgdes Aplicaveis aos Prestadores de Servigos Essenciais

6.7.1

E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacéo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, sem prejuizo de outras vedacdes
eventualmente estabelecidas neste Regulamento, na legislacdo ou regulagéo
superveniente:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

(b) criar quaisquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros;

(©) aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

(d) receber depdsito em conta corrente;

(e) contrair ou efetuar empréstimos;

) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a

prazo de Cotas subscritas;
(9) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(h) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;
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0] praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver
autorizado a fazer nos termos deste Regulamento, conforme previsto no artigo
118, paragrafo 2°, da parte geral da Resolucdo CVM 175; e

0] receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nao seja
de titularidade do Fundo ou n&o seja conta-vinculada

E vedado ao Gestor e, se houver, ao consultor especializado, o recebimento de qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudigue sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo
de investimento.

E vedado o repasse de informac&o relevante ainda n&o divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posi¢céo que ocupe em prestador de servigo do Fundo, ou
em razéo de relagdo comercial, profissional ou de confian¢ga com Prestadores de Servigo.

Substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais

6.8.1

6.8.2

6.8.3

6.8.4

6.8.5

6.8.6

6.8.7

Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao
Fundo, por decisdo da CVM; (i) rendncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da
Assembleia.

O pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de
renunciar & administracédo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por for¢ca de
deliberagdo da Assembleia.

Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo renunciar suas respectivas fungdes,
mediante a divulgag&o de fato relevante e por meio de correio eletrdnico enviado a cada
Cotista ou, ainda, mediante envio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, desde que a antecedéncia seja de, no minimo, 120 (cento e vinte) dias.

Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, fica a Administradora obrigada a convocar imediatamente Assembleia para
eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a
convocacdo da Assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de, ao
menos, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.

No caso de renlincia, o Prestador de Servigo Essencial deve permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados do término do prazo previsto na Clausula 6.8.3 acima.

Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do
prazo referido na Clausula 6.8.5 acima, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcBes até a conclusdo da liquidacdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a Superintendéncia
da CVM competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocacdo de Assembleia de que trata na Clausula 6.8.4
acima.
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Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado nédo seja substituido pela
Assembleia, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no exercicio de
suas funcgfes até a conclusao da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, o administrador ou gestor
substituido deve, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracéo,
encaminhar ao substituto copia de toda a documentacao referida no artigo 130 da parte
geral da Resolucdo CVM 175.

Despesas e Encargos

As despesas descritas a seguir, nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢do CVM 175
e do artigo 53 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175, constituem encargos passiveis de
serem incorridos pelo Fundo:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)
(®

)

(h)

@

0

(k)
o

(m)
(n)

taxas, impostos ou contribuiges federais, estaduais, municipais ou autarquicos, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gfes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informagdes periddicas, previstas no Regulamento e na regulamentacéo
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos do Fundo;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
da defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada, se for o caso;

despesas com a realizacdo de Assembleias;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao
ou liquidacao do Fundo;

despesas com liquidacdo, registro e custodia de operacdes com Ativos, incluindo
despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios;

a Remuneracao dos Prestadores de Servigos Essenciais e a Taxa de Custddia;
despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se houver;
despesas de manutencdo e/ou conservacao relativas aos Ativos do Fundo; e

todas as despesas necessérias (incluindo, sem limitacdo, a Taxa de Cobranca)
relacionadas & cobranca de quaisquer valores devidos nos termos dos Direitos
Creditérios Cedidos, ficando excluidas quaisquer despesas administrativas do Agente de
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Cobranca, incluindo, sem limitacdo, as despesas de comunica¢do do Fundo com os
demais participantes (VAN de comunicacéo entre Cedente, Agente de Cobranca,
Custodiante ou terceiro contratado), bem como as despesas com a contratacdo do
Agente de Cobranca.

7.1.2  Caso haja nova classe do Fundo, despesas e encargos também serdo atribuidos a tal
classe e, se houver, respectivas subclasses, nos termos do anexo descritivo relativo a tal
classe, a ser estabelecido quando da criacao da classe.

7.1.3  Quaisquer despesas (incluindo despesas e remuneracdo de Prestadores de Servi¢cos
contratados pela Administradora e/ou pelo Gestor, nos termos deste Regulamento) ndo
previstas como encargos do Fundo, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado.

A Administradora e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragédo ou Taxa
de Gestéo, conforme aplicavel, que lhe sejam devidas, sejam pagas diretamente pelo Fundo,
aos Prestadores de Servicos contratados, observado que o somatério dessas parcelas ndo pode
exceder o montante total da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, conforme aplicavel.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos 0s encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de
alocacao de recursos nas Clausulas 7.5 e 7.6 abaixo.

O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa, cujo valor minimo sera de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais). A Reserva de Caixa foi constituida quando da integralizacdo das Cotas
Subordinadas, e sera custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na
Reserva de Caixa serdo investidos em Investimentos Permitidos. O Fundo detera todos os
direitos em relagdo aos Investimentos Permitidos e a todos os valores em dinheiro mantidos na
Reserva de Caixa, sendo que os rendimentos dos Investimentos Permitidos reverterdo em
beneficio dos Cotistas.

A partir da primeira data de subscri¢do e integralizagdo de Cotas, até a liquida¢do do Fundo,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta
corrente de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacédo das Cotas,
observada a constituicdo da Reserva de Caixa prevista na Clausula 7.4 acima, e do recebimento
de rendimentos de Investimentos Permitidos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte
ordem:

(@) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(b) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda
corrente nacional;

(c) no pagamento de resgates de Cotas Seniores em circulacdo que venham a ser
solicitados, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento e das Convencoes;
e

(d) no pagamento de resgates de Cotas Subordinadas em circulagdo que venham a ser

solicitados, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento.
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Exclusivamente na hip6tese de liquidagao do Fundo, os recursos decorrentes da integralizagéo
das Cotas e do recebimento dos Ativos do Fundo seréo alocados na seguinte ordem:

@)

(b)

(©)

no pagamento da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestao, da Taxa de Custddia e de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacéo aplicavel;

no resgate das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as condi¢es
deste Regulamento; e

no resgate das Cotas Subordinadas em circulacéo, observados os termos e as condi¢cdes
deste Regulamento.

Remuneracdo dos Prestadores de Servico

Pela prestagéo de seus servigos ao Fundo, serdo cobradas as seguintes taxas:

@)

(b)

(©)

(d)

8.1.2

8.1.3

8.1.4

A Administradora tera direito a uma remuneracao equivalente a 0,135% (cento e trinta e
cinco milésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do Patrimdnio Liquido
respeitado o valor minimo mensal de R$ 17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais)
(“Taxa de Administracéo”);

O Gestor tera direito a uma remuneragéo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o valor do Patriménio Liquido, respeitado o valor minimo
mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), que sera paga diretamente pelo Fundo ao

Gestor (“Taxa de Gestao”); e

O Custodiante tera direito a uma remuneracao equivalente a 0,135% (centro e trinta e
cinco milésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do Patriménio Liquido, que
sera paga pelo Fundo ao Custodiante, a titulo de Taxa de Custddia, nos termos da
Clausula 8.1.2 abaixo (“Taxa de Custodia”).

As parcelas da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao e da Taxa de Custddia serédo
pagas diretamente pelo Fundo a referidos Prestadores de Servigos, desde que o
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total de 0,32% (trinta e dois
centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido.

A Remuneracdo dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais e a Taxa de Custodia seréo
calculadas e provisionadas diariamente, e 0s percentuais apresentados acima seréo
calculados com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidente sobre o valor do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao do
servico prestado.

Os valores expressos em reais mencionados na Clausula 8.1 acima serdo corrigidos
anualmente pela variagéo positiva do IPCA ou por outro indice que vier a substitui-lo, a
contar da data da primeira integralizacdo de cotas.

A Remuneracgdo dos Prestadores de Servicos Essenciais descrita acima nao inclui as
despesas previstas na Clausula 7.1 acima, as quais deverao ser debitadas do Fundo pela
Administradora.
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N&o deverdo ser cobrados do Fundo qualquer remuneracdo pela atividade de distribuicdo das
Cotas a titulo de taxa maxima de distribuicdo e quaisquer outros encargos e despesas, além da
Remuneragédo dos Prestadores de Servigos Essenciais, da Taxa de Custédia, Taxa de Cobranca
e das despesas e dos encargos mencionados na Clausula 7.1 acima.

Contratacao de Terceiros

Os Prestadores de Servigos, nas suas respectivas esferas de atuagéo, estdo obrigados a adotar
as seguintes normas de conduta:

@) exercer suas func¢des buscando sempre as melhores condi¢bes para o Fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em
relagdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo, evitando préaticas que possam ferir
a relacao fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribui¢cdes;

(b) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes
do patriménio e das atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser a politica
relativa ao exercicio de direito de voto;

(©) empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos o0s atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis; e

(d) exercer suas fungdes com a estrita observancia das regras atinentes a aquisicao
dos Direitos Creditérios Elegiveis e do disposto no Contrato de Cesséo, bem
como demais previsGes estabelecidas neste Regulamento, e nas normas
aplicaveis.

A Administradora contratou 0 Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no Nucleo
Cidade de Deus, Vila Yara, CEP 06029-900, na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrito
no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12, como Custodiante para a prestacéo dos servigcos de
custddia qualificada, controladoria e escrituracao das Cotas.

O Fundo contratou o Banco Stellantis como Agente de Cobranca para prestagéo dos servicos de
cobranca e administrac@o dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos.

O Gestor podera contratar, ainda, terceiros em nome do Fundo. Nessa hipétese, o valor a ser
pago pelo Fundo ao terceiro devera ser deduzido da parcela da Taxa de Gestéo.

Custodiante
9.5.1 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

€) verificar, de forma individualizada e integral, os Documentos Comprobatorios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios, ndo sendo permitida tal verificagdo
ser realizada por amostragem;

(b) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos,
evidenciados pelos respectivos Termos de Cessdao e Documentos
Comprobatérios;
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(©) fazer a custddia e a guarda da documentagéo relativa aos Direitos Creditérios
Cedidos e demais Ativos do Fundo;

(d) diligenciar para que seja mantida, as suas proprias expensas, atualizada e em
perfeita ordem, os documentos pertinentes aos Direitos Creditérios Cedidos, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para a auditoria independente e
orgaos reguladores;

(e) cobrar e receber, por conta e em nome do Fundo, pagamentos, resgates de
titulos ou qualquer outra receita relativa aos Investimentos Permitidos sob
custddia, depositando os valores diretamente na conta corrente de titularidade do
Fundo; e

)] prestar servigos de escrituracéo e controladoria das Cotas.

Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos se encontram
armazenados eletronicamente pelo Custodiante, conforme previsto no Contrato de
Custddia.

Em razéo do disposto no artigo 38, § 1°, do Anexo Normativo Il da Resolugédo CVM 175,
o Custodiante subcontratard o Auditor do Lastro para verificar, de forma individualizada
e integral, em periodicidade trimestral, os Documentos Comprobatérios que evidenciam
o lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substitui¢cdo, assim como o lastro dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no
mesmo periodo, sendo certo que o Auditor de Lastro ndo poderd ser uma parte
relacionada do Gestor.

Agente de Cobranca

9.6.1

9.6.2

9.6.3

O Agente de Cobranca foi contratado pelo Fundo, representado pelo Gestor, para prestar
0s servicos de cobranca e administracdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
observado o disposto no Contrato de Cobranga. O Agente de Cobranca devera adotar,
com relacao aos Direitos Creditérios Inadimplidos, as mesmas politicas de cobranca
vigentes por ele adotadas com relagdo a quaisquer Direitos Creditorios, vencidos e ndo
pagos, ndo cedidos ao Fundo, conforme aspectos gerais da Politica de Cobranga,
descritos na Clausula 11.3 abaixo.

Os pagamentos relacionados a Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo ser feitos
diretamente pelas Concessionarias na conta corrente de titularidade do Fundo, por meio
de boleto bancério.

Em pagamento pelos servicos prestados ao Fundo, o Agente de Cobranca fara jus a
Taxa de Cobrancga, nos termos do Contrato de Cobranga.

Politica de Investimento

Os investimentos do Fundo consistirdo em Direitos Creditérios e Investimentos Permitidos
(“Politica de Investimento”).

O Fundo é voltado, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditérios, oriundos da venda de
Veiculos a prazo do Cedente em favor da respectiva Concessionaria.
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10.2.1 O Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditorios do tipo
ANBIMA "Agro, Industria e Comércio", com foco de atuacédo em "Recebiveis Comerciais”,
nos termos do “Cédigo de Administracéo e Gestdo de Recursos de Terceiros” editado
pela ANBIMA e em vigor nesta data.

10.2.2 O Fundo devera aplicar, em até 180 (cento e oitenta) dias a partir do inicio de suas
atividades, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditérios Cedidos.

10.2.3 Observado o disposto na Clausula 10.2.2 acima, o Fundo devera manter a Alocagéo
Minima, conforme o disposto na regulamentacgdo aplicavel, inclusive no que diz respeito
ao enquadramento e reenquadramento.

10.2.4 Os Direitos Credit6rios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar
os Critérios de Elegibilidade especificados na Clausula 12.1 deste Regulamento.

Desde que observada a Alocacao Minima, os valores remanescentes deverdo ser investidos nos
seguintes ativos financeiros, cuja sele¢do caberd ao Gestor (cada, um “Investimento
Permitido”):

€) preferencialmente as opg¢bes abaixo, Certificados de Depésito Bancario (CDBs) com
liquidez diaria emitidos por instituicdes financeiras com rating AAA,;

(b) titulos de emisséo do Tesouro Nacional pés-fixados, referenciado a taxa Selic; e

(© operagbes compromissadas cujo emissor seja o Banco Bradesco S.A. ou suas
controladas diretas, com liquidez diaria e lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional.

O Fundo pode realizar aplica¢cdes em Investimentos Permitidos de emissdo do Banco Bradesco
S.A. ou suas controladas diretas, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e de liquidez do Fundo, e que sejam observados os limites de concentracdo aplicaveis
estabelecidos neste Regulamento, observado que o valor de tais aplicacdes ndo pode superar
100% (cem) por cento em relacdo ao Patriménio Liquido.

O Fundo ndo poderé aplicar em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora,
Gestor, consultoria especializada (se aplicavel) e suas partes relacionadas, sem prejuizo do
disposto no art. 13, inciso IV, “b”, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

Para investimentos em Ativos do Fundo que contemplem o direito de voto em assembleias, o
Gestor adotara politica de exercicio de direito de voto em nome do Fundo que disciplina os
principios gerais, 0 processo decisdrio e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées do Gestor em assembleias de
credores e/ou titulares de titulos e valores mobiliarios aos quais seja conferido o direito de voto.
A versdo integral da politica de voto do Gestor esta disponivel para acesso no endereco
eletrdnico www.bradescoasset.com.br, em que poderdo ser consultados o seu objeto, os
principios gerais, os procedimentos adotados em potenciais conflitos de interesse e 0 processo
decisério de voto.

O Fundo ndo podera realizar operacées em mercados de cambio e derivativos.


http://www.bradescoasset.com.br/
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As aplicagcBes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Gestor,
da Cedente, do FGC e/ou de suas Pessoas Ligadas.

O Fundo pode realizar aplicagBes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus ativos,
nos termos da Politica de Investimento definida no presente Regulamento. Os fatores de risco
aos quais o Fundo esté sujeito estdo descritos na Clausula 14 abaixo.

Os Ativos do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em uma conta
de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas junto ao Selic, em
sistemas de registro e liquidacédo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil
ou entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil e pela CVM a prestar os referidos
Servicos.

Direitos Creditérios
Politica de Concesséao de Crédito

11.1.1 Para a concessédo de crédito & Concessionaria JEEP e/ou a Concessionaria RAM, os
seguintes critérios deverao ser observados: (i) capital social das Concessionarias; (ii)
andlise do historico de crédito das Concessionarias e da reputagéo de seus sécios; e (iii)
andlise dos balangos patrimoniais mais recentes das Concessiondrias, bem como o seu
histérico de cumprimento de obrigacdes contratuais com a Cedente e com o Banco
Stellantis, com a finalidade de avaliar o estado econémico-financeiro da Concessionaria
e a sua capacidade de adimplir as suas obrigacdes pecuniarias.

11.1.2 Ainda, para a concessao de crédito, serd realizada a verificacdo da situacao cadastral
das Concessionarias, perante, por exemplo: (i) o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda; (ii) o Instituto Nacional do Seguro Nacional; (iii) a Receita
Federal; e (iv) Receita Estadual do Estado em que se localiza a Concessionaria.
Adicionalmente, sera realizada consulta ao cadastro de informag8es mantido pela Serasa
Experian S.A., com a finalidade de detectar eventuais restricbes cadastrais das
Concessionarias, bem como a Central de Risco-SCR do Banco Central do Brasil com a
finalidade de consulta de informacBes sobre as operacdes de crédito das
Concessionarias.

11.1.3 Pode néo ser concedido crédito as Concessionérias nas situacdes definidas na Politica
de Concesséo de Crédito, inclusive nos seguintes casos:

(@) caso seja apurada falsidade de qualquer declaragdo, informa¢c&do ou documento
gue houver sido fornecido, firmado e/ou entregue pela respectiva Concessionaria;

(b) caso haja alteracdo em sua estrutura societaria e/ou econbmica direta ou
indiretamente, bem como em sua capacidade de pagamento da respectiva
Concessionéria, sécios ou sociedades coligadas, controladas ou controladoras,
ou se verificarem, contra qualquer dessas pessoas, protestos de titulos, arrestos,
penhora, sequestro ou arrolamento de bens, dentre outros que impliquem em
riscos as garantias oferecidas;

(c) caso a respectiva Concessionaria, 0s soOcios ou sociedades coligadas,
controladas ou controladoras de qualquer deles ingressem com pedido de
recuperacao, judicial ou extrajudicial independentemente da homologacgéo pelo
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juizo competente, ingressem com pedido ou forem objeto de pedido de faléncia
ou autofaléncia, tiverem a faléncia decretada ou se tornarem insolventes;

(d) caso haja a paralisacéo das atividades da respectiva Concessionaria;

(e) em caso de inadimplemento, mora ou descumprimento de qualquer obriga¢éo da
respectiva Concessionaria perante o préprio Fundo, a Cedente e/ou o Banco
Stellantis em quaisquer dos contratos e operagdes entre eles celebrados; e

() caso a respectiva Concessionaria deixe de observar a legislagdo ambiental
aplicavel, ou seja, constatada a pratica de atos que importem trabalho infantil,
trabalho analogo ao escravo, incentivo a prostituicdo, danos ao meio ambiente
ou, ainda, relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas.

Cessao dos Direitos Creditorios

11.21

11.2.2

11.2.3

Os Direitos Creditérios deverao ser cedidos, em favor do Fundo, de forma definitiva e
sem direito de regresso ou qualquer coobrigacdo da Cedente, por meio da celebracdo do
Termo de Cesséao, nos termos do Contrato de Cessao.

Os termos e condicdes do Contrato de Cessdo deverdo ser acordados de forma
irrevogavel e irretratavel e vinculardo a Cedente e o Fundo, bem como seus sucessores
a qualquer titulo.

Sem prejuizo das obrigacBes assumidas pelas Concessiondrias perante o Fundo, na
qualidade de devedoras dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, o Contrato de
Cesséo estabelece que os Direitos Creditdrios Cedidos estardo sujeitos a liquidagdo
perante o Fundo mediante (a) exercicio de op¢éo, pelo Banco Stellantis, a seu exclusivo
critério, ao amparo de linha de crédito por ele aberta em favor da respectiva
Concessionaria, segundo os termos e condi¢cbes da cédula de crédito bancario emitida
pela respectiva Concessionaria em favor do Banco Stellantis e seus respectivos
aditamentos (“CCB”) de desembolso diretamente em favor do Fundo de recursos
necessarios para o pagamento: (1) do respectivo Direito Creditdrio Inadimplido; e (2) dos
demais Direitos Creditérios devidos pelas Concessionarias em questdo ou sob sua
responsabilidade, que sejam considerados vencidos antecipadamente, no momento em
que houver o inadimplemento do Direito Creditério Inadimplido (“Direitos Creditérios
em Inadimplemento Cruzado”); e (b) resolu¢do da cessédo operada de pleno direito,
independentemente de qualquer aviso ou notificacdo a Cedente e sem qualquer 6nus ou
custo para o Fundo, nas seguintes hipéteses, conforme previsto no Contrato de Cesséo:

0] caso o pagamento de qualquer Direito Creditério ndo seja devido em razéo de
inexisténcia comprovada de lastro;

(ii) caso ocorra o cancelamento ou anulacdo de qualquer nota fiscal eletrénica;

(iii) caso uma parte ou a totalidade do Direito Creditério Cedido esteja
comprovadamente sujeita a ©6nus, gravames ou encargos constituidos
previamente a aquisicdo do respectivo Direito Creditdrio Cedido pelo Fundo; ou

(iv) caso seja comprovado vicio na constituicdo ou inexisténcia de parte ou da
totalidade do Direito Creditorio, a exemplo de: (1) liquidag&o total ou parcial do
Direito Creditorio antes da respectiva Data de Aquisi¢éo; (2) dupla contabilizagao
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do Direito Creditério; (3) fraude comprovada na constitui¢do do Direito Creditério;
elou (4) falta e/ou inexisténcia de Documentos Comprobatérios vinculados ao
respectivo Direito Creditorio.

A aquisi¢do a que se refere a alinea “a” da Clausula 11.2.3 acima, se e quando ocorrer,
estara limitada a disponibilidade de recursos ao amparo da linha de crédito, seguindo os
termos e condi¢Bes da CCB.

Em raz&o da aquisicdo a que se refere a alinea (i) da Clausula 11.2.3 acima, o Banco
Stellantis se tornara unico e exclusivo credor da respectiva Concessionaria em relagéo
ao efetivo valor financiado, conforme representado pela CCB (“Desembolso da CCB”).

O Preco de Agquisicdo dos Direitos Creditérios devera ser determinado no respectivo
Termo de Cesséo.

(a) O Fundo aplicara uma taxa de desconto sobre o valor de face de cada Direito
Creditério Elegivel, a ser calculada com base em férmula prevista no Contrato de
Cesséo.

O pagamento do Pre¢o de Aquisi¢éo, a ser efetuado pelo Fundo a Cedente, devera ser
realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou
outra forma autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de depésito
como recibo de quitacdo do Cedente.

A Cedente nao sera responsabilizada pelo adimplemento, total ou parcial, dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos por parte das Concessionarias, nem pela
solvéncia das Concessionérias. Assim, o adimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos
depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos pelas Concessionarias. Ndo existe nenhuma garantia ou certeza de que o
referido pagamento sera efetuado.

€)) Em qualquer caso, a Cedente, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil, se
responsabilizara, nas esferas civel e criminal, pela existéncia, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizagao
dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de Cesséo.

Politica de Cobrang¢a do Fundo

11.31

11.3.2

11.3.3

Os termos, condigdes, prazos e demais aspectos e detalhes aplicaveis aos pagamentos,
pelas Concessionarias, dos Veiculos vendidos pelo Cedente no ambito dos Direitos
Creditérios Cedidos serdo definidos pela Cedente por intermédio das Politicas
Comerciais FIDC e Documentos Comprobatdrios.

As Politicas Comerciais FIDC em vigor na data de assinatura do Contrato de Cessao
estabelecem que, observado o prazo para pagamento dos valores previstos na
respectiva nota fiscal eletrbnica, acrescidos de juros remuneratérios calculados nos
termos das Politicas Comerciais FIDC, cada Concessionaria tera, até a Data de
Vencimento, para efetivar sua obrigacdo de liquidacdo da nota fiscal eletrbnica
correspondente em favor do Cedente ou do titular do crédito.

No caso de qualquer Concessionaria ndo pagar o respectivo Direito Creditorio Cedido
até a Data de Vencimento, e/ou em observancia a respectiva Politica Comercial FIDC se
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configurard o inadimplemento da respectiva Concessionaria perante o Fundo com
relacdo ao respectivo Direito Creditério Cedido, e tal Concessionéria estara sujeita ao
pagamento, ao Fundo, em acréscimo aos eventuais juros remuneratérios devidos sobre
o valor da respectiva nota fiscal eletrénica inadimplida, de juros de mora incidentes sobre
o valor do Direito Creditério Inadimplido, calculados na forma prevista nas Politicas
Comerciais FIDC, vigentes da época de sua constituicdo, e conforme limitacdo das
Convencdes, observado o disposto na Clausula 11.3.4 abaixo.

11.3.4 Sempre que verificado o inadimplemento de qualquer Direito(s) Creditério(s) Cedido(s),
0 Custodiante enviara notificacdo ao Agente de Cobranca identificando o(s) Direito(s)
Creditério(s) Inadimplido(s), nos termos do Contrato de Cesséo, e o Agente de Cobranca
podera optar, a seu exclusivo critério, pelo Desembolso da CCB, conforme previsto na
Clausula 11.2.3 deste Regulamento, para realizar o pagamento do(s) Direito(s)
Creditério(s) Inadimplido(s).

Salvo exercicio da opgdo de Desembolso da CCB mencionada na Clausula
11.3.4 acima, mediante recebimento de notificacdo do Custodiante identificando
Direito(s) Creditorio(s) Inadimplido(s), o Agente de Cobranca devera dar inicio
aos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial do(s) respectivo(s)
Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s) em favor do Fundo.

11.35 O Agente de Cobranca poderd designar inventariante para analisar a situacdo da
Concessionaria inadimplente e do(s) Veiculo(s) por ela adquirido(s) no ambito do
processo de cobrangca de Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s). Caso qualquer
irregularidade seja detectada pelo inventariante designado pelo Agente de Cobranca
para analisar a Concessionaria, tal inventariante devera aguardar o recebimento do
comprovante para encerrar o inventario. Se a cobranca for efetuada pelo escritério do
Agente de Cobranca, o analista dever4 acompanhar o recebimento do comprovante por
correio eletrénico.

Critérios de Elegibilidade

12.1 Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo Fundo devera ser verificado e validado

pelo Gestor ou terceiro contratado, de acordo com os seguintes Critérios de Elegibilidade:

0) cada Concessionaria devedora dos Direitos Creditorios oferecidos ndo podera
representar mais de 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido, exceto conforme previsto na
Clausula 13 abaixo;

(i) cada Grupo de Concessionarias devedoras dos Direitos Creditérios oferecidos nédo
podera representar, considerando todas as Concessiondrias integrantes de referido grupo em
conjunto, mais de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido, exceto conforme previsto na
Clausula 13 abaixo; e

(iii) 0 somatério dos Precos de Aquisicdo a serem pagos pelo Fundo a Cedente, em moeda
corrente nacional, ndo podera ser superior ao Potencial de Cessao apurado na respectiva data de
oferta de Direitos Creditérios ao Fundo.

12.1.1 Todas as informagdes relacionadas aos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo pela
Cedente devem ser enviadas exclusivamente por meio de arquivo eletrénico, em formato
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acordado entre a Cedente e o Gestor, conforme os termos do Contrato de Cesséo, para
gue o Gestor ou terceiro contratado possa verificar o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade descritos na Clausula 12.1 acima.

Limites de Concentracéao

O Fundo néo devera, a qualquer tempo, ter mais de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio
Liquido representado por Direitos Creditérios Cedidos devidos ou sujeitos a coobrigacdo de uma
mesma Concessionaria, ou Grupo de Concessionarias, exceto se tal Concessionaria for: (i)
sociedade registrada na CVM como companhia aberta; (ii) instituicdo financeira devidamente
autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) sociedade cujas demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisi¢do do Direito
Creditério sejam elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, e a regulamenta¢do editada pela CVM, e auditadas por
auditor independente registrado na CVM. As exce¢Bes mencionadas ndo sdo aplicaveis aos
Direitos Creditérios de responsabilidade ou coobrigacdo de Prestadores de Servicos e de suas
partes relacionadas.

13.1.1 Caso qualquer Concessionaria passe a se enquadrar nas hipdteses da Clausula 13.1
acima, o Custodiante devera informar esse fato ao Gestor, de maneira a ajustar os limites
de concentracao previstos na presente Clausula 13.

Limites de concentragdo adicionais por Concessionaria poderdo ser implementados e ajustados,
sempre respeitando os limites maximos estabelecidos na Clausula 13.1 acima, mediante
comunicacao da Cedente, nos termos do Contrato de Cessao, a Administradora, ao Gestor e ao
Custodiante, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada Data de Aquisicao.

Fatores de Risco

Os Ativos do Fundo estéo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitag&o, os descritos abaixo.
Antes de adquirir as Cotas, o investidor devera ler cuidadosamente os itens abaixo, consultar
seus assessores e tomar uma decisdo de investimento independente e fundamentada estando
ciente de todos o0s riscos.

Riscos de Mercado
14.2.1 Risco de Flutuacdo nos Precos e na Rentabilidade dos Ativos do Fundo

Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos Ativos do Fundo, os
quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacao de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizag&o, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nédo ha garantia de completa eliminacéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio
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Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfa¢a suas obrigagdes.

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira

Essa influéncia, bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, podem causar
um efeito adverso relevante no Fundo. O Governo Federal pode intervir na economia do
pais e realizar modificacdes significativas em suas politicas e normas, causando
impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As
atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderéo ser prejudicados de
maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo,
as taxas de juros, controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior; flutuacdes
cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica
fiscal; instabilidade social e politica; e outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Nesse cenério, efeitos
adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar na rentabilidade das
Cotas.

Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos do Fundo

Investimentos Permitidos estdo sujeitos a capacidade de suas Entidades Emissoras em
honrar os compromissos de pagamento dos juros e do principal de suas dividas.
Quaisquer eventos que afetem a situacdo financeira das Entidades Emissoras, bem
como as alteracBes nas condicbes econdmicas, legais e politicas que poderiam
comprometer sua capacidade de pagamento, podem acarretar impactos relevantes em
termos de precos e liquidez dos Investimentos Permitidos das referidas Entidades
Emissoras. As alteracdes na percepcdo da qualidade dos créditos das Entidades
Emissoras, mesmo que ndo fundamentadas, podem adversamente afetar os precos dos
Investimentos Permitidos e poderiam ainda comprometer sua liquidez.

Risco de Concentracdo em Investimentos Permitidos

E permitido ao Fundo manter parcela do Patriménio Liquido aplicado em Investimentos
Permitidos e até 20% (vinte por cento) em Investimentos Permitidos devidos por uma
mesma Entidade Emissora, observadas as excecdes previstas na Clausula 13.1 deste
Regulamento. Se as Entidades Emissoras e/ou 0s eventuais coobrigados dos
Investimentos Permitidos ndo honrarem com seus compromissos de pagamento dos
Investimentos Permitidos, o Fundo podera sofrer perdas, o que podera causar prejuizo
aos Cotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos Investimentos Permitidos

A precificacé@o dos Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos de registro e avaliacao de titulos,
valores mobiliarios, derivativos (conforme aplicavel) e demais operacdes, de acordo com
a regulamentacao aplicavel. Referidos critérios de avaliagdo dos ativos, tais como os de
marcacao-a-mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variacdes nos valores dos
Ativos do Fundo, podendo resultar em reducéo no valor das Cotas. Ademais, caso tais
Investimentos Permitidos sofram um rebaixamento nas suas respectivas classificacdes
de risco, tal rebaixamento podera causar prejuizos para o Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas.
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14.2.6 Risco de restricGes a negociagao

Determinados Investimentos Permitidos podem estar sujeitos a restricdes de negociacéo
impostas pelos 6rgédos regulatorios. Tais restricdes podem ser relativas ao volume das
operacdes, a participacdo no volume dos negécios e as oscilagdes maximas de precos,
entre outras. Em situa¢cbes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as
condi¢cdes de movimentacdo dos Ativos do Fundo e a precificacdo dos ativos em questédo
poderdo ser adversamente afetadas, podendo resultar em reducao no valor das Cotas e,
consequentemente, prejuizo para os Cotistas.

14.2.7 Fatores macroeconémicos relevantes

Variaveis exbgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variagfes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas
legislativas poderéo resultar em perda de rendimentos das Cotas e conseguentemente
em prejuizos para os Cotistas.

14.2.8 Risco de Pandemia e outros surtos

O surto de doencas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala
global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela
Organizagdo Mundial da Saude em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisdes de
investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais
globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores
gque conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente
0s negdcios, a condi¢do financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obriga¢c8es pecuniarias contraidas e,
por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Quaisquer
surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em
politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populacdo, o que pode vir a prejudicar as operacoes, receitas e desempenho do Fundo
e dos iméveis que vierem a compor seu portfélio (em razdo de eventual excusséo de
garantias), bem como afetar o valor das Cotas e de seus rendimentos.

14.3 Riscos relacionados ao Fundo e aos Direitos Creditérios
14.3.1 Dainexisténcia de rendimento predeterminado

O preco a ser pago pelas Cotas sera ajustado diariamente de acordo com os critérios
definidos neste Regulamento e na regulamentacéo. Tais ajustes tém como finalidade
definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas
no momento do pagamento dos resgates de suas Cotas. Tal valor ndo representa nem
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devera ser considerado, sob nenhuma circunstancia, como uma promessa ou obrigacao,
legal ou contratual, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Agente de
Cobranca ou do Cedente e de suas Pessoas Ligadas, em assegurar qualquer tipo de
remuneracéo aos Cotistas.

Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigagédo conjunta

O Cedente somente aceita a responsabilidade pela existéncia e devida formalizacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos, e ndo aceita nenhuma responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia das Concessionarias. A Administradora, o Gestor, 0
Custodiante, o Agente de Cobranca, o Cedente e quaisquer de suas Pessoas Ligadas
nao sdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia
das Concessionarias. A consumacdo dos Direitos Creditérios Cedidos depende
exclusivamente da solvéncia das Concessionarias e do efetivo pagamento dos valores
resultantes das opera¢gBes mercantis que lastreiam os Direitos Creditdrios Cedidos. Nao
existe nenhuma garantia ou seguranca de que o referido pagamento sera efetuado ou,
caso seja efetuado, que os prazos programados e os valores ajustados, conforme
critérios definidos neste Regulamento, serdo efetivamente cumpridos. Portanto, na
hipétese de inadimplemento, total ou parcial, por parte das Concessionarias quanto ao
pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, o Fundo podera sofrer os
efeitos negativos da falta de pagamento dos valores correspondentes aos Direitos
Creditérios Cedidos, o que podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

Riscos operacionais

O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de servigcos do
Fundo, incluindo, dentre outros, deficiéncias no procedimento de concessao de crédito,
na selecdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, no processo de cobranga, no
procedimento de verificag&o integral de lastro dos Direitos Creditorios e dos demais
procedimentos relacionados a cesséo dos Direitos Creditérios ao Fundo que, para serem
adequadamente desenvolvidos, dependem da eficiéncia de seus prestadores de
servigos, tais como da Administradora, do Custodiante, do Cedente, do Gestor, do
Agente de Cobrancga, dentre outros. O inadimplemento comprovado de obrigaces gera
o dever de indenizagdo pelo respectivo prestador de servicos, porém nao ha garantias
de que tal indenizacao sera efetivamente paga, na forma, no prazo e nos valores devidos.

Risco relativo a liquidacéo dos Direitos Creditorios Cedidos

Se os Cotistas solicitarem o resgate de suas Cotas por meio da entrega dos Direitos
Creditérios Cedidos, conforme autorizado pelos artigos 16 e 17 do Anexo Normativo Il,
da Resolucdo CVM 175, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para (i) vender os
Direitos Creditorios recebidos; e/ou (ii) cobrar os valores potencialmente devidos pelas
Concessionarias com relacdo a quaisquer Direitos Creditérios Inadimplidos.

Pagamentos pelas Concessionarias diretamente a Cedente

Na hipotese de as Concessionarias realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios cedidos diretamente para a Cedente, por qualquer motivo, a Cedente devera
repassar tais valores a conta de titularidade do Fundo. N&o héa garantia de que a Cedente
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repassara tais recursos para conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade do Fundo
poderia ser afetada negativamente em raz&o disso.

Nao recuperacédo dos Direitos Creditérios Cedidos

No caso de as Concessionarias inadimplirem as obrigac6es de pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, poderd haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. O Cedente, o Fundo, a Administradora, o Gestor, o Custodiante e o
Agente de Cobranga ndo sao responsaveis pela solvéncia das Concessiondrias ou pelo
sucesso dos procedimentos de cobranca empregados para recuperacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos. Embora os Direitos Creditorios Cedidos possam ser cobrados
judicial ou extrajudicialmente, néo é possivel assegurar que os valores devidos ao Fundo
em decorréncia do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recuperados,
0 que podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco relativo a auséncia ou insuficiéncia de Documentos Comprobatérios

Nao obstante a realizagéo da verificagdo dos Documentos Comprobatorios relativos ao
lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, previstas neste Regulamento, quando
da aquisicao, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentagéo
de comprovacgédo do respectivo lastro seja posteriormente considerada insuficiente para
a devida constituicdo do lastro, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios por ele adquiridos.
Neste caso, se a documentacdo dos Direitos Creditérios ndo estiver completa e/ou
adequada, isso podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagéo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios. Neste sentido, havendo a
impossibilidade do pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios, total ou parcial, o Fundo sera prejudicado e podera
sofrer perdas e, consequentemente, seus Cotistas também estardo sujeitos aos mesmos
prejuizos e perdas.

Risco de reinvestimento

Uma parcela das Cobrangas devera ser utilizada pelo Fundo para a aquisicao de novos
Direitos Creditorios. Existe o risco de ndo haver Direitos Creditérios suficientes para a
aquisicdo pelo Fundo para cumprimento com a Politica de Investimento e os limites de
concentracdo estabelecidos neste Regulamento.

Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdo em Oficios de Titulos e
Documentos

Os Termos de Cessdo, nos quais serdo definidos os Direitos Creditorios Cedidos ao
Fundo, ndo serdo registrados nos Oficios de Titulos e Documentos na sede da
Administradora e do Cedente. A falta de registro dos Termos de Cesséo pode suscitar
discussdes acerca da eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos perante
terceiros. A falta de eficacia da cessao perante terceiros pode prejudicar a cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos e o0 insucesso na cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos
pode acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas. Em caso de decretacdo de
recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia do Cedente, em vista do néo registro dos
Termos de Cessd@o nos Oficios de Titulos e Documentos competentes, podera haver
discussdes acerca da eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos perante
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terceiros, bem como a efetiva e completa transferéncia de propriedade dos Direitos
Creditérios Cedidos ao Fundo pode ser questionada.

Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigagdes do
Cedente ou de terceiros prestadores de servigos ao Fundo

Todos e quaisquer valores relativos ao pagamento de Direitos Creditorios de titularidade
do Fundo eventualmente recebidos pelo Cedente ou por prestadores de servicos do
Fundo, em especial o Custodiante e/ou a Administradora, podem, enquanto n&o
transferidos ao Fundo, vir a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperagéo
poderd depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo, podendo atrasar o recebimento de recursos
pelo Fundo, que podera sofrer prejuizos.

Risco relacionado a insolvéncia da Cedente.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia em relacdo a Cedente, as atividades
da Cedente e, consequentemente, a liquidacdo, bem como a originacéo e a cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo poderéo ser interrompidas, o que podera trazer perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Risco relacionado a insolvéncia das Concessionarias

Caso qualquer Concessionaria venha a enfrentar problemas financeiros e a inadimplir
qualquer de suas obrigagbes de pagamento nos termos dos respectivos Direitos
Creditérios Cedidos, o Fundo e, consequentemente, os Cotistas, poderdo vir a sofrer
prejuizos. Ademais, caso qualquer Concessionaria (especialmente Concessionarias que
sejam devedoras de uma grande quantidade de Direitos Creditérios Cedidos) venha a
ficar insolvente ou entre em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia,
0 Fundo possuira recursos limitados para recuperar os Direitos Creditorios Cedidos,
podendo sofrer prejuizos.

Risco relacionado ao compartilhamento de riscos entre as Concessionarias

Em razdo da natureza condominial do Fundo: (i) os prejuizos e os beneficios de suas
atividades sdo compartilhados entre os Cotistas, de forma proporcional a sua
participagdo no Fundo; e (ii) ndo ha vinculagédo de determinado Ativo a um Cotista, ou
grupo de Cotistas. Em adicéo, a quantidade de Cotas Subordinadas € limitada, de forma
que, se as inadimpléncias superarem o montante equivalente a tal quantidade, os
titulares de Cotas Seniores suportardo o prejuizo, na propor¢cdo de sua participacdo no
Fundo.

Risco relativo a auséncia de auditoria sobre o histérico da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos

As informag0es referentes ao histérico da carteira de Direitos Creditorios Cedidos foram
fornecidas a Administradora. Portanto, ndo foi feita analise independente sobre tais
informacdes, seja por qualquer dos prestadores de servico do Fundo e/ou por empresa
especializada, e ndo ha qualquer dever por tais pessoas de realizar uma analise
independente nesse sentido.
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14.3.15 Riscos de perdas patrimoniais e responsabilidade ilimitada

Os Cotistas poderdo, em decorréncia das operacfes do Fundo, sofrer significativas
perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo,
ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo do Fundo. Ainda que
0 Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo de possibilidade de perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas.
Constatado o patrimdnio liquido negativo, estardo os Cotistas sujeitos, mediante
requisicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais, a efetuar aportes adicionais para a
reversdo do patriménio liquido do Fundo, conforme estabelecido neste Regulamento. As
aplicac6es realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor,
do Custodiante, do Agente de Cobranca, do Cedente ou de qualquer de suas Partes
Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

14.3.16 Risco de concentracdo por modalidade de investimento

O Fundo aplicara em Direitos Creditérios Elegiveis exclusivamente originados da venda
a prazo de Veiculos pelo Cedente as Concessionarias. Nesse contexto, ndo sera possivel
ampla diversificagdo dos investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados
em Direitos Creditérios Cedidos e em Investimentos Permitidos, de acordo com este
Regulamento. A possibilidade de perda de Patriménio Liquido € diretamente proporcional
a concentragéo das aplicagBes em um ou em poucos tipos de investimento.

14.3.17 Risco de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos anteriormente a Data de
Vencimento

As Concessionarias poderao liquidar os Direitos Creditérios Cedidos anteriormente a
Data de Vencimento. Adicionalmente, os Direitos Creditérios Cedidos estdo sujeitos a
antecipacdo de seu vencimento. Referidas hipéteses de antecipacdo de pagamento
poderéo resultar na reducao dos valores recebidos pelo Fundo a titulo de juros, encargos
e eventuais acréscimos previstos nas Politicas Comerciais FIDC que seriam recebidos
se tais Direitos Creditorios Cedidos fossem pagos até a Data de Vencimento.

14.3.18 Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacéo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitag&o, leis tributarias e normas regulamentares de suas atividades,
esta sujeita a alteracbes. Além disso, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgéos reguladores nos mercados, bem como moratérias e altera¢des
das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa
o valor dos Ativos do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas. Ademais, a aplicagcéo
de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do
Fundo e de seus ativos.

14.4 Riscos Relativos ao Cedente
14.4.1 Risco de descontinuidade do Fundo

A Politica de Investimento envolve, principalmente, o investimento em Direitos Creditorios
adquiridos do Cedente (que tém origem nas vendas de Veiculos por parte do Cedente).
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Adicionalmente, de acordo com a regulamentacédo aplicavel, o Fundo deve ter 50%
(cinquenta por cento), no minimo, de seu Patrimdnio Liquido representado por Direitos
Creditérios. Portanto, a operagdo do Fundo poderda ser comprometida,
independentemente de quaisquer expectativas dos Cotistas quanto a duragdo de seus
investimentos no Fundo, tendo em vista a manutencéo da regularidade das operacdes
do Cedente e de sua capacidade de originar Direitos Creditérios e vender ao Fundo os
Direitos Creditérios que cumpram com a Politica de Investimento e com o0s prazos e
limites minimos estabelecidos pela Resolu¢cdo CVM 175.

Risco de rescisdo do Contrato de Cessao

O Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cesséao, pode, a
qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do
Fundo, estd condicionada a continuidade das operacdes do Cedente com Direitos
Creditérios Elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para
alcancar a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, bem como ao adimplemento da
obrigagdo do Cedente de ceder Direitos Creditorios ao Fundo, observada a possibilidade
de os Cotistas deliberarem a alteracdo dos Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento em Assembleia.

Invalidade ou ineficacia da cessédo de Direitos Creditorios

Com relacdo ao Cedente, a cesséo de Direitos Creditdrios poderia ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada
em: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia; (i) fraude a
execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execugéo fiscal, se o
Cedente, quando da celebracdo da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito
com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de litigio

O Cedente é atualmente parte em diversas ac¢bes judiciais e procedimentos
administrativos. Além disso, o Cedente pode, no futuro, estar sujeito a outras a¢fes ou
reclamacdes relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisdo desfavoravel nas
acles atualmente em curso e/ou em ag¢des judiciais ou reclamagdes que eventualmente
venham a ser movidas contra o Cedente pode ter um efeito materialmente adverso na
reputacdo, nos negoécios, na condicao financeira e/ou nos resultados operacionais do
Cedente, afetando adversamente a originagéo de Direitos Creditérios.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concesséo de crédito

O adimplemento dos Direitos Creditorios depende de diversos fatores, inclusive da
solvéncia das Concessiondrias, que pode, por sua vez, ser influenciada pelo cenario
macroecondmico e pela situagdo econémico-financeira das Concessionarias na Data de
Vencimento. Ademais, os critérios utilizados para a concessédo de créditos poderao ser
alterados a qualguer momento a critério do Banco Stellantis e/ou do Cedente,
independentemente de aprovacdo do Fundo. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar
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gue ndo havera erros ou falhas no processo de analise de concessao de crédito, sendo
gue tais situacdes podem ensejar o inadimplemento de Direitos Creditérios, causando
prejuizos ao Fundo. Dessa forma, a observancia dos critérios de concesséo de créditos
previstos na Clausula 11.1.1 deste Regulamento ndo constitui garantia de adimpléncia
das Concessionarias.

Riscos relacionados ao setor de atuacdo do Cedente e das Concessionarias

Eventual retragdo no mercado de Veiculos podera acarretar a diminuicdo de volume nas
vendas de Veiculos pelo Cedente e pressédo por diminui¢édo de precos, podendo impactar
de forma adversa os resultados do Cedente e das Concessionarias. Qualquer redugéo
na capacidade financeira das Concessionarias e/ou dos consumidores finais de Veiculos
pode afetar de forma adversa os resultados do Cedente e comprometer a originacéo e/ou
0 recebimento de pagamentos de Direitos Creditérios Cedidos, o que podera causar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

145 Riscos de Liquidez

1451

14.5.2

Este Fundo apresenta risco de liquidez associado as caracteristicas dos seus ativos e as
regras estabelecidas para a solicitacéo e liquidagéo de resgates.

Baixa liquidez

O Fundo esta sujeito aos riscos de liquidez relativos as suas Cotas, seu investimento em
Direitos Creditérios e/ou seus Investimentos Permitidos. Com relacdo ao resgate das
Cotas, o Fundo podera nao ser capaz de efetuar os pagamentos relativos aos resgates
no caso de (i) liquidez reduzida nos mercados nos quais os Investimentos Permitidos
sejam negociados; e/ou (ii) condicbes de mercado extraordinarias. Ainda, o0s
investimentos do Fundo em Direitos Creditérios sdo diferentes de investimentos
realizados na maioria dos fundos de investimento brasileiros, uma vez que, no Brasil, ndo
existe um mercado secundario liquido para os Direitos Creditérios. Se o Fundo precisar
vender os Direitos Creditorios Cedidos, podera ndo existir um comprador ou o preco de
negociacéo podera ser muito baixo, o que poderia resultar em prejuizos ao Patriménio
Liquido e, consequentemente, ao capital total ou parcialmente investido pelos Cotistas.

14.6 Riscos de Conflito de Interesses

14.6.1

Risco de os Cotistas Seniores serem as Concessionarias devedoras de Direitos
Creditérios ao Fundo

Nos termos das Convengdes, os Direitos Creditérios a serem ofertados pelo Cedente ao
Fundo serdo devidos apenas por Concessionarias que se comprometerem, no ambito do
Compromisso de Subscricao e Integralizacdo de Cotas Seniores, a participar do Fundo
na qualidade de titular de Cotas Seniores. Deste modo, as receitas do Fundo decorrentes
do investimento em Direitos Creditérios dependerdo do adimplemento de seus
devedores, que serdo os titulares de Cotas Seniores. Ndo ha garantia de que, no futuro,
ndo venham a existir conflitos de interesses decorrentes do fato de os devedores dos
Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo serem os titulares de Cotas Seniores de sua
emissdo, o que podera causar efeitos adversos ao Fundo e a sua carteira.
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Risco de o Cotista Subordinado ser o Agente de Cobranca contratado pelo Fundo

Nos termos do Contrato de Cobranca, o Banco Stellantis foi contratado, pelo Fundo,
representado por seu Gestor, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos
Creditérios Inadimplidos, nos termos deste Regulamento e da Resolugdo CVM 175.
Deste modo, o Banco Stellantis, exclusivo titular de Cotas Subordinadas, sera também
prestador de servi¢os do Fundo, por ele remunerado para realizar a cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos. Ndo ha garantia de que, no futuro, ndo venha a existir conflitos
de interesses decorrentes do fato de o titular de Cotas Subordinadas ser o prestador de
servicos de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos por conta e ordem do Fundo,
0 que podera causar efeitos adversos ao Fundo e a sua carteira.

Risco de o Cedente, 0 Agente de Cobranca e Cotista Subordinado serem do mesmo
grupo econdmico

O Banco Stellantis, que sera o titular das Cotas Subordinadas, atuara como Agente de
Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga,
deste Regulamento, a serem cedidos pelo Cedente, que integra seu grupo econdmico.
Tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses, inclusive os decorrentes da
inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais funcdes séo
exercidas por sociedades independentes. Nao h& garantia de que, no futuro, ndo venha
a existir conflitos de interesses decorrentes do fato de Agente de Cobranca ser parte do
conglomerado financeiro do Cedente, o que podera causar efeitos adversos ao Fundo e
a sua carteira.

Risco de a Administradora, o Gestor e o Custodiante serem de um mesmo grupo
econdmico

A Administradora, o Gestor e Custodiante sdo empresas integrantes de um mesmo grupo
econdmico, e o Fundo podera contratar, como instituicdo intermediaria da distribuicdo de
suas Cotas Seniores, Pessoa Ligada integrante do mesmo grupo econdmico. Tal
situagdo poderéa ensejar conflitos de interesses, inclusive os decorrentes da inexisténcia
de controles reciprocos normalmente existentes quando tais fungdes sdo exercidas por
sociedades independentes. N&o ha garantia que, no futuro, ndo venha a existir conflitos
de interesses por parte da Administradora, do Gestor e do Custodiante, bem como da
instituicdo intermediaria, se contratada, em razdo de funcdes por eles exercidas, o que
podera causar efeitos adversos ao Fundo e a sua carteira.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociagéo
atipica nos mercados de atuacao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacédo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfa¢a suas obrigacdes.
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14.7 Riscos Especificos

14.7.1

14.7.2

14.7.3

14.7.4

14.7.5

14.7.6

Titularidade das Cotas é diferente datitularidade dos Ativos do Fundo

Embora os Ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditorios
Cedidos, a titularidade das Cotas ndo outorga aos seus titulares nenhuma titularidade
direta sobre os Direitos Creditorios Cedidos ou sobre qualquer participacdo especifica
indivisivel nos Direitos Creditérios Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser
exercidos sobre todos os Ativos do Fundo de maneira ndo individualizada,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas pelos Cotistas.

Resgate das Cotas na medida da liquidacdo dos Ativos do Fundo

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos,
a outros ativos que integram os Ativos do Fundo e aos mercados nos quais os ativos em
gquestdo séo negociados, inclusive ao potencial risco de a Administradora ndo ser capaz
de vender os respectivos Ativos do Fundo.

Risco de Liquida¢édo do Fundo

Se um Evento de Liquidacdo ocorrer, as Cotas poderdo ser resgatadas, o que poderia
causar prejuizos aos seus titulares, os quais poderdo ndo receber a taxa de retorno
esperada para o rendimento das Cotas ou poderdo nao recuperar o capital investido nas
Cotas, portanto, sofrendo uma reducdo em seu investimento original, o que poderia
acarretar a impossibilidade de investir 0s recursos com a mesma taxa de rendimento
anteriormente oferecida pelo Fundo. Neste caso, nem o Fundo, a Administradora, o
Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranca, o Cedente serdo responséveis pelo
pagamento de qualquer penalidade ou compensacao em decorréncia de tal fato, exceto
pelo pagamento do resgate.

Dacédo em pagamento de Direitos Creditérios

No caso de liquidacdo do Fundo, em que a Assembleia deliberar o resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, os titulares de Cotas poderdo
encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditorios recebidos; e/ou (ii) cobrar
os Direitos Creditérios Inadimplidos.

Auséncia de garantia de eliminac&o dos riscos

A deciséo de investir no Fundo sujeita o investidor aos riscos que afetam o Fundo e os
Ativos do Fundo, o que poderia acarretar prejuizos ao capital investido pelos Cotistas no
Fundo. Nao existe garantia de completa eliminacéo dos riscos de prejuizos que afetam o
Fundo e os Cotistas. O Fundo nado é garantido pela Administradora, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pelo Cedente, pelo Agente de Cobranca, por qualquer terceiro, qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC, com relacdo a reduc¢do ou eliminacdo dos riscos aos
quais o Fundo, e consequentemente, os Cotistas estdo sujeitos.

Risco de Falha na segregacéo dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo

Enquanto o Custodiante e o Banco de Cobranca forem responsaveis pelo recebimento
dos recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, o Custodiante
sera responsavel pela segregacdo dos recursos provenientes dos pagamentos dos
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Direitos Creditérios Cedidos dos demais recursos recebidos no curso de sua atividade.
Em caso de atrasos ou falhas nesta segregacao, podera ser necessaria a via judicial para
se obterem os recursos. O Gestor, o Cedente, a Administradora, e o Agente de Cobranca
ndo poderdo ser responsabilizados por conta destas falhas de segregacdo ou atrasos
que das falhas resultarem.

Risco de Auséncia de Obrigacéo de Aporte pelo Cotista Subordinado

Os titulares de Cotas Subordinadas ndo serdo obrigados a realizar aportes no Fundo
para manutencdo do indice de Subordinagdo. Na hipotese de o Fundo sofrer perdas
patrimoniais que ultrapassem a subordinacdo entdo existente entre Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas, a rentabilidade e o valor da Cotas Seniores poderdo ser
negativamente afetados pela inexisténcia de Cotas Subordinadas em ndmero suficiente
para absorver tais perdas patrimoniais do Fundo podendo resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive superiores ao capital aplicado.

Risco relativo a existéncia de quérum qualificado e de direito de veto dos titulares
das Cotas Subordinadas

Este Regulamento estabelece que determinadas matérias que integram o rol de
deliberacdo por Assembleia estéo sujeitas a aprovacdo especifica de titulares de Cotas
Subordinadas, ou ao poder de veto atribuido aos titulares de Cotas Subordinadas com
relacdo a certas matérias. O quérum qualificado e o poder de veto atribuido aos titulares
das Cotas Subordinadas, em algumas circunstancias, poderdo acarretar limitacdes as
atividades do Fundo e, consequentemente, ao poder de deliberacdo de seus Cotistas.

Risco de Tributagdo dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

O Projeto de Lei Complementar que deu origem a Lei Complementar n® 214/2025 (LCP
214), que regulamenta a reforma tributaria, previa que, em regra, os fundos de
investimento n&o seriam contribuintes do Imposto sobre Bens e Servigos (IBS) e da
Contribuicéo sobre Bens e Servigos (CBS). Havia uma excec¢édo aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditérios que liquidem antecipadamente recebiveis comerciais
por meio de desconto de duplicatas, notas promissérias, cheques e outros titulos
mercantis e os fundos de investimento em direitos creditérios que liguidem
antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamento, caso ndo fossem classificados
como entidades de investimento. Estes fundos seriam contribuintes do IBS e da CBS.
Contudo, o dispositivo que previa que os fundos de investimento em geral ndo seriam
contribuintes do IBS e da CBS foi vetado pela Presidéncia da Republica. Desse modo,
ndo héa clareza quanto a incidéncia do IBS e da CBS sobre os ganhos auferidos pelos
fundos que néo estavam expressamente mencionados na lei (por exemplo, que sejam
considerados entidades de investimento). Assim, o Fundo podera vir a ser considerado
contribuinte do IBS e da CBS, o que podera fazer com que a liquidagdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo ndo seja suficiente para pagar as metas de
rentabilidade das Cotas Seniores. Tal situagdo podera ndo somente afetar a rentabilidade
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das Cotas, mas também acarretar a liquidacdo antecipada do Fundo e a diminui¢do do
horizonte de investimento projetado.

Outros Riscos

Varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco
descritos nesta Clausula, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda, mudancas legislativas, incluindo alteracdes nos critérios de
tributacdo dos rendimentos auferidos pelos Cotistas, ou mudangas politicas, poderdo
resultar em perda, por parte dos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes. Nao
sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo o Cedente, a Administradora,
0 Gestor, o Agente de Cobranca e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

e Investimento

O Fundo emitiu: (i) 1 (uma) Subclasse de cotas seniores (“Cotas Seniores”) e em série
Unica; e (ii) 1 (uma) Subclasse de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”).

As Cotas correspondem a fra¢des ideais do patrimdnio do Fundo e serdo integralmente
subscritas e integralizadas pelos Cotistas, nos termos da Clausula 16.1.1 abaixo.

€)) As Cotas Seniores, na primeira emissdo do Fundo: (i) possuem valor unitario de
R$ 100,00 (cem reais); e (ii) foram emitidas para exclusiva subscricdo por
Concessionérias que, cumulativamente: (a) tenham aderido as Convencgdes; e (b)
sejam investidores qualificados, de acordo com os termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM 30.

(b) As Cotas Subordinadas, na primeira emissdo do Fundo: (i) possuem valor unitario
de R$ 100,00 (cem reais); e (ii) foram emitidas para exclusiva subscricdo do
Banco Stellantis.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas.

Cada Cota Sénior possui como caracteristicas e confere a seu titular os seguintes
direitos, vantagens e obrigagbes comuns, sem prejuizo de outros previstos na
regulamentacdo em vigor, neste Regulamento:

€) tem prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas na hipétese de seu resgate,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) pode ser objeto de resgate antecipado, na hipétese de ocorréncia de um Evento
de Liguidacéo;

(c) os créditos dos titulares das Cotas Seniores contra o Fundo, na hipétese de
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo ou de resgate, nos termos deste
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Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacéo entre os titulares das séries de Cotas Seniores em
circulacao;

(d) observado o disposto na Clausula 18.1.13 deste Regulamento, o direito de votar
determinadas matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias, sendo que cada
Cota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto; e

(e) buscara atingir a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, nos termos da Clausula
3.3, acima.

Cada Cota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagfes, sem prejuizo de outros previstos na regulamentacao
em vigor, neste Regulamento:

(a) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observados os termos
deste Regulamento;

(b) direito a eventual resgate, de acordo com o0s procedimentos e as regras da
Clausula 16 deste Regulamento; e

(©) observado o disposto na Clausula 18.1.8 deste Regulamento, o direito de votar
determinadas matérias objeto de deliberac@o nas Assembleias, sendo que cada
Cota Subordinada legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

A Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, bem como os resultados efetivamente obtidos
pelo Fundo ao longo de seu prazo de duracéo, ndo representam nem devem ser
considerados promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores por
parte do Fundo, da Administradora, do Custodiante, do Gestor, da Cedente, do Agente
de Cobranca, das Concessiondrias e/ou de demais prestadores de servi¢cos do Fundo.

Em caso de desenquadramento do indice de Subordinacdo, o Gestor devera informar
imediatamente tal fato ao Cotista Subordinado, que, a seu exclusivo critério, podera
decidir por realizar ou ndo aporte de forma a reenquadrar o indice de Subordinacéo.
Qualquer quantidade de Cotas Subordinadas, que exceda o indice de Subordinacéo,
podera ser, a critério de seus titulares, objeto de resgate, de forma total ou parcial, até o
limite em que seja observada o indice de Subordinagao.

Classificacéo de Risco das Cotas

15.21

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas nédo seréo objeto de classificacdo de risco
por uma agéncia classificadora de risco.

Investimento

15.31

Um investidor sera considerado Cotista mediante a subscricdo e integralizagdo das
respectivas Cotas e abertura de uma conta de depdsito em seu nome, na qual tais Cotas
deverdo ser depositadas.

€) para o titular de Cotas Seniores, a condicdo de Cotista caracteriza-se pelo extrato
de titularidade de Cotas Seniores emitido pelo Custodiante. Para o titular de
Cotas Subordinadas, a condicdo de Cotista caracteriza-se pelo extrato de
titularidade de Cotas Subordinadas emitido pela B3.
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(b) o extrato da conta de depésito emitido pelo Custodiante, enquanto prestador do
servico de escrituracdo de Cotas Seniores, ou pela B3, para Cotas Subordinadas,
conforme o caso, serd o documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da
Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescrices constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Somente poderdo subscrever e/ou adquirir as Cotas aqueles identificados na definicdo
de Cotista, nos termos da Clausula 15.2 acima, observado o dever de assinar o Termo
de Adesédo e o Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade llimitada e, para
subscricdo e/ou aquisicdo de Cotas Seniores, o Compromisso de Subscricdo e
Integralizacdo de Cotas Seniores.

O investimento em Cotas pode ser realizado por meio de débito em conta corrente ou
conta de investimento, por meio de transferéncia eletrbnica disponivel ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, a
critério da Administradora, servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante do
crédito/depdsito como prova de pagamento e recibo de quitagdo. Os custos relativos as
tarifas bancarias correm por conta do investidor.

A integralizagdo de Cotas Subordinadas podera ser realizada por meio do Fundos21
operacionalizado pela B3.

Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos somente
apos os recursos estarem disponiveis na conta corrente do Fundo. Tais recursos deverao
estar disponiveis até as 15 (quinze) horas da data do respectivo investimento (horario de
Brasilia), que sera, necessariamente, um Dia Util.

Emisséo, Resgate e Oneracéo de Cotas

Emisséo

16.1.1

16.1.2

16.1.3

16.1.4

As Cotas serdo emitidas pelo Fundo e integralmente subscritas e integralizadas pelos
Cotistas.

O preco de subscricdo das Cotas sera definido pela Administradora a cada emisséo de
Cotas e informado ao respectivo Cotista com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da
respectiva data de integralizacdo das Cotas subscritas.

Em razdo de o Fundo ser constituido sob a forma de um condominio aberto, as Cotas
ndo podem, nos termos da legislacdo em vigor, ser objeto de cesséo ou transferéncia,
exceto nos casos de: (i) deciséo judicial ou arbitral; (ii) garantia fiduciaria; (iii) execugéo
de garantia; (iv) sucessdo universal; (v) dissolugdo de sociedade conjugal ou unido
estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; (vi)
transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia; e (vii) demais
hip6teses previstas na regulamentacgdo aplicavel, em especial o artigo 16 da parte geral
da Resolugcdo CVM 175.

Até a data do primeiro investimento em Cotas (inclusive), cada um dos Cotistas devera
assinar ou ter assinado o Termo de Adesdo, na forma substancialmente prevista no
Complemento A a este Regulamento, a fim de evidenciar sua concordancia com o0s
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termos e condigBes deste Regulamento. Adicionalmente, cada Cotista, quando do seu
ingresso no Fundo, devera assinar o Termo de Ciéncia e Assuncao de Responsabilidade
llimitada, nos termos do Complemento B a este Regulamento.

16.1.5 Cada Cota devera estar sujeita a taxas, custos e despesas idénticos, observadas as
regras de subordinacéo aqui previstas.

Resgate

16.2.1 As Cotas: (i) poderdo ser resgatadas nas hipéteses previstas neste Regulamento e nas
Convencdes, respeitado o prazo de caréncia de 15 (quinze) dias contados da data de
solicitagdo do resgate (“Prazo de Caréncia”); e (ii) ndo serdo objeto de amortizagéo,
devendo seu valor ser integralmente liguidado no momento do resgate, nos termos deste
Regulamento e das Convencdes.

16.2.2 O pagamento de resgates de Cotas solicitados a Administradora sera efetivado em até
14 (quatorze) dias, contados da data do encerramento do Prazo de Caréncia (“Prazo de
Pagamento de Resgate”), e devera corresponder ao valor da Cota a ser resgatada no
dia de seu efetivo pagamento. Em qualquer hipétese, a somatéria do Prazo de Caréncia
e do Prazo de Pagamento de Resgate ndo poderd exceder 29 (vinte e nove) dias,
observado o disposto na Clausula abaixo:
€) caso a data de pagamento do resgate de Cotas aos Cotistas n&o seja um Dia Util,

o valor correspondente devera ser entregue aos Cotistas no Dia Util seguinte,
ressalvado, entretanto, que os Cotistas ndo fardo jus a quaisquer valores
adicionais;

(b) as Cotas Seniores poderdo ser objeto de resgate em Direitos Credit6rios Cedidos
na ocorréncia de evento que resulte na liquidagdo do Fundo. Ainda, observado o
disposto neste Regulamento e nas Convengdes, as Cotas Seniores também
poderdo ser objeto de resgate em Direitos Creditérios e/ou em Investimentos
Permitidos, nas hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(© o resgate de Cotas Subordinadas podera ser realizado por meio do Fundos21
operacionalizado pela B3;

(d) na hipétese de resgate de Cotas Subordinadas com Direitos Creditérios e/ou
Investimentos Permitidos da carteira do Fundo, as Cotas Subordinadas deverao
ser previamente retiradas do ambiente da B3;

(e) 0 pagamento de qualquer resgate de Cotas Seniores devera sempre observar as
disposicbes a respeito constantes neste Regulamento, nas Convencfes e
gualquer instrumento do qual as Concessionérias e o Fundo facam parte.

16.2.3 Nao serd admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocacdo para a

Assembleia que tenha como assunto a liquidacdo do Fundo, até a ocorréncia da
Assembleia que delibere definitivamente sobre o tema.

16.3 Oneracéao

16.3.1

As Cotas: (i) poderdo ser objeto de qualquer modalidade de garantia, apenas em favor
do Banco Stellantis, caso em que os Cotistas ou o(s) respectivo(s) credor(es) da garantia
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deverdo informar a Administradora a respeito do gravame, com o envio dos respectivos
instrumentos de crédito e de garantia, para que os registros de titularidade das Cotas
reflitam o gravame; e (ii) objeto de garantia dever&o ter os direitos a elas vinculados
exercidos nos termos e nos limites dos respectivos instrumentos de crédito e de garantia,
que sera observado pela Administradora quando arquivado na sua sede.

16.3.2 Sempre que houver constituicdo de garantia de qualquer natureza, nos termos da
Clausula anterior, a Administradora enviard ao Custodiante a documentacdo que
formalize a constituicéo da garantia no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que receber a documentacéo relativa a constituicdo da garantia, bem como instruira o
Custodiante a realizar o bloqueio das Cotas.

Avaliacao dos Ativos e das Cotas

Os Investimentos Permitidos terdo seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a
metodologia de avaliacdo descrita no manual de aprecamento de ativos do Custodiante cujo teor
esta disponivel aos Cotistas na sede da Administradora ou na pagina do Custodiante na rede
mundial de computadores - Internet. (www.bradescocustodia.com.br).

Os Direitos Creditérios Cedidos terédo seu valor calculado, todo Dia Util, de modo a que este
corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base em seu respectivo pre¢co de
aquisicdo, observado o disposto neste Regulamento e na legislagéo vigente.

17.2.1 As provisBes e as perdas com Direitos Creditorios Cedidos ou com os Investimentos
Permitidos serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacéo
vigente. Sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos Ativos do
Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, uma provisdo para perdas deve ser
registrada, nos termos da Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada.

Nao obstante o acima, na hipétese de constituicdo de provisdo para perdas, o calculo do valor
contabil dos Direitos Creditérios Cedidos também deverd levar em consideragéo tal proviséo e,
portanto, devera ser reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditério Cedido provisionado.

As Cotas deverao ter seu valor calculado todo Dia Util, na abertura do dia, mediante a divisdo do
valor total do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas em circulacéo.

Assembleia e Eventos de Avaliacdo dos Cotistas

Assembleia

18.1.1 Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, é de competéncia exclusiva da Assembleia deliberar sobre:

(@) as demonstracdes contabeis, nos termos do artigo 71 da parte geral da
Resolugcdo CVM 175;

(b) a substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais, do Custodiante, do
Agente de Cobranca e/ou do Banco de Cobranca;

(©) a fuséo, a incorporacgéo, a ciséo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacao
do Fundo;
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(d) a alteracéo deste Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 18.1.2 abaixo
nesse sentido;

(e) o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo;

() 0 aumento da Taxa de Administrag8do, da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de
Custdédia, inclusive nos casos de restabelecimento em que esta tenha sido
previamente reduzida;

(9) a aprovacédo de quaisquer aditamentos, modificag6es ou exclusfes, de quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade;

(h) se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacéo;

0] na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, se a liquidagdo do Fundo deve ser
suspensa;
)] plano de resolugdo do patriménio liquido negativo do Fundo, nos termos da

Resolugédo CVM 175; ou

(k) a aprovacdo de atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e a Administradora, o Custodiante ou o Gestor.

Este Regulamento podera ser alterado independentemente de qualquer Assembleia
sempre que tal alteracéo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a
negociacédo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM,; (i) for necessaria em virtude da atualizagédo dos dados cadastrais
de prestadores de servigos do Fundo, tais como alteracdo na raz&o social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducdo de taxa
devida a Prestador de Servicos.

Observados o0s prazos estabelecidos no Regulamento, as alteracBes referidas nos
subitens (i) e (ii) da Clausula 18.1.2 acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo
méaximo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A
alteracao referida no inciso (iii) da Clausula 18.1.2 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de todos os Cotistas
deverdo ser deliberadas em Assembleia, e permitirdo a participacdo de todos que
constem do registro de Cotistas do Fundo junto a Administradora.

Além da Assembleia anual para fins de prestacdo de contas, as Assembleias poderdo
ser realizadas em virtude da convocacdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, do
Custodiante, ou dos Cotistas ou de grupo de Cotistas cujas Cotas representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total, nos termos do artigo 73 da parte geral da
Resolucao CVM 175.

Cada Cota confere o direito a um voto nas deliberagcbes em Assembleias.

As deliberacdes relativas as matérias descritas na Clausula 18.1.1 acima, bem como
qualquer decisao sobre toda e qualquer matéria relativa ao Fundo deveréo ser realizadas
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em 12 (primeira) convocacdo, pelos titulares da maioria das Cotas emitidas e, em 22
(segunda) convocacao pelos titulares da maioria das Cotas que estiverem presentes,
exceto se um quoérum especifico for exigido nos termos do presente Regulamento ou
pelas leis aplicaveis. Sem prejuizo dos quoruns de deliberacdo aqui estabelecidos, as
deliberacbes sobre as matérias dos incisos (b), (c), (d), (e), (f), (g), (h), (i), () e (k) da
Clausula 18.1.1 acima somente serdo aprovadas caso haja, também, a concordancia dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas.

Somente poderdo votar durante as Assembleias o Cotista, seus representantes legais ou
procuradores legalmente nomeados através de procuracbes, e nos termos das
disposi¢cdes das Clausulas 18.1.6 e 18.1.7 acima.

N&do possuem direito a voto nas Assembleias: (i) a Administradora, o Gestor, o
Custodiante e demais prestadores de servicos do Fundo; (i) os soécios, diretores,
empregados e partes relacionadas dos prestadores de servigos mencionados no item (i);
(ii) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou no que se refere & matéria
em votacao; e (iv) o Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagéo de
bens de sua propriedade.

Nos termos do § 2° do artigo 28 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a vedagéo
prevista nos itens (i) e (ii) da Clausula 18.1.9 acima, ndo se aplica ao direito de voto do
Banco Stellantis na qualidade de titular de Cotas Subordinadas, nos termos deste
Regulamento.

Deverdo ser deliberadas em Assembleia, e somente serdo aprovadas caso haja a
concordancia dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas, as matérias que versem
sobre a alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagbes das Cotas
Subordinadas, incluindo as matérias:

€)) descritas na Clausula 18.1.1;
(b) descritas na Clausula 18.1.7; e

(© que impliguem alteracdes: (a) dos Critérios de Elegibilidade, (b) para a inclusédo
de outra Pessoa na qualidade de cedente de Direitos Creditorios que seja
concorrente da Cedente ou ponha em risco seu interesse legitimo ou posicao
comercial, (c) dos Eventos de Avaliagéo, (d) dos Eventos de Liquidacéo, (e) da
denominacao do Fundo, (f) desta alinea, (g) das regras de transferéncia de Cotas,
(h) no indice de Subordinac&o, e/ou (i) que objetivem a criacdo de novas classes
e/ou Subclasses de Cotas.

As deliberacdes das Assembleias deverdo ser informadas ao Cotista no prazo de 30
(trinta) dias, contado a partir da data de tal Assembleia, por meio de correio eletrdnico
enviado a cada Cotista, ou, ainda, mediante envio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

O resumo das decisdes das Assembleias deve ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias ap0Os a data de realizagao da Assembleia.

18.1.13.1 As deliberacdes das Assembleias devem ser disponibilizadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia.
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A convocagdo de uma Assembleia devera ser encaminhada a cada Cotista por meio de
correio eletrénico ou, ainda, mediante envio de carta com aviso de recebimento e
disponibilizada nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais. Caso uma
distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores, informando a data, horario e local da Assembleia, além da ordem do dia
da referida Assembleia.

A convocacao da Assembleia devera ser realizada com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da sua realizacao.

A segunda convocacgdo das Assembleias poderd ser realizada em conjunto com a
publicacao do aviso ou o envio do correio eletrénico ou da carta de primeira convocacao.

A Assembleia pode ser realizada por meio total ou parcialmente eletrénico, observados
os termos da regulamentacéo em vigor e deste Regulamento.

As Assembleias realizadas de modo eletrénico ndo isentam a necessidade de lavratura
e assinatura da ata da Assembleia com uma descri¢do da ordem do dia da Assembleia
e os resultados das deliberagbes tomadas na respectiva Assembleia.

A Assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da Administradora.

As deliberacdes da Assembleia poderdo ser tomadas por processo de consulta formal, a
qual sé poderd se dar por meio de carta ou por meio eletrbnico, dirigida pela
Administradora a cada Cotista, devendo ser concedido aos Cotistas 0 prazo de, no
minimo, 10 (dez) dias para manifestagéo, contado da consulta por meio eletrdnico, ou de
15 (quinze) dias, contado da consulta realizada por meio fisico. Da consulta formal
deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, sendo que as decisbes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos,
observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento.

Os Cotistas também poderao votar nas Assembleias por meio de comunicagao escrita
ou eletrénica, desde que a convocacdo indique essa possibilidade e estabeleca os
critérios para essa forma de voto, e que a manifestacao de voto seja recebida pela
Administradora antes do inicio da respectiva Assembleia.

Nas Assembleias realizadas nos termos na Clausula acima, os Cotistas poderdo votar
por meio de comunicagdo escrita ou eletrbnica, desde que contenha a assinatura de
seu(s) representante(s) legal(is), e desde que recebida pela Administradora até 1 (um)
Dia Util antes da respectiva Assembleia, observado o disposto neste Regulamento e no
proprio edital de convocagéo.

As Assembleias serao instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista Sénior e um
Cotista Subordinado.

Independentemente das formalidades previstas no artigo 72 da parte geral da Resolugéo
CVM 175, deve ser considerada regular a Assembleia a que comparecerem todos o0s
Cotistas.
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18.2 Eventos de Avaliagao

18.2.1

18.2.2

18.2.3

18.2.4

Os eventos a seguir exigem a avaliagdo dos Cotistas, por meio de deliberacdo em
Assembleia para a definicdo de uma potencial hipotese de liquidagéo do Fundo (“Evento
de Avaliacéo”):

€) o pedido, pela Cedente, de autofaléncia, ou de faléncia formulado por terceiros
ndo elidido no prazo legal, a declaragéo da faléncia da Cedente, propositura, pela
Cedente, de plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida a homologacéo judicial
do referido plano ou ingresso, pela Cedente, em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(b) o descumprimento pela Administradora de seus deveres e obrigagdes descritos
no presente Regulamento e no Contrato de Cesséo, verificado pela Empresa de
Auditoria ou por um representante do Cotista, se houver, desde que, o
inadimplemento em questédo tenha sido informado pela Empresa de Auditoria ou
pelo representante do Cotista a Administradora, e a Administradora ndo sanar o
inadimplemento em quest&o no prazo de 4 (quatro) Dias Uteis do recebimento da
referida notificacao;

(©) o descumprimento pelo Custodiante de seus deveres e obriga¢gdes descritos no
presente Regulamento e no Contrato de Custédia, desde que, se o
inadimplemento em questéao for informado pela Administradora ao Custodiante, o
Custodiante ndo sanar o inadimplemento em questéo no prazo de 4 (quatro) Dias
Uteis do recebimento da referida notificacéo.

Na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, a Administradora suspenderd, imediatamente:
(i) os procedimentos de (a) aquisicdo de novos Direitos Creditérios, permanecendo o
Fundo obrigada a honrar com obrigacdes previamente assumidas, e (b) pagamentos a
titulo de resgate devidos aos Cotistas; e, concomitantemente, (ii) convocara, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia para deliberar a respeito do respectivo Evento de
Avaliagéo.

As deliberagcBes da Assembleia sobre Eventos de Avaliagao previstos na Clausula 18.2.1
acima observardo os quéruns de deliberacdo previstos na Clausula 18.1.7 acima e, no
caso dos itens (b) e (c) da Clausula 18.2.1 acima, somente serdo aprovadas caso,
também, haja a concordancia dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas.

Caso a Assembleia decida que o Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidacao,
a Administradora observara os procedimentos de que trata a Clausula 19, abaixo,
devendo a Assembleia deliberar sobre os procedimentos a serem observados para a
liquidacdo do Fundo. Se a Assembleia decidir que o Evento de Avaliacdo n&o constitui
um Evento de Liquidacao, fica desde ja assegurada aos titulares de Cotas Seniores
dissidentes a opg¢édo de exercicio de resgate antecipado de suas Cotas, por seu valor.
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Liquidacédo do Fundo

Os eventos a seguir acarretardo a liquidagéo do Fundo, sujeitos somente a Assembleia realizada
para a discussao e deliberacdo dos procedimentos a serem adotados para a preservacdo dos
direitos e interesses dos Cotistas (cada, um “Evento de Liquidagao”):

€) caso os Caotistas definam que um dos Eventos de Avaliacdo devera acarretar a
liquidacédo do Fundo;

(b) a exigéncia da CVM, na hipétese de violagdo das disposi¢cdes legais ou
regulamentares, incluindo, entre outros, os casos descritos no artigo 8°, paragrafo
39, da parte geral da Resolugédo CVM 175;

(©) se a Administradora, o Gestor e/ou o Custodiante renunciarem as suas
respectivas atribuicées com relacdo ao Fundo e, por qualquer motivo, ndo forem
substituidos; ou

(d) se 0 Contrato de Cesséao for rescindido por qualquer motivo; ou

(e) se assim decidido pelos Cotistas em Assembleia especialmente convocada para
este fim.

No caso de qualquer Evento de Liquidacédo, a Administradora devera suspender o pagamento
de quaisquer resgates das Cotas que ainda seja devido, salvo se deliberado em contrario pelos
Cotistas presentes a Assembleia de que trata o artigo 126, paragrafo 1°, da Resolu¢cdo CVM 175.
Nesta hipétese, todas e quaisquer Cobrancas depositadas deverdo ser utilizadas (i) para o
pagamento de Encargos devidos; e (ii) para integralmente resgatar as Cotas, sendo a divisao do
patrimdnio realizada de forma pro rata.

19.2.1 Na hip6tese de deliberacdo pela ndo suspensdo da liquidacdo do Fundo, ficara
assegurada a prerrogativa prevista no artigo 55, do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 175, e a Assembleia estabelecerd o periodo, os procedimentos e a forma de
pagamento de resgate de Cotas que deverado ser observados pela Administradora para
liquidagao do Fundo. Em qualquer caso, e em nenhuma circunstancia, havera, no ambito
do processo de liguidagéo do Fundo (i) recompra dos Direitos Creditérios Cedidos pelo
Cedente, ou (ii) outras formas de transferéncia adicional de recursos pelo Cedente ao
Fundo.

Patrimdnio Liquido

O Patriménio Liquido correspondera ao valor residual dos ativos depois de deduzidos todos os
passivos.

20.1.1 Todos os recursos que o Fundo possa receber, a qualquer tempo, relativo a penalidades,
indenizacao ou taxas compensatérias deverdo ser incorporados ao Patriménio Liquido.

Publicagbes e Comunicacdes

A Administradora e o gestor, conforme aplicavel, sdo obrigados a prestar e divulgar as
informacdes obrigatdrias, periédicas e eventuais, estabelecidas na Resolucdo CVM 175,
notadamente as aquelas constantes do artigo 27 do Anexo Normativo Il, e nas demais
disposic¢@es legais e regulatorias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.
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Exceto se um meio diverso de comunicacdo com o Cotista for expressamente descrito neste
Regulamento, todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam, direta ou
indiretamente, influenciar sua decisdo de manter o investimento no Fundo, deverdo ser
integralmente divulgados conforme disposto na Resolu¢cdo CVM 175.

Sem prejuizo da Clausula 21.1 acima, os demais atos, fatos, decisdes ou questdes relacionados
aos interesses do Cotista e do Fundo, na forma prevista neste Regulamento, deverdo ser
integralmente comunicados aos Cotistas, conforme disposto na Clausula 22.4 deste
Regulamento.

Todas e quaisquer alteracdes da forma de comunicacdo da Administradora com os Cotistas
previstas ao longo deste Regulamento deverdo ser aprovadas pelos Cotistas em uma
Assembleia na forma descrita no presente Regulamento.

As informagdes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo deverdo cumprir com
as disposi¢des deste Regulamento.

Disposic¢des Finais
O Fundo tera seus proéprios livros e registros contabeis.

22.1.1 O exercicio social do Fundo devera ser de um ano, com encerramento em 31 de
dezembro de cada ano.

As demonstra¢gbes financeiras anuais do Fundo deverdo ser auditadas pela Empresa de
Auditoria e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.

O servigo de atendimento esté a disposicdo dos Cotistas para esclarecer quaisquer dividas ou
questdes relacionadas ao Fundo ou as suas Subclasses (incluindo, mas ndo se limitando, o
recebimento de eventuais reclamacgdes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 10 andar, Vila Yara,
Osasco, SP, CEP 06029-900.

Site: bemdtvm.bradesco

E-mail: centralbemdtvm@bradesco.com.br; bemdtvm@bradesco.com.br

Telefone: (11) 3684-9432

Ouvidoria: 0800-7279933

O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicacao relativamente as suas
informacdes e documentos, inclusive no que diz respeito a convocacdes, deliberacbes e resumo
das Assembleias, nos termos deste Regulamento.

22.41 Como regra, todas as informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos Cotistas,
pela Administradora, por meio de correspondéncia eletrdnica, conforme endereco de e-
mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovacéo.

22.4.2 Nao obstante o disposto na Clausula acima, nas hipéteses em que solicitado pelo Cotista,
podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme endereco do
Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situacao, o Cotista
solicitante devera arcar com as correspondentes despesas.
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22.4.3 Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena de nao
recebimento de todas as comunicacfes, convocacgbes e informes dispostos na
Resolugdo CVM 175, neste Regulamento.

22.44 Independentemente do acima disposto, todas as informacgfes e documentos do Fundo
passiveis de envio, comunicagao, divulgacao, disponibilizacdo e/ou acesso, nos termos
da legislagdo em vigor, serdo também disponibilizados pela Administradora em sua
pagina na rede mundial de computadores (bemdtvm.bradesco).

22.45 Nas situagbes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou
“concordancia” por parte dos Cotistas, seja por for¢ca da regulamentagao em vigor e/ou
deste Regulamento, a referida coleta podera se materializar, a depender do caso e a
critério da Administradora: (a) por meio eletrénico, incluindo (a.i) correio eletrdnico, (a.ii)
documentos assinados com a utilizagdo de certificados eletrdnicos emitidos pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil (“ICP”), e/ou (a.iii) documentos
assinados de forma eletrbnica, inclusive através de certificados que ndo sejam emitidos
pela ICP, observado o disposto no artigo 10, §2° da Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de
agosto de 2001; ou (b) por meio fisico, desde que devidamente assinado pelo Cotista
e/ou seu representante legalmente constituido.

22.5 O foro de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, é neste ato eleito para dirimir quaisquer dudvidas,
litigios ou controvérsias que possam surgir deste Regulamento, com rendncia a qualquer outro
por mais privilegiado que seja.
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COMPLEMENTO A — MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO MOAB FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS SEGMENTO RECEBIVEIS COMERCIAIS

Pelo presente termo de adesao e para todos os fins legais (“Termo de Adesdo”), o investidor abaixo
assinado, de acordo com o disposto no artigo 29 da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), expedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”),
neste ato expressamente adere aos termos do regulamento (“Regulamento”) do MOAB FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO RECEBIVEIS COMERCIAIS(“Fundo”),
cujas disposicdes o investidor neste ato declara conhecer e aceitar.

Para fins deste Termo de Adesao, as palavras e as expressfes em letras mailsculas ndo definidas neste
instrumento terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento (aplicaveis tanto ao
singular quanto ao plural), exceto se escritos apenas em letras minusculas.

O investidor também declara:

0] gue reconhece e/ou declara:

(@)

(b)

(©)

(d)
()

()
(9)

€ investidor qualificado, conforme definido no artigo 12 da Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021 (“Investidor Qualificado” e “Resolu¢cdo CVM 30”, respectivamente), e tem
conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para avaliar e assumir
0s riscos aos quais o Fundo esta sujeito, sendo capaz de entender, ponderar e assumir 0s
riscos financeiros relacionados a aplicacdo de seus recursos em valores mobiliarios;

que todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam, direta ou
indiretamente, influenciar sua decisédo de manter o investimento no Fundo, e os atos, fatos,
decisfes ou questdes relacionados aos interesses do Cotista e do Fundo serdo publicados
no endereco eletrénico da Administradora na rede mundial de computadores, exceto se um
meio diverso de comunica¢do com o Cotista for expressamente descrito neste Termo de
Adeséo ou no Regulamento;

gue o Fundo remunerard a Administradora, o Gestor e o Agente de Cobranca nos termos
do Regulamento;

o objetivo do Fundo, sua Politica de Investimento e a composi¢do dos Patriménio Liquido;

gue a Administradora, o Gestor, o Custodiante, a Cedente e/ou o Agente de Cobranca nédo
serao responsaveis por quaisquer prejuizos que o Fundo possa sofrer em decorréncia do
cumprimento de sua Politica de Investimento, devido aos riscos inerentes a natureza do
Fundo;

as possibilidades de prejuizos decorrentes das caracteristicas dos Ativos do Fundo;

esta ciente dos riscos envolvidos no investimento no Fundo e respectiva Subclasse de
Cotas, conforme exemplificativamente descritos na secdo de fatores de risco no
Regulamento, em especial, dos 5 (cinco) principais fatores de risco indicados abaixo:

(i) Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigacédo conjunta;
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(vii)

(iii) Risco relativo a liquidacéo dos Direitos Creditérios Cedidos;

(iv) Pagamentos pelas Concessionarias diretamente a Cedente;

(v) Nao recuperagdo dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(vi) Risco relativo a auséncia ou insuficiéncia de Documentos Comprobatorios.

(a) os riscos decorrentes do investimento no Fundo e que tais riscos podem acarretar a perda
de parte ou da totalidade do capital investido no Fundo e mesmo um Patriménio Liquido
negativo do Fundo, de acordo com o Regulamento;

(b) gue os investimentos no Fundo nédo sé@o garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos -
FGC; e

(c) gue o Regulamento pode ser alterado em decorréncia das normas legais ou
regulamentares ou devido as exigéncias emitidas pela CVM, independentemente de
qualquer Assembleia, em conformidade com os termos do artigo 52, da parte geral da
Resolugdo CVM 175, caso em que o Cotista sera devidamente notificado pela
Administradora de referida alteragéo, nos termos do Regulamento;

gue recebeu, nesta data, 1 (uma) cépia do Regulamento, os leu e entendeu seus termos.
[Locall, [¢].

Nome do Investidor: [¢]
CNPJ/CPF: []
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COMPLEMENTO B - TERMO DE CIENCIA E ASSUNGCAO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Termo declaratério, mediante o qual o cotista atesta que possui ciéncia sobre sua responsabilidade
ilimitada, conforme previsto no art. 29, § 3°, da Resolu¢cdo CVM n° 175, de 2022.

MOAB FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO DE RECEBIVEIS
COMERCIAIS

CNPJ N° 60.487.508/0001-98
Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:

| — o regulamento do MOAB FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ sob o n°® 60.487.508/0001-98 ndo limita minha responsabilidade ao valor de minhas cotas; e

Il — poderei ser chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo do fundo, nos termos do
regulamento.

[data e local]

[nome e CPF ou CNPJ]



