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PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BEES BANK RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDO"), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil"), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios (respectivamente, “CVM” e
“Resolu¢do CVM 175"), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragéo Indeterminado.

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade

com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves
Guimardes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n°
ADMINISTRADOR 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério n° 11.784, de 30 de junho de 2011
(“ADMINISTRADOR?").

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo

financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n°® 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“GESTOR"
e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

GESTOR

O ADMINISTRADOR, o FUNDO, o GESTOR e os Cotistas se obrigam a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicao,
operagdo, gestdo e funcionamento do FUNDO e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pelo ADMINISTRADOR, pelo FUNDO e pelos
Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apos a

Foro Aplicavel L ] .
notificacdo da parte envolvida na controvérsia.

(i) O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a
parte requerente nomear um arbitro de sua confianca e a requerida
nomear outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que
presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima

mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser
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(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela
parte requerida devera ser nomeado na comunicacdo de aceitagdo
da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de
5 (cinco) dias contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida.
Nao serd permitida a instaura¢do de arbitragem multilateral, ou
seja, de procedimento arbitral composto por mais de dois polos
antagbnicos entre si. Serd, contudo, permitido haver mais de uma
parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos polos.

O tribunal arbitral terd sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo
Paulo, e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da
Camara de Arbitragem do Mercado (CAM-B3), vigentes a época da
solugao do litigio.

Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada
parte pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro que
indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e
despesas do terceiro arbitro na propor¢do de 50% (cinquenta cento)
para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do
procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas
ao referido polo serdo rateados de forma igual entre as partes.

Qualquer ordem, decisdo ou determinacado arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante,
obrigando as partes a cumprir o determinado na decisdo arbitral,
independentemente de execucao judicial.

Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer
medida cautelar devera ser requerida: (a) ao tribunal arbitral (caso
este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagdo do mesmo
ao juiz estatal competente; ou (b) diretamente ao Poder Judiciario
(caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro
eleito conforme o item “(vi)" abaixo.

Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo,
gestao e funcionamento do FUNDO, ndo possa por qualquer razao
ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste item, fica eleito o foro
da cidade de Sdo Paulo, estado de Sdao Paulo, com expressa
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser,
para quaisquer acfes judiciais relativas ao FUNDO ou questdes
decorrentes deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das
medidas cautelares mencionadas no item “(v)" acima.
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Encerramento do 31 de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2

Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de
classes aqui previsto, incluindo eventuais complementos, e respectivos apéndices relativos a cada
subclasse de cotas, conforme aplicavel (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”,
“Anexos”, “Complementos” e “Apéndices”).

Denominacao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS BEES BANK Anexo |
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, disp8e, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
a indica¢do dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condicdes de emissdo, subscricdo, integralizacdo,
amortizagdo e resgate das cotas; (iv) ordem de alocag¢do de recursos; (v) assembleia especial de
cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestaces de vontade dos cotistas; (vi)
remuneracdo dos prestadores de servicos; (vii) politica de investimento e composi¢do e
diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos de liquidacao e liquidagdo antecipada
da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a
defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1.

2.2.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos do FUNDO
responderao perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais
de fiscalizar os demais prestadores de Servigos, nos termos da Resolugao CVM n© 175/22.

O FUNDO indenizara e mantera indene o GESTOR, o ADMINISTRADOR e suas respectivas
partes relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicagdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisOes judiciais, acordos, multas e
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2.3.

2.4.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo), desde que (i) estas decorram das, ou sejam
relacionadas as atividades do FUNDO, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas
a eventuais fundos investidos, e (ii) ndo decorram Unica e exclusivamente de ma conduta
intencional ou negligéncia devidamente comprovados da respectiva Parte Indenizavel.

A afericdo da responsabilidade do ADMINISTRADOR, do GESTOR e dos demais prestadores
de servigos tera como pardmetros as obrigagdes previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e
nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento,
incluindo os Anexos, Complementos e Apéndices; e (c) nos respectivos contratos de
prestacdo de servicos, se houver.

Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel poderd ser indenizada pelos custos e despesas
razoavelmente e comprovadamente incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com
essa apOlice de seguros, antes de estar autorizada a indenizagdo mencionada acima.

A responsabilidade civil do ADMINISTRADOR em relacdo ao dever de reparacdo ao FUNDO e seus
Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracdo recebida nos ultimos 12
(doze) meses, exceto se o ADMINISTRADOR tiver agido com culpa e/ou dolo, hipétese em que tal
limitacdo ndo sera aplicavel. Ndo obstante as atribui¢Ges previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracao
do FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe, dos
seguintes servicos: (a) registro de direitos creditérios; (b) guarda da documentacdo que constitui
o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos direitos
creditérios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituracdo das cotas; (f)
auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe.

Ndo obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servicos: (a)
intermediacdo de operac¢des para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestdao da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe.

Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servi¢o Essencial sera responsavel pela sua
contratagdo, devera fiscalizar tal servico. As atribui¢8es e a responsabilidade pela prestacdo deste
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2.4.4.

2.5.

tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais nao serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas
operacgodes.

Os investimentos no FUNDO ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qgualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.6.

2.6.1.

2.7.

2.7.1.

2.7.2.

2.7.3.

2.7.4.

Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado a Classe,
por decisao da CVM;

(i) rendncia; ou
(iii) destituicao, por deliberacdo da Assembleia Geral.

O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede o ADMINISTRADOR de renunciar
a administracdo fiduciaria do FUNDO, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica o ADMINISTRADOR obrigado a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocag¢do da assembleia a Cotistas que detenham cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no exercicio de suas
fun¢Bes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contados a partir da rendncia, para as demais categorias de fundos de investimento.

Caso o prestador de servi¢co essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido
no item 2.7.1, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel, devendo o GESTOR permanecer no exercicio de suas fun¢bes até a conclusdo da
liquidagdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a CVM pode nomear
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao de
assembleia de cotistas de que trata o item 2.7.

Caso o Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia Geral de Cotistas, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, devendo o GESTOR permanecer no exercicio de suas funcdes até a
conclusao da liquidacdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.
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2.7.5.

No caso de alteracao de Prestador de Servico Essencial, o ADMINISTRADOR ou GESTOR substituido
deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo exigida nos termos do Art. 130 da
Parte Geral da Resolu¢cdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteragao.

3. - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1.

3.2.

O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral
da Resolugao CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no anexo de classe de cotas restrita.

As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo aplicavel como encargos
devem correr por conta do Prestador de Servi¢o Essencial que o tiver contratado.

4. - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1.

4.1.1.

4.2.

4.2.1.

4.2.2.

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢cdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na
regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposices procedimentais da
assembleia geral de cotistas.

Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada cotista cabe uma
guantidade de votos representativa de sua participagdo na classe, no caso de assembleia geral de
cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se de outro modo
previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

Somente poderdao votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano.

A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve ser
deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolu¢cao CVM 175. A convocacdo da assembleia geral de cotistas podera ser
feita por meio de anuncio publicado no Periédico do Fundo, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista e/ou ainda mediante correio eletrénico, com, no minimo,
10 (dez) dias de antecedéncia da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral,
observado que a convocacao devera indicar o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia
Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagdo.

Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado novo anuncio de
segunda convocag¢do ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas ou correio eletrénico, com antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) dias da data estabelecida
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4.2.3.

4.3.

4.4,

4.4.1.

4.4.2.

4.5.

para a realizacdo da nova Assembleia Geral. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocagdo da Assembleia Geral poderd ser providenciada juntamente com a primeira
convocacao.

A Assembleia Geral, caso presencial, sera realizada na sede do ADMINISTRADOR, podendo, no
entanto, ser realizada por videoconferéncia. As convocag¢fes enviadas aos Cotistas ou publicadas,
nos termos do item 4.2 acima deverdo indicar, com clareza, o local e a forma que a reunido sera
realizada.

As delibera¢bes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste
Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera informar sobre a
existéncia de conflitos de interesses entre o Cotista e 0 FUNDO presentes e potenciais a ele
relacionados. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista
conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO, observado que ndo podem votar
nas Assembleias Gerais do FUNDO e nem fazer parte do cédmputo para fins de apuragao do
quoérum de aprovacdo os Cotistas cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO.

Nao se aplica a vedagao prevista no item 4.4.1 quando houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais Cotistas, manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de procuragdo que
se refira especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.

Ressalvadas as exce¢Bes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes, incluindo as
matérias elencadas nos incisos abaixo:

(i) aprovacao das demonstra¢fes contabeis do FUNDO;

(ii) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iii) substituicdo ou remocdo de Prestador de Servicos Essenciais do FUNDO;

(iv) alteracdes nos quéruns de deliberagdo definidos na Parte Geral deste Regulamento;

(v) cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que
ndo estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(vi) liquidagao do FUNDO.
(vii)  plano de resolug¢ao do Patriménio Liquido negativo; e

(viii)  pedido de declaragdo judicial de insolvéncia de classe de cotas.
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5. - TRIBUTAGAO

5.1. Este Capitulo foi elaborado com base na legislacao brasileira em vigor na data de publicagao deste
Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao
FUNDO e aos seus cotistas, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacdo e regulamentacao em vigor.

5.2. Existem exce¢des ao tratamento tributario descrito abaixo aplicavel aos cotistas do FUNDO,
motivo pelo qual os cotistas do FUNDO devem consultar seus assessores juridicos com rela¢do a
tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no FUNDO.

5.3. O GESTOR buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira do FUNDO
com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido em direitos creditérios,
conforme artigo 19 da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/2023") e artigo 4° da
Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolug¢do
CMN 5.111/2023").

TRIBUTAGAO DO FUNDO:

De acordo com a legislacdo vigente, as operag¢des da carteira do FUNDO sao isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR") e estdo sujeitas ao Imposto sobre Opera¢des Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM"), a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao
dia.

TRIBUTAGAO DOS COTISTAS RESIDENTES NO BRASIL:

FIDC classificado como entidade de investimento:

Caso o FUNDO cumpra o requisito de composicdo de carteira e seja classificado como entidade de
investimento, para fins do art. 23 da Lei 14.754/2023 e da Resolu¢gdao CMN 5.111/2023, os cotistas
pessoas fisica ou juridica residentes no Brasil estardo sujeitos a tributa¢do de acordo com o regime
previsto no art. 24 da Lei 14.754/2023, segundo o qual havera incidéncia de Imposto sobre a Renda na
Fonte (“IRF"), a aliquota de 15% (quinze por cento), somente na data de distribuicdo de rendimentos ou
da amortizacdo das quotas do FUNDO. Tratamento diferente pode ser aplicado ao ganho de capital
auferido na alienagao de quotas do fundo.

Para fins do disposto no artigo 23 da Lei 14.754/2023, serdo classificados como entidades de
investimento os fundos que tiverem estrutura de gestdo profissional, no nivel do fundo ou de seus
cotistas quando organizados como fundos de investimento no Brasil ou como fundos ou veiculos de
investimentos no exterior, representada por agentes ou prestadores de servicos com poderes para
tomar decisdes de investimento e de desinvestimento de forma discricionaria, com o propésito de obter
retorno por meio de apreciacdo do capital investido ou de renda, ou de ambos, nos termos
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional na Resolu¢do CMN 5.111/2023.
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FIDC ndo classificado como entidade de investimento:

Caso o FUNDO cumpra o requisito de composicao de carteira, mas ndo seja classificado como entidade
de investimento, para fins do art. 23 da Lei 14.754/2023 e da Resolu¢do CMN 5.111/2023, os cotistas
pessoas fisica ou juridica residentes no Brasil estardo sujeitos a tributa¢do de acordo com o regime
previsto no art. 26 da Lei 14.754/2023, segundo o qual: (1) havera incidéncia periédica de IRF todo més
de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo quotista no periodo,
a aliquota de 15% (quinze por cento); e (2) havera incidéncia de IRF, também a aliquota de 15% (quinze
por cento), sobre eventuais rendimentos adicionais auferidos entre a data da ultima tributa¢do
periodica e a data da distribuicdo destes rendimentos, inclusive mediante amortizacao ou resgate de
quotas. Tratamento diferente pode ser aplicado ao ganho de capital auferido na alienacdo de quotas
do fundo.

Em ambos os casos, para quotista pessoa juridica ndo-financeira tributado com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, o IRF sera considerado antecipacdo do Imposto sobre a Renda da Pessoa
Juridica (“IRP)") devido sobre referidos rendimentos, podendo ser compensado com os valores devidos
a titulo deste tributo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo da Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder
o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais); a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas
ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento). Referidos rendimentos também podem estar
sujeitos a tributacdo pelas Contribuicdes ao Programa de Integracdo Social (“PIS") e para o
Financiamento da Seguridade Social (“Cofins").

Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA buscara manter o cumprimento do requisito de composicao da carteira do FUNDO com no
minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimdnio nos ativos acima comentados. Todavia, caso
a composicdo minima do patriménio liquido do FUNDO nao seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil
passarao a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754/2023, segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IRF todo més de maio e novembro de
cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo quotista em relacdo ao investimento nas
quotas do FUNDO, a aliquota de 15% ou 20%, a depender da carteira do FUNDO ser classificada,
respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IRF complementar, conforme
aliquotas regressivas que podem variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por
cento) a depender de a carteira ser classificada como de curto ou longo prazo e do prazo de aplicagdo
por ocasido da distribui¢cao de rendimentos ou da amortizacdo das cotas.

10
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-
Autorregulacao

ANBIMA

APEX

Ha tratamento tributario mais especifico aplicavel a certos tipos de investidores, como, por exemplo,
investidores ndo-residentes no Brasil, razdo pela qual os cotistas do FUNDO devem consultar seus
assessores juridicos com relacdo a tributagao aplicavel aos investimentos realizados no FUNDO.

Na hipotese de liquidacdo das quotas do FUNDO, o rendimento sera
constituido pela diferenca positiva entre o valor de liquida¢do e o custo

de aquisicdo das cotas do FUNDO.
Base de calculo do IRF:
Na hipo6tese de amortizacdo das quotas do FUNDO, o IRF devera incidir

sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢do, em relagdo a
parcela amortizada, aplicando-se em regra a aliquota de 15%.

IOF/TVM. Atualmente é aplicavel a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor da liquidag¢ao ou
amortiza¢do das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operac¢ao, em funcdo do prazo e
conforme a tabela regressiva. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operacdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

5.4. O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagdo em
vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracfes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos

documentos e comprovagdes nele previstos.

5.4.1. Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitacao desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no
direito de reclassificar operacdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas
aplicar as exigéncias previstas neste item.

6. - DIVULGACAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdonica as informacdes de envio obrigatério
previstas na regulamentacao aplicavel.

O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser via canal Fale Conosco, no e-mail
faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800 466 0200 ou e-mail para
ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (i) via Canal de Dendncias, no e-mail
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.

Sao Paulo, 26 de junho de 2025

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BEES BANK
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste
terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo
expressamente especificado.

1.2  As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duracgao Indeterminado.

Classe de Investimento em | Nao.
Cotas

Para os fins do Cédigo de Administracdo e Gestao de Recursos de
. Terceiros da ANBIMA, a Classe é caraterizada como classe Unica de
Classificacao ANBIMA i ) o L ) ) .
fundo de investimento em direitos creditérios, tipo “Multicarteira

outros”.

O objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo aos
Cotistas por meio do investimento dos recursos da Classe na aquisicao
preponderante de Direitos Creditérios nos termos da regulamentacdo
aplicavel, do presente Regulamento e dos Contratos de Cessdo. A
Classe também aplicard parcela de seus recursos em Ativos
Objetivo Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selegdo,
composicao e diversificagdo previstos neste Anexo.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipotese,
promessa, garantia ou sugestdao do FUNDO ou de seus Prestadores
de Servigos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez
dos titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no
CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42 e credenciado como custodiante,
de acordo com o Ato Declaratorio n° 13.244, de 21 de agosto de 2013
(“CUSTODIANTE").

Custodia

Tesouraria, Controladoria e | ADMINISTRADOR.
Escrituracao
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Subclasses Unica.

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota,
bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a emissdo de Cotas.

Capital Autorizado Nao ha.

Proibida a negocia¢do privada de Cotas. As Cotas poderdo ser

Negociacao admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcao

organizado, conforme item 5.12 abaixo deste Anexo.

Distribuicao de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento e no
respectivo Suplemento.

Integralizacdo, Resgate e
Amortizacao

Utilizacao de Ativos | A integralizagdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas serao
Financeiros Direitos | realizados em moeda corrente nacional.
Creditérios na

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, ndo adota politica de exercicio

Adocao de Politica de Voto de direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou

companhias nos quais esta Classe tenha participagao.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1

2.2

2.3

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido da Classe estd negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢cdo CVM 175.

Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugcdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢cdo CVM
175, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe;

(ii) despesas com impressdo, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e informagdes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;
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3.2

(xv)

honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas da Classe e da analise de sua situacao e da atuagdo
do ADMINISTRADOR;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da Classe, as quais incluem despesas
com o Tombamento dos Boletos Bancarios relativos aos Créditos Curto Prazo adquiridos
pela Classe;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso a Classe
venha a ser vencida;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo da Classe ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma da Resolucdo CVM 175;

despesas com a contrata¢do do Agente de Cobranca, incluindo as comiss8es devidas,
custos e despesas com os agentes fixos e gastos com a tecnologia para atua¢do do Agente
de Cobranga;

Taxa Maxima de Custodia;
despesas com registro de Direitos Creditorios;

despesas com servi¢os de originacao, cobrancas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
Creditérios, e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

despesas com servicos de originacdo e bancarizagdo com Sociedades de Crédito Direto
(SCD), Sociedades de Empréstimos entre Pessoas (SEP), entre outras instituicdes
financeiras e Instituicdes Financeiras Parceiras; e

despesas com a contratacao de atividades relacionadas a verificacdo de lastro.

Quaisquer despesas ndo previstas no item 3.1 acima como encargos da Classe correrdo por

contado Prestador de Servico Essencial que tiver contratado.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

41

4.2

Os Direitos Creditorios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo

com a Politica de Investimentos.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serdo realizados pelos

Devedores por meio de:

(i)

Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN que permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos
recursos direcionados para a Conta da Classe; ou
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(ii) boletos bancarios de cobranca emitidos pelo Agente de Cobranca e enviados aos
respectivos Devedores, nos termos do Contrato de Cobranca.

Originacdo dos Direitos Creditérios

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

Os Créditos Curto Prazo sao originados a partir da prestacao de servicos e/ou entrega de produtos
pelos Originadores aos Devedores, com obriga¢do de pagamento a prazo, representados pelos
respectivos Documentos Comprobatérios e Documentos Suporte, e serdo cedidos a Classe pelos
Originadores.

Os Créditos Longo Prazo sdo originados a partir da concessdo de crédito aos Devedores pelas
Institui¢es Financeiras Parceiras, representados pelos respectivos Documentos Comprobatérios
e Documentos Suporte, e serdo adquiridos por meio de Termo de Endosso.

A originacdo dos Créditos Curto Prazo e dos Créditos Longo Prazo seguirdo os termos e condi¢des
da Politica de Originacdo de Direitos Creditérios, prevista no Complemento Il deste Anexo.

Cada Cedente devera celebrar um Contrato de Cessao ou Contrato de Endosso, conforme o caso,
com a Classe, por meio do qual se comprometera a ofertar a Classe os Direitos Creditérios, e serao
estabelecidos os termos e condi¢des para oferta e aquisi¢cdo desses Direitos Creditérios pela
Classe.

A aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe sera realizada com base nas regras, condicdes e
procedimentos estabelecidos nos respectivos Contratos de Cessao, Termos de Cessao, e/ou Termo
de Endosso, conforme o caso, e neste Anexo.

Critérios de Elegibilidade

4.8

4.9

410

4.1

412

Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimdnio Liquido e o
valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior & Data de
Aquisicao.

Na hipotese de o Direito Creditorio elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade
apoés sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo sera entendido como um desenquadramento da
Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou o Agente
de Cobranca.

Para fins da verificacdo pelo GESTOR dos Critérios de Elegibilidade, serdo considerados: (i) o
Patriménio Liquido e o valor dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe apurados no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisicdo; e (ii) com relacdo aos Direitos Creditorios cuja
aquisicao é considerada na analise dos Critérios de Elegibilidade, o respectivo Valor de Face.

O GESTOR seraresponsavel por verificar e validar, na respectiva Data de Aquisi¢cdo, o cumprimento
dos Critérios de Elegibilidade Curto Prazo, os Critérios de Elegibilidade Longo Prazo e Critérios de
Elegibilidade Direitos Creditérios de Renegociacdo, conforme o caso.

Apenas sdo passiveis de aquisicdo pela Classe os Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios tenham sido enviados pelo respectivo Cedente Curto Prazo e/ou o Cedente Longo
Prazo, conforme o caso, até a data da Data de Aquisic¢ao.



Docusign Envelope ID: 0471021F-1DF4-4D18-AA69-66EECOFDDF91

4121 Todos os Termos de Cessdo, Termos de Endosso e respectivos Documentos

4.12.2

Comprobatoérios dos Direitos Creditérios adquiridos serdo mantidos sob a custddia do
CUSTODIANTE ou terceiro contratado para esta fungao, observadas as demais disposi¢cdes
aplicaveis.

Nao obstante o disposto no item 4.12.1 acima, as Notas Fiscais dos Créditos Curto Prazo
serdo mantidas no sistema eletronico da Secretaria da Fazenda Estadual e Receita Federal,
nos termos da legislacao aplicavel. Para tanto, cada Cedente Curto Prazo devera enviar ao
CUSTODIANTE, na respectiva Data de Aquisicdo, a chave eletronica de acesso aos sistemas
eletrénicos mencionados acima e aos Documentos Comprobatorios.

Critérios de Elegibilidade dos Créditos Curto Prazo

413

A Classe somente podera adquirir Créditos Curto Prazo que atendam, cumulativamente, na

respectiva Data de Aquisi¢do, aos seguintes Critérios de Elegibilidade Curto Prazo, a serem

verificados e validados pelo CUSTODIANTE, previamente a cessao e na respectiva Data de

Aquisi¢do:

(i)

(i)
(iif)
(iv)

(v)

Os Créditos Curto Prazo deverdo ser denominados em reais;
Os Créditos Curto Prazo poderdo ou ndo estar vencidos;

Os Créditos Curto Prazo ndo poderao ter data de vencimento posterior a 30 (trinta) Dias
Uteis antes da Gltima Data de Resgate de Cotas em circulacdo;

Nao poderdo ser devidos por Devedores de Direitos Creditorios de titularidade da Classe
que se caracterizem como Direito Creditério Inadimplido; e

Os Créditos Curto Prazo a serem adquiridos, em conjunto com os demais Créditos Curto
Prazo ja adquiridos pela Classe, ndo poderdao exceder o Limite de Concentragdo por
Devedor de Crédito Curto Prazo, conforme aplicavel nos termos deste Anexo.

Critérios de Elegibilidade dos Créditos Longo Prazo

414 A Classe somente podera adquirir Créditos Longo Prazo que atendam, cumulativamente, na

415

respectiva Data de Aquisicdo, aos seguintes Critérios de Elegibilidade Longo Prazo, a serem

verificados e validados pelo CUSTODIANTE, previamente a cessdo e na respectiva Data de

Aquisicao:

(i) Os Créditos Longo Prazo deverdo ser denominados em reais;

(i) Os Créditos Longo Prazo poderdo ou ndo estar vencidos;

(iii) Os Créditos Longo Prazo deverdo ter pagamento ordinario mediante boleto de cobrancga;

(iv) Os Créditos Longo Prazo a serem adquiridos, em conjunto com os demais Créditos Longo
Prazo ja adquiridos pela Classe, ndo poderdo exceder os Limite de Concentracdo por
Devedor de Crédito Longo Prazo; e

(v) Nao poderdo ser devidos por Devedores de Direitos Creditorios de titularidade da Classe

que se caracterizem como Direito Creditério Inadimplido.

O Critério de Elegibilidade previsto no item 4.14(iii) acima podera considerar outras formas de

pagamento admitidas no ambito do Sistema Financeiro Nacional e que sejam direcionadas
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diretamente para a Conta da Classe, mediante comum acordo entre o GESTOR, o ADMINISTRADOR
e o Cedente Longo Prazo. Nessa hipoétese, fica desde ja o ADMINISTRADOR autorizado a aditar este
Regulamento (incluindo o item 4.14(iii) acima) e o Contrato de Endosso de acordo.

Critérios de Elegibilidade Direitos Creditérios de Renegociacdo

4.16

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios de Renegociacdo que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicao, aos seguintes Critérios de Elegibilidade Direitos
Creditorios de Renegocia¢do, a serem verificados e validados pelo CUSTODIANTE, previamente a
cessao e na respectiva Data de Aquisicao:

(i) Os Direitos Creditdrios de Renegociacdo deverdo ser denominados em reais;
(ii) Os Direitos Creditorios de Renegociagdo deverdo estar adimplentes na Data de Aquisi¢ao;
e

(iii) Os Direitos Creditérios de Renegociacao deverdo ser representados por instrumento

juridico valido e vinculante.

Formalizacdo da Cessdo

417

418

Os Direitos Creditérios deverdo ser cedidos/endossados definitivamente pelo Cedente Curto Prazo
e/ou Cedente Longo Prazo, conforme o caso, a Classe por meio da celebracdo do respectivo Termo
de Cessdo e/ou Termo de Endosso, conforme o caso.

O pagamento do Preco de Aquisicdo, a ser efetuado pela Classe ao Cedente Curto Prazo e/ou
Cedente Longo Prazo, conforme o caso, devera ser realizado em moeda corrente nacional,
mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central,
valendo o comprovante de depdsito como recibo de quita¢do do Cedente.

4.18.1 O montante do Preco de Aquisicdo devera ser determinado com base no Contrato de
Cessdo ou Contrato de Endosso, conforme o caso, e indicado no Termo de Cessdo ou na
Termo de Endosso, conforme o caso.

Ativos Financeiros

419

A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada em Ativos Financeiros,
conforme decisdo do GESTOR.

4.19.1 Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros poderdo ser realizados pelo GESTOR
durante todo o Prazo de Duracdo da Classe.

4.19.2 £ vedado ao ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto: (i) ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe; e (ii) adquirir Direitos Creditérios de
titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente.

4.19.3 E vedado a Classe (i) adquirir ou alienar, direta ou indiretamente, Ativos Financeiros nos
quais o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR e quaisquer partes a ele relacionadas
atuem como contraparte ou originador, ou (ii) investir em ativos de emissdo ou que
envolvam coobrigacdo do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR ou de partes a
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eles relacionadas (em ambos os itens “(i)" e “(ii)" acima, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto).

4.19.4 Serdo envidados esforcos pelo GESTOR para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo
dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variagdo no seu prazo médio, passando
a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalta-se que os Direitos
Creditorios nao integram o calculo do prazo médio da Carteira. Ndo ha garantia de que os
Cotistas terdo tratamento tributario de longo prazo.

4.19.5 Evedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicao de Ativos
Financeiros no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.20

4.21

4.22

4.23

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deverd manter alocado,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios.

Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175, a Classe podera ter até 20%
(vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um
mesmo Grupo Econdmico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado.

4.21.1 O limite de concentracdo previsto no item 4.21 acima, apenas podera ser excedido se (a)
tal Devedor for (a.i)) uma sociedade registrada perante a CVM como companhia aberta; (a.ii)
uma instituicdo financeira ou equiparada; ou (a.iii) seja entidade que tenha suas
demonstra¢des contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de
aquisicao do direito creditério elaboradas de acordo com a regulamentacao editada pela
CVM e com a Lei n° 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, e auditadas por
um auditor independente registrado junto a CVM; (b) os Direitos Creditérios forem
decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, e/ou de suas autarquias e fundag¢des, assim como em Direitos
Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico; e/ou (c)
se tratar de aplicagdes em (c.j) titulos publicos federais; (c.ii) opera¢gdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais; e (c.iii) cotas de fundos que possuam como politica
de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a que se referem os itens (c.i) e (c.ii) acima,
inclusive fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR e/ou por suas respectivas partes relacionadas.

Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o GESTOR devera observar,
ainda, que no maximo 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido podera ser investido em Ativos
Financeiros de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do ADMINISTRADOR,
GESTOR e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.21 acima.

E vedado a Classe direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR., ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a
qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item “(i)” acima. Aqueles
referidos no item “(i)” acima é igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditorios a Classe, seja direta
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ou indiretamente; (b) adquirir Direitos Creditorios de titularidade da Classe, seja direta ou

indiretamente; e/ou (c) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe.

4.23.1

A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios que sejam originados por contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servicos para entrega ou
prestacdo futura, exceto se os Cedentes forem: (i) empresas concessionarias de servigos
publicos; ou (ii) companhias constituidas para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de produc¢do econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovacdo, considerados prioritarios na forma regulamentada pelo poder executivo
Federal.

4.24 A Classe podera adquirir até 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido em Direitos

4.25

Creditorios Ndo Padronizados. Os direitos creditérios incorporados ao Patrimonio Liquido da

Classe em consequéncia da Incorpora¢dao Donus FIDC serdo tratados, para todos os fins, como

Direitos Creditérios Inadimplidos.

E vedada & Classe a aplicacdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos

Creditérios no exterior.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

4.26

Os 2 (dois) primeiros anos de duracdo da Classe, contados da Data de Inicio, constituirdo o Periodo

de Revolvéncia. Como regra geral, a Classe apenas adquirira Direitos Creditérios Elegiveis durante

o Periodo de Revolvéncia.

4.26.1

4.26.2

4.26.3

A Carteira da Classe, para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo |l da Resolu¢do CVM
175, considera-se sempre revolvente durante o Periodo de Revolvéncia, ressalvadas as
hipéteses de Amortizacdo e os Eventos de Liquidacdo Antecipada previstos neste
Regulamento.

Apo6s o decurso do Periodo de Revolvéncia, o recursos da Classe ndo serdo aplicados em
novas aquisicdes de Direitos Creditérios, ressalvado que, excepcionalmente, a Classe
podera realizar investimentos apds o Periodo de Revolvéncia, a exclusivo critério do
GESTOR, desde que: (i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pela
Classe antes do término do Periodo de Revolvéncia, mas cujos desembolsos ndo tenham
sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Revolvéncia; (ii) tais
investimentos tenham por objetivo a preservacdo do valor dos investimentos da Classe em
Direitos Creditorios previamente adquiridos; ou (iv) mediante recomendacdo do GESTOR e
aprovacdo em Assembleia Geral para quaisquer outras hip6teses ndo previstas acima.

Findo o Periodo de Revolvéncia, e ressalvado o disposto no item 4.26.2 acima, 0s recursos
recebidos pela Classe em razdo da liquidacdo dos Direitos Creditorios, a qualquer titulo,
incluindo pagamento regular ou por excussdo de garantia, alienacdo, recompra,
indenizacdo pelo Cedente, ndo poderao ser destinados a aquisi¢ao pela Classe de novos
Direitos Creditérios, aplicando-se, de resto, o disposto no item 8.1 abaixo no que se refere
a ordem de alocagao de tais recursos.
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Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo de direitos creditérios para o cedente e suas partes

relacionadas

4.27

Considerando que ndo ha Cedentes ou contrapartes predeterminados para a aquisicdo dos
Direitos Creditérios, nao é possivel precisar as hipoteses e procedimentos para que a Classe ceda
os Direitos Creditérios novamente aos respectivos Cedentes.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.28

4.29

4.30

4.31

4.32

4.33

4.34

4.35

A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido
pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

A Classe ndo podera utilizar instrumentos derivativos.

A Classe ndo realizarad operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo
Ativo Financeiro.

E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE ou Agente de Cobranca.

Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessao e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes ndo serdo responsaveis em
caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis,
ndo obstante, apenas pela existéncia, certeza, contelddo, exatidao, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, nos termos da
legislacdo aplicavel.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou
Cedentes dos respectivos Direitos Creditérios.

Sem prejuizo do disposto no item 4.33 acima, o CUSTODIANTE sera a instituicdo responsavel por
verificar e validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe, o atendimento dos
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aquisi¢cdo de Direitos
Creditérios pela Classe.

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo mantidos em custédia
pelo CUSTODIANTE, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de
deposito diretamente em nome da Classe; ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC; ou (iii)
em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central; ou
(iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servigos de custodia pelo SELIC e/ou pela CVM.

4.35.1 Excluem-se do disposto no item 4.35 acima, as aplica¢des da Classe em cotas de fundos de
investimento, incluindo fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.
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436 A Classe, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR, bem como seus controladores,

4.37

4.38

sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sao
responsaveis pela solvéncia, originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formaliza¢do dos Direitos Creditdrios, tampouco pela
solvéncia dos Devedores.

Os Cedentes, ainda que ndo responsaveis pela solvéncia dos Devedores, serdo os Unicos
responsaveis (i) pela existéncia, validade, exigibilidade, exatiddo, veracidade e legitimidade dos
Direitos Creditérios cedidos a Classe, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, bem
como (ii) pela eficacia da venda e cessao dos Direitos Creditérios a Classe.

As aplicacBes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR; (iii) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1

5.2

5.3

5.4

As caracteristicas, os direitos e as condi¢Bes de emissao, distribuicao, subscricdo, integralizacdo,
remuneracdo, amortizacao e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des ideais do patrimdnio da Classe,
cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos
respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolu¢cdgo CVM 175; (ii) pelos controles de
titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos
termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hip6tese de ocorréncia de Evento
de Liquidacao Antecipada, observado o disposto neste Regulamento.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigacSes aos
seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de delibera¢do nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(ii) As Cotas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos, se houver; e

(iii) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimbnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacdo entre os titulares de Cotas.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.5

O ADMINISTRADOR, em nome da Classe, podera emitir Cotas, desde que observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel e obedecidas as seguintes condi¢des minimas:

(i) 0 GESTOR deveré solicitar ao ADMINISTRADOR a emisséao de referida(s) nova(s) Cotas;

10
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5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

(ii) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada pelo
ADMINISTRADOR ou GESTOR, bem como que a emissdo das referidas Cotas ndo cause um
Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(iii) sejam observados os parametros de subscri¢do e integralizacao das Cotas definidos no
presente Regulamento.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento, quando houver; sendo certo que, nas emissdes de
novas Cotas que ndo difiram, em sua respectiva Subclasse, das Cotas entdo em circulagao, o Valor
Unitério de integralizacdo correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os
recursos aportados pelo Cotista se tornem efetivamente disponiveis a Classe.

As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da oferta. As Cotas que
ndo forem subscritas no prazo acima referido serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR.

5.7.1 No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo,
que sera autenticado pela instituicdo intermediaria da respectiva oferta; (ii) assinara
declaracdo de Investidor Profissional, e (iii) recebera exemplar deste Regulamento,
declarando, por meio da assinatura de termo de adesdo: (a) estar ciente das disposi¢des
contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de Investimento,
a composicdo da Carteira e a Taxa de Administracdo; (b) dos riscos inerentes ao
investimento no FUNDO e na Classe, conforme descritos neste Regulamento, e da
possibilidade de ocorréncia de Patrimbnio Liquido negativo; (c) de que a oferta nao foi
registrada perante a CVM; e (d) de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacao
previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutencdo da Reserva de Despesas,
a Classe podera emitir novas Cotas por ato unilateral do ADMINISTRADOR, dispensando-se a
realizacdo de Assembleia de Cotistas.

Aintegralizacdo, Amortizagdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas em
Direitos Creditérios, excetuada a hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, desde que
observados os procedimentos previstos no Capitulo 11 abaixo.

As Cotas serdo integralizadas a vista no ato da subscricdo. Os recursos obtidos através da
integralizacdo das Cotas serdo dirigidos a aquisicdo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, conforme o caso, ou, ainda, para atender as necessidades de caixa da Classe,
conforme especificadas no respectivo boletim de subscricao.

5.10.1 A partir da Data da Integralizacdo Inicial, o Valor Unitario de cada Cota sera calculado todo
Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de

Colocacdo das Cotas

5.11

As Cotas serdo objeto de oferta publica ou de oferta dispensada de registro, nos termos da
Resolug¢ao CVM 160.

11
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Negociacdo das Cotas

5.12

5.13

As Cotas nao poderdo ser objeto de transferéncias por meio de negociacdo privada, sem prejuizo
de eventualmente serem registradas para negociacdo em mercados regulamentados, desde que
cumprido o disposto na regulamentacao aplicavel.

5.12.1 As Cotas somente poderdo ser transferidas para os Originadores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum
e/ou fundos de investimento que tenham como cotistas afiliadas desses, observado, em
qualquer das hipoteses, as Cotas mantenham-se, apds sua cessao, detidas por um unico
Cotista ou por grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, conforme
0 caso, nos termos do Art. 115 da Resolucdo CVM 175.

5.12.2 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteragdes posteriores e demais regulamentacfes especificas. Na
hipétese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento,
na Resolucdo CVM 175 e alteracBes posteriores e demais regulamentagdes especificas.

Mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, as Cotas poderao ser depositadas: (i) para
distribuicdo no MDA, e (ii) para negociacdo no Fundos21.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.14

As Cotas ndo serdo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais,
uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1

As Cotas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo e até a data de
resgate das Cotas ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso. Este Regulamento ndo
constitui promessa de rendimentos. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da
Carteira da Classe assim o permitirem.

CAPITULO 7 - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

71

7.2

7.3

7.4

Adistribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortiza¢do e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Anexo e no
respectivo Suplemento.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacao deverao abranger, proporcionalmente
e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos
titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

As Cotas serdo resgatadas quando do pagamento da uUltima parcela de amortiza¢cdo ou ainda em
virtude da liquidacao antecipada da Classe, de acordo com as condi¢Bes previstas neste
Regulamento e no Suplemento.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serao efetuados, como
regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior

12
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7.5

7.6

7.7

7.8

ao pagamento, calculado na forma descrita no respectivo Suplemento, por meio de depdésito em
conta de titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

No ambito do processo de liquidagao antecipada da Classe, os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, conforme disposto neste Anexo.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacao ou resgate de Cotas se der em dia que
seja feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro
Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas
restricdes operacionais, o compartilhamento das informac¢des de custo e data de aquisicdo das
Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma
satisfatéria ao Agente Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o
objetivo, Unico e exclusivo, de permitir a apuracao da base de calculo do IR aplicavel. O ndo
compartilhamento de informag8es nos referidos termos implica maior 6nus tributario para o
Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR ndo podera aferir o custo e a data de aquisi¢do das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 7.7, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributa¢do do IR e/ou do
IOF em razao de isencdo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo
ADMINISTRADOR que apresente ao Agente Escriturador, documentacao comprobatéria de sua
situacdo tributaria sob pena de ter descontado da Amortizacdo ou resgate os valores devidos,
conforme o caso e nos termos da legislagdo em vigor.

7.81 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo de
imunidade ou isengdo tributaria, nos termos do item 7.7, e que tiver essa condi¢do alterada
ou revogada por disposi¢do normativa, seja por deixar de atender as condi¢bes e requisitos
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condi¢ao questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condi¢do alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com cépia para o
CUSTODIANTE, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.1

O ADMINISTRADOR e o GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 1? Integraliza¢cdo de Cotas até a
liquidacdo integral das Obriga¢des do da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de aloca¢do de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apés o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Liquidacdo Antecipada, o disposto no item 11.3.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;

13



Docusign Envelope ID: 0471021F-1DF4-4D18-AA69-66EECOFDDF91

8.2

8.3

(ii) constituicdo e/ou recomposi¢do da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de
cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos
6 (seis) meses calendario imediatamente subsequentes;

(iii) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.3.1 abaixo;
(iv) pagamento de Amortizacdo ou resgate , se houver;

(v) aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis, desde que ndo esteja configurado
qualquer Evento de Liquidacdo, conforme informado pelo ADMINISTRADOR; e

(vi) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

Adicionalmente ao disposto no item 8.1 acima, o ADMINISTRADOR obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a alocar os recursos disponiveis na
Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util ao longo do Periodo de
Desinvestimento, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo:

(i) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas incorridas
com a cobranca dos Direitos Creditérios adquiridos; e

(ii) constituicdo ou recomposicdo (conforme o caso) da Reserva de Despesas;

(iii) a amortizacdo dos valores remanescentes na Conta da Classe aos Cotistas, pelos
respectivos Valores Unitarios, até o resgate de todas as Cotas; e

(iv) aquisicao de Ativos Financeiros.

Na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, o ADMINISTRADOR obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a alocar os recursos disponiveis na
Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte
ordem de prioridade de alocagao:

(i) Pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas incorridas
com a cobranca dos Direitos Creditérios; e

(ii) Amortizacdo das Cotas, até o resgate das total Cotas.

CAPITULO 9 - CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS CREDITORIOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE

9.1

Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe, assim como as
provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, terdo seus valores calculados, reconhecidos e atualizados observando-se os
procedimentos definidos na Instrugdo CVM 489 e no “Manual de Provisionamento de Perdas por
Redugéo ao Valor Recuperavel de Direitos Creditérios — PDD”, manual de provisao para perdas do
ADMINISTRADOR, também disponivel em seu site (www.brltrust.com.br; area de compliance).
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CAPITULO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informac8es previstos na regulamentacdo vigente, sao

aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da

Classe, sem prejuizo das demais disposic8es previstas na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas

ndo se limitando a:

(i)
(i)
(i)

(iv)

(xiii)

(xiv)

(xv)

deliberar sobre as demonstra¢des contabeis da Classe;
deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais;

deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo total ou parcial, a transformacdo ou liquidacdo
da Classe;

alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigaces das Cotas;

alterar critérios e procedimentos para Amortiza¢do e/ou resgate de Cotas mediante dacdo
em pagamento de Direitos Creditérios;

aprovar a contratacdo de Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;
aprovar emissao de novas Cotas da Classe;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

alteracdes na Politica de Investimentos;
altera¢des nos Critérios de Elegibilidade;

alteracdo dos Eventos de Liquidacdo Antecipada e/ou das consequéncias deles decorrentes
em funcdo do previsto neste Regulamento;

plano de resolu¢do do Patrimdnio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolugdo
CVM 175; e

pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

Na hipétese de o ADMINISTRADOR verificar que o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o
ADMINISTRADOR devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢cdo CVM 175.

CAPITULO 11 - EVENTOS DE VERIFICAGAO DE PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO, EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

Eventos de Verificacéo de Patrimdnio Liguido Negativo

11.1  Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe

esta negativo:

(i)

qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;
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identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditorios;

inadimpléncia de obrigac6es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem percentual relevante de seu Patrimdnio Liquido

condenagao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido; e

caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquida¢ao Antecipada.

Eventos de Liquidacéo Antecipada

11.2 Além das hipdteses previstas na regulamenta¢do, sdo considerados Eventos de Liquidagao

Antecipada da Classe qualquer das seguintes ocorréncias:

por determinag¢ao da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos servicos
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE, sem que tenha havido sua
efetiva substituicdo por outro prestador de servicos;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

insolvéncia da Classe; e/ou

mudanca na lei e/ou regulamentacdo em vigor que resultem em restri¢des significativas na
estrutura da Classe e suas operag¢des e/ou na capacidade da Classe de cobrar os Direitos
Creditérios adquiridos.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos

procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1

11.3.2

Na hipétese prevista no item 11.3 acima, o ADMINISTRADOR devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisi¢do de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacdo e
resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a
fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo
assemblear pela interrupg¢do dos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, que
os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo
Valor Unitario, calculado no fechamento do Dia Util anterior a referida assembleia, e de
acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima ndo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; ap6s o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.3.3
abaixo.
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11.4

11.5

11.6

11.3.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a ndo
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas
sera realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

(i) O ADMINISTRADOR (i) liquidara todos os investimentos e aplica¢cdes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.3.4 Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, nos
termos e condi¢Bes constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de
alocacdo dos recursos definida no Capitulo 8 acima e os procedimentos previstos no item
11.4 abaixo.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquida¢dao antecipada da Classe, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas
poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento
realizado fora do ambiente da B3.

11.4.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utiliza¢do de procedimento de
rateio, considerando a propor¢ao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relagdo ao Patrimonio Liquido, fora do ambito da B3, caso as Cotas
venham a ser registradas para distribuicdo e negociacdo no MDA e no Fundos21.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e
a regulamentacao aplicavel.

11.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima ndo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; ap6s o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.6
abaixo.

Na hipotese do item 11.5.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 11.5 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
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11.7

resgate de suas Cotas, o ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes
poderes para tanto - entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um
condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os
seus direitos e obriga¢des, sendo que o quinhdo que caberd a cada Cotista sera calculado de
acordo com a proporcao de Cotas detidas frente ao Patrimdnio Liquido quando da constituicdo da
efetiva liquidag¢ao da Classe. Apds a constituicao do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR
estarad desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

11.6.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada
um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme
disposto neste Regulamento, para que 0os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Art. 1.323 do
Codigo Civil, informando a propor¢do de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que
cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.6.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa funcdo sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O CUSTODIANTE e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos
Comprobatoérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificacdo referida no item 11.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito
pelos Cotistas ou ao qual essa fung¢ao tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara
ao CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatoérios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR
poderad promover a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatoérios e dos
Ativos Financeiros, na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS

AdministracéGo

12.1

12.2

12.3

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limita¢des estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢fes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obriga¢des do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle
e processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos
do Art. 69 da Resolugdo CVM 175.

Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstrac8es contabeis,
manter, separadamente, registros com informac8es completas sobre toda e qualquer
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12.4

12.5

modalidade de negocia¢do realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE,
entidade registradora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN - SCR, mensalmente, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds 0 més a que se referirem, documento composto pelos
dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operac¢ao de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacao especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta
as informacdes constantes do SCR; e

no que se refere a classe que adquira os precatérios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia,
sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na

regulamentacao:

(i)

(vi)
(vii)
(viii)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimdnio da Classe;
solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas em mercado organizado;
elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacdes;

monitorar as hipoteses de Liquidagdo Antecipada;
observar as disposi¢8es constantes do Regulamento; e

cumprir as delibera¢8es da Assembleia de Cotistas.

E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i)
(ii)

(i)
(iv)

contrair ou efetuar emprestimos;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
Subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e
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12.6

12.7

12.8

Gestdo

12.9

12.10

(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente
que ndo seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR,
Consultor ou partes relacionadas.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma; (b) realizar opera¢des e negociar com ativos financeiros ou
modalidades de investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos diretamente
no exterior; (d) adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacao; (g) vender
Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos
creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para efeito
de resgate; (h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda
ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; (j)
delegar poderes de gestdo da Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e (l) efetuar locacdo,
empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O
ADMINISTRADOR disp8e de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servi¢os contratos da
Classe das fun¢des para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos

disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco www.brltrust.com.br.

O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera
de atuacao.

Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe para essa finalidade.

12.10.1Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o GESTOR sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

(i) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, nos termos
deste Regulamento, observados os termos e condi¢cdes aplicaveis a referida
aquisicdo (incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios
de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(ii) validar os Direitos Creditérios em relacdo as Condi¢des de Cessao estabelecidas
neste Regulamento;

(iii) gerir os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome
da Classe;
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12.11

12.12

12.13

12.14

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas
a gestdo da Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios; e

(vi) registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe
Incluem-se entre as obriga¢des do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
de servico por ela contratado, sendo dispensada esta obrigacdo caso as func¢des de
administrac¢do fiduciaria e gestao de recursos sejam cumuladas no mesmo Prestador de
Servi¢os; providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizagao
pelos distribuidores, as suas expensas; e

(ii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operacdes da Classe.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo de Direitos Creditorios, o GESTOR deve verificar
a possibilidade de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
Direitos Creditérios que tenham Representatividade no patriménio da classe, assim como dar
ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesado e no material de divulgacdo.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depésito em conta corrente que ndo
seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros
que representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patrimoénios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditdrios

12.15

Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela Classe
e a expressiva diversificacdo de Devedores, o GESTOR efetuara, por si ou terceiros contratados, a
verificagdo dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios trimestralmente,
por amostragem, nos termos da regulamentacdo aplicavel e conforme critérios definidos nos
subitens abaixo.

12.15.1Em adic¢do a verificacdo trimestral dos Documentos Comprobatérios referida no item 12.15
acima, o GESTOR verificara de maneira integral, nos termos e na periodicidade previstos
na regulamentacao aplicavel, os Direitos Creditérios Inadimplidos e Direitos Creditérios
gue eventualmente tenham sido substituidos, conforme disposto nos Contratos de Cessao.

12.15.20s Documentos Suporte relativos aos Direitos Creditérios que tenham se tornado Direitos
Creditorios Inadimplidos serdo verificados, na mesma periodicidade da verificacao referida
no item 12.15.1 acima, também de forma integral, pelo CUSTODIANTE ou por terceiro
contratado, nos termos do item 12.16 abaixo.
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12.16

1217

12.15.3Caso seja verificada pelo GESTOR qualquer inconsisténcia nos Documentos
Comprobatoérios e/ou nos Documentos Suporte, tal fato sera objeto de comunicagdo, pelo
GESTOR, ao Cedente.

O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, o CUSTODIANTE ou a Consultora, devendo constar do contrato de prestacdo de
servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, sendo que o GESTOR sera responsavel
pela fiscalizacdo da atuacao do agente contratado no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacdo.

As Notas Fiscais serdo mantidas no sistema eletrénico da Secretaria da Fazenda Estadual e Receita
Federal, nos termos da legislacdo aplicavel. Para tanto, o Cedente devera enviar ao CUSTODIANTE,
na respectiva Data de Aquisicdo, a chave eletrdnica de acesso aos sistemas eletrdnicos
mencionados acima e aos Documentos Comprobatérios e Documentos Suporte.

Custddia e Verificacdo do Lastro guando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios

12.18

12.19

12.20

12.21

12.22

12.23

Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servi¢o de
custédia para a Carteira.

Os servicos de custodia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, bem como a
guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios, serdo
prestados pelo CUSTODIANTE.

Sao atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo

aplicavel:
(i) realizar a liquidacgao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;
(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro

rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente
em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos Creditérios, conforme
art. 39 do Anexo Il da Resolugao 175.

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de determinados
servicos a Classe, na forma da regulamentacdo aplicavel, observado que os prestadores de
servigos eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacao a Classe, Originador, Cedente,
0 GESTOR, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Em razao de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores e de Cedentes, o CUSTODIANTE esta autorizado a efetuar a verificacdo
do lastro dos Direitos Creditorios por amostragem, sempre que permitido pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, realizando-a com base nos parametros estabelecidos neste Anexo e
especialmente, porém sem limitacao, em linha com o disposto no item 12.15 acima.

Os Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.
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12.24 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5
(cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Regras Gerais Referentes a Cobranca Ordindria dos Direitos Creditdrios

12.25 O CUSTODIANTE sera responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios.

12.25.10 CUSTODIANTE sera responsavel pela operacionalizacdo da liquidacao fisica e financeira
dos pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios cedidos.

Regras Gerais Referentes a Cobranca Extraordindria dos Direitos Creditérios

12.26 Caso a Classe nao receba integralmente o montante devido por um Devedor relacionado a um
Direito Creditério, o Agente de Cobranca devera observar a Politica de Cobrancga Extraordinaria
gue consta no Complemento lll do presente Anexo.

12.26.1Todo e qualquer custo e despesa que possa ser incorrido pela Classe (i) para proteger seus
direitos e/ou (ii) com a cobranga judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, que excedam
o Patriménio Liquido da Classe, serdo de responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, neste
ultimo caso, por meio de um novo aporte de recursos a Classe. O ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o CUSTODIANTE e o Cedente Longo Prazo e/ou o Cedente Curto Prazo (conforme
0 €aso) ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas ou quaisquer outros
encargos relacionados aos procedimentos de cobrancga da Classe.

12.27 A Classe podera contratar o Agente de Cobranca, sujeito aos termos da Politica de Cobranca
Extraordinaria. A destituicdo, pela Classe, do Agente de Cobranc¢a dependera de aprovacgao prévia
dos Cotistas.

12.27.10 Agente de Cobranca ndo podera receber diretamente, em contas de titularidade prépria,
pagamentos relacionados aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe. Caso os
Devedores paguem indevidamente (isto é, de uma maneira diferente da estabelecida nos
respectivos Contratos de Cessao e neste Regulamento) para o Agente de Cobranga parte
ou totalidade dos montantes devidos relacionados aos Direitos Creditorios, o Agente de
Cobranca devera transferir em até 02 (dois) Dias Uteis referidos montantes para a Classe.

12.27.20s Contratos de Cessdo deverdo dispor sobre a obrigacdo dos respectivos Cedentes de:
() ndo poder receber diretamente, em contas de titularidade proépria, pagamentos
relacionados aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe; e (ii) transferir em até 02
(dois) Dias Uteis para a Classe os montantes que eventualmente |lhes sejam pagos,
indevidamente (isto é, de uma maneira diferente da estabelecida nos respectivos Contratos
de Cessao e neste Anexo), a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe.

12.28 Caso aplicavel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar parte da atividade
de cobranca a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as especificidades do
Direito Creditério.
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CAPITULO 13 - TAXAS DE ADMINISTRACAO E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

13.1

13.2

13.3

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo, custddia, controladoria, escrituracdo das
Cotas, é devida pela Classe ao ADMINISTRADOR uma remunerac¢do equivalente a (i) 0,24% (vinte e
quatro centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, deste que este seja
limitado a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); ou (ii) 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido, quando este for acima de R$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), observado, em qualquer caso, o valor
minimo mensal de R$ 16.289,00 (dezesseis mil, duzentos e oitenta e nove reais).

13.1.1 Aremuneracdo do GESTOR sera deduzida da remunerac¢do do ADMINISTRADOR.

13.1.2 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimdnio Liquido do
Dia Util anterior.

13.1.3 A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o
disposto no item 13.2 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente
a prestagao dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
da Classe.

O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administra¢do sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servico contratados cujos servicos ndo estejam
compreendidos no rol de encargos da Classe, nos termos do Capitulo 3 da Parte Geral e no
Capitulo 3 deste Anexo, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracao.

Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

Taxa de Performance, taxa de ingresso ou taxa de saida

13.4

A Classe ndo cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

Taxa Mdxima de Custédia

13.5

Pelos servigcos de controladoria, escrituragao e custédia qualificada dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros sera devida pela Classe ao CUSTODIANTE a Taxa Maxima de Custddia, no
montante equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio
Liquido, observado o valor minimo de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive), atualizado pela variagao positiva do IGP-M a
cada periodo de 12 (doze) meses, aplicando-se, na hipoétese de extingdo do IGP-M, o disposto no
item 13.1.1 acima., o valor devera ser descontado da Taxa de Administracao.

13.5.1 A Taxa Maxima de Custddia seré calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

13.5.2 A Taxa Maxima de Custddia serd paga mensalmente ao CUSTODIANTE, por periodo
vencido, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & prestacdo dos servicos, a partir do
mé&s em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da classe.
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Taxa Mdxima de Distribuicdo

13.6

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a
Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

13.6.1 Ataxa méaxima de distribuicdo seré4 calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido
do Dia Util anterior.

CAPITULO 14 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

Sem prejuizo do disposto no item 5.8 acima, caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da
Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera
aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada
por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos
procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndao estando o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, os Cedentes, os Devedores, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizagdo de despesas ou a assuncdo de obrigac8es, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacBes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverao
ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
recursos se facam necessarios a realizacao dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensagdo pelos Cotistas.

Na hipotese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e
da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢do de seus
respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a
Classe venha a ser eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
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14.6

pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma
prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribui¢cBes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre
0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a
Classe receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigac8es, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacdo pelos Cotistas.

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

15.1

15.2

15.3

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estao submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesdo, devera
afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo (suitability) do
investimento implementado pela Classe em vista do seu perfil de risco, condi¢do financeira e em
virtude da regulamentacdo aplicavel.

A materializacdo de qualquer dos riscos descritos neste Capitulo podera gerar perdas a Classe e
aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria
a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE, o GESTOR e os Cedentes ndo poderao ser responsabilizados, entre outros (a) por
qualquer depreciacdo ou perda de Direitos Creditérios cedidos a Classe ou para os Ativos
Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

15.3.1 Riscos de Mercado:

(i) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros,

os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente
na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar ainflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial,
controle de capitais e limitagcBes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condi¢ao
financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, os setores econdmicos especificos
em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a origina¢ao e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na
inflacdo; (iii) alteracBes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros
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eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

Além disso, a Classe ndo podera realizar opera¢des em mercados de derivativos, nem para
fins de protecdo das posic¢8es detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscila¢des acima
referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe e a rentabilidade das
Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdécios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes e
Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

(i)  Auséncia de taxas de correcdo. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela

Classe podem ser contratados a taxas pré-fixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa
podem ou ndo ser corrigidos por inflacdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe. Assim, os recursos da Classe
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas.
Os Cedentes, o CUSTODIANTE, o GESTOR, a Classe e o ADMINISTRADOR nao prometem
ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(i)  Valoracdo dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimdnio da Classe ndo aplicada

em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem
apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracdo das
Cotas, o que pode fazer com que os recursos da Classe se tornem insuficientes para pagar
parte ou a totalidade das respectivas metas de remuneracdo previstas para as Cotas Nessa
hipétese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que os Cedentes, o CUSTODIANTE, o GESTOR, a Classe e o ADMINISTRADOR
nao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iv)  Flutuacao dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscila¢gdes
nos seus pre¢os em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos emissores. As varia¢des de precos dos Ativos Financeiros
poderao ocorrer também em func¢do de altera¢des nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos
dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem
impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

(v)  Descasamento entre valores de atualizacao. A Classe aplicara suas disponibilidades

financeiras preponderantemente em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Podera
ocorrer o descasamento entre os valores de atualizag¢ao (i) dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros; e (ii) das Cotas. A Classe poderd sofrer perdas em razdo de tais
descasamentos, nao sendo o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e/ou o GESTOR
responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em razdo dos
descasamentos de que trata este subitem.
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(vi)  Precificacdo dos Ativos Financeiros. A precificagdo dos Ativos Financeiros

integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagbes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. As variacBes acima referidas podem impactar negativamente o
Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

15.3.2 Riscos de Crédito:

(i) Amortizacdo condicionada. A Classe somente procederd a amortizacdo ou ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios
sejam pagos pelos respectivos Devedores e os valores correspondentes sejam
transferidos a Classe. Os Direitos Creditérios ndo contardo com nenhuma garantia aos
Direitos. Nao ha qualquer garantia de que as amortiza¢des ou o resgate das Cotas
ocorrerdo integralmente de acordo com as Datas de Amortiza¢do estabelecidas no
Suplemento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A
Classe sofrera o impacto dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nestes casos, a Classe
somente tera recursos suficientes para proceder a amortiza¢des ou resgate de Cotas na
medida em que os Direitos Creditorios sejam pagos pelos respectivos Devedores ou ainda,
conforme previsto no Capitulo XI do presente Regulamento, caso a Classe ndo detenha,
na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em circulagdo, as Cotas
em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas.

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos

Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicadvel, de honrarem seus compromissos
pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo
pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
suas obriga¢des nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera
ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
Creditorios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde
que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o
resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e
respectivos Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, e/ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de
recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe poderd ndo receber os pagamentos dos
Direitos Creditérios que comp8em sua Carteira, o que podera afetar adversamente os
resultados da Classe.
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(iii)  Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditérios vencidos.

Consiste no risco dos Direitos Creditérios adquiridos apds o respectivo vencimento nao
serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das a¢des de
cobranca e/ou de limita¢cBes na capacidade financeira dos Devedores. Ndo é possivel
garantir em que medida ou em que data os Direitos Creditérios vencidos e nao pagos
serdo adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora no
pagamento de referidos Direitos Creditérios podem provocar perdas a Classe e aos
Cotistas.

(iv)  Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos

a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alterac8es nas condi¢des financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condi¢Bes, bem como altera¢des nas condi¢des econbmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

(v)  Intermediacdo de operacbes de compra e vendo de Ativos Financeiros. A Classe

podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da
liquidagdo das operac8es realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as opera¢cdes de compra e venda de Ativos
Financeiros em nome da Classe. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas opera¢les integrantes da Carteira, a Classe podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(vi)  Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios. Os Direitos

Creditorios poderdo ser alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente. Os principais
eventos que podem afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem (i) na existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessao a Classe,
sem conhecimento da Classe; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo
judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessdao a Classe e sem o
conhecimento da Classe; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucdo praticadas pelo Cedente; e (iv) na revogacdo da cessao dos
Direitos Creditérios a Classe, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com
a intencdo de prejudicar os credores do Cedente. Nessas hipéteses os Direitos Creditorios
poderao ser alcancados por obrigacdes do Cedente e o Patriménio da Classe podera ser
afetado negativamente.

Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada
(Lei de Registros Publicos), para que os termos e condi¢8es dos Termos de Cessdo surtam
efeitos contra terceiros desde a data de sua respectiva assinatura, os Termo de Cessao,
celebrados no ultimo periodo de registro, conforme definido nos respectivos Contratos de
Cessao, devem ser levados a registro no(s) RTD da(s) sede(s) das partes, no prazo maximo
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de 20 (vinte) dias contados da data de assinatura. Conforme previsto neste Regulamento,
os Termos de Cessdo ndo serdo levados a registro nos termos da Lei de Registros Publicos,
e, portanto, caso os registros dos Termos de Cessdo ndo sejam considerados como habeis
para produc¢do de efeitos plenos em fun¢do do nivel de detalhamento de informacdes
relativas aos Direitos Creditérios, a Classe podera sofrer perdas, caso terceiros, com base
em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos
Creditorios a Classe.

(vii)  Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. Os Créditos Longo Prazo preveem
a possibilidade de pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que podem ser
pagos a Classe anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento,
incluindo logo apo6s a respectiva Data de Aquisicao. Desta forma, os Devedores podem, a
qualquer tempo, proceder com pagamento antecipado total desses Direitos Creditorios.
Este evento pode implicar no recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento da sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento, bem como a Classe podera ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo oferecida pelos Direitos
Creditorios pré-pagos, resultando na reducao de rentabilidade geral da Classe.

(vii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a

finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao
obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditorios que compdem
a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econémico-financeira
dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo CUSTODIANTE dos Critérios de
Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

(ix) Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos

Devedores. Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A
Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

(x)  Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores na cessdo dos Direitos

Creditorios da Classe. Os Devedores dos Direitos Creditérios serao notificados pelo Agente

de Cobranca ou pelos préprios Cedentes, conforme o caso, sobre a cessdo a Classe dos
Direitos Creditorios de que sejam devedores. No entanto, caso a cessdo dos Direitos
Creditorios a Classe seja realizada sem a respectiva notificacdo aos Devedores, referida
cessdo nao terd eficacia em relagdo ao Devedor, nos termos do Art. 290 do Cédigo Civil.
Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos a Classe referentes a tais
Direitos Creditorios serdo devidamente pagos a Classe. Tampouco é possivel garantir que,
caso o respectivo Devedor realize o pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou a
credor putativo, tais Direitos Creditdrios sejam oponiveis com relagdo aos seus Devedores.

(xi)  Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou
devidos por Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. A Classe,

desde que sejam respeitados os limites de concentracdo previstos neste Regulamento,
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poderd manter a qualquer tempo em sua Carteira, Direitos Creditérios cedidos por
Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas demonstra¢des financeiras ndo sejam
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera
verificacdo independente sobre tais demonstra¢des financeiras que afirme se estas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posi¢des
patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacdes, as muta¢des de seus
respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e aplica¢gdes de seus recursos.

15.3.3 Riscos de Liquidez:

(i) Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR ndo podem assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdao em recursos

disponiveis nas datas em que forem programadas, nao sendo devido, pela Classe ou
qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento dos
resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

(i) Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. Os fundos de

investimento em Direitos Creditorios, tal como o FUNDO, enfrentam baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o FUNDO ter
sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se
retirar antecipadamente do FUNDO sao: (i) deliberacdo de liquidagao antecipada do Fundo
e/ou da Classe; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario. Os Cotistas podem
ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas
precisem vender suas Cotas, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio
ao Cotista.

O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplica¢des usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso a
Classe precise vender os Direitos Creditorios, podera ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimdnio da Classe.

(i) FUNDO fechado e vedagdes a negociacdo das Cotas. Nos termos deste

Regulamento, é vedada a negociacao das Cotas no mercado secundario. Ademais, o
FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas em virtude da liquidacdo da Classe. Até que se encerre o Prazo de
Duracao no FUNDO, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a)
por ocasido das amortiza¢des e dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por meio
da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario, caso o Regulamento venha a ser
alterado; ou (c) na liquidagdo antecipada do FUNDO ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em
especial de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um pre¢o de venda que
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cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, da Consultora ou do CUSTODIANTE em relagdo a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

(iv)  Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta

de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira
sdo negociados, incluindo quaisquer condic¢Bes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a
Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira,
situagdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates
de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em
condi¢cBes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacao de falta de
liquidez.

(v)  Liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe. Observado o disposto neste

Regulamento, o FUNDO ou a Classe poderdo ser liquidados antecipadamente, caso ocorra
qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, ou se assim deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe, ndo sendo devida
pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo
qualquer uma das hipoteses de liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, podera
ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento
aos Cotistas, que poderao ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
detidos em Carteira, os quais estao sujeitos aos riscos apontados nos itens (iii) e (iv) acima.

(vi)  Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para

efetuar o pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a
liquidagdo: (i) dos Direitos Creditorios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for
0 caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar
o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos
Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liquida¢do dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima,
tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o CUSTODIANTE estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, nao
sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
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ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

(vii)  Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificacdo de

risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco, o que pode dificultar a avaliagao, por
parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a
capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

(viii) Originacdo dos Direitos Creditérios. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a

sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas,
conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios a Classe.

15.3.4 Riscos Operacionais:

(i) Confusdo do Cedente e do Agente de Cobranca. O Cedente e o Agente de Cobranca
poderdo ser a mesma pessoa juridica, responsavel pelas fun¢des de cobranca extrajudicial
e/ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O descumprimento de suas func¢des
pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pela Classe, dos pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios Inadimplidos, caso em que a Classe e os Cotistas poderao sofrer
perdas significativas.

(i)  Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de Cobranca serd

responsavel pela cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos
em beneficio da Classe, observado o disposto neste Regulamento, na Politica de Cobranca
Extraordinaria e no Contrato de Cessdo ou Contrato de Endosso, conforme o caso. Nao ha
como assegurar que o Agente de Cobranca de acordo com o disposto neste Regulamento,
na Politica de Cobranga Extraordinaria e no Contrato de Cessdo ou no Contrato de
Endosso, conforme o caso, o que podera acarretar perdas para a Classe e os Cotistas. Ndo
ha garantias de que o Agente de Cobranca consiga receber a totalidade dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, a seus Cotistas.

(i) Documentos Comprobatérios relacionados aos Créditos Curto Prazo. Os

Documentos Comprobatorios relacionados aos Créditos Curto Prazo ndo sdo titulos
executivos extrajudiciais, e, portanto, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos ndo podera se beneficiar da celeridade de um processo de execucao, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca
ou agao monitoria, por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma agdo executiva. A
cobranga por via ordinaria e/ou monitéria imp&e ao credor a obrigacdo de obter, em
carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execuc¢do de sentenca. A demora na
cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de o Devedor ndo mais possuir patriménio
suficiente para honrar suas obriga¢cdes a época em que processo de cobranca for
concluido. Para a propositura de demanda de cobranga e/ou monitéria, poderdao ser
necessarios documentos e informac8es adicionais que deverdo ser fornecidos pelo
Cedente Curto Prazo a época, 0s quais, caso nao apresentados ou apresentados
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extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

(iv)  Risco de Sucumbéncia. Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos

Creditorios Curto Prazo nao sao suficientes para comprovar que a prestacao de servigos
e/ou entrega de produtos pelos Originadores aos Devedores foi de fato realizada. Neste
sentido, a Classe podera ser condenada ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e.,
custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranga judicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial instaurado pela
Classe, o juizo competente decida que a Classe nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada.
Tal fato, dentre outras situa¢des, podera ocorrer caso, apés a instrucdo de acdo ordinaria
de cobranca e/ou uma a¢do monitéria, a Classe nao consiga evidenciar que os respectivos
Direitos Creditérios Inadimplidos sdo exequiveis.

(v) Documentos Eletrénicos. As Notas Fiscais armazenadas eletronicamente em

sistema proprio da Receita Federal permanecem disponiveis para consulta no website da
Receita Federal pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Apds transcorrido este prazo, a
consulta a tais Notas Fiscais sera substituida pela prestacao de informacgdes parciais que
identifiguem a respectiva Nota Fiscal, sendo que tais informac8es parciais ficardo
disponiveis por prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Assim, podera haver
dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios.

(vi)  Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica. As CCB sdo assinadas através de
plataforma eletrénica, que ndo conta com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida
Provisoria n° 2.200-2/01. A validade da formaliza¢cdo das CCB através da sistemas mantido
pelo Cedente Longo Prazo e pelo CUSTODIANTE e sua certificagdo eletronica podem ser
guestionadas judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que tais CCB sejam aceitas
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, os Direitos de
Crédito oriundos das CCB deverdo ser objeto de cobranga por meio de acdo monitéria ou
acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acao de
execuc¢ao, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de produzir provas ou
evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, a Classe podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Créditos Longo Prazo que
sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode
prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

(viij Descumprimento de funcdes pelo CUSTODIANTE. O CUSTODIANTE sera
responsavel pela custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros da Classe, para

fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrucdo CVM 356/01, observado o
disposto no item 13.6. Caso o CUSTODIANTE ndo exerca suas fungbes, a Classe podera
sofrer atrasos em seus pagamentos, 0s quais poderdo ocasionar em atraso no
cronograma de amortizacao ou resgate das Cotas ou até mesmo em perdas aos Cotistas
e a Classe.
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(viii) Complexidade operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos

de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os sistemas eletrénicos da Classe, do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do
Cedente ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
cobranca, liquidagdo e/ou baixa dos Direitos Creditérios e/ou dos Direitos Creditérios
Inadimplidos podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

(ix) Formalizacdo da prestacdo de servicos e/ou da entrega de produtos. Os

Originadores sdo responsaveis pela formalizagdo da prestacdo de servicos e/ou da entrega
de produtos, atos essenciais para a exigibilidade dos Créditos Curto Prazo. Nao ha como
assegurar que os Originadores atuardo de acordo com os requisitos legais para a
formalizacdo de tais atividades, o que podera acarretar disputas comerciais,
guestionamentos e eventualmente redu¢8es no valor e/ou cancelamento dos Créditos

Curto Prazo e, consequentemente, em perdas para a Classe e os Cotistas.

(x) Risco Relacionado a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios. O

CUSTODIANTE realizara verificacdo trimestral, por amostragem, nos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios para verificar o lastro dos Direitos Creditérios e
a regularidade dos respectivos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista que a
verificacdo trimestral por amostragem acima referida sera realizada ap6s a cessdo dos
Direitos Creditorios a Classe, a Carteira poderd conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno
exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios. Esse fato podera trazer perdas a Classe e aos Cotistas.

(xi)  Falhas de Cobranca. Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos

adotados pelo Agente de Cobranca e/ou CUSTODIANTE, conforme o caso, podem afetar
negativamente a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

(xii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de

investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacd&es
entre os sistemas eletrénicos do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da
Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicao, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

(xiii) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditorios a serem

adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo CUSTODIANTE e/ou pelo Agente de Cobranga
e pagos diretamente na Conta da Classe. Recursos eventualmente recebidos em outras
contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios poderdo
transitar por contas bancarias de outra instituicao até o seu recebimento pela Classe, ha
o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de interven¢do administrativa, erros
operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais,
pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou
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em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacdo dos Cedentes de,
guando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade,
realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade das
Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso
haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida
obrigacdo, inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia
dos recursos para a Conta da Classe.

(xiv) Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de
chegada de recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento
gue ndo a cobranca bancaria. Atrasos nessa conciliacdo em razao de dificuldades de
identificagdo dos recursos pode afetar adversamente o Patrimbnio Liquido causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas.

15.3.5 Outros Riscos:

(i) Riscos relativos aos Originadores e aos Devedores. Os Originadores estdo sujeitos

a competicdo com outras empresas na realiza¢do de suas atividades, e seu desempenho
financeiro depende das condicBes dos mercados em que atua e do ambiente
macroecondmico no Pais. A concorréncia nos mercados em que atua e eventuais
mudancas setoriais e no ambiente macroeconémico do Pais podem afetar a capacidade
dos Originadores de originar novos Direitos Creditorios e/ou cumprir com suas obriga¢des
previstas em cada Contrato de Cessdo ou Contrato de Endosso, conforme o caso. A
reducdo no volume de Direitos Creditérios originados elegiveis para aquisicao pela Classe
poderd impactar significativamente a capacidade da Classe de aplicar suas
disponibilidades financeiras e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e suas Cotas.

As atividades dos Originadores sdo reguladas por leis e regulamentacfes federais,
estaduais e municipais que regem diversos aspectos de suas operagdes, incluindo
fabricacdo de cerveja, marketing e publicidade, promoc¢8es e descontos ao consumidor,
seguranca no local de trabalho, transporte, relacionamento com distribuidores, execucdo
de varejo, vendas e protecdo de dados, entre outros. Os Originadores podem estar
sujeitos a demandas envolvendo alegacdes de ndo cumprimento das leis e regulamentos
vigentes, as quais podem resultar em multas e outras penalidades, podendo também
estar sujeita a leis e regulamentacbes destinadas a reduzir a oferta de cerveja e
refrigerantes a fim de enderecar a questdo do abuso de alcool, venda de bebidas
alcodlicas a menores de idade, questdes relacionadas a saude e outras preocupacdes
sociais. Por exemplo, alguns estados e pequenos municipios brasileiros em que os
Originadores atuam promulgaram leis restringindo o horario das opera¢des de certos
pontos de venda, proibindo a venda de refrigerantes em escolas e impondo restri¢bes a
publicidade para a venda de bebidas alcodlicas. Além disso, o Congresso Nacional esta
analisando propostas de regulamentag¢ao impondo selos higiénicos nas latas de cerveja,
bem como sobre o consumo, as vendas e a comercializacdo de bebidas alcodlicas,
inclusive cerveja, que, se promulgadas, poderdo impor restricdes a propaganda de
bebidas alcodlicas na televisdo durante horarios especificos do dia, além de restricdo aos
horarios de funcionamento de certos pontos de venda, dentre outros. Além disso, ha
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acBes judiciais em andamento perante os tribunais brasileiros que poderdo levar a
restricdes a propaganda de bebidas alcodlicas. Essas restri¢cdes poderdo causar impacto
prejudicial sobre as atividades dos Originadores e sua capacidade de originar novos
Direitos Creditorios. A reducdo no volume de Direitos Creditorios originados elegiveis para
aquisicao pela Classe podera impactar significativamente a capacidade da Classe de
aplicar suas disponibilidades financeiras e, consequentemente, a rentabilidade da Classe
e suas Cotas.

(i) Riscos de Doencas Transmissiveis em Escala Global, como a Pandemia de COVID-
19. O surto de doengas transmissiveis como a pandemia de COVID-19, causada pelo surto
da nova variedade do coronavirus, ou “Sars-Cov-2", em escala global tem afetado a
confianca empresarial e causado interrup¢des que vém aumentando a volatilidade nos
mercados globais e doméstico e impactando negativamente os resultados das economias.
Neste sentido, a pandemia e as restricdes impostas pelo governo como resposta geraram,
principalmente a partir de marco de 2020, mudancas significativas na dinamica do
mercado de bebidas, tanto no canal de vendas composto por supermercados e
semelhantes, quanto no canal de vendas composto por bares e restaurantes, em virtude
das restri¢cdes a circulagdo impostas pelo governo, afetando diretamente o nivel de vendas
dos Devedores e, por consequéncia, dos Originadores. Em virtude disso, a capacidade de
originacdo de Direitos Creditérios e a capacidade de solvéncia dos Devedores pode ser
prejudicada, em ambos os casos afetando a rentabilidade da Classe e de suas Cotas.

(iii)  Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores

inadimplirem as obrigacSes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da
Classe, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso,
além da Classe incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirao os resultados
almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos Direitos Creditérios
Inadimplidos. Nesta hipétese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

(iv) Risco de concentracdo. Na data de aquisicdo dos Direitos Creditérios, a Classe

podera manter em sua Carteira Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou sociedade, até os Limites de
Concentracdo por Devedor aqui previstos. O limite referido acima nao sera verificado e/ou
obrigatoriamente observado ap6s a Data de Aquisicao dos Direitos Creditérios, de forma
que a Classe podera apresentar um aumento na concentracdo de Direitos Creditorios ou
Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou de coobriga¢cdo de uma mesma pessoa ou
sociedade ao longo do seu Prazo de Duracdo, especialmente em periodo mais préximo a
Data de Resgate. Tal fato podera expor a Classe a maiores riscos de crédito, setoriais, entre
outros, o que podera ter um efeito negativo na rentabilidade da Classe. O disposto neste
item implicara risco de concentracdo da Carteira e risco de pouca liquidez para a Classe, o
qgue poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas, tendo
em vista, principalmente, que os resultados da Classe poderdao depender integralmente
dos resultados atingidos por poucos Direitos Creditorios integrantes da Carteira.
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(v)  Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser

adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hip6tese, poderda haver
situagbes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos
demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar delibera¢des
contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas
presentes as Assembleias de Cotistas.

(vi)  Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo ou Termos de Cessdo. Para
gue o Contrato de Cessdo e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitos
perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em Cartério de Registro
de Titulos e Documentos do domicilio do Cedente e do cessionario. O Contrato de Cessdo
e 0s termos de cessdo poderdo ndo ser levados a registro nos referidos cartérios do
domicilio da Classe e dos Cedentes, o que ira ocasionar a ineficacia de tais cessdes em
relacdo a terceiros. A nao realizagao do registro podera impossibilitar a Classe de cobrar
ou recuperar os Direitos Creditérios em determinadas situa¢des, como, por exemplo, nos
casos de dupla cessdo, constricdo judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial dos
Cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios
poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(vii)  Risco de descontinuidade. Conforme previsto neste Regulamento, a Classe podera

resgatar as Cotas em datas anteriores a Data de Resgate, na ocorréncia de Eventos de
Liquidacao Antecipada, ou em caso de determinacdo da Assembleia Geral. Deste modo,
os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela
Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE ou pelo
GESTOR, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral podera optar
pela liquidagdo antecipada da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, nas hipdteses em
que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros. Nessas situac¢des, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidacdo
antecipada da Classe; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditorios.

(viii) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais

ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos demais ativos
integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de
recursos suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis,
seja em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos
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procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das a¢des. Nestas hipoteses, a Assembleia de Cotistas
também podera deliberar, sobre a emissao de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de
recursos para que a Classe possa arcar com 0s compromissos assumidos. Assim, ao
aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu
patrimdnio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

(ix) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realiza¢do de investimentos na Classe

expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas
para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢fes adversas de mercado, esses
sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

(x)  Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao a
mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao causar varia¢ées nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

(xi)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, a
Consultora e o GESTOR ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da

Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser
reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe
nao possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

(xii) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. O GESTOR

buscara compor a Carteira com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que sejam compativeis com a classificagdo do FUNDO ou da Classe como um
fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um
fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo meédio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é
possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndao ha
garantia de que a Classe seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de
aplicacao do regime tributario a seus Cotistas.

(xiii) Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esta
sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidagao judicial do
ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de marco de
1974, conforme alterada.

(xiv) Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe
também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle do ADMINISTRADOR
ou dos demais prestadores de servi¢cos da Classe, advindos de eventuais restri¢des futuras
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de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da
cessao dos Direitos Creditorios para a Classe. Na hipdtese de tais restrices ocorrerem, o
fluxo de cess8es de Direitos Creditérios a Classe podera ser interrompido, podendo desta
forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas.
Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade
guestionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xv) Risco de governanca. Novas emissGes de Cotas poderdo ser realizadas pelo

ADMINISTRADOR independentemente de aprovacdo da Assembleia Geral. O disposto
neste item podera, eventualmente, resultar em diluicdo da participacao dos atuais Cotistas
no Patrimbnio Liquido e, consequentemente, modificar a relacdo de poderes para
alteracdo dos termos e condi¢des deste Regulamento.

(xvi) Propriedade das Cotas. A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a

propriedade direta sobre os Direitos Creditorios integrantes da Carteira. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada Cotista.

(xvii) Risco Regulatério e Judicial. Eventuais altera¢des ou novas normas ou leis aplicaveis

a Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas ndo se limitando
aquelas referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentacdes existentes ou interpretando novas regulamentagdes, podem causar um
efeito adverso relevante no pre¢o dos ativos e/ou na performance das posicdes
financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos investidos. Ainda, nesse sentido,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores na
regulacdo dos mercados, bem como altera¢8es das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

(xviii) Auséncia de garantia. As aplicacBes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia
do Cedente, do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, ou do FGC, podendo
ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

(xix) Verificacdo a posteriori dos Documentos Comprobatérios. Quando da oferta dos

Direitos Creditérios pelo Cedente a Classe, o CUSTODIANTE ndo verificara se os
respectivos Direitos Creditérios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatérios
que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios, sendo certo que tal verificacdo sera
realizada a posteriori, de forma trimestral, por meio de verificacdo por amostragem; (ii)
apresentem qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobranca em face dos
Devedores; ou (iii) sejam objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente
a aquisicdo do mesmo pela Classe. A inexisténcia de Documentos Comprobatérios que
evidenciem o lastro dos Direitos Creditorios e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima
referidos poderd resultar em reducdo no valor do Patrimbnio Liquido e,
consequentemente, em perdas para os Cotistas.

(xx)

15.4 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
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nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria,
alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e
para os Cotistas.

Sao Paulo, 26 de junho de 2025.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

* %%
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Autorregulacao

ANBIMA

APEX

COMPLEMENTO |
(Ao Anexo )

DEFINIGCOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“Administrador”: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade com sede

na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°® 1.212, Pinheiros, CEP 05410-
002, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
n°®11.784, de 30 de junho de 2011;

“Agéncia Classificadora de Risco": é cada agéncia classificadora de risco contratada pelo GESTOR para a
classificagdo de risco das Cotas;

“Agente de Cobranca”: significa, em conjunto, a Ambev, a BEES Bank e Anova, a serem contratados pelo
GESTOR para efetuar a cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos que sejam tanto
Créditos Curto Prazo, quanto Créditos Longo Prazo, nos termos do Regulamento e do Contrato de
Cobrancga;

“Agente Escriturador”: o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servicos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Ambev": significa a Ambev S.A., sociedade anbénima com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, 1017, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.530-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 07.526.557/0001-00;

“Amortizacao Extraordindria”: significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas em circulagdo, a ser
realizada: (i) observando-se a ordem de alocagao de recursos definida no item 8.1 do Regulamento; e (ii)
exclusivamente nas seguintes hipoteses: (a) por deliberacdo de uma Assembleia de Cotistas; e/ou (b) no
caso de liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do item 11.3.3 do Regulamento;

“Amortizacdo Programada”: significa cada uma das amortiza¢des ordinarias de Cotas, realizadas nas
Datas de Amortizacdo, conforme estabelecidas nos respectivos Apéndices e/ou Suplementos, conforme
aplicavel;

“Amortiza¢do”: significa uma Amortizacdo Programada e/ou uma Amortizacdo Extraordinaria, quando
referidas indistintamente;

“ANBIMA": significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
“Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolucao CVM 175, Parte Geral;

“Anova”: significa a Anova Servicos de Cobranca e Teleatendimento Ltda, sociedade limitada com
sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Rua Formosa 367, 24° andar, Centro, CEP 01049.911, inscrita no
CNPJ sob 0 05.305.788/0001-68.

“Arquivos Tombamento” significam os arquivos enviados ao CUSTODIANTE pelas Instituicdes
Financeiras Emitentes confirmando o Tombamento dos Boletos Bancarios, evidenciando que cada um
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Anexo | ao Regulamento — Complemento |

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BEES BANK
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 45.853.950/0001-05

dos boletos bancarios identificados no respectivo arquivo, emitidos para liquidagdo, originalmente, em
conta bancario de titularidade do Originador, passardo a ser liquidados em conta bancaria de titularidade
da Classe mantida junto a respectiva Instituicdo Financeira Emitente;

“Assembleia de Cotistas": significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do Capitulo 4 da Parte Geral ou do Capitulo 10 do Anexo |, ambos deste
Regulamento;

“Assembleia Especial de Cotistas": significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;

“Assembleia Geral de Cotistas": significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos
os Cotistas;

“Ativos Financeiros”: significam (a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdao de instituicdes financeiras; (d) operacfes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “(b)" e “(c)" acima; e (e) cotas
de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas “(b)" e “(c)" acima, incluindo fundos geridos
e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR;

“Auditor Independente”: é a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situagdo e da
atuacdo do ADMINISTRADOR, a qual deve ser uma das seguintes: (i) KPMG Auditores Independentes; (ii)
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (iii) Ernst & Young Auditores Independentes S/S; (iv)
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; ou (v) Grant Thorton Brasil;

“B3": é a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Antbnio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n® 09.346.601/0001-25;

“BACEN": o Banco Central do Brasil;

“BEES Bank": significa a BEES Instituicdo de Pagamento Ltda., pessoa juridica de direito privado, com
sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Nove de Julho, n® 5955, Loja Rua Amauri 227, Jardim
Paulista, CEP 01.407-200, inscrita no CNPJ sob o n°® 35.523.352/0001-06;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

“CCB": significam as cédulas de crédito bancario que serdao emitidas pelos Devedores dos Créditos Longo
Prazo em favor das Institui¢cBes Financeiras Parceiras;

“Cedentes”: significam os Cedentes Curto Prazo e Cedentes Longo Prazo, em conjunto;

“Cedente Curto Prazo”: significa cada um dos Originadores, que originardo e cederdo os Créditos Curto
Prazo a Classe por meio da celebra¢do de Contrato de Cessdo;

“Cedente Longo Prazo”: Significa qualquer Instituicdo Financeira Parceira, que originara e alienara os
Créditos Longo Prazo a Classe por meio do endosso em preto das CCB, formalizado pela respectivo Termo
de Endosso;
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Anexo | ao Regulamento — Complemento |

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BEES BANK
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 45.853.950/0001-05

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS BEES BANK RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ": Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Cédigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cédigo de Processo Civil”: a Lei n° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme alterada;
“Condigdes de Cessdo"”: as condi¢cdes de cessdo descritas no item 4.8 deste Anexo |;

“Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentacdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obriga¢des da Classe;

“Contrato de Cessdo": significa cada contrato de cessao a ser celebrado entre a Classe, representada pelo
ADMINISTRADOR, e cada Cedente Curto Prazo, com a interveniéncia do CUSTODIANTE e do GESTOR, o
qual regulara os termos e condi¢cBes em que os Créditos Curto Prazo serao adquiridos pela Classe por
meio da cessdo dos Créditos Curto Prazo;

“Contrato de Cobranga”: significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca Extraordinaria
celebrado entre a Classe, representada pelo GESTOR, e o Agente de Cobranca, com a interveniéncia do
CUSTODIANTE e do GESTOR, o qual regulara os termos e condi¢des em que o Agente de Cobranca
prestara os servicos de cobranca extraordindria dos Direitos Creditorios Inadimplidos que sejam Créditos
Curto Prazo;

“Contrato de Endosso”: significa cada contrato de endosso a ser celebrado entre a Classe, representada
pelo ADMINISTRADOR, e Cedente Longo Prazo, com a interveniéncia do CUSTODIANTE e do GESTOR, o
qual regulara os termos e condi¢des em que os Créditos Longo Prazo, conforme o caso, serdo adquiridos
pela Classe, por meio do endosso em preto das CCB representativas dos Créditos Longo Prazo, por meio
dos respectivos Termos de Endosso;

“Cotas”: as cotas de emissdo da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigac8es, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas Dissidentes” os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrup¢do dos
procedimentos de liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o
resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do item 11.3.1 deste Anexo;

“Cotistas™ os titulares das Cotas, sendo que a condi¢cdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CRBS": significa a CRBS S.A., sociedade anénima com sede na cidade de Jaguariuna, estado de S3o Paulo,
na Av. Antarctica, n° 1.891 (parte), Fazenda Santa Ursula, inscrita no CNPJ sob o n° 56.228.356/0001-31;

“Critérios de Elegibilidade": significam os Critérios de Elegibilidade Curto Prazo e os Critérios de
Elegibilidade Longo Prazo quando referidos em conjunto;

“Critérios de Elegibilidade Curto Prazo": significam os critérios de elegibilidade dos Créditos Curto Prazo
a serem verificados pelo CUSTODIANTE na Data de Aquisi¢do, conforme descrito no item 4.13 do Anexo;
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“Critérios de Elegibilidade Direitos Creditérios de Renegociagdo”: significam os critérios de
elegibilidade dos Direitos Creditorios de Renegociagao a serem verificados pelo CUSTODIANTE na Data de
Aquisi¢do, conforme descrito no item 4.16 do Anexo;

“Critérios de Elegibilidade Longo Prazo”: significam os critérios de elegibilidade dos Créditos Longo
Prazo a serem verificados pelo CUSTODIANTE na Data de Aquisicdo, conforme descrito no item 4.14 do
Anexo;

“Créditos Curto Prazo": Direitos Creditérios originados a partir da prestacao de servi¢os e/ou entrega de
produtos pelos Originadores aos Devedores, de acordo com o estabelecido em cada Contrato de Cessao;

“Créditos Longo Prazo": Direitos Creditérios originados a partir das Operac8es de Crédito;

“Custodiante”: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002,
inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42;

“CVM": a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacao”: significa a data da 1?2 integralizacdo das Cotas, em que 0s recursos sao
efetivamente colocados a disposi¢do da Classe pelos Cotistas;

“Data de Amortizacdo”: cada data em que houver pagamento de Amortizacdo Extraordinaria e/ou
Amortizacdo Programada das Cotas, conforme o disposto neste Regulamento e nos cronogramas de
Amortizagdo Programada previstos em cada um dos Apéndices e/ou Suplementos, conforme aplicavel;

“Data de Aquisicdo”: significa a data na qual a Classe e o Cedente formalizardo a cessao, transferéncia e
pagamento dos Direitos Creditérios do Cedente Curto Prazo e/ou Cedente Longo Prazo, conforme o caso,
para a Classe, por meio da celebracao e formalizacdo do correspondente Contrato de Cessao, Termo de
Cessao e/ou Termo de Endosso, conforme o caso.;

“Data de Inicio": significa a data em que a Classe iniciara as suas atividades, quando houver a primeira
subscricdo e integralizacdo de Cotas;

“Data de Resgate”: significa a data em que houver o Ultimo pagamento de amortiza¢ao das Cotas;

“Depositario”. a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo ADMINISTRADOR para
prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatérios;

“Devedores”: significam os clientes dos Originadores, os quais sdo pessoas fisicas e estabelecimentos
empresariais (incluindo matriz e filiais) que utilizam os servigos e/ou compram produtos dos Originadores,
devedores dos Direitos Creditorios;

“Dia Util": é qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de
Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditérios”: os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe,
representativos dos Créditos Curto Prazo e/ou Créditos Longo Prazo e/ou Direitos Creditérios de
Renegociacgao;
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“Direitos Creditérios de Renegociag¢ao”: significam os direitos creditérios admitidos pela Resolu¢do CVM
175 representados por dividas renegociadas de devedores que ndo estejam em processo de insolvéncia,
faléncia, recuperacgao judicial ou recuperacdo extrajudicial no momento de aquisicdo de tais direitos
creditérios pela Classe, incluindo, sem limitacdo, direitos creditérios (i) oriundos de acordos frutos da
renegociacao de dividas; (ii) representados por instrumentos de confissdao de dividas, CCB e/ou qualquer
outro instrumento juridicamente valido e vinculante; e (iii) que estejam adimplentes no momento da
cessao para a Classe;

“Direitos Creditoérios Elegiveis”: significa os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade;

“Direitos Creditorios Inadimplidos”: significam os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, vencidos
e ndo pagos na sua data de vencimento;

“Direitos Creditérios Nao-Padronizados”: Direitos Creditérios que possuam ao menos uma das
seguintes caracteristicas: (a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cessdo; (b)
decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, bem como de suas autarquias e fundacdes; (c) resultem de a¢des judiciais ou procedimentos
arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia; (d) a constituicdo ou validade juridica da cessdo para a Classe seja considerada um fator
preponderante de risco; (e) o devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em recuperacdo judicial
ou extrajudicial; (f) sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperacdo judicial ou extrajudicial,
ressalvado o disposto no inciso | do paragrafo Unico do Art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM
175; (g) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de rela¢des ja
constituidas; (h) derivativos de crédito, quando nao utilizados para protecdo ou mitigacdo de risco de
Direitos Creditérios; ou (i) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que invistam nos
direitos creditdrios referidos nos subitens acima. Ndo sdo considerados Direitos Creditérios Ndo-
Padronizados os Direitos Creditérios: (i) cedidos por sociedade empresaria em processo de recuperagao
judicial ou extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a) nao sejam
originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servi¢cos para entrega
ou prestacao futura; e (b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperacdo homologado em juizo,
independentemente do transito em julgado da homologacdao do plano de recuperacao judicial ou
extrajudicial; e (ii) os precatérios federais, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos:
a) ndo apresentem nenhuma impugnacao, judicial ou ndo; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao
Tribunal Regional Federal competente;

“Documentos Comprobatdrios”: significa a documentacdo comprobatéria do lastro dos Direitos
Creditérios, que compreende os seguintes documentos: (a) para os Créditos Curto Prazo: (a.i) os arquivos
eletrénicos em formato XML que contém informagdes sobre as Notas Fiscais relativas ao Crédito Curto
Prazo, incluindo as respectivas chaves eletrénicas de acesso aos sistemas eletrénicos da Secretaria da
Fazenda Estadual e Receita Federal em que tais Notas Fiscais encontram-se mantidas; (a.ii) as linhas
digitaveis dos boletos bancarios emitidos em relacdo a um Crédito Curto Prazo; e (a.iii) o respectivo
Contrato de Cessdo e/ou Termo de Cessao; (b) para os Créditos Longo Prazo: (b.i) as CCB, seus aditivos e
instrumentos de garantias, se houver, sendo todos emitidos, preenchimentos, assinados eletronicamente
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pelas partes; e (b.ii) o Termo de Endosso; (c) para os Direitos Creditérios de Renegociacdo; (a.i) qualquer
instrumento juridico valido e vinculante tais como instrumentos de confissao de divida ou CCBs; e/ou (a.ii)
o respectivo Contrato de Cessdo e/ou Termo de Endosso;

“Documentos Suporte”: significam (a) em relacdo aos Créditos Curto Prazo: (a.i.) os Arquivos
Tombamento; e (a.ii) os Termos de Cessao; (a.iii) os boletos bancarios emitidos em relagdo a cada Crédito
Curto Prazo; e os (a.iv) as linhas digitaveis dos boletos bancarios emitidos em relacdo a cada Crédito Curto
Prazo; e (b) em relagdo aos Créditos Longo Prazo, o comprovante de desembolso das CCB;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte
Geral e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolu¢dao CVM 175; e (ii) no 3 da Parte Geral e no Capitulo 3
do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Eventos de Liquidacdo Antecipada”: os eventos de liquidacao descritos no item 11.2 deste Anexo;

“FUNDO”": significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BEES BANK
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob 0 n°® 45.853.950/0001-05;

“Fundos21”: é o Fundos21 - Mo6dulo de fundos, ambiente de negocia¢ao secundaria de cotas de fundos
de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Gestor”: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com

sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP
05410-002, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administra¢do de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n° 11.784, de 30 de junho de 2011;

“Grupo Econdémico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, sejam
controladas por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que
estejam sob o controle das mesmas pessoas fisicas;

“IGP-M": o Indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacio Getulio Vargas;

“Incorporagdo Donus FIDC": significa a incorporacdo do Donus Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, inscrito no CNPJ sob o n° 38.455.447/0001-28 - cuja carteira era formada na data de sua
incorporacao pela Classe, primordialmente por direitos creditorios inadimplidos, conforme aprovada em
assembleia geral de cotistas realizada em 25 de julho de 2024;

“Instituicdes Financeiras Emitentes”: sdo as instituicdes financeiras contratadas pelos Cedentes Curto
Prazo, responsaveis pela emissdo dos boletos bancarios para pagamento dos Créditos Curto Prazo pelos
Devedores;

“Instituicdes Financeiras Parceiras”: sdo as institui¢cdes financeiras que contrataram a BEES Bank como
correspondente bancario e que realizam, com a atua¢dao da mesma, Operacdes de Crédito junto aos
Devedores;

“Instru¢do CVM 489": Instrucao n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;
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“Investidores Profissionais”:. os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da
Resolug¢ao CVM 30;

“Lei n® 10.931"; a Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Limite de Concentracao por Devedor de Crédito Curto Prazo": significa, depois de computada, pro
forma, a cessao pretendida dos Créditos Curto Prazo, o percentual correspondente ao valor total devido
por cada Devedor de Créditos Curto Prazo, considerado o Valor de Face dos Créditos Curto Prazo,
calculado sobre o Patrimdnio Liquido da Classe, que devera resultar: 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido;

“Limite de Concentracao por Devedor de Crédito Longo Prazo": significa, depois de computada, pro
forma, a cessao pretendida dos Créditos Longo Prazo, o percentual correspondente ao valor total devido
por cada Devedor de Crédito Longo Prazo (considerado o Valor de Face do Crédito Longo Prazo), calculado
sobre o Patrimdnio Liquido da Classe, que podera resultar: 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido;

“MDA"; é o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Notas Fiscais": significa toda nota fiscal eletrénica emitida por um Originador para um Devedor com
relacdo aos valores devidos por estes como resultado da venda de produtos e/ou servicos pelo respectivo
Originador ao respectivo Devedor que deu origem ao respectivo Crédito Curto Prazo, que deverdo ser
passiveis de verificacdo automatizada junto a autoridade tributaria;

“Obrigagdes”: sdo todas as obrigacSes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislacao
e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
Amortizagdes e do resgate das Cotas e as obriga¢des decorrentes das operacdes do FUNDO ou da Classe
e de condenagdes judiciais, se houver;

“Operacdes de Crédito”: significam as operacBes de crédito que originarao os Créditos Longo Prazo
representados por CCB emitidas pelos Devedores através de Plataforma Eletrdnica;

“Originadores”: significa a Ambev, BEES Bank, CRBS e quaisquer outras empresas coligadas e/ou
controladas pela Ambev (e suas filiais), na qualidade de originador dos Direitos Creditérios e, conforme
aplicavel, cedente dos Créditos Curto Prazo, e outras sociedades que atendam ao disposto no item 3.2.
deste Regulamento.

“Patrimonio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades referentes
aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel;

“Periédico do FUNDO": significa o periédico/meios de comunicagao utilizados pelo ADMINISTRADOR para
a divulgacao de informac¢des do FUNDO;

“Periodo de Desinvestimento”: significa o periodo que se inicia no 1° (primeiro) Dia Util apés o
encerramento do Periodo de Revolvéncia, e que se estende durante 18 (dezoito) meses ou até a liquida¢ao
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da Classe, o que ocorrer primeiro, periodo durante o qual ndo havera aquisi¢cdo de Direitos Creditérios
Elegiveis pela Classe;

“Periodo de Revolvéncia”: significa o periodo que terd inicio na Data de Inicio e encerramento em 2 (dois)
anos contados da Data de Inicio, durante o qual a Classe estara apta a adquirir Direitos Creditérios
Elegiveis;

“Plataforma Eletrdnica”: Significa a plataforma eletrénica dos Originadores através da qual serdo
oferecidas aos Devedores cadastrados a oportunidade de contrata¢do de Operac¢8es de Crédito e serao
originados os Créditos Longo Prazo;

“Politica de Cobranca Extraordinaria”: significa a politica a ser adotada pelo Agente de Cobrancga
aplicavel apenas aos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme descrito no Complemento Ill deste

Regulamento;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicacdo dos recursos da Classe em Direitos Creditorios,
conforme previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR,
nos termos do Art. 33, §1°, da Resolu¢cdo CVM 175, Anexo Normativo I, ndo obstante as eventuais
alteracdes do Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR,
nos termos do Art. 52, inciso |, da Resolu¢dao CVM 175;

“Prazo de Durac¢ao do FUNDO": é o prazo de dura¢do do FUNDO, definido no item 1.1 do Regulamento;

“Prego de Aquisi¢cdo”: o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pela Classe aos Cedentes, em
moeda corrente nacional;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR;

“Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem;

“Representatividade”: significa, com relacdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o percentual do
Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos pelo
mesmo Cedente;

“Reserva de Despesas”: significa a reserva de despesas a ser constituida semestralmente pelo GESTOR e
pelo ADMINISTRADOR em montante equivalente aos custos e despesas a serem incorridos em 6 (seis)
meses subsequentes;

“Resolu¢do CVM 160": Resolugcdao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“Resolugdo CVM 175": Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“Resolucdo CVM 30": Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“SELIC": Sistema Especial de Liquidagao e Custédia;

“Suplemento”: o suplemento a este Regulamento, referente a cada emissao de Cotas, eventualmente
aprovadas por deliberagdo da Assembleia Geral, a ser preparado substancialmente na forma do
Complemento IV deste Anexo;
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“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 13.1 deste
Anexo;

“Taxa DI": as taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Maxima de Custédia”. a remuneracdo paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacdo dos
servicos de custddia;

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolu¢dao CVM 175, por meio do
qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO,
declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das
Cotas subscritas;

“Termo de Cessao”; significa cada termo de cessdo a ser celebrado entre a Classe e cada Cedente na
respectiva Data de Aquisicdo, para a formalizacdo da cessdo dos Créditos Curto Prazo a Classe, conforme
aplicavel, a ser preparado substancialmente na forma estabelecida no Contrato de Cessdo;

“Termo de Endosso”: significa o endosso em preto, em formato cartular, de cada CCB a ser adquirida pela
Classe, realizado pelo Cedente Longo Prazo, e que sera assinado pelo Cedente Longo Prazo e pela Classe
digital ou eletronicamente via sistemas, mantido pelo Cedente Longo Prazo e pelo CUSTODIANTE;

“Tombamento dos Boletos Bancarios": significa o ato da Instituicdo Financeira Emitente que altera a
conta de liquidacdo do boleto bancario emitidos para pagamento dos Direitos Creditérios pelos
Devedores, de modo que tal boleto bancario passe a ser liquidados em conta bancaria de titularidade da
Classe mantida junto a respectiva Instituicdo Financeira Emitente;

“Valor de Face”: significa (i) com relacdo aos Créditos Curto Prazo, o valor previsto para pagamento pelo
Devedor na data de vencimento do Crédito de Curto Prazo; e (ii) com relacdo aos Créditos Longo Prazo, o
valor de aquisi¢do das CCB;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo,
para efeito da definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo e/ou resgate.

* %%
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COMPLEMENTO II
(Ao Anexo |)

POLITICA DE ORIGINAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Originadores e 0 GESTOR concordam, nos termos desta Politica de Originacdo de Direitos Creditorios, que
os Créditos Longo Prazo e os Créditos Curto Prazo deverdo considerar os procedimentos abaixo descritos
em rela¢do a coleta e analise de informagdes das contrapartes em diferentes bases de dados e, como
resultado, aprovacdo de seu valor de limite de crédito, taxa minima e taxa base de juros e prazo da
operag¢ao, os quais serdo considerados condi¢des minimas para sua aquisi¢cdo pela Classe:

(I) Etapa 1. Pre-screening

Nessa etapa é realizada a validagao das seguintes informag¢des e encaminhada o status validado/ndo-
validado ao Originador:

(a) Indicador TTV (time to value) dos ultimos 12 (doze) meses e eventual recorréncia nos 6 (seis) meses
anteriores;

(b) Projecdo do faturamento do cliente em questdo (yearly estimated revenue);

() Faturamento mensal médio do cliente em questao;

(d) Segmento do cliente dentro da classificagdo Ambev (conforme descrita no Contrato de Cessao ou

no Contrato de Endosso);
(e) Atrasos/inadimplemento perante a Ambev e demais empresas do seu Grupo Econdmico; e

(f) Relacionamento com a Ambev e demais empresas do seu grupo econdémico.

(I1) Etapa 2. Avaliacdo da Politica de Crédito e Recusas Eliminatérias

Nessa etapa sdo obtidas e avaliadas as informacdes abaixo, que podem vir a levar reprovacdo do cliente:

(a) Status do cliente na Receita Federal;

(b) Certiddo negativa de 6bito e idade (em caso de cliente Pessoa Fisica);

(c) Tempo de relacionamento com Ambeyv;

(d) Tempo de existéncia/funcionamento do cliente (em caso de cliente Pessoa Juridica);
(e) Classificagao de risco Ambey;

f Score global de crédito do cliente;

(g) Avaliacdo de PLD (Prevencdo a Lavagem de Dinheiro);

(h) Dividas SCR: endividamento e limites do cliente em institui¢es financeiras;
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(i) Nivel de endividamento do cliente; e

() Elementos restritivos do cliente e sdcios (em caso de cliente Pessoa Juridica).

(111) Etapa 3. Definicdo do limite, prazo e taxa

Nos Créditos de Longo Prazo, a partir das informagdes coletadas e avaliadas na Etapa 2 descrita acima,
sdo disponibilizadas ao cliente pelo Originador as condi¢des de concessdo de Crédito de Longo Prazo:
valor de limite de crédito, taxa de juros mensal e prazo maximo da operagao.

Nos Créditos de Curto Prazo, também a partir das informac8es coletadas e avaliadas na Etapa 2 descrita

acima, sao disponibilizadas ao cliente pelo Originador as condi¢des do Crédito de Curto Prazo: prazo de
pagamento e taxa aplicavel.
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COMPLEMENTO Il
(Ao Anexo |)

POLITICA DE COBRANGA EXTRAORDINARIA

Esta Politica de Cobranca Extraordinaria devera ser implementada pelo Agente de Cobranca tanto para
os Créditos de Longo Prazo quanto para os Créditos de Curto Prazo, conforme a¢des de cobranca a seguir:

(i) ap6s o vencimento dos Créditos e constatado o ndo pagamento pelo Devedor, o Agente de
Cobranca enviara um aviso acerca do ndo recebimento dos valores devidos e ndo pagos pelo
Devedor;

(ii) 0 Agente de Cobranca podera, a seu exclusivo critério, enviar novos alertas e avisos ao Devedor

reforcando da necessidade de pagamento para evitar encargos e juros;

(iii) o Agente de Cobranca informara a base de inadimplentes aos Originadores e ao BEES Bank, os
quais poderao restringir novas operac¢fes (com o BEES Bank e/ou Originadores) ou condicBes de
venda para o Devedor em questdo, a exclusivo critério dos Originadores;

(iv) o Agente de Cobranca continuara em contato com o Devedor, reiterando a possibilidade de
negativacao e solicitando o pagamento das quantias em atraso;

(v) o Devedor sera inscrito perante empresas de controle e protecao ao crédito (tais como Serasa
Experian) se ainda estiver inadimplente; e

(vi) o Agente de Cobranca podera ajuizar acao judicial para cobranca dos valores em atraso.

As datas e prazos para realizacdo das a¢des acima ficardo a critério do Agente de Cobranca, em fungao
das especificidades de cada Direito Creditério Inadimplido e Devedor.

Atendidos os critérios estipulados pelo Agente de Cobranga em conjunto com o GESTOR (os quais poderao
ser alterados de tempos em tempos), sera permitido ao Agente de Cobranca negociar prorrogacoes,
descontos, parcelamentos e ofertas de reestrutura¢do da divida aos respectivos Devedores.

No caso de Creditos de Longo Prazo, o Agente de Cobranca podera, a seu critério, utilizar contas de
domicilio bancéario ou travas bancarias para assegurar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Havendo dificuldade na renegociacdo com os Devedores, o Agente de Cobranca podera iniciar
procedimentos judiciais que entender cabiveis para fins de recuperacdo dos referidos Direitos Creditérios
Inadimplidos. O Agente de Cobranca ndo estara obrigado a efetuar a cobranca judicial de Direitos
Creditorios Inadimplidos cujo valor total do referido Direito Creditério Inadimplido seja relativamente
inferior ao custo total de tais medidas judiciais.
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MODELO DE SUPLEMENTO

Os termos e expressdes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Bees Bank

Caracteristicas da [*] Emissdo de Cotas da Classe Unica do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios BEES Bank Responsabilidade Limitada
NUmero de Emissdo, Valor Total da Emissdo e | [*]
Forma de Distribuicdo

Valor Unitério de Emissdo []
Data de Emissdo []
Valor Unitario de Integralizacdo []
Forma de Subscricao e Integraliza¢ao []
Benchmark das Cotas (se aplicavel) [*]
Atualizagdo do Valor Unitario []
Amortizagdo e Resgate []
Negocia¢do das Cotas da [*] Emissdo [*]
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