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PARTE GERAL

1. DAS NORMAS APLICAVEIS AO FUNDO

1.1 O Fundo é regido pelo Cddigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM
175, pelas demais normas, regulamentacdes e autorregulamentacdes aplicdveis e, ainda, por este
Regulamento.

2. DAESTRUTURA DO FUNDO E DO REGULAMENTO

2.1 AAdministradora e o Gestor poderado, conforme venha a ser permitido nos termos da Resolu¢dao CVM
175, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto, constituir novas classes e/ou subclasses de cotas,
observadas as disposi¢cdes da Resolugdao CVM 175 e deste Regulamento, sendo que, caso seja constituida:
(i) nova classe de cotas, o funcionamento de tal classe sera regido por anexo a este Regulamento, o qual
dispora sobre as informacdes especificas da classe e comuns as suas subclasses, conforme existentes, de
forma complementar ao disposto nesta Parte Geral (“Anexo Descritivo”); e/ou (ii) nova subclasse, o

funcionamento de tal nova subclasse, conforme aplicavel, serd regido por adendo e/ou apéndice
especifico ao Anexo Descritivo da classe a ele vinculada, o qual dispora sobre as informacdes especificas
da subclasse, de forma complementar ao disposto nesta Parte Geral e no Anexo Descritivo da Classe a ele
vinculada (“Adendo” e “Apéndice”, respectivamente).

2.2 Este Regulamento é composto por: (i) esta Parte Geral; (ii) um ou mais Anexos Descritivos, conforme
o nimero de classes de cotas constituidas pelo Fundo; e (iii) conforme aplicavel, um ou mais Adendos e
Apéndices a cada Anexo Descritivo.

3. DAINTERPRETACAO

3.1 Com o objetivo de permitir plena e integral compreensdo do objetivo, caracteristicas e riscos
relacionados ao investimento em cada classe de cotas constituidas pelo Fundo, esta Parte Geral e o
respectivo Anexo Descritivo devem ser lidos e interpretados em conjunto.

4. DO FUNDO

4.1 O Fundo é uma comunhdo de recursos constituido sob a forma de condominio de natureza especial,

com prazo indeterminado de duragao.

4.2 0 Fundo é registrado perante a CVM na categoria “fundo de investimento em direitos creditdrios”,
cujas regras especificas constam do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175.

4.3 O Fundo possui uma Unica classe de cotas, conforme identificada no quadro abaixo:
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Denominagao da Classe Anexo Descritivo
Classe Unica do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios TMX Finance

Anexo Descritivo |

4.4 O exercicio social do Fundo se encerra no ltimo Dia Util do més de dezembro de cada ano.
5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E RESPONSABILIDADES

5.1 Sao Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo:

(i) Administradora: BANCO DAYCOVAL S.A., sociedade and6nima, autorizada pela CVM para
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio de Ato
Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na Capital do Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob n¢
62.232.889/0001-90; e

(ii) Gestor: VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., pessoa juridica de direito privado
devidamente constituida sob o CNPJ/MF n2 57.369.679/0001-08, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional por meio do Ato Declaratério n? 22.910, de 08 de janeiro de
2025, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1830, sala 32, bloco 2, Jardim
Paulistano, CEP 04.543-900.

5.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a
lei, a regulamentacdo aplicavel e a este Regulamento, incluindo seus Anexos Descritivos, Adendos e
Apéndices, conforme existentes, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas
na regulamentacdo aplicavel.

5.2.1 Nao obstante as atribui¢des previstas na regulamentagdo aplicavel, neste Regulamento e
em seus Anexos Descritivos, cabe a Administradora praticar todos os atos necessdrios a
administragao fiducidria do Fundo e das classes de cotas por ele constituidas, o que inclui mas ndo
se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos:
(i) tesouraria, controle e processamento de ativos; (ii) escrituracdo de cotas; (iii) auditoria
independente; (iv) custddia qualificada; e, eventualmente, (v) outros servicos em beneficio do
Fundo ou da classe de cotas.

5.2.2 Nao obstante as atribuicGes previstas na regulamentacdo aplicavel, neste Regulamento e
em seus Anexos Descritivos, cabe ao Gestor praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira
de ativos do Fundo e das classes de cotas por ele constituidas, o que inclui mas ndo se limita a
contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (i) intermediagdo
de operagdes para carteira de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos;
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(iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de
mercado; (vi) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (vii) outros servigcos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

5.2.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais nao seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico por ele prestado ao Fundo ou a
classe de cotas nao se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, cada Prestador de Servicos
Essenciais é responsavel apenas pela fiscalizacdo de tal servico que houver contratado. As
atribuicbes e a responsabilidade pela prestacdo do respectivo servigo continuardo a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servico contratado.

5.3 A responsabilidade dos Prestadores de Servigcos Essenciais perante o Fundo e as classes de cotas
por ele constituidas é individual e limitada exclusivamente ao cumprimento dos seus respectivos deveres
previstos na Resolugdo CVM 175, neste Regulamento, nos Anexos Descritivos e respectivos Adendos e
Apéndices, conforme existentes, e nos contratos de prestacdo de servigos relacionados ao Fundo e/ou as
classes de cotas firmados com os demais prestadores de servicos por eles contratados, sem solidariedade,
devendo a responsabilidade de cada Prestador de Servicos Essenciais ser aferida exclusivamente em
relacdo aos seus deveres.

5.4 A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais devera sempre levar em
consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuagdo do Fundo e das classes de cotas
por ele constituidas e a natureza de obrigacdo de meio dos servicos prestados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais.

5.5 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo poderdo ser responsabilizados, nos termos da Resolugao
CVM 175, por qualquer resultado negativo decorrente dos investimentos realizados pelas suas classes de
cotas, depreciacdo dos ativos integrantes das carteiras de investimentos das suas classes de cotas e/ou
por eventuais prejuizos em caso de liquidagdao das classes, sem prejuizo da responsabilidade dos
Prestadores de Servigos Essenciais pelas perdas ou prejuizos que causarem quando procederem com dolo
ou ma-fé.

5.6  Os investimentos no Fundo e em suas classes de cotas ndao sdo garantidos pela Administradora,
pelo Gestor, pelos prestadores de servigos por eles contratados, por qualquer mecanismo de seguro ou
pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

6. ENCARGOS DO FUNDO

6.1 Caso o Fundo conte com classes diferentes de cotas, esta Parte Geral dispora sobre as despesas
atribuidas ao Fundo como um todo, ou seja, comuns as classes.

6.2 Nahipdtese do item acima, as despesas serdo rateadas proporcionalmente entre as classes de cotas
do Fundo, na razao de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
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incorridas pelo Fundo observardao os parametros acima, para fins de rateio entre as classes de cotas ou
atribuicao a determinada classe.

6.3 As despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas subclasses de cotas serdo exclusivamente
alocadas a tais subclasses.

6.4 Sem prejuizo do disposto neste Capitulo 6, os Anexos Descritivos e respectivos Adendos e
Apéndices, conforme existentes, disporao, respectivamente, sobre eventuais despesas a serem incorridas
especificamente por cada classe e subclasse de cotas.

6.5 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo ou de cada classe de cotas neste
Regulamento e em seus respectivos Anexos Descritivos serdo devidas unicamente pelo Prestador de
Servicos Essenciais que as tiver contratado ou conforme acordado entre os Prestadores de Servicos
Essenciais.

7. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

7.1. A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de
cotas constituidas pelo Fundo, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias
especificas de cada classe ou subclasse de cotas deverao ser deliberadas em sede de Assembleia Especial.

7.1.1. A Assembleia Especial observard as mesmas disposicdes procedimentais aplicaveis a
Assembleia Geral.

7.2. Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias abaixo em observancia
aos respectivos quéruns de aprovagao:

Matéria Quérum
(i) demonstragGes contabeis do Fundo,
acompanhadas do relatério dos auditores Maioria de cada uma das subclasses de cotas
independentes do Fundo, no prazo de até 60 presentes, conforme apurada isoladamente em
(sessenta) dias apds o encaminhamento das relacdo a cada subclasse.

demonstragdes contdbeis a CVM;

. e . Maioria de cada uma das subclasses de cotas
(ii) destituicdo ou substituicdo da

. presentes, conforme apurada isoladamente em
Administradora;

relagdo a cada subclasse.

o o Maioria de cada uma das subclasses de cotas
(iii) destituicdo ou substituicdo do .
presentes, conforme apurada isoladamente em

Gestor; N
’ relacdo a cada subclasse.

] . N Maioria de cada uma das subclasses de cotas
(iv) alteracdo do prazo de duragdo do

presentes, conforme apurada isoladamente em
Fundo;

relagdo a cada subclasse.
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Matéria Qudérum

Maioria de cada uma das subclasses de cotas
presentes, conforme apurada isoladamente em
relacdo a cada subclasse.

(v) fusdo, incorporacgdo, cisdo, total ou
parcial, ou transformacao do Fundo;

Maioria de cada uma das subclasses de cotas
(vi) liguidagdo antecipada do Fundo; presentes, conforme apurada isoladamente em
relacdo a cada subclasse.

Maioria de cada uma das subclasses de cotas
presentes, conforme apurada isoladamente em
relacdo a cada subclasse.

(vii)  alteracdo da Parte Geral deste
Regulamento; e

(viii) alteragbes dos direitos de voto Maioria de cada uma das subclasses de cotas
atribuidos aso cotistas do Fundo em presentes, conforme apurada isoladamente em
Assembleia Geral. relacdo a cada subclasse.

7.3. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita pela Administradora em observancia ao disposto
na Resolugdo CVM 175, obrigatoriamente por correio eletronico (e-mail) encaminhado aos cotistas do
Fundo com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da Assembleia Geral,
conforme dados de contato constantes do cadastro de cada cotista ou conforme posteriormente
informados pelos cotistas ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal informacao.

7.3.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocac¢do acima
referida, serd realizada nova convocagcdo com, no minimo, 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia da data da realizagao da Assembleia Geral, sendo que, para fins do disposto
neste item, a segunda convoca¢do da Assembleia Geral podera ser providenciada
juntamente com a primeira convocagao.

7.3.2. A convocagao deve ser disponibilizada nas pdaginas da Administradora e, caso a
distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

7.3.3. A Assembleia Geral também pode ser convocada, a qualquer tempo, por cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas e em
circulagao do Fundo, pelo Gestor ou pelo custodiante do Fundo, para deliberar sobre
matérias de interesse do Fundo, em observancia ao disposto na Resolugdo CVM 175.

7.3.4. A presenca da totalidade dos cotistas do Fundo suprird eventual auséncia de
convocagao.

7.3.5. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede da
Administradora. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora,
as comunicag¢les enviadas aos cotistas deverao indicar, com clareza, o local da reuniao,
gue, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo.
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7.4, A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

7.5. Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifesta¢des dos Cotistas.

7.6. Os cotistas do Fundo terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item 7.2. acima, sendo
gue a cada cotista do Fundo cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira
no Fundo.

7.6.1. Somente podem votar os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

7.6.2. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do cotista na Assembleia Geral.

7.6.3. Previamente ao inicio das deliberagGes, cabe ao cotista, que tenha interesse
conflitante no que se refere a matéria em votacao, declarar a mesa seu impedimento para o
exercicio do direito de voto.

7.6.4. Os cotistas do Fundo também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora até 24 (vinte e quatro) horas antes do
inicio da Assembleia Geral.

7.6.5. A Administradora deverd observar e fazer observar as vedagdes previstas na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento quanto ao exercicio do direito de voto nas
Assembleias Gerais.

7.7. A critério exclusivo da Administradora, a Assembleia Geral podera ser realizada, total ou
parcialmente, de modo eletrénico. Neste sentido, os cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico,
sendo admitidos e-mails oriundos de enderegos previamente cadastrados, documentos assinados
eletronicamente ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pela Administradora,
conforme especificado na convocacgao.

7.8. A critério exclusivo da Administradora, as deliberagdes sobre matérias de competéncia privativa
da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante o processo de consulta formal, por meio eletrénico,
dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos
contado do recebimento da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias contado da consulta por
meio fisico.

7.9. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, nos casos
previstos na Resolugdao CVM 175.

8. TRIBUTACAO
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8.1. O disposto neste Capitulo 8 foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdao em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributdrio aplicavel em
regra aos cotistas e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na
forma da legislacdo e regulamentacao em vigor.

8.2. Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagao
a tributacdo aplicdvel nos investimentos realizados no Fundo.

8.3. O Gestor buscara perseguir a composicao da carteira do Fundo e de cada classe de cotas adequada
ao “Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica”, conforme definido pela Lei n2
14.754, de 12 de dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributagao aplicavel as operagées da carteira:

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira do Fundo sdo isentas do Imposto sobre a
Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Opera¢des Financeiras, na modalidade TVM
(“I0F/TVM”), a aliquota zero.

Tributa¢ao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IRF:
Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC classificados como “entidade de
investimento” e cuja carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditérios conforme defini¢des prescritas em regulamentagdo expedida pelo CMN, os
rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da
liguidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortiza¢do ou resgate e o custo de aquisi¢ao das cotas.

O IRF sera considerado antecipagdo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagao exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisi¢do das cotas.
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Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicacdes, conforme regras prescritas no
artigo 17 da Lei 14.754/23.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo
Cobranca do IRF: IRF no momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienac3o
de cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il. 10F:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacoes, limitado ao rendimento da aplicacado
em funcado do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n?
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util subsequente ao da
IOF/TVM: aplicacdo. Resgates e alienagGes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 309
(trigésimo) dia de aplicacdo nio ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que
a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagbes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

IOF-Cambio:

9. DISPOSICOES GERAIS

9.1. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da Administradora:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais, ao passo que as informacgdes de envio
obrigatdrio previstas na regulamentacgao aplicivel serdo encaminhadas de forma eletronica.

9.2. A Administradora mantém servico de atendimento aos cotistas do Fundo, responsdvel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:
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e SAC: 0800 7750500
e Quvidoria: 0800 601 1313
e Website: https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais

9.3. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questées oriundas do presente
Regulamento.

9.4. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil.

%k %k %
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ANEXO DESCRITIVO |

CLASSE UNICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TMX FINANCE

Este Anexo Descritivo | é parte integrante e insepardvel do Regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS TMX FINANCE”, e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe
Unica, de modo complementar ao disposto no Regulamento.

As palavras e expressbes iniciadas em letra maiuscula, tanto no singular quanto no plural, terdo os
significados a elas atribuidos no Adendo | — Glossdrio presente no Regulamento, exceto se de outra forma
estiverem definidas neste Anexo Descritivo | ou nos Adendos deste Anexo Descritivo I.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. A Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TMX FINANCE é uma
Classe de cotas de fundo de investimento enquadrado na categoria “fundo de investimento em direitos
creditdrios”, conforme o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, constituido sob o regime de
condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado, regido pelo presente Anexo Descritivo | e
pelas disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

1.2. A Classe Unica é composta por 3 (trés) subclasses, quais sejam: (i) Cotas Sénior; (ii) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior. As caracteristicas e os direitos, bem como as
condicbes de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneragdo e amortizacdo aplicaveis as Subclasses
Classe Unica est3o descritas neste Anexo Descritivo | e nos respectivos Suplementos.

1.3. A Classe Unica destina-se exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos no artigo 12
da Resolu¢do CVM 30.

1.4. Para os fins do artigo 34 do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos de Administracdo
de Recursos de Terceiros divulgadas pela ANBIMA, a Classe é caracterizada como tipo “Financeiro” e foco
de atuag¢do “Multicarteira Financeiro”.

2. DO OBJETIVO DA CLASSE UNICA

2.1. E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas Classe Unica a valorizacdo de suas Cotas
Classe Unica, por meio da aplicacdo preponderante dos recursos da Classe Unica na aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis, de acordo com os critérios de composicdao e diversificacdo estabelecidos pela
legislacao vigente e neste Anexo Descritivo I.

2.2. As Cotas Sénior buscarao atingir o Benchmark das Cotas Sénior a ser definido no Suplemento das
Cotas Sénior, que serd aprovado por meio da Assembleia Geral. As Cotas Subordinadas Mezanino
buscardo atingir o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino, definido no Suplemento das Cotas
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Subordinadas Mezanino. Atingido o respectivo Benchmark das Cotas Sénior e o Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino, os resultados excedentes da Classe Unica serdo atribuidos as Cotas Subordinadas
Junior. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.

2.3. N3o ha qualquer garantia ou promessa da Classe Unica, da Administradora, do Custodiante, do
Gestor, do Agente de Cobranca, do Originador ou das Endossantes acerca da rentabilidade das aplicacoes

de recursos na Classe Unica.

2.4, Resultados e rentabilidade obtidos pela Classe Unica no passado ndo representam quaisquer
garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Ativos Financeiros de Liquidez

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe Unica alocara seus recursos preponderantemente na
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis. A parcela do patriménio liquido da Classe Unica que n3o estiver
alocada em Direitos Creditdrios Elegiveis podera ser: (a) mantida em caixa, apenas caso seja necessario
fazer frente a pagamento de quaisquer despesas e/ou encargos devidos pela Classe Unica; ou (b) aplicada
nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”):

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacao de instituigdes financeiras;

aw:n ous:n

(iii) operacbes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “i” e “ii” acima; e

(iv) cotas ou classes de cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria, cujas politicas de
investimento admitam a alocagao de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos incisos
(i), (ii), e (iii) acima.

3.1.1 Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe Unica, conforme o caso,
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia — SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pelo Banco Central do
Brasil - BACEN, inclusive o sistema administrado pela B3 (Balcdo B3), ou em instituicGes ou
entidades autorizadas a prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

Requisitos de Composicdo e Diversificacdo da Carteira, Limites de Concentracdo

3.2. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, assim entendida a Data da 12
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Integralizacdo, a Classe Unica devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimonio liquido em Direitos Creditérios Elegiveis.

3.3. A Classe Unica poderd alocar até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos
Creditérios Elegiveis endossados por uma Unica Endossante.

3.4. Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica indicados neste
Capitulo 3 serdo observados diariamente, com base no patriménio liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

3.5. E vedado a Classe Unica aplicar em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pelo Gestor ou suas partes relacionadas, ou ceder Direitos Creditérios para a Endossante
e suas partes relacionadas, ressalvadas as hipdteses de resolucdo de cessao previstas no Contrato de
Cessao.

3.6. A Classe Unica podera realizar operacdes nas quais o Custodiante, a Administradora, o Gestor,
seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, Coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte, desde que em operacGes com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica.

3.7. Nos termos do Art. 45, §72, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175, a Classe
poderd ter até 20% (vinte por cento) de seu patrimbnio liquido alocado em Direitos Creditdrio de
responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de
Devedores de um mesmo Grupo Econdmico.

3.8. A Classe Unica poderd realizar operagdes em mercados de derivativos exclusivamente para
protecdo patrimonial, sendo vedada a contratacdo de operag¢des derivativos que contenham como

contraparte o Gestor ou suas partes relacionadas.

Segmento Econémico e Natureza dos Direitos Creditorios

3.9. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica sdo direitos creditdrios vincendos
decorrentes de CCB emitidas por um Devedor em favor de uma Endossante, tendo como objeto
financiamentos aos Devedores para aquisicdo de Sistemas Solares.

3.10. Os documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios correspondem: (i) a CCB, acompanhada
do respectivo endosso para a Classe Unica; e (ii) o respectivo Contrato de Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos; todos em formato fisico ou eletréonico (“Documentos Comprobatdrios”). Os Contratos de

Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos ndo serdo inicialmente registrados em CRTD, conforme descrito no
fator de risco “Risco de auséncia de registro das garantias”, no item XV do Adendo |V, sendo certo que o
registro acima referido sera realizado a exclusivo critério do Agente de Cobranca.
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3.11. Os documentos complementares dos Direitos Creditérios sdo: (i) copia do documento de
identificagcdo vélido e CPF para os Devedores pessoa fisica e (ii) copia do contrato/estatuto social, os
documentos que comprovem os poderes de representacdo da sociedade (conforme aplicavel) e cépia do
cartdo do CNPJ/MF, para os Devedores pessoa juridica (“Documentos Complementares”).

Processos de Originacdo e Politica de Concessdo de Direitos Creditdrios

3.12. N3o ha uma politica de concessdo de crédito aplicavel a Endossante. Os Devedores deverdo ser
submetidos a avaliacdo de crédito realizada pelo Gestor e os projetos submetidos a avaliagdo pelo
Originador, conforme a politica de originacdo e concessdo de crédito disposta no Adendo II.

Regras, Procedimentos e Limites para Efetuar a Cessdo dos Direitos Creditorios

3.13. Desde que a Classe Unica tenha disponibilidade de recursos, e apés a validagdo, pelo Gestor, do
atendimento dos Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo |, o Gestor e a respectiva
Endossante assinardo os Termos de Endosso, por meio fisico ou eletronico, conforme disposto no
respectivo Contrato de Endosso.

3.14. 0O desembolso pela Classe Unica do preco de aquisicio dos Direitos Creditérios sera realizado
mediante transferéncia para a instituicdo financeira Endossante.

3.15. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios serd realizada exclusivamente por meio de boletos
bancarios, ou outro meio previamente aprovado pelo Gestor e pela Administradora, enviados
diretamente para os Devedores, sendo que os recursos coletados serao creditados diretamente na Conta
da Classe Unica.

3.16. A aquisicdo das CCB, uma vez formalizada e endossada, na forma de cada Contrato de Endosso,
mediante celebra¢do do respectivo Termo de Endosso, sera irrevogavel e irretratdvel, com a
transferéncia, para a Classe Unica, em carater definitivo, sem coobriga¢do, sem direito de recompra e sem
direito de regresso contra a Endossante, da plena titularidade das CCB, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e agdes a estes
relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos, ressalvados os casos de resolugdo do
endosso ou recompra que estejam previstos em cada Contrato de Endosso.

3.17. A respectiva Endossante serd responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade, autenticidade,
legalidade, validade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo da emissdo das
CCB que endossar a Classe Unica, ndo havendo por parte da Administradora, do Custodiante ou do Gestor
qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.18. O Gestor ndo sera responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade e legitimidade das CCB e dos respectivos Direitos Creditérios, incluindo eventuais garantias e
outros acessérios, que compordo a carteira da Classe Unica.
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3.19. O Originador devera declarar a Classe Unica, por meio do Contrato de Endosso, na respectiva Data
de Oferta:

(i) se o Devedor for uma pessoa fisica: que a idade do Devedor na data de emissao da respectiva CCB
nao supera 70 (setenta) anos;

(ii) se o Devedor for uma pessoa juridica: CCB conta com garantia pessoal (aval ou fianca, conforme
o caso) de pelo menos um dos sécios do Devedor; e

(iii) foi celebrado contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos para garantia dos Direitos
Creditérios decorrentes da respectiva CCB, observado que o registro nos competentes CRTD do
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos ndo serd um requisito para cumprimento deste

inciso.

3.20. A respectiva Endossante devera declarar & Classe Unica, por meio do Contrato de Endosso e do
Termo de Endosso, na respectiva Data de Oferta:

(i) gue os Direitos Creditorios estdo livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricGes de qualquer natureza;

(ii) gue os Direitos Creditérios ndo sdo objeto de questionamentos ou discussdes judiciais de que
sejam partes o Devedor e/ou eventual garantidor, de um lado, e a Endossante, de outro lado; e

(iii) que os Direitos Creditérios foram formalizados e constituidos conforme os Documentos
Comprobatdrios e Documentos Complementares.

Critérios de Elegibilidade

3.21. Para que possam ser adquiridos pela Classe Unica, os Direitos Creditérios devem ser classificados
como Direitos Creditdrios Elegiveis.

3.22. A Classe Unica somente poderd adquirir Direitos Creditérios mediante aprovagdo prévia do
Gestor. O Gestor somente deverd aprovar a aquisicdo pela Classe Unica de Direitos Creditérios que
atendam integralmente aos Critérios de Elegibilidade.

3.23. A Classe Unica somente poderd adquirir Direitos Creditérios, caso sejam atendidos,

individualmente e de forma cumulativa, os seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo
Gestor na respectiva Data de Aquisicdo:

(i) os Direitos Creditérios deverao ser expressos em moeda corrente nacional;
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(ii) os Direitos Creditérios devem ter pagamento mensal consecutivo;

(iii) os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos e ndo pagos quando de sua aquisicdo pela
Classe Unica;

(iv) os Direitos Creditdrios ndo poderdo ser oriundos de operagdes realizadas com Devedores (ou seu
respectivo Grupo Econémico) que possuam titulos vencidos, por prazo superior a 10 (dez) dias,
com a Classe Unica;

(v) os Direitos Creditérios ndo poderdo ter prazo de vencimento inferior a 10 (dez) dias quando de
sua aquisicdo pela Classe Unica;

(vi) os Direitos Creditérios ndo poderdo ter prazo de vencimento superior a 3.600 (trés mil e
seiscentos) dias corridos quando de sua aquisi¢do pela Classe Unica;

(vii) a Média Ponderada dos Prazos de Vencimento das CCB integrantes do patriménio da Classe Unica
devera ser de no maximo 90 (noventa) meses;

(viii) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o conjunto de Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da Classe Unica deverd ter uma taxa de retorno minima igual a Taxa Minima de Desconto;
e

(ix) apo6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, considerada pro forma a aquisi¢do pretendida,
o valor dos Direitos Creditorios devidos por qualquer grupo de 10 (dez) Devedores, considerando
também as empresas pertencentes ao seu respectivo Grupo Econémico, ndo podera ser superior
ao valor das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

3.24. Atotalidade dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares devera estar
disponivel ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, de forma eletrénica, na Data de Oferta pela
Endossante.

3.25. Na hipdtese de o Direito Creditério Elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade
apds sua transferéncia para a Classe Unica, ndo havera direito de regresso, por parte da Classe Unica,
contra o Gestor, a Administradora e/ou o Custodiante, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou
dolo, caso em que tal responsabilidade podera ser imputada especificamente a parte que atuou com
comprovada ma-fé, culpa ou dolo.

Revolvéncia

3.26. Havera revolvéncia de Direitos Creditdrios durante o Periodo de Caréncia. A partir do término do
Periodo de Caréncia e até o resgate integral das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino, a Classe
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Unica devera suspender a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, com excecdo de casos de renegociacdo
com Devedores inadimplentes.

Condicdes para Renegociacdo

3.27. No caso de renegociagdo com Devedores inadimplentes, a taxa de desconto no Direito Creditério
renegociado podera ser inferior a Taxa Minima de Desconto, desde que ndo seja inferior a taxa prevista
no Direito Creditdrio Inadimplente.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DA CLASSE UNICA - ADMINISTRAGAO E GESTAO

4.1. As atividades de administragdo da Classe Unica serdo exercidas pela Administradora, que tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe Unica, na sua esfera de atuacdo.

4.2. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, além daquelas estabelecidas na Parte Geral e
no Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, bem como neste Anexo Descritivo I:

(i) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

c) olivroou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do Auditor; e

e) os registros contabeis referentes as operagées e ao patrimonio da Classe;

(ii) assinar, em conjunto com o Gestor, quaisquer documentos referentes a alteragdes do
Regulamento e deste Anexo Descritivo |, desde que devidamente aprovadas em Assembleia
Especial ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
e contratar, por conta e ordem da Classe Unica, conforme aplicavel, os seguintes servicos: (i)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituragdo de cotas; (iii) auditoria
independente; (iv) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo
BACEN; (v) custodia, alcangando os servigos previstos na Segdo IV, do Capitulo VIII, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175; (vi) custddia de valores mobiliarios; (vii) guarda dos
Documentos Comprobatdrios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletronico; e (viii) liquidacdo
fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

(iii) praticar todos os atos de administracdo ordinaria da Classe Unica, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

(iv) monitorar o cumprimento integral pela Classe Unica da Reserva de Pagamento e da Reserva de
Amortizagao;
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(v) providenciar para que os Cotistas assinem o termo de adesdao na mesma data de aquisi¢cao das
Cotas Classe Unica;

(vi) solicitar, se for o caso, a admiss3o a negociacdo das Cotas Classe Unica em mercado organizado;

(vii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(viii elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela Classe,
inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacgdes cadastrais da
Classe Unica e suas subclasses de cotas;

(x) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

(xi) observar as disposicdes constantes do Regulamento;
(xii)  cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(xiii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre a Administradora, o Gestor, o Custodiante, entidade registradora de
Direitos Creditdrios, se houver, e respectivas partes relacionadas, de um lado, e a Classe Unica;

(xiv) encaminhar ao Sistema de Informacgées de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito,
conforme modelos disponiveis na pdgina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores; e

(xv)  obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informagdes constantes do SCR; e

(xvi)  disponibilizar aos Cotistas Classe Unica e a agéncia classificadora de risco, quando for o caso,
mensalmente, em sua sede e dependéncias, as seguintes informacGes referentes ao més
calendario imediatamente anterior ou ao fechamento do referido més, conforme o caso: (i) o
numero de Cotas Classe Unica detidas pelo respectivo Cotista Classe Unica; (ii) o valor atualizado
de suas Cotas Classe Unica; (iii) a remuneracdo acumulada das Cotas Classe Unica desde a Data
de Subscricdo Inicial; (iv) o valor do patriménio liquido; (v) a Subordinagdo Minima e a
Subordinacdo Minima Mezanino; (vi) a Reserva de Pagamento; (vii) o prazo médio e maximo da
carteira de Direitos Creditodrios; (viii) a concentracdo em Cedentes dos Direitos Creditdrios; (ix) a
Taxa Média da Carteira; (x) o demonstrativo de fluxos de caixa da Classe Unica, em formato
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disponibilizado pelo Custodiante; e (xi) outras informacbes que venham a ser solicitadas pela
agéncia classificadora de risco, se for o caso.

4.3. As atividades de gestdo da carteira da Classe Unica serdo exercidas pelo Gestor, que tera poderes
para praticar todos os atos necessdrios a gestao da Carteira, na sua respectiva esfera de atuacao:

(i) assinar, em conjunto com a Administradora, quaisquer documentos referentes a altera¢des do
Regulamento e deste Anexo Descritivo |, desde que devidamente aprovadas em Assembleia
Especial ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
e contratar, por conta e ordem da Classe Unica, conforme aplicivel, os seguintes servigos:
(i) intermediacdo de operagGes para a Carteira; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de
investimentos; (iv) consultoria especializada; (v) agente de cobranga; (vi) classificagdo de risco
por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (vii) formador de mercado; e (viii) cogestdo da
Carteira;

(ii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditdrios, verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, de forma individual e previamente a
respectiva Data de Oferta;

(iii) estruturar o Fundo e a Classe Unica, que engloba as funcdes descritas no §12 do artigo 33 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(iv) executar a politica de investimentos da Classe Unica, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios para a Carteira, o que inclui, no minimo: (i) verificar o enquadramento dos Direitos
Creditérios a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a validagao, diretamente ou
por meio da contratagdo de terceiros, nos termos da Resolugdo CVM 175, dos Direitos Creditérios
quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificagdo; e (ii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos
Direitos Creditdrios, se houver, a politica de investimento;

(v) registrar os Direitos Creditdrios em entidade registradora, caso sejam passiveis de registro, ou
entrega-los ao Custodiante;

(vi) na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para
qgue a relagdo entre risco e retorno da Carteira ndao seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

(vii)  efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditérios para a
Classe Unica;

(viii) sem prejuizo de outros pardmetros eventualmente definidos neste Anexo Descritivo |, monitorar:
(i) o cumprimento da Subordinagdo Minima; (ii) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios
e, em relagdo aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados
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os procedimentos de cobranga; e (iii) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando,
no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(ix) selecionar e aprovar a aquisi¢do de Direitos Creditérios pela Classe Unica;
(x) praticar todos os demais atos de gestdo da Carteira;

(xi) executar a politica de aquisi¢do de Direito Creditério a ser adotada pela Classe Unica quando da
aquisicdo dos Direitos Creditorios, conforme estabelecido neste Anexo Descritivo I; e

(xii)  noambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditérios, verificar a possibilidade
de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangcando direitos
creditérios que tenham representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao;

(xiii) informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servico
por ele contratado;

(xiv)  providenciar a elabora¢do do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos distribuidores,
as suas expensas; e

(xv)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagdo
relativa as operacdes da Classe Unica.

4.4, E vedado & Administradora e ao Gestor, em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os
seguintes atos em nome da Classe Unica:

a) emitir quaisquer Séries ou Subclasses Classe Unica ndo expressamente aprovadas neste Anexo
Descritivo |;
b) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade

da Classe Unica ou ndo seja conta-vinculada;

c) contrair ou efetuar empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer
pessoa, salvo nas hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

d) vender Cotas Classe Unica a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo
de Cotas Classe Unica subscritas;

e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas Classe Unica;

f) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas
Classe Unica;
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g) praticar qualquer ato de liberalidade;
h) aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior; e
i) permitir que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de terceiros que

ndo representem a Classe Unica, ressalvada a possibilidade de formalizag3o de garantias em favor
da Administradora, do Gestor ou terceiros que representem a Classe Unica como titular da
garantia, que devem diligenciar para segregda-la adequadamente de seus préprios patrimoénios. A
vedacado prevista neste item nao se aplica no ambito de emissdes de valores mobilidrios, nas quais
as garantias sdo constituidas em prol da comunhdo de investidores, que sdo representados por
um agente de garantia.

4.5. A Administradora e/ou o Gestor, por meio de correio eletrénico, podem renunciar,
respectivamente, & administrac3o e a gestdo da Classe Unica, desde que a Administradora convoque, no
mesmo ato, Assembleia Especial para eleger um substituto ou sobre a liquidagdo antecipada da Classe
Unica, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de
que trata acima.

4.6. E facultada a convocagdo da Assembleia Especial de que trata o item acima a Cotistas Classe Unica
que detenham Cotas Classe Unica representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimdnio
liquido.

4.7. Na hipétese de rendncia, o Prestador de Servigos Essenciais deve permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da respectiva renuncia.

4.8. Caso o Prestador de Servigos Essenciais que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo
referido no item 4.7 acima, a Administradora e o Gestor procederdo a liquidagao automatica da Classe
Unica até o 702 (septuagésimo) dia corrido contado da data de realizacdo da Assembleia Especial que
nomeou o respectivo substituto, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fung¢des até a
conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o cancelamento do registro da Classe Unica na CVM.

4.9. Na hipdtese de rendncia e a Assembleia Especial referida acima: (i) ndo nomear o respectivo
substituto; ou (ii) ndo tiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo VIIl acima, para deliberar
sobre a respectiva substituicdo ou a liquida¢do da Classe Unica, a Administradora e o Gestor procederdo
a liquidacdo automatica da Classe Unica, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fungles até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o
cancelamento do registro da Classe Unica na CVM.

4.10. No caso de alteracdo de Prestador de Servicos Essenciais, a Administradora ou Gestor substituido

deve encaminhar ao substituto cdpia de toda a documentacgao referida no Resolugdo CVM 175, em até 15
(quinze) dias contados da efetivacdo da alteragéo.
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5. DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO DA CLASSE UNICA

5.1. Sem prejuizo das demais responsabilidades atribuidas ao Custodiante na Parte Geral e no Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175, bem como neste Anexo Descritivo |, as atividades de custddia,
escrituracdo, bem como as atividades de controladoria dos Direitos Creditérios e demais Ativos
Financeiros serdo exercidas pelo Custodiante. As atividades de custddia compreendem o seguinte:

(i) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo Contrato de
Endosso e demais Documentos Comprobatérios da operacao;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgates de titulos e qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe Unica, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe;

(iii) trimestralmente, ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira, o que for maior, verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira a titulo de substituicao, assim como
o lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

(iv) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos Documentos
Comprobatodrios e Documentos Complementares relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da Classe Unica;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o
Auditor Independente, drgaos reguladores e, conforme aplicavel, agéncias classificadoras de risco;

(vi) cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de Fundo de
Investimento da B3;

(vii) manter em perfeita ordem toda a documentagao relativa as operacdes de carteira da Classe Unica,
além de registrar os fatos contdbeis, emitir balancetes, prestar informagdes e atender ordens de
autoridades judiciais, da CVM, da ANBIMA, de entidades administradoras de mercados

organizados, de depositarios e de empresas de auditoria;

(viii) provisionar, acompanhar e processar o pagamento das despesas da Classe Unica, exclusivamente
com recursos disponiveis da Classe Unica;

(ix) processar os eventos de incorporagdo, cisdo, transferéncia e encerramento da Classe Unica, desde

que previamente recebidos os documentos legais e autorizagdes necessdrias para tal ato;
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(x) apurar e divulgar diariamente junto & CVM e a ANBIMA o valor das Cotas Classe Unica e o
patriménio liquido da Classe Unica, em conformidade com o disposto na legislacdo vigente e neste
Anexo Descritivo |, bem como as informacdes que venham a ser eventualmente requeridas por
qualquer autoridade competente, considerando o prazo minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia
ou prazo menor, se assim solicitado pelas autoridades competentes;

(xi) efetuar os langamentos contdbeis do Fundo e da Classe Unica;

(xii) elaborar as demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica e deixa-las a disposicdo para a
publicacao; e

(xiii) executar todas as instrucdes em conformidade com a legislagdo, este Anexo Descritivo | e as
praticas aplicaveis, sendo vedada a execu¢do de instrugdes que nao estejam vinculadas
diretamente as operacdes da Classe Unica.

5.2. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndao sera responsavel pela indicagao de
Direitos Creditdrios Inadimplidos a serem protestados ou pela inser¢gdo do nome dos Devedores em
orgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias, cabendo esta
atividade ao Agente de Cobranca, conforme os termos e condig¢des previstos no Contrato de Cobranca.

5.3. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Anexo Descritivo I, o Custodiante
podera contratar empresas especializadas para realizar a guarda fisica, manuten¢dao, armazenamento,
organizacdo e digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares,
atuando, assim, como fiéis depositarias destes, observadas as vedagdes constantes do artigo 40 do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175.

5.3.1. Observado o disposto no item 5.3 acima, o Custodiante permanecera responsavel: (i) pela
definicdo das regras e procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a
movimentacdo sobre os Documentos Comprobatdrios; e (ii) perante a Classe Unica por todos os
servicos prestados e eventuais prejuizos causados a Classe Unica em decorréncia da prestacdo
dos servicos contratados.

5.3.2. Caso o Gestor contrate o Custodiante para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios, o Gestor sera responsavel, nos termos do Artigo 36, § 52, do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, por fiscalizar a atuacdo do Custodiante, observado que tal obrigacdo se
restringird somente a fiscalizagdo no tocante a observancia pelo Custodiante as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios.

5.3.3. O prestador de servigos contratado para os fins do item 5.3 ndo podera ser o Originador,
qualquer Endossante, o Gestor e demais partes relacionadas a Classe Unica, tal como definido

pelas regras contabeis que tratam deste assunto.
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5.4, As atividades de controladoria dos ativos da carteira da Classe Unica e tesouraria compreendem
0 seguinte:

(i) calcular diariamente o valor das Cotas Classe Unica e do patriménio liquido da Classe Unica,
detalhando o seu valor atualizado e a sua composicao;

(ii) observar, para o calculo do valor da carteira da Classe Unica, a precificagdo dos ativos, na forma
do disposto neste Anexo Descritivo | e de acordo com os critérios e procedimentos para registro
e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios previstos na regulamentacdo em vigor (tais como o
critério de marcagdo a mercado), bem como no Manual de Marcagao a Mercado registrado pelo
Custodiante na ANBIMA,;

(iii) remeter ou disponibilizar ao Gestor, diariamente, informagdes necessarias a gestdo da carteira da
Classe Unica, tais como a carteira de ativos, o saldo e demonstrativo de caixa de suas
movimentacdes, as provisoes das despesas, dentre outras, através dos meios de comunicacao
estabelecidos entre as partes;

(iv) emitir relatérios, constando posicdes atualizadas de ativos, caixa e cotas, para o
acompanhamento contabil e demais dados de controle; e

(v) atender a auditoriainterna e externa, disponibilizando os documentos que se fizerem necessarios,
prestando as informacGes devidas.

5.5.  As atividades de escrituracio de Cotas Classe Unica da Classe Unica serdo realizadas pelo
Custodiante.

6. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE E DO GESTOR

6.1. A Assembleia Especial podera, a qualquer tempo: (i) deliberar pela substituicdio da
Administradora e/ou do Gestor; e (ii) indicar o nome, a qualificagdo, experiéncia e remuneragio da
instituicdo que assumira, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as
obrigacdes da Administradora e/ou do Gestor, nos termos da legislacdo aplicavel, e deste Anexo
Descritivo |.

6.2. Na hipdtese de deliberacdo pela Assembleia Especial da substituicido da Administradora e/ou do
Gestor, a Administradora e/ou o Gestor deverdo permanecer no exercicio regular de suas respectivas
funcdes pelo menor prazo entre: (i) 30 (trinta) dias; ou (ii) até que seja contratado outra Administradora
e/ou Gestor.

6.3. Na hipotese de sua substituicdo, a Administradora e/ou o Gestor deverdo, sem qualquer custo
adicional para a Classe Unica: (i) encaminhar ao respectivo substituto cépia de toda a documentagdo
referida no Resolugdo CVM 175 que lhe caiba, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacado, de forma
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que a instituicdo substituta possa cumprir integralmente, sem solucdo de continuidade, os seus deveres
e obrigacGes nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administragdo e/ou gestdo da Classe Unica que razoavelmente lhes venha a ser solicitado pela instituicdo
que vier a substitui-los.

6.4. A contratacdo de nova administradora e/ou gestor estardo sujeitas a confirmacdo da classificacdo
de risco das Cotas Classe Unica pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel.

6.5. Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e/ou do Gestor e de liquidagdo da Classe Unica,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora e do préprio Gestor.

6.6. As regras dispostas neste Capitulo 6, no que couber, sdo aplicaveis a substituicdo do Custodiante.
7. DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE UNICA

7.1. Pelos servicos de administragdo, gestdo, custddia qualificada, controladoria e escrituracdo de
cotas, serd devida uma Taxa de Administracdo equivalente a soma dos valores indicados nos incisos
abaixo:

(i) Pelos servigos de administragdo, custédia qualificada, controladoria e escrituragao, sera devida a
Administradora um valor equivalente a 0,15% (quinze por cento) ao ano com base no patriménio
liquido do Fundo, sendo devido um valor minimo mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais)
atualizado anualmente pela variagdo positiva do IGPM o qual, nos 24 (vinte e quatro) primeiros
meses, sera correspondente aos valores abaixo:

Periodo Valor Minimo Mensal

o - Custddia, e Controladoria e
Administracdo ) .
Escrituragao

Do 12 (primeiro) ao 62 (sexto) més RS 5.000,00 RS 3.000,00
Do 72 (sétimo) ao 122 (décimo segundo) més RS 7.000,00 RS 3.000,00
Do 132 (décimo terceiro) ao 242 (vigésimo
. RS 10.000,00 RS 3.000,00
quarto) més
7.2. Pelos servigos de gestdo da carteira, serd devida ao Gestor uma Taxa de Gestdo em valor

equivalente a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento ao ano) sobre o patrimonio liquido da Classe
Unica, observado o minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Do 12 (primeiro) ao 62 (sexto)
més de funcionamento da Classe Unica, a remuneragdo do Gestor prevista neste inciso sera equivalente
a 0,90% (noventa centésimos por cento ao ano) sobre o patrimonio liquido, ndo sendo devido qualquer
valor minimo mensal.

-25 -




BancoDaycoval

7.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdao nao incluem as despesas com publica¢des de editais
e convocacao de Assembleias de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria
especializada ou assessoria legal a Classe Unica.

7.4. O pagamento dos valores devidos pela Classe Unica a titulo de Taxa de Administragdo e a titulo
de Taxa de Gestdo ndo serd incrementado de deducdes e retencdes fiscais de qualquer natureza (gross

up).

7.5. A Administradora e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa
de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servico
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

7.6. A partir do inicio das atividades da Classe Unica, serd cobrada da Classe Unica uma Taxa de
Performance equivalente a 10% (dez por cento) sobre o montante da rentabilidade das Cotas
Subordinadas Junior que exceder o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino.

7.6.1. Nostermos doitem 7.6 acima, a Taxa de Performance devera ser calculada e provisionada
diariamente por Dia Util, e paga diretamente pela Classe Unica ao Gestor a cada semestre civil,
sendo que os respectivos valores provisionados serdo pagos a partir do 252 (vigésimo quinto) més
de funcionamento da Classe Unica (“Prazo _de Caréncia Para Pagamento da Taxa de

Performance”). O pagamento da Taxa de Performance deverd ocorrer no 52 (quinto) Dia Util
subsequente ao encerramento de cada semestre civil, sendo que o primeiro pagamento devera
ocorrer no 52 (quinto) Dia Util subsequente ao final do semestre civil em que terminar o Prazo de
Caréncia da Taxa de Performance.

7.6.2. Entende-se como semestre civil, para fins de aplicacdo do disposto no item 7.6.1 acima,
os periodos compreendidos entre: (i) o 12 (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e o
ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (ii) o 12 (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive,
e o Ultimo Dia Util do més de dezembro, inclusive.
7.7. E vedada a cobranca de Taxa de Performance quando o valor da Cotas Subordinadas Junior for
inferior ao seu valor na data da Uultima apuracdo que tenha resultado em cobranca de Taxa de
Performance (marca d’agua).
7.8. A Classe Unica ndo cobrara taxas ingresso e/ou de saida.

8. DO RECEBIMENTO ORDINARIO, POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS

8.1. O recebimento ordindrio dos Direitos Creditdrios ocorrerd obrigatoriamente mediante emissao
de boletos registrados, emitidos por uma Instituicdo Autorizada ou outra institui¢do financeira que venha
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a ser aprovada por escrito pelo Gestor, por solicitacdao do Custodiante, para crédito diretamente na Conta
da Classe Unica, ou outro meio que seja previamente aprovado pelo Gestor e pelo Custodiante.

8.2. O Agente de Cobranca foi contratado pelo Gestor, em nome da Classe Unica, para prestar a Classe
Unica os servigos de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, observados os
procedimentos previstos no Adendo lll.

8.2.1. O Agente de Cobranga sera responsdvel por controlar, coordenar, gerir e fiscalizar os
procedimentos adotados pelos prestadores de servicos de cobranca extraordinaria, incluindo sem
limitacdo escritérios de advocacia, contratados pela Classe Unica apds previamente aprovado
pelo Gestor, e devera receber notas fiscais de pagamentos ou nota de débitos, conforme o caso,
realizar sua conferéncia e encaminhar a Administradora e Gestor para o pagamento pela Classe
Unica, em fluxo a ser definido posteriormente pela Administradora, em conjunto com o Agente
de Cobrancga.

8.2.2. Caberd a Classe Unica o pagamento da remuneragdo dos prestadores de servigo de
cobranca extraordindria e as despesas por eles incorridas, incluindo sem limitacdo honorarios de
advogados, custas e emolumentos, no vencimento ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
apresentacdo e validagado da respectiva nota fiscal de pagamentos ou nota de débitos pelo Agente
de Cobranca, conforme o caso.

8.2.3. A contratagdo do Agente de Cobranga, para os fins do disposto no item 8.2 acima, ndo
implicard qualquer espécie de coobrigacao ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos
Creditérios pelo Agente de Cobranca, sendo que a Classe Unica, por meio do seu representante
legal, devera atuar no polo ativo de qualquer cobranga judicial contra os Devedores
inadimplentes.

8.2.4. Na hipdtese de o Agente de Cobranga, por qualquer motivo, receber diretamente
guaisquer pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios, deverd transferi-los a Conta da Classe
Unica no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo recebimento.

8.2.5. Pelos servigos de cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, serd devida ao Agente de
Cobranga o valor equivalente a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento ao ano) sobre o
patriménio liquido da Classe Unica, observado o minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais). Do 12 (primeiro) ao 62 (sexto) més de funcionamento da Classe Unica, a remuneracdo
do Agente de Cobranga revista neste item serd equivalente a 0,90% (noventa centésimos por
cento ao ano) sobre o patriménio liquido, ndo sendo devido qualquer valor minimo mensal.
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9. DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE UNICA

9.1. Para efeito da determinacdo do valor dos ativos e do patrimdnio liquido da Classe Unica, devem
ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagao em vigor.

9.2. Os ativos integrantes da carteira da Classe Unica serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com
critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacdes externas e internas que
levem em considerac¢do aspectos relacionados ao Devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operacdo, conforme manual do Custodiante disponivel em seu website, de acordo com
metodologia resumida abaixo:

(i) os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter seus valores ajustados a valor de mercado
(mark-to-market), observadas as regras e os procedimentos definidos no manual do Custodiante
e em acordo com as normas do BACEN e da CVM, aplicaveis aos fundos de investimentos em
direitos de crédito;

(ii) os ajustes dos valores de mercado dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios
estabelecidos neste Anexo Descritivo |, serdo registrados no prego do ativo e irdo gerar ajustes
positivos ou negativos no patriménio liquido de acordo com a sua variagao;

(iii) tendo em vista que ndo hd mercado ativo para os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
Classe Unica, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢do,
atualizados pela respectiva taxa de cessdo no periodo e deduzidas as provisdes relativas a
eventual inadimpléncia dos mesmos; e

(iv) a Administradora constituira provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, correspondente a um
percentual do saldo total dos Direitos Creditdrios correspondentes a uma mesma CCB que tenha
tido parcela vencida e ndo paga, podendo a Administradora majorar o percentual das provisdes
realizadas sempre que constatar evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos da Classe
Unica, conforme as regras e procedimentos definidos na Instru¢do CVM n2 489, de 14 de janeiro
de 2011, conforme alterada, e em seu manual de provisao para perdas de devedores disponivel
em seu website.

9.3. O descumprimento de qualquer obriga¢do origindria dos Direitos Creditérios pelos Devedores e
demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, bem como as despesas da Classe Unica,
serd atribuido aos titulares das Cotas Subordinadas Junior até o limite equivalente a somatéria do valor
total das referidas Cotas Classe Unica. Uma vez excedida a referida somatdria, a inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios de titularidade da Classe Unica e as despesas serd atribuida aos titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino. Uma vez excedida a referida somatéria, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios
de titularidade da Classe Unica e as despesas sera atribuida aos titulares das Cotas Sénior.
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9.3.1. Na hipdtese de a Classe Unica atingir o Benchmark das Cotas Sénior e o Benchmark das
Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente, toda a rentabilidade excedente a cada um deles
serd atribuida exclusivamente as Cotas Subordinadas Junior.

9.4. O provisionamento decorrente do descumprimento de qualquer obrigacdo pecunidria dos
Direitos Creditérios e demais ativos componentes da carteira da Classe Unica serd atribuido (i) as Cotas
Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatdria do respectivo valor total; e (ii) as Cotas
Subordinadas Mezanino, até o limite equivalente a somatéria do respectivo valor total. Uma vez
excedidos tais valores, tal provisionamento sera atribuido as Cotas Sénior.

9.5. O patrimodnio liquido da Classe Unica correspondera ao somatério dos valores dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, apurados na forma deste item

9, menos as exigibilidades referentes aos encargos da Classe Unica e as provisoes.

9.6. Todos os recursos que da Classe Unica vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de
multas, indenizagdes ou verbas compensatdrias, serao incorporados ao seu patrimonio liquido.

10. DAS COTAS CLASSE UNICA

10.1. Caracteristicas Gerais.

10.1.1. As Cotas Classe Unica da Classe Unica correspondem a fra¢des ideais de seu patriménio
liqguidos e sdo divididas em subclasses.

10.1.2. As Cotas Classe Unica serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depdsitos
em nome de seus respectivos Cotistas Classe Unica.

10.1.3. As Cotas Classe Unica somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de
duracdo ou em virtude da liquidacdo da Classe Unica. Todas as Cotas Classe Unica de uma mesma
subclasse terdo iguais prioridades de amortizagdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da

carteira da Classe Unica, bem como direitos de voto, observado o disposto no Capitulo 16.

10.1.4. A qualidade de Cotista Classe Unica caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos
em seu nome junto ao Custodiante.

10.1.5. A Classe Unica poderd emitir Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior.

10.1.6. A primeira emissdo de Cotas Classe Unica da Classe Unica englobard apenas Cotas

Subordinadas Junior.
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10.1.6.1. A primeira emissdao de Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino, e os
respectivos Suplementos, deverao ser aprovados em Assembleia Especial.

10.1.7. Emissoes de novas Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, poderdo ser realizadas pela Administradora, por recomendacdo do Gestor, a qualquer
momento, independentemente de aprovacdo pela Assembleia Especial, desde que limitadas ao
montante total maximo de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando neste valor
todas as emissdes de Cotas realizadas pela Classe Unica, desde a 12 (primeira) (“Capital
Autorizado”).

10.1.8. As Cotas Subordinadas Junior terdo valor unitario de emissdo de RS 1.000,00 (um mil
reais), sendo que as Cotas Subordinadas Junior distribuidas posteriormente terdo seu valor
unitario calculado no fechamento de todo Dia Util, com base na divisdo do patriménio liquido da
Classe Unica, descontado do valor das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, pela quantidade total de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, para efeito de
definicao de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate.

10.1.9. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.6.3 abaixo, com relagdo as Cotas Subordinadas
Junior, n3o havera direito de preferéncia para os demais Cotistas Classe Unica na aquisigdo e
subscri¢do das eventuais novas Cotas Classe Unica.

10.1.10. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Sénior e/ou de todas
as Cotas Subordinadas Mezanino e/ou de todas as Cotas Subordinadas Junior emitidas pela Classe
Unica, ndo havendo, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Classe Unica.

10.2. Subclasses de Cotas Classe Unica.

10.2.1. As Cotas Classe Unica serdo divididas em Cotas Sénior de série Unica e Cotas
Subordinadas, sendo as Cotas Subordinadas divididas em Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior.

10.3. Cotas Sénior.

10.3.1. AsCotas Sénior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes comuns,
sem prejuizo das demais caracteristicas previstas no Suplemento de Cotas Sénior:

(i) ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica, nos termos do presente Anexo
Descritivo [;

(ii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de delibera¢do nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto; e
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(iii) terdo seu valor unitario apurado na forma do item 11.

10.4. Cotas Subordinadas Mezanino.

10.4.1. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Sénior para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica, nos
termos do presente Anexo Descritivo |, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Junior.

10.4.2. As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino.

10.4.3. A Classe Unica poderd efetuar multiplas emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino
exclusivamente e no montante necessario para recomposi¢do do indice de Subordinacdo Sénior.

10.4.4. Apds a respectiva Data da 12 Integralizagdo de Cotas Classe Unica, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada Classe Unica terdo seu valor unitario apurado na forma do item 11 abaixo.

10.5. Cotas Subordinadas Junior.

10.5.1. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Sénior e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe Unica, nos termos do presente Anexo Descritivo .

10.5.2. Na hipétese de verificagdo de desenquadramento do Indice de Subordinagdo Sénior e/ou
do indice de Subordinagdo Mezanino, a Administradora comunicara os Cotistas Subordinados
Junior em até 1 (um) Dia Util contado da verificagdo, que deverdo subscrever e integralizar novas
Cotas Subordinadas Junior em um montante necessario para atingir o indice de Subordinacdo
Sénior e o indice de Subordinagdo Mezanino em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificagdo da Administradora nesse sentido. Se os Cotistas Subordinados Junior ndo
subscreverem o valor necessario para cumprir o indice de Subordinagdo Sénior e o indice de
Subordinagdao Mezanino, tal evento devera ser considerado um Evento de Avaliagao.

10.5.3. As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirdo aos seus respectivos Cotistas Classe Unica 0os mesmos direitos e obrigacdes, conforme
descrito neste Anexo Descritivo .

10.5.4. Apds a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas Classe Unica, as Cotas Subordinadas

Junior terdo seu valor unitdrio apurado na forma do item 11 abaixo.
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10.5.5. As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser subscritas exclusivamente pela TMX,
sociedades integrantes de seu Grupo Econémico ou suas Pessoas Relacionadas.

10.6. Colocacao.

10.6.1. As Cotas Classe Unica de qualquer subclasse deverdo ser colocadas: (i) mediante
distribuicdo publica, termos da Resolucdo CVM 160; ou (ii) mediante colocagdo privada, nas
hipéteses permitidas pela regulamentacao aplicavel.

10.6.2. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida a colocacdo
parcial das Cotas Classe Unica. As Cotas Classe Unica que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

10.6.3. Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverao ser notificados pela Administradora de
novas emissGes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia de pelo menos 10 (dez) Dias
Uteis, e deverdo informar a Administradora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia
referido neste item no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo sobre a emiss3o
de novas Cotas Subordinadas Junior pela Administradora. Os Cotistas Classe Unica detentores de
Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia, na proporcdo de sua respectiva participacao em tal
subclasse, mas ndo terd obrigacdo de subscrever tais novas emissGes, observado o disposto
acima.

10.7. Subscricdo e Integralizacdo.

10.7.1. As Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino serao subscritas e integralizadas a
vista, pelo valor atualizado da respectiva classe na data da efetiva integralizagdo. As Cotas
Subordinadas Junior, por sua vez, serdao subscritas e integralizadas a vista, pelo seu valor
atualizado até o Dia util imediatamente anterior a data da efetiva disponibilizagdo dos recursos a
Classe Unica.

10.7.2. Para fins do disposto no item 10.7.1 acima: (a) caso os recursos sejam entregues pelo
respectivo investidor até as 16:00 (dezesseis horas), serd utilizado o valor da Cota Classe Unica
em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo respectivo investidor apds as 16:00
(dezesseis horas), tais recursos serdo devolvidos ao respectivo investidor para nova transferéncia
de recursos no préximo Dia Util.

10.7.3. O investimento em Cotas Classe Unica deverd ser realizado em moeda corrente nacional
por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia
eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN,
a critério da Administradora. Os custos relativos as tarifas bancdrias correm por conta do
subscritor.
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10.7.4. Os investimentos nas Cotas Classe Unica serdo considerados como tendo sido concluidos
somente apds os recursos estarem disponiveis na Conta da Classe Unica.

10.7.5. E admitida a subscri¢cdo e integralizacdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Classe Unica emitidas, observado o disposto no item 10.5.5 acima.

10.7.6. Por ocasido da subscricdo de Cotas Classe Unica, o Cotista Classe Unica devera assinar
boletim de subscricdo, atestar por escrito que aderiu aos termos deste Anexo Descritivo |, através
da assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Anexo Descritivo |,
bem como declarar sua condigdo de investidor autorizado a adquirir as Cotas Classe Unica e
deverd declarar que estd ciente de que a Oferta Publica foi registrada na CVM pelo rito automatico
previsto na Resolugdo CVM 160 e as Cotas Classe Unica somente poderdo ser negociadas entre
investidores autorizados e estdo sujeitas a restricGes previstas neste Anexo Descritivo | e na
regulamentac¢do aplicavel, especialmente a Resolugao CVM 160. No ato de subscri¢do, o
investidor dever3, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes
a serem enviadas pela Administradora, pelo Gestor ou pelo Custodiante, nos termos deste Anexo
Descritivo |, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrdnico. Cabera a cada Cotista Classe Unica informar a Administradora a
alteracdo de seus dados cadastrais.

10.8. Registro para Negociacao.

10.8.1. As Cotas Classe Unica ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo
no mercado primario e para negociagao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

10.8.2. Cabera ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas
Classe Unica no mercado secunddrio assegurar a adequacdo do adquirente das Cotas Classe
Unica, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicdveis a negociacio
de Cotas Classe Unica no mercado secundario.

10.8.3. Os Cotistas Classe Unica serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas Classe Unica.

10.8.4. Apenas Cotas Classe Unica que tenham sido integralmente integralizadas podem ser
negociadas ou transferidas a terceiro, ressalvadas as restricdes para negociacdo previstas neste

Anexo Descritivo | ou na regulamentacao aplicavel.

10.9. Classificacdo de Risco.
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10.9.1. As Cotas Classe Unica de cada Subclasse e Série poderao, a critério do Gestor ou conforme
venha a ser exigido pela regulamentagdo aplicavel, ser objeto de avaliacdo por agéncia de
classificacdo de risco.

10.10. Responsabilidade dos Cotistas Classe Unica.

10.10.1. A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada, de modo que, caso a Classe Unica apresente
patrimonio liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que a Classe Unica satisfaca suas obrigacSes, conforme previsto
na Resolugdo CVM 175.

11. VALORACAO DAS COTAS CLASSE UNICA
11.1. A primeira valoragdo das Cotas Sénior ocorrerd a partir da abertura do primeiro Dia Util seguinte
a Data da 12 Integralizacdo das Cotas Sénior, e a Ultima, na data de resgate da ultima das Cotas Sénior em
circulacdo.
11.1.1. O valor nominal unitdrio inicial das Cotas Sénior sera estabelecido no respectivo
Suplemento. Para as demais integralizacbes de Cotas Sénior serd utilizado o valor unitdrio

conforme definido no item 11.1.2 abaixo.

11.1.2. Para o calculo do valor unitario das Cotas Sénior sera utilizado o menor dos seguintes

valores:

(i) o resultado da divisdo do patriménio liquido da Classe Unica pelo nimero de Cotas Sénior
em circulagao; ou

(ii) o valor das Cotas Sénior na primeira data de integralizacao das Cotas Sénior, atualizado

pelo Benchmark das Cotas Sénior pro rata no periodo, deduzido dos valores de
amortiza¢do no periodo, dividido pela quantidade de Cotas Sénior em circulagao.

11.2. O valor nominal unitario inicial das Cotas Subordinadas Mezanino sera estabelecido no respectivo
Suplemento. Para as demais integralizacGes de Cotas Subordinadas Mezanino serd utilizado o valor

unitario conforme definido no item 11.2.1 abaixo.

11.2.1. Para o calculo do valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera utilizado o menor
dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo do patriménio liquido da Classe Unica, descontado do valor das
Cotas Sénior em circulagdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

ou
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(ii) o valor das Cotas Subordinadas Mezanino na primeira data de integralizagcdo das Cotas
Subordinadas Mezanino, atualizado pelo Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino
pro rata no periodo, deduzido dos valores de amortizacdo no periodo, dividido pela
quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagado.

12. DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS CLASSE UNICA
12.1. As Cotas Classe Unica serdo amortizadas de acordo com as regras constantes deste item 12.

12.2. N&o serdo realizadas amortizacGes de Cotas Sénior e de Cotas Subordinadas Mezanino durante o
Periodo de Caréncia. Dessa maneira, os recursos recebidos pela Classe Unica em decorréncia de liquidacdo
dos Direitos Creditérios durante esse periodo ndo serdo utilizados para amortizagdo de Cotas Sénior ou
Cotas Subordinadas Mezanino, podendo ser aplicados em Ativos Financeiros ou reinvestidos em Direitos
Creditérios.

12.3. A base de calculo para apura¢do dos valores devidos aos Cotistas Classe Unica a titulo de
amortizacio de Cotas Classe Unica deverd observar os montantes liquidos e a data da efetiva
disponibilidade, a Classe Unica, dos valores de liquidacdo dos Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e
modalidade operacionais integrantes de sua carteira (“Regime de Caixa”).

12.4. Observadaa Ordem de Alocagao de recursos prevista no item 14.1 abaixo, desde que o patriménio
liquido permita e a Classe Unica tenha disponibilidades para tanto, e observados ainda o Prazo de
Caréncia, a Administradora realizara, em cada Data de Pagamento, a amortizacdo em Regime de Caixa
das Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino proporcionalmente ao quanto cada Cota Classe Unica
representa do patrimonio liquido pelo valor atualizado das Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino
em circula¢do na data da respectiva amortizacdo, observadas, ainda, as regras de calculo definidas neste
Anexo Descritivo | e Suplementos, mediante pagamento aos Cotistas Classe Unica de disponibilidades da
Classe Unica, deduzidos da Reserva de Caixa e eventuais amortizacdes das Cotas Subordinadas Junior,
conforme definido neste Anexo Descritivo .

12.5. Apds 36 (trinta e seis) meses contados do inicio do funcionamento da Classe Unica, na hipdtese
de o somatério do valor das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, calculado
nos termos deste Anexo Descritivo |, vir a ser inferior a RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais),
o0 Gestor podera alienar a totalidade dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, e, ato continuo,
solicitar 8 Administradora que providencie a amortizacdo das Cotas Classe Unica até o respectivo resgate,
na forma deste Anexo Descritivo | e da regulamentacdo aplicavel.

12.6. Observada a Ordem de Alocagao de recursos prevista no item 14.1 abaixo, as Cotas Subordinadas
Junior poderdo ser amortizadas em cada Data de Amortizacdo, mediante solicitacdo e/ou aprovagao pela
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maioria dos Cotistas Classe Unica da Cota Subordinada Junior, inclusive durante o Periodo de Caréncia,
desde que atendidos os seguintes requisitos:

I considerada pro forma a amortizacao pretendida, as Cotas Subordinadas Junior ndo representem
percentual inferior a 20,0% (vinte inteiros por cento) do patriménio liquido da Classe Unica;

. considerada pro forma a amortizacao pretendida, ndo ocorra o desenquadramento de quaisquer
dos Indices de Subordinagéo;

. a Classe Unica tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, tenha feito as
provisGes exigidas pela regulamentacao pertinente e tenha sido constituida a Reserva de Caixa;

Iv. a Classe Unica n3o esteja em regime de liquidacdo antecipada ou em processo de liquidacio;

V. até a Data de Amortizacdo nao se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou Eventos
de Liguidacado, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido adequadamente sanados;

VI. até a Data de Amortizacdo a Classe Unica tenha liquidado todos os eventos e/ou obrigacdes
relacionados as Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino; e

VII. na Data de Amortizacdo, os limites de concentragdo previstos neste Anexo Descritivo | ndo
estejam desenquadrados.

12.7. Qualquer amortizacdo deverd englobar todos os Cotistas Classe Unica de uma mesma subclasse
de Cotas da Classe Unica, de forma proporcional e em igualdade de condigdes, ndo havendo entre eles

qualquer relagdo de subordinacao.

12.8. As Cotas Classe Unica somente poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios na hipétese de
liquidacdo da Classe Unica, na forma prevista neste Anexo Descritivo |.

12.9. Por se tratar de uma Classe Unica fechada, ndo havera resgate de Cotas Classe Unica, a ndo ser
pelo término do prazo de duragdo das Cotas Classe Unica ou liquidagdo da Classe Unica.

12.10. A Classe Unica ndo efetuara amortizagdes, resgates e aplicagdes em sabados, domingos, feriados
de 4mbito nacional ou em dias ndo considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da
amortizag3o cair em dia ndo considerado como Dia Util na praga em que a Administradora esta sediada,
tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

13. DA RESERVA DE CAIXA

13.1. A Classe Unica devera estabelecer uma reserva, cujo valor minimo serd equivalente a, no minimo,
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6 (seis) meses de despesas ordinarias da Classe Unica (“Reserva de Caixa”). A Reserva de Caixa sera

constituida quando da integralizagdo das Cotas Classe Unica da Classe Unica, e serd custeada pelos
recursos recebidos pela Classe Unica. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serdo investidos em
Ativos Financeiros. A Classe Unica detera todos os direitos em relacdo aos Ativos Financeiros e a todos os
valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros
reverterdo em beneficio do Cotista Classe Unica.

14. DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS
14.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacg3do integral das obrigacdes

da Classe Unica, o Gestor se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades da
Classe Unica, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia (“Ordem de Alocacdo”):

(i) recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas Classe Unica e dos ativos integrantes da
carteira da Classe Unica, durante o Periodo de Caréncia para amortizagdo de Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas Mezanino, na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;
(b) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa; e
(c) pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios elegiveis, em moeda corrente

nacional, em observancia a politica de investimento descrita neste Anexo Descritivo |.

(ii) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, apds encerrado o
Periodo de Caréncia para amortizacdao de Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino nos
termos deste Anexo Descritivo |, na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;
(b) constituicdo e manutengdo da Reserva de Caixa;
(c) se aplicavel, pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios elegiveis para os

casos de renegociagdo com Devedores inadimplentes, em moeda corrente nacional, em
atencdo ao item 3.26 deste Anexo Descritivo [;

(d) pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Sénior, observados os
termos e as condig¢des estabelecidos neste Anexo Descritivo | e no respectivo Suplemento;

(e) pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas
Mezanino, observados os termos e as condi¢des estabelecidos neste Anexo Descritivo | e
no respectivo Suplemento; e

() pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Junior,
observados os termos e as condi¢des estabelecidos neste Anexo Descritivo | e no
respectivo Suplemento.

(iii) Na hipétese de liquidacdo antecipada da Classe Unica, os recursos decorrentes da integralizacdo
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das Cotas Classe Unica, do recebimento dos Direitos Creditérios e do recebimento dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica serdo alocados na seguinte ordem:

(a) no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da Classe Unica;

(b) no pagamento de amortizagdo integral das Cotas Sénior, observados os termos e as
condicOes estabelecidas neste Anexo Descritivo [;

(c) no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(d) no pagamento de amortizacao integral das Cotas Subordinadas Junior, observados os
termos e as condigdes estabelecidas neste Anexo Descritivo I.

15. DOS FATORES DE RISCO

15.1. Na&o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe Unica est3o, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica
nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e/ou o Gestor mantenham rotina e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de
perdas para a Classe Unica e para os Cotistas Classe Unica.

15.2. Os Cotistas Classe Unica, ao aderirem ao presente Anexo Descritivo |, por meio do respectivo
termo de adesdo, deverdo afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagao
(suitability) do investimento na Classe Unica em vista do seu perfil de risco, condigdo financeira e em
virtude da regulamentacdo aplicavel.

15.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe Unica e
aos Cotistas Classe Unica. Nesta hipétese, a Administradora, o Custodiante e o Gestor ndo poderdo ser
responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenga
judicial condenatéria transitada em julgado, entre outros: (a) por qualquer depreciagdo ou perda de valor
dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros; (b) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado
secundario em que as Cotas Classe Unica, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo
negociados; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas Classe Unica quando da amortizac3o
de suas Cotas Classe Unica, nos termos deste Anexo Descritivo I.

15.4. Os recursos que constam na carteira da Classe Unica e os Cotistas Classe Unica est3o sujeitos aos
fatores de risco identificados no Adendo IV.

15.5. As aplicagdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante ou do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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16. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL

16.1. A Assembleia Especial é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe Unica,
na forma prevista na Resolugao CVM 175.

16.2. Compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias abaixo em
observancia aos respectivos quéruns de aprovacgao:

Matéria

Quoérum

a) demonstracdes contdbeis da Classe
Unica, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contdbeis a CVM;

Maioria de cada uma das Subclasses Classe Unica
presentes, conforme apurada isoladamente em
relacdo a cada Subclasse Classe Unica.

b) destituicdo ou substituicido do
Custodiante ou do Agente de Cobranga;

Maioria de cada uma das Subclasses Classe Unica
presentes, conforme apurada isoladamente em
relacdo a cada Subclasse Classe Unica.

) alteragdo do prazo de duragdo da
Classe Unica;

Maioria de cada uma das Subclasses Classe Unica
presentes, conforme apurada isoladamente em
relacdo a cada Subclasse Classe Unica.

d) fusdo, incorporacdo, cisao, total ou
parcial, ou transformacio da Classe Unica;

Maioria de cada uma das Subclasses Classe Unica
presentes, conforme apurada isoladamente em
relacdo a cada Subclasse Classe Unica.

Maioria de cada uma das Subclasses Classe Unica

observado o disposto no item g) abaixo;

e) liguidagdo antecipada da Classe .
Oni presentes, conforme apurada isoladamente em
nica; N -
’ relagao a cada Subclasse Classe Unica.
N . Maioria de cada uma das Subclasses Classe Unica
f) alteracdo deste Anexo Descritivo |,

presentes, conforme apurada isoladamente em
relacdo a cada Subclasse Classe Unica.

g) alteracdo das seguintes matérias
constantes deste Anexo Descritivo I: (i)
politica de investimento; (ii) critérios de
elegibilidade; (iii) direitos de voto atribuidos
aos Cotistas Classe Unica; (iv) parametros de
rentabilidade das Cotas Classe Unica e/ou
critérios de distribuicdo dos rendimentos
entre as Cotas Classe Unica; (v) cronograma
de amortizacdo das Cotas Classe Unica; (vi)
condicdes de formacgdo e reenquadramento
da Reserva de Pagamento; e (vii)
metodologia de avaliagdo dos ativos
integrantes da Classe Unica;

Maioria de cada uma das Subclasses Classe Unica
presentes, conforme apurada isoladamente em
relagdo a cada Subclasse Classe Unica, observado
gue a aprovacdo das matérias previstas nos itens
“ivv e “v' dependerd da aprovacao,
exclusivamente da maioria das Cotas em
circulagio da referida Subclasse cujas
caracteristicas se pretenda alterar, bem como da
maioria das Cotas Subordinadas Jdnior em

circulacgao.

h) cobranca de taxas e encargos pela
Administradora, de qualquer natureza, que

Aprovacgao pelos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas Junior em circulagao.
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Matéria Quérum
nao estejam expressamente previstas neste
Regulamento;

i) autorizacdo para o ingresso de novos Aprovacao pelos titulares da maioria das Cotas
titulares de Cotas Subordinadas Junior Subordinadas Junior em circulacdo.
i) aumento das despesas e encargos

ordinarios do Fundo, inclusive a contratagdo
de prestadores de servicos e assungao de
despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer
de exigéncia legal ou regulamentar;

Aprovacao pelos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo.

k) a (a) primeira emissdo de Cotas

Sénior e de Cotas Subordinadas Mezanino e

(b) quaisquer novas emissdes de Cotas Aprovacao pelos titulares da maioria das Cotas
Sénior e/ou de Cotas Subordinadas, exceto Subordinadas Junior em circulacao.

aquelas emitidas dentro dos limites do
Capital Autorizado; e

1) aprovar o Benchmark das Cotas Aprovacao pelos titulares da maioria das Cotas
Sénior; Subordinadas Junior em circulacao.
m) resolver se um Evento de Avaliagdo

Maioria das Cotas Sénior e das Cotas

deve ser considerado um Evento de . .
Subordinadas Mezanino presentes.

Liquidagdo antecipada da Classe Unica;

Maioria de cada uma das Subclasses Classe Unica
presentes, conforme apurada isoladamente em
relacdo a cada Subclasse Classe Unica.

n) plano de resolugdo do patrimoénio
liquido negativo da Classe Unica; e

Maioria de cada uma das Subclasses Classe Unica
presentes, conforme apurada isoladamente em
relagdo a cada Subclasse Classe Unica.

o) pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

16.3. As deliberagdes que possam alterar a politica de investimento da Classe Unica, os Critérios de
Elegibilidade e/ou procedimentos a serem observados pelo Gestor ou pelo Custodiante na prestacdo de
seus servigos a Classe Unica, deverdo ser submetidos previamente ao Gestor e ao Custodiante, com
antecedéncia ndo inferior a 7 (sete) Dias Uteis, para que os mesmos manifestem a sua concordancia e
possibilidade de execugao.

16.4. A convocacdo da Assembleia Especial deve ser feita pela Administradora em observancia ao
disposto na Resolucdo CVM 175, obrigatoriamente por correio eletronico (e-mail) encaminhado aos
Cotistas Classe Unica com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da
Assembleia Especial, conforme dados de contato constantes do cadastro de cada Cotista Classe Unica ou
conforme posteriormente informados pelos Cotistas Classe Unica ao prestador de servico responsével
pelo recebimento de tal informacao.
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16.4.1. Nao se realizando a Assembleia Especial na data estipulada na convocacdo acima referida,
sera realizada nova convocagdo com, no minimo, 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia da data
da realizacdo da Assembleia Especial, sendo que, para fins do disposto neste item, a segunda
convocacdao da Assembleia Especial podera ser providenciada juntamente com a primeira
convocagao.

16.4.2. A convocacao deve ser disponibilizada nas paginas da Administradora e, caso a
distribuicdo de Cotas Classe Unica esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

16.4.3. A Assembleia Especial também pode ser convocada, a qualquer tempo, por Cotistas Classe
Unica que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas Classe Unica emitidas e
em circulagdo, pelo Gestor ou pelo Custodiante, para deliberar sobre matérias de interesse da
Classe Unica, em observancia ao disposto na Resolugdo CVM 175.

16.4.4. A presenca da totalidade dos Cotistas Classe Unica suprird eventual auséncia de
convocagao.

16.4.5. Exceto quando diversamente previsto neste Anexo Descritivo |, as matérias de
competéncia da Assembleia Especial serdao aprovadas pela maioria de cada uma das classes de
cotas dos Cotistas Classe Unica presentes na Assembleia Especial.

16.4.6. Os Cotistas Classe Unica titulares de Cotas Subordinadas Junior n3o terdo direito a votar
nas deliberacGes sobre a matéria indicada no inciso (n) do item 16.1 acima.

16.5. Este Anexo Descritivo | podera ser alterado, independentemente de aprovacdao em Assembleia
Especial, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas Classe Unica.

16.6. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Especial realizar-se-a no local onde a Administradora
tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios, cartas ou correios
eletronicos enderecados aos Cotistas Classe Unica indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

16.7. Sera considerada regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas Classe
Unica, independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 16.

16.8. Para efeito do disposto no item 16.4 acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia
Especial seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou correio eletronico de primeira
convocagao.
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16.9. A Assembleia Especial também pode ser convocada, a qualquer tempo, por Cotistas Classe Unica
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas Classe Unica emitidas e em circulag3o,
pelo Gestor ou pelo Custodiante, para deliberar sobre matérias de interesse da Classe Unica, em
observancia ao disposto na Resolugdao CVM 175.

16.10. Somente podem votar na Assembleia Especial os Cotistas Classe Unica, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

16.11. Os Cotistas Classe Unica também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pela Administradora até 1 (um) Dia Util antes da respectiva Assembleia Especial,
observado o disposto neste Anexo Descritivo | e no préprio edital de convocacao.

16.12. As deliberacdes da Assembleia Especial poderdo ser aprovadas mediante processo de consulta
formal realizada pela Administradora por escrito, via e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os
Cotistas Classe Unica terdo o prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados do recebimento da consulta,
para respondé-la a Administradora.

17. DOS EVENTOS DE AVALIACAO
17.1. S&o considerados Eventos de Avaliagcdo, a serem monitorados pelo Gestor:

(i) renuncia da Administradora, do Gestor ou do Custodiante, nos termos deste Anexo Descritivo |,
ou resilicdo do Contrato de Cobranga, em qualquer caso, desde que ndo substituidos a
Administradora, o Gestor, o Custodiante ou o Agente de Cobrangca em até 90 (noventa) dias
contados da rentncia, por decisdo dos Cotistas Classe Unica reunidos em Assembleia Especial nos
termos deste Anexo Descritivo [;

(ii) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos neste Anexo Descritivo
I, verificada por qualquer dos Cotistas Classe Unica, pelo Custodiante ou pelo Gestor, desde que,
se notificada por estes para sanar o descumprimento, a Administradora nao o fizer no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificagdo, e desde que n3o
substituida a Administradora em até 90 (noventa) dias contados do final referido prazo de cura,
por decisdo dos Cotistas Classe Unica reunidos em Assembleia Especial nos termos deste Anexo
Descritivo |;

(iii) inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigagGes previstos neste Anexo Descritivo | e
no respectivo contrato de custddia, verificada por qualquer dos Cotistas Classe Unica, pela
Administradora ou pelo Gestor, desde que, se notificado por estes para sanar o descumprimento,
o Custodiante n3o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da
referida notificacdo, e desde que ndo substituido o Custodiante em até 90 (noventa) dias contados
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do final referido prazo de cura, por decisdo dos Cotistas Classe Unica reunidos em Assembleia
Especial nos termos desse Anexo Descritivo |;

(iv) inobservancia pelo Gestor de seus deveres e obrigagdes previstos neste Anexo Descritivo |,
verificada por qualquer dos Cotistas Classe Unica, pela Administradora ou pelo Custodiante, desde
gue, se notificado por estes para sanar o descumprimento, o Gestor ndo o fizer no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacdo, e desde que nio
substituido o Gestor em até 90 (noventa) dias contados do final referido prazo de cura, por
decisdo dos Cotistas Classe Unica reunidos em Assembleia Especial nos termos deste Anexo
Descritivo I;

(v) violagdo pelo Agente de Cobranga de seus deveres e obrigacdes previstos no Contrato de
Cobranca, observado o prazo de cura ali previsto, e desde que ndo contratado outro Agente de
Cobranga em até 90 (noventa) dias contados do término do referido prazo de cura, salvo se sanada
a violacdo em tal prazo;

(vi) aquisicdo, pela Classe Unica, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Anexo Descritivo I;

(vii) a ndo integralizacdo, por parte dos Cotistas Subordinados Junior, do montante de Cotas
Subordinadas Junior necessario para recompor o indice de Subordinacdo Sénior e o indice de
Subordinagao Mezanino, conforme previsto neste Anexo Descritivo I;

(viii) na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizagdo de Cotas Subordinadas em
desacordo com o disposto neste Anexo Descritivo |;

(ix) caso o indice de Atraso exceda 10% (dez por cento); e

(x) caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Especial na hipétese de ocorréncia de
qualquer das hipdteses previstas no presente item, desde que: (a) ndo substituida a
Administradora por decisdo dos Cotistas Classe Unica reunidos em Assembleia Especial nos
termos deste Anexo Descritivo I; ou (b) os Cotistas Classe Unica ndo realizem a convocagdo da
respectiva Assembleia Especial nos termos permitidos neste Anexo Descritivo .

17.1.1. O indice de Atraso serd verificado diariamente pelo Custodiante.
17.2. A ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo dara ensejo: (a) a interrupgdo automatica da
aquisicdo de quaisquer Direitos Creditdrios; (b) a interrupcdo automatica da realizacdo de qualquer
amortizac3o de Cotas Classe Unica, se for o caso e (c) a que a Administradora (ou os Cotistas Classe Unica
nos termos permitidos neste Anexo Descritivo I) convoque uma Assembleia Especial para que, apds a

apresentacdo da situagdo da carteira pelo Gestor e pela Administradora, delibere sobre: (i) a continuidade
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da Classe Unica com as devidas medidas de protecdo a Classe Unica e aos Cotistas Classe Unica e o reinicio
das operagdes e das amortizacdes de Cotas Classe Unica, se for o caso; (ii) a alteracio de qualquer dos
prestadores de servico da Classe Unica; ou (iii) se o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagdo, hipdtese na qual a Administradora devera implementar os procedimentos definidos no item
18.8 abaixo, incluindo a convocagao de nova Assembleia Especial.

17.2.1. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial
prevista no item 17.1 acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada pela Administradora.

17.3. Na hipdtese de a Assembleia Especial prevista no item 17.1 acima, deliberar pela continuidade da
Classe Unica e o reinicio das amortizacdes programadas de Cotas, a Classe Unica deverd, observada a
disponibilidade de caixa, realizar as amortizacdes de Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino que
deveriam ter sido realizadas no periodo posterior a ocorréncia do Evento de Avaliagao, sem adi¢dao de

qualguer multa, penalidade ou indenizagao.

17.4. Caso a deliberacdo da Assembleia Especial referida no item 17.1 acima, determine a liquidacao da
Classe Unica, deverio ser observados os procedimentos previstos no Capitulo 18 abaixo.

18. DA LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA

18.1. As Cotas Sénior serdo liquidadas por ocasido do término do seu prazo de duragdo, conforme
disposto no Suplemento das Cotas Sénior.

18.2. A Classe Unica sera liquidada antecipadamente Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

(i) se a Classe Unica mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e nado for incorporado a outra classe de
cotas;

(ii) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar;

(iii) se for deliberado que um Evento de Avaliagdo constitui Evento de Liquidagao;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas Classe Unica em Assembleia Especial especialmente
convocada para tal fim;

(v) caso, durante o Periodo de Caréncia e havendo recursos disponiveis, a Classe Unica deixe de
adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua Politica de Investimento pelo periodo de 90

(noventa) dias corridos, conforme notificagdo do Gestor a Administradora;
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(vi) se o patrimonio liquido da Classe Unica se tornar igual ou inferior 8 soma do valor de todas as
Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

(vii)  renuncia da Administradora, do Gestor ou do Custodiante com a consequente ndo assungdo de
suas fungdes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Anexo Descritivo [;

(viii) caso ocorra intervencdo ou liquidagcdo extrajudicial do Custodiante, da Administradora, ou do
Gestor sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Anexo Descritivo [; e

(ix) nao substituicdo da Administradora, nos termos deste Anexo Descritivo .

18.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera: (i) interromper imediatamente a subscricdo de Cotas
Classe Unica e aquisicdo de novos Direitos Creditérios; (ii) notificar os Cotistas Classe Unica; e (iii) dar
inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe Unica descritos no item 18.6 abaixo. A
Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia Especial para deliberar sobre as
medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo
assegurado o resgate das Cotas Sénior dissidentes, no caso de decisdo em Assembleia Especial favoravel
a interrupgdo dos procedimentos acima referidos.

18.4. Os Cotistas Classe Unica titulares de Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes também poderdo
resgatar suas Cotas Classe Unica desde que seja mantido o indice de Subordinagcdo Mezanino.

18.5. Caso a Classe Unica ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o
resgate das Cotas Classe Unica dos Cotistas Classe Unica dissidentes, todos os recursos em moeda
corrente nacional disponiveis na Classe Unica serdo prioritariamente utilizados para a amortizacdo e
resgate de tais Cotas Classe Unica, sendo que, a Classe Unica estd vedado de realizar a amortizagdo e o
resgate das Cotas Classe Unica detidas pelos Cotistas Classe Unica dissidentes em Direitos Creditérios.

18.6. Em caso de liquidacdo antecipada da Classe Unica, a Classe Unica resgatard as Cotas Sénior, em
igualdade de condi¢Ges e considerando o valor total das Cotas Sénior em circulagdo, observados os

seguintes procedimentos:

. a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes da Classe Unica, transferido os
recursos para a Conta da Classe Unica;

1. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos valores dos Direitos

Creditdrios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe Unica; e
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1l. observada a ordem de alocacdao dos recursos definida no item 14 acima, a Administradora
debitara a Conta da Classe Unica e procederd & amortizac3o e ao resgate antecipado das Cotas
Sénior em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

18.7. Até o pagamento integral das Cotas Sénior, ficara suspensa a amortiza¢do de Cotas Subordinadas
Mezanino. Apds o resgate integral das Cotas Sénior, a Classe Unica resgatara as Cotas Subordinadas
Mezanino, em igualdade de condi¢des e considerando o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo. Apds o resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino procederd ao resgate das Cotas
Subordinadas Junior.

18.8. Caso a Classe Unica ndo detenha, na data de sua liquidagdo antecipada, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas Classe Unica em
circulagdo, as Cotas Classe Unica em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica em pagamento aos Cotistas
Classe Unica, desde que o referido resgate seja realizado fora do ambito da B3 e que sejam observados
os limites, requisitos e condi¢des previstas na Resolugdo CVM 175.

18.9. Na hipétese de liquidacdo da Classe Unica por deliberacdo da Assembleia Especial, aplica-se o
disposto no Artigo 126 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

18.10. No ambito da liquidacdo da Classe Unica, a Administradora devera: (a) fornecer informagdes
relevantes sobre a liquidagdao, de maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo
providenciar atualizagées conforme as circunstancias se modifiquem; e (b) verificar se a precificagdo e a
liquidez da carteira de ativos da Classe Unica asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos
resultados da liquidagdo aos Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica
ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

18.11. A Administradora permanecera no exercicio de sua fungdo até a liquidacdo total da Classe Unica.

19. DOS ENCARGOS DA CLASSE UNICA

19.1. Constituem encargos da Classe Unica, que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugdo CVM 175, as seguintes despesas:

. taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe Unica;

Il. despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de relatdrios e
informacgdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

[[ ] despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive comunicagdes aos Cotistas
Classe Unica;
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V. honorarios e despesas do Auditor encarregado da revisdao das demonstracdes financeiras e das
contas do Fundo, da Classe Unica;

V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes da carteira de ativos;

VL. despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de
acordo com devedor;

VII. honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo e/ou da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

VIII.  despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos da carteira;
IX. despesas com a realizagdo de Assembleia Geral ou Assembleia Especial;

X. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do
Fundo e/ou da Classe Unica;

Xl. despesas com a liquidagado, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira da Classe
Unica;

Xil. despesas com a distribuicdo primaria de Cotas Classe Unica e admissdo das Cotas Classe Unica a
negociacdao em mercado organizado;

XIll. Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

XIV.  despesas com a contratacdo de agéncia de classificacdo de risco das Cotas Classe Unica, se houver;
XV. Taxa de Performance;
XVI.  registro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel; e

XVIl. remuneracgdo do Agente de Cobranga.

19.2. Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo 19 como encargos da Classe Unica, devem correr
por conta do Prestador de Servicos Essenciais que as tiver contratado.

20. FATOS RELEVANTES E DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1. A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
funcionamento do Fundo ou da Classe Unica, ou ativos integrantes da carteira da Classe Unica, assim que
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dele tiver conhecimento, observado que é de responsabilidade dos demais prestadores de servicos do
Fundo e da Classe Unica informar ao Administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

20.2. Qualquer fato relevante devera ser divulgado e informado na forma prevista no Art. 64, §22 da
Resolugao CVM 175.

20.3. Asdemonstracdes contdbeis da Classe Unica estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas
pela CVM e serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente.

20.4. 0O exercicio social do Fundo tem durag¢do de 1 (um) ano, com inicio em 12 (primeiro) de dezembro
e encerramento em 30 (trinta) de novembro de cada ano.

20.5. Observadas as disposicoes legais aplicdveis, deverao necessariamente constar das demonstracdes
financeiras os seguintes itens: (i) relatdrio do Auditor Independente sobre o exame das demonstracGes
financeiras da Classe Unica, elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstracdo da posicdo financeira,
demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutagdes do patrimonio liquido e demonstracdo dos
fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e (iii) notas explicativas julgadas
necessarias para entendimento dessas demonstragdes financeiras.

21. DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

21.1. O Gestor, ao representar a Classe Unica nas assembleias gerais dos detentores de titulos e
valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto, adotara os termos e condigGes
estabelecidos na “Politica de Voto” do Gestor, registrada na ANBIMA — Associa¢dao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, que disciplina os principios gerais, o processo
decisorio e quais as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto, estando
disponivel para consulta no enderego eletronico http://www.valorainvest.com.br.

21.2. O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO
GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

21.3. O Gestor exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse da Classe Unica, buscando
sempre a valorizagdo dos ativos que integrem a carteira da Classe Unica, empregando o zelo e diligéncia
exigidos pelas circunstancias.

21.4. O Gestoradota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisdrio e quais sdao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de
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voto. A politica de voto orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de Ativos Financeiros
de titularidade da Classe Unica que confiram a este o direito de voto.

21.5. Aversdointegral da politica de voto do Gestor encontra-se disponivel em seu website, no seguinte
endereco: http://www.valorainvest.com.br.

22. DO FORO
22.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes

oriundas do presente Anexo Descritivo | e que envolvam a Classe Unica, com expressa renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

%k %k
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ADENDO | AO ANEXO DESCRITIVO |
GLOSSARIO

1. “Acordo Operacional”: significa o “Acordo Operacional”, e seus eventuais aditamentos, celebrado

entre a Administradora e o Gestor, o qual regula os deveres e obrigacdes dos Prestadores de Servigos
Essenciais em relacdo ao Fundo e a Classe Unica;

2. “Administradora”: Banco Daycoval S.A., com sede na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciado pela CVM como prestador de servicos de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n? 17.552 de 05 de dezembro de 2019, com inscricdo no
Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076;

3. “Agente de Cobranca”: a TMX Service Ltda., sociedade com sede na Cidade de Contagem, Estado
de Minas Gerais, Rua Rio Tibre, n? 748, Parque Riacho das Pedras, 22 Se¢do, CEP 32.280-590, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 43.996.993/0001-06;

4, “Alienacdo Fiducidria de Equipamentos”: a garantia de alienagao fiducidria sobre Equipamentos

objeto de cada Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos, a qual serd constituida somente
mediante o devido registro de cada Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos junto aos CRTD
competentes. Sobre o tema, vide o fator de risco “Risco de auséncia de registro das garantias”, no item
XV do Anexo |V;

5. “ANBIMA”: a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

6. “Anexo Descritivo”: tem o significado a ele atribuido no item 2.1 da Parte Geral;

7. “Anexo Descritivo |”: significa o Anexo Descritivo da Classe Unica;

8. “Adendo”: tem o significado a ele atribuido no item 2.1 da Parte Geral;

9. “Apéndice”: tem o significado a ele atribuido no item 2.1 da Parte Geral;

10. “Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, realizada nos

termos da Parte Geral ou dos Anexos Descritivos;

11. “Assembleia Especial”: significa a assembleia para a qual serdo convocados apenas os cotistas de

determinada classe ou subclasse de cotas;

12. “Assembleia Geral”: a assembleia para a qual serdo convocados todos os cotistas do Fundo;
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13. “Ativos Financeiros”: os ativos detidos pelo Fundo que ndo sejam Direitos Creditérios e estejam

entre aqueles mencionados nos incisos do item 3.1 do Anexo Descritivo |;

14. “Auditor Independente”: empresa autorizada pela CVM a prestacdao de servicos de auditoria

independente das demonstracdes financeiras do Fundo e/ou da Classe Unica a ser contratada pela
Administradora, podendo ser substituida uma ou mais vezes por qualquer uma das seguintes empresas,
a qualquer tempo e a critério da Administradora, sem necessidade de aprovacdao dos cotistas em
Assembleia Geral: (i) Ernst & Young Auditores Independentes S/S; (ii) PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (iii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (iv) BDO RCS Auditores
Independentes - Sociedade Simples; ou (v) KPMG Auditores Independentes;

15. “B3”:a B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo;
16. “BACEN”: o Banco Central do Brasil;

17. “Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino”: significa a meta de rentabilidade das Cotas

Subordinadas Mezanino, conforme definido no Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino;

18. “Benchmark das Cotas Sénior”: significa a meta de rentabilidade das Cotas Sénior, conforme

definido no Suplemento das Cotas Sénior, a ser aprovado por Assembleia Especial;

19. “Benchmark”: significa o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto com o
Benchmark das Cotas Sénior;

20. “Capital Autorizado”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.1.6 do Anexo Descritivo |;

21. “CCB"”: Cédulas de Crédito Bancario, regidas pela Lei 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, emitidas pelos Devedores;

22. “CDI”: a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancério de cada Dia Util — “over
extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br);

23. “Classe Unica”: significa a classe Unica de cotas constituida pelo Fundo, denominada Classe Unica
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios TMX Finance, cujo funcionamento é regido pelo disposto
no Anexo Descritivo [;

24. “CMN": o Conselho Monetario Nacional;

25. “CNPJ/MF”: o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;
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26. “Cdédigo Civil Brasileiro”: a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

27. “Coligadas”: significa, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer outra Pessoa que controle,
seja controlada ou esteja sob controle comum com tal Pessoa especifica. Para os fins desta definicao, o
termo “controle”, quando utilizado em relagdo a uma Pessoa especifica, significa o poder de geréncia e
direcdo das politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja por meio da detencdo de valores
mobilidrios com direito a voto ou por forca de contrato. Os termos “controlada” e “controladora” terao
significados correlatos ao definido acima;

28. “Conta da Classe Unica”: a conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe Unica junto ao Banco

Daycoval S.A. ou uma Instituicdo Autorizada, na qual deverao ser depositados os pagamentos dos Direitos
Creditdrios diretamente pelos Devedores, e que serd utilizada para todas as movimentacdes de recursos
pela Classe Unica, manutencdo das reservas previstas neste Anexo Descritivo |, bem como para
pagamento das obrigacdes da Classe Unica;

29. “Contrato _de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos”: cada “Instrumento Particular de

Constituicdo de Alienacéo Fiducidria sobre Equipamentos de Sistema Fotovoltaico”, preparado conforme
modelo anexo a respectiva CCB, por meio do qual o Devedor concede a Endossante a Alienacdo Fiducidria
de Equipamentos, a qual serd constituida somente o devido registro de cada Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos junto aos CRTD competentes. Sobre o tema, vide o fator de risco “Risco de
auséncia de registro das garantias”, no item XV do Adendo IV;

30. “Contrato _de Cobranca”: significa o contrato entre a Classe Unica, representado pela

Administradora, o Agente de Cobrancga e o Gestor, regulando a prestagdo de servigos de cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, e seus anexos, conforme alterado de tempos em tempos, bem como
seus eventuais aditamentos;

31. “Contrato de Endosso”: cada instrumento de promessa de endosso de CCB das quais decorrem os
Direitos Creditdrios celebrado ou a ser celebrado entre a Classe Unica, representado pela Administradora,
e cada Endossante de Direitos Creditérios, com a interveniéncia e anuéncia do Originador, por meio do
qual serao definidos os termos e condi¢gdes em que tais Direitos Creditdrios serdo transferidos a Classe
Unica pela Endossante, por meio de endosso;

32. “Contrato de Gestd0”: o contrato de prestacdo de servigos de gest3o da carteira da Classe Unica,

por meio do qual o Gestor se obriga a prestar os servicos de gestdo discriciondria da carteira da Classe
Unica;

33. “Controle” e seus derivados, como “Controlador”, “Controladora” ou “Controlada”: quando se

referirem a questdes societdrias, terdo o significado que |Ihes é dado pelo Artigo 116 da Lei n? 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada;
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34. “Cotas_Classe Unica”: sdo as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas da Classe Unica, cujas

caracteristicas e direitos, bem como as condi¢Ges de emissao, subscri¢do, integralizagdo, remuneracdo e
resgate estdo descritos no Capitulo 10 do Anexo Descritivo |;

35. “Cotas Sénior”: sdo as cotas subclasse sénior da Classe Unica que n3o estdo subordinadas a
nenhuma outra cota subclasse para fins de amortizacdao e resgate, bem como para a distribuicdo de

rendimentos;

36. “Cotas Subordinadas”: sdo as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas Mezanino,

guando referidas em conjunto e indistintamente;

37. “Cotas Subordinadas Junior”: sdo as cotas subclasse subordinadas junior que sao subordinadas as

Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino para fins de amortizagdo, resgate e distribuicao de
rendimentos;

38. “Cotas Subordinadas Mezanino”: sdo as cotas subclasse subordinadas mezanino que se

subordinam apenas as Cotas Sénior para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos,
mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior;

39. “Cotista Classe Unica”: os titulares de Cotas Classe Unica;

40. “Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade apliciveis aos Direitos Creditdrios

descritos no item 3.23 do Anexo Descritivo I;

41. “CRTD”: o Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos;

42. “Custodiante”: o Banco Daycoval S.A., acima qualificado;

43, “CVM”: a Comissdo de Valores Mobilidrios;

44, “Data da 12 Integralizacdo”: a primeira data em que os recursos decorrentes da integralizacao de

Cotas Classe Unica sejam colocados pelo Cotista Classe Unica a disposi¢do da Classe Unica, nos termos do
Anexo Descritivo I, a qual deverd ser, necessariamente, um Dia Util. A Classe Unica entrard em
funcionamento na Data da 12 Integralizagao;

45. “Data de Amortizacdo”: significa o dia 15 (quinze) de cada més;

46. “Data de Aquisicdo”: toda data em que a Classe Unica adquirir Direitos Creditérios Elegiveis de

uma Endossante, nos termos do respectivo Contrato de Endosso, com a identificacdo dos Direitos
Creditdrios endossados a Classe Unica;
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47. “Data _de Oferta”: toda data em que uma Endossante, nos termos do respectivo Contrato de
Endosso, ofertar Direitos Creditdrios Elegiveis a Classe Unica, por meio do envio ao Gestor de arquivo
eletrénico em layout previamente definido, com a identificacdo dos Direitos Creditérios que pretende
endossar a Classe Unica;

48. “Devedores”: as pessoas fisicas ou juridicas que figurem como emitentes (tomadoras do crédito)
nas CCB;
49. “Dia Util”: qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, nos estados de S3o

Paulo e/ou na cidade de S3o Paulo, e/ou (ii) agueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos do Anexo Descritivo | ndo sejam Dia Util, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

50. “Direitos Creditdrios”: os recebiveis oriundos de cada uma das parcelas das CCB devidos pelos

respectivos Devedores. Integram os Direitos Creditdrios, para todos os fins, mas a tanto n3do se limitando,
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia e garantias fidejussdrias), privilégios, preferéncias,
prerrogativas, seguros e acdes a eles relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e encargos;

51. “Direitos Creditdrios Elegiveis”: os Direitos Creditérios que atendam a todos os Critérios de
Elegibilidade;
52. “Direitos Creditdrios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica

que ndo forem devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

53. “Documentos Complementares”: tem o significado que lhe é atribuido no item 3.11 do Anexo

Descritivo [;

54. “Documentos Comprobatdrios”: tem o significado que lhe é atribuido no item 3.10 do Anexo
Descritivo [;

55. “Equipamentos”: as placas fotovoltaicas e sistemas acessérios para geragdo de energia solar,
comercializados pelo Integrador Solar;

56. “Encargos”: significam os encargos da Classe Unica previstos no Anexo Descritivo [;
57. “Endossantes”: as instituicdes financeiras credoras iniciais das CCB das quais decorrem os Direitos

Creditorios;

58. “Eventos de Avaliacdo”: as situa¢des descritas no Capitulo 17 do Anexo Descritivo |, a serem

monitorados pelo Gestor;
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59. “Eventos de Liguidacdo”: as situacdes descritas no Capitulo 18 do Anexo Descritivo |, a serem

monitorados pelo Gestor;

60. “Fundo”: significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios TMX Finance;

61. “Gestor”: a Valora Renda Fixa Estruturados Ltda., pessoa juridica de direito privado devidamente
constituida sob o CNPJ/MF n? 57.369.679/0001-08, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional por meio do Ato Declaratério n? 22.910, de 08 de janeiro de 2025, com sede na Avenida

Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1830, sala 32, bloco 2, Jardim Paulistano, CEP 04.543-900.;

62. “Grupo Econémico”: significa (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada

pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa; (iii) as sociedades Coligadas
com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle comum com tal pessoa. Para os fins desta definicdo,
controle tem o significado que lhe atribui o artigo 116 da Lei n.2 6.404/76, e suas alteracdes posteriores;

63. “Indice de Atraso”: significa a razdo entre (a) a soma do valor presente total de Direitos Creditdrios
Inadimplidos a mais de 60 (sessenta) dias corridos e a menos de 181 (cento e oitenta e um) dias corridos,
e (b) o patrimonio liquido da Classe Unica;

64. “|GP-M”: indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundacio Getulio Vargas;

65. “Indice de Subordinac3o Sénior”: é a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas

e (b) o patriménio liquido da Classe Unica. Como regra geral, até o resgate integral das Cotas Sénior da
Classe Unica, a qual devera ser equivalente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio
liquido da Classe Unica;

66. “Indice_de Subordinacdo Mezanino”: é a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas

Subordinadas Junior e (b) o patriménio liquido da Classe Unica. Como regra geral, até o resgate integral
das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe Unica, respectivamente, a qual deverd ser
equivalente a, no minimo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da Classe Unica;

67. “Instituicoes Autorizadas”: instituicdes financeiras que sejam classificadas, no minimo, com o

rating “AA” na escala nacional brasileira pela Fitch Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s,
observado que as InstituicGes Autorizadas poderdo ser qualquer uma dentre as seguintes: (i) Itau
Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Caixa Econdmica Federal; (iv) Banco do Brasil S.A.; (v) Banco
Santander (Brasil) S.A. ou (vi) Banco Daycoval;

68. “Integrador Solar”: é a TMX, empresa prestadora de servicos de engenharia que instala os
Equipamentos em residéncias, estabelecimentos comerciais terrenos e/ou condominios;

69. “Média Ponderada dos Prazos de Vencimento”: o valor obtido a partir da seguinte férmula:
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Data de vencimento da Cédula

vi —Data de Oferta x Saldo Contabil da Cédula

Y Saldo Contabil das Cédulas

Onde i = cada CCB pertencente a Classe Unica.

70. “Ordem de Alocacdo”: tem o significado que lhe é atribuido no item 14.1 do Anexo Descritivo |;

71. “Originador” ou “TMX”: a TMX Energia Solar e Franchising S/A, sociedade inscrito no CNPJ/MF
sob on237.541.405/0001-47, com sede na Av. Professor Mario Werneck, n2 300, sala 403, Belo Horizonte,
MG, CEP 30.455-610;

72. “Parte Geral”: parte geral do Regulamento, a qual dispde sobre as informacdes gerais do Fundo e
comuns as classes e subclasses de cotas constituidas pelo Fundo, conforme existentes;

73. “Periédico”: o jornal utilizado para divulgagdes da Classe Unica;

74. “Periodo de Caréncia”: o periodo de 18 (dezoito) meses apds a primeira data de integralizagdo de

Cotas Sénior ou de Cotas Subordinadas Mezanino;

75. “Pessoa”: é qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade, associacdo, joint venture, sociedades
andnimas, fundos de investimento, organiza¢des ou entidades sem personalidade juridica ou autoridade
governamental;

76. “Pessoa Relacionada”: sdo quaisquer socios e/ou diretores de determinada pessoa juridica, bem
como os cOnjuges, ascendentes, descendentes e parentes até 12 (primeiro) grau de determinada pessoa
fisica;

77. “Plataforma”: significa a plataforma a eletrénica operada pelo Originador, por meio da qual sdo

originados os Direitos Creditérios;

78. “Prestadores de Servico Essenciais”: significa a Administradora e o Gestor, quando referidos em
conjunto;

79. “Regime de Caixa”: tem o significado que lhe é atribuido no item 12.3 do Anexo Descritivo |;

80. “Reserva_de Caixa”: a reserva constituida para o pagamento de todo e qualquer passivo

financeiro, despesas ou encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe Unica, descrita e
caracterizada no item 13.1 do Anexo Descritivo |;
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81. “Resolucdo CVM 30”: Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

82. “Resolucdo CVM 160”: Resolugcdao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

83. “Resolucdo CVM 175”: Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

84. “Subclasses Classe Unica”: significa, quando referidas em conjunto, as Cotas Sénior, as Cotas

Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior;

85. “Sistema de Assinatura Eletrénica”: o sistema que permita a assinatura digital certificada de

determinados documentos sem a utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a
Medida Proviséria 2.200-2/01, sendo tais contratos ou documentos criados, assinados, armazenados e
acessados em ambiente virtual, de acordo com os termos e condi¢es de uso previamente aceitos pelos
usuarios do sistema;

86. “Sistemas Solares”: o conjunto dos Equipamentos e dos servicos de engenharia, instalagdo e

homologacao dos Equipamentos, vendido pelo Integrador Solar;

87. “Suplemento”: significa, conjuntamente, o Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino, o
Suplemento das Cotas Sénior e o Suplemento das Cotas Subordinadas Junior;

88. “Suplemento _das Cotas Subordinadas Junior”: significa o suplemento referente a emissao de

Cotas Subordinadas Junior, que serd preparado segundo o modelo que consta no Adendo V ao Anexo
Descritivo [;

89. “Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino”: significa o suplemento referente a emissao de

Cotas Subordinadas Mezanino, que sera preparado segundo o modelo que consta no Adendo V ao Anexo
Descritivo [;

90. “Suplemento das Cotas Sénior”: significa o suplemento referente a emissdo de Cotas Sénior, que

serd preparado segundo o modelo que consta no Adendo V ao Anexo Descritivo |;

91. “Taxa de Administracdo”: todas as remuneracGes previstas no item 7.1 do Anexo Descritivo |,

devidas pela Classe Unica aos respectivos prestadores de servigo relativas aos servicos de administracdo,
gestdo custddia qualificada, escrituragao, controladoria e verificagdao de lastro e gestdo da carteira da
Classe Unica;

92. “Taxa de Gestdo”: a remuneragdo devida ao Gestor, conforme descrita no item 7.2 do Anexo
Descritivo |, sem prejuizo da Taxa de Performance;
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93. “Taxa de Performance”: a remuneracao baseada em performance do Gestor, calculada e devida

nos termos do item 7.6 do Anexo Descritivo |;
94. “Taxa DI”: significa a taxa diaria do DI - Depdsito Interfinanceiro de 1 (um) dia, “over extra-grupo”,
expressa na forma percentual ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e

divulgada diariamente pela B3;

95. “Taxa Média da Carteira”: significa a média das taxas de desconto aplicadas sobre os Direitos

Creditérios a vencer adquiridos pela Classe Unica, ponderadas pelo valor presente de cada Direito
Creditorio;

96. “Taxa Minima de Desconto”: corresponderd ao maior dos seguintes valores: (i) 1,6% a.m. (um

inteiro e seis décimos por cento ao més); (ii) ao menor valor da taxa de desconto que, ao ser aplicada na
aquisicdo dos Direitos Creditdrios, ndo leve a taxa média da carteira para um patamar inferior a média
ponderada do Benchmark das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme
descritas em seus respectivos suplementos, acrescida do spread de 4% a.a. (quatro por cento ao ano) na
data da respectiva aquisicdo do Direito Creditérios em questdo; e

97. “Termo de Endosso”: significa cada termo de endosso de CCB das quais decorrem os Direitos

Creditérios, firmado cada Endossante e a Classe Unica, cujo modelo é anexo ao Contrato de Endosso.
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ADENDO Il AO ANEXO DESCRITIVO |
PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO
Processo de Originagdo
Os pedidos de emissao de CCBs, das quais decorrem os Direitos Creditdrios, sdo originados pela TMX, por
meio de (i) marketing em Midias Digitais; e/ou (ii) pelo seu time comercial, no processo de vendas ativo,

junto a pessoas fisicas, pessoas juridicas e condominios interessados em adquirir Sistemas Solares.

Apds a apresentacdo e aprovacao do projeto de instalacdo do Sistema Solar, por meio do portal operado
pela TMX, segue-se para a fase de (a) cadastro e (b) aprovacao do crédito, descrita resumidamente abaixo.

As informacbes de cadastro dos potenciais clientes é realizada por meio do portal da TMX, mediante o
envio dos seguintes documentos, sem limitacao:

Pessoa Juridica (financiamentos acima de RS 500 mil)

e Balangos patrimoniais;

e Balancetes;

e Posicdo de endividamento bancario;

e Documentos constitutivos;

e Documentos de representagao dos representantes legais;

e Ultimas 6 (seis) faturas com a Distribuidora de Energia Elétrica;

e Comprovagdo de pagamento sem atraso nas Ultimas 12 (doze) faturas junto a Distribuidora de
Energia Elétrica;

e (Copia da Declaragado de Imposto de Renda dos controladores e avalistas; e

e Comprovagdo de que nao possui faturamento zero nos ultimos 6 (seis) meses.

Pessoa Juridica (financiamentos abaixo de RS 500 mil)

e Balancgos patrimoniais;

e Balancetes;

e Posicdo de endividamento bancario;

e Documentos constitutivos;

e Documentos de representagao dos representantes legais;

e Ultimas 6 (seis) faturas com a Distribuidora de Energia Elétrica

e Comprovacgdo de pagamento sem atraso nas Ultimas 12 (doze) faturas junto a Distribuidora de
Energia Elétrica;

e (Copia da Declaragdo de Imposto de Renda dos controladores e avalistas; e

e Comprovagdo de que ndo possui faturamento zero nos ultimos 6 (seis) meses.

-59 -




BancoDaycoval

Pessoa Fisica

e Copia dos ultimos 3 (trés) holerites, ou extrato bancario dos ultimos 3 (trés) meses;
e (Copia do documento de identificagdo;

e (Copia da Declaragdo de Imposto de Renda dos avalistas;

e Ultimas 6 (seis) faturas com a Distribuidora de Energia Elétrica; e

e Comprovacado de ndo atraso nas ultimas contas de luz.

As informacdes cadastrais acima, em conjunto com o detalhamento do projeto do Sistema Solar e termos
propostos para o financiamento pretendido, sdo encaminhadas para a Gestora, para analise de crédito.

Politica de Crédito

Na analise de crédito, a Gestora leva em consideracdo aspectos quantitativos e qualitativos do Devedor,
incluindo sem limitagdo as informagGes disponiveis em fontes publicas (p. ex., Banco Central), relatdrios
de bureaus de crédito e outras informagdes disponiveis no kit cadastral acima informado.

Tais informacdes sdao avaliadas de forma discriciondria pela Gestora, sendo certo que a auséncia de um
determinado documento ou informagdo n3ao necessariamente serd impeditivo para a concessao do
crédito.

O crédito pretendido, conforme o modelo de crédito interno da Gestora, e dependendo do valor e do tipo
de Devedor (pessoa fisica/pessoa juridica), podera (i) ser aprovado automaticamente; (ii) ser submetido
a mesa de crédito da Gestora; (iii) ser aprovada mediante analise de 2 (dois) sécios da Gestora ou (iv) ser
submetida ao comité de crédito da Gestora.

Apds a aprovagao da Gestora, a transagdo deve, ainda, ser aprovada pelo Endossante.
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ADENDO Il AO ANEXO DESCRITIVO |
COBRANCA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos é realizada pelo Agente de Cobranca, mediante a
adocgdo de quaisquer das seguintes medidas, sem prejuizo daquelas previstas no Contrato de Cobranga:

(a) Verificado o inadimplemento de qualquer Direito Creditério integrante da carteira, o Gestor
deverd informar o Agente de Cobranca sobre o fato, no prazo de até 1 (um) Dia Util;

(b) o Agente de Cobranca devera tomar as seguintes providéncias, a partir da data em que for
informado ou tomar conhecimento do inadimplemento de qualquer Direito Creditdrio:

(1) em até 1 (um) Dia Util: enviar e-mail, SMS e/ou mensagem via Whatsapp para o
Devedor, informando sobre o inadimplemento e solicitando o imediato pagamento;

(2) Em até 5 (cinco) Dias Uteis: contactar por telefone o Devedor;
(3) Em até 7 (sete) Dias Uteis: envio de notificagdo extrajudicial ao Devedor;
(4) Em até 10 (dez) Dias Uteis: negativacdo do Devedor em sistema (bureaus) de protecio

de crédito; e

(5) Em até 60 (sessenta) Dias Uteis: envio de notificacdo judicial ao Devedor.

(c) os procedimentos descritos nos itens (b)(1) a (b)(3) acima deverdo ser realizados novamente
em periodicidade semanal, até a quitacdo integral do Direito Creditério inadimplido;

(d) decorridos mais de 90 (noventa) dias contados da data do inadimplemento, o Agente de
Cobranca poderd, a seu critério, considerando sua avaliacdo sobre os custos envolvidos e
potencial de recuperacdo do crédito, sempre no melhor interesse da Classe Unica, (a) efetuar
o registo do contrato de Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos nos CRTD competentes e (b) dar
inicio aos procedimentos judiciais visando a execugdo do Direito Creditdrio e/ou reintegragdo
de posse dos Equipamentos, observados os termos do Contrato de Cobrancga; e

(e) no curso dos procedimentos descritos na presente politica, o Agente de Cobranga podera
renegociar os Direitos Creditérios inadimplidos, sendo facultado ao Agente de Cobranca
conceder descontos e modificacbes das condigdes de pagamento dos Direitos Creditérios
mediante aprovacdo prévia e por escrito do Gestor.

% %k %k
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ADENDO IV AO ANEXO DESCRITIVO |
FATORES DE RISCO

Riscos de mercado

. Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da
Classe Unica, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracgdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas Classe Unica e perdas aos Cotistas Classe Unica.

. Risco relacionado a fatores macroeconémicos: a Classe Unica também poderd estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdbmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, os
quais poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em a carteira da Classe
Unica e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderdo prejudicar
0 pagamento de amortizacGes e/ou regastes.

1. Risco relativo a flutuagao dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuaces de precos e
cotagbes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio liquido da
Classe Unica pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe Unica pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nio se estenda
por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
patriménio liquido da Classe Unica.

Iv. Risco do Setor de Energia Solar: os Direitos Creditérios decorrem exclusivamente de transa¢des
de financiamento de Sistemas Solares. O setor de energia é regulado, e alteragbes em tais
regulamentacdes, incluindo aquelas expedidas pela ANEEL, poderdo impactar de forma negativa
e relevante o setor de energia e a capacidade do Originador de originar e/ou o Agente de
Cobranca de cobrar os Direitos Creditérios Elegiveis, o que podera afetar a disponibilidade de
Direitos Creditdrios Elegiveis passiveis de aquisicdo pela Classe Unica ou a cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

V. Risco de descasamento de indices: certos Direitos Creditérios sdo contratados a taxas prefixadas.

O Benchmark pode ser indexado a taxas pds fixadas, o que pode ocorrer um risco de
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descasamento entre as taxas das CCB e do Benchmark das Cotas Sénior e Cotas Subordinadas
Mezanino.

Riscos de crédito

VL. Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelas contrapartes das operacdes da Classe Unica ou pelas fontes pagadoras dos Direitos
Creditérios, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na
avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos
titulos que compdem a carteira da Classe Unica.

VILI. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos emissores dos Ativos
Financeiros ou das contrapartes da Classe Unica em operacdes com tais ativos. Alteracdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percepcao do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe
Unica e para os Cotistas Classe Unica. Ademais, a falta de capacidade ou disposi¢do de pagamento
de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacgdes integrantes da carteira
da Classe Unica acarretara perdas para a Classe Unica, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos.

VIIL. Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos direitos do
Cotista: caberd a Classe Unica, em regra, arcar com todos os custos relacionados a sua prépria
representacdo em agdes judiciais movidas por ou contra Devedores. Caso a Classe Unica nio
possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutengdo dos procedimentos acima
referidos, bem como aqueles necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas
Classe Unica, em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos a Classe Unica para
assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengao dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelo titular das Cotas Classe
Unica do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia
a que a Classe Unica venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de os Cotistas Classe
Unica ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o
Custodiante, o Gestor, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da n3do propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos,
garantias e prerrogativas da Classe Unica, o patrimdnio da Classe Unica poderé ser afetado
negativamente.
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Riscos de liquidez

IX. Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Classe Unica nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, o Gestor poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os
referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para a Classe Unica, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liguidez e aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Gestor a aceitarem descontos nos seus
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacdes aos Cotistas Classe Unica, nos valores e nos prazos previstos neste
Anexo Descritivo .

X. Riscos do mercado secundario: a Classe Unica é constituida sob a forma de condominio fechado.
Assim, ndo haverd resgate de Cotas Classe Unica, a ndo ser pelo término do prazo de duracio das
Cotas Classe Unica ou pela liquidagdo da Classe Unica, razdo pela qual se, por qualquer motivo, o
investidor resolver desfazer-se de suas Cotas Classe Unica, terd de aliend-las no mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas Classe Unica e/ou ocasionar
a alienagdo das Cotas Classe Unica por um preco que represente perda patrimonial ao investidor.

Riscos operacionais

XI. Risco operacional de cobranca: a titularidade dos Direitos Creditérios é da Classe Unica e,
portanto, a Classe Unica, por meio do Custodiante, detém os direitos de cobrar os respectivos
Devedores inadimplentes. Ndo obstante a responsabilidade do Custodiante pela cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, o Agente de Cobranca sera contratado pela Administradora
para atuar como Agente de Cobranca da Classe Unica, dispondo de poderes para cobrar os
Devedores inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente. Embora haja mecanismos de
controle quanto a forma como a cobranga deva ser feita, ndo ha garantias de que o Agente de
Cobranga tera sucesso na cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. O insucesso na
cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos podera acarretar perdas para a Classe Unica e seus
Cotistas Classe Unica.

Risco de descontinuidade

Xl Risco de descontinuidade: a Classe Unica podera ser liquidada antecipadamente, entre outras
hipdteses, caso ocorra um Evento de Liquidagdo. Deste modo, os Cotistas Classe Unica poderdo
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderd ndo conseguir reinvestir os recursos
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recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pela Classe Unica, ndo sendo devida pela
Classe Unica, pela Administradora, pelo Custodiante ou pelo Gestor, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos do originador e de originacdo

X1, Risco do Originador e de originagdo: a continuidade da Classe Unica poderd vir a ser
comprometida no caso de ndo constancia da originacdo de Direitos Creditérios Elegiveis.
Portanto, o investimento na Classe Unica esta sujeito ao risco de n3o originacdo, no futuro, dos
Direitos Creditdrios pelo Originador, o que podera gerar o desenquadramento da carteira da
Classe Unica nos termos do item 3.2 do Anexo Descritivo |, ou a liquidagdo antecipada da Classe
Unica.

Risco Relativo ao Regime de Amortizacdo de Cotas Sénior

XIV. Risco Relativo ao Regime de Amortizacdo de Cotas Classe Unica: os Cotistas Classe Unica e
potenciais investidores devem estar cientes de que a Meta de Amortizagdo de Cotas Sénior e a
Meta de Amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino somente serdo pagas aos Cotistas Classe
Unica nas datas previstas no Anexo Descritivo | em regime de caixa, ou seja, somente na medida
em que houver recursos em caixa disponiveis para tanto. Caso nao haja, no todo ou em parte,
recursos disponiveis para realizar tais amortizagdes, tal fato ndo ird caracterizar um Evento de
Avaliacdo ou um Evento de Liquidagdo da Classe Unica. Em quaisquer destas hipéteses, o
horizonte de investimento previsto pelo Cotista Classe Unica poderd ser significativamente
alterado.

Riscos de Crédito Quirografdrio, Insuficiéncia ou Ndo Constituicdo de Garantias

XV. Risco de auséncia de registro das garantias. A Alienag¢do Fiducidria de Equipamentos constitui-se
com o registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos no CRTD competente, de
forma que, em caso de auséncia de registro do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Equipamentos,
os respectivos equipamentos ndo estardo sujeitos ao direito real de garantia previsto no Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos. Dessa forma, caso o Contrato de Alienagdo Fiduciaria
de Equipamentos n3o seja registrado no CRTD competente, a Classe Unica podera n3o lograr éxito
na execugao de tais garantias. Sendo assim, na hipdtese de descumprimentos das obrigacdes
assumidas no ambito da CCB, a Classe Unica estard subordinado aos demais credores dos
Devedores e somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se
houver, e acionistas Devedores em relagdo a ordem de recebimento de seus créditos.

XVI. Risco de Insuficiéncia das Garantias: Caso venha a ser constituida a garantia objeto do Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos para obrigagdes assumidas pelos Devedores no ambito

das CCB, tal garantia pode ndo ser suficiente para responder pela integral quitacdo das obrigacGes
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assumidas nos referidos documentos. Além disso, os Cotistas Classe Unica dependerdo do
processo, judicial ou extrajudicial, de excussao de tais garantias, o qual pode ser demorado e cujo
sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Classe Unica. Dessa forma,
n3o ha como garantir que a Classe Unica receberd a totalidade ou mesmo parte dos Direitos
Creditérios, o que pode causar prejuizos a Classe Unica e aos Cotistas Classe Unica.

Outros riscos

XVIl.  Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios: os Direitos Creditérios poderdo ser total ou
parcialmente liquidados antecipadamente pelo Devedor. Nesta hipdtese, o resultado da Classe
Unica em decorréncia do respectivo Direito Creditério sera reduzido, o que ird impactar
negativamente os resultados da Classe Unica.

XVIIl.  Risco relacionado aos Critérios de Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditdrios atendam a
todos os Critérios de Elegibilidade, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade
previstos neste Anexo Descritivo | serdo suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos
Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos Devedores
ou os Direitos Creditérios ndo tenham a realizacdo esperada pela Classe Unica, o patrimdnio
liquido da Classe Unica poderd ser afetado negativamente.

XIX. Risco de invalidade ou ineficacia do endosso: o endosso das CCB para a Classe Unica pode ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio liquido da Classe Unica,
caso seja realizada em: (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
transferéncia a respectiva Endossante estiver insolvente ou se ela passe ao estado de insolvéncia;
(b) fraude de execucdo, caso (1) quando da transferéncia a respectiva Endossante seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios
endossados a Classe Unica pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a
execucao fiscal, se a Endossante em questdo, quando da celebragdo do endosso, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. Ndo obstante, a
Administradora, o Custodiante e o Gestor nao realizarao a verificagdao das hipdteses acima em
cada endosso de Direito Creditdrio e ndo poderdo ser responsabilizadas em caso de invalidagdo
ou ineficacia do endosso de um Direito Creditério a Classe Unica.

XX. Risco de ndo entrega dos Documentos Comprobatérios e/ou dos Documentos
Complementares: a totalidade dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares devera ser disponibilizada ao Custodiante nos prazos previstos no Anexo
Descritivo I. Caso a respectiva Endossante deixe de cumprir tal obrigacao, no todo ou em parte, a
Classe Unica poderd encontrar dificuldades para efetuar a cobranca dos Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatdrios e/ou Documentos Complementares ndo tenham sido entregues a
Classe Unica.
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XXI. Risco de Utilizagdo do Sistema de Assinatura Eletronica: as CCB e demais Documentos
Comprobatdrios poderdo ser assinados pelos respectivos Devedores através do Sistema de
Assinatura EletrOnica, que ndo conta com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edicdo da Medida Provisdria
2.200-2/01. A validade da formalizacdo das CCB e demais Documentos Comprobatérios por meio
do Sistema de Assinatura Eletronica pode ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que
a CCB e demais Documentos Comprobatdrios serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais
pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditérios deverao ser objeto de cobranga por meio
de acdo monitdéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma
acdo de execucdo, e cujo sucesso dependerd da capacidade de a Classe Unica produzir provas
suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

XXIl.  Risco relacionado a auséncia de notificagdo aos Devedores: o endosso dos Direitos Creditdrios a
Classe Unica n3o serd notificado previamente aos Devedores. Na hipdtese de os Devedores
efetuarem quaisquer pagamentos de Direitos Creditdrios diretamente a respectiva Endossante, a
Classe Unica ndo tera direito de demandar diretamente ao Devedor que efetue novamente o
pagamento, cabendo a Classe Unica tdo somente um direito de acdo para cobranca da Endossante
em questdo dos valores indevidamente recebidos. Ao Custodiante ndo é imputada qualquer
responsabilidade pelo ndo repasse por parte das Endossantes dos créditos recebidos diretamente
dos Devedores, seja em momento pré ou pds a notificagdo. Caso haja necessidade de notificagdo
e a Classe Unica, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificagdo de todos os Devedores,
os Direitos Creditérios relativos aos Devedores ndo notificados poderao nao ser recebidos, ou ser
recebidos com atraso, o que afetard negativamente a rentabilidade da Classe Unica.

XXIll.  Risco de ndo obtengdo do tratamento tributario mais benéfico: o Gestor envidara seus melhores
esforcos para que seja aplicado a Classe Unica e aos Cotistas Classe Unica o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao de eventos que estao fora do controle
do Gestor, incluindo, sem limitagdo, as hipdteses de liquidacdo antecipada da Classe Unica
previstas neste Anexo Descritivo |, é possivel que a Classe Unica e os Cotistas Classe Unica ndo
gozem do tratamento tributdrio mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situagdo
podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas
Cotas Classe Unica.

XXIV. Risco relacionado a possivel limitagdo dos juros incidentes sobre os Direitos Creditorios: o Poder
Judicidrio brasileiro tem proferido decisdes no sentido de que, quando ha transferéncia de crédito
para fundos de investimento em direitos creditérios, os juros cobrados por tais fundos de
investimento em direitos creditdrios estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo
de juros superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por instituicdes ndo
financeiras. Especificamente com relagdo aos contratos de mutuo, conforme as referidas
decisdes, aplicar-se-ia o Artigo 591 do Cédigo Civil Brasileiro, que veda a cobrancga de juros acima
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da taxa legal definida no Artigo 406 do Cddigo Civil Brasileiro. A legislagao atualmente em vigor
nao define expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Cddigo Civil
Brasileiro, podendo a mesma ser entendida como 12% (doze por cento) ao ano ou como a Taxa
Selic. Assim, a cobranca de juros incidentes sobre os Direitos Creditdrios acima da "taxa legal"
diretamente pela Classe Unica, na qualidade de cessionario dos Direitos Creditérios, poderia ser
questionada com base no argumento de que a Classe Unica ndo é instituicdo integrante do
Sistema Financeiro Nacional, conforme decisdes judiciais recentes. Caso se entenda que a
cobranca dos Direitos Creditérios pela Classe Unica, na qualidade de cessiondrio, esta de fato
sujeita as disposi¢cdes da Lei da Usura e do Artigo 591 do Cdédigo Civil Brasileiro, a cobranca de
juros compensatdrios incidentes sobre os Direitos Creditérios pela Classe Unica estaria limitada a
12% (doze por cento) ao ano ou a Taxa Selic, podendo ocasionar impacto adverso relevante a
Classe Unica.

XXV. Risco de outros questionamentos judiciais: as CCB podem ser questionadas judicialmente tanto
no que se refere a sua formalizacdo quanto as taxas aplicadas e a forma de cobranga, inclusive em
fungdo das disposi¢Ges estabelecidas na Lei n2 8.078, de 11 de setembro de 1990 (Cddigo de
Defesa do Consumidor), tais como o questionamento de eventual cldusula abusiva, bem como
eventual vicio dos Documentos Comprobatdrios que impeca a efetiva exigibilidade do crédito
(auséncia de assinaturas ou falta de comprovacdo da regular formalizacdo do instrumento,
ilegitimidade de representacdo, entre outros). Nestes casos, a CCB poderd ser modificada ou
cancelada em virtude de decisdo judicial, o que poderd acarretar perdas para a Classe Unica e,
consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade de seu patriménio liquido.

XXVI. Risco de patriménio liquido negativo: as estratégias de investimento adotadas pela Classe Unica
poderdo fazer com que seu patriménio liquido se torne negativo, caso em que os Cotistas Classe
Unica poderio ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que
a Classe Unica satisfaca suas obrigagdes.

XXVIl. Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o ndo pagamento dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe Unica, poderd haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas
hipdteses, as referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que a Classe Unica
recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais a
Classe Unica.

XXVIII. Risco de desenquadramento do indice de subordinagdo: a Classe Unica devera obedecer ao
indice de subordinagdo, assim entendida como a relagdo minima entre o patrimonio liquido da
Classe Unica e o valor das Cotas Sénior, conforme definido no Anexo Descritivo I. Isto quer dizer
que uma parcela pequena do patriménio da Classe Unica deve ser representada por Cotas
Subordinadas, as quais serdo as primeiras impactadas caso a Classe Unica sofra perdas. Por
diversos motivos, tais como a inadimpléncia dos Devedores ou problemas de recebimento de
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recursos pela Classe Unica, o patrimonio da Classe Unica podera ser reduzido e, por consequéncia,
o valor das Cotas Subordinadas poderd ser afetado negativamente. Caso as Cotas Subordinadas
tenham seu patriménio reduzido a zero, as Cotas Sénior passardo a arcar com eventuais prejuizos
da Classe Unica, o que podera causar perda de patrimdnio aos seus titulares.

XXIX. Risco de derivativos: consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagoes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas ao Cotista Classe Unica e colocar em risco o patrimonio da Classe Unica.

XXX.  Demais riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do Custodiante ou do Gestor, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicdveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica,
alteracdo na politica monetadria e aplicacdes significativas.

XXXI. Segregagao Patrimonial: Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugao
CVM 175, cada classe de cotas que venha a integrar o Fundo, incluindo a Classe Unica, constitui
um patrimonio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigagdes. Nao obstante,
procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacdes de uma classe de
cotas do Fundo poderdo afetar o patriménio de outra classe de cotas do Fundo, incluindo a Classe
Unica, caso sejam proferidas sentengas ou decisdes que ndo reconhecam o regime de segregacdo

e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.
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ADENDO V AO ANEXO DESCRITIVO |

MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE SERIE DE
COTAS SENIOR

SUPLEMENTO DE EMISSAO DE SERIE DE COTAS SENIOR DA
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TMX FINANCE

Este instrumento constitui o suplemento n? [=] (“Suplemento”) referente a [=]2 ([=]) emissdo de Cotas
Sénior da Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TMX FINANCE (“Classe
Unica”), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobilidrios e fundos de investimentos, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro
de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, a Avenida Paulista, n? 1.793, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ/MF sob o n262.232.889/0001-90 (“Administradora”), emitidas nos termos do Anexo
Descritivo | da Classe Unica, devidamente registrado perante a Comiss3o de Valores Mobilidrios (“CVM e
“Anexo Descritivo |”, respectivamente), a qual terd as seguintes caracteristicas:

Valor Total da Emissao e
Forma de Colocagao

A emissdo serd composta por até [=] ([=]) Cotas Sénior da Classe Unica,
as quais serao distribuidas publicamente, nos termos da Resolu¢do CVM
160, sob o rito de registro automatico (“Oferta Publica”).

Prazo de colocacao

180 (cento e oitenta) dias contados da publicacdo do Anuncio de Inicio
da Oferta Publica.

Montante Minimo da

Oferta

Ndo se aplicam a Oferta Publica as regras de distribui¢do parcial, nos
termos do artigo 75 da Resolugdo CVM 160. Dessa forma, a Oferta
Publica sera mantida com colocagao de qualquer quantidade de Cotas
Sénior da Classe Unica, e as Cotas Sénior Classe Unica n3o colocadas no
ambito da Oferta Publica serdo canceladas pela Administradora.

Valor Unitario de Emissdo

As Cotas Sénior da Classe Unica terdo um valor unitario de emissdo de
RS [=] ([=] reais) por Cota.

Valor Unitario de

Integralizacao

Nos termos do Anexo Descritivo |, as Cotas Sénior da Classe Unica serdo
integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas Sénior da Classe
Unica, pelo valor unitario de emiss3o e (ii) a partir do primeiro Dia Util,
inclusive, seguinte a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Sénior da Classe
Unica, pelo valor atualizado das Cotas Sénior da Classe Unica até o dia
da efetiva integralizacgdo.
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Aplicagdo minima por

investidor

RS [=] ([=] mil reais).

Forma de Subscricdo e
Integralizagao

As Cotas Sénior da Classe Unica deverdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente
ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a
critério da Administradora. Os custos relativos as tarifas bancarias
correm por conta do subscritor.

Benchmark das Cotas | [=].
Sénior
Amortizagdo das Cotas | A amortizagdo das Cotas Sénior da Classe Unica serd realizada em

Sénior da 12 Emissao

Regime de Caixa, apds o término do Periodo de Caréncia, de acordo com
o item 14 do Anexo Descritivo I.

Este Suplemento ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdao de rendimentos
entre as Cotas Classe Unica das diferentes subclasses de Cotas Classe
Unica. As Cotas Classe Unica auferirdo rendimentos somente se os

resultados da carteira da Classe Unica assim o permitirem.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

BANCO DAYCOVAL S.A.
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ADENDO VI AO ANEXO DESCRITIVO |

MODELO SUPLEMENTO DE EMISSAO DE SERIE DE
COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DE EMISSAO DE SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TMX FINANCE

Este instrumento constitui o suplemento n? [=] (“Suplemento”) referente a [=]2 ([=]) emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TMX
FINANCE (“Classe Unica”), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios e fundos de
investimentos, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552,
de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Avenida Paulista, n?
1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.232.889/0001-90 (“Administradora”), emitidas
nos termos do Anexo Descritivo | da Classe Unica, devidamente registrado perante a Comiss3o de Valores
Mobiliarios (“CVM e “Anexo Descritivo |”, respectivamente), a qual tera as seguintes caracteristicas:

Valor Total da Emissao e | A emissdo sera composta por até [=] ([=]) Cotas Subordinadas Mezanino
Forma de Colocagao da Classe Unica, as quais serdo distribuidas publicamente, nos termos da
Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro automatico (“Oferta Publica”).

Prazo de colocacao 180 (cento e oitenta) dias contados da publicagdo do Anuncio de Inicio
da Oferta Publica.

Montante Minimo da Ndo se aplicam a Oferta Publica as regras de distribuicao parcial, nos
Oferta termos do artigo 75 da Resolugdo CVM 160. Dessa forma, a Oferta
Publica sera mantida com a colocagao de qualquer quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe Unica e as Cotas Subordinadas
Mezanino da Classe Unica ndo colocadas no ambito da Oferta Publica
serao canceladas pela Administradora.

Valor Unitario de Emissao As Cotas Subordinadas Mezanino da Classe Unica terdo um valor unitario
de emissdo de RS [=] ([=] reais) por Cota Classe Unica.

Valor Unitario de Nos termos do Anexo Descritivo |, as Cotas Subordinada Mezanino serao
Integralizacao integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino da Classe Unica, pelo valor unitario de emissdo e (ii) a partir
do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a Data da 12 Integralizacdo de
Cotas Subordinadas Mezanino da Classe Unica, pelo valor atualizado das
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Cotas Subordinadas Mezanino da Classe Unica até o dia da efetiva
integralizacao.

Aplicagdo minima por

investidor

RS [=] ([=] reais).

Forma de Subscri¢cao e
Integralizagao

As Cotas Classe Unica deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta
de investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a
critério da Administradora, observados os procedimentos descritos no
respectivo boletim de subscricio e no Anexo Descritivo I. Os custos

relativos as tarifas bancdrias deverao correr por conta do subscritor.

Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino

(@

Amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da
12 Emissao

A amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe Unica sera
realizada em Regime de Caixa, apds o término do Periodo de Caréncia,
de acordo com o item 14 do Anexo Descritivo .

Este Suplemento ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicao de rendimentos
entre as Cotas Classe Unica das diferentes subclasses de Cotas Classe

Unica. As Cotas Classe Unica auferirio rendimentos somente se os

resultados da carteira da Classe Unica assim o permitirem.

S3o Paulo, [e] de [e] de [e].

BANCO DAYCOVAL S.A.
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ADENDO VIl AO ANEXO DESCRITIVO |

MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE SERIE DE
COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DE EMISSAO DE SERIE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TMX FINANCE

Este instrumento constitui o suplemento n? [=] (“Suplemento”) referente a [=]2 ([=]) emissdo de Cotas
Subordinadas Junior da Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TMX
FINANCE (“Classe Unica”), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios e fundos de
investimentos, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552,
de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Avenida Paulista, n?
1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.232.889/0001-90 (“Administradora”), emitidas
nos termos do Anexo Descritivo | da Classe Unica, devidamente registrado perante a Comiss3o de Valores
Mobiliarios (“CVM e “Anexo Descritivo |”, respectivamente), a qual tera as seguintes caracteristicas:

Valor Total da Emissao e | A emissdo serda composta por até [=] ([=]) Cotas Subordinadas Junior da
Forma de Colocagao Classe Unica, as quais serdo distribuidas publicamente, nos termos da
Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro automatico (“Oferta Publica”).

Prazo de colocacao 180 (cento e oitenta) dias contados da publicagdo do Anuncio de Inicio
da Oferta Publica.

Montante Minimo da Ndo se aplicam a Oferta Publica as regras de distribuicao parcial, nos
Oferta termos do artigo 75 da Resolugdo CVM 160. Dessa forma, a Oferta
Publica sera mantida com a colocagao de qualquer quantidade de Cotas
Subordinadas Junior da Classe Unica, e as Cotas Subordinadas Junior da
Classe Unica ndo colocadas no ambito da Oferta Publica serdo
canceladas pela Administradora.

Valor Unitario de Emissao As Cotas Subordinadas Junior da Classe Unica terdo um valor unitario de
emissdo de RS [=] ([=] reais) por Cota Classe Unica.

Valor Unitario de Nos termos do Anexo Descritivo |, as Cotas Subordinadas Junior da
Integralizacao Classe Unica serdo integralizadas pelo valor atualizado das Cotas
Subordinadas Junior da Classe Unica até o dia imediatamente anterior a
data da efetiva integralizacado.
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Aplicagdo minima por | RS [=] ([=] reais).

investidor

Forma de Subscri¢ao e As Cotas Classe Unica deverdo ser integralizadas em moeda corrente

Integralizagao nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta
de investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a
critério da Administradora, observados os procedimentos descritos no
respectivo boletim de subscricdo e no Anexo Descritivo I. Os custos
relativos as tarifas bancarias deverao correr por conta do subscritor.

Amortizagdo das Cotas A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior da Classe Unica sera

Subordinadas Junior da 12 | realizada de acordo com o item 14 do Anexo Descritivo I.
Emissao
Este Suplemento ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdao de rendimentos
entre as Cotas Classe Unica das diferentes subclasses de Cotas Classe
Unica. As Cotas Classe Unica auferirdo rendimentos somente se os
resultados da carteira da Classe Unica assim o permitirem.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

BANCO DAYCOVAL S.A.
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ADENDO VIl AO ANEXO DESCRITIVO | -
TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TMX FINANCE
CNPJ/MF: 49.920.810/0001-55

Termos e expressées utilizados neste instrumento (“Termo de Adesdo”) iniciados em letra maiuscula,

exceto quanto especificamente definidos, tém os mesmos significados definidos no Anexo Descritivo .

[[INVESTIDOR(A)], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador(a) de carteira de identidade de
Registro Geral n? [=], expedida pelo(a) [=]], inscrito(a) no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda (“CPF/MF”) sob o n? [=], residente e domiciliado na Cidade de [=], Estado de [=], na [=], CEP [=],]
[OU] [[INVESTIDOR(A)], [sociedade por acdes/sociedade limitada/instituicdo financeira/fundo de
investimento], inscrito(a) no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob o n2 [=], com sede na Cidade de [=], Estado de [=], na [=], CEP [=], neste ato representado(a) na forma
de seu [estatuto social/contrato social/regulamento]], na qualidade de subscritor (“Subscritor”) de [=]
([=]) [Cotas Sénior da [=] série / Cotas Subordinadas mezanino da [=] emissdo] (“Cotas Classe Unica”) da
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TMX FINANCE, fundo de
investimento em direitos creditdrios, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 49.920.810/0001-55 (“Classe Unica”),
administrado pelo BANCO DAYCOVALS.A., CNPJ/MF n2 62.232.889/0001-90 ("Administradora"), as quais
foram objeto de oferta nos termos Resolugdo CVM 160 (“Oferta”), declara e garante:

a) Recebeu, no ato da subscricdo das Cotas Classe Unica, exemplar do Anexo Descritivo | da Classe
Unica, devidamente atualizado (“Anexo Descritivo I”), bem como do suplemento referente as

respectivas Cotas Classe Unica ora subscritas, tendo lido e entendido o seu inteiro teor, sendo que,
por meio deste instrumento, concorda e manifesta, expressamente, sua adesdo, irrevogavel e
irretratdvel, sem quaisquer restri¢des, a todos os termos, clausulas e condi¢des dispostos no Anexo
Descritivo |;

b)  Estd ciente de que n3o ha possibilidade de resgate das Cotas Classe Unica, a ndo ser pelo término
do prazo de duracdo de cada série/emissdo de Cotas Classe Unica ou pela liquida¢do Classe Unica;

c) Estd ciente e de acordo com os fatores de risco envolvidos no investimento nas Cotas Classe Unica,
incluindo, sem limitacdo, aqueles descritos na segao “Fatores de Risco” do Anexo Descritivo |;

d) Estaciente e de acordo: (i) de que n3o ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais
que possam ser incorridas pela Classe Unica ora subscritas; (ii) de que a concessdo de registro de
funcionamento da Classe Unica ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou de adequagdo do Anexo Descritivo | da Classe Unica a legislagdo vigente
ou julgamento sobre a qualidade da Classe Unica ou da Administradora, do Gestor e demais
prestadores de servigos da Classe Unica; e (iii) de que as estratégias de investimento da Classe
Unica podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente possibilidade de
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o cotista ter que aportar recursos adicionais para cobrir o patrimonio liquido negativo;

e)  Estd ciente de que as operagdes da Classe Unica ndo contam com a garantia da Administradora,
do Gestor, ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito;

f) Responsabiliza-se pela veracidade das declara¢cbes aqui prestadas, bem como por ressarcir a
Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade,
inexatiddo ou imprecisao dessas declaracdes;

g)  Esté ciente e de acordo que ndo obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a
politica de investimento da Classe Unica, descrita no Anexo Descritivo |, a Administradora n3o se
responsabilizard por eventuais perdas que a Classe Unica venha a apresentar, inclusive com
relacdo a perdas decorrentes de atraso no reembolso do capital investido, em razao dos riscos
inerentes a natureza da Classe Unica, salvo se decorrentes diretamente de culpa ou dolo da
Administradora no exercicio de suas funcdes;

h)  Esta ciente de que a Administradora e o Gestor n3o sdo responsaveis por qualquer deprecia¢do do
valor dos Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros integrantes da Classe Unica, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagdo da Classe Unica e/ou resgate de Cotas Classe Unica, exceto, e na
medida em que, tal depreciagdo decorra diretamente de descumprimento das obriga¢des da
Administradora e/ou do Gestor, conforme comprovado em sentenca judicial ndo sujeita a recurso;

i) Reconhece a validade das ordens solicitadas via e-mail e/ou telefone gravadas (ordens verbais) e
sua inteira responsabilidade sobre seu conteldo, constituindo os referidos documentos e/ou
gravacdo, bem como os registros contabeis realizados pela Administradora prova irrefutavel de
transmissdo dessas ordens, em todos os seus detalhes, isentando a Administradora de quaisquer
responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de reclamagdes ou litigios de qualquer
natureza, relativos ou decorrentes da execugao das referidas ordens;

i) Obriga-se a manter sua documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes, e
prestar a Administradora quaisquer informacgées adicionais consideradas relevantes para justificar
as movimentagoes financeiras por ele solicitadas, estando ciente de que a Administradora nao
podera realizar o pagamento de amortizagdes e/ou resgates das Cotas Classe Unica de sua
titularidade em caso de omissao ou irregularidade nessa documentacgao;

k)  Esta ciente de que as aplicacdes em Cotas Classe Unica estdo sujeitas a controle do BACEN e da
CVM, que podem solicitar informacbes sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos
Cotistas Classe Unica da Classe Unica;

) Os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das Cotas Classe Unica ndo serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo relativa a
politica de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro; e
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m) Este instrumento é irrevogavel e irretratavel, vinculando o Subscritor por si, seus herdeiros e

sucessores.

Sdo Paulo, [=] de [=] de [=].

[SUBSCRITOR]

[CPF/CNPJ]:
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ADENDO IX AO ANEXO DESCRITIVO |

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA
VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Os termos utilizados neste adendo, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural), que
ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdao os significados que lhes sao atribuidos no Glossario.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe Unica e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao Gestor, por si ou terceiros
contratados, realizar a analise dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, nos termos do artigo
36, §12, Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, e observado o disposto a seguir:

1. Aobrigacdo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios cedidos a Classe Unica
serd realizada por amostragem;

2. No ambito das verificacGes a serem realizadas, a determinacdo da respectiva amostra se dara pela
féormula abaixo:

N+z’+p+(1-p)

( ME?+«(N—-1)+ z2+«p*(1—p)

3. Sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um ndmero inteiro, o tamanho da
amostra n:

n =tamanho da amostra;

N = nimero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1,64485363, que é inverso da funcdo distribuicdo acumulada normal (0;1)
referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporg¢do sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

4. A férmula acima é definida como formula para amostragem em distribuicGes hipergeométricas,
(amostragem em populagdes finitas ou pequenas);

5. Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos procedimentos
estipulados neste adendo (“Itens”); e

6. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios da Classe Unica, o Gestor ou terceiro por ele
contratado devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de
Direitos Creditérios cedidos:
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Procedimentos realizados:

a. primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

b. paradeterminar o 12 (primeiro) ltem componente da amostra, sera gerado um nimero aleatério
dentrodointervalode 1a N — o 12 (primeiro) Item da amostra sera a correspondente a tal nUmero
aleatério na numeracdo estabelecida em (1) acima; e

c. para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) Iltem componente da amostra, serd gerado um
novo numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésima Item da amostra serd a
correspondente a tal niUmero aleatdrio na numeracgdo estabelecida em (1) acima; caso referido
Item ja faca parte da amostra, sera escolhida o préximo Item da lista (de acordo com a ordenagéo
numeérica estabelecida em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o ltem em questdo seja o de
nuimero N, o préoximo da lista sera o de numero 1), que ndo faga parte da amostra.

* %k %
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