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REGULAMENTO DO
REGIA DESENVOLVE SP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IS DO
AGRONEGOCIO

O REGIA DESENVOLVE SP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IS
DO AGRONEGOCIO, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos
da Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, da Resolugéo
CVM n° 175, 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressodes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular
guanto no plural:

“Acordo Operacional” Significa o instrumento particular celebrado entre a
Administradora e a Gestora, por meio do qual sdo reguladas
as atribuicdes de cada um dos respectivos prestadores de
servicos do Fundo.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicBo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de dezembro
de 2019, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora de Agéncia classificadora de risco devidamente registrada na

Risco” CVM a ser eventualmente contratada pela Gestora, em nome
do Fundo, para prestar os servicos de classificagdo de risco
das Cotas, caso aplicavel.

“Agente de Cobranca” A Gestora ou agente de cobranca a ser contratada pela
Gestora, em nome da Classe, que realizard a cobranca e
recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo
pagos, conforme previsto no Regulamento e na Politica de
Cobranga.
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“Alocacédo Minima” Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimbénio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios
Cedidos, conforme definido pelo Conselho Monetéario
Nacional e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

“Anexo Normativo Il da Significa 0 anexo normativo Il da Resolucdo CVM 175, que
Resolugcdo CVM 175" dispde sobre as regras especificas para os fundos de
investimento em direitos creditérios.

“Apéndice” Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas,
elaborado conforme um dos modelos constantes nos
Suplementos C e D do Anexo.

“Assembleia” Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinéria ou
extraordinaria.

“Assembleia Especial” Significa a assembleia especial de Cotista de determinada
Classe ou subclasse do Fundo, pela qual serdo convocados
apenas os Cotistas da respectiva Classe ou subclasse e cuja
competéncia estard restrita as deliberagbes e matérias
Classe ou exclusivas da respectiva subclasse.

“Assembleia Geral” Significa a assembleia geral de todos os Cotistas do Fundo,
pela qual todos os Cotistas do Fundo serdao convocados para
deliberar a respeito de matérias de interesse comum do

Fundo.
“Ativos Financeiros de Ativos financeiros que poderao integrar a carteira da Classe,
Liquidez” conforme definidos no item 7.3 do Anexo.

“Auditor Independente Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das demonstractes

contabeis do Fundo e da Classe.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
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“BACEN” Banco Central do Brasil.

“Capital Autorizado” Ap6s o encerramento da oferta referente a primeira emissao
de Cotas da Classe, a realizacdo de novas emissdes de
Cotas da Classe, incluindo suas respectivas séries de Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas, se for o caso, somente
poderdo ser realizadas a critério da Gestora, até o limite de
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), considerando a
soma do valor das emissdes anteriores, através de ato dos
Prestadores de Servicos Essenciais que conterd as
caracteristicas da respectiva oferta e/ou emisséo de Cotas,
conforme o caso, sem a necessidade de qualquer aprovacao
da Assembleia, observado que: (i) as novas Cotas da Classe
serdo emitidas conforme o valor unitério previsto no Anexo;
(i) devera ser observado o direito de preferéncia previsto no
Anexo; e (iii) caso aplicavel, a Gestora podera contratar
instituicbes intermedidrias para realizar a colocagdo das
novas Cotas. O valor envolvido na emisséo da primeira oferta
de Cotas da Classe nao afetara o Capital Autorizado.

“Capital Subscrito” Soma de todos os boletins de subscri¢céo de Cotas do Fundo
gue tenham sido firmados, sejam eles integralizados ou nao.

“CAR” O Cadastro Ambiental Rural, o qual deverd estar regularizado
em caso de operagdes com imoveis rurais, observado o
disposto no item 9.1(k) do Anexo.

“CCB” As cédulas de crédito bancario, emitidas nos termos da Lei
n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

“CDCA” Os certificados de direitos creditérios do agronegécio,
emitidos nos termos da Lei n° 11.076.

“Cedente” Significa a pessoa fisica ou juridica que cede os Direitos
Creditorios ao Fundo, nos termos do respectivo Contrato de
Cessédo, ou as instituicdes financeiras ou emissores que
endossam Direitos Creditérios representados por titulos de
crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos contratos de
endosso e demais Documentos Comprobatérios.

“Classe” Classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
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Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo e
vice-versa, sem prejuizo de eventuais Classes futuras.

“CMN” Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cédigo ANBIMA” Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de

Terceiros, da ANBIMA.

“Cédigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“Condicdes de Cesséao” Condi¢bes de cessédo dos Direitos Creditorios, definidas no

item 9.3 do Anexo.

“Conta da Classe” Conta de titularidade da Classe, movimentada pelo
Custodiante, utilizada para movimentacdo dos recursos da
Classe, inclusive, mas ndo se limitando, para o pagamento
das despesas e dos encargos da Classe.

“Conta Vinculada” Conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a
receber pagamentos dos Devedores dos Direitos Creditorios
Cedidos e manter os recursos em custddia, para liberacao
caso satisfeitos determinados requisitos, a serem atestados
pelo Custodiante, que podera, ou ndo, ser constituida sob a
natureza de conta escrow de movimentagdo restrita, em
nome dos Cedentes dos respectivos Direitos Creditérios
Cedidos, observada a documentagdo que formalize a
cessdo/endosso dos respectivos Direitos Creditdrios
Cedidos, incluindo, mas ndo se limitando, ao Contrato de
Cesséo.

“Contrato de Cesséo” Contrato celebrado entre a Classe e cada Cedente, no qual
serdo estabelecidos os termos e condicbes para a
cessao/endosso dos Direitos Creditorios, inclusive a eventual
Coobrigacéo, incluindo, mas nao se limitando, aos contratos
de endosso, termos de endosso e termos de cessao.
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“Coobrigacédo” (e termos Obrigacéo contratual ou qualquer outro mecanismo por meio
correlatos, tais como do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
“Coobrigado”) parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao a

variagdo do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios Cedidos
ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe.

“Cotas” As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Seniores” Cotas da subclasse sénior que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas para efeitos de amortizacédo e resgate.

“Cotas Subordinadas” Cotas da subclasse subordinada que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizacao e resgate.

“Cotista” Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas
do Fundo e que faréo jus ao recebimento de qualquer valor
devido nos termos desse Regulamento, que seja(m)
Cotista(s) ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Pagamento.

“CPF” Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da
Fazenda.
“CPR” A cédula de produto rural, emitida nos termos da Lei n°

8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada.

“CRA” Os certificados de recebiveis do agronegécio, emitidos por
companhias securitizadoras devidamente registradas na
CVM, nos termos da (i) Lei n° 11.076, (ii) Resolu¢do CVM 60,
e (iii) Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
alterada; que tenham sido objeto de oferta publica, nos
termos da Resolucdo CVM 160, ou colocacdo privada e
demais situacdes nao sujeitas a registro perante a CVM, nos
termos do artigo 8° da Resolu¢cdo CVM 160.

“Critérios de Elegibilidade Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios, definidos

no item 9.1 do Anexo.

“Custodiante” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicAo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo de
servigos de custédia de valores mobiliarios, nos termos do
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Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de 1989,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n°®62.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo.

“‘CVM” Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizacao” Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

“Data de Aquisicao” Cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo, em beneficio da Classe.

“Data de Inicio da Classe” Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da Classe,
independentemente da subclasse ou série, conforme
descrito no Anexo e nos Apéndices da Classe.

“Data de Inicio do Fundo” Data da 1% (primeira) integralizacdo de Cotas,
independentemente da subclasse ou série.

“Data de Pagamento” Cada data em que ocorrer a amortizagdo ou o resgate das
Cotas de uma determinada subclasse ou série, nos termos
do respectivo Apéndice.

“Debéntures” As debéntures, emitidas nos termos da (i) Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada; (ii) da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada; ou (iii)
Lei n° 14.801, de 09 de janeiro de 2024, desde que
respeitados os requisitos previstos na Resolucdo CMN n°
5.111 para fins de enquadramento como Direitos Creditérios.

“‘Demais Prestadores de Prestadores de servicos contratados pela Administradora ou

Servigos” pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da clausula 5
do Anexo.

“Desenvolve SP” DESENVOLVE SP AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO

DE SAO PAULO S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
10.663.610/0001-29, constituida nos termos da Lei-Estadual
n° 10.853, de 16 de julho de 2001, e do Decreto-Estadual n°
52.142, de 06 de setembro de 2007.
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“Devedor” Pessoa fisica ou juridica que é devedora dos Direitos
Creditorios.

“Dia Util” Cada dia util, para fins de operag6es praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolugdo CMN
n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

“Direitos Creditérios” Direitos creditérios que poderao integrar a carteira da Classe,
conforme definidos no item 8.1 do Anexo e disposto na
Resolu¢cdo CMN n° 5.111.

“Direitos Creditorios Cedidos’ Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe.

“Disponibilidades” Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

“Documentos Comprobatérios” Documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos, envolvendo todos os instrumentos juridicos,
contratos, inclusive relativos a garantias, ou outros
documentos representativos dos Direitos Credit6rios
Cedidos, bem como todos os demais documentos suficientes
a comprovacgdo da existéncia, da validade e cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos, inclusive pela via judicial ou
extrajudicial, conforme definida no item 8.6 do Anexo.

“Entidade de Investimento” O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora na
estruturacdo, tendo em vista a discricionariedade da Gestora
para tomar as decisGes relacionadas a composicdo da
carteira do Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na
Resolucdo CMN n° 5.111.

“‘Entidade Registradora” Entidade registradora autorizada pelo BACEN, junto as quais
os Direitos Creditérios Cedidos deverdo ser registrados,
conforme o caso.

“Equipe Chave” A equipe chave da Gestora dedicada a gestdo do
Fundo/Classe, sem qualquer obrigacdo de exclusividade ou
necessidade de alocacéo de tempo minimo.

“Eventos de Avaliacéo” Eventos definidos no item 19.2 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para deliberar
se tais eventos constituem Eventos de Liquidacao.
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“Eventos de Equipe Chave” Ocorrera caso o profissional da Equipe Chave (a) desligue-
se da Gestora, por qualquer motivo, incluindo, mas néo
limitado a, (i) venda da totalidade da participacéo societaria;
(i) demisséo voluntéria, (iii) demisséo involuntaria com ou
sem Justa Causa, ou (iv) falecimento ou doenca; ou (b) deixe
de dedicar o seu tempo profissional aos negocios da Gestora,
observadas as excecdes previstas nesta definicdo. Nao sera
considerado Evento de Equipe Chave quando um profissional
da Equipe Chave dedicar tempo para (a) gerenciar
investimentos pessoais e familiares, (b) participar de
atividades académicas ou de caridade, (c) participar de
conselho de administracdo de entidade publicas ou privadas,
(d) administrar, gerir e/ou prestar servicos para outros fundos
de investimento, inclusive que ja estejam sob gestdo da
Gestora e/ou que venham a ser constituidos, (e) participar
das demais atividades relacionadas a Gestora e seu objeto
social; e (f) participar das demais atividades relacionadas as
afiliadas e empresas sob controle comum da Gestora

“Eventos de Liquidagao” Eventos definidos no item 19.3 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para deliberar
sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo da
Classe ou o plano de liquidacéo elaborado pelos Prestadores
de Servigos Essenciais.

“Eventos de Verificacdo do Eventos definidos no item 18.1 do Anexo cuja ocorréncia
Patriménio Liquido” enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o
Patrimdnio Liquido esta negativo.

“Excesso de Spread Significa o valor financeiro do excesso de spread acumulado

Acumulado a Apropriar” e a apropriar pela Classe, o qual sera, caso possivel e desde
gque observadas as disposicbes deste Regulamento,
notadamente a Ordem de Alocacdo de Recursos, utilizado
para o pagamento do Prémio de Excesso de Spread. O
Excesso de Spread Acumulado a Apropriar, considerados 0s
valores de um determinado Dia Util, é equivalente ao maior
valor entre:

(i) O (zero); e
(i) Patriménio Liquido (-) valor agregado das Cotas Seniores
em circulacao.
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“Fundo” REGIA DESENVOLVE SP FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS IS DO AGRONEGOCIO.

“FUNDOS21” FUNDOS21 - Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Gestora” REGIA CAPITAL LTDA., sociedade empresaria limitada,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 54.464.258/0001-78, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Humaita, n°® 275, 11° andar e 12° andar, CEP 22.261-005, ou
a sua sucessora a qualquer titulo.

“Indice de Subordinacdo” Significa a relacdo minima que deve ser observada entre (a)
80% (oitenta por cento) da Cotas Séniores; e (b) 20% (vinte
por cento) da Cotas Subordinadas.

“‘Indice Referencial” indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizagdo das Cotas Seniores de uma determinada série,
conforme definido no respectivo Apéndice.

“Instrucdo CVM 489" Significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

“Investidores Profissionais’ Investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11

e 13 da Resolucdo CVM 30.

“IPCA” Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia Estatistica (IBGE).

“Justa Causa” Considera-se como motivo de justa causa qualquer atuagéo
com manifesta ma-fé ou dolo, devidamente comprovada por
sentenca judicial transitada em julgado, ou o descumprimento
comprovado de quaisquer de suas obrigacdes, deveres ou
atribuicbes nos termos deste Regulamento, do Acordo
Operacional e/ou da legislacéo aplicavel.

“Lei n® 11.076” Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Lei n° 14.754”” Significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

“MDA” Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3.

10
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“Notas Comerciais” As notas comerciais, emitidas nos termos da Lei n® 14.195,
de 26 de agosto de 2021, conforme alterada, desde que
respeitados os requisitos previstos na Resolucdo CMN n°
5.111 para fins de enquadramento como Direitos Creditérios.

“Notas Promissdrias” As notas promissorias, emitidas nos termos do Decreto n°
2.044, de 31 de dezembro de 1908, conforme alterado.

“Ordem de Alocagao de Ordem de alocacgéo de recursos prevista na Clausula 16 do
Recursos” Anexo.
“Patrimdnio Liquido” E o patriménio liquido da Classe, que sera correspondente a

diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente a soma dos Direitos Creditérios Cedidos, e
(i) as exigibilidades e provisdes do Fundo.

“Periodo de Desinvestimento” E o periodo que comeca apdés o término do Periodo de
Investimento e perdura até o término do Prazo de Duragéo
do Fundo.

“Periodo de Investimento” E o periodo que comegca a partir da Data de Inicio da Classe
e perdura por 4 (quatro) anos.

“Politica de Cobrancga” Politica de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos,
incluindo os inadimplidos, adotada pelo Custodiante e pela
Gestora, na qualidade de Agente de Cobrancga, conforme o
caso, nos termos do Suplemento B do Anexo.

“Politica de Crédito” Politica de concesséo de crédito, adotada pela Gestora, nas
suas respectivas esferas de atuagéo, na analise dos Direitos
Creditérios e dos respectivos Cedentes e Devedores,
conforme o Suplemento A do Anexo.

“Prazo de Duragado do Fundo” Prazo previsto no item 3.1 do Regulamento e item 2.1 do
Anexo.
“Preco de Aquisicao” Significa o valor referente a aquisi¢cao de Direitos Creditérios

a ser pago ao Cedente desde que haja (i) o recebimento dos
Documentos Comprobat6rios; e (ii) a conclusédo de todos os
procedimentos operacionais/legais previstos na legislagéo
vigente e necessarios para efetivar a transferéncia dos
Direitos Creditérios a Classe.

11



“Prémio de Excesso de
Spread”

“Prestadores de Servigcos
Essenciais”

“Regras e Procedimentos

ANBIMA”

“Regulamento”

“Reserva de Encargos”

“Resolucdo CMN n° 2.907”

“Resolucdo CMN n° 4.593”

“Resolucdo CMN n® 5.111”

“Resolugao CVM 30”

“Resolug¢dao CVM 60”

“Resolugao CVM 160”

“Resolugdao CVM 175”

“SPO”

BancoDaycoval

Significa o prémio pago aos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas na Data de Pagamento do Prémio de Excesso
de Spread, que sera a cada Data de Pagamento. O valor do
prémio corresponderd ao Excesso de Spread apés os
pagamentos previstos na Ordem de Alocacdo de Recursos,
na respectiva Data de Pagamento do Prémio de Excesso de
Spread, conforme aplicavel.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto
e indistintamente.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

O presente regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, 0S seus suplementos e o0s
Apéndices.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da
Classe, nos termos do item 15.1 do Anexo.

Significa a Resolu¢cdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada.

Significa a Resolu¢cdo do CMN n° 4.593, de 28 de agosto de
2017, conforme alterada.

Significa a Resolu¢do do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro
de 2023.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Significa a Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada.

Significa a Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolu¢gdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Second Party Opinion.

12
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“Taxa de Administracéo” Remuneracgdo devida nos termos do item 6.1 do Anexo.
“Taxa de Gestéo” Remunerac¢do devida nos termos do item 6.3 do Anexo.
“Taxa DI” Significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra

grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa
na forma percentual ao ano. No caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
remuneracdo e de eventos de amortizacdo prevista no
Regulamento e no Anexo, serd utlizada, em sua
substituicdo, a mesma taxa diéria produzida pela Ultima Taxa
DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte do
Fundo e/ou da Classe quanto pelos Cotistas, quando das
distribuicdes de rendimentos posteriores. Na auséncia de
apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por
imposicado legal, a Administradora, mediante aviso aos
Cotistas, devera convocar Assembleia para definir a nova
taxa substituta. Até a deliberacdo da nova taxa substituta,
serd utilizada como Taxa DI a ultima Taxa DI conhecida
antes da auséncia de apuracao e/ou imposicao legal da Taxa
DI, conforme o caso.

“Taxa Maxima de Custddia” Remuneracdo devida ao Custodiante pela prestacdo dos
servicos de custddia e controladoria, nos termos do item 6.2
do Anexo.

“Taxa Maxima de Distribuicdo” Se aplicavel, taxa cobrada do Fundo, representativa do
montante total para remuneracdo dos distribuidores,
expressa em percentual anual do patriménio liquido (base
252 dias).

“Taxa Minima de Cesséao” Cada Direito Creditdrio devera ser alienado ao Fundo a uma
taxa de retorno, convertida para spread sobre a Taxa DI,
utilizando a curva da “DI x pré” das taxas referenciais
BM&FBOVESPA divulgada pela B3 no Dia Util anterior &
Data de Aquisicdo, igual ou superior a 2% (dois

13
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por cento) ao ano, observado o  disposto neste
Regulamento.

“Valor Disponivel para Significa 0 montante que podera ser pago aos Cotistas
Pagamento de Prémio de titulares das Cotas Subordinadas, a titulo de Prémio de
Excesso de Spread” Excesso de Spread, equivalente a totalidade do Excesso de

Spread Acumulado a Apropriar na Data de Pagamento.

“WA” Os warrants agropecuarios, emitidos nos termos da Lei n°
11.076.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditérios, conforme o Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, constituido sob a forma de
um condominio de natureza especial, sendo regido por este Regulamento, incluindo o Anexo, 0s
seus Suplementos e os Apéndices, pela Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposicdes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o caso.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacéo ou
a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de
Cotas.

221 As disposicdes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURAQAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera

prazo de duracéo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio do Fundo.
4, PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiduciaria do Fundo/Classe sera realizada pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciério, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo/Classe sera realizada pela REGIA CAPITAL LTDA.
sociedade empreséria limitada, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 54.464.258/0001-78, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humait4, n°® 275, 11° andar e 12°
andar, CEP 22.261-005, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
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administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos, nos termos
do Ato Declaratorio CVM n° 22.117, de 24 de maio de 2024.

42.1 A Gestora manterd uma equipe dedicada a gestdo do Fundo/Classe,
sem obrigacéo de exclusividade com o Fundo/Classe ou necessidade de alocacdo de
tempo minimo, constituida por profissionais devidamente qualificados, com perfil e
experiéncia compativeis com a politica de investimento do Fundo/Classe, conforme
previsto neste Regulamento e no Anexo, incluindo necessariamente, dentre estes, o
diretor designado pela Gestora responsavel pela gestdo do Fundo/Classe, qual seja, 0
Sr. Alexandre de Oliveira Muller e o responsavel designado pela Gestora pela
avaliacdo dos aspectos ESG (Environmental, Social and Governance) dos Direitos
Creditérios do Fundo/Classe, qual seja, o Sr. José Maria Pugas.

4.2.2 Caso ocorra um Evento de Equipe Chave com o Sr. Alexandre de
Oliveira Muller e/ou com o Sr. José Maria Pugas, a Gestora devera nomear substituto de
qualificacdo técnica equivalente, a seu exclusivo critério e sem necessidade de
aprovacao do substituto em sede de Assembleia, em até 60 (sessenta) dias corridos da
data do Evento de Equipe Chave, devendo ainda enviar aos Cotistas comunicacdo sobre
0 novo profissional da Equipe Chave.

423 Os Srs. (i) Alexandre de Oliveira Muller, inscrito no CPF sob o n°
100.846.847-98; e (ii) José Maria Pugas, inscrito no CPF sob o n° 094.918.387-33.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na
legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administra¢do do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacéo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Administradora obriga-se a:

€) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 83, 104 e 106 da Resolucdo CVM 175 e nos artigos 27, 30 e 31 do Anexo
Normativo Il da Resolugéo CVM 175;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, mas ndo

se limitando, aos artigos 45, 101 e 103 da Resolugdo CVM 175 e aos artigos do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175;
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(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(1) o registro de Cotistas;
(2) o livro de atas de Assembleias;
3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
(4) os pareceres do Auditor Independente; e
(5) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
(d) solicitar a admissado das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento

dos prazos previstos nha regulamentacéo aplicavel,

) elaborar e divulgar as informacgBes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacéo em vigor, notadamente pela Resolu¢do CVM 175
e pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(9) manter atualizada, junto & CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados
em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as
demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(h) manter o servi¢co de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 13.4 abaixo;

0] observar as disposi¢cdes do Regulamento e do Acordo Operacional,

0] cumprir as deliberacdes da Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugdo CVM 175;

0] manter, separadamente, registros com informag¢des completas sobre toda e qualquer

modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, e/ou as suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (2) de outro, a Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento

composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacgéo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
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computadores, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem;

(n) obter autorizacé@o especifica de cada Devedor, passivel de comprovagéo, para fins de
consulta as informag8es no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(0) divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo e/ou
da Classe, imediatamente ap6s o seu conhecimento;

(p) monitorar:

(1) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Verificacdo do Patriménio Liquido,
conforme previsto no Anexo, bem como disposto no artigo 48, 82°, inciso XVII,
da Resolucdo CVM 175;

(2) as hipoteses de liquidagcéo antecipada, se houver, conforme disposto no artigo
104, inciso VIII, da Resolu¢édo CVM 175;

Q) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagéo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja
mantida a Conta da Classe ou a Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe para a conta da titularidade da Classe mantida em uma outra instituicao.

Obrigacdes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacbes estabelecidas no Regulamento e na
legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Gestora obriga-se a:

€) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 85, 105 e 106 da Resolucdo CVM 175 e nos artigos 32, 33 e 36 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(b) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 a 103 da Resolucdo CVM 175 e no Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 175;
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(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracédo do material de divulgacédo da Classe para
utilizacdo pelos distribuidores;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacéo relativa as operagfes da Classe;

) observar as disposi¢cdes do Regulamento, do Anexo e do Acordo Operacional,

(9) cumprir as deliberacdes da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolucdo CVM 175;

0] estruturar o Fundo, bem como a Classe de Cotas, nos termos do artigo 33, 81°, do Anexo

Normativo Il da Resolugéo CVM 175;

0] executar a politica de investimento da Classe, conforme previsto no Anexo, devendo
analisar e selecionar os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a (1) verificagdo do enquadramento
dos Direitos Creditorios a politica de investimento da Classe, conforme previsto no
Anexo, compreendendo a validagéo dos Direitos Creditorios em relagao aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacado da carteira
da Classe, de forma individualizada e integral, conforme definido no item 9.1 do Anexo
abaixo; e (2) avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios
Cedidos performados a politica de investimento da Classe;

(k) realizar a gestéo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
incluindo a avaliacdo e 0 monitoramento das garantias reais, financeiras e/ou garantias
fidejussorias, respeitado o disposto no Anexo e nas normas legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos
ANBIMA;

0] negociar os Ativos Financeiros de Liquidez da carteira da Classe, devendo expedir as
ordens de compra e venda dos Ativos Financeiros de Liquidez com a identificacdo
precisa da Classe da qual devem ser executadas;

(m) (1) registrar os Direitos Creditorios Cedidos na Entidade Registradora, desde que sejam
passiveis de registro, isto é, que se enquadram no conceito de ativo financeiro da
Resolugdo CMN n° 4.593; ou (2) entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante
ou a Administradora, conforme previsto no Anexo;
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(n) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicéo dos Direitos Creditérios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cesséo a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando os Direitos Creditérios Cedidos que tenham
representatividade no patriménio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na
forma prevista na clausula 8 do Anexo;

(0) celebrar, em nome da Classe, todos os documentos relativos a negociagao dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, devendo encaminhar a
Administradora a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da sua celebragéo

(p) na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relag&o entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja
alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

Q) monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo:
(1) 0 enquadramento da Alocagédo Minima;
(2) o enquadramento do indice de Subordinac&o;
3) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no minimo, as

informacgBes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento
dos Direitos Creditérios Cedidos;

(4) a recompra e liquidagéo dos Direitos Creditérios Cedidos;

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidag&o, conforme previsto no Anexo; e

(6) a composicao da Reserva de Encargos;

(€3] acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos da
Classe;

(s) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar, junto a Gestora,

na qualidade de Agente de Cobranca, para que os procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca sejam adotados pela Gestora,
na qualidade de Agente de Cobranca em relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos;
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® constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuracdes outorgadas
pela Gestora, em nome do Fundo, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses
contado da data da sua outorga, com excecdo (1) das procuraces outorgadas a
Gestora, na qualidade de Agente de Cobranca; e (2) das procura¢gBes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica;

(u) exercer o direito de voto decorrente dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez detidos pela Classe, realizando todas as a¢des necessarios para
tal exercicio;

(v) adotar as diligéncias cabiveis em relacdo as questdes judiciais que possam impactar a
Classe;

(w) realizar a andlise de risco de crédito dos Devedores, dos Cedentes, dos Coobrigados
e/ou de eventuais terceiros previamente a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios, bem como
realizar o devido acompanhamento semestral, conforme previsto no Suplemento A do
Anexo;

) efetuar e assegurar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo e
cesséo dos Direitos Creditdrios, devendo zelar para que os documentos relativos as
garantias estejam atualizados, registrados e validos no momento da aquisicdo dos
Direitos Creditérios; e

) efetuar e assegurar a formalizagdo dos documentos relativos a aquisi¢cdo e cesséo dos
Direitos Creditérios sejam assinados com ICP-Brasil, salvo quando negociados em
mercado de balcdo organizado.

Vedacbes

55 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuacdo, em nome do Fundo e/ou da Classe:

€) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, nem mesmo nas hipéteses autorizadas pela Resolugao
CVM 175, conforme itens 5.5.1 e 5.5.2 abaixo;

(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;
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(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas;

4] contrair empréstimos ou alocar recursos em cotas de outros fundos, sem prejuizo de

titulos publicos federais, fundos de investimento que apliquem a totalidade de seus
recursos em titulos publicos federais e/ou operacdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais; e

(9) praticar qualquer ato de liberalidade.

55.1 A Gestora ndo podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da
Classe em empréstimo.

5.5.2 A Gestora ndo podera contrair empréstimos, em nome da Classe, nem
mesmo para fazer frente ao inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar
as Cotas por ele subscritas, conforme disposto no artigo 113, V, da Resolugdo CVM 175.

5.5.3 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na
retencdo de risco da Classe em suas opera¢gdes com derivativos.

5.5.4 A Gestora podera prestar fian¢a, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retencd@o de risco, em nome da Classe, relativamente a operacdes relacionadas a sua
carteira.

5.6 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de
deciséo.

5.7 A Classe podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos, direta ou
indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, ou por partes a eles relacionadas, até o limite
de 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido.

5.8 As eventuais aquisicbes de Direitos Creditérios entre partes relacionadas
deverdo observar o cumprimento da politica de conflito de interesses aplicaveis as referidas
partes.

5.9 E vedado o investimento em cotas de fundos de investimentos sediados fora do
Brasil, bem como é vedado ao Fundo alocar recursos em titulos emitidos pela Gestora ou pela
Administradora.
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Responsabilidades

5.10 Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Coddigo Civil Brasileiro e
observadas as disposices da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais e
demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas
respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente, cada qual individualmente e sem
solidariedade pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacfes uns dos outros e/ou dos
demais prestadores de servigo do Fundo, e pelos prejuizos que diretamente causarem quando
procederem com dolo ou ma-fé.

5.11 A afericAo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
pardmetros as obrigacdes previstas na Resolu¢cédo CVM 175 e em regulamentagdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacéo de
servicos. Adicionalmente, a contratacéo de prestadores de servigos devera observar o disposto
na Clausula 7.1 abaixo.

5.12 Sem prejuizo das obrigacdes dispostas na regulamentacao e na autorregulacao,
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a méxima diligéncia na sua
selecao (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinac¢des quanto a prevencao
e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento quanto a Classe
especifica que o investidor aportard, detalhando entre outros, riscos, taxas e responsabilidade
pelo patriménio negativo.

5.13 Arelacao contendo a identificacdo dos demais prestadores de servigcos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo Descritivo, no website dos Prestadores de Servigos
Essenciais e no website da Comisséo de Valores Mobiliarios.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e/ou a Gestora deverdo ser substituidas nas hip6teses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciério e gestor de recursos,
respectivamente; (b) rendncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia, observado o
disposto nos itens 6.8 e 6.9 abaixo.

6.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica
vedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida,

contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembileia.

6.2 Na hip6tese de descredenciamento ou renlincia de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser
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realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar
a convocacao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungfes até que a liquidacao seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servigco Essencial, este devera permanecer
no exercicio de suas fun¢des até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
méximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rendncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servi¢o Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o
substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nado aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de qudrum,
considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido
no item 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente
assumido as funcdes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser
liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcfes até que a
liguidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados
e demais informacgfes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da
Resolugcao CVM 175, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres
e obriga¢cBes do Prestador de Servico Essencial sem solugéo de continuidade; e (b) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administracéo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o
caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-
lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporéria (RAET),
intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial,
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0 administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
fungBes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador
de Servico Essencial; ou (b) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

6.8 Na hipoétese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa, a Gestora fara jus ao
recebimento caso a Gestora, da Taxa de Gestédo devida pela Classe nos 36 (trinta e seis) meses
imediatamente subsequentes a data da Assembleia em que tenha sido deliberada a destituicdo
da Gestora, incluindo a Taxa de Gestédo referente ao més em que ocorrer a destituicdo da
Gestora.

6.8.1. Na hipGtese de destituicdo da Gestora com Justa Causa, a Gestora farq jus ao
recebimento da Taxa de Gestédo devida pela Classe até o dia em que ocorrer a sua efetiva
substituicdo (inclusive).

6.9 Fica, desde ja, estabelecido que todos os valores eventualmente devidos a
Gestora em virtude de sua destituicAo sem Justa Causa e/ou com Justa Causa, conforme
disposto no item 6.8 acima, serdo pagos pela Classe, sem que haja qualquer obrigacdo de
pagamento de referidos valores pela Administradora.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da Resolu¢do CVM 175 e do artigo 53 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e da Clausula 5.11 acima, constituem encargos do Fundo

e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cfes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacdes periodicas previstas na Resolugcdo CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira da Classe;
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4] despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucédo de
garantia ou de acordo com um Devedor;

(9) honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por
apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores

de servi¢os do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas func¢ées;

0] despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes
da carteira da Classe;

()] despesas com a realizacao de Assembleia;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a ciséo, a transformacéo ou
a liquidacao da Classe;

0] despesas com a liquidacao, o registro e a custddia de operacdes com o0s ativos
integrantes da carteira da Classe;

(m) despesas com o fechamento de cAmbio, vinculadas as operagfes da carteira da Classe;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

(o) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestéo;
(p) na hipotese de acordo de remuneracéo com base na Taxa de Administragdo ou na Taxa

de Gestéo, nos termos do artigo 99 da Resolucdo CVM 175, montantes devidos aos
fundos investidores;

()] Taxa Maxima de Distribuicao, se aplicavel;
n despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado para as Cotas;
(s) caso aplicavel, despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe,

nos termos da Resolu¢do CVM 175 e do Regulamento;

® despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e de Agente de
Cobranga, caso aplicavel;
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(u) Taxa Maxima de Custédia;
v) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Cedidos;

(w) remuneragdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos
Documentos Comprobatérios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso;

) honorérios e despesas de advogados contratados para a elaboracédo ou a revisdo de
documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer
subclasse ou série; e

) despesas com SPO, limitados ao montante de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por ano, o
gual seréa atualizado anualmente, exclusivamente pela variagdo acumulada positiva do
IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um encargo do
Fundo ou da Classe deveré& correr por conta do Prestador de Servigco Essencial que a
tiver contratado.

7.1.2 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de Taxa
de Administracdo ou da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servigos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas nédo
pode exceder o montante total da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimdnio da Classe, respeitada a
Ordem de Alocacgédo de Recursos na Clausula 16 do Anexo abaixo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor
calculado pela Administradora, todo Dia Util, pelos respectivos Precos de Aquisicdo, ajustado
pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros remuneratérios prevista em
cada Direito Creditério Cedido por ocasido de sua aquisi¢cdo, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489.

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o seu
valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de
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precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.

8.3 As provisfes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liguidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela Administradora,
de acordo com a regulamentacgéo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para
perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.4 O Patriménio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido
do valor dos Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as provisées do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 12
do Anexo.

9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo, a

Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizagdo e do resgate das Cotas; (b) n&do realizara novas subscricdes de Cotas;
(c) comunicara a verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora que devera interromper
a aquisicao de novos Direitos Creditérios; e (d) divulgara fato relevante, nos termos do item 12.2
abaixo.

9.11 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patriménio Liquido
negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano
de resolucéo do Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, I, alinea “a”, da Resolucao CVM 175; e (b) convocar a
Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclus&o da sua elaboracéo, para

deliberar sobre o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo.

9.1.2 Se, ap0s a adogdo das medidas previstas no item 9.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de
modo fundamentado, que o Patrim6nio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia
da Classe, a adocao das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera facultativa.

9.1.3 Na hipétese de, previamente a convocacao da Assembleia de que trata
o item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com
os procedimentos previstos nesta clausula 9, devendo a Administradora divulgar novo
fato relevante, nos termos do item 12.2 abaixo, no qual constem o valor atualizado do
Patrimdnio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimdnio Liquido negativo.
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9.14 Na hipotese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar
gue o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para
que a Gestora apresente aos Cotistas 0 valor atualizado do Patriménio Liquido e as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, ndo se
aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.15 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de
resolucao do Patrimbnio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, 84°, da Resolucéo
CVM 175: (a) o aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimdnio
Liquido negativo, em montante e prazo condizentes com as obriga¢@es da Classe; (b) a
cisdo, a fusdo ou a incorporagéo da Classe por outro fundo de investimento que tenha
apresentado proposta j4 analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (¢) a
liquidacédo da Classe, desde que ndo haja obrigagfes remanescentes a serem honradas
pela Classe; e (d) a determinagéo para que a Administradora entre com o pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no
item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestéo da carteira da Classe,
sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela
Administradora. Serd permitida a manifestagdo dos credores da Classe na referida
Assembleia, desde que prevista na convocacgéo da Assembleia ou autorizada pela mesa
ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima n&o se instalar por
falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no
item 9.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declaracao judicial
de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM poderé pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.3 T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia
da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 12.2 abaixo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 12.2 abaixo; e (b) efetuar
o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM, nos termos do artigo 125 da
Resolucdo CVM 175.
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10. CONFLITO DE INTERESSES

10.1 Quaisquer situacfes relativas a situacfes de conflitos de interesses entre os
Prestadores de Servigos do Fundo deverdo ser comunicadas imediatamente aos Prestadores de
Servicos Essenciais, descrevendo os principais fatos a elas relacionados, tdo logo tomem
conhecimento do potencial conflito de interesses. As informacgBes deverdo ser disponibilizadas
previamente, de preferéncia sempre antes do término do prazo esperado para a tomada de
decisdo relacionada a tal situacdo, e, em qualquer hip6tese, antes que a decisdo seja
efetivamente tomada, ressalvadas as situacdes expressamente previstas neste Anexo.

10.1.1 Ainda, de acordo com o programa de Compliance da Gestora, descrito
em seu Codigo de Etica e Conduta e Politica de Conflito de Interesses, estéo elencadas
as situagdes de potencial conflito existentes e suas mitigacoes e as respectivas condutas
na prevengdo dos mesmos. A Gestora tem como pratica a eliminacdo de conflito em
operacbes que eventualmente possam ser suscitados envolvendo empresas sob
controle comum.

10.1.2 Tendo em vista o disposto no item 5.7 acima e Oficio-Circular n® 6/2024
da CVM, que prevé que a classe podera adquirir Direitos Creditorios originados ou
cedidos, direta ou indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, ou por partes a eles
relacionadas, a Gestora, nestes casos, adotara as seguintes medidas: (a) a aquisi¢éo do
referido Direito Creditério deverd ser submetida a comité de investimento da Gestora,
com a presenca de, no minimo, um representante de Compliance; e (b) o investimento
devera ter fundamentacdo econ6mica demonstrada e alinhada com a politica de
investimento da Classe

11. ASSEMBLEIA

11.1 E de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:

(a) as demonstragdes contabeis do Fundo, anualmente, as quais deverdo ser elaboradas
por Auditores Independentes, exceto nos casos em que a auditoria for dispensada por
forca de lei;

(b) a destituicio com Justa Causa ou sem Justa Causa e consequente substituicdo da

Administradora;

(©) a destituicdo com Justa Causa ou sem Justa Causa e consequente substituicdo da
Gestora,;
(d) a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de

Distribuicdo (se aplicavel), e/ou da remuneracdo devida & Gestora, na qualidade de
Agente de Cobranca (se aplicavel);
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(e) a reducéo do indice de Subordinag&o;

) nova solicitacdo de rating do Fundo, a ser atribuido por Agéncia Classificadora de Risco;
(9) a alteracdo do Regulamento, exceto nas demais hipéteses previstas neste item 11.1;
(h) na hipétese de extrapolacéo do Capital Autorizado, a aprovacdo da emissao de uma ou

mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas, exceto nas hipoteses
expressamente previstas no Anexo;

0] a fuséo, a incorporacéo, a ciséo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidagdo da
Classe, exceto nas hipoteses previstas nos itens 11.1(k) e (m) abaixo;

0] o plano de resolucéo do Patrimdnio Liquido negativo;

(k) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas
previstas no item 9.1.5 acima;

0] se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacéo;

(m) a interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o plano de liquidagéo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liguidagéo;

(n) 0s procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez; e

(0) aisencdo dos cotistas do Fundo de pagamento de multas e atualiza¢des de taxas da B3,
CVM, ANBIMA, ou outros mercados regulados e/ou 6rgaos reguladores, conforme o
caso, que podem ser cobradas com relacdo ao Fundo.

1111 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacao
da Assembleia Geral, nas seguintes hipéteses: (a) necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora
do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores
de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo da Taxa
de Administracé@o, da Taxa de Gestéo, da Taxa Méaxima de Distribuicao (se aplicavel),
e/ou da remuneragédo devida a Gestora, na qualidade de Agente de Cobranca.

11.1.2 As alteracbes referidas nos itens 11.1.1(a) e (b) acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
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implementacao. A alteracdo referida no item 11.1.1(c) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

11.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares
de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo,
requerer a convocacgdo da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe
ou da comunhao de Cotistas.

11.2.1 O pedido de convocacédo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocacao e a realizagdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se
a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

11.2.2 A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas péginas da Administradora, da
Gestora e, durante a distribui¢cdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial
de computadores.

11.2.3 Na convocacao, deverdo constar o dia, a hora e o sistema/plataforma
em que sera realizada a Assembleia, observado o disposto no item 11.6 abaixo, sendo
certo que a Assembleia sera realizada exclusivamente de forma eletrbnica. A
convocacao da Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais,
haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

11.2.4 A convocacgédo da Assembleia deve conter informagfes detalhando as
regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo

as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema.

11.2.5 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia da data da sua realizagéo.

11.2.6 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

11.3 Nos termos da Resolugcao CVM 175, a Assembleia se instalada com a presenca
de qualquer numero de Cotistas.

11.4 As matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto
favoravel da totalidade dos Cotistas representando 100% (cem por cento) das Cotas.

11.4.1 Para efeitos de apuracdo dos quéruns de deliberacdo estabelecidos
neste item 11.4, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporg¢ao do
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valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 13 do Anexo, em relacdo ao
valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as subclasses,
presentes na Assembleia ou em circulacao, conforme o caso, na data da convocacéo da
Assembleia.

11.4.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma
determinada subclasse em circulacéo seja zero e este item 11.4 exija o voto dos Cotistas
titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na
Assembleia, o voto de tais Cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por
Cota.

11.4.3 Sempre que, nos termos deste item 11.4, for exigido o voto dos Cotistas
titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberagcdo de qualquer
matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas deverd ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no Patrimonio
Liquido.

11.4.4 Caso aplicavel, ndo serdo computados, na apuracdo dos quoéruns de
deliberacdo da matéria prevista no item 11.1(e) acima, os votos dos Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas, especificamente em relacdo a tais Cotas, devendo ser
computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores.

115 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

115.1 Ressalvado o disposto nos itens 11.5.2 e 11.5.3 abaixo, ndo poderdo
votar na Assembleia (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos; (b) os soécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (c) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo
ou da Classe no que se refere & matéria em deliberacéo; ou (e) o Cotista, na hipbtese
de deliberacao relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade. A vedacéo da
alinea “a” acima nao se aplica aos prestadores de servicos que sejam titulares de Cotas
Subordinadas.

11.5.2 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na
Assembleia (a) pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelos Demais Prestadores
de Servicos; (b) por sdcios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; e (c) por partes relacionadas dos
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Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos sécios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis
gue tratam desse assunto; ndo se aplicando a vedacao prevista no item 11.5.1 acima.

11.5.3 A vedacdo de que trata o item 11.5.1 acima também nado se aplicara
qguando (a) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 11.5.1(a) a (e)
acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das
demais Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia ou
constar em permisséo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e
arquivada pela Administradora.

11.6 A Assembleia sera realizada de modo exclusivamente eletronico.

11.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade
e a seguranca na transmissao de informagdes, particularmente os votos, que deverao
ser proferidos por meio de assinatura eletrdnica ou outros meios eficazes para assegurar
a identificacdo dos Cotistas.

11.6.2 Os Caotistas poderdo votar por meio de comunicagéo eletrbnica, desde
gue recebida pela Administradora até o inicio da realizacdo da Assembleia.

11.7 As deliberacbdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

11.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 20 do Anexo, que devera
conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

11.7.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 30 (trinta) dias, para se manifestar no
ambito da consulta formal.

11.8 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

11.9 Observado os demais dispositivos desta Clausula 11, nos casos de convocagao
de assembleias de 6rgdos colegiados do Fundo, dos quais a Desenvolve SP eventualmente
participe, devera ser observado o prazo minimo de 30 (trinta) dias corridos entre a convocagao
da assembleia e a deliberacdo nos respectivos érgaos colegiados do Fundo, observado que a
convocacao devera ser acompanhada de todas as informagfes necessdrias a tomada de
decisao, conforme disposto neste Regulamento e em eventuais documentos de convocacéo.
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12. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

12.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em
lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis
para os Cotistas.

12.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serdo
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que
venham a ter conhecimento.

12.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas.

12.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo; (c) divulgado na pégina da CVM na rede mundial de
computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

12.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracdo no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no
Anexo, a contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao de tal servigo;
(c) observado o disposto no Anexo, a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e
o término da prestacao de tal servico; (d) observado o disposto no Anexo, a mudanca na
classificagdo de risco atribuida as Cotas; (e) a destituicao/substituicdo da Administradora
e/ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporacéo, a ciséo ou a transformacao da Classe; (g) a
alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (h) o
cancelamento da admissédo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e (i) a
emisséo de novas Cotas.

12.3 A Administradora deverd, ao final do encerramento de cada trimestre, ou seja,
em até 45 (quarenta e cinco dias) contados do encerramento do exercicio trimestral do Fundo
findo em marco, junho, setembro e dezembro, informar a Desenvolve SP sobre (a) o valor da
operacéao por Devedor, (b) a respectiva data, (c) o prazo total da operacéo; e (d) o custo efetivo
total para o Devedor.

12.4 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do
més a que se referirem as informacdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por
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meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugdo CVM 175.

125 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores,
evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il da Resolucéo
CVM 175.

125.1 Para fins do item 12.5 acima, a Gestora deverd, em até 40 (quarenta)
dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, elaborar
e encaminhar a Administradora o relatério contendo as informacgdes previstas no
artigo 27, 83°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

12.6 As demonstracdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

12.6.1 O Fundo terd escrituracdo contabil prépria.

12.6.2 O exercicio social do Fundo ter4 duracdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se em marc¢o de cada ano.

12.6.3 As demonstracdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente, observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, devendo constar
necessariamente de cada relatério de auditoria os seguintes itens: (a) opinido se as
demonstra¢cBes contdbeis examinadas refletem adequadamente a posi¢éo financeira do
Fundo e da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis; (b) demonstracdes contabeis
do Fundo, contendo as informag@es exigidas pelas disposi¢des legais e regulatérias em
vigor; e (c) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Administradora, como
indispenséaveis para a interpretacdo das demonstracdes contabeis.

12.7 As demonstragdes contdbeis do Fundo deveréo ser elaboradas anualmente, por
Auditor Independente registrado na CVM, exceto quando a auditoria for dispensada por for¢ca de
lei.

13. DISPOSICOES FINAIS
13.1 N&o seré realizada a integralizagdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em
dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante

feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apurag&o
do valor das Cotas e de realizacdo da integralizacdo, da amortizacao e do resgate das Cotas.
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13.2 Todas as obrigacBes previstas no Regulamento, inclusive obrigacGes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no
Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

13.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

134 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamag8es, por meio do
telefone: 0800 775 0500, do e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico:
Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo.

14. FORO

14.1 Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do Regulamento.

kkkkkkkkkkkkkkkkkk
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
REGIA DESENVOLVE SP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IS DO

AGRONEGOCIO

Este Anexo € parte integrante do Regulamento do REGIA DESENVOLVE SP FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IS DO AGRONEGOCIO

Os termos e expressdes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra mailscula,
terdo os significados a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditérios, conforme o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas ao término do prazo de duragéo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso
de liquidacdo da Classe. Sera permitida a amortizagdo das Cotas nos termos da clausula 14 do
presente Anexo.

1.3 Para fins do disposto nas Regras e Procedimentos ANBIMA, a Classe do Fundo

é classificada como “Agro, industria e comércio”, “Agronegdécio”.

1.3.1 Apos o encerramento da oferta/emisséo referente & primeira emisséo de
Cotas da Classe, independentemente da série ou subclasse, a emissdo de novas Cotas

por decisdo unilateral da Gestora esta sujeita a observancia do limite do Capital

Autorizado.
2. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE
2.1 A Classe terd prazo de duragéo de 10 (dez) anos. O prazo de duragdo de cada

subclasse ou série de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.
3. DA QUALIFICACAO IS DO FUNDO

3.1 A Classe buscara originar beneficios ambientais em sua gestdo, focados em ativos
engajados em atividades correlacionadas a (a) adaptacao e resiliéncia climatica dos territorios
produtivos do Estado de S&o Paulo e suas cadeias, (b) desenvolvimento, aperfeicoamento,
expansdo e transicdo para baixo carbono de infraestrutura para o agro paulista; e (c)
descarbonizacdo e agregacdo de valor da agroindistria do Estado de Sao Paulo, conforme
orientacdes da Gestora.
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3.2 Para a selecéo e priorizacao de ativos deverdo ser considerados os indicadores sociais,
ambientais e de inovacao, além dos fatores financeiros e de governanca dos projetos avaliados,
conforme estabelecido no Manual de Selecdo de Ativos do Fundo, disponivel no
https://jgp.com.br/esg/conheca-nossa-metodologia/.

3.3 Ainda, alinhadas com as metas da Teoria da Mudancga dispostas no Manual de Selecao
de Ativos do Fundo, as investidas serdo objeto de engajamento por parte da Gestora para que
possam se cumprir os indicadores estabelecidos com as mesmas anteriormente a sua alocacao.

34 Por fim, anualmente sera produzido um relatério final de monitoramento de impacto do
fundo, declarando a performance nos indicadores dispostos no Manual de Selecdo de Ativos do
Fundo e que devera ser considerado para os devidos fins regulatérios como o relatério de a¢cbes
continuadas Anbima. Este Relatério, bem como o Formulario de metodologia ASG da Classe
estardo disponiveis no https://jgp.com.br/esg/conheca-nossa-metodologia/.

4, PUBLICO-ALVO DA CLASSE
4.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Profissionais.
5. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

5.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(© auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditérios Cedidos;

(e) custddia dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez

integrantes da carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do
Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175;

) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios
Cedidos; e
(9) liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.
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5.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de
Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

5.1.2 A Administradora sera responsavel por todo e qualquer dano,
devidamente comprovado, decorrente de dolo ou ma-fé, que venham a causar a
Desenvolve SP, em funcao da pratica de qualquer ato em desacordo com o disposto no
Regulamento, comprometendo-se a arcar, inclusive, com quaisquer custos e/ou
despesas em que a Desenvolve SP, razoavelmente, venha a incorrer para a defesa de
seus direitos e interesses, incluindo honorarios advocaticios.

Auditor Independente

5.2 O Auditor Independente devera ser registrado na CVM e serd contratado para
auditar as demonstracdes contdbeis do Fundo e da Classe, respeitado o disposto no item 12.6
da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

5.3 A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditérios Cedidos passiveis de registro, isto €, que se enquadram no conceito de ativo
financeiro da Resolugdo CMN n° 4.593.

5.3.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

5.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditorios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcdo organizado
autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

Custodiante

5.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

@ tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) custdédia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez

integrantes da carteira da Classe;
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(d) verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da
titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletrbnica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos;

() liguidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(9) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou

gualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente (1) na Conta da Classe; ou (2) em uma Conta Vinculada, conforme o caso.

54.1 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 5.4(d) acima, o
Custodiante podera utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora,
conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as informacdes
disponibilizadas s&o consistentes e adequadas para tal verificagao.

5.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, para permitir
o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos.

5.4.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante néo
poderao ser os originadores dos Direitos Creditérios, os Cedentes, a Gestora, ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

55 A Gestora podera contratar, conforme aplicavel, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

@ intermediacéo de operacdes para a carteira da Classe;
(b) distribuicdo das Cotas;

(c) classificacéo de risco das Cotas;
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(d) formacéo de mercado para as Cotas;
(e) consultoria especializada, incluindo SPO; e
) cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.
5.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos

Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os
Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigcos estiverem fora
da esfera de atuacdo da CVM.

5.5.2 A Gestora sera responsavel por todo e qualquer dano, devidamente
comprovado, decorrente de dolo ou ma-fé, que venham a causar a Desenvolve SP, em
funcdo da préatica de qualquer ato em desacordo com o disposto no Regulamento,
comprometendo-se a arcar, inclusive, com quaisquer custos e/ou despesas em que a
Desenvolve SP, razoavelmente, venha a incorrer para a defesa de seus direitos e
interesses, incluindo honorarios advocaticios.

5.5.3 A contratacdo de quaisquer prestadores de servigcos pelo Fundo,
observara critérios objetivos de qualificacdo técnica e reputacional, sendo certo que a
escolha e a formalizagdo da contratagdo ocorrerdo mediante analise e aprovagéo prévia
do Gestor, observadas as melhores préaticas de mercado e os principios de diligéncia,
transparéncia e alinhamento com os interesses dos cotistas.

554 A remuneracdo de cada prestador serd pactuada nos termos do
respectivo contrato, podendo, caso ndo seja prevista como encargo do Fundo, ser
incluida na estrutura da taxa de administracdo e/ou da taxa de gestdo, conforme
aplicavel, hipotese em que néo havera custo adicional para o Fundo ou seus cotistas. O
responsavel pelo pagamento sera a prépria Gestora.

Intermediarios

5.6 A Gestora podera contratar um ou mais intermediarios para prestar 0s servicos
de intermediacao de operacdes para a carteira da Classe.

Distribuidores

5.7 A distribuicdo publica das Cotas deverd ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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Agéncia Classificadora de Risco

5.8 A Agéncia Classificadora de Risco sera contratada pela Gestora para atribuir a
classificacdo de risco as Cotas.

5.8.1 No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera
assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolucdo CVM 175.

5.8.2 A Agéncia Classificadora de Risco a ser contratada para atribuir a classificacédo
de risco as Cotas devera emitir rating em escala global. Ainda, quando da aquisicédo de
cotas, o Fundo devera ter Nota de Risco de Crédito emitida por Agéncia Classificadora
de Risco, respeitando os critérios deste Anexo e do Regulamento do Fundo.

Formador de mercado

5.9 A Gestora poderé contratar os servicos de um formador de mercado para prestar
os servicos de formagéo de mercado para as Cotas.

Cogestora

5.10 A Gestora podera eventualmente contratar uma cogestora para prestar os
servicos de cogestdo da carteira da Classe.

5.10.1 Caso aplicavel, o contrato de prestacdo de servicos de cogestao a ser
celebrado com a cogestora devera definir claramente as atribuicdes da Gestora e da
cogestora, incluindo o mercado especifico de atuacdo de cada uma delas, bem como
devera prever a solidariedade entre os eventuais gestores, sem prejuizo dos deveres e
obrigacdes dispostos neste Regulamento, incluindo o Anexo e seus Apéndices.

Agente de Cobranca

5.11 O Agente de Cobranca podera ser contratado pela Gestora para prestar os
servigos de cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e nédo
pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranca.

Contratacao de Outros Prestadores de Servicos

5.12 O Fundo podera contratar outros prestadores de servicos necessarios para o
exercicio de suas atividades, incluindo assessoria e consultoria, desde que observados os
procedimentos previstos neste Regulamento. Caso o valor da contratacdo ultrapasse o limite
eventualmente estabelecido neste Regulamento, sera necessaria aprovacdo prévia por
deliberacdo em Assembleia.
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6. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUIGAO E OUTRAS TAXAS

6.1 Pela prestacdo dos servigos de administragcdo fiduciaria da Classe, a Classe
pagara a Administradora a Taxa de Administracdo equivalente a 0,10% (dez centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo, de R$ 8.000,00 (oito mil reais).

6.2 Pela prestacdo dos servicos de custddia e controladoria da Classe, a Classe
pagara ao Custodiante a Taxa Maxima de Custddia equivalente a 0,02% (dois centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo, de R$ 2.000,00 (dois mil reais).

6.3 Pela prestacao dos servicos de gestdo da Classe, a Classe pagard a Gestora a
Taxa de Gestao equivalente a 0,88% (oitenta e oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.4 N&o sera devida Taxa de Performance.

6.5 A Taxa de Administracdo, a Taxa Maxima de Custddia, a Taxa de Gestéo serdo
calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestagdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administragdo, da Taxa
de Gestao e da Taxa Méaxima de Custddia devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més em que ocorrer a Data de Inicio da Classe.

6.6 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo/Classe aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatorio dessas parcelas ndo
exceda o valor total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gest&o, conforme o caso.

6.7 Os valores mensais minimos previstos nos itens 6.1 e 6.2, acima serao
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio da Classe, exclusivamente pela variagdo
acumulada positiva do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo. Em caso de variagao
acumulada negativa, os valores mensais minimos previstos nos itens 6.1 e 6.2 acima nao serédo
reajustados.

6.8 A Taxa de Administracé@o, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa de Gestdo nao
incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe, 0s quais serdo debitados diretamente do
patriménio da Classe.

6.9 Tendo em vista que ndo hé distribuidores das Cotas que prestem servicos de

forma continua a Classe, o presente Anexo nao prevé uma Taxa Maxima de Distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores
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que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emisséao de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160.

6.10 O valor para contratacdo de empresas terceiras para prestacdo dos servicos de
verificac@o do lastro dos Direitos Creditérios, serdo custeadas diretamente pelo Fundo e nao
deduzida da Taxa de Administracao.

6.11 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO

7.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas
Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios,
observada a politica de investimento da Classe.

7.11 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a
politica de investimento da Classe abrange, além desta clausula 7, o disposto nas
cldusulas 8 e 9 e no Suplemento A do presente Anexo.

7.2 Apéds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe
devera observar a Alocagao Minima.

7.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condices de Cessdo, na
respectiva Data de Aquisi¢ao.

7.3 O remanescente do Patrimbénio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditérios Cedidos devera ser mantido, exclusivamente em moeda corrente nacional e aplicado
nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

@ titulos publicos federais;
(b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e/ou
(c) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos

Financeiros de Liquidez referidos nos itens 7.3(a) e 7.3(b).
7.4 A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o

objetivo de protecdo patrimonial, sendo vedada as opera¢c6es com derivativos que tenham a
Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte.
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7.5 E vedado o investimento em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou
Coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

7.6 A Classe podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive aos
Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, desde que (i) o valor proposto para alienacdo do respectivo Direito
Creditério Cedido, liquido de eventuais taxas, comissdes, emolumentos e custos transacionais,
seja equivalente, no minimo, ao seu valor presente atualizado, conforme previsto na carteira da
Classe, na data de alienacéo, (ii) conte com a aprovacao da Gestora .

7.7 E vedado a Classe aplicar recursos em cotas de outras classes de fundos de
investimento.

7.8 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

7.9 Considerando a Alocacdo Minima, a qual a Gestora de forma discricionaria
busca perseguir, os Cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos N&o
Sujeitos a Tributac@o Periddica disposto na Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas
alteragdes, com a produgéo de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos
Efeitos”).

7.10 Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as condi¢6es para classificagcao
como entidade de investimento ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas
do Conselho Monetario Nacional e da Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo sera possivel
assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica.

7.11 Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras
de tributacé@o especificas, na forma da legislagdo em vigor.

7.12 E vedado a Classe conceder crédito destinado a quitagéo de dividas vencidas e
em aberto com a originadora dos Direitos Creditérios, com os Prestadores de Servigos
Essenciais e com os Demais Prestadores de Servigos e/ou com sociedades de seus respectivos
grupos econémicos.

7.13 N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas
de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos
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investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme descritos na clausula 11 do presente Anexo.

7.14 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

7.15 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias n® 02”, integrantes das diretrizes do Cédigo de Administracao de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA: A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES
O DIREITO DE VOTO.

7.15.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.regiacapital.com.br/documentos/

7.15.2 As Cotas, quando emitidas, deverdo ser registradas em mercado de
balcdo organizado (i) para distribuicdo, no mercado primario, no MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos e (i) para negociagao, no mercado secundario, no Fundos 21,
Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

7.15.3 Adicionalmente ao disposto na Clausula 7 acima, os Investimentos nas
Cotas do Fundo a serem subscritas pela Desenvolve SP deverdo ser compativeis com
0 seu objeto social, isto é, o valor subscrito devera ser aplicado em valor equivalente ou
superior em ativos originados por empresas localizadas no Estado de S&o Paulo.

7.15.4 Os Direitos Creditérios Cedidos ndo poderdo ser de emissao de
empresas descritas na Lista de Exclusdo disponivel na rede mundial de computadores
da Desenvolve SP.

8. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

8.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo representados por
titulos de crédito e/ou valores mobiliarios representativos de crédito, representados por
duplicatas, Notas Promissoérias, Notas Comerciais, CCB, Debéntures, CPR, CDCA, WA, CRA,
el/ou todo e qualquer outro instrumento representativo de crédito, inclusive contratos de cessao
de crédito ou recebiveis, notas fiscais, faturas e boletos, relacionados aos diversos segmentos
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do agronegécio, desde que se enquadrem na definicdo de Direitos Creditérios constante da
Resolugdo CMN n° 5.111, bem como atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de
Cesséo.

8.1.1 E vedada a aquisic&o de direitos creditorios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, XlIl, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175.

8.1.2 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios lastreados em ativos
imobiliarios e/ou ativos sediados no exterior, conforme disposto no Regulamento.

8.1.3 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe deverdo contar
com garantias reais, financeiras e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos
Devedores, pelos Coobrigados ou por terceiros.

8.2 A cessdo dos Direitos Creditérios a Classe sera definitiva, irrevogavel e
irretratdvel e transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se inalterados
os demais elementos da relagéo obrigacional.

8.2.1 Os Direitos Creditorios deverdo ser adquiridos pela Classe com ou sem
Coobrigacgéo dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

8.2.2 Cada Cedente sera o responsavel pela existéncia, autenticidade,
certeza, liquidez, correta formalizagéo e exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos,
nos termos do artigo 295 do Cadigo Civil.

8.3 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios pela Classe com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o Periodo de Investimento, respeitada a Ordem de
Alocacdo de Recursos prevista na clausula 16 do presente Anexo.

8.4 O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito,
adotada pela Gestora, conforme aplicavel, na analise dos Direitos Creditérios e dos respectivos
Cedentes e Devedores, encontram-se descritos no Suplemento A deste Anexo.

8.5 A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera realizada pela
Gestora, na qualidade de Agente de Cobranga, nos termos da Politica de Cobranga, constante

no Suplemento B do presente Anexo.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios

8.6 Os Documentos Comprobatérios compreenderdo a documentacao necessaria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos,
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tais como o protesto, a cobranca ou a execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem,
a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

8.7 Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pela Gestora previamente a respectiva Data de Aquisicao.

8.7.1 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma
prevista nesta clausula 8. Os prestadores de servicos contratados pela Gestora poderao
ser, inclusive, o Custodiante e a Entidade Registradora, desde que ndo sejam partes
relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

8.8 O Custodiante realizard& a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de
servicos, respeitado o disposto no item 5.4.3 acima.

8.9 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos
ou substituidos deverédo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante,
nos termos do item 5.4(d) acima.

9. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO
9.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios

de Elegibilidade descritos abaixo, cumulativamente, bem como as demais disposi¢cdes do
Regulamento, a serem verificados pela Gestora na Data de Aquisig&o:

(@) deverdo ter valor expresso em moeda corrente nacional;
(b) deverdo ter valor de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais);
(©) deverdo ter sido originados de operagbes realizadas com Cedentes que,

cumulativamente:

(1) tenham domicilio ou sede no Estado de Sdo Paulo, observada a excegéo
disposta no item 9.2.2 abaixo; e

(2) exergcam atividades compativeis com os objetivos da Desenvolve SP, agéncia
de fomento do Estado de Séo Paulo;

(d) deverdo ter sido originados de operacbes realizadas com Cedentes que,

cumulativamente, com base em declaracBes a serem prestadas pelos respectivos
Cedentes nos Documentos Comprobatorios:
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(2) cumprem todas as normas, regulamentos e legislag6es aplicaveis de protecao a
salde, ao meio ambiente, a seguranca do trabalho e aos direitos de povos
tradicionais;

(2) por meio de si, suas filiais e seus sécios ou acionistas, conforme aplicavel, (i)

nao utilizem trabalho analogo a escraviddao ou mao-de-obra infantil, (ii) ndo
pratiguem atos que envolvam a exploracéo sexual e traficos de pessoas (iii) ndo
adotem préaticas discriminatérias ou limitativas, (iv) conduzem seus negécios em
conformidade com a legislagdo anticorrupgcéo e de prevencédo a lavagem de
dinheiro, e (v) estejam em dia com o pagamento de todas as obrigacfes
impostas por lei (inclusive trabalhistas, previdenciérias e tributéarias), exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial
e cuja exigibilidade esteja suspensa e/ou cujo descumprimento ndo possa
resultar em alteragdo substancial na situagdo econ6mico-financeira ou juridica
dos Cedentes; e

3) ndo estejam inadimplentes perante a Unido, o Estado de Sdo Paulo e suas
autarquias e/ou com a Desenvolve SP, salvo se houver lei ou medida proviséria
em vigor que autorize temporariamente, de maneira excepcional, a contrata¢éo
com o Poder Publico sem a apresentagéo de certidées negativas (ou positivas
com efeitos de negativa) de débitos;

(e) deverdo ter sido originados em observancia a Politica de Crédito, conforme o
Suplemento A do Anexo;

)] nao podem estar vencidos e/ou pendentes de pagamento por parte dos Devedores na
respectiva Data de Aquisi¢ao;

(9) deverdo contar com garantia real, financeira e/ou fidejusséria constituida, conforme
previsto em cada Contrato de Cessao;

(h) poderdo ter sido selecionados e analisados pela Gestora e posteriormente
encaminhados para aprovacao da Gestora através de arquivo eletrbnico com a relacdo
dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe,
incluindo o relatério de andlise de cada Direito Creditorio;

0] a exposicdo por emissor de cada Direito Creditdrio devera observar o limite maximo de
45% (quarenta e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo;

0] os Direitos Creditérios Cedidos devem ter prazo inferior ou igual ao Prazo de Duracéo
do Fundo;
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(k) em caso de Direitos Creditérios Cedidos cuja companhia financiada, ou proprietario se
caracterizem como imavel rural, o(s) CAR(s) da operacdo financiada deverdo estar
regularizados, observado que 0s respectivos imoveis rurais ndo poderdo estar
relacionados com quaisquer atividades de desmatamento nos 3 (trés) anos anteriores a
respectiva Data de Aquisicdo dos Direitos Creditério e o emprego dos recursos
decorrentes da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos ndo podera ser realizado pelos
respectivos Cedentes ou Devedores, conforme o caso, para quaisquer atividades de
desmatamento;

0] o limite maximo de exposi¢do, conjuntamente, das Cedentes que possuirem rating
inferior a “B” simples, conforme classificacao interna da Gestora, sera de 40% (quarenta
por cento) do Capital Subscrito do Fundo; e

(m) deverdo estar alinhados com os critérios estabelecidos no Manual de Selecdo de Ativos
do Fundo, conforme publicado no https://www.jgp.com.br/esg/conheca-nossa-
metodologia.

9.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade seré verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisi¢ao.

9.2.1 Observados os termos e condi¢cdes do presente Anexo, a verificacao
pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade
sera considerada como definitiva.

9.2.2 Observado o disposto no item 9.1(c)(1) acima, a Classe podera adquirir
Direitos Creditérios cujos Cedentes ndo tenham domicilio ou sede no Estado de Sao
Paulo até o limite do valor do Patrimdnio Liquido da Classe que néo seja detida, direta

ou indiretamente, pela Desenvolve SP como Cotista da Classe.

9.3 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes
Condig6es de Cessao, cumulativamente, a serem verificadas pela Gestora na Data de Aquisicao:

(@ deverdo observar a Taxa Minima de Cessao;

(b) ndo poderdo ser objeto de contestacdo judicial, extrajudicial ou administrativa de
gualquer natureza, na Data de Aquisic¢ao;

(c) ndo poderdo contar com o Devedor, o Cedente, o(s) Coobrigado(s) e/ou terceiros
garantidores em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial;

(d) nao poderao ser devidos/Coobrigados por Devedores, Cedentes e/ou Coobrigados que
estejam inadimplentes com suas obriga¢fes perante o Fundo/Classe, os Prestadores de
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Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, incluindo sociedades de seus
respectivos grupos econdmicos;

(e) deverao ter sido devidamente e legalmente constituidos, sendo certos (inclusive quanto
a nao existéncia de erros operacionais e administrativos), validos e eficazes, bem como
exigiveis e liquidos quando de seus respectivos vencimentos, devendo ser
representados através dos Documentos Comprobatoérios; e

) deverao estar livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou restricdes de
gualquer natureza, com base em declaracdo a ser prestada pelos respectivos Cedentes.

9.3.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir as Condicdes de Cessao sera verificado pela Gestora na Data de Aquisicao.

9.3.2 Observados os termos e condi¢cdes do presente Anexo, a verificacdo
pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios as Condi¢cdes de Cessédo sera
considerada como definitiva.

9.4 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a
qualquer Critério de Elegibilidade ou Condi¢cdo de Cessao, por qualguer motivo, apds a sua
aquisicéo pela Classe, ndo obrigara a sua alienacao pela Classe nem dara a Classe qualquer
pretenséo, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou 0s
Demais Prestadores de Servicos.

10. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

10.1 Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio (i)
da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de
valores mobiliarios pela CVM, na qual os Direitos Creditérios venham a ser depositados, (ii) de
boleto bancério, (iii) de transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou (iv) de outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN; na Conta da Classe ou em uma Conta
Vinculada.

10.2 Todos os custos incorridos para a preservacgao de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s
Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos.

10.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de

Servigos ndo serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos
no item 10.2 acima que a Classe venha a iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes,
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dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, 0os quais deverado ser arcados pela Classe
ou diretamente pelos Cotistas.

10.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou
pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela
Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de direitos e
prerrogativas ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

11. FATORES DE RISCO

11.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados
nesta clausula 11. Nao ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a
Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigcos, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagédo
ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

11.1.1 Cada Caotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiz4-lo, por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e de adeséao ao Regulamento.

11.2 Classe fechada e mercado secundario. A Classe é constituida em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragéo da
respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, 0
mercado secundério de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagao ou
ocasionando a obten¢éo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas.
Nao ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigcos
quanto a possibilidade de alienag&o das Cotas no mercado secundério ou ao seu preco de venda.

11.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicac6es realizadas nas Cotas ndo contam
com garantia dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em raz&o da aplicacdo nas Cotas.
Os recursos para 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do patrimdnio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é€ incerto.
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11.4 Possibilidade de auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Direitos Creditérios
poderdo ser adquiridos pela Classe sem Coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros.
Assim, na hipétese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, os resultados e o
patriménio da Classe poderado ser impactados negativamente.

115 Inexisténcia de mercado secundario para a negociagdo dos Direitos Creditorios.
N&o existe, no Brasil, mercado secundario ativo e/ou organizado para a hegociacao dos Direitos
Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necesséaria a alienacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, podera ndo haver compradores ou o preco de venda podera causar perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

11.6 Risco da natureza dos Direitos Creditérios. O Fundo, em beneficio da Classe,
deve aplicar seus recursos em Direitos Creditérios relacionados aos diversos segmentos do
agronegocio. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacdo em tais Direitos Creditorios
apresenta peculiaridades em relacao as aplicagfes usuais da maioria dos fundos de investimento
de renda fixa, inclusive fundos de investimento em direitos creditérios. O mercado para compra
e venda de tais Direitos Creditérios pode vir a apresentar baixa liquidez ou inatividade. Assim,
caso seja necesséria a venda dos Direitos Creditorios Cedidos da carteira da Classe, como nas
hipoteses de liquidagéo previstas no Regulamento e no Anexo, poderd ndo haver compradores
ou o prec¢o de negociacao podera causar perda de patrimonio a Classe e aos Cotistas.

11.7 Risco relacionado a ndo obtencéo de tratamento tributario mais benéfico. Os
Prestadores de Servigcos Essenciais envidardo os melhores esforgos para manter a composi¢cao
da carteira e classificacdo da Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No
entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao
Fundo devido (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para
fins de cumprimento da politica de investimento e/ou protecdo da carteira, bem como, (ii)
eventuais alteracdes nas regras regulatérias e tributérias aplicaveis, inclusive quanto a sua
interpretacao. Caso néo seja possivel manter o tratamento tributario, ou acontecam mudancas
no tratamento tributario aplicavel & Classe e ao Fundo, € possivel que haja majoracao nas
despesas com pagamento de tributos, afetando negativamente o valor das Cotas.

11.8 Riscos tributarios. Independentemente de quaisquer medidas que a
Administradora e a Gestora adotem ou possam adotar, as regras tributérias aplicaveis aos fundos
de investimento em direitos creditérios podem vir a ser modificadas a qualquer momento, no
contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca
da legislacédo vigente, sujeitando o Fundo/Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo
previstos inicialmente, ainda que relativos a operacodes ja efetuadas. Nao obstante, nos termos
da Lei n° 14.754, o tratamento tributario do Fundo/Classe, na data deste Regulamento, seguira
o regime especifico, o qual considera a retengéo na fonte do Imposto de Renda Retido na Fonte
(IRRF), mediante a aplicagao da aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos, na
data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo, resgate ou alienacao de Cotas, desde que o
Fundo/Classe seja qualificado como Entidade de Investimento, conforme previsto na Resolugéo
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CMN n° 5.111, a carteira seja composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditérios e observadas as demais disposi¢des constantes da Lei n° 14.754, nos termos
dos artigos 18 e seguintes da referida lei.

11.9 Risco de originacdo e da Politica de Crédito. Tendo em vista que os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de naturezas distintas, os
investimentos nos Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares
a cada operacdo, que poderd impactar negativamente nos resultados da Classe, incluindo,
dentre outros, riscos relacionados a (a) processos de originacdo e/ou politicas de concesséao de
crédito adotados por cada Cedente ou por cada originador; (b) negdcios e situagao patrimonial
e financeira dos Devedores; e (c) eventos especificos em relacdo a operacdo que originou o0s
Direitos Creditdrios que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipa¢éo ou
liquidacdo dos respectivos pagamentos.

11.10 Risco relacionado a complexidade do produto. O Fundo e a Classe representam
um produto complexo. O investimento nas Cotas ndo é adequado aos investidores que (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos nas respectivas emissfes e/ou nas Cotas,
e que (ii) necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios encontram pouca liquidez no mercado brasileiro.

11.11 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe
para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate das
Cotas, se os resultados e o patrimdnio da Classe assim permitirem. Apés o recebimento dos
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez que integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados 0s meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor
de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas aos
Cotistas.

11.12 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os Direitos Creditorios Cedidos e os
Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. Caso os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo
constituam patriménio suficiente para a amortizacdo ou resgate das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas podera ser inferior aquela esperada pelo investimento. A rentabilidade verificada no
passado com relagdo a qualquer classe de fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, a prépria Classe, ao préprio Fundo e/ou a qualquer outra subclasse/série de Cotas néo
representam garantia de rentabilidade futura. Deste modo, os Cotistas poderéo ndo receber a
rentabilidade-alvo ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o
capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo-alvo proporcionada até entédo pela
Classe. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo, pela Classe, pelos Prestadores de Servigos
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Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servicos ou qualquer pessoa, qualquer multa ou
penalidade.

11.13 Dagdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagéo da Classe, as Cotas
poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, observado o disposto no item
19.6.2 abaixo. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

11.14 Interrupgéo da prestacdo de servigos. O funcionamento do Fundo e da Classe
depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrup¢cdo na prestacdo dos servicos pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em
razéo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe.
Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de
Servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a
contratacdo de um novo prestador de servigos.

11.15 Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais Coobrigados. Os Prestadores
de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A Classe somente
procedera a amortiza¢do ou ao resgate das Cotas na medida em que 0s recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios Cedidos forem pagos pelos respectivos Devedores ou pelos eventuais
Coobrigados. Caso, por qualquer motivo, os Devedores e os eventuais Coobrigados ndo efetuem
0 pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, serd necessaria a adog¢do de medidas
extrajudiciais e judiciais para a recuperacéo dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, nos
termos da Politica de Cobranca. Ndo ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas,
podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

11.16 Insuficiéncia de garantia dos Direitos Creditérios Cedidos. Havendo o
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, os Devedores e 0s eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que (a) o
objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe nao consiga alienar 0s
bens e direitos decorrentes da excussao da garantia, tal alienacdo demore para ocorrer ou o
valor obtido com a execucdo da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos; (c) a excussédo da garantia seja morosa ou a Classe ndo
consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o patrimoénio da Classe poderdo ser
afetados negativamente.

11.17 Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo
h& garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos
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0s custos incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido
pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe.

11.18 Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar o inadimplemento ou
determinar a antecipagdo dos pagamentos. A ocorréncia de qualquer evento de vencimento
antecipado, bem como qualquer outra forma de amortizacdo extraordinéria e/ou resgate
antecipado dos Direitos Creditérios Cedidos, caso aplicavel, acarretara o pré-pagamento total
dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pela Classe a mesma taxa estabelecida para os respectivos Direitos Creditorios
Cedidos.

11.19 Risco relacionado & politica monetaria. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O
negdcio, a condi¢do financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econdmicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
bem como a originagéo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuacbes das taxas de cambio;
(b) alteracdes na inflagéo; (c) alteragBes nas taxas de juros; (d) altera¢des na politica fiscal; e
(e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou
0s mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica,
bem como a especulacéo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicao financeira e os resultados de cada Cedente, bem como
a liquidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores, pelos respectivos
Cedentes ou por eventuais garantidores, conforme o caso.

11.20 Riscos de mercado. Consiste no risco de flutuacBes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, o0s quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alterac8es politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo
el/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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11.21 Risco relacionado a fatores macroecondmicos. A Classe também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora
e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagéo da
moeda e de mudancas legislativas, os quais poderao resultar em (1) perda de liquidez dos ativos
que comp8em a carteira da Classe; e (2) inadimpléncia dos emissores dos ativos, Devedores,
Coobrigados e/ou eventuais terceiros. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e
atrasos nos pagamentos das amortiza¢des e/ou dos regastes.

11.22 Risco relacionado ao nao registro dos Contratos de Cessdo em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos. Quando aplicavel, as vias originais de cada Contrato de
Cesséo dos Direitos Creditérios Cedidos ndo serdo necessariamente registradas em cartorio de
registro de titulos e documentos, que tem por objetivo tornar publica a realiza¢@o da cesséo, de
modo que caso o Cedente celebre nova operacéo de cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a
terceiros, a operacdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera
representar risco a Classe em relacdo a Direitos Creditorios Cedidos reclamados por terceiros
que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora
e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razédo da
impossibilidade de cobranga dos Direitos Credit6rios Cedidos pela falta de registro dos Contratos
de Cessdo em cartério de registro de titulos e documentos.

11.23 Risco de desastres naturais e sinistro. A ocorréncia de desastres naturais, como,
por exemplo, vendavais, inundacdes, tempestades ou terremotos pode comprometer o fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente o patrimdnio da Classe, a
rentabilidade e o valor de negociagéo das Cotas. Nao se pode garantir que os Direitos Creditorios
Cedidos contardo com seguros contratados para protegé-los de perdas. H4, inclusive,
determinados tipos de perdas que usualmente ndo estardo cobertas pelas apélices, tais como
atos de terrorismo, guerras e/ou revolucdes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos
termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, a Classe podera sofrer perdas e ser obrigado a
incorrer em custos adicionais, os quais poderdo afetar o desempenho operacional da Classe.

11.24 Risco relacionado a auséncia de classificacdo de risco das cotas. Quando
aplicavel, a auséncia de classificacdo de risco das Cotas exige do potencial Investidor
Profissional uma analise mais criteriosa da estrutura da Classe, notadamente da relacéo
risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste
sentido, recomenda-se ao Investidor Profissional a analise cuidadosa e criteriosa do
Regulamento, incluindo o Anexo, os suplementos e seus Apéndices, antes da tomada de sua
deciséo de investimento em Cotas da Classe.

11.25 Classificacao de risco das Cotas. Quando aplicavel, a classificacédo de risco das
Cotas se baseard, entre outros fatores, na andlise conservadora da composi¢édo da carteira da
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Classe a época da sua atribuicdo. Nao ha garantia de que a classificacao de risco das Cotas
permanecera inalterada durante todo prazo de duragdo da Classe. O rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas podera ser considerado um Evento de Avaliacédo, nos termos da
clausula 19 do presente Anexo.

11.26 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de Cessao. A
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cdes de Cessao nao constitui garantia do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os recursos para o pagamento da amortizagao e
do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a
gual esté sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

11.27 Questionamento da validade e da eficacia da cesséo. A validade e a eficacia da
cessao dos Direitos Creditérios a Classe poderado ser questionadas, inclusive em decorréncia de
insolvéncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza
similar dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessdo dos Direitos Creditorios a Classe podera
vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas
antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios, antes da sua cesséo e sem o conhecimento da
Classe; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execugéo
praticada pelos Cedentes; ou (d) a cessdo dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar
comprovado que a mesma foi praticada com a intencéo de prejudicar os credores dos Cedentes.
Em qualquer hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser blogueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos respectivos Cedentes, afetando
negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

11.28 Pré-pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Devedores poderao pagar
os Direitos Creditérios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos
Creditérios Cedidos podera implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto
pela Classe, em razdo de eventual reducdo dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de
desconto concedido em raz&do do pré-pagamento. A Classe podera ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos nas mesmas condi¢6es, resultando na reducéo da sua rentabilidade.

11.29 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo néo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

11.30 Risco de execucao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador. A Classe pode adquirir Direitos Creditérios Cedidos formalizados através de
caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio eletrénico, ndo havendo emisséo da Direitos Creditorios em
papel. Caso seja entendido que os Direitos Creditérios ndo foram formalizados corretamente, a
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sua validade e eficacia podera ser questionada prejudicando, consequentemente, a capacidade
de execucdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo/Classe, 0 que pode acarretar prejuizo ao
Fundo/Classe e perda de rentabilidade para os Cotistas do Fundo.

11.31 Risco de nao performance dos Direitos Creditérios (a performar). A Classe
podera adquirir Direitos Creditorios Cedidos oriundos de operacbes de compra e venda de
produtos ou de prestacdo de servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como lastreados
em titulos ou certificados representativos desses contratos sem contar com garantia de
instituicdo financeira ou de sociedade seguradora. Para que referido Direito Creditério Cedido
exista e seja exigivel, é imprescindivel que o originador cumpra, em primeiro lugar, com suas
respectivas obriga¢des consignadas na relagdo juridica existente com seus clientes. Assim
sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o
risco de que a relacao juridica que origina os Direitos Creditérios Cedidos (a performar) ndo se
perfaca o que podera afetar negativamente a remuneragdo das Cotas e consequentemente
prejuizos a Classe.

11.32 Risco de utllizagdo de assinatura digital. Os Documentos Comprobatoérios,
inclusive os Contratos de Cessao, poderdo ser assinados através de assinatura digital, que
contara com a utilizacao da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida
pelo Governo Federal por meio da edicdo da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada. A validade da formalizacdo dos Documentos Comprobatdrios por meio
de assinatura digital pode ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que referidos
Contratos de Cessdo e Documentos Comprobatérios serdo aceitos como titulos executivos
extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditdrios Cedidos deverdo ser
objeto de cobranga por meio de acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade de a Classe produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor
devido, o que podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, a seus Cotistas.

11.33 Risco relacionado a disponibilidade das notas fiscais eletrbnicas nos sistemas
das secretarias das fazendas estaduais. As notas fiscais eletrbnicas emitidas pelos Cedentes e
armazenadas eletronicamente em sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual
competente permanecem usualmente disponiveis para consulta no website da Secretaria da
Fazenda Estadual competente pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de
transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletronicas sera substituida pela prestacao
de informagbes parciais que identifiquem a respectiva nota fiscal eletrénica, sendo que tais
informacdes parciais ficarao disponiveis por prazo determinado estabelecido pela Secretaria da
Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da possibilidade de os Prestadores de Servigos
Essenciais extrairem as notas fiscais eletronicas diretamente do website da Receita Federal
Estadual durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para consulta em
arquivo interno. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos & Classe que sejam

59



BancoDaycoval

evidenciados por notas fiscais eletrénicas, 0 que podera acarretar perdas para a Classe e,
consequentemente, a seus Cotistas.

11.34 Risco dos Direitos Creditérios Cedidos evidenciados por notas fiscais eletronicas
e faturas. As notas fiscais eletronicas e as faturas que poderdo evidenciar parte dos Direitos
Creditérios Cedidos néo sao titulos executivos extrajudiciais. A cobranca judicial de tais Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que
uma acgéao executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacéo de
obter, em caréater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugéo de sentenca. A demora na cobranga
pelas vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores ndo mais possuirem patrimdnio suficiente
para honrar suas obrigacdes a época em que processo de cobrancga for concluido, o que podera
acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, a seus Cotistas.

11.35 Possibilidade de reducao da taxa de remuneracéo dos Direitos Creditérios. Os
juros cobrados pelas CCB emitidas em favor de instituicdes financeiras podem ser questionados
judicialmente ap6s a cessdo de tais CCB ao Fundo/Classe. Determinadas decisdes judiciais
estabeleceram que transferéncias ou cessdes de direitos creditérios a entidades néao
participantes do sistema financeiro nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas
prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do sistema financeiro nacional,
como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcdo monetaria permitidos as
instituicfes financeiras em decorréncia da aplicacdo do Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933,
conforme alterado, que institui o limite de cobranca de juros para instituicbes externas ao sistema
financeiro nacional. Sendo assim, ndo € possivel prever se serdo impostas, ou ndo, ao
Fundo/Classe limitagbes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratdrios dos Direitos
Creditérios nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicao dos referidos
limites de cobranca podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios.

11.36 Risco da cessao/endosso das CCB. Os Direitos Creditérios representados por
CCB séo cedidos/endossados ao Fundo por meio de endosso eletrdnico em preto, 0 que nao
requer registro em cartérios de registro de titulos e documentos para que tenha eficacia contra
terceiros. Em caso de questionamento do endosso em preto e classificagdo da endosso dos
Direitos Creditérios ao Fundo/Classe como cesséo de crédito, a auséncia de registro tempestivo
dos Contratos de Cessao, nos termos do artigo 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, podera fazer com que a eficacia da endosso dos Direitos Creditérios Cedidos
seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo pagamento dos respectivos
Direitos Creditorios Cedidos e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas.
Ademais, as obrigacdes do Cedente ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia,
insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolugdo, liquidacdo ou recuperacao judicial ou
extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderédo
eventualmente atingir os Direitos Creditérios Cedidos cuja transferéncia ndo tenha sido
registrada nos cartérios de registro de titulos e documentos competentes, por ndo caracterizarem
uma transferéncia perfeita e acabada, o que podera trazer perdas ao Fundo/Classe, caso
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terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a
cessdo/endosso dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo/Classe. Adicionalmente, em tal
situacdo de questionamento do endosso em preto e classificacdo da cessao/endosso dos
Direitos Creditérios Cedidos como cessado de crédito, terceiros que, antes do registro do
respectivo Contrato de Cesséao, tenham formalizado qualquer aquisicdo, cesséao, transferéncia
ou oneracao dos Direitos Creditérios pagos pelo Fundo poderao ser considerados terceiros de
boa-fé e poderao ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

11.37 Processo eletrbnico de originacdo, endosso e custddia das CCB. Os
Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos podem
ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos
eletrdnicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razdo de fraudes
cometidas pelos Devedores e/ou pelo Cedente podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditdrios Cedidos, 0 que pode prejudicar a caracteriza¢do dos Direitos
Creditérios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar
prejuizos para o Fundo/Classe e seus Cotistas. Ainda, o endosso em preto das CCB ocorrera
mediante a celebragédo do Contrato de Cesséo, nos quais séo indicados os principais termos e
condi¢des das CCB, mas sem que haja o endosso individual em cada uma delas. Assim, ndo ha
garantia de que os endossos eletronicos celebrados pelos Cedentes ao Fundo/Classe (i) ndo
tenham sido precedidos ou sejam sucedidos de outro endosso celebrado pelos Cedentes,
transferindo as CCB a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade da CCB e
potenciais prejuizos ao Fundo/Classe e aos Cotistas e (ii) preencham o disposto no artigo 29,
paragrafo 1°, da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, uma vez que tais
endossos eletrdnicos ndo serdo individualizados, o que podera gerar questionamentos acerca
da aplicabilidade da lei geral cambiaria e, dessa maneira, prejudicar o Fundo/Classe e a
rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

11.38 Risco relacionado a inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da
securitizagdo. Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da
securitizagdo considera um conjunto de direitos e obrigac6es de parte a parte estipuladas através
de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacao em vigor. Entretanto, em razao
da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em
relagdo as estruturas de securitizagdo, em situacdes adversas, poderd haver perdas por parte
da Classe, na qualidade de titular de CRA, em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
execucdao judicial desses direitos.

11.39 Risco relacionado a liquidez dos créditos e direitos creditérios que servem de
lastro aos titulos de securitizacdo. As companhias securitizadoras emissoras dos CRA poderao
passar por periodos de falta de liquidez na hipotese de descasamento entre o recebimento dos
direitos creditérios do agronegécio, que compdem o lastro dos CRA, em relacao aos pagamentos
derivados dos CRA.
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11.40 Risco de crédito. As companhias securitizadoras estdo expostas ao risco de
crédito decorrente do ndo recebimento dos direitos creditérios que compdem 0s respectivos
patriménios separados vinculados aos titulos de securitizacdo. Essa impontualidade, se
reiterada, poderad importar a insolvéncia do respectivo patrimdnio separado. Os respectivos
direitos creditérios que servem de lastro aos CRA e eventuais aplicacdes financeiras permitidas
constituem o patriménio separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento dos valores
decorrentes dos direitos creditérios que servem de lastro aos CRA ou das aplica¢des financeiras
permitidas podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigactes
decorrentes dos CRA. O patrimbnio separado vinculado aos CRA costuma ter como Unica fonte
de recursos necessarios aos pagamentos dos titulares de CRA os direitos creditorios que
constituem o lastro dos CRA e as eventuais aplicacdes financeiras permitidas. Qualquer atraso
ou falta de recebimento destes poderd afetar negativamente a capacidade do respectivo
patrimdnio separado de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRA, o que podera impactar,
negativamente, a rentabilidade esperada da Classe, na qualidade de titular de CRA, ou
impossibilitar a amortizag&o dos valores investidos nos CRA.

11.41 Risco relacionado a necessidade de realizacdo de aportes na conta dos
respectivos patrimdnios separados. Considerando que a responsabilidade das companhias
securitizadoras se limita aos respectivos patriménios separados, caso determinado patriménio
separado seja insuficiente para arcar com qualquer de suas obriga¢des ou qualquer outra ligada
a respectiva emissao de CRA, tais despesas serdo suportadas pelos titulares de CRA, dentre
eles, a Classe, na proporc¢ao dos CRA titulados por cada um deles, mediante aporte de recursos
no respectivo patriménio separado, nos termos dos respectivos termos de securitizacdo. Caso
tais aportes sejam realizados, a rentabilidade esperada dos CRA podera ser afetada de maneira
negativa.

11.42 Risco relacionado a insuficiéncia do lastro. N&o é possivel garantir que todos os
Direitos Creditérios Cedidos subscritos ou adquiridos pela Classe ou os direitos creditérios que
compdem seu lastro serdo garantias a eles associadas, tampouco que tais garantias, serao
suficientes a satisfacdo da Classe na qualidade de titular dos Direitos Creditérios Cedidos.

11.43 Risco relativo ao pagamento condicionado e descontinuidade. As fontes de
recursos das companhias securitizadoras para fins de pagamento aos investidores decorrem
direta ou indiretamente dos pagamentos dos direitos creditérios que servem de lastro aos
respectivos CRA e/ou da liquidacéo de eventuais garantias. Os recebimentos de tais pagamentos
ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e
amortizacfes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA.
Apbs o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial de tais direitos creditorios e garantias,
caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a companhia securitizadora nao
dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos a
Classe. Adicionalmente, a realizacdo de pré-pagamentos podera resultar em dificuldades de
reinvestimentos por parte da Classe a mesma taxa estabelecida como remuneragdo dos CRA.
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11.44 Risco estrutural. As emissdes envolvendo securitizagao de recebiveis, como as
emissdes de CRA e a cessdo de direitos creditérios, costumam ter o carater de “operagao
estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do
modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte
a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em
vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes securitizacéo de recebiveis e cesséo
de direitos creditérios, em situacdes de stress, podera ocasionar em perdas aos investidores,
como a Classe, em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco
contratual.

11.45 Riscos relacionados ao setor agricola. O setor agricola tem particularidades, que
fazem que com os negécios envolvendo as cadeias produtivas agroindustriais e 0s seus agentes
sejam afetados por uma série de fatores especificos, inclusive, mas nao se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, que faz com que as operacfes financeiras de seus
agentes sejam afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas,
inclusive secas, inundac¢des, granizo ou temperaturas extremamente altas, que séo fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgéo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e
demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v)
precos de commodities praticados mundialmente, que tém sua cotacdo em dolar e estdo sujeitos
a flutuacdes significativas, dependendo, principalmente, (v.1) da oferta e demanda globais, (v.2)
de alteragdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores e mercados importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (v.3) de barreiras comerciais de certos
mercados consumidores importantes e (v.4) da adog&o de outras politicas publicas que afetem
as condicdes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities
similares e/ou substitutivas; (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de
recursos, além de alteracbes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de
autoridades governamentais como de instituicbes privadas, para determinados participantes,
inclusive os Cedentes e os Devedores; (viii) taxas de crescimento sustentavel; e (ix) reducéo da
capacidade de producdo dos Devedores e impactos nos pregcos dos produtos agricolas
produzidos e comercializados pelos Devedores. A verificagdo de um ou mais desses fatores
podera impactar negativamente o setor agricola, afetando o pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e, consequentemente, o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade dos Cotistas.

11.46 Risco de politica e regulamentacbes governamentais que afetem o setor
agricola. Politicas e regulamentacdes governamentais exercem grande influéncia sobre a
producédo, a demanda agricola e os fluxos comerciais das cadeias produtivas agroindustriais. As
politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a
impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricbes sobre a importacdo e
exportacao de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o
plantio de determinadas safras em compara¢édo a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo
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processadas, e o volume e tipos das importacfes e exportacdes. Nesse contexto, a capacidade
de producéo e os precos dos produtos comercializados pelos Cedentes e pelos Devedores pode
ser adversamente afetada, 0 que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e, consequentemente, o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade
dos Caotistas.

11.47 Risco na falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas. Os Cedentes
e os Devedores poderdo nao obter sucesso no controle de pragas e doencgas da lavoura, seja
por ndo aplicar corretamente os defensivos agricolas adequados, seja por uma nova praga ou
doencga ainda sem diagnostico. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e
qualidade dos produtos agricolas comercializados pelos Cedentes e pelos Devedores.
Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais defensivos
agricolas nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a
perda da lavoura tende a causar impactos negativos adversos a capacidade de pagamento dos
Devedores e, consequentemente, ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Com efeito,
em caso de inadimpléncia dos Devedores, o Patriménio Liquido e a rentabilidade dos Cotistas
poderdo ser afetados negativamente.

11.48 Risco de logistica e transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria
ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias,
principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no
transporte de insumos, defensivos agricolas e produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou
impericia no manuseio dos insumos, defensivos agricolas e produtos agricolas, seja por meio de
trens, caminhdes ou embarca¢cBes, pode acarretar perdas ou danos aos Devedores. As
constantes mudancas climaticas, como excessos de chuva, podem ocasionar piora do estado de
conservacao das estradas, 0 que pode acarretar aumento do nimero de acidentes no transporte
dos insumos, defensivos agricolas e produtos agricolas e, consequente, perda de producao
podera exceder os niveis esperados. Os portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem
escoar toda a produgdo no periodo de envio dos insumos, defensivos agricolas e produtos
agricolas, devido a filas e demora na exportacéo, o que pode resultar o atraso do recebimento,
pelos Devedores, dos valores relativos a comercializagdo de sua produgédo e,
consequentemente, o atraso do pagamento, por parte dos Devedores. Em decorréncia das
razdes acima, os fluxos de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
adversamente afetados, assim como o Patriménio Liquido e a rentabilidade dos Cotistas.

11.49 Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situacdes de crise e de
insolvéncia de revendedores, tradings, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas
fisicas e/ou juridicas, e sociedades atuantes no setor agricola podem afetar negativamente as
operacBes de venda das safras dos Devedores. Consequentemente, os fluxos de pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos poderao ser adversamente afetados, assim como o Patrimdnio
Liquido e a rentabilidade dos Cotistas.
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11.50 Risco no cumprimento da regulamentacdo ambiental. Os Cedentes e os
Devedores estdo sujeitos a extensa legislacdo brasileira federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros
aspectos: (i) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
nocivos; (ii) a emisséo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a saude
e seguranca dos empregados dos fornecedores, das revendas, dos Cedentes e dos Devedores.
Estes também sdo obrigados a obter licencas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relacdo a determinados aspectos de suas operacbes. Referidas leis,
regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacao de equipamentos
de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a
fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios
dos Cedentes e dos Devedores. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar
em multas elevadas, sanc¢des criminais, revogacéo de licencas de operacdo e/ou na proibicao
de funcionamento das instalagbes dos Cedentes e dos Devedores. Devido as alteragBes na
regulamentacdo ambiental, como aqueles referentes a Lei n° 12.651, de 25 de maio de 2012,
conforme alterada, e outras mudangas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em
relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

11.51 Liquidacdo antecipada da Classe. Existem eventos que podem ensejar a
liquidacdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagéo da
Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas
aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe ainda néo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe; (b) a alienagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda
causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a
dacdo em pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

11.52 Observancia da Alocagdo Minima. Nao ha garantia de que a Classe encontrara
Direitos Creditérios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de
Cesséo, para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da
manutencédo dos fluxos de originacdo e de aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios.

11.53 Bloqueio da Conta Vinculada por motivo relacionado ao Cedente. Os recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser recebidos em uma
Conta Vinculada. Os recursos depositados em uma Conta Vinculada poderdo vir a ser
alcancados por obrigacdes do respectivo Cedente, inclusive em decorréncia de insolvéncia,
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recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar,
afetando negativamente o patriménio da Classe.

11.54 Pagamento dos Direitos Creditérios ao Cedente. Na hip6tese de, por qualquer
motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos serem pagos ao Cedente, o
Cedente devera transferir tais recursos para a Conta da Classe. Ndo ha garantia de que o
Cedente cumprira a sua obrigacdo de transferir os recursos recebidos para a Conta da Classe.
A rentabilidade da Classe sera afetada negativamente em caso de descumprimento do Cedente.

11.55 Risco relacionado a falta de liquidez dos Direitos Creditorios Cedidos. Ainda nao
esta em operacgéo no Brasil o mercado secundario de forma ativa de Direitos Creditorios Cedidos,
bem como ndo hd nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo de
referidos Direitos Creditorios Cedidos que permita sua alienagdo. Dessa forma, a Classe podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos respectivos Direitos Creditérios Cedidos até as
respectivas datas de vencimento. Além disso, altera¢des regulatorias/normativas podem, como
consequéncia, acarretar a diminuicdo da quantidade e do valor de referidos Direitos Creditérios
Cedidos no mercado. Portanto, ndo h& qualquer garantia ou certeza de que a Classe, na
gualidade de titulares de Direitos Creditérios Cedidos, conseguird liquidar suas posi¢des ou
negociar seus Direitos Creditérios Cedidos pelo preco e no momento desejado.

11.56 Riscos decorrentes da pandemia da COVID-19 e demais doencas. O surto de
doencgas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de
tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as opera¢des do Cedente, seus negocios e o
resultado de suas operacdes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais
as atividades do Cedente, em razdo de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das
condicdes incertas de mercado, o Cedente pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus
contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigcbes menos
vantajosas, o que pode afetar seus respectivos negécios, material e negativamente. Surtos ou
potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria,
a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operag6es do Cedente.
Qualquer surto de uma doenca que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira
e nos resultados do Cedente. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do
pessoal do Cedente ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que prejudicaria as suas
respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de
contratos essenciais as atividades do Cedente, em razdo de forga maior, por exemplo. Ademais,
em virtude das condi¢des incertas de mercado, o Cedente pode ser incapaz de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em
condicdes menos vantajosas, o que pode afetar seus negocios, material e negativamente.
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11.57 Patriménio Liquido negativo e perda total do capital investido. As aplicacbes da
Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cBes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, nao
havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderéo fazer com que o Patrimonio Liquido
seja negativo, hipotese em que os Cotistas néo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de
recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as
suas obrigacbes, bem como que os Cotistas percam, parcial ou totalmente, o capital por eles
investidos na Classe.

11.58 Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidacdo e a cobrangca dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuag&o conjunta e
coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de
eventuais terceiros. A Classe poderd sofrer perdas patrimoniais, caso 0s procedimentos
operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a
Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servi¢os contratados.

11.59 Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional propria das operacoes
da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os Prestadores de Servi¢os
Essenciais, os Demais Prestadores de Servi¢cos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros.
Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera
afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio da Classe.

11.60 Vicios questionaveis. As operagfes que originam os Direitos Creditdrios
Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser
necesséria uma decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos
Devedores, sendo possivel que seja proferida uma decisao judicial desfavoravel a Classe. Em
qualquer caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
dos recursos.

11.61 Intervencéo ou liquidagdo de instituicdo. Os recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe serdo recebidos (a) na Conta da Classe; (b) em uma Conta Vinculada. No caso de
decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencgéo, liquidacao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas,
0s recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e nado vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patrimonio da Classe.

11.62 Risco relativo a nova emissdo de Cotas. No caso de realizagcdo de novas

emissdes de Cotas da Classe, observados os requisitos minimos previstos no Regulamento e
no Anexo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
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em eventuais emissdes de novas Cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do
Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o respectivo Cotista ndo tenha disponibilidades
para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacéo e, assim,
ver sua influéncia nas decis@es politicas do Fundo e da Classe reduzida. Na eventualidade de
novas emissdes de Cotas da Classe, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacéo
no capital da Classe diluida.

11.63 Risco decorrente de falhas na Entidade Registradora. O registro de Direitos
Creditérios Cedidos depende, em especial, da operacdo da Entidade Registradora e seu
respectivo sistema de registro. No caso de falhas na prestacdo de servicos pela Entidade
Registradora ou de seu respectivo sistema de registro, incluindo, sem limitagédo, em decorréncia
de indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha operacional, os registros sobre os
Direitos Creditdrios Cedidos podem ser prejudicados, o que podera gerar perdas patrimoniais a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

11.64 Risco de Desenquadramento para Fins Tributérios. Caso a condi¢des previstos
na Alocagcdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas na Lei 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos Creditérios e
auséncia de discricionariedade do gestor na aquisicdo e venda dos ativos, ndo € possivel garantir
que estes ativos e, consequentemente, o FUNDO continuardo a receber o tratamento tributario
destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, considerando
a hipétese prevista no capitulo de tributacéo.

11.65 Risco proveniente de operacdes de derivativos. A Classe podera realizar
operacgdes de derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial da Classe. A realizacdo de
operacles pela Classe no mercado de derivativos pode ocasionar variacdes no Patriménio
Liquido que levem a perdas patrimoniais a Classe, e, consequentemente, aos seus Cotistas.

12. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

12.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fracdes ideais do
patriménio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas
previstas neste Anexo e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responséavel pela inscricao
do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na
B3, e adicionalmente por extrato emitido pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo
escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas estiverem
eletronicamente custodiadas na B3.

12.1.1 As Cotas serdo emitidas em 2 (duas) subclasses: 1 (uma) subclasse de
Cotas Seniores e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores e as
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Cotas Subordinadas poder&o ser emitidas em séries, com indices Referenciais e prazos
e condi¢Bes para amortizacdo e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos

Apéndices.
12.1.2 As Cotas terdo valor unitario de emissédo de R$1.000,00 (um mil reais).
12.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por

eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as
Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢cdes estabelecidas neste
Anexo e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e
ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas
nao serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hip6tese
de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de a Classe néo ter recursos suficientes para
fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposi¢fes da clausula 9 da parte geral
do Regulamento.

12.2 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes
gerais:
(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacéo e do resgate com relacdo as Cotas

Subordinadas;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Seniores;

(©) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da clausula 13 deste
Anexo; e
(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a cladusula 10 da parte geral do

Regulamento.

12.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricbes especificas das Cotas
Seniores seréo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

12.3 As Cotas Subordinadas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricdes gerais:

€) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagdo e do
resgate;
(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacéo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas

titulares das Cotas Subordinadas;
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(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢oes da clausula 13 deste
Anexo; e
(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do

Regulamento.

12.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricdbes especificas das Cotas
Subordinadas seréo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

indice de Subordinacéo

12.4 O indice de Subordinac&o sera considerado enquadrado sempre que o indice de
Subordinagéo for, no minimo, 20% (vinte por cento).

125 Na hipotese de desenquadramento do indice de Subordinacéo, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas serdo prontamente comunicados pela Gestora.

1251 Os Cotistas deverao responder a comunicagdo da Gestora até o
15° (décimo quinto) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por
escrito, se desejam ou nédo integralizar novas Cotas Subordinadas. Caso desejem
integralizar novas Cotas, os Cotistas deverdo se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento do indice de Subordinacdo, em até 20 (vinte) Dias
Uteis contados da data do recebimento da comunicacdo da Gestora, integralizando-as
em moeda corrente nacional.

12.5.2 Caso os Caotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em valor
suficiente para que o indice de Subordinacdo seja reenquadrado, a Administradora

deverd adotar os procedimentos previstos na clausula 19 deste Anexo.

Emissao das Cotas

12.6 ApoOs a 12 (primeira) emisséo de Cotas, independentemente da subclasse ou
série, a critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacéo da Assembleia, podera ser emitida
uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas, desde que:

@ nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificacdo do
Patrimdnio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso;

(b) a nova emissdo ndo impligue (1) o desenquadramento da Alocacdo Minima; (2) o

desenquadramento do indice de Subordinac&o; ou (3) o rebaixamento da classificacéo
de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas em circulagao, caso aplicavel;
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(c) seja observado o direito de preferéncia na aquisicdo das Cotas pelos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas; e

(d) seja observado o limite do Capital Autorizado.

12.7 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia, poderéo
ser emitidas Cotas Subordinadas, incluindo, mas n&o se limitando, para fins (a)do
enquadramento do indice de Subordinacdo, na hipétese do item 12.16 abaixo; ou (b) do
reenquadramento do indice de Subordinagdo, nos termos do item 12.5.1 acima.

12.8 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas (a) na
12 (primeira) emisséao, pelo seu valor unitario de emisséo, conforme o item 12.1.2 acima; e (b) a
partir da 22 (segunda) emisséo (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse
ou série desde a Data da 12 Integralizacéo até a data da nova emisséo, na forma da cladusula 13
deste Anexo.

12.9 Em qualquer hipotese de emissdo de Cotas, os Cotistas titulares de Cotas
Seniores ndo terdo direito de preferéncia na sua subscri¢ao.

12.9.1 Observado o disposto neste item 12.9 acima, na hipétese de nova
emisséo de Cotas, serd assegurado aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas que
estejam (i) em dia com suas obrigacdes perante a Classe, e (ii) devidamente registrados
no registro de cotistas do Fundo/Classe na data de corte estabelecida quando da
aprovacao da nova emissé@o de Cotas; o direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas no ambito da nova emissédo, na proporcdo do numero de Cotas que estes
possuirem. Sendo certo que para o exercicio do direito de preferéncia, deverdo ainda
ser observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e da instituicdo
escrituradora, bem como 0s prazos operacionais necessarios ao exercicio do direito de
preferéncia.

12.9.2 Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na aquisicdo das Cotas
negociadas no mercado secundario, as quais poderdo ser livremente alienadas a
terceiros adquirentes, seja no todo ou em parte, observadas as restricdes de negociagcédo
previstas no artigo 86 da Resolugdo CVM 160. Ao adquirir as Cotas por qualquer modo
ou motivo, o Cotista, simultdnea e automaticamente, aderira aos termos do Regulamento
e deste Anexo.

Distribuicdo das Cotas

12.10 As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocacéo estabelecida
no Apéndice da respectiva subclasse ou série. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser
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depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3.

12.11 Na distribui¢céo publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série, sera
admitida a colocacédo parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na
hipotese deste item, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva
oferta serdo canceladas automaticamente.

12.12 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacéo das Cotas
deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de
Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacédo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a
guantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da
integralizac@o das Cotas poderéo ser investidos conforme previsto no presente Anexo.

12.13 O funcionamento da Classe ndo esta condicionado a distribuicAo de uma
quantidade minima de Cotas.

Subscricao e integralizacdo das Cotas

12.14 Por ocasido da subscri¢cdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim
de subscricao; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adeséo ao Regulamento, declarando, além
do disposto no artigo 29 da Resolucdo CVM 175, a sua condi¢&o de Investidor Profissional.

12.15 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice,
(a) a vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de integralizacéo definido no
boletim de subscri¢do; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme
os procedimentos definidos no boletim de subscricdo, devendo referidas chamadas de capital
serem atendidas/integralizadas pelos respectivos Cotistas em até 30 (trinta) dias contados da
data do recebimento da comunica¢do encaminhada pela Gestora neste sentido.

12.15.1 As Cotas deverédo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, na Conta da Classe. Uma vez que as Cotas séo destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais, a integralizacdo de Cotas podera ser realizada mediante a
entrega de Direitos Creditorios, desde que atendam a todos os critérios da legislagao
aplicavel e neste Regulamento, incluindo o Anexo e seus Apéndices.

12.15.2 As Cotas serdo integralizadas (a)na respectiva Data da

12 Integralizagéo, pelo seu valor unitario de emissao, conforme o item 12.1.2 acima; e
(b) a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo valor
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atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacéo
até a data da efetiva integralizacdo, na forma da clausula 13 deste Anexo.

12.16 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas, considerada proforma a integralizacdo a ser realizada, o indice de Subordinacdo
devera estar enquadrado. Para fins do enquadramento do indice de Subordinacdo, poderdo ser
emitidas Cotas Subordinadas.

12.17 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serédo
deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

12.18 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas da
sua respectiva subclasse. Nao havera, portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

12.19 A Desenvolve SP, direta ou indiretamente, na qualidade de investidor da Classe,
ndo podera deter Cotas cujo valor represente parcela superior a 80% (oitenta por cento) do

Patriménio Liquido da Classe.

Classificacdo de risco das Cotas

12.20 As Cotas contardo, mediante decisdo da Gestora, com classificacdo de risco
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco.

12.20.1 Caso haja classificacdo de risco das Cotas, a Gestora devera
providenciar, no minimo, anualmente a atualizacdo da classificagdo de risco das Cotas.

Negociacdo das Cotas

12.21 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricbes de negociacdo estabelecidas
na regulamentacgéo aplicavel, incluindo, sem limitagcdo, a Resolu¢éo CVM 160.

12.22 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos
ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

12.23 As Cotas poderéo ser depositadas para negociacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcédo organizado, a critério da Administradora. As Cotas poderao ser depositadas
para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS?21, sendo as negociacdes e 0s
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3.

12.23.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os
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adquirentes das Cotas sao Investidores Profissionais, bem como o atendimento as
demais formalidades previstas no Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

13. VALORIZACAO DAS COTAS

13.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia
Util, para fins de determinacdo do seu valor de integralizagdo, amortizacdo e resgate. A
valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo da
respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de
resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor (a) das Cotas Seniores sera o de abertura
do respectivo Dia Util; e (b) das Cotas Subordinadas sera o de abertura do respectivo Dia Util.

13.2 O valor unitario das Cotas Seniores serd 0 menor entre:
(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou
(b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagéo, o

resultado da diviséo do valor do Patriménio Liquido pelo nUmero de Cotas Seniores em
circulagdo; ou (2) na hipétese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em
circulacdo, o valor obtido (i) pela aplicacdo da meta de valorizacdo de cada série de
Cotas Seniores definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a propor¢ao do
valor agregado de cada série com relacéo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a
utilizar a forma de calculo prevista neste item; (ii) pela multiplicagdo da proporcao
definida para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patrimbnio
Liquido; e (iii) pela divisédo do resultado da multiplicagéo referida no subitem (ii) acima
pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série em circulacao.

13.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no item 13.2(b)
acima, a forma de célculo indicada no item 13.2(a) acima somente voltara a ser utilizada
se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas
Seniores de todas as séries em circulacao, calculado, a partir das respectivas Datas da
12 Integralizag@o, pelo pardmetro estabelecido no item 13.2(a) acima.

13.2.2 Na data em que, nos termos do item 13.2.1 acima, a forma de célculo
indicada no item 13.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores
de cada série ser& equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido
no item 13.2(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacéo.

13.3 O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o maior entre:
€) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apés a dedugéo do valor agregado

das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, pelo numero de Cotas
Subordinadas em circulacéo; e
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(b) zero.

134 O procedimento de valorizacéo das Cotas estabelecido nesta clausula 13 nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo
das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receber&o rendimentos, se
os resultados da Classe e o valor do Patrimdnio Liquido assim permitirem.

14. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS
COTAS
14.1 ApOs o Periodo de Investimento, os pagamentos das Amortizacdes das Cotas

serdo realizados em conformidade com a arrecadacédo de caixa decorrente dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros e serdo pagas aos Cotistas nas datas previstas no respectivo
Apéndice, ou seja, podendo ser superiores ou inferiores na medida em que houver recursos em
caixa disponiveis para tanto.

14.2 Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no capitulo 16 do
presente Regulamento, o caixa do Fundo decorrente do recebimento de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros sera distribuido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas, em cada Data de Pagamento, de acordo com o estabelecido no respectivo
Apéndice, como Amortizacdo das Cotas, sempre observada a manutencdo do indice de
Subordinacgéo, conforme previsto abaixo:

0] 100% (cem por cento) da referida disponibilidade de caixa direcionada a
Amortizacdo das Cotas Seniores, até que seja atingido o indice de Subordinacao.
Para fins de esclarecimento, esse procedimento é aplicavel por meio da utilizacao
de caixa disponivel para Amortizacéo das Cotas Seniores de forma que estas voltem
a representar 80% (oitenta por cento) do Patriménio Liquido;

(ii) 100% (cem por cento) da disponibilidade de caixa apds observado o inciso (i), acima,
direcionada & Amortizacdo de Cotas Subordinadas, até que seja atingido o indice de
Subordinacgéo.

14.3 Observada a Clausula 16 abaixo de Ordem de Alocacao de Recursos, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas extraordinariamente, de forma
compulsoria, a critério da Gestora, caso ocorra o desenquadramento da Alocacdo Minima. A
amortizacdo extraordinaria de que trata este item alcancara, de forma proporcional, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas de todas as séries em circulacao.

1431 A amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas sera realizada na Data de Pagamento imediatamente subsequente ao
desenquadramento da Alocagdo Minima, devendo ser comunicada aos Cotistas com, no
minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia.
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14.4 As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo
o0 comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. As Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas poderé&o ser resgatadas ou amortizadas mediante a dagéo em pagamento
de Direitos Creditérios Cedidos ou em Ativos Financeiros de Liquidez, desde que observados o
artigo 17 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, observado o disposto no item 19.6.2
abaixo.

145 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas deverdo ser amortizadas
integralmente até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo
Prazo de Duragdo do Fundo, pelo seu respectivo valor contébil, sendo certo que os Cotistas
fardo jus a amortizacbes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou o Fundo
seja liquidado.

14.6 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta clausula 14 nao
constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacéo
e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas
e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

15. RESERVAS

15.1 Observada a Clausula 16 de Ordem de Alocacdo de Recursos, a Administradora
devera manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem da Classe, em até 90 (noventa) dias
corridos contados da Data de Inicio da Classe até a liquidacdo da Classe, equivalente a
estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, referente
aos 12 (doze) meses subsequentes.

15.2 Os procedimentos descritos nesta cldusula 15 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou
a recomposicdo da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.3 Os recursos da Reserva de Encargos serdo mantidos em Disponibilidades.
16. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
16.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo da Classe, 0s recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe serdo alocados conforme a seguinte Ordem de Alocacdo de Recursos:

(@) em datas que ndo sejam Datas de Pagamento e desde que ndo esteja em curso a
liquidacéo da Classe:
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(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da
parte geral do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;

(2) pagamento de operacfes com derivativos;

3) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(4) aquisicdo de novos Direitos Creditérios e de novos Ativos Financeiros de
Liquidez; e

em Datas de Pagamento e desde que ndo esteja em curso a liquidacao da Classe:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da
parte geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

(2) pagamento de operacdes com derivativos;
3) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;
4) pagamento da amortizacdo das Cotas Seniores das séries em circulagdo, nos

termos dos respectivos Apéndices ou do item 14.3 acima, conforme o caso, e
desde que respeitado o indice de Subordinacao;

(5) pagamento da amortizagdo das Cotas Subordinadas das séries em circulacéo,
nos termos dos respectivos Apéndices ou do item 14.3 acima conforme o caso,
e desde que respeitado o indice de Subordinacio;

(6) pagamento do Prémio de Excesso de Spread, se houver; e
(7 Ativos Financeiros de Liquidez.
16.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacdo da Classe, os

recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da
parte geral do Regulamento e da regulamentagéo aplicavel,

(b) pagamento de operacfes com derivativos;

(c) pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circulagdo, nos termos
dos respectivos Apéndices; e
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(d) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas das séries em circulagédo, nos
termos dos respectivos Apéndices.

17. ASSEMBLEIA ESPECIAL
17.1 Aplica-se a Assembleia Especial, no que couber, o quanto disposto na clausula

10 da parte geral do Regulamento sobre a convocacéo, instalacdo, deliberacao, computacéo de
votos e vedacdes da Assembleia Geral.

17.2 E de competéncia privativa da Assembleia Especial deliberar sobre:
€) as demonstrac6es contabeis da Subclasse, anualmente, caso aplicavel;
(b) a alteracdo do Anexo da respectiva Subclasse, exceto nas demais hipéteses previstas

no item 11.1 da parte geral do Regulamento;
(c) o aumento do indice de Subordinagao;

(d) a alteracdo da meta de valorizag&o, incluindo o indice Referencial, das Cotas Seniores
ou das Cotas Subordinadas de qualquer série;

(e) a alteragcdo dos procedimentos de amortizacdo ou resgate das Cotas Seniores ou das
Cotas Subordinadas de qualquer série;

)] a alteracdo dos quéruns de instalagdo e deliberacéo da Assembleia Especial;
(9) a alteracdo da Reserva de Encargos e/ou da Reserva de Amortizagéo; e
(h) a fusdo, a incorporacéo, a ciséo, total ou parcial, a transformacédo ou a liquidacdo da

Subclasse, exceto nas hipoteses previstas nos itens 11.1(k) e 11.1(m).

17.3 Respeitado o quérum qualificado constante do item 17.3.1 abaixo, as matérias
deliberadas na Assembleia Especial serdao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia Especial.

17.3.1 Dependera do voto favoravel dos Cotistas representando, pelo menos,
2/3 (dois tercos) das Cotas Subordinadas em circulacdo, a ser computado
cumulativamente ao quérum de deliberacdo previsto no item 11.2, a aprovacdo das
seguintes matérias:
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€) a elevacéo da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicéo, e/ou da remuneracao devida ao Agente de Cobranca (se aplicavel);

(b) o aumento do Indice de Subordinacao;

(c) a alteracdo da meta de valorizag&o, incluindo o indice Referencial, das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas de qualquer série;

(d) a alteracdo dos procedimentos de amortizacdo ou resgate das Cotas Seniores
ou das Cotas Subordinadas de qualquer série;

(e) a alteracdo dos quéruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial;
) a alteracdo da Reserva de Encargos e/ou da Reserva de Amortizagéo; e
(9) afuséo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformac¢éo ou a liquidagéo

da Classe, exceto nas hipoteses previstas nos itens 11.1(k) e 11.1(m).
18. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

18.1 ApOs decorridos 120 (cento e vinte) dias contados da constituicdo do Fundo, a
Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimdnio Liquido estd negativo, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patrimonio Liquido: (a) qualquer
pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe; (b) identificacdo de indicios de fraudes
envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios Cedidos, conforme notificado pela Gestora,;
(c) inadimpléncia de obrigagbes financeiras de Devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem, pelo menos, 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido, conforme
notificado pela Gestora; (d) pedido de recuperacéo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de
faléncia de Devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe, conforme notificado pela
Gestora; (e) condenacao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de valor correspondente a, pelo menos, 30% (trinta por cento) do
Patriménio Liquido; e (f) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos
de Liquidagéo.

18.1.1 Caso a Administradora verifiqgue que o Patriménio Liquido esta negativo,
deverdo ser adotadas as medidas previstas na clausula9 da parte geral do
Regulamento.

19. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

19.1 A Classe poderd ser liquidada por deliberacdo da Assembleia.
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19.2 Sao considerados Eventos de Avaliacao:

(@) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas (i) apés uma Unica revisdo de
classificagdo de risco ou ap0s 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo
da classificacdo de risco originalmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco,
ou (i) a qualquer tempo, em 3 (trés) ou mais niveis abaixo da classificacdo de risco
originalmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel;

(b) cessao ou renlncia da Administradora, da Gestora, da consultoria especializada (se
houver) e/ou do Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacéo dos
servicos previstos no Regulamento e no Anexo, sem que seja deliberada sua
substituicdo por outra instituicdo, em Assembleia, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento e no Anexo;

(©) caso seja apresentado o pedido ou requerimento de faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial, intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora, da Gestora, da
ou do Custodiante, sem que seja deliberada sua substituicdo por outra instituicdo, em
Assembleia, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento e no
Anexo;

(d) desenquadramento do indice de Subordinacdo, sem que ocorra o seu reenquadramento
nos termos do item 12.5 acima;

(e) desenquadramento da Reserva de Encargos por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos contados da data do referido desenquadramento;

)] caso seja verificada a existéncia de Direitos Creditérios Cedidos vencidos a mais de 45
(quarenta e cinco) dias corridos cuja representatividade de Direitos Creditérios Cedidos
vencidos e vincendos seja superior a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido;

(9) atraso, por mais de 2 (dois) Dias Uteis, no pagamento da amortiza¢&o ou do resgate das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas;

(h) pagamento da amortizac@o ou do resgate das Cotas Subordinadas em desacordo com
o disposto no presente Anexo;

0] aquisicéo de Direitos Creditorios em desacordo com a politica de investimento da Classe,
incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, que representem, em
determinada data, mais do que 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido de referida
data; e
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0] desenquadramento da carteira da Classe com relacdo aos limites de concentracao
previstos na politica de investimento, nos termos da Clausula 7 acima deste Anexo, por
mais de 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos.

19.2.1 Na ocorréncia de qualgquer Evento de Avaliacdo, a Gestora (i)
comunicara a Administradora que podera: (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e
0 pagamento da amortizacdo e do resgate exclusivamente das Cotas Subordinadas; e
(b) convocar Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacéo; e (ii) interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios.

19.2.2 Caso o0 Evento de Avaliagcdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia prevista no item 19.2.1(b) acima, a Assembleia sera cancelada pela
Administradora.

19.2.3 Na hipétese do item 19.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere
gue o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da
adocdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as
medidas previstas nos itens 19.2.1(a) e (b) acima deveréo ser cessadas.

19.3 S&o considerados Eventos de Liquidacao:

(a) caso houver determinagdo da CVM pela liquidacao da Classe;

(b) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de
investimento da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de
Cesséo; e

(©) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagéo.

19.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora (i)

comunicara & Administradora que (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e 0
pagamento da amortizacéo e do resgate exclusivamente das Cotas Subordinadas; e (b)
convocara a Assembleia para deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo da Classe ou o plano de liquidacéo elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, nos termos do artigo 126 da Resolu¢cdo CVM 175, incluindo o tratamento a
ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados; e (ii) deverd interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios.

19.3.2 N&o sendo instalada a Assembleia referida no item 19.3.1(c) acima, em

segunda convocacédo, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacéo da Classe, de acordo com o disposto nesta clausula 19.
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19.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 19.3.1(c) acima aprove a
interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo da Classe, sem prejuizo da adocéo de
medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas
nos itens 19.3.1(a) e (b) acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas
dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas
Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

194 No &mbito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolucdo CVM
175, a Administradora (a) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquidacdo da Classe a
todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as
sempre que necessario; (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira da Classe
asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas; e (c)
suspendera novas subscri¢des de Cotas, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos
Cotistas presentes & Assembleia prevista no item 19.3.1(c) acima.

195 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 19.3.1(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

@) a Gestora ndo adquirirh novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienacdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo
afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe deverédo ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em
circulagdo, respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 16 do
presente Anexo.

19.6 Caso, em até 10 (dez) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacéao
da Classe, a totalidade das Cotas néo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderéo
ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

19.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de da¢do em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

19.6.2 Na hipotese de a Assembleia referida no item 19.6.1 acima néo chegar

a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios
Cedidos e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe como
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pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a Administradora — desde ja
investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a
titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e/ou os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe mediante a constituicdo de um
condominio civil, nos termos do artigo 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe
em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista
sera calculado de acordo com a propor¢éo de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido
qgquando da constituicdo da efetiva liguidacdo da Classe. Apds a constituicdo do
condominio referido neste item 19.6.2, a Administradora estara desobrigada em relacdo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

19.6.3 A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta
enderegcada a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um
dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a
proporcéo de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada
Cotista faz jus, sem gue isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas apos a constituicdo do condominio.

19.6.4 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacéo referida no item
19.6.3 acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detenha a maioria das Cotas.

19.6.5 O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificacao referida no item 19.6.3 acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Cotistas ou ao qual essa func¢éo tenha sido atribuida nos termos deste
Regulamento, indicara ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditérios Cedidos, Ativos Financeiros de Liquidez e respectivos Documentos
Comprobatérios. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao
dos Direitos Creditérios Cedidos, dos Ativos Financeiros de Liquidez e dos respectivos
Documentos Comprobatérios, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

19.7 ApOs pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de
amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias,
da ata da Assembleia que tenha deliberado a liquidagcdo, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagéo total de Cotas.

19.8 Observado o disposto no Regulamento e nesta Clausula 19, em caso de
liquidacdo do Fundo, fica estabelecido que a Desenvolve SP néo recebera qualquer ativo

83



BancoDaycoval

diferente de moeda corrente liquida. Excepcionalmente, se depois de esgotadas todas as
medidas cabiveis para alienar algum ativo que possa compor a carteira do Fundo, a titularidade
do referido ativo podera ser transferida para um condominio civil, desde que previamente
aprovado em sede de Assembleia pelos Cotistas.

20. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

20.1 A divulgacao de informacdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa
e simultanea para todos os Cotistas.

20.1.1 As informacdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo ser passiveis
de acesso por meio eletrénico pelos Cotistas. As obrigagbes de “encaminhamento”,
“comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacédo” ou “disponibilizagdo” na Resolugdo CVM
175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informacfes se tornarem

acessiveis aos Cotistas.

20.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugao CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagao” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestagbes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (b) as manifesta¢ces serdo realizadas através do
sistema de informagd@o, que envolve os sistemas informatizados que automatizam
processos; referido sistema de informacédo podera coletar, armazenar e/ou processar
informacgdes, tais como, mas ndo se limitando, a sistema operacional, rede, base de
dados, aplicacdes de mercado ou aplicacdes desenvolvidas pela Administradora.

20.1.3 N&o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

20.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu
endereco eletrénico a Administradora, a Administradora ficar4 exonerada do dever de
enviar as informacdes previstas na Resolu¢cdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢do no endereco informado.

20.1.5 Durante toda a vigéncia do Fundo, devem estar disponiveis, na rede
mundial de computadores, documentos que contenham as informac6es do Fundo,
conforme indicada no Regulamento, bem como deverd haver manutencdo das
informagdes, contendo, no minimo: (a) descricdo da equipe da Gestora; (b) contato do
setor responsavel pelo relacionamento com investidores do Fundo; (c) principais
caracteristicas do Fundo e dos ativos da sua carteira como, sem limitacao, a descricao
dos ativos, o setor de atuacéo, localizagéo, indicacdo de website das startups, website
da emissdo junto ao respectivo agente fiduciario, se houver, entre outros; (d)
documentos de eventuais ofertas publicas de Cotas do Fundo; (e) documentos de
governanca do Fundo; (f) informag8es técnicas do Fundo, tais como valor e histérico de
suas Cotas e rentabilidade em periodicidade minima mensal e anual; (g) relatérios de
atividade de negociacBes no mercado secundario; (h) demonstrativos financeiros e
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relatérios de gestdo do Fundo; (i) fatos relevantes; e (j) convocacbes e atas de
assembleia do Fundo, entre outros.

21. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO
FUNDO

21.1.1 O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contabil Unica, mas que
deverao ser segregadas das demonstrac6es contdbeis do Administrador e do Gestor.

21.1.2 O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12
(doze) meses, no ultimo Dia Util de margo de cada ano, quando devem ser levantadas
as demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe, relativas ao mesmo periodo
findo.

21.1.3 A elaboragéo e a divulgacédo das demonstracdes contabeis do Fundo e
da Classe serdo elaboradas na forma da Instrugdo CVM n° 489 e demais regras
especificas que vierem a ser editadas pela CVM.

21.1.4 As demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo
conduzidas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Observadas as disposi¢des legais
aplicaveis, dever&o necessariamente constar de cada relatdrio de auditoria os seguintes

itens:

€) opinido se as demonstracdes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira do Fundo e da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(b) demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe Unica, contendo a
demonstragcdo do resultado do exercicio, o balanco patrimonial, demonstragcéo
da evolucao do Patrimdnio Liquido do Fundo, demonstracao do fluxo de caixa,
elaborados de acordo com a legislacao em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como
indispenséaveis para a interpretacdo das demonstracdes contabeis.

21.15 A auditoria das demonstracdes contabeis nao € obrigatéria para Fundos

e a Classe em atividade h4 menos de 90 (noventa) dias.

21.1.6 No ambito das auditorias anuais aos quais o Fundo serd submetido,
deverda ser elaborado um relatério contendo a andlise dos gastos realizados pela Gestora
e pela Administradora, a fim de auferir a regularidade do célculo da Taxa de
Administracdo e das demais despesas incorridas pelo Fundo, conforme o caso.
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22. FORO

22.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do Anexo.

kkkkkkkkhkkkkkkhkkk
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SUPLEMENTO A — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do REGIA DESENVOLVE
SP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IS DO AGRONEGOCIO

Os termos e expressodes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. Objetivo

A presente descricdo de originacdo dos Direitos Creditérios e Politica de Crédito, adotada pela
Gestora, tém por objetivo definir a metodologia de andlise quantitativa e qualitativa, conforme
aplicavel, (i) dos Devedores, dos Cedentes, dos Coobrigados, de terceiros, das garantias e/ou
dos Direitos Creditérios; e (ii) dos titulos de crédito e/ou valores mobiliarios representativos de
crédito, representados por duplicatas, Notas Promissérias, Notas Comerciais, CCB, Debéntures,
CPR, CDCA, WA, CRA, €e/ou todo e qualquer outro instrumento representativo de crédito,
inclusive contratos de cess@o de crédito ou recebiveis, notas fiscais, faturas e boletos,
relacionados aos diversos segmentos do agronegdcio, desde que se enquadrem na definicdo de
Direitos Creditérios constante da Resolugdo CMN n° 5.111, bem como atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢bes de Cessdo; para fins da formalizagéo, cesséo, aquisi¢édo, analise,
selecao, subscricdo e aquisicdo dos Direitos Creditérios

2. Processo de originacdo dos Direitos Creditérios

Observado o disposto nas Clausulas 7, 8 e 9 do Anexo, os Direitos Creditérios deverdo estar de
acordo com a politica de investimento da Classe, prevista no Anexo, o que inclui, mas nao se
limita, & observancia aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao.

A originacdo dos Direitos Creditérios sera realizada de acordo com os procedimentos a seguir
descritos:

1. Os Direitos Creditorios serdo originados no segmento do agronegoécio, decorrentes de
operacdes realizadas entre os Cedentes e os Devedores.

2. A Gestora identificara Cedentes com novas oportunidades para a cessédo de Direitos
Creditérios e executara uma analise e diligéncia prévia, cadastrando os Direitos
Creditérios ofertados, as garantias ofertadas e as demais informagfes pertinentes em
seus sistemas de analise e monitoramento de riscos, utilizando ferramentas tecnoldgicas
e de modelagem para avaliar a qualidade e risco das carteiras e novas operacfes. Neste
processo de avaliacdo dos Cedentes, dos Devedores, dos Coobrigados e dos terceiros,
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serao feitas uma primeira triagem da qualidade da operacdo usando seus processos de
diligéncia e analises, que podem conter, mas ndo se limitando, a andlise da
documentacao disposta nos itens 3.2 e 3.3 abaixo.

3. A Gestora devera proceder com a verificagdo do enquadramento prévio do respectivo
Direito Creditérios a politica de investimento, prevista na clausula 7 do Anexo.

4. Verificado o disposto nos itens acima, o Fundo, em beneficio da Classe, representado
pela Gestora, prosseguira com a formalizagdo dos Documentos Comprobatérios para a
realizacdo da cesséo/subscricdo/aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, em
beneficio da Classe, sendo certo que as Condicbes de Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade deverdo ser obrigatoriamente verificados pela Gestora, respectivamente,
na respectiva Data de Aquisi¢cdo de cada Direito Creditorio.

3. Politica de Crédito
3.1. Limites de crédito

Os limites de crédito deverédo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a
revisfes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado aos Cedentes,
aos Devedores, aos Coobrigados e/ou a eventuais terceiros. Os limites de crédito deverdo ser
reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de precos.

3.2 Andlise de crédito

A andlise de crédito de cada Cedente/Devedor/Coobrigado/terceiro ocorrera a partir da andlise
da documentacdo obtida em consultas de mercado realizadas, podendo ser utilizados os
seguintes recursos, mas nao se limitando, conforme o caso:

(@) cadastro atualizado de empregadores que tenham submetido trabalhadores a condi¢cdes
analogas a escraviddo, conforme atualizado pelo Ministério do Trabalho e Emprego
(“Lista Suja”);

(b) centrais de informacoes;
(c) informacg6es de fornecedores;
(d) documentacgdes especificas do Cedente/Devedor/Coobrigado/terceiro:
(1) ato de constituicdo das sociedades e suas respectivas alteragbes posteriores,

guando pessoa juridica;

(2) cédula de identidade e CPF, quando pessoas fisicas; e
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3) informagBes financeiras (demonstracdes financeiras, preferencialmente
auditadas, balancetes contabeis, informacdes de restritivos de crédito, relatérios
de agéncia de classificacdo de risco, pesquisas em website de busca,
endividamento bancario e outras fontes de informacao); e

(e) no caso de Direito Creditério Cedido cujo risco de crédito baseia-se na qualidade
crediticia de uma carteira de recebiveis, a Gestora se utilizard, como suporte, relatérios
de terceiros, além do histérico de pagamento dos recebiveis.

3.3 Critérios para avaliacao de risco de crédito

A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites podera considerar, mas ndo se limita,
0S seguintes critérios de avaliagéo:

€) histérico dos Cedentes/Devedores/Coobrigados/terceiros no Sistema de Informacdes de
Crédito (SCR);

(b) histérico de adimpléncia dos Cedentes/Devedores/Coobrigados/terceiros;

(©) consulta sobre a existéncia de registros nos Cartérios de Protestos, conforme o caso;
(d) informagdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras;

(e) informacdes de bureaus de crédito ou qualquer outro 6rgdo de protegdo ao crédito, tais

como Serasa Experian, Servi¢o de Protecdo ao Crédito — SPC ou Equifax, conforme o
caso, para verificacfes acerca: (i) da inexisténcia de apontamentos; (ii) da inexisténcia
de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados; e (iii) da inexisténcia de
execucdes judiciais contra os Cedentes/Devedores/Coobrigados/terceiros, observado
gue a existéncia em si de apontamentos ou de protestos ndo sera impeditivo a concessao
do crédito se: (1) o crédito for destinado prioritariamente a quitacdo das dividas preé-
existente, por meio de pagamento diretamente ao credor de tal divida pré-existente, por
conta e ordem dos Cedentes/Devedores/Coobrigados/terceiros, o que devera constar
expressamente do respectivo Contrato de Cesséo, ou (2) o valor da respectiva divida
néo afetar a capacidade de pagamento dos Cedentes/Devedores/Coobrigados/terceiros
ou qualidade das garantias ofertada;

) existéncia ou ndo de execucbes judiciais ou pedidos de faléncia contra os
Cedentes/Devedores/Coobrigados/terceiros; e

(9) checagem do lastro do recebivel de forma individualizada e integral.
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A Gestora devera monitorar continuamente os Cedentes, os Devedores, os Coobrigados e as
garantias constituidas, seu nivel de atividade e suas condi¢des, por meio de mecanismos que
permitam identificar sinais de alteracdo do nivel de risco dos Direitos Creditérios Cedidos, com
vistas a permitir (i) a tomada de agbes preventivas em rela¢cdo ao Cedente, ao Devedor e ao
Coobrigado, (ii) permitir melhor avaliacdo e de novas operacdes com Cedentes e Devedores; e
(iii) caso aplicavel, antecipar o processo de cobranca e recuperacao dos recursos relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos, bem como o processo de execug¢do de quaisquer eventuais
garantias.

Caso identificados dados ou situagdes que possam ter efeito adverso relevante sobre os Direitos
Creditérios Cedidos ou Direitos Creditérios ofertados a Classe por um determinado Cedente, a
Gestora devera avaliar e determinar as medidas a serem tomadas. Dentre as ferramentas a
serem utilizadas no monitoramento, podem-se citar de modo ndo exaustivo, acompanhamento:

(a) de indices de prazo médio, liquidez, devolu¢des (distratos), capacidade de pagamento e
atividade dos Cedentes, dos Devedores e dos Coobrigados;

(b) da evolugdo de ocorréncias restritivas;
(©) dos indicios de variacdo no valor das garantias;
(d) do nivel de atividade econdmica dos principais setores aos quais se referem os Direitos

Creditérios Cedidos ou Direitos Creditérios;

(e) da sazonalidade dos setores dos Cedentes e dos Devedores; e

4] dos Cedentes e dos Devedores e evolucédo do nivel de atividade destes em relagdo ao
mercado.

3.4 Periodicidade para a analise de crédito

Observado o disposto no item 5.4(w) acima do Regulamento, a andlise do risco de crédito dos
Cedentes, Coobrigados, Devedores e terceiros devera ser (i) realizada previamente a aquisicao
dos Direitos Creditérios; e (ii) acompanhada trimestralmente.

35 Suspensdo ou bloqueio do crédito

O limite de crédito concedido a um determinado Cedente/Devedor devera ser imediatamente
suspenso caso se verifique a existéncia de:

(a) titulo em atraso por mais de 90 (noventa dias);

() encargos financeiros pendentes acima de 6 (seis) meses;
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(o) Direitos Creditérios Cedidos protestados; e/ou
(d) inatividade por periodo igual ou superior a 48 (quarenta e oito) meses.
3.6 Reabilitagdo do crédito

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizacdo de novo processo de andlise do
Cedente/Devedor, desde que a inatividade e/ou bloqueio seja igual ou superior a 180 (cento e
oitenta) dias.
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SUPLEMENTO B — POLITICA DE COBRANGCA

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do REGIA DESENVOLVE
SP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IS DO AGRONEGOCIO

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

A cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada pela Gestora, conforme o caso,
com base na Politica de Cobranca descrita neste Suplemento B do Anexo.

O Custodiante sera exclusivamente responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios
Cedidos, por meio da conciliagdo dos valores recebidos na Conta da Classe e/ou na Conta
Vinculada com o0s arquivos eletrénicos disponibilizados, incluindo, mas ndo se limitando, aos
Documentos Comprobatérios, dos quais constardo as informacdes relativas aos Direitos
Creditérios Cedidos e que estejam pendentes de pagamento naquela data.

Havendo diferencas entre os valores previstos nos Documentos Comprobatérios e os
efetivamente recebidos, o Custodiante solicitara diretamente, ou por intermédio da Gestora, os
devidos pedidos de esclarecimento aos respectivos Devedores.

Constatado o inadimplemento de qualquer Direito Creditério Cedido, a Gestora sera responséavel
pela cobranca extraordinaria, extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos, de
acordo com as etapas a seguir descritas:

1. Acobranca dos Devedores inadimplentes sera realizada de forma amigével e/ou judicial,
sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos dos Direitos
Creditérios Cedidos que estejam vencidos e ndo pagos, com a maxima diligéncia, agindo
da mesma forma como age para receber os seus proprios créditos.

2. Até o 5° (quinto) dia apés o vencimento do Direito Creditério Cedido, a Gestora enviara
uma notificacdo ao respectivo Devedor e Coobrigado (caso aplicavel) para dar ciéncia
do vencimento do Direito Creditorio Cedido e da respectiva necessidade de liquidagao.

3. Caracterizado o inadimplemento de qualquer obrigagdo nos termos dos Documentos
Comprobatérios do Direito Creditério Cedido, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera
executar a garantia outorgada, Coobrigacdo e/ou Coobrigados, inclusive relativamente
a multas e penalidades.

4. Todos os avisos, notificagdes e comunica¢fes enviados aos Devedores e Coobrigados
deverdo ser feitos por escrito, por meio de e-mail com aviso de recebimento, carta ou
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correio eletrbnico, em qualquer caso com prova de seu recebimento, conforme disposto
nos Documentos Comprobatorios.

5. Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora poderd inclusive renegociar quaisquer
caracteristicas do Direito Creditério Cedido com o Devedor e/ou Coobrigado
inadimplente, bem como procurar formas alternativas que possibilitem a recuperacéo
dos valores devidos pelo Devedor e/ou Coobrigado inadimplente, nos termos do
presente procedimento de cobranca, bem como, sem limitacdo: (i) levar a protesto dos
valores inadimplidos no competente cartério de protestos e/ou apontado nos 6rgaos de
protecao de crédito (SCPC / Serasa); (ii) excutir quaisquer eventuais garantias constante
nos Documentos Comprobatérios relativos ao Direito Creditério Cedido protestado,
incluindo a Coobrigagéo e/ou os Coobrigados, caso aplicavel; (iii) iniciar o processo de
cobranca judicial contra o respectivo Devedor e/ou Coobrigado, incluindo eventuais
fiadores ou avalistas; e (iv) adotar medidas cautelares a serem adotadas no curso de
eventual processo de arbitragem, conforme aplicavel.

6. Em caso de cobranca judicial, a Gestora deverd contratar escritério de advocacia
especializado para efetuar a cobranca dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos que
estejam vencidos e ndo pagos, bem como atuar no polo ativo de qualquer cobranca
judicial contra os Devedores e/ou Coobrigados inadimplentes.

7. Desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranca da totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditorios Cedidos que estejam
vencidos e ndo pagos, a Gestora poderéa celebrar ou realizar acordo, transacao, ato de
alienacéo ou de transferéncia, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos.

8. Quaisquer valores que Gestora venha a receber diretamente de Devedores,
Coobrigados e/ou outros, para liquidacao de titulos inadimplidos, serdo repassados para
a Conta da Classe no prazo de até 01 (um) Dia Util a contar do seu recebimento pela
Gestora.

A negativacdo do nome de um Devedor e/ou Coobrigado inadimplente em érgaos de protecéo
ao crédito e o protesto serdo realizados pela Gestora. A exclusdo da negativagdo ou
cancelamento do protesto s6 serdo realizados ap6s o pagamento do Direito Creditério Cedido
inadimplente ou reestruturacéo do passivo.

Em caso de solicitagdo de renegociagdo de divida, caso aplicavel, a Gestora, na qualidade de
Agente de Cobranga esclarecera os motivos da solicitacdo a Gestora, e iniciara a analise do

pleito.

Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo, em beneficio da Classe, e os Devedores
e/ou Coobrigados referente a renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitacdo dos Direitos
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Creditérios Cedidos devera, necessariamente, contar com a interveniéncia e anuéncia da
Gestora, na qualidade de Agente de Cobranca.

A Gestora, na qualidade de Agente de Cobranca possui permisséo para conduzir a renegociacdo
de Direitos Creditérios Cedidos junto ao Devedor e/ou Coobrigado desde que o prazo do titulo
renegociado ndo exceda 180 (cento e oitenta) dias ocorridos do titulo original, sendo certo que
a renegociacdo devera ser realizada envidando-se os melhores esforcos para que ndo haja
deségio ou desconto sobre o valor principal da divida.
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SUPLEMENTO C — MODELO DE APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do REGIA DESENVOLVE
SP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IS DO AGRONEGOCIO

“APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA [*]? ([*]) SERIE DA [*]? ([*]) EMISSAO
DA CLASSE UNICA DE COTAS DO REGIA DESENVOLVE SP FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS IS DO AGRONEGOCIO

As cotas da subclasse sénior da [*]2 ([+]) série da [*]? ([*]) emiss&o da Classe Unica de Cotas do
Régia Desenvolve SP Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronegécio (“Fundo”
e “Cotas Seniores da [*]® Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens
e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo e no anexo descritivo
da Classe (“Regulamento” e “Anexo”, respectivamente) :

€) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas Seniores
da [*]? Série (“Data da 12 Integralizac&o”);

(b) guantidade inicial: [] ([*]) Cotas Seniores da [*]? Série;
(©) guantidade minima de Cotas da oferta: [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]? Série;
(d) valor_unitario: R$[*] ([*] reais), conforme o item 12.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util

seguinte a Data da 12 Integralizacao, as Cotas Seniores da [*]? Série serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da clausula 13 do Anexo;

(e) volume total: R$[*] ([] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das
Cotas Seniores da [*]? Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da
[*]? Série em cada data de integralizacao;

) forma de colocacgdo: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, sob
o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforgos // garantia
firme] // em lote Unico e indivisivel];

(9) classificacdo de risco das Cotas Seniores da 12 Série: as Cotas Seniores da 12 Série
possuem classificagdo de risco "[e]", conforme relatério de rating emitido pela [e]
(“Agéncia Classificadora de Risco”) datado de [¢] de [¢] de 2025;

(h) coordenador lider da oferta: [*];

0] possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicdo parcial das
Cotas Seniores da [*]* Série, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de
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[*] ([*]) Cotas Seniores da [*]? Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da
[]* Série nao colocado];

)] lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [*]* Série podera ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]? Série];

(k) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13
da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

) aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];

(m) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

(n) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma
de integralizagéo definido no boletim de subscricdo das Cotas Seniores da [*]? Série //
mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos
definidos no boletim de subscricdo das Cotas Seniores da [*]? Série];

(0) indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread)
de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de
procedimento de coleta de inten¢des de investimento no ambito da oferta das Cotas
Seniores da [*]* Série];

(p) meta de valorizac8o: as Cotas Seniores da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a
partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizacio
ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 13 do Anexo. A meta de
valorizacdo sera calculada a partir da apropriacédo diaria do indice Referencial, sob a
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis;

Q) periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: [ndo ha // 48 (quarenta e oito)
meses a contar da Data da 12 Integralizacéo;

n cronograma de pagamento da remuneracdo: a partir do 1° (primeiro) més apés o término
do periodo de caréncia para pagamento da remuneragdo das Cotas Seniores da
[*]? Série, no 10° (décimo) Dia Util de cada més;

(s) periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha // 48 (quarenta e oito) meses
a contar da Data da 12 Integralizacao];
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® cronograma de amortizacdo do principal: trimestralmente apds o término do periodo de
caréncia para amortizagao do principal, sempre no 10° (décimo) dia do respectivo més
ou no dia util subsequente, caso este seja dia nao util, conforme tabela abaixo:
[A SER INSERIDO]

(u) prazo de duracao e data de resgate: as Cotas Seniores da [*]2 Série serdo resgatadas
na ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde ao término do prazo de
duracéo das Cotas Seniores da [*]2 Série.

(v) custos de distribuicéo:

[A SER INSERIDO]
Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra mailscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis

tanto no singular quanto no plural.

Séao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

[=]
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do REGIA DESENVOLVE
SP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IS DO AGRONEGOCIO

“APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA DA [+]* ([]) SERIE DA [*]* ([*])
EMISSAO DA CLASSE UNICA DO REGIA DESENVOLVE SP FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS IS DO AGRONEGOCIO

As cotas da subclasse subordinada da [*]2 ([*]) série da [*]? ([]) emissdo da Classe Unica de
Cotas do Régia Desenvolve SP Fundo de Investimento em Direitos Creditérios IS do
Agronegécio (“Fundo” e “Cotas Subordinada da [*]® Série”, respectivamente) terdo as
seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo e no anexo descritivo da Classe (“Regulamento” e “Anexo”,
respectivamente):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Subordinadas da [*]? Série (“Data da 12 Integralizacéo”);

(b) guantidade inicial: [] ([*]) Cotas Subordinadas da [*]* Série;

(©) guantidade minima de Cotas da oferta: [*] ([*]) Cotas Subordinadas da [*]* Série;

(d) valor_unitario: R$[*] ([*] reais), conforme o item 12.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizagdo, as Cotas Subordinadas da [*]* Série seréo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 13 do Anexo;

(e) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das
Cotas Subordinadas da []2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas
Subordinadas da [*]* Série em cada data de integralizacao;

) forma de colocacgédo: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, sob
o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia
firme] // em lote Unico e indivisivel];

@ coordenador lider da oferta: [*];

(h) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicdo parcial das
Cotas Subordinadas da [*]? Série, desde que haja a colocagdo da quantidade minima de
[*] ([*]) Cotas Subordinadas da [*]* Série, com o cancelamento do saldo de Cotas
Subordinadas da [*]* Série nao colocado];
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0] lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas da [*]? Série podera
ser aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [+] ([*]) Cotas Subordinadas da
[]? Série];

0] publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigos 11 e 13

da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

(k) aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];

0] periodo de distribuicéo: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

(m) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma
de integralizacéo definido no boletim de subscri¢cdo das Cotas Subordinadas da [*]? Série
/Il mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos
definidos no boletim de subscri¢do das Cotas Subordinadas da [*]? Série];

(n) indice Referencial: ndo ha

(o) meta de valorizacdo: as Cotas Subordinadas 13 serdo valorizadas todo Dia Util, com
base no Valor Disponivel para Pagamento de Prémio de Excesso de Spread, a partir do
Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizac&o, sendo que a Ultima valorizac&o ocorrera na
respectiva data de resgate, nos termos da clausula 13 do Anexo;

(p) periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: 48 (quarenta e oito) meses a
contar da Data da 12 Integralizacéo;

Q) cronograma de pagamento da remuneracédo: a partir do 1° (primeiro) més apoés o término
do periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo das Cotas Subordinadas da
[*]? Série, no 10° (décimo) Dia Util de cada més;

n periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha // 48 (quarenta e oito) meses
a contar da Data da 12 Integraliza¢ao];

(s) cronograma de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

® prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas da [*]* Série serao
resgatadas na Ultima data de amortizacao do principal, que corresponde ao término do
prazo de duracao das Cotas Subordinadas da [*]2 Série; e

(u) custos de distribuicdo:
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[A SER INSERIDO]

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra mailscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

S&o Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

[=]
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