REGULAMENTO DO
GALLERIA HOME EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n2 37.294.759/0001-34

09 de junho de 2025



SUMARIO

1. DO FUNDO .....eeiuiieteiceresseeeesreeseesssessssesssessssesssessssesssessssesssessssesssessssesssessssessssssssesssssnnns 3
2. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS .....c..eeeeeeieureeneissnessseessnesssessssesssnssssessassnee 3
3. DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS .....cccveeurieureisseessresssessssessssesssesssessssessssssssenns 11
4. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS .......ccceeeurerirercnecsenessnesssessssesssnessnees 12
5. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE
SERVIGO ......ueeieeecuieiierecseesseesseesssessessssessssssssessssssssessssesssessssssssessssesssessssesssnssssesssssanns 15
6. ASSEMBLEIA DE COTISTAS. .. ceicuviireiireesseiesressseesssessssesssessssssssessssssssessssssssessssesssessssssnes 16
7. ENCARGOS DO FUNDO.......cccuveeueiinrierseeesressseesssessseesssessssssssesssessssessssssssessssssssessssssssees 20
8. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS ........cocuveierecnreeneicsnessseesssessssssssesssnsssnenns 21
9. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LiQUIDO E
DAS COTAS. .. .eeiiureereierressseeesteessesssessssesssessssssssesssessssessssesssessssssssessssssssessssssssessasssssanes 23
10. FORO ....ooieieiieicnieiseiessesseesssesssesssesssassssessssssssessssesssessssssssesssessssessssssssessssssssesssnssssanes 24
ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO_GALLERIA HOME EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ......cccveeuvirreirecreecseeseessessesssesssessesssesssessesssesssessesses 25
1. DA CLASSE DE COTAS ....ceciueiiuieiuricsresssneessesssnesssessssssssessssssssesssessssessssssssessssssssessssssssaes 25
2. DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE ......cccueeeureiiueeieresiseissnesssnesssessssssssesssnsssnenns 25
3. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA ............... 31
4. DIREITOS CREDITORIOS.......cuveeuriinreeericnressseesssesssesssessssesssesssessssessssssssessssssssesssnssssenns 34
5. CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ......cc.eeeeuveerureenrersreeeneessreesesnee 35
6. COTAS DA CLASSE.......ueeiureineiieeissressseiessesseesssessssssssessssssssessssssssessssesssessssssssessssesssssanns 39
7. VALORAGAO DAS COTAS .....ueiveeuriireereeseessesssesssessesssesssessesssesssessessssssssssssssesssessesssessssss 45
8. PAGAMENTO DE REMUNERAGCAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS......ccceerureennenns 47
9. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS ......ccoverueeuerrnessesssesssesseessesssessesssesssesssessesssssseses 51
10. EVENTOS DE AVALIAGAD ......cooeeiiniiiieiintesieeesssesseesssessssesssesssessssessssssssessssssssessssssssanes 57
11. EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DA CLASSE .......ccoveeueevernrsneennes 60
12. RESERVAS DA CLASSE .....c.uveeiuiieeriisressseeessessssesssessssesssessssssssesssessssessssssssessssssssesssnssssanes 63
13.  ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS .....ececueereererrreesresseessesssessesssesssessesssessssssesssesssessessns 64
14.  CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS ......ceivureriumecrrecssesssnesssnsssnessssssssesssnssssanes 66
15. FATORES DE RISCO ....cecueiveerriieeeseeseessesssesssessesssessesssesssessesssesssessssssesssessesssassssssesssassses 67
16. DISPOSICOES FINAIS .....cocueieuieeeriiressseeessessssesssessssesssessssssssesssessssessssssssessssssssessssssssanes 85
ANEXO 1-A = DEFINICOES .....eeeovierreieereieeisseisesseessesssessesssesssesssessesssessssssesssesssessesssessssssesssessses 87
ANEXO I-B - PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DE HOME EQUITY
E POLITICA DE CREDITO ...cuveiueieuiieeentesseesessesssesseessesssessesssesssessesssesssessesssesssessesssesssessessessnes 114
ANEXOI-C — POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS DE HOME EQUITY
INADIMIPLIDOS .....ccuveeueeeurieeesesseisseesesssessesssesssessesssessssssesssesssessesssessssssesssesssesssessesssessssssassnes 116
ANEXO I-D — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO.......ccccerrumieneeinnesssesssnesssnessnees 122
ANEXO I-E — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES.........c.cocueerrenreernessnessessseesnesseenne 126
ANEXO I-F - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO............cccue.u.. 129
ANEXO I-G - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR..........cccueenvennnne 132

ANEXO I-H — TIPOS DE IMOVEIS VEDADOS..........cccerrtrrrerreereesessessesssssssssessessessessessassasssessessessens 133



1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

2.1

2.2,

REGULAMENTO DO
GALLERIA HOME EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n237.294.759/0001-34

DO FUNDO

O GALLERIA HOME EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um fundo de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
nos termos do artigo 1.368-C do Cédigo Civil, regido pelo presente Regulamento e disciplinado pela
Resolu¢do CMN n2 2.907/01, pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, e pelas demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra maiudscula, tém o
significado a eles atribuidos no Apenso I-A ao presente Regulamento.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas de cada subclasse
ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate ou em caso de
liguidagdo do Fundo. Nao obstante, as Cotas poderao ser objeto de amortiza¢gdes durante o prazo de
vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Suplementos.

O Fundo emitira uma unica Classe de Cotas, a qual serd destinada exclusivamente a receber
aplicagOes de Investidores Autorizados, cujas caracteristicas constardo do Anexo Descritivo a este
Regulamento.

O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de duragao
indeterminado, sendo que para cada série de Cotas Seniores e subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, devera ser observado o Prazo de Duragado estipulado nos respectivos Suplementos.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n.2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n¢®
48.967.968/0001-18, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de
administracado fiducidria de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n?
21.369 de 20/10/2023.

A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢des
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros
contratados para prestagao de servicos ao Fundo.



2.2.1. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obriga¢des de acordo com

os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do, entendidos, no minimo, como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus préprios negdcios,
praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (b) deste Regulamento, (c) das deliberacGes aprovadas em
Assembleia Geral, e (d) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de
preservacao dos direitos dos Cotistas.

2.3. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora
obriga-se a:

VI.

VII.

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

c) o livro de presenca de Cotistas;

d) os pareceres/relatérios do auditor independente;

e) o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operacdes e ao patrimonio do
Fundo;

f) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe e do Fundo;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do Fundo e suas classes de cotas;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento;

observar as disposi¢des constantes do presente Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;



24.

VIIL.

Xl

XIl.

XIV.

XV.

XVI.

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
entidade registradora, a consultoria especializada e as respectivas partes relacionadas, de
um lado; e a classe de cotas, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores, conforme informacgdes disponibilizadas pela Creditas;

obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informacgdes constantes do SCR;

divulgar todas as informacGes obrigatdrias e periddicas exigidas pela regulamentacdo
pertinente e por este Regulamento de forma atualizada em sua pagina da rede mundial de
computadores;

no caso de liquidagdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretagdo de
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em
relacdo ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do Custodiante;

diligenciar para que os prestadores de servigos por ela contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentagdo da documentagao relativa aos Direitos Creditérios;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel,

observar, no que cabivel, todas as obrigacGes, deveres e responsabilidade a ela aplicaveis
contidas na Resolu¢do CVM n? 175.

Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel:

tesouraria, controle e processamento dos ativos;

escrituracdo das cotas;

auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢cao CVM n? 175;



2.5.

VI.

VII.

VIII.

registro de direitos creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil;

custddia, alcancando os servicos previstos na Secdo IV do Capitulo VIII do Anexo Normativo
Il da Resolugcdo CVM n? 175;

custédia de valores mobilidrios, se for o caso;

guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar
por meio fisico ou eletronico conforme art. 39 do Anexo Il da Resolugdao CVM n2 175; e

liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditérios.

A VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratdrio n2 17.249, de 11 de julho de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2365, 112 andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o
n2 31.636.333/0001-35, prestarad ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditdrios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe do Fundo. Sem prejuizo de outras
atribuicbes impostas pela regulamentacdo em vigor e pelo presente Regulamento, a Gestora é
responsavel pelas seguintes atividades:

executar a politica de investimentos da Classe, devendo analisar e selecionar os direitos
creditdrios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos direitos creditdrios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagao dos direitos creditérios quanto aos critérios
de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de
forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente
e passivel de verificacdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditdrios, se houver, a
politica de investimento;

registrar os direitos creditérios na entidade registradora da Classe, podendo contratar
terceiros para tal, ou entrega-los ao Custodiante ou Administradora, conforme o caso;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditdrios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditdrios ndo seja alterada,
nos termos da politica de investimentos;



2.6.

VI.

VII.

VIII.

tomar suas decisdes de gestado da certeira do Fundo em consonancia com as normas técnicas
e administrativas adequadas as operacbes nos mercados financeiros e de capitais,
observando os principios da boa técnica de investimentos;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora
defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notifica¢des, avisos, autos de infracdo,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos creditérios; e

sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no regulamento, monitorar:

a) o indice de subordinacdo, se aplicavel;

b) a adimpléncia da carteira de direitos creditdrios e, em relacdo aos direitos creditérios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca, observado que essa ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de
dispensa previstas no Regulamento; e

c) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia.

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentag¢ado
relativa as operacdes das classes de cotas;

Incluem-se entre as obriga¢gdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel:

intermediacdo de operag¢des para a carteira de ativos;

distribuicdo de cotas;

consultoria de investimentos;

classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;

formador de mercado de classe fechada;



2.7.

2.8.

VL. cogestdo da carteira de ativos;

VII. consultoria especializada; e

VIII. agente de cobranga.

A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos responderdao perante a CVM, o
Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre
si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou
as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos prestadores de servigos
essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termos da Resolugdo CVM n2 175.

2.7.1. O Fundo indenizard e mantera indene a Gestora, a Administradora e suas respectivas partes
relacionadas (“Parte Indenizdvel”) de e contra todas e quaisquer reivindicacdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
guaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros
custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo), desde estas decorram das, ou sejam relacionadas as atividades
do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas aos fundos investidos, ndo
decorram de ma conduta intencional ou negligéncia devidamente comprovados.

2.7.2. A afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de
servicos terd como parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolugdo CVM n2 175 e nas
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo o
seu anexo, apensos e apéndices, conforme aplicavel; e (c) nos respectivos contratos de
prestacdo de servigos, se houver.

2.7.3. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos,
recebendo os pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros, antes de estar autorizada
a indenizagdo mencionada acima.

2.7.4. A responsabilidade civil da Administradora e da Gestora, conforme o caso, em rela¢do ao
dever de reparagdo ao Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, estd limitada
a remuneracdo recebida nos ultimos 12 (doze) meses pelo respectivo prestador de servicos
ao Fundo.

Os servicos de cobranga escritural dos boletos de pagamento dos Direitos Creditérios de Home Equity
adquiridos pela Classe do Fundo serdo prestados pelos Agentes de Recebimento, sendo os valores
pagos pelos Devedores recebidos diretamente na Conta de Cobranca e transferidos pela
Administradora, apds sua devida conciliagio, em até 1 (um) Dia Util, para a Conta da Classe.
Alternativamente, o pagamento acima mencionado podera ser realizado por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED), de pagamento eletrénico instantaneo (PIX) ou qualguer outro meio de
pagamento autorizado pelo BACEN diretamente para uma Conta de Cobranga, desde que a
transferéncia tenha como origem conta corrente de titularidade do préprio Devedor e que permita
a identificacdo, confirmacdo e conciliacdo do respectivo pagamento, pela Administradora ou pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria, atuando como auxiliar da Administradora.



2.9.

Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos serdo prestados pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros indicados pelo
Agente de Cobranca Extraordindria, sob sua responsabilidade, contratados pelo Fundo, previamente
aprovados e cadastrados junto a Gestora, de acordo com o Contrato de Cobranca e com a Politica de
Cobranga prevista no Apenso I-C ao presente Regulamento, mediante a ado¢do de procedimentos
judiciais e extrajudiciais.

2.9.1.

2.9.2.

2.9.3.

2.9.4.

2.9.5.

2.9.6.

Cabera ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher e selecionar sob sua
responsabilidade os escritorios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos
especializadas em cobranca e recuperacao de créditos, sendo certo que a Gestora podera
vetar referida escolha, a seu exclusivo critério caso (i) o terceiro seja parte inidonea; ou (ii)
ndo seja aprovado pela politica de cadastro de prestadores de servico da Gestora.

Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos realizados
pelos Devedores serdo recebidos na Conta de Cobrancga, na forma do item 2.9. acima, sendo
gue o Agente de Cobranca Extraordindria prestara as informacdes necessdrias para que a
Administradora possa efetuar a conciliagcdo desses valores.

Em caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia referente ao Agente de Cobranca
Extraordindria, este serd automaticamente destituido de suas funcdes como Agente de
Cobrangca Extraordinaria, independentemente de decisdo da Assembleia de Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo, representado pela Gestora, poderd, observado o quérum de
deliberacgdo previsto neste Regulamento e, ainda, observadas as condi¢cGes estabelecidas no
Contrato de Cobranga, destituir o Agente de Cobranga Extraordinaria por Justa Causa na
prestacdo dos servicos de cobranga dos Direitos Creditdrios de Home Equity inadimplidos.
Em qualquer dessas hipdteses, o Agente de Cobranc¢a Extraordindria Alternativo devera
assumir as atribuicbes do Agente de Cobranca Extraordindria, sem prejuizo da sua
substituicdo por outro prestador de servicos em decorréncia da verificagdo, pela Gestora, de
auséncia de capacidade técnica para tanto ou por deliberacdo dos Cotistas em Assembleia
de Cotistas.

O Agente de Cobranga Extraordindria, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes
para renegociar as condi¢cbes de pagamento dos Direitos Creditérios de Home Equity
inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar
o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive por meio de alteragdes no prazo de pagamento
dos boletos ou documentos de cobranca relacionados aos Direitos Creditorios de Home
Equity inadimplidos, respeitando os termos da Politica de Cobranca.

Os valores dos Direitos Creditdrios de Home Equity inadimplidos cobrados pelo Agente de
Cobranga Extraordindria, apds descontadas as taxas devidas e demais encargos, incluindo,
mas ndo se limitando aqueles previstos no item 4.7. deste Regulamento, ndo podem, em
nenhuma hipdtese ser inferiores ao valor dos respectivos Direitos Creditdrios de Home Equity
inadimplidos apds a aplicagdo da correspondente provisdo para devedores duvidosos.

O Agente de Cobranca Extraordindria enviard mensalmente, a Administradora, a Gestora e
ao Custodiante, relatdrio contendo informacgGes sobre eventuais acordos, renegociagdes,
descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos Creditérios de Home Equity



2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranga, nos termos do item 2.9.4.
acima, se houver.

2.9.7. A remuneracdo devida ao Agente de Cobranca Extraordindria em razdo dos servicos
prestados ao Fundo prevista nos itens 4.7. e seguintes constitui encargo direto do Fundo, nos
termos deste Regulamento, e ndo esta incluida na Taxa de Administracdo ou de Gestao.

Os servigos de cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, na hipdtese de substituicao do Agente
de Cobranga Extraordinaria, serao prestados pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria Alternativo, em
nome do Fundo, de acordo com a Politica de Cobranca prevista no Apenso I-C ao presente
Regulamento, mediante a adoc¢do de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

Em caso de substituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria ou inércia do Agente de Cobranca
Extraordindria, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds a notificagdo da Administradora ou da
Gestora, sem a adocdo de medidas pelo Agente de Cobranca Extraordindria, caberd ao Agente de
Cobranca Extraordindria Alternativo realizar os servigos auxiliares ao Custodiante no recebimento
dos Direitos Creditorios de Home Equity e de cobranca dos Direitos Creditérios de Home Equity
inadimplidos, conforme definidas na Politica de Cobranca prevista no Apenso I-C a este Regulamento
e no Anexo | ao Contrato de Cobranca.

Os servicos de espelhamento dos Direitos Creditérios de Home Equity, serdo prestados pelo Agente
de Monitoramento, em nome do Fundo, devendo, sem prejuizo do disposto no Contrato de
Espelhamento, incluir os seguintes servicos:

l. a auditoria financeira e de formalizagdo dos Direitos Creditdrios de Home Equity, na qual sdo
conferidos os histdricos de pagamentos, cumprimento das condi¢cdes financeiras pactuadas
e andlise dos valores de garantia, assim como a formalizagdo juridica dos contratos, onde é
verificada a regularidade da formalizagdo dos contratos, dentre outros; e

. o espelhamento da cobranga, onde é verificado o calculo do saldo devedor Direitos
Creditérios de Home Equity, a regularidade dos respectivos pagamentos, apontando os
inadimplentes, dentre outros.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga Extraordinaria e o Agente de
Cobranga Extraordinaria Alternativo ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo, pela Classe, e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de ndo haver recursos suficientes
para a realizagdo dos procedimentos de cobranga na hipdtese em que os Cotistas deixem de observar
a eventual chamada de capital realizada nos termos deste Regulamento.

E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os
seguintes atos em nome do fundo, em relagdo a qualquer classe:

I receber depdsito em conta corrente;

1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentagao aplicavel;



3.1

3.2.

3.3.

IlIl.  vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas

subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
e

VI. praticar qualquer ato de liberalidade.

DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

As atividades de custddia qualificada e de escrituragdo das Cotas do Fundo serdo exercidas pela
Administradora, diretamente ou por meio da contratacao de prestadores de servicos.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicdvel e neste Regulamento,
o Custodiante, por si ou por terceiros, observados os termos da regulamentacdo aplicdvel, é
responsdvel pelas seguintes atividades:

l. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditdrios e ativos financeiros das Classes do
Fundo;

Il. trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios da carteira de cada Classe, o que for maior, verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira de cada Classe no
periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditdrios vencidos e ndo
pagos no mesmo periodo conforme art. 38 do Anexo Il da Resolugao CVM n2 175;

No exercicio de suas fung¢des, o Custodiante estd autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

I conforme o caso, abrir e movimentar, em nome da Classe do Fundo, contas correntes em
InstituicGes Autorizadas e contas de depdsito especificas (i) no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custddia - SELIC; (ii) na B3; ou (iii) em instituicGes ou entidades, autorizadas
a prestacdo desses servigcos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos
termos e as condi¢des deste Regulamento;

1. dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, conforme aplicavel, integrantes da carteira da Classe do Fundo, conforme
orientacdo do Agente de Cobrancga Extraordinaria;

1. efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucbes da Administradora, o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a manutenc¢do de sua boa
ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto; e



3.4.

3.5.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

V. acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e/ou da Gestora, sendo-
Ihe vedada a execuc¢do de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagées do
Fundo.

A remuneracdo devida ao Custodiante em razdo dos servigos prestados ao Fundo constitui encargo
direto do Fundo, e ndo estd incluida na Taxa de Administracao.

A atividade de controladoria do Fundo sera exercida pela Administradora.
REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

A Administradora receberd taxa de administracdo mensal equivalente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, pelos servicos de administracdo
e controladoria do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais).

O Fundo pagara ao Custodiante, o percentual maximo de 0,03% (trés centésimos por cento)
incidentes sobre a respectiva faixa do Patriménio Liquido em cada data de apuragdo, observado o
valor minimo mensal de RS 3.000,00 (trés mil reais), valor que compdem a Taxa de Administracdo,
adicionalmente ao item 4.1.

O Fundo pagard a Gestora, pelos servicos de gestdo da carteira da Classe do Fundo, o equivalente a
uma remuneragdo de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil reais).

As Taxas de Administracdo e de Gestdo previstas neste capitulo serdo calculadas e provisionadas
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e devido no 22
(segundo) Dia Util de cada més.

Os valores fixos e montantes minimos das Taxas de Administracdo e de Gestdo previstos neste
capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo,
ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo acumulada do IPCA, observado que os
tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) incidentes sobre
todas as remuneragOes descritas neste capitulo, serdo acrescidos as referidas remuneragdes com
base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento das Taxas de Administracdo e de
Gestdo.

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢cdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160.

4.6.1. As remunerag¢Oes devidas as instituicdes intermediarias, no ambito da respectiva oferta
publica de Cotas, conforme valores a serem previstos nos respectivos Suplementos,



4.7.

4.8.

4.9.

observadas as condi¢es para novas emissdes de Cotas previstas neste Regulamento e do
contrato de distribuigdo.

4.6.2. Em nenhuma hipdtese, o pagamento das remuneragbes devidas as instituicbes
intermedidrias reduzira o montante da remuneracao devida a Administradora e a Gestora,
conforme prevista neste Regulamento.

Pela prestagdo dos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e pela realizagdo dos
servicos auxiliares no recebimento dos Direitos Creditérios de Home Equity adquiridos pela Classe do
Fundo, o Fundo pagara ao Agente de Cobranca Extraordinaria, mensalmente, a Taxa de Cobranca de
Direitos Creditorios Inadimplidos, correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o volume de Direitos Creditérios de Home Equity integrantes da carteira da Classe do
Fundo, observado o valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais), que sera atualizado a cada
periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida
em lei, pela variacdo acumulada do IPCA, que constitui encargo direto do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e ndo esta incluida nas Taxas de Administracdo ou de Gestdo, observado que os
tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) incidentes serdo
acrescidos a referida remuneragdo com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento. A Taxa de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos sera calculada e provisionada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e devido o
primeiro pagamento até o 72 (sétimo) Dia Util do més subsequente & Data de Inicio do Fundo e os
demais até o 72 (sétimo) Dia Util dos meses subsequentes;

Além do previsto no item acima, o Fundo pagard ao Agente de Cobrancga Extraordinaria e aos
terceiros agentes de cobranga porventura contratados pelo Fundo, conforme indicacdo do Agente
de Cobranga Extraordinaria, na forma dos itens 8.10 e 8.11 abaixo, um montante limitado a 20%
(vinte por cento) dos valores efetivamente recebidos pela Classe do Fundo de cada Devedor de
Direitos Creditdrios de Home Equity, conforme acordado em cada um dos contratos celebrados pela
Classe do Fundo com tais prestadores de servico, observado o disposto na Politica de Cobranca
prevista no Apenso I-C ao presente Regulamento.

Pela prestacdo do servico de monitoramento dos Direitos Creditérios de Home Equity, com
“espelhamento” da carteira de Direitos Creditérios de Home Equity, acompanhamento do
pagamento desses Direitos Creditérios de Home Equity e elaboracdo de relatério mensal acerca do
referido espelhamento, o Fundo pagara ao Agente de Monitoramento a Taxa de Servicos de
Monitoramento dos Direitos Creditérios, de acordo com a tabela abaixo, independentemente de
estarem inadimplidos ou ndao, conforme calculada e encaminhada pelo Agente de Monitoramento
para a Administradora, cujo pagamento sera devido até o dia 5 (cinco) do més subsequente ao més
de apurac¢do da Taxa de Servigos de Monitoramento dos Direitos Creditérios;

Servicos Valor Observagao
Auditoria de contratos | R$120,00 (cento e vinte reais) | Andlise complementar pds
(formalizagdo e financeira) por instrumento emissdo de relatério para

baixa de pendéncias acima de

5 (cinco) documentos

analisados terd o custo de




4.10.

4.11.

R$30,00 (trinta reais) por
documento analisado

Valor mensal do espelhamento | R$14,00 (quatorze reais) por | Fatura mensal  minima:
unidade R$1.000,00 (mil reais)

Implantagdo Isento — para contratos | Fatura mensal minima para

auditados no prazo de até 45 | demais casos (contratos ndo
(quarenta e cinco) dias auditados): R$500,00
(quinhentos reais)

R$20,00 (vinte reais) por
instrumento — nos demais casos
(contratos auditados ha mais de
45 (quarenta e cinco) dias, ndo
auditados, nova inclusdo,
cessoes, renegociagoes,

atualizagdo de base)

Caso o Agente de Monitoramento de Direitos Creditérios de Home Equity venha a atuar como Agente
de Cobranga Extraordinaria Alternativo, sera devida a ele remuneracao indicada na tabela, conforme
calculada e encaminhada pelo Agente de Monitoramento para a Administradora, em adicdo a
prevista no item acima, cujo pagamento sera devido mensalmente até o dia 05 (cinco) do més
subsequente a prestacdo dos servicos;

Servigos Valor Observagao

Cobranca ativa (faturamentoe | R$18,00 (dezoito reais) por Fatura mensal minima:
conciliagdo) unidade R$4.500,00 (quatro mil e
quinhentos reais)

Implantagdo Isento — para contratos | Fatura mensal minima para
auditados no prazo de até 45 | demais casos (contratos ndo
(quarenta e cinco) dias auditados): R$500,00
(quinhentos reais)

R$20,00 (vinte reais) por
instrumento — nos demais casos
(contratos auditados ha mais de
45 (quarenta e cinco) dias, ndo
auditados, nova inclusdo,
cessoes, renegociacoes,

atualizagdo de base)

Recuperagdo amigavel da | 8% (oito por cento) sobre a N/A

inadimpléncia recuperagao financeira

(pagamento ou repactuagao)

Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de
ingresso ou taxa de saida.



4.12.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdao poderdo ser pagas diretamente aos
prestadores de servigos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder
o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

A Administradora e a Gestora, por meio de comunicacado enderecada aos Cotistas, podem renunciar,
respectivamente, a administracdo e gestdo do Fundo, desde que a Administradora convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da comunicagao, sendo facultada a convocagdo da assembleia a
cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 175.

5.1.1. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora, conforme o caso, devem permanecer no
exercicio de suas fungGes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

5.1.2. CasoaAdministradora e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo seja substituida dentro do prazo
referido no item acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175.

No caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia da Administradora, deve ser convocada
Assembleia de Cotistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretacdo, para: (a)
nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da (i) substituicdo da
Administradora; ou (ii) liquidacdo antecipada da Classe.

Na hipétese de deliberagdo pela liquidagao antecipada da Classe do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o término do processo de liquidagao.

As disposicoes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora e da Gestora descritas neste
capitulo Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renuncia da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordindria, do Agente de Cobranca Extraordinaria
Alternativo e do Agente de Monitoramento, observado o disposto nos itens abaixo e os instrumentos
proprios firmados com tais prestadores de servigos.

5.4.1. A renuncia, pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, pelo Agente de
Cobranca Extraordindria Alternativo ou pelo Agente de Monitoramento das funcgGes
assumidas perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e do contrato celebrado entre o
Fundo e o respectivo prestador de servico, devera ser realizada mediante o envio de
notificagdo a Administradora com antecedéncia de 90 (noventa) dias.



6.1.

6.2.

5.4.2.

5.4.3.

5.4.4.

Na hipétese de (i) envio de notificacgdo de renuncia pelo Custodiante, pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, pelo Agente de Cobranca Extraordindria Alternativo ou pelo Agente
de Monitoramento, nos termos do item acima; ou (ii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia do
prestador de servigo, conforme aplicavel, a Administradora devera (a) imediatamente,
publicar fato relevante, na forma deste Regulamento, comunicando tal fato aos Cotistas, (b)
da data do recebimento da notificacdo de renuncia até a data de realizacdo da Assembleia
de Cotistas de que trata a alinea (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas
especializadas e credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para a prestacdo dos
servicos, com capacidade técnica para assumir as respectivas funcdes, em substituicdo ao
prestador de servico que tenha notificado sua rendncia; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da comunicacdo da renudncia, convocar Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a substituicdo do prestador de servico, devendo a referida assembleia
ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da convocacao.

Caso a Assembleia de Cotistas prevista no item 5.4.2. delibere pela substituicio do
Custodiante, do Agente de Cobrancga Extraordinaria, do Agente de Cobrancga Extraordinaria
Alternativo ou do Agente de Monitoramento, conforme o caso, mas ndo nomeie prestador
de servicos habilitado para substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia de Cotistas
para deliberar sobre a nomeacdo de novo prestador de servicos habilitado.

Na hipétese de rendncia, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobrancga Extraordinaria, o
Agente de Cobranca Extraordinaria Alternativo ou o Agente de Monitoramento, conforme o
caso, deverd permanecer no exercicio regular de suas func¢des até que seja efetivamente
substituida, o que deverd ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de comunicagdo da renuncia a Administradora.

ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste regulamento deverdo alcangar,
indistintamente, as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

6.1.1.

6.1.2.

As matérias de interesse exclusivo de uma classe ou subclasse, em havendo mais de uma,
inclusive a alteracdo de seu anexo, apensos e/ou apéndices, serdo deliberadas em
Assembleia Especial de Cotistas da classe ou da subclasse interessada, para a qual serao
convocados somente os cotistas de determinada classe ou subclasse de cotas (“Assembleia
Especial de Cotistas”).

As disposicGes especificas da Assembleia Especial de Cotistas da classe ou da subclasse
poderdo ser encontradas em seu respectivo anexo, apensos ou apéndice.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

6.2.1.

A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, da data de sua realizacdo.



6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

A Assembleia de Cotistas deve ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas
somente possam participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrbnico, ocasidao
em que sera considerada realizada na sede da Administradora; ou (ii) de modo parcialmente
eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente, no local especificado
na convocacdo, quanto a distancia, por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico.

Independentemente das formalidades previstas neste capitulo, serd considerada regular a
Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, a pedido da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, ou de Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas em circulagdo, observado que a convocacgdo deverd ser sempre realizada pela
Administradora.

Na Assembleia de Cotistas, como regra geral e observado o disposto nos itens a seguir, as
deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

Poderdo votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na
data da convocagdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores desde
qgue devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

6.7.1 O prestador de servicos da Classe que seja titular de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas poderdo

6.8.

6.9.

votar em Assembleia de Cotistas, com exce¢do ao previsto no item 13.2 do Anexo.

As deliberacbes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias para manifesta¢do, contado da
consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico. A auséncia
de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencao.

Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento, é competéncia privativa
da Assembleia Geral de Cotistas:

Matéria

Qudérum Geral de Aprovagao de Matérias

Primeira Convocagao

Segunda Convocagao

Qudérum para Matérias
sujeitas a aprovacdo prévia e
especifica de uma Série ou
Subclasse de Cotas

tomar, anualmente, as contas
do Fundo e deliberar sobre as
suas demonstragdes

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

nao aplicavel




financeiras, nos termos do
item 6.11. abaixo;

alterar o) presente
Regulamento e seu anexo e

apensos, exceto nNoOs casos
expressamente se previsto
quérum diverso neste

Regulamento.

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

alteracdo do capitulo 7 do
presente Regulamento, ou de
qualquer outro item que crie
ou aumente o rol de despesas
e os encargos do Fundo;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

Alteracdo de qualquer item dos
capitulos 6 e 9 do presente
Regulamento;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

deliberar sobre a substituicao
da Administradora, observadas
as condigdes
Regulamento;

deste

maioria das Cotas
emitidas

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

VL.

deliberar sobre a substituigdo
da Gestora, do Controlador e
do Custodiante, observadas as
condicbes deste Regulamento;

maioria das Cotas
emitidas

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo

VILI.

deliberar sobre a elevagdo da
Taxa de Administracgao,
inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de redugao;

maioria das Cotas
emitidas

maioria dos Cotistas
presentes

nao aplicavel

VIII.

deliberar sobre a substituicdo
dos Auditores Independentes
por auditor independente que
ndo esteja expressamente
autorizado por
Regulamento;

este

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

nao aplicavel

deliberar sobre a substitui¢cdo
do Agente de Cobrancga
Extraordindria por Justa Causa,
bem como sobre a contratacao
de novo agente de cobranga,
sem prejuizo das obrigacGes do
Agente de Cobrancga
Extraordinaria Alternativo

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
emitidas

75% (setenta e cinco
por cento) dos
Cotistas presentes

nao aplicavel




enquanto o novo agente de
cobranga ndo for definido por
deliberacdo da Assembleia
Geral, observado que a
substituicdo do Agente de
Cobranga Extraordindria em
caso de um Evento de
Insolvéncia relativo a Galleria

Bank independe de
deliberacdo em Assembleia
Geral;

deliberar sobre a destituicao
do Agente de Cobranga
Extraordindria sem  Justa
Causa, bem como sobre a
contratacdo de novo agente de
cobranga, sem prejuizo das
obrigacbes do Agente de
Cobrancga Extraordinaria
Alternativo enquanto o novo

75% (setentaecinco | 75% (setentae cinco
por cento) das Cotas | por cento) das Cotas

N Seniores e Cotas Seniores e Cotas 5 L,
X agente de cobranca ndo for . . nao aplicavel

: . . N Subordinadas Subordinadas

definido por deliberacdo da . .
. Mezanino em Mezanino em
Assembleia Geral, observado ) i ) ~
o circulagdo circulagao

que a substituicdo do Agente
de Cobrancga Extraordinaria em
caso de um Evento de
Insolvéncia relativo a Galleria
Bank independe de
deliberacdo em Assembleia
Geral;
deliberar sobre majoragao da
Taxa de Cobranga de Direitos| majoria dos Cotistas | maioria dos Cotistas . licavel

Py P nao aplicave

Xl.  Creditdrios Inadimplidos, presentes presentes P

conforme previsto na Parte
Geral do Regulamento;

6.10. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares, ou de determinac¢ao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
previsto na regulamentagdo aplicivel, a comunicagdo aos Cotistas. Todavia, referidas alteragdes
deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora e ao Credor.

6.11. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis

Classe, assim como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢des contabeis
do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis
a CVM, contendo relatério do auditor independente.




7.1.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, comuns as Classes, além da Taxa de
Administracao, da Taxa de Gestao e, se aplicdvel, taxa de performance, previstas no Anexo Descritivo
da respectiva Classe:

VI.

VII.

VIII.

XI.

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatdrios,
formularios e informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacado
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos do Fundo/Classe;

despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou
de acordo firmado com o Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo/Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas
respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do
Fundo;

despesas com a realizacdao de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou a liquidagado
da Classe ou do Fundo;



7.2.

7.3.

8.1.

XII.

XMI.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

no caso de Classes fechadas, as despesas inerentes a: (i) a distribuicdo primaria de Cotas; e
(ii) a admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentagao aplicavel;

despesas relacionadas ao servigo de formacdo de mercado, se for o caso;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel,

contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;

despesas com registro de direitos creditérios da Classe;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

despesas com a contratacdo de Agente de Cobranga e terceiros prestadores de servicos,
conforme descrito neste Regulamento.

taxa maxima de distribuicdo, se aplicavel; e

despesas com a verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios.

Quaisquer despesas ndo previstas no Regulamento, incluindo seu anexo e apensos, como encargos
do Fundo devem correr por conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

A Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinente a cada uma das
emissoes.

INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora deverad prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informagdes
obrigatérias e periddicas constantes da Resolugdo CVM n2 175, sem prejuizo do disposto em demais
normas aplicdveis e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo.



8.2.

8.3.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influenciar em suas decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo.

8.2.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe, sao exemplos de fatos potencialmente
relevantes aqueles elencados no art. 64, §39, da Parte Geral da Resolugdo CVM n? 175.

8.2.2. Adivulgacado de fato relevante deverd observar o disposto na regulamentacao aplicavel.

Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima Tributdria, que a Gestora busca perseguir, e
mantido o entendimento do Fundo como Entidade de Investimento, os cotistas passarao a se sujeitar
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica, conforme definicdo disposta
na Lei 14.754, e suas alteragoes. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao imposto de renda retido
na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate
de cotas.

8.3.1. Caso, por qualguer motivo, a Alocacdo Minima Tributdria e as condi¢Ges para classificacdo
como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observada, de acordo com as
normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo sera
possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacao
Periddica. Isso significa que, o Fundo estard sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando
o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for
enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano. Além
disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou regate de cotas, devera
ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota
efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

8.3.2. A Classe terd o prazo de até 30 de junho de 2024 para se enquadrar na Aloca¢gdo Minima
Tributdria e como Entidade de Investimento.

8.3.3. Aplicam-se ao Fundo a regra de desenquadramento previstas nos §§ 32 e 42 do art. 21 desta
Lei 14.754.

8.3.4. Os dispostos nos itens anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagao em vigor.

8.3.5. Os ativos recebidos pela Classe do Fundo em decorréncia de procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos seus direitos creditérios, por forca de
expropriacao de ativos, excussdo de garantias, dagao em pagamento, conversao, adjudicagao
ou arrematacao de bem penhorado ou transagao, nos termos do art. 840 e seguintes da Lei
n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, serao considerados direitos creditdrios, na definicdo a
Resolucdao CMN 5.111, enquanto compuserem a carteira da Classe, desde que a Gestora



9.1.

9.2.

9.3.

apresente plano de liquidacdo dos ativos recuperados e o mesmo seja devidamente
aprovado pela Administradora.

METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe do Fundo terdo seu valor de mercado apurado
conforme a metodologia de avaliagdo descrita no Manual de Aprecamento de Ativos da
Administradora, a qual podera contemplar o percentual de perda dos direitos creditérios.

As provisoes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditdrios serdo calculadas
pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentacao vigente.

Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe do Fundo terdo seu valor definido conforme
o Valor dos Direitos Creditdrios, que levarda em consideracao as provisdes e perdas a eles relativos, a
ser determinado pela Administradora.

9.3.1 A Administradora revisara periodicamente a carteira de forma a avaliar a existéncia de perda
por reducdo ao valor recuperdvel nas operacbes e consequentemente determinar as
Provisdes para Devedores Duvidosos (“PDD”), objetivando garantir que o volume de
provisionamento reflita as condicdes econémicas vigentes, a composicdao da carteira de
empréstimos e o perfil dos Devedores. A tabela de PDD vdélida na data de transferéncia é a

seguinte:
FAIXAS DE ATRASO % PROVISAO
ATRASO ENTRE 0 DIAS 0,00%
ATRASO ENTRE 1 E 15 DIAS 0,50%
ATRASO ENTRE 16 E 30 DIAS 2,50%
ATRASO ENTRE 31 E 60 DIAS 5,00%
ATRASO ENTRE 61 E 90 DIAS 10,00%
ATRASO ENTRE 91 E 120 DIAS 35,00%
ATRASO ENTRE 121 E 150 DIAS 50,00%
ATRASO ENTRE 151 E 180 DIAS 75,00%
ATRASO ACIMA 181 DIAS 100,00

9.3.2 As provisdes poderdo ser revistas individualmente pela Administradora no caso da existéncia
de evidéncia de que determinada CCB possui uma maior probabilidade de recebimento que
a adotada na tabela de PDD.

9.3.3. A Administradora esta autorizada a classificar como perda e realizar a baixa do ativo (write
off) nas demonstracGes contdbeis do Fundo no caso de ocorréncia da seguinte hipdtese: a)
Direito Creditdrio adquirido pelo Fundo e vencido/inadimplido ha mais de 180 (cento e
oitenta) dias. b) constatada fraude que impega o recebimento; c) evidéncia de que a



9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

10.

10.1.

possibilidades de recuperagdo do ativo de forma satisfatéria foi esgotada e o Direito
Creditério esteja integralmente provisionado.

9.3.4. Para fins de esclarecimento, a Provisdo para Devedores Duvidosos acima atingira todos os
direitos creditdrios (vencidos e a vencer) do Devedor inadimplente (efeito vagdo).”

Os imoveis detidos diretamente pelo Fundo oriundo da execucdo de garantias de Direitos Creditdrios
inadimplidos pela Classe do Fundo terdo seu valor e perdas por reducdo no valor recuperavel
determinado pelo menor valor entre o custo dos Direitos Creditérios e o valor liquido de realizacao
a ser atualizado anualmente por prestador de servigo independente contratado pelo Fundo e/ou
Gestora/Administradora.

O Patrimonio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao valor das Disponibilidades
acrescido do valor da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e provises
do Fundo.

As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pela Administradora, nos termos descritos no
presente Regulamento e de acordo com o disposto na Instru¢cdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de
2011, ou outra que vier a lhe substituir, e as demais disposicdes regulamentares pertinentes.

O Manual de Aprecamento de Ativos da Administradora podera ser consultado em sua pagina na
rede mundial de computadores no endereco http://www.vert-capital.com.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente
Regulamento.


http://www.vert-capital.com/

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
GALLERIA HOME EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n237.294.759/0001-34

DA CLASSE DE COTAS

Este Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas do GALLERIA HOME EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS integra o Regulamento e dispde sobre informacdes
especificas desta Classe e comuns as suas Subclasses, quando houver.

A Classe serd destinada exclusivamente a Investidores Autorizados, conforme definido no Apenso I-
A, aptos a investir nesta categoria de classe de investimento.

A responsabilidade dos Cotistas da Classe é ilimitada, nos termos da regulamentacdo aplicavel, pelo
gue os Cotistas possuem plena ciéncia da hipdtese de serem chamados a aportar recursos adicionais
e dos riscos decorrentes da responsabilidade ilimitada.

A Classe de Cotas é uma classe de cotas fechada, com prazo de duracdo indeterminado, sendo que
para cada série de Cotas Seniores e subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino devera ser observado
o Prazo de Duragdo estipulado nos respectivos Suplementos.

Para os fins do Cédigo ANBIMA de Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros e suas Regras e
Procedimentos, a Classe é caracterizada como “Classe de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo
“Financeiro”, subtipo “Multicarteira Financeiro”.

O exercicio social da Classe tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Adicionalmente as suas obrigacGes previstas na Parte Geral do Regulamento, a Administradora é
ainda responsavel pelas seguintes atividades:

I colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora relatérios previamente
acordados para apurag¢do da Relagdo Minima, da Alocagdao Minima e do fluxo financeiro das
Cotas do Fundo com registro dos respectivos lancamentos;

1. monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos;



VI.

VII.

VIIL.

no caso de (i) qualquer Instituicdo Autorizada na qual a Classe mantenha conta ter a sua
classificacdo de risco (rating) rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a
classificacdo de risco mais elevada atribuida as Cotas, se houver; ou (ii) liquidag¢do, dissolucao,
intervencao, decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdo a qualquer Instituicao
Autorizada em que a Classe eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas da
Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios
Cedidos, conforme aplicavel, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para
outra conta de titularidade da Classe, domiciliada em outra Instituicdo Autorizada;

disponibilizar diariamente a Gestora os parametros descritos abaixo:

a) Quantidades e valores individuais e agregados das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, segregados por
séries e subclasses, conforme aplicavel;

b) Valor dos Direitos Creditérios de Home Equity, incluindo relacdo dos Direitos
Creditdrios de Home Equity, com seus respectivos valores nominais e valores
presentes;

c) Valor dos Letras Financeiras, incluindo relacdo das Letras Financeiras, com seus
respectivos valores nominais e valores presentes;

d) Valor dos CRI de Home Equity, incluindo relagao dos CRI de Home Equity, com seus
respectivos valores nominais e valores presentes;

e) Patrimonio Liquido;

f) Valor individual e agregado das provisGes e perdas relativas aos Direitos Creditdrios

Cedidos e/ou Ativos Financeiros;
g) Valor das Disponibilidades;

colocar, a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet, o Relatério de
Gestdo, na Data de Envio do Relatério de Gestdo, desde que tal relatério tenha sido
efetivamente recebido da Gestora;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo
Antecipada;

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e Eventos
de Aceleracdo de Vencimento, conforme monitorados pela Gestora em cada Data de
Verificagdo, adotar os procedimentos previstos neste Regulamento;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pela Gestora ou terceiro contratado
nos relatérios de verificacdo de lastro sejam tratadas tempestivamente.



2.2,

2.3.

2.4,

Nos termos do Contrato de Aquisi¢cdo, cada Credor e a Galleria Bank, na qualidade de correspondente
bancdrio do respectivo Credor, conforme aplicavel, obrigam-se a entregar a Administradora, ou,
quando orientado pela Administradora nesse sentido, ao Agente de Guarda, os seguintes
Documentos Comprobatdérios referentes aos Direitos Creditdrios de Home Equity, em relacdo a cada
empréstimo com garantia imobilidria: (i) os instrumentos, seja em via fisica ou eletronica, conforme
o caso, da CCB e de emissao da respectiva CCl, devidamente formalizados, nos termos da legislacdo
e regulamentacao aplicavel, sendo certo que a CCB deverd estar endossada em preto para a Classe;
(ii) a via fisica ou eletrénica, conforme o caso, do instrumento de constituicao da Alienac¢do Fiduciaria
de Imével, devidamente formalizado; (iii) a cdpia da matricula do imdvel com a Alienacao Fiduciaria
de Imdvel registrada e a CCB e/ou a respectiva CCl devidamente averbadas; (iv) o Termo de Aquisi¢do
devidamente formalizado; e (v) o Laudo de Avaliagdo do Imdvel, preparado por uma Avaliadora.

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos Creditdrios
adquiridos pela Classe, serdo realizados pela Administradora ou terceiro por ela contratado nos
termos deste Regulamento. A Administradora ndo poderd contratar a Galleria Bank, qualquer
Credor, o Auditor Independente ou a Gestora para prestacdo destes servicos, bem como partes a
eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam do assunto.

Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na Parte Geral do Regulamento, a Gestora é ainda
responsdvel pelas seguintes atividades:

l. verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e Eventos
de Aceleracdo de Vencimento, bem como informar a Administradora sobre tais ocorréncias;

Il. apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 9 deste Anexo e informar tais
valores a Administradora em tempo habil para as demais alocacGes de recursos;

Il enviar ou colocar a disposi¢ao da Agéncia Classificadora de Risco, se houver, e dos Cotistas,
na sede da Gestora ou em sua pagina na internet, ou através do envio a Administradora, na
respectiva Data de Envio do Relatério de Gestao, o relatério abrangendo informag&es sobre
os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais pardmetros sdo determinados
considerando informagdes sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros
referentes aos dados levantados até a Data de Verificacdo do més em questdo (sendo que a
obrigacao da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir os parametros abaixo no
Relatério de Gestdo esta sujeita a disponibilizagdo de informagcGes mensais por parte da
Administradora (pardmetros 1, 2, 3 a9 e 11 abaixo):

Relacdo Minima;

Alocag¢do Minima;

Reserva de Despesas e Encargos;

Valor individual e agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditérios
Cedidos e/ou Ativos Financeiros;

HwnNPe



10.

11.
12.
13.
14.
15.

Quantidades e valores individuais e agregados das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagao, segregados por
séries e subclasses, conforme aplicavel;

Valor dos Direitos Creditérios de Home Equity, incluindo relacdo dos Direitos
Creditérios de Home Equity, com seus respectivos valores nominais e valores
presentes;

Valor das Letras Financeiras, incluindo relacdo das Letras Financeiras, com seus
respectivos valores nominais e valores presentes;

Valor dos CRI de Home Equity, incluindo relacdo dos CRI de Home Equity, com seus
respectivos valores nominais e valores presentes;

Patrimdnio Liquido;

Parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidagdes por séries
de Cotas Seniores e por subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes a
proxima Data de Referéncia:

a) Valor Principal de Referéncia;

b) Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;

c) Valor Unitdrio de Referéncia;

d) Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido;

e) Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;

f) Metas de Amortizacdo de Principal e proje¢do do montante de Amortizagdo

de Principal a ser pago, conforme aplicavel;

g) Limites Superiores de Remuneragao e proje¢dao do montante de Amortizagao
de Principal a ser pago, conforme aplicavel;

h) Metas de Amortizagao e projecdao do montante de Amortiza¢ao de Principal
a ser pago, conforme aplicavel; e

i) Fatores de Ponderagdo de Direitos Creditorios;

Valor das Disponibilidades;
indice de Cobertura

indice de Cobertura Sénior;
indice de Cobertura Mezanino; e
indice de Perdas.

enviar a Administradora, mediante suas solicitages, os parametros listados abaixo, em até
1 (um) Dia Util apés o recebimento de tal solicitagdo:

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Sénior; e
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino



VI.

VII.

2.4.1.

determinar os parametros descritos abaixo em cada Data de Verificagdo e cada Data de
Oferta de Direitos Creditdrios, para efeitos da verificacao das Condi¢des de Cessao:

indice de Cobertura;
indice de Cobertura Sénior; e
indice de Cobertura Mezanino.

validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios, os Direitos Creditdrios em
relacdo as Condicdes de Cessao estabelecidas neste Regulamento.

monitorar a ocorréncia, em relagdo aos Credores, de qualquer Evento de Insolvéncia:

a)

em cada Data de Verificagdo, por meio de envio pelos Credores, de declaracdo
atestando a inocorréncia de tais eventos;

a qualquer tempo, por meio de recebimento eventual comunicacdo encaminhada
por terceiros interessados;

independente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos de
Insolvéncia por meio de quaisquer outras formas, sendo certo que a Administradora
ndo poderd ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos
Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de Verificagdo e/ou,
com relacdo as hipdteses de Evento de Insolvéncia que ndo sejam verificaveis a partir
dos relatdrios dos drgdos de protec¢do ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da
ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pelos Credores ou por terceiros;

Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes
da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remunerac¢ado a serem determinados
na Data de Envio do Relatdrio de Gestao e informados pela Gestora nos termos deste Anexo,
guando os calculos das Metas de Rentabilidade e/ou Metas de Indexacdo referentes a cada
série ou subclasse de Cotas considerarem datas futuras:

com relagdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;

com relagdo as Cotas cujas Metas de Indexagdo sejam vinculadas a indices de pregos,
serd utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os quais ndao tenham
sido divulgadas cotagdes dos indices de precos pelos respectivos 6rgaos
responsdveis, a Estimativa de Variacdo do indice de Precos, considerando tantos
meses quanto for necessdario para englobar todas as datas futuras;

com relagdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade ndo sejam prefixadas ou
vinculadas a Taxa DI e/ou cujas Metas de Indexacdo sejam aplicdveis e ndo sejam
vinculadas a indices de precos, seus respectivos Suplementos estipulardo a férmula
de célculo de cada Meta de Rentabilidade e/ou Meta de Indexacdo em tais
circunstancias; e



2.5.

V. fica esclarecido, ainda, que n3do serdo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, de parte a parte, pela Classe, pelo Fundo ou pelos Cotistas,
caso os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e os
respectivos Limites Superiores de Remuneracdao determinados nos termos deste
item sejam diferentes dos parametros que seriam calculados em datas posteriores
as respectivas Datas de Envio do Relatério de Gestao, considerando as informacdes
disponiveis posteriormente, incluindo, exemplificativamente a Taxa DI.

Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditdrios que serao cedidos ao Fundo e a
expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos do artigo 36, §12, do Anexo Normativo Il da
Resolucdao CVM n? 175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, em nome do Fundo, nos termos da
regulamentacdo vigente, efetuara (i) a verificacdo de lastro por amostragem e (ii) parte da verificacdo
do lastro dos Direitos Creditérios Transferidos, por amostragem, conforme os critérios definidos no
Apenso I-D ao presente Regulamento, bem como encaminhara a Administradora o relatdrio de lastro
apods cada verificagao.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.5.4.

2.5.5.

A Gestora ndo podera contratar a Galleria Bank, qualquer Credor ou o Auditor Independente
para prestacdo destes servicos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam do assunto.

A Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacao vigente, efetuara a
verificacdo de lastro relativa aos Documentos Comprobatérios, por amostragem, em até 30
(trinta) dias contados da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditérios,
nos termos do Apenso I-D do Regulamento. No ambito da verificacdo trimestral mencionada
no item 8.3.2., Il, realizada pelo Custodiante, os Direitos Creditérios Inadimplidos ou Direitos
Creditérios substituidos no periodo em questao serdo objeto de verificacdo individualizada e
integral.

As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro, serdo informadas a
Administradora. Nao obstante tal verificagdo, a Gestora ndo é responsavel pela veracidade
dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, sendo,
no entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
inconsisténcias.

Na hipdtese de verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, a Administradora convocara
Assembleia Especial, nos termos deste Regulamento.

Ndo sera considerada Inconsisténcia Relevante sob qualquer hipdtese a inexisténcia ou
incompletude de Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos.



3.1

3.2.

3.3.

3.4.

POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos,
por meio da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicdo dos Direitos Creditdrios. Em carater
complementar, a valorizagao das Cotas sera buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de
acordo com os critérios estabelecidos no presente capitulo.

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composicdo da carteira da Classe abaixo estabelecida, observadas, ainda, as
condicdes previstas nos Contratos de Aquisicao e na legislacdo pertinente.

3.2.1. A Classe adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam as Condi¢Ges de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade, conforme verificados, pela Gestora nas respectivas Datas de Oferta
de Direitos Creditorios.

A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, a Classe
pagara aos Credores o Preco de Aquisicdo previsto no respectivo Termo de Aquisicdo, conforme
aplicavel.

A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida em moeda
corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

I titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional pds-fixados;

Il. operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos de emissdo
do Tesouro Nacional, com liquidez didria, desde que sejam contratadas com uma Instituicdo
Autorizada;

Il certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam vinculadas
a Taxa DI, emitidos por uma Instituicdo Autorizada, com prazo limite de 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias corridos, desde que ndo sejam subordinados ou vinculados nos termos
da Resoluc¢do do Conselho Monetario Nacional n.2 2.921, de 17 de janeiro de 2002; e

V. cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos incisos
I, Il e/ou Ill acima / cotas (i) do fundo ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES LONGO PRAZO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, inscrito no CNPJ sob
0 n2 06.175.696/0001-73, (ii) do fundo BRADESCO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
FEDERAL EXTRA, inscrito no CNPJ sob o n2 03.256.793/0001- 00, ou (iii) ou de qualquer outro
fundo de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez diaria, que venha a ser
aprovado e/ou monitorado pela Agéncia Classificadora de Risco Autorizada, se houver,
inclusive administrado pela Administradora, e que possua perfil de risco igual ou melhor que
o perfil de risco das Cotas Seniores de melhor risco de crédito em circulagao.

3.4.1. A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios e outros ativos de um mesmo devedor, ou de
coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por cento)



3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

do Patrimonio Liquido da Classe, nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM n2 175, exceto nas hipdteses previstas no paragrafo 32 de tal artigo.

A Classe ndo podera realizar operagbes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Agente de Cobranca Extraordinaria, o Agente de Cobranca Extraordindria Alternativo, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte, observado o disposto no item
abaixo.

3.5.1. Na hipdétese em que a Classe aliene Direitos Creditdrios Cedidos que sejam Direitos
Creditdrios de Home Equity para securitizacdao por meio da emissdao de CRI de Home Equity
ou posteriormente compre tais CRI de Home Equity, a securitizadora escolhida podera
eventualmente ser considerada parte relacionada da Gestora e/ou do Agente de Cobranca
Extraordinaria e/ou da Administradora, desde que tal alienagdo seja realizada a valores de
mercado, outros agentes de mercado tenham sido considerados e a escolha da companhia
securitizadora que seja parte relacionada da Gestora e/ou do Agente de Cobranca
Extraordindria seja mais benéfica a Classe e seus Cotistas.

3.5.2. Em especial, é vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a partes a eles
relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto) ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios a Classe, assim como adquirir, direta
ou indiretamente, Direitos Creditdrios.

3.5.3. Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditdrios, a Classe ndo podera realizar outras operagdes
nas quais os Credores, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na
condicdo de contraparte.

3.5.4. A Classe ndo poderd investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de suas respectivas partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da
Classe, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia — SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicGes
ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

Caso a Classe adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e conforme
no Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, a Gestora adotara politica
de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinard os principios gerais, o processo
decisdrio e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orientard as decisOes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endere¢o: www.vert-capital.com.
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3.9.

3.10.

3.11.

3.13.

3.8.1. A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prdtica a politica de
investimento, composic¢do e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento,
os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdao atipica nos mercados de
atuacdo, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas esta exposto, conforme indicados no capitulo 15 deste Regulamento.

3.9.1. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, dos Credores, da Galleria Bank, de quaisquer terceiros e prestadores de
servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

3.9.2. Os Credores e a Galleria Bank, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios de Home Equity ou pela solvéncia dos
Devedores. Os Credores e a Galleria Bank sdo responsaveis, na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagcdo dos respectivos
Direitos Creditdrios de Home Equity, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no
respectivo Contrato de Aquisi¢do e na legislagao vigente.

3.9.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou
pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos.

E vedado a Classe realizar operag¢des nos mercados de derivativos.

E vedado a Classe realizar operacdes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do
mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de op¢des de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer
titulo, e (c) renda variavel.

A Classe podera alienar Direitos Creditérios Cedidos que sejam Direitos Creditérios de Home Equity
para securitizagdo por meio da emissdo de CRI de Home Equity, ou outro veiculo de securitizacdo,
caso solicitado pelos Cotistas detentores de Cotas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) do total das Cotas Subordinadas Junior em circula¢do, sendo certo que, nesse caso, tais



3.14.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Direitos Creditérios de Home Equity serdo selecionados pela Galleria Bank e tal alienagdo serd
realizada pela Classe no minimo pelo valor dos Direitos Creditérios de Home Equity objeto da
alienacdo, trazidos a valor presente pela taxa de cada CCl. Nessa hipétese, (i) a Classe devera
obrigatoriamente adquirir os CRI de Home Equity, ou de qualquer outro veiculo de securitizacdo, de
classe subordinada que sejam emitidos com lastro nos Direitos Creditdrios de Home Equity alienados
pela Classe, caso nenhuma Cota esteja em Periodo de Saida; (ii) o valor dos CRI de Home Equity de
classe subordinada e/ou de qualquer outro veiculo de securitizacdo de classe subordinada adquiridos
pela Classe serdo contabilizados sob 50% (cinquenta por cento) de seu valor na apuracio do indice
de Cobertura (conforme instruido na Defini¢do de indice de Cobertura do Anexo 1); (i) a Classe ndo
podera adquirir outros certificados de recebiveis imobilidrios, sendo os CRI de Home Equity de classe
subordinada e (iv) a Classe ndo podera ceder, alienar ou vender os CRI de Home Equity, ou de
qualquer outro veiculo de securitizacdo, de classe subordinada, enquanto houver Cotas Seniores
e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo.

As limitacOes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira da Classe previstas
neste capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora e pela Administradora, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe sdo (a) os Direitos Creditérios de Home Equity,
(b) os direitos creditérios representados por Letras Financeiras emitidas por qualquer Emissor

Autorizado; (c) direitos creditérios representados por CRI de Home Equity de classe subordinada; e
(d) direitos creditérios representados por qualquer veiculo de securitizagdo de Home Equity de classe
subordinada.

O processo de originagdo dos Direitos Creditdrios e a Politica de Crédito adotada para cada uma das
modalidades de Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe encontram-se descritos no Apenso I-B a
este Regulamento.

Os Direitos Creditérios de Home Equity serdo adquiridos pela Classe, nos termos dos Contratos de
Aquisicdo, mediante (i) a celebragdo do Termo de Aquisicdo com o respectivo Credor, no qual serdo
definidos os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e o Prego de Aquisi¢do correspondente, (ii) o
endosso em preto das CCBs, caso aplicavel, e (ii) a transferéncia das respectivas CCls, em conjunto
com suas respectivas garantias de Aliena¢do Fiduciaria de Imével, por meio da B3.

As Letras Financeiras serdo adquiridas pela Classe mediante sua subscricdo e integralizagcdo
diretamente pela Classe ou mediante aquisicdo no mercado secundario.

Os Direitos Creditorios de Home Equity serdo adquiridos, em um primeiro momento, dos Credores.
Mediante indicacdo da Galleria Bank, a Classe podera adquirir Direitos Creditdrios de Home Equity
de outros Credores, desde que sejam atendidas as seguintes condi¢des, conforme verificadas pela
Administradora:

I o novo Credor celebre Contrato de Aquisicdo em termos substancialmente equivalentes aos
celebrados com os atuais Credores;



4.6.

4.7.

5.1.

Il a Administradora, o Custodiante e a Gestora confirmem que a aquisicdo de Direitos
Creditdrios de Home Equity de tal novo Credor é operacionalmente vidvel;

M. a inclusdo do novo Credor ndo acarrete a reducdo da classificacdo de risco atribuida as Cotas
Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, se houver;

V. o novo Credor celebre contrato de correspondente bancario com a Galleria Bank em termos
substancialmente equivalentes ao celebrado com os atuais Credores; e

V. O novo Credor seja previamente aprovado e cadastrado junto a Administradora.

A Administradora notificara os Cotistas cada vez que uma instituicdo financeira atender condi¢des
estabelecidas acima e passar a ser considerada um Credor para fins deste Regulamento.

A aquisicdo dos CRI de Home Equity de classe subordinada e/ou de Direitos Creditérios de qualquer
outro veiculo de securitizacdo deverd ser realizada por meio da subscricio e integralizacdo
diretamente pela Classe.

CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes Condicbes de
Cessdo, a serem verificadas pela Gestora, na Data de Oferta de Direitos Creditorios:

5.1.1. Condigdes de Cessdo dos Direitos Creditdrios de Home Equity:

l. considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicdo dos Direitos
Creditérios de Home Equity ofertados, o indice de Cobertura deve ser igual ou
superior a 1,00 (um inteiro);

Il. a CCB, sua respectiva CCl, e a Alienagao Fiduciaria de Imével correspondente deverao
observar os parametros descritos abaixo, conforme declarages e informagdes no
arquivo eletrénico a ser enviado pela Galleria Bank a Gestora em cada Data de Oferta
de Direitos Creditorios de Home Equity:

a)

f)

taxa de juros minima: IPCA + 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento)
ao més caso referenciados a indice de inflagdo ou 1,25% (um inteiro e vinte
e cinco centésimos por cento) ao més caso seja pré-fixado;

prazo maximo de caréncia de principal: 03 (trés) meses; e

guantidade de parcelas minimo e méaximo do crédito: igual ou maior que 36
(trinta e seis) parcelas e menor ou igual a 240 (duzentos e quarenta) parcelas;
sistema de amortizagao price ou sac;

LTV maximo de 60% (sessenta por cento) para CCBs cuja Alienagdo Fiduciaria
de Imdvel é constituida sobre apartamentos residenciais ou casas em
condominio fechado, e de 50% (cinquenta por cento) para CCBs cuja
Alienacdo Fiduciaria de Imével é constituida sobre outros tipos de imodveis;
os contratos obrigatoriamente devem possuir os seguros MIP (Morte e
Invalidez Permanente) e DFI (Danos Fisicos ao Imdvel);



VI.

VII.

VIII.

g) valor minimo de mercado do imdvel alienado avaliado pelo Laudo de
Avaliacdo: R$200.000,00 (duzentos mil reais); e

h) a CCB ndo podera ser garantida por Alienacao Fiduciaria de Imével sobre os
tipos de imdveis vedados descritos no Apenso I-H;

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicdo dos Direitos
Creditérios de Home Equity ofertados, a média ponderada do LTV do conjunto dos
Direitos Creditérios de Home Equity integrantes da carteira da Classe deverd ser
menor ou igual a 45% (quarenta e cinco por cento);

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicio dos Direitos
Creditérios de Home Equity ofertados, a média ponderada da taxa de juros mensal
do conjunto dos Direitos Creditérios de Home Equity, referenciados a indice de
inflagdo e integrantes da carteira da Classe, devera ser maior ou igual a IPCA + 1,25%
(um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento);

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicdo dos Direitos
Creditérios de Home Equity ofertados, a média ponderada da taxa de juros mensal
do conjunto dos Direitos Creditérios de Home Equity remunerados a juros pré-
fixados integrantes da carteira da Classe, devera ser maior ou igual 2,00% (dois por
cento);

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicdo dos Direitos
Creditérios de Home Equity ofertados apds a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da
12 série de Cotas Seniores, o saldo dos Direitos Creditorios de Home Equity
integrantes da carteira da Classe devidos por um mesmo Devedor ndo poderd
exceder o menor valor entre R$5.000.000,00 (cinco milh&es de reais) ou 2% (dois por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe;

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicio dos Direitos
Creditérios de Home Equity ofertados, o total de Direitos Creditérios de Home Equity
integrantes da carteira da Classe devera respeitar os seguintes limites maximos de
concentragdo com relagdo a carteira de Direitos Creditdrios Cedidos, levando-se em
consideracdo o numero de parcelas dos respectivos Empréstimos, a partir da data de
emissao da respectiva CCB:

Minimo de 90% (noventa por
cento)

Até 180 parcelas, inclusive

De 181 a 240 parcelas Maximo de 10% (dez por cento)

as parcelas dos Direitos Creditdrios de Home Equity ndo estejam vencidas na
respectiva Data de Aquisicao e Pagamento;



5.2.

5.1.2.

5.1.3.

XI.

XIl.

X1,

o respectivo Devedor deverd estar adimplente perante a Classe com relacao a todos
os pagamentos devidos em virtude dos Direitos Creditdrios Cedidos;

o Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios de Home Equity ofertados a Classe nao
podera ultrapassar 100,00% (cem por cento) do respectivo saldo dos Direitos
Creditérios de Home Equity trazidos a valor presente pela taxa de cada CCl, conforme
descrito no arquivo eletronico a ser enviado pela Galleria Bank em cada Data de
Oferta de Direitos Creditorios;

o montante agregado do Preco de Aquisicdo deve observar o Valor das
Disponibilidades da Classe, conforme informado pela Administradora;

o somatdrio do Preco de Aquisicao das CCBs com Alienacdo Fiduciaria ndo registradas
na matricula antes da Data de Oferta de Direitos Creditdrios ndo podera ser superior
a 5% (cinco por cento) do valor do Patrimonio Liquido, sendo que, nesses casos, o
crédito deve possuir Interveniente Quitante, conforme verificado e declarado pela
Galleria Bank no prdéprio arquivo de cessao, ficando certo que a Gestora realizara tal
calculo de concentracdo com base nas declaracbes realizadas pela Galleria Bank.

os Direitos Creditdrios ndo devem ser originados de renegociacdo decorrente de
qualquer inadimplemento. O Galleria Bank se compromete a realizar esta
declaragdo no prdéprio arquivo de cessdo para a andlise da Gestora.

Condigdes de Cessado das Letras Financeiras:

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicdo das Letras
Financeiras ofertadas, o indice de Cobertura deve ser igual ou superior a 1,00 (um
inteiro); e

o0 montante agregado do Preco de Aquisi¢ao das Letras Financeiras ofertadas deve
observar o Valor das Disponibilidades da Classe, conforme informado pela
Administradora.

Condigdes de Cessao dos CRI de Home Equity:

considerando pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicdo dos titulos
ofertados, o indice de Cobertura deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro); e

0 montante agregado do Preco de Aquisicdo dos titulos ofertados deve observar o
Valor das Disponibilidades da Classe, conforme informado pela Administradora.

As Condi¢Ges de Cessdo serdo verificadas pela Gestora com base em arquivo eletronico a ser enviado,

e/ou declaracBes a serem prestadas, pelos Credores em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios.

A Administradora ndo estd obrigada a verificar as Condi¢cdes de Cessdo, considerando-se como

definitiva a verificacdo realizada pela Gestora. De toda forma, a Gestora ndo assumira qualquer
responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacdes
enviadas pelos Credores.
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A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios:

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditdrios de Home Equity:

I a respectiva CCB devera ser garantida por Alienacao Fiducidria de Imodvel, e estar
representada por uma CCl;

Il os Direitos Creditdrios de Home Equity devem ser ofertados em sua integralidade;
M. os Direitos Creditdrios de Home Equity devem ser expressos em moeda corrente nacional; e

V. o respectivo Devedor ndo devera ser a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
Credores, a Galleria Bank ou uma de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

Critérios de Elegibilidade das Letras Financeiras: a Classe somente poderd adquirir Letras
Financeiras que, na Data de Oferta de Direitos Creditdrios, tenha um prazo de duragao restante de,
no maximo, 3 (trés) anos, cujas rentabilidades sejam vinculadas a Taxa DI, emitidos por qualquer
dos Emissores Autorizados.

Critérios de Elegibilidade dos CRI de Home Equity: a Classe somente poderd adquirir CRI de Home
Equity de classe subordinada que seja lastreado em Direitos Creditérios de Home Equity alienados
a respectiva securitizadora pela Classe.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora ou terceiro por esta contratado, com base em
arquivo eletronico a ser repassado pelos respectivos Credores previamente a cada aquisicdo, na
respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, e nas declaragGes prestadas pela Galleria Bank,
nos termos do Contrato de Aquisicdo, ndo sendo a Gestora responsavel pela veracidade, precisdo
e completude das informacdes contidas no arquivo eletrénico e/ou nas declaragdes recebidas.

5.7.1. Observados os termos e as condi¢gdes do presente Regulamento, a verificacdo pela Gestora
ou por terceiro por esta contratado do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

Desde que os Direitos Creditdrios tenham atendido plena e cumulativamente as Condi¢des de Cessdo
e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, o desenquadramento
de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a qualquer Condicdo de Aquisicdo ou Critério de
Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo a Classe, nao obrigara a
sua alienacgdo pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso
contra o Credor, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Galleria Bank, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.



6.

6.1.

6.2.

COTAS DA CLASSE

Caracteristicas Gerais

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

As Cotas correspondem a fra¢des ideais do patrimbénio da Classe, observadas as
caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos respectivos Prazos de Duracdao ou em virtude da liquidacdo da Classe. Todas as
Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma
subclasse terdo iguais Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Suplementos.
Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais prioridades de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto, observado o
disposto neste Regulamento.

As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente de sua série ou subclasse, somente
poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia, observado que todas as Cotas em circulagdo
deverdo considerar o mesmo parametro de Data de Referéncia, conforme definido do
Apenso I-A ao presente Regulamento.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas da Classe. A
gualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome junto
ao Custodiante.

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1,00 (um real).

Os Cotistas da Classe, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe, exceto os titulares de Cotas
Subordinadas Junior que terdo direito de preferéncia a subscrigdo de tais Cotas em caso de
emissao de novas Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo e em qualquer hipdtese
proporcionalmente a sua respectiva participacdo em tal subclasse. Ndo é admitida a
alienagdo ou aquisicdo do direito de preferéncia pelos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Junior.

Subclasses de Cotas

6.2.1.

6.2.2.

As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo, resgate e remuneragao, conforme definicdo de seus Parametros de Pagamento
no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas serdo divididas em (a) um numero



6.3.

6.4.

indeterminado de subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) subclasse de
Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Seniores

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente
Regulamento.

As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido
no respectivo Suplemento.

As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma delas, conferirdo
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento,
excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e remunera¢do, que serdo
estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

ApOds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série terdo
seu valor unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.

A Administradora notificard os Cotistas apds a emissdo de nova série de Cotas Seniores.

Cotas Subordinadas Mezanino

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

6.4.5.

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse deverdo ser subscritas e integralizadas
no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacGes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagao, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira da Classe, que serdo estabelecidos para cada uma das subclasses
no respectivo Suplemento.

Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino de
cada subclasse terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.

A Administradora notificara os Cotistas apds a emissdo de novas Cotas Subordinadas
Mezanino.



6.5.

6.6.

Cotas Subordinadas Junior

6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento.

ApOs a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior terdo seu
valor unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.

Emissdo de Novas Cotas

6.6.1.

A Administradora, em nome da Classe, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de Cotas
Seniores, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, observadas as
disposicGes da Resolugdo CVM n2 175 e desde que obedecidas as seguintes condi¢Ges para
novas emissdes de Cotas Seniores, cumulativamente:

I os Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 50% (cinquenta por
cento) do total das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo enviem notificagdo a
Administradora solicitando a emissdo de Cotas Seniores, devendo tal notificacdo
constar as caracteristicas das Cotas Seniores a serem emitidas, observado o disposto
no presente Regulamento;

Il. nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de
Desalavancagem, Evento de Aceleragdo de Vencimento, Evento de Avaliagdo ou
Evento de Liquidacdo Antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao
qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que (i) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidacdo
Antecipada; ou (ii) os procedimentos de liquidagdo da Classe ndo devem ser iniciados
apods a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso;

Il a nova emissdo de Cotas Seniores ndo implique no rebaixamento da classificacdo de
risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino ja em circulagdo, se
houver;

V. o regime de amortizagdo em curso seja o regime de Amortizacdao Pro Rata, em
conformidade com o disposto no capitulo 9 deste Regulamento e nos respectivos

Suplementos; e

V. seja observado o disposto no item 6.8. deste Anexo.



6.7.

6.6.2. A Administradora, em nome da Classe, podera emitir e distribuir uma ou mais subclasses

6.6.3.

6.6.4.

6.6.5.

de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Especial, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM n2 175 e
desde que:

I sejam atendidas as condicOes para emissdao de Cotas Seniores previstas no item
acima, mutatis mutandis; e

Il. as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica
preferéncia e subordinagdo as demais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
gue estejam em circulagdo a época, para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe.

Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, conforme solicitacdo da
maioria dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Especial, em qualquer montante, incluindo, sem limitacdo, em
montante necessario para (a) enquadramento da Relagdo Minima; (b) enquadramento do
indice de Cobertura; (c) para atendimento das condicdes estabelecidas no item 6.8. abaixo;
e (d) atendimento das Razbes de Integralizacdo. Ndo hd montante maximo de emissdo de
Cotas Subordinadas Junior.

Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo ser notificados pela Administradora de
novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) Dias
Uteis, e deverdo informar a Administradora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia
até o 22 (segundo) Dia Util anterior a data indicada pela Administradora para emissdo de
novas Cotas Subordinadas Junior.

Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia, na proporgdo de sua
respectiva participacdo em tal subclasse, mas ndo terdo obrigacdo de subscrever tais novas
emissdes, observado o disposto acima.

Distribuicdo de Cotas

6.7.1.

6.7.2.

6.7.3.

A distribuicdo publica de Cotas de qualquer subclasse ou série deverd observar os normativos
em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Suplemento, conforme o caso.

Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a colocacdo
parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva
oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de distribuicdo publica e serdo subscritas
exclusivamente por pessoas integrantes do Grupo Galleria, vinculadas por interesse Unico e
indissociavel.



6.8.

6.7.4.

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Relacgdo Minima serd calculada pela
Administradora e informada aos Cotistas.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

6.8.1.

6.8.2.

6.8.3.

6.8.4.

6.8.5.

6.8.6.

6.8.7.

Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, pelos
Investidores Autorizados, o indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Mezanino ndo
podem ser inferiores a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma (como se ja tivesse
ocorrido) as integralizacGes a serem realizadas, conforme informagbes fornecidas pelo
coordenador lider da respectiva distribuicdo publica de Cotas.

Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios acima previstos, em cada data
de integralizacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelos Investidores
Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas pela Classe.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse ou série até o dia da efetiva integralizacao,
na forma do item O deste Anexo, sendo certo que, com relacdo a Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino, o prego de subscricdo podera contemplar 4gio ou desagio sobre tais
valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva
subclasse ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de
descoberta de preco de acordo com a regulamentacao em vigor.

Para fins do disposto no item acima, (a) caso os recursos sejam entregues pelo investidor até
as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os
recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os recursos serdo
devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital,
a ser realizada pela Administradora nas datas e na forma especificada no respectivo boletim
de subscrigao, sempre conforme definido e regulado no respectivo Suplemento, com relagao
a Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, pelo valor definido nos termos do item
6.8.3. acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente
autorizada da Classe indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacdo. A integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior
também poderd ser realizada, total ou parcialmente, mediante a entrega de Direitos
Creditérios de Home Equity que atendam a politica de investimento, diversificacdo e
composicdo da carteira da Classe acima estabelecida, observadas, ainda, as condig¢Ges
previstas no respectivo Contrato de Aquisicao e na legislacao pertinente.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo e integralizagdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as
Cotas emitidas. Ndo havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.



6.8.8. Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino
pelos Investidores Autorizados, deverdo ser respeitadas as RazOes de Integralizagado,
considerando-se pro forma (como se ja tivessem ocorrido) as integralizacbes a serem
realizadas.

6.8.9. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricao, e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando, além
de sua condicdo de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
aplicacdao na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classificacdo de risco das Cotas, se aplicdvel e conforme o caso. No ato de
subscricao, o investidor dever3, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante,
nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caberd a cada Cotista informar
a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

6.8.10. Os Suplementos poderdo estabelecer Condi¢Ges Resolutivas a subscricdo de Cotas cuja
integralizacdo ainda ndo seja devida, desde que tais Condi¢des Resolutivas sejam idénticas a
todos os Cotistas da respectiva série ou subclasse. Em caso de implementacdo de
determinada Condicdo Resolutiva, a subscricdao das Cotas ainda pendentes de integralizacao
serd resolvida de pleno direito, ficando canceladas as Cotas cuja subscri¢cdo tiver sido
resolvida. Os Cotistas obrigam-se a, caso solicitado pela Administradora, assinar novo
boletim de subscricdo refletindo o nimero de Cotas efetivamente subscritas apds a referida
resolucao.

6.9. Cotista Inadimplente

6.9.1. O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas
subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, serd responsavel pelo
pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento)
sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranga, sem
prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a Classe, bem como tera
seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias de Cotistas e
pagamento de amortizacdo de Cotas em igualdade de condi¢Ges com os demais Cotistas). A
suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorard até que as obriga¢des do Cotista
inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquida¢do da Classe, o que ocorrer
primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe de forma integral,
bem como tera restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos,
conforme previsto neste Regulamento.

6.9.2. Caso a Classe realize qualquer amortizacdo de Cotas, quer Amortizacdao de Principal,
pagamento de Remuneragdao ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista
inadimplente com relagao as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos
débitos do Cotista inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a



6.10.

7.1.

7.2.

7.3.

deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de
amortizacdo de suas Cotas.

Registro para Negociacao

6.10.1. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario e
para negociacdao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

6.10.2. Caberd ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario, assegurar a condicao de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restrigdes aplicaveis a negociacdo de
Cotas no mercado secundario.

6.10.3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

6.10.4. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser objeto de transferéncias por meio de negociagcbes
privadas, observado que somente poderdo ser transferidas para pessoas integrantes do
Grupo Galleria e/ou para um Veiculo de Investimento Galleria, e, em qualquer caso,
vinculados por interesse Unico e indissociavel.

6.10.5. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdao ser negociadas ou
transferidas a terceiros.

VALORAGAO DAS COTAS

As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valoradas pela Administradora em cada
Dia Util, conforme o disposto neste capitulo. A valora¢do das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima
valoragdo ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento,
os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Junior sera o de abertura do respectivo Dia Util.

Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao determinados como seus
respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de Indexagdo e pela
Meta de Rentabilidade aplicdvel e deduzidos dos montantes de amortizacdes efetivamente
realizadas (compreendendo Remuneragdo e Amortizagdo de Principal).

N3o obstante o previsto no item Oacima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino,
conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (a) de sua respectiva Participa¢do da Cota no
Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino, conforme
o caso; e (b) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota
em questao.



7.4.

7.5.

7.6.

Nos termos do item 0 acima, as Cotas Seniores de cada série, as Cotas Subordinadas Mezanino de
cada subclasse e as Cotas Subordinadas Junior, respectivamente, terdao seu valor unitario calculado
pela Administradora, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou
resgate, conforme abaixo:

I para Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o
Valor Unitdrio de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patriménio Liquido multiplicado pela
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor ndo serd inferior a
zero;

Il para Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido,
deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que tal valor ndo sera inferior a zero; e

Il. para Cotas Subordinadas Junior de cada subclasse serd equivalente ao maior dos seguintes
valores: (a) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimonio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo numero total de Cotas Subordinadas Junior
em circulagao; ou (b) zero.

7.4.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal
Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo.

7.4.2. Com relacdo a cada Dia Util cada Cota Subordinada Mezanino, a Participa¢do da Cota no
Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de
todas as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto.

7.4.3. Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, bem
como as demais definicdes necessarias aos procedimentos de valoracdo de Cotas, estdo
definidos no item 0 abaixo.

O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira da Classe, bem como os
critérios de valoragdo entre as Cotas das diferentes subclasses e séries existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

As definicbes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Administradora e que serdo
utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneragao, amortizacao e resgate de
Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores
ou subclasse especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:



8.1.

Valor Unitario de
Referéncia:

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido:

Unitario de
Corrigido
Antes da Amortizagdo:

Valor
Referéncia

Remuneragao:

Amortizacdo de Principal:

e na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva subclasse:

Valor Unitario de Emissao

e em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data de
Pagamento:

Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido

¢ em cada Data de Pagamento:

Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizagdo — (Remuneragdo + Amortizagdo de Principal)

significa o Valor Unitério de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela Meta de
Rentabilidade e Meta de Indexagdo aplicdveis.

significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente a Remuneragdo e a Amortizagdo de
Principal

significa, com relagcdo a uma data, a remuneracdo das Cotas
efetivamente paga pela Classe aos Cotistas em tal data,
calculada nos termos do capitulo 8 deste Anexo

significa, com relacdo a uma data, a amortizacdo de parcela do
Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino conforme efetivamente realizada em
tal data, calculada nos termos do Capitulo 8 deste Anexo e do
Suplemento aplicavel.

PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Os pagamentos da Remuneragao, das Amortizagdes do Principal e das Amortiza¢des Extraordinarias

serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste capitulo e nos
Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste capitulo
devera ser objeto de Assembleia Especial.



8.2.

8.3.

8.4.

Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, através de amortizagao
das respectivas Cotas, a Remunera¢do com relacdo a cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada
Mezanino, em moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites Superiores de
Remuneracdo, nos termos do item 0 abaixo, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos
prevista no capitulo 9 do presente Anexo.

Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a Amortizacao
de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda
corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal, nos termos do item
Oabaixo, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 9 do presente Anexo.

As definicdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Administradora e que serdo
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragdo, amortizacao e resgate de Cotas, entre
outros, sempre que utilizadas farao referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores ou subclasse
especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

8.4.1. Defini¢Bes aplicaveis a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino:

e na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva subclasse:

Valor Unitario de Emissao

e em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data de
Pagamento ou uma Data de Apropriagdao de Remuneragao
Valor Principal de no Principal:
Referéncia:

Valor Principal de Referéncia Corrigido

¢ em cada Data de Pagamento ou cada Data de Apropriagao
de Remuneracdo no Principal:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao — Amortizagao de Principal +

Apropria¢do de Remuneragao

Valor  Principal de Significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na respectiva

Referéncia Corrigido: 12 Data de Integraliza¢do das Cotas ou na Data de Referéncia
anterior, conforme o caso (inclusive), corrigido pela Meta de
Indexacdo, caso aplicavel, até a data em questao (exclusive)



8.5.

Valor  Principal de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagdo:

Limite  Superior de
Remuneragao:

Apropriacdo de
Remuneragao:

Meta de
Amortizagdo de =
Principal:

As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizagdo
ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese

Significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente a Amortizacdo de Principal ou acrescido o
montante referente a Apropriacdo de Remuneracao;

Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, o valor
determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao

Significa, com relagdo a uma Data de Apropriacdo de
Remuneragdo no Principal: o valor determinado de acordo com
a seguinte férmula:

Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo

e Caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo

e Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa o
disposto no respectivo Suplemento.

de Amortizacdo Extraordinaria prevista a seguir.

8.5.1. Sujeita a ordem de alocagdo dos recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, qualquer
Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar a realizacdo de Amortizacdo
Extraordindria das Cotas Subordinadas Junior, em qualquer Data de Pagamento, desde que

tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

I esteja em curso a Amortizagao Pro Rata ou caso nao existam Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino em circulagao;



8.6.

8.7.

8.5.2.

8.5.3.

8.5.4.

Il considerada pro forma a Amortizagdao Extraordindria a ser realizada, a Relagdo
Minima ndo fique desenquadrada;

Il. apos alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre as Amortizacdes
Extraordindrias, de acordo com a ordem prevista no capitulo 9 deste Anexo, o indice
de Cobertura seja superior a 1,01 (um inteiro e um centésimo);

V. considerada pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a Amortizagao Extraordindria a
ser realizada, o indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

V. nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo
Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo
tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (i) o Evento de Avaliacdo
ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (ii) os procedimentos de
liguidacdo da Classe ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de
Liguidagdo Antecipada, conforme o caso; e

VL. ndo esteja em curso a liquidacdo da Classe.

Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de recursos disposta no capitulo
9 deste Anexo, o montante maximo de Cotas Subordinadas JUnior a ser amortizado serd o
maior que permita o atendimento das condicdes 0, 0 e 0 acima e atingira proporcionalmente
todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

Ndo serd permitida a realizacdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria em Direitos
Creditérios Cedidos, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino ou em caso de liquida¢do da Classe.

Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderdo ser
amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Especial.

Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora ou da Gestora, de que haverd recursos suficientes para pagamento da Meta de
Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os pagamentos da Remunerag¢do, da Amortizacdo de Principal e da Amortiza¢do Extraordindria serdo

realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na

B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de

cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

8.7.1.

Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos na
hipdtese de liquidagdo da Classe. Em caso de dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios
Cedidos, tal operagdo podera ser fora do ambiente da B3.



8.8.

8.9.

9.1.

As Cotas deverdo ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término
do respectivo Prazo de Duracgao, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os Cotistas fardo
jus a amortizagdes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou a Classe seja
liquidada.

O previsto neste capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacdo
Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

A Gestora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a
alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, da alienacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe,
conforme a ordem de alocagdo estabelecida neste capitulo, que seguira alternativas aplicaveis,
conforme aplicavel, correspondentes as combinacdes descritas na tabela abaixo:

Regime de Amortizacdo em curso (conforme especificado no
item 0)
Amortizagao Pro Rata
Caso nenhuma Caso alguma Amortizagdo
Cota esteja em Cota esteja em Sequencial
Periodo de Saida Periodo de Saida
Momentoda | Datas que nao ltem 9.2.1 ltem 9.2.2 ltem 9.2.3
alocagdo de | sejam Datasde
recursos Pagamento
Datas de ltem 9.2.5 Iltem 9.2.6 Iltem 9.2.7
Pagamento
9.1.1. Ascombinagdes descritas na tabela acima sao feitas com base nas premissas de que havera:

I amortizacdo total e resgate de todas as Cotas Seniores em circulagao
correspondentes ao respectivo Periodo de Saida, pelo seu Valor Principal de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo, caso tenha ocorrido uma Préxima
Emissdo e/ou da alienacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por meio de
instrumentos a serem negociados nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios, em até 2 (dois) Dias Uteis contados a partir da data de recebimento dos

recursos; e

1. amortizacdo total e resgate de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao
correspondentes ao respectivo Periodo de Saida, pelo seu Valor Principal de



9.2.

Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo, caso tenha ocorrido uma Prdxima
Emissdo e/ou da alienacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por meio de
instrumentos a serem negociados nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios em até 2 (dois) Dias Uteis contados a partir da data de recebimento dos
recursos;

Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Gestora devera, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas,
da alienagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, e do recebimento de recursos provenientes da carteira
da Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, nas ordens especificadas abaixo:

9.2.1.

9.2.2.

Desde que nenhuma subclasse ou série de Cotas esteja em Periodo de Saida, a ordem de
alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso sera:

V.

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo, quando diante da
inexisténcia de recursos suficientes;

aquisicdo de Direitos Creditdrios, nas Datas de Aquisicdo e Pagamento; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.

Desde que pelo menos uma subclasse ou série de Cotas esteja em Periodo de Saida, a ordem
de alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizagao Pro Rata esteja em curso sera:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo, quando diante da
inexisténcia de recursos suficientes;

amortizac¢do total e resgate de todas as Cotas Séniores em circulagdo que estejam
em Periodo de Saida, pelo seu Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo, caso tenha ocorrido Préxima Emissdo e/ou da alienacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, por meio de instrumentos a serem negociados nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios;

amortizacao total e resgate de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao
gue estejam em Periodo de Saida, pelo seu Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacdo, caso tenha ocorrido Préxima Emissdo e/ou da alienacdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos, por meio de instrumentos a serem negociados nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios, observado que, considerado pro
forma (como se ja ocorrido) tal pagamento, a Relacdo Minima ndo deve ficar



9.2.3.

9.2.4.

9.2.5.

9.2.6.

desenquadrada e o Indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um);

VL. aquisicao de Direitos Creditdrios, nas Datas de Aquisicdo e Pagamento; e

VII. aquisicdo de Ativos Financeiros.
Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacao Sequencial esteja em curso:

I pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagao aplicével;

1. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos; e

Il constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo, quando diante da
inexisténcia de recursos suficientes;

IV. aquisicdo de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, a Gestora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, da
alienacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, e do recebimento de recursos provenientes da

carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

Desde que nenhuma subclasse ou série de Cotas esteja em Periodo de Saida, a ordem de
alocacgdo de recursos, caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso sera:

I pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicével;

1. constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas e Encargos;

Il constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizagdo, quando diante da
inexisténcia de recursos suficientes

V. pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em circulagdo;

V. pagamento da Meta de Amortiza¢gdo com referéncia as Cotas das subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, observado que, considerado pro forma tal
pagamento, a Relagdo Minima n3o deve ficar desenquadrada e o indice de Cobertura

seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

VL. pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, sujeito as demais disposicdes deste
Regulamento;

VII. aquisicdo de Direitos Creditdrios, nas Datas de Aquisicdo e Pagamento; e
VIII. aquisicdo de Ativos Financeiros.

Desde que pelo menos uma subclasse ou série de Cotas esteja em Periodo de Saida, a ordem
de alocacdo de recursos, caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso sera:



9.2.7.

VI.

VII.

VIII.

IX.

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

amortizacdo total e resgate de todas as Cotas Séniores em circulacdo que estejam
em Periodo de Saida, pelo seu Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo, caso tenha ocorrido Proxima Emissdo e/ou da alienacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, por meio de instrumentos a serem negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios;

amortizacdo total e resgate de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo
gue estejam em Periodo de Saida, pelo seu Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacdo, caso tenha ocorrido Préoxima Emissdo e/ou da alienacdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos, por meio de instrumentos a serem negociados nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios, observado que, considerado pro
forma (como se ja ocorrido) tal pagamento, a Relagdo Minima ndo deve ficar
desenquadrada e o indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um);

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em circulacado;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, observado que, considerado pro forma tal
pagamento, a Relagdo Minima n3o deve ficar desenquadrada e o indice de Cobertura

seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

pagamento da Amortizacdo Extraordindria, sujeito as demais disposicdes deste
Regulamento;

aquisicdo de Direitos Creditdrios, nas Datas de Aquisicdo e Pagamento; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Caso o processo de Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

VL.

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em circulagdo;
somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Meta de
Amortizacdo com referéncia as Cotas das subclasses de Cotas Subordinadas

Mezanino em circulagdo;

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas Seniores
e Cotas das subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.



9.3.

9.4.

Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacao
Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o
caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacao da respectiva subclasse de Cotas.

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume Disponivel
para Pagamento de Meta de Amortiza¢do Sénior seja inferior ao valor agregado das Metas
de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os montantes a serem
distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo divididos da seguinte forma,
observada a prioridade de pagamento da Remuneracdo):

a) Remuneracao: o valor alocado para amortizacdo de Remuneragao de cada tal Cota
sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior e
a respectiva Meta de Amortizacdo, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneracao; e

b) Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de cada tal
Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocac¢do
Sénior e a respectiva Meta de Amortizacgdo e (ii) o valor alocado para amortizacdo de
Remuneracgao de tal Cota, determinado conforme item 0 acima;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relacdo a todas as
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino: caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagdo
referente as Cotas de tais Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da
seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da Remuneracgao:

a) Remuneragdo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneragao de cada tal Cota
serd o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo
Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacgdo, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneragao; e

b) Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortizacao de Principal de cada tal
Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo
Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacdo e (ii) o valor alocado para amortizagdo
de Remuneracdo de tal Cota, determinado conforme item 9.300 acima.

O regime de amortizagao aplicavel ao Fundo sera Amortizagao Pro Rata, ou Amortizagao Sequencial.

9.4.1.

A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, o regime de amortiza¢do serd a Amortizacdo
Pro Rata. Tal regime permanecerd em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem
ou um Evento de Aceleragao de Vencimento.



9.4.2.

9.4.3.

9.4.4.

Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortiza¢do aplicdvel sera
a Amortizagdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (a) a 12 Data de Pagamento
posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e em que nenhum Evento de
Aceleracdo de Vencimento tenha sido verificado ou nenhum Evento de Liquidacdao
Antecipada esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o de Amortiza¢do Pro Rata,
ou (b) que todas as Cotas sejam resgatadas caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleragdo
de Vencimento.

Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada Data de
Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, e
informado imediatamente a Administradora, cada um dos eventos abaixo:

I a reducdo do Indice de Cobertura a niveis inferiores a 1,00 (um inteiro) em 2 (duas)
Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificacdo alternadas nos
ultimos 12 (doze) meses, ou redugdo do indice de Cobertura a niveis inferiores a 0,95
(noventa e cinco centésimos) em qualquer Data de Verificagdo; ou

Il. caso o Indice de Perdas seja superior a 12% (doze por cento) em 2 (duas) Datas de
Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificacdo alternadas nos ultimos
12 (doze) meses, ou caso o Indice de Perdas seja superior a 15% (quinze por cento)
em qualquer Data de Verificacdo; ou

Il ndo pagamento integral da Meta de Amortizacdo referente a Cotas Seniores em até
5 (cinco) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que a Amortizagdo Pro
Rata esteja em curso; ou

V. ndo tenha ocorrido amortizacdo total e resgate de todas as Cotas Séniores de
determinada série e/ou Cotas Subordinadas Mezanino de determinada subclasse
gue estejam em Periodo de Saida; ou

V. a auséncia de disponibilizagdo de Relatério de Gestao e do relatério mencionado no
item 2.1., V, ndo sanada no prazo 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo limite
previsto no item 2.1., V, pela Gestora ou pela Administradora, respectivamente.

Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada Data de
Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, e
informado imediatamente a Administradora, a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo:

I a verificagdo de que o indice de Cobertura esta em nivel igual ou superior (i) a 1,00
(um inteiro), caso o Evento de Desalavancagem ndo tenha sido disparado em
decorréncia do item 9.4.3., I, acima; ou (ii) a 1,02 (um inteiro e dois centésimos), caso
o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 9.4.3,, |,
acima;

Il. a verificagdo de que o indice de Perdas esta em nivel igual ou inferior (i) a 12% (doze
por cento), caso o Evento de Desalavancagem ndo tenha sido disparado em
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10.1.

9.4.5.

9.4.6.

9.4.7.

decorréncia do item 9.4.3., I, acima; ou (ii) a 10% (dez por cento), caso o Evento de
Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 9.4.3., Il acima;

M. o pagamento integral da Meta de Amortizacdo devida e ndo paga nos termos do item
9.4.3,, lll, acima e o pagamento integral das Metas de Amortizacdo devidas nas 2
(duas) Datas de Pagamento subsequentes a data da verificagdo do Evento de
Desalavancagem previsto no item 9.4.3., lll, acima;

V. tenha ocorrido amortizacdo total e resgate de todas as Cotas Séniores de
determinada série e/ou Cotas Subordinadas Mezanino de determinada subclasse
gue estavam em Periodo de Saida; e

V. regularizacdo da disponibilizagao de Relatdrio de Gestdao ou do relatério mencionado
no item 2.1., V, pela Gestora ou pela Administradora, respectivamente.

Configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento, a ser verificado pela Gestora em cada
Data de Verificacdo e informado imediatamente a Administradora:

I a manutencdo de Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de Pagamento
consecutivas; ou

1. reducdo do indice de Cobertura a niveis inferiores a 0,90 (noventa centésimos); ou
Il a verificagdo de indice de Perdas superior a 18% (dezoito por cento)

A ocorréncia de um Evento de Aceleragdo de Vencimento, conforme acima definido, enseja
a mudanga definitiva do regime de amortizagdo para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial.

N3o obstante a obrigacdo da Gestora, com base em informagdes fornecidas pela
Administradora de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de
Realavancagem e dos Eventos de Aceleragcdo de Vencimento, bem como de notificar a
Administradora de suas ocorréncias, (a) a Administradora podera verificar a ocorréncia de
tais eventos, com base nas informacdes disponibilizadas (i) pela Gestora, nos termos do item
2.4., 111, deste Anexo; qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e notifica-
los a Administradora, com base nas informacées disponibilizadas pela (i) Gestora, nos termos
do item 2.4, lll, deste Regulamento ou (ii) Administradora, nos termos deste regulamento.
No caso de notificacbes recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar a
ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

EVENTOS DE AVALIACAO

Sao Eventos de Avaliagdo:



VI.

VII.

VIII.

nao divulgacdo pela Administradora, do Relatdrio de Gestdo, desde que no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério de Gest3o o envio do
referido relatério ndo seja sanado pela Gestora;;

a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizacao trimestral da classificacdao de
risco referente as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, se houver, por prazo igual
ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em montantes agregados superiores aos definidos
no presente Regulamento, desde que os valores pagos em excesso em tal amortizacdo nao
sejam devolvidos a Classe, inclusive, mas ndo se limitando, mediante a emissdo e
integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da notificacdo de tal amortizacdo em desacordo com o Regulamento enviada pela
Administradora aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (trés) niveis abaixo
da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas Seniores, se
houver;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Subordinadas Mezanino em 5
(cinco) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, se houver;

caso a Reserva de Despesas e Encargos nao disponha de Disponibilidades em montantes
correspondentes a sua respectiva meta em 2 (dois) meses consecutivos ou em 3 (trés) meses
alternados nos ultimos 12 (doze) meses;

extingdo, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apurag¢do ou de divulgagao dos indices
ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o cdlculo da Meta de
Rentabilidade e/ou da Meta de Indexacdo, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacdo, exceto se (i) houver a
determinacdo de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (ii) os Cotistas reunidos
em Assembleia Especial deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questdo,
observado o disposto na alinea VI acima;

identificacdo de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante, nos termos deste Anexo;

(a) verificacdo de Evento de Insolvéncia ou Justa Causa em relacdo ao Agente de Cobranca
Extraordindria; ou (b) rentincia do Agente de Cobranga Extraordinaria, caso ndo haja sua
substituicdo por outro prestador de servico pré-aprovado ou conforme deliberacdo da
Assembleia Especial sobre a sua substituicdo ou (c) o Agente de Cobranca Extraordinaria
Alternativo ndo assuma efetivamente as fungdes;

caso o Grupo Galleria deixe de (a) subscrever e integralizar 100% (cem por cento) das Cotas
Subordinadas Junior, nos termos previstos no respectivo Suplemento e nos respectivos
boletins de subscri¢do; (b) deter, por si, ou por meio de um Veiculo de Investimento Galleria,
tais Cotas Subordinadas Junior subscritas e integralizadas na forma do item (a); e (c) cumprir,
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XII.

X,

XIV.

XV.

XVL.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

nos termos do respectivo Contrato de Aquisicdo, com a obriga¢cdo de compra de Direitos
Creditdrios de Home Equity nas hipdteses ali especificadas;

caso um Veiculo de Investimento Galleria que seja detentor de Cotas Subordinadas Junior
deixe de ser 100% (cem por cento) investido por pessoas integrantes do Grupo Galleria;

caso seja formalizada a consolidacdo da garantia e ndo seja realizada a devida baixa da CCl
no prazo de 10 (dez) dias Uteis nos controles da Administradora do Fundo, de modo a evitar
duplicidade de garantias sobre o mesmo bem;

caso haja alteracdo societdria resultante na mudancga dos respectivos controles societdrios
do Agente de Cobranca e do Agente de Cobranca Extraordinaria, a ser verificado a partir do
envio, por estes prestadores, a ser feito trimestralmente, ou sempre que houver
atualizacdo;

caso ocorra alteracdo do objeto social do Galleria Finangas, Agente de Cobranca, Agente de
Cobranca Extraordinaria e Galleria Bank,a ser verificado a partir do envio, pelo Grupo
Galleria, a ser feito trimestralmente, ou sempre que houver atualizacao;

caso nao seja observada a Alocacdo Minima em Direitos Creditérios, levando ao
desenquadramento;

caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento de que se tornara impossivel, por
qualquer motivo diverso ao ja previsto neste Regulamento (por exemplo, diverso ao previso
para insuficiéncia de valor de Disponibilidades, para desenquadramento de indice de
Cobertura e demais), adquirir Direitos Creditérios que estejam em acordo com os Critérios
de Elegibilidade, por um prazo superior a 30 (trinta) dias corridos e consecutivos, contados
da data em que se tomou conhecimento;

caso o indice de Renegociag3o seja constado, na Data de Verificagdo, como superior a 10%
(dez por cento) do Patrimonio Liquido;

caso o Contrato de Espelhamento, celebrado entre o Fundo e o Agente de Monitoramento,
e/ou o Contrato de Cobranga, celebrado entre o Fundo, o Agente de Cobranca
Extraordindria e o Agente de Cobranca Extraordinaria Alternativo, seja(m) rescindido(s);

diante do descumprimento de qualquer uma das obrigacbes contratuais pela
Administradora, Gestora, Agente de Cobranga, consultoria especializada, Custodiante,
Agente de Cobranga Extraordinaria e/ou Agente de Cobranca Extraordinaria Alternativo,
caso ndo sanado no prazo de cura de 20 (vinte) Dias Uteis, contados a partir da
comunicac¢do da Administradora ou da Gestora;

caso seja adquirido algum Direito Creditério em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, CondicBes de Cessdo dos Direitos Creditérios e/ou Politica crédito e este ndo
sofra Resolugdo de Cessdo no prazo de 20 (vinte) dias Uteis contados a partir da data de
notificacdo ao Cedente;

descumprimento da ordem de alocacdo de recursos do Fundo, conforme previsao da
cldusula 9
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10.3.

10.4.
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XXIl.  caso a Administradora tome conhecimento de que a Gestora, seus controladores, diretos ou
ndo, controlados, diretores e coligadas tiveram, contra si, sentenca judicial transitada em
julgado, em relacgdo a (i) crimes contra o patrimonio, (ii) crimes contra a fé publica, (iii) crimes
contra o sistema financeiro nacional, (iv) crimes contra o mercado de capitais, (v) crimes
contra a economia popular, (vi) crimes contra as relacdes de consumo e (vii) crimes previstos
na legislacao falimentar;

10.1.1. Compete a Administradora e a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo.

Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, a Galleria Bank, o Credor, a
Gestora ou qualquer Cotista poderdao comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a
Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando
as informacgdes utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora devera comunicar
a Gestora acerca do recebimento de tal notificacao e avaliar as informacdes contidas na notificacdo
expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacao.

A Administradora, apés verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

I dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial, conforme
previsto no item Oabaixo;

1. suspender imediatamente o pagamento da Remuneragao e das Amortizagdes de Principal;

M. suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a realizagdo de
qualquer liberagdo ou repasse de recursos para o Credor, enquanto houver Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; e

V. suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortiza¢do Extraordinaria.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagao, a Administradora devera convocar Assembleia Especial, no
menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo
do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Especial deliberar (a) que o evento ndo
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Especial podera
deliberar pela adog¢dao de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais riscos para
a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos
Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento
de Liquidagdao Antecipada, convocando-se nova Assembleia Especial, e aplicando-se as disposicoes
pertinentes do capitulo 11 abaixo.

Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Especial prevista nos itens
10.3,, 1, e 10.4. acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada pela Administradora.

Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada, ainda que com a adogdo de medidas adicionais pela Classe, inclusive através
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11.1.

11.2.

de alteragdes a este Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude
da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo, as providéncias tomadas conforme os itens 10.3.,
I, Il e IV acima deverdo ser interrompidas.

EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DA CLASSE

Sao Eventos de Liquida¢do Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

11.1.1.

caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliacdao configura um
Evento de Liquidagdo Antecipada;

nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos na Resolu¢gdao CVM n?
175;

caso, na hipdtese de rentncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, em 120
(cento e vinte) dias contados da realizacdo da Assembleia Especial para a deliberacdo sobre
a sua substituicdo, ndo seja definido um substituto para o referido prestador de servico,
observados os procedimentos e prazos estabelecidos neste Regulamento, o substituto
escolhido ndo assuma efetivamente as fungbes da Administradora, da Gestora ou
Custodiante, conforme o caso;

caso o Patrimonio Liquido seja verificado, na Data de Verificagdo, como inferior a soma da
Cota Sénior e/ou Cota Mezanino; e

caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento da impossibilidade, por qualquer
motivo, de aquisicdo de Direitos Creditdrios, que estejam de acordo com os Critérios de
Elegibilidade, por um prazo superior a 30 (trinta) dias corridos e consecutivos, contados da
data em que se tomou conhecimento, exceto se a inviabilidade de aquisicio seja
decorrente da auséncia de recursos em caixa.

Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, a Galleria Bank, um
Credor, a Gestora ou qualquer Cotista poderdao comunicar a ocorréncia de um Evento de
Liguidacdo Antecipada para a Administradora por meio de notificagdo expressa
discriminando tal Evento de Liquida¢do Antecipada e detalhando as informag&es utilizadas
para sua caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora devera comunicar a Gestora acerca
do recebimento de tal notificagdo e avaliar as informagdes contidas na notificagdo expressa
para confirmar a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada.

A Administradora dever3, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, simultaneamente:

dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial, para
definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

suspender imediatamente o pagamento da Remuneragao e das Amortiza¢des do Principal;

suspender imediatamente a aquisicio de novos Direitos Creditdrios e a realizacdo de
qualquer repasse de recursos para os Credores e/ou titulares de Cotas Subordinadas Junior,
enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;
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11.4.

11.5.

apos a realizacdo da Assembleia Especial referida no inciso | acima, se for confirmada a liquidagao
da Classe, iniciar os procedimentos de liquidacdao da Classe.Na hipotese de ndo instalacdo da
Assembleia Especial de que trata o inciso | do item acima por falta de quérum, em primeira ou
segunda convocacao, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrupcao da liquidacao da Classe, a
Administradora deverd iniciar os procedimentos de liquidacao da Classe.

No caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de liquida¢do antecipada da
Classe, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores e pelos Cotistas detentores das Cotas
Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (a)
os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia
Especial em questdo, e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas
detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na
propria Assembleia Especial, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Especial em questao.

11.4.1. Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item Oacima, caso as Disponibilidades somadas ao
valor dos Direitos Creditdrios Cedidos a serem recebidos pela Classe no prazo de 90 (noventa)
dias contados da data da Assembleia Especial em questao sejam insuficientes para realizar o
resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera
convocar nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe, as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulacdo deverdo ser resgatadas observados os
seguintes procedimentos:

I a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienagdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada;

Il apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe deverdo ser alocados conforme a ordem de alocagdo de
recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, considerando Amortizagao Sequencial em curso,
observado porém que serdo permitidas amortizacdes referentes a Remuneragdo e a
Amortizacdo de Principal mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até o efetivo
resgate das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

11.5.1. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na
conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

11.5.2. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral
das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagao da
Classe, ou outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia Especial, a
Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios Cedidos, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Especial
que deliberou a liquidacdo da Classe.



11.6.

11.5.3.

Observado o disposto nos itens acima, somente na hipdtese de liquidacao antecipada da
Classe, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacdo serd realizada fora
do ambiente da B3.

Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de vencimento, a Assembleia
Especial podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

11.6.1.

11.6.2.

11.6.3.

aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

alienar referidos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, mediante a realizagdo de um
processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, observado que
referido processo devera ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da
realizagdo de referida Assembleia Especial.

Caso seja deliberado pela realizacdo do processo competitivo de venda dos Direitos
Creditérios Cedidos indicado no inciso Il do item acima e a alienagdo dos Direitos Creditérios
ndo seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia Especial podera determinar
que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

I aguardar os vencimentos dos Direitos Creditdrios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

. efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos, devendo, nesse caso,
ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe.

Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, para fins de
pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do Valor
Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal
de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em func¢do do valor agregado dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia
para definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida
a liquidagdo da Classe.

Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor Unitario de Referéncia
destas, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participa¢do
no remanescente do patriménio da Classe, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor
Unitario de Referéncia a data em que foi decidida a liquida¢do da Classe.
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12.1.

12.2.

12.3.

11.6.4. Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio,
na proporg¢do de sua participagdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

11.6.5. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

11.6.6. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a proporcdao de
Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

11.6.7. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos nos
itens 11.6.2. a 11.6.6. acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maior
guantidade das Cotas da respectiva subclasse.

11.6.8. A Administradora ou terceiro por ela contratada fard a guarda dos Documentos
Comprobatodrios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a
Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado
esse prazo, o Custodiante podera promover a consignagao dos Documentos Comprobatérios
e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

RESERVAS DA CLASSE

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, a Administradora
devera manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe, por conta e ordem desta, desde a 12
Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da Classe, equivalente ao valor estimado
necessario para o pagamento de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos
termos do capitulo 7 da Parte Geral deste Regulamento, incluindo-se as Taxas de Administracdo e
de Gestdo referentes aos 3 (trés) meses subsequentes. Além disso, a Administradora devera manter
a Reserva de Amortizacdo da Classe, quando diante da inexisténcia de recursos suficientes para o
cumprimento, até a liquidagdo da Classe.

12.1.1. Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de
Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas e

Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serdao mantidos em Disponibilidades.



13.

13.1.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento, é competéncia privativa

da Assembleia Especial de Cotistas deliberar acerca das seguintes matérias:

Matéria

Qudrum Geral de Aprovacdao de Matérias

Alteragao do capitulo 3 do
Anexo, ou de qualquer outro
item que afete a politica de
investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do
Fundo;

Primeira Convocagao

maioria dos Cotistas
presentes

Segunda Convocacgao

maioria dos Cotistas
presentes

Qudérum para Matérias
sujeitas a aprovagao prévia e
especifica de uma Série ou
Subclasse de Cotas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

Alteracdo do capitulo 5 do
presente Regulamento, ou de
gualquer outro item que altere
as Condicbes de Cessdo ou os
Critérios de Elegibilidade;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

Alteracdo da Relacdo Minima;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

Alteracdo de qualquer item
dos capitulos 6,7, 8,9, e/ou 13

maioria dos Cotistas

maioria dos Cotistas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior

presentes presentes i .
do Anexo; em circulacdo
Alteracdo dos capitulos 10e 11
deste Anexo, ou de qualquer oria dos Cotist ioria dos Cotist 75% (setenta e cinco por cento)
; ; maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas
V. outro item que crie ou altere das Cotas Subordinadas Junior
os Eventos de Avaliagdo ou os presentes presentes em circulacio
Eventos de Liquidagao
Antecipada;
eleger e destituir os L . L .
. maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas - L
VI representantes dos Cotistas, nao aplicavel
: presentes presentes
na forma deste Anexo;
75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior,
75% (setenta e cinco por cento) das Cotasem | em circulagao, aplicavel para
. . circulagdo de cada série ou subclasse objeto alteracdo de qualquer
deliberar sobre a altera¢do das . ~ . .
Vil de tais altera¢des ou de cada série ou subclasse de Cotas, em especial

caracteristicas das Cotas;

subclasse cujos direitos possam ser afetados
por tais alteragdes

daquela que afete qualquer

vantagem, crie ou aumente
qualquer obrigacdo relativa as

Cotas Subordinadas Junior




VI,

deliberar sobre a

incorporacdo, a fusdo, a cisdo

maioria das Cotas

maioria dos Cotistas

ndo aplicavel

emitidas presentes
da Classe;
deliberar sobre a liquidacao,
inclusive na ocorréncia de L . L .
maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas N o,
IX qualquer dos Eventos de nao aplicavel
. . presentes presentes
Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidagao Antecipada;
) . . | 75% (setenta e cinco .
deliberar sobre a interrupgao 75% (setenta e cinco
. por cento) das Cotas
dos procedimentos de . por cento) das Cotas
L Seniores e Cotas . N L,
X liquidacdo da Classe em caso Subordinadas Seniores e Cotas nao aplicavel
’ A . u | .
de ocorréncia de um Evento de . Subordinadas
C . Mezanino em )
Liquidagdo Antecipada; . . Mezanino presentes
circulacao
deliberar sobre
procedimentos a serem .
o . L . 75% (setenta e cinco por cento)
adotados no resgate das Cotas| maioria dos Cotistas maioria dos Cotistas . .
XI ) . das Cotas Subordinadas Junior
* mediante dagdo em presentes presentes culacs
em circulacdo
pagamento de Direitos ¢
Creditorios Cedidos.
deliberar sobre a substituicdo
da Agéncia Classificadora de
Risco, se houver, por qualquer| maioria dos Cotistas maioria dos Cotistas N licavel
a - ndo aplicave
XIl. agéncia de classificagdo de presentes presentes P
risco que nao esteja prevista
neste Regulamento;
deliberar sobre a modificacdo| majoria dos Cotistas | maioria dos Cotistas . licavel
Xlll. do prazo de duracgdo da Classe presentes presentes nao aplicave
previsto neste Anexo; e
maioria das Cotas maioria das Cotas
Seniores e Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Subordinadas
deliberar sobre a amortiza¢ao Mezanino em Mezanino em .
. _ . N ) - 75% (setenta e cinco por cento)
de Cotas Subordinadas Junior, circulacao, circulacgao, ) .
XIV . . . das Cotas Subordinadas Junior
- nos termos do item 8.5.4. consideradas consideradas culacs
em circulagdo
deste Anexo. agrupadas entre agrupadas entre ¢
Cotas Seniores e Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Cotas Subordinadas
Mezanino Mezanino
13.2. Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas ndo serdo

computados pela Administradora os votos de tais Cotistas nas deliberacdes relativas as matérias
previstas nos incisos IX, X e Xll acima.




13.3.

13.4.
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14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

Com excegdo do disposto no item 11.4. deste Anexo, ndo havera possibilidade de resgate antecipado
de Cotas no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacdao em
Assembleia Especial de Cotistas.

A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercer
as funcgdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagGes da Classe, em defesa dos direitos e
dos interesses dos Cotistas.

13.4.1. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, nos termos do item, a
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou
funcdo na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c)
ndo exercer cargo nos Credores ou Galleria Bank.

13.4.2. Orepresentante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial ndo fard jus,
em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracdo paga pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca Extraordinadria,
para exercer tal fungao.

CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Caso o Patrimoénio Liquido seja negativo ou a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda
corrente nacional, suficientes para a adogao e manutencgao, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessdrios a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, os
Cotistas, reunidos em Assembleia Especial, deverdo aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio
da emissdo, subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas
propor¢des dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior a realizacio da referida Assembleia
Especial, para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira responsabilidade da Classe e dos
Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Credores ou o Agente de
Cobranca Extraordinaria (com exce¢do de sua atuacdo na qualidade de Cotista da Classe), em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assung¢do de obriga¢des, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia Especial no
caso de Patrimonio Liquido. Caso a realizacdao das referidas despesas ou a assung¢ado de obrigacdes
seja aprovada na forma deste capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Especial,
conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverao ser integralizadas em
moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Especial, sendo vedada
qualgquer forma de compensacao.

Caso o Patrimonio Liquido seja negativo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos
interesses da Classe e/ou dos Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do
adiantamento a que se refere este capitulo e da assunc¢do, pelos Cotistas, do compromisso de prover



14.5.
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15.

15.1.

15.2.

0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Credores e o Agente de Cobranca Extraordinaria (com
exce¢do de sua atuacdo na qualidade de Cotista da Classe), bem como seus administradores,
empregados e demais prepostos nao sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos,
garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma
deste capitulo.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe, nos termos deste capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicGes incidentes sobre os
pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
gue o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagGes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualguer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

FATORES DE RISCO

Os investimentos na Classe apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Ndo ha
garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo
podendo a Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria, o Agente de Cobranca
Extraordindria Alternativo, o Custodiante, o Agente de Monitoramento ou os demais prestadores de
servicos contratados pela Classe, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢do ou
do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve
ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este capitulo, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento na Classe.

15.1.1. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio
da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

Riscos de mercado

15.2.1. Efeitos da politica econémica do Governo Federal — A Classe, seus ativos, quaisquer dos
Credores e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
conseguentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre



15.2.2.

15.2.3.

15.2.4.

outros, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados de
quaisquer dos Credores e da Galleria Bank, os setores econ6micos especificos em que atua,
os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como a originacdo e o
pagamento dos Direitos Creditérios poderao ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteracdes
na inflacdo; (c) alteragcGes nas taxas de juros; (d) alteracGes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados de quaisquer dos
Credores e da Galleria Bank, bem como a liquidagdo, pelos respectivos Devedores, dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe podem ser
contratados a taxas prefixadas ou varidveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser
corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe para
os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditérios Cedidos. Assim, os recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem os Credores, o Custodiante, a
Gestora, o Fundo, a Classe e a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

Rentabilidade das Letras Financeiras e/ou dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de
Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino — A parcela do
patrimonio da Classe ndo aplicada em Direitos Creditérios de Home Equity ou em CRI de
Home Equity pode ser aplicada em Letras Financeiras e/ou Ativos Financeiros, os quais
podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com
que os recursos da Classe se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das
respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem a Classe, nem os Credores, nem o Custodiante, nem a
Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagcdo de pregos dos ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira da Classe, incluindo as Letras Financeiras, os CRlI de Home Equity e os Ativos
Financeiros, poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como varia¢do
da liquidez e alteragGes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo
de altera¢Ges na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo
dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a



carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo
inicial, levando a reducdo do Patrimonio Liquido da Classe e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

15.2.5. Cdlculo de Remunera¢éo com antecedéncia em rela¢éo as Datas de Pagamento — A Gestora
devera determinar os Valores Unitdrios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e os
respectivos Limites Superiores de Remuneracao nas Datas de Envio do Relatdrio de Gestao,
portanto 1 (um) Dia Util antes das respectivas Datas de Pagamentos. Como potencialmente
nem todos os parametros de mercado necessarios para determinacdo de tais parametros
estardo disponiveis nas Datas de Envio do Relatdrio de Gestdo, o presente Regulamento
prevé as formas de determinacdo de tais parametros utilizando as informacdes entao
disponiveis. Como nao ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos
previstos no presente Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso
todas as informacbes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre a Classe e os Cotistas caso
tais valores ndo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderdo diferir das Metas de
Rentabilidade de suas Cotas.

15.3. Risco de crédito

15.3.1. Risco de crédito dos Devedores — O Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, os Credores, a Galleria Bank e suas respectivas partes relacionadas ndo sdo
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com
seus compromissos perante a Classe, poderd ser necessdria a adogdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos nos termos
da Politica de Cobranga. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais A Classe e aos Cotistas.
A Classe somente procederd ao resgate e a amortiza¢do das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os Direitos Creditérios Cedidos sejam pagos pelos Devedores e
os respectivos valores sejam recebidos pela Classe, ndo havendo garantia de que o resgate e
a amortizacdo das Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Classe, pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelos Credores ou pela Galleria Bank, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

15.3.2. Auséncia de garantias — As aplicacGes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Credores, da Galleria Bank, ou de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. O Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdao nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.
Ademais, a existéncia de classificagdo de risco (rating) ndo traz garantias em relagdo a Classe,
podendo a classificacdo de risco (rating) ser alterada ao longo do prazo de duracdo da Classe.
Além disso, na ocorréncia de desenquadramento da Classe com relagdo a Relagdo Minima,
os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas ndo estdo obrigados a subscrever e integralizar
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as novas Cotas Subordinadas para fins de recomposicdao ou reenquadramento da Relagdo
Minima.

Risco de concentracdio em Ativos Financeiros — E permitido & Classe manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracdes nas condig¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢ao
do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e
liguidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais,
a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros acarretard perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com
o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe e os custos administrativos e de recuperacdo de créditos do Fundo poderao
fazer com que a Classe sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores macroeconémicos — Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, o pagamento das amortizagGes e rentabilidade aos Cotistas dependera
do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditérios Cedidos, ou seja,
dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores e/ou dos Emissores Autorizados para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores e/ou dos Emissores
Autorizados podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como variagdo das taxas
de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores n3ao cumprirem suas
obrigacGes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga
atingird os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Caso a cobrancga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditdrios Inadimplidos ndo tenha
sucesso, a Administradora ou o Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme o caso, avaliara
caso a caso a viabilidade econdmica da cobranga judicial de tais Direitos Creditérios
Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito
Creditério Inadimplido a ser cobrado. Desse modo, considerando que a Classe podera
adquirir Direitos Creditdrios de baixo valor individual, poderad haver Direitos Creditérios
Inadimplidos cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do
ponto de vista econémico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para a Classe.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e
das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e,
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consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
Cobranca Extraordinaria, os Credores, o Agente de Cobranca Extraordinaria Alternativo e o
Agente de Monitoramento ndo serdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, ainda que
representado pelo Agente de Cobranca Extraordindria ou pelo Agente de Cobranca
Extraordindria Alternativo, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Caso a Classe seja condenada em processo judicial de cobranga de Direitos Creditérios
Inadimplidos por qualquer razao, inclusive em razao de fraude por parte dos Credores ou dos
Devedores ou descumprimento pelo Agente de Cobranga Extraordindria de suas obrigacées,
podera ter que arcar com eventual condenacdo e honordrios da outra parte. Ainda, em caso
de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditdrios Cedidos, incluindo, sem
limitacdo, na emissdo de CCBs, por exemplo, a Classe pode ser demandada judicialmente por
cobranca indevida, o que pode trazer prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Risco de Originagdo — ModificacGo de Direitos Creditdrios Cedidos por Decisdo Judicial — Os
Direitos Creditdrios Cedidos podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em
juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Nao
pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas
ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos
ou até anulados em decisGes judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

Possibilidade de Redugdo da taxa de remuneragdo dos Direitos Creditorios de Home Equity -
Apesar de as CCBs representativas dos Direitos Creditérios de Home Equity serem
devidamente constituidas pelos respectivos Devedores em favor de instituicdo financeira, os
juros cobrados podem ser questionados judicialmente apds a transferéncia de tais CCBs a
Classe. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessées de direitos creditérios a
entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais
cessiondrias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e corregao
monetdria permitidos as instituicdes financeiras em decorréncia da aplicacdo do Decreto
22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranga de juros para instituicdes
externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo
impostas ou ndo a Classe, por meio de decisdo judicial, limitagdes a cobranga de encargos
e/ou juros remuneratdrios dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos inicialmente
pactuados com os Devedores. A imposi¢ao dos referidos limites de cobranga podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos.

Risco de Origina¢éo — Diminuig¢éGo da Quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis — Os Direitos
Creditdrios a serem adquiridos pela Classe devem necessariamente respeitar os pardmetros
da politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira da Classe descritas no
presente Regulamento, bem como atender as CondicGes de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditdrios
disponiveis para aquisicdo a Classe que satisfacam, cumulativamente, as CondicGes de
Cessdo, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, composicdo e



diversificacdo da carteira da Classe descrita neste Regulamento, poderda haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e,
consequentemente, a liquidagdo antecipada da Classe, nos termos deste Regulamento.

15.3.9. Risco de Originador — As atividades dos Credores e da Galleria Bank que resultam na
originacdo dos Direitos Creditérios de Home Equity para atendimento a politica de
investimentos da Classe podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores,
inclusive condi¢cOes de mercado, efeitos da politica econ6mica do governo brasileiro e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades dos Credores
e/ou da Galleria Bank, a Classe ndo consiga adquirir Direitos Creditorios de Home Equity que
atendam as Condi¢cOes de Cessdao e aos Critérios de Elegibilidade, podera haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocagdio Minima e
consequentemente a liquidacdo antecipada da Classe. Nao ha garantia de que os Credores e
a Galleria Bank conseguirdo e/ou irdo originar e/ou alienar Direitos Creditérios de Home
Equity suficientes para que a Classe se enquadre a Alocacdo Minima e continue em
existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na quantidade de Direitos Creditorios de
Home Equity elegiveis para aquisicdo pela Classe podera impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Letras Financeiras, de
CRI de Home Equity e de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela
proporcionada pelos Direitos Creditérios de Home Equity.

15.3.10. Risco de Pré-Pagamento — A Classe podera adquirir Direitos Creditorios de Home Equity
sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a
Classe anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds
a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer
tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros
devidos até a data de pagamento do Direito Creditério de Home Equity. Este evento pode
implicar no recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao
longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou,
ainda, do pagamento inferior ao preco de aquisicdo do Direito Creditério de Home Equity,
caso o Direito Creditério de Home Equity tenha sido adquirido com agio, bem como a Classe
podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo, conforme
o caso, oferecida pelos Direitos Creditdrios de Home Equity, resultando na reducdo da
rentabilidade geral da Classe.

15.3.11. Risco Relacionado aos Acordos e Renegocia¢bes dos Direitos Creditdrios de Home Equity
Inadimplidos — O Agente de Cobranca Extraordindria pode realizar acordos e/ou
renegociagdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos
Direitos Creditdrios de Home Equity inadimplidos constantes da carteira da Classe. Ndo ha
garantia de que os acordos e/ou renegocia¢Bes realizados com relagdo aos Direitos
Creditérios de Home Equity inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente.
Adicionalmente, tais acordos e/ou renegocia¢cdes podem acarretar diminuicdo dos valores
esperados dos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos constantes da carteira da
Classe, podendo trazer prejuizos a Classe. O Agente de Cobranga Extraordinaria podera,
ainda, permitir a concessao de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos
da Politica de Cobranga. Na hipdtese de concessdo de descontos, alteracdao de prazos ou,



ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operag¢des renegociadas, a
Classe poderd receber os valores devidos em datas posteriores as esperadas e podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus
créditos inadimplidos. Nessas hipdteses, ndo serd devido pela Administradora e/ou pela
Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, a Classe e/ou aos Cotistas.

15.3.12. Risco de Falhas na Origina¢do e Formalizacdo dos Direitos Creditorios Cedidos — Os
Documentos Comprobatdrios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na
sua elaboragdo e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem caracterizados
como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execucdo. Por esse motivo,
a cobranga judicial dos referidos Direitos Creditdrios Cedidos podera nao se beneficiar da
celeridade de um processo de execucao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias,
por meio da propositura de acdo de cobranga, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial
dos Direitos Creditdrios Cedidos podera ser mais demorada do que seria caso seus
Documentos Comprobatdrios pudessem instruir uma execucdo judicial, uma vez que a
cobranca pelas vias ordindrias impde ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada
em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditérios Cedidos, para que,
somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do
tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em
média. Adicionalmente, para a instru¢do do pedido judicial de cobranca, poderdo ser
necessarios documentos e informacdes que ndo sdao enviados a Classe, ou mesmo
documentos e informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelos Credores, pela
Galleria Bank ou pelo Devedor a época da aquisicdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos
Direitos Creditérios Cedidos. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber
os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o
que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

15.3.13. Riscos Relativos a Assinatura Eletronica — As CCBs poderdo ser assinadas através de
plataforma de assinatura eletronica, que ndao conta com a utilizagcdao da infraestrutura de
chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida
Provisdria n? 2.200-2/01. A validade da formalizacdo das CCBs através da plataforma de
assinatura e certificacdo eletronica pode ser questionada judicialmente pelos respectivos
Devedores, e ndao ha garantia que tais CCBs sejam aceitas como titulos executivos
extrajudiciais pelo Poder Judicidrio. Nesses casos, os Direitos Creditorios Cedidos deverdo ser
objeto de cobranca por meio de agdo monitéria ou agdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma a¢do de execugdo, e cujo sucesso dependerd da
capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor
devido. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos
dos Direitos Creditdrios de Home Equity que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo nao
conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.

15.3.14. Processo Eletrénico de Originagdo, Aquisicdo de Direitos Creditdrios e Custddia das CCBs —
Os demais Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos poderdo ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer
desses processos eletrénicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em



razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelos Credores, podem acarretar
guestionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Cedidos, o que pode prejudicar
a caracterizacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo
poder judicidrio e, portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas. Ainda, o endosso
"em preto" das CCBs pelos Credores a Classe, ocorrera mediante a aposi¢do do endosso em
folha anexa e parte integrante da respectiva CCB, que podera, também, ser documento
gerado, assinado e custodiado eletronicamente. Assim, ndo ha garantia de que os endossos
eletronicos celebrados pelos Credores a Classe (i) ndo tenham sido precedidos — ou sejam
sucedidas — de outro instrumento eletronico de endosso celebrada pelos Credores,
transferindo as CCBs a outro cessionario; e (ii) preencham o disposto no artigo 29, paragrafo
19, da Lei 10.931/04, o que podera gerar questionamentos acerca da aplicabilidade da lei
geral cambidria e, dessa maneira, prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.

15.3.15. Auséncia de Registro em Central Depositdria — As CCBs e seu endosso a Classe nao sdo

registradas junto a entidade registradora que preste servicos de depdsito centralizado de
ativos financeiros, ndo havendo esse controle externo sobre sua titularidade e circulacao.

15.3.16. Risco de Crédito dos Credores — Em caso de resolugdo da aquisicao de Direitos Creditdrios

Cedidos, nos termos do Contrato de Aquisicao, os Credores terdo obrigacdo de pagar a Classe
o valor referente a devoluc¢do do Preco de Aquisicao correspondente aos Direitos Creditérios
objeto da resolucdo, corrigido pela taxa de aquisicdo aplicdvel e deduzido dos valores
efetivamente recebidos pela Classe. Se os Credores ndo honrarem com tal compromisso
perante a Classe, poderd ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao do valor devido a Classe em decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia
de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

15.4. Risco de liguidez

15.4.1.

15.4.2.

Inexisténcia de mercado secunddrio para negociagdo de Direitos Creditorios — Nao existe,
no Brasil, mercado secunddrio ativo para negocia¢cdo de Direitos Creditdrios. Além disso,
as CCBs nao sao registradas para negociacao em mercados organizados. Portanto, caso, por
qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera nao
haver compradores ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditdrios Cedidos podera
refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimoénio da Classe e aos Cotistas.

Falta de liquidez das Letras Financeiras, dos CRI de Home Equity e/dos Ativos Financeiros — A
parcela do patrimonio da Classe ndo aplicada em Direitos Creditérios de Home Equity poderd
ser aplicada em Letras Financeiras, em CRI de Home Equity e/ou em Ativos Financeiros. As
Letras Financeiras, os CRI de Home Equity e os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas, caso a Classe precise vender
referidos ativos. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca
Extraordindria, os Credores, o Agente de Cobranca Extraordinaria Alternativo e o Agente de



15.4.3.

15.4.4.

15.4.5.

15.4.6.

15.4.7.

Monitoramento dos Direitos Creditérios ndo serdo responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas
em decorréncia da falta de liquidez das Letras Financeiras, dos CRI de Home Equity e/ou dos
Ativos Financeiros.

Classe fechada e mercado secunddrio — A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de
Duracdo das respectivas subclasses e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidacdo
da Classe. Uma vez que o prazo de duracdo da Classe é indeterminado, o Cotista ndo tera
liguidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacGes e dos
resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no
mercado secunddrio. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios,
apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas
somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimdénio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Credores, do Agente
de Cobranca Extraordindria ou do Agente de Cobranca Extraordindria Alternativo em relagao
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Possibilidade de distribuicdo de cotas mediante auséncia de prospecto. A Classe podera
realizar a distribuicdo de Cotas sem a divulgacdo de prospecto. A ndo adog¢do de prospecto
pode limitar o acesso de informagdes da Classe pelos investidores.

Integralizacdo a Prazo — Restrigdes a negociacdo de Cotas da Classe que ndo tenham sido
integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa
forma, até que cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir
Cotas nem a obrigacdo de integraliza-las. Além disso, a ndo integralizagcdo tempestiva das
Cotas conforme previsto neste Regulamento e no respectivo Suplemento acarretard
penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos termos deste Anexo. A nao integralizacao
tempestiva das Cotas impede a plena realizagdo dos objetivos da Classe e pode causar
prejuizos a Classe e aos demais Cotistas.

Liquidagéo antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem
ensejar o inicio de uma Amortizacdao Sequencial, conforme indicado no capitulo 9 do
presente Anexo e/ou a liquidacdo antecipada da Classe, conforme indicados no capitulo
11 do presente Anexo. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas
hipéteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo da Classe — No momento da liquidagao
da Classe, a Classe poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo
de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos



Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditdrios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda
dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer
a rentabilidade da Classe; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os
Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

15.4.8. Risco de liquidagdo das Cotas da Classe com a dag¢Go em pagamento de Direitos Creditdrios
Cedidos — Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo da Classe, as Cotas poderdo ser
pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, nos termos
autorizados pelo Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditérios Cedidos recebidos da Classe ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelos respectivos Devedores.

15.4.9. Risco de Insolvéncia, Patriménio Liquido negativo, Perdas Superiores ao Capital Subscrito — as
eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estdo limitadas ao valor do capital integralizado,
de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe.

15.4.10. Risco de Prioridade no Resgate — Tendo em vista que a Classe podera emitir Cotas
Subordinadas Mezanino de varias subclasses e varias séries de Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas
Seniores ja existentes quando de sua emissdo, salvo em caso de liquidagdo antecipada da
Classe. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas Seniores deverao verificar, no
momento da aquisicdo das referidas cotas, se ha Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo com data de resgate programada anterior a data de resgate programada da
respectiva série de Cotas Seniores.

15.5. Risco de descontinuidade

15.5.1. Liquidagdo da Classe — A Classe podera ser liquidada na ocorréncia de determinados
eventos, por deliberagdo da Assembleia Especial ou em caso de determinagdo da CVM, nos
termos do presente Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidagdo
da Classe, poderd ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel
dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em
Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou
(b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e pagamento
pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (ii) a venda
dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquida¢do antecipada da Classe, os Cotistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao ndao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerag¢ao buscada pela Classe, ndo sendo
devida pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pelos Credores, pela Galleria Bank ou
pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.



15.5.2. Interrupgdo e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe em caso de
descontinuidades relacionadas aos Credores — Os Credores podem prestar servicos para a
Classe, inclusive servigos de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Uma eventual
interrupcdo na prestacdao dos servicos pelos Credores, inclusive em decorréncia de
intervencao, liquidacao, regime de administracdo especial tempordrio — RAET, se for o caso,
ou pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o regular
funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua
liqguidagdo antecipada.

15.5.3. Regime de Amortizacéo Sequencial poderd reduzir a capacidade financeira e operacional dos
Credores — A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem ou Eventos de Aceleracdo de
Vencimento podem acelerar a amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, reduzindo os montantes a serem direcionados aos Credores até que tais eventos
sejam interrompidos ou as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino sejam
integralmente amortizadas. Nessas circunstancias os Credores poderdo ter sua capacidade
financeira e/ou operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupgdes na
prestacdo de seus servicos, o que podera levar a prejuizos a Classe.

15.5.4. Monitoragcdo dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora — A Administradora devera
monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio do recebimento de declaracdo
dos Credores ou da Galleria Bank, fornecida sempre que solicitado pela Administradora,
atestando a inocorréncia de tais eventos, ou de eventual comunicagdo em sentido contrario
encaminhada por terceiros interessados, juntamente com a documentagdo comprobatoria,
sendo certo que, nos termos do Contrato de Aquisicdao, o nao recebimento da declaragdo dos
Credores ou da Galleria Bank em até 2 (dois) Dias Uteis contados da solicitacdo aos Credores
ou a Galleria Bank, também sera considerado como ocorréncia de Evento de Insolvéncia.
Falhas da Administradora na identificagdo de Eventos de Insolvéncia nas verificagGes
mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificagbes mensais, ou até que estes venham
a ser comunicados a Administradora pelos Credores, pela Galleria Bank ou por terceiros
interessados podem fazer com que um Evento de Liquidagdo Antecipada ndo seja
identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificagcao de Evento de Aceleragdo de Vencimento
e na implementacdo da Amortizacdo Sequencial. A Administradora ndo podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de
Eventos de Insolvéncia que nao sejam verificaveis a partir dos relatérios dos érgdos de
protecdo ao crédito, caso ndao venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de
Insolvéncia pelos Credores, pela Galleria Bank ou por terceiros.

15.6. Riscos operacionais

15.6.1. Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a aquisicdo e a cobranga dos
Direitos Creditdrios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Credores, da
Gestora, do Agente de Recebimento, do Agente de Cobranca Extraordindria e da
Administradora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos
operacionais descritos no presente Regulamento, no Contrato de Aquisi¢cao, no Contrato de
Cobranga e nos demais contratos com os respectivos prestadores de servigos da Classe



15.6.2.

15.6.3.

15.6.4.

15.6.5.

15.6.6.

venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao
de qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de interrup¢do do
processamento do faturamento e da cobranca, a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos
pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos a Classe.

Interrupg¢do dos servigos pelos prestadores contratados pela Classe — Eventual interrupgao da
prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pela Classe, inclusive no
caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da
Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos —
O Administrador ou terceiro por este contratado realizara a verificacdo da regularidade dos
Documentos Comprobatdrios em datas posteriores as respectivas Datas de Aquisicdo e
Pagamento, nos termos deste Regulamento. Dessa forma, a carteira da Classe poderd conter
Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da
eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatdrios, sem que haja garantia
dos Credores, o que poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

Documentos Comprobatdrios e Documentos Complementares — Documentos Eletrénicos — Os
Documentos Comprobatdrios e Documentos Complementares que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos podem ser documentos eletrénicos. Falhas nos sistemas de
arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, poderd haver
dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios Cedidos representados por Documentos Comprobatérios e Documentos
Complementares eletrénicos, o que poderd gerar perdas a Classe. A disponibilizagdo
exclusivamente de forma eletronica pode dificultar a producdo de prova da publicidade de
tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos e dificultar sua cobranca. Falhas
nos processos eletronicos que originam os Direitos Creditdrios, inclusive em razdo de fraudes
cometidas pelos Devedores e/ou pelos Credores, podem acarretar questionamentos quanto
a validade dos Direitos Creditdrios Cedidos ou sua transferéncia exclusivamente a Classe, o
que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio e sua cobranga, potencialmente gerando
prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de sistemas — Dada a complexidade operacional prépria das classes de investimento
em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos dos Credores, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e dos demais
prestadores de servicos e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realiza¢do dos Direitos Creditérios podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Risco decorrente da possibilidade de desisténcia da contracGo do empréstimo conferida aos
Devedores de Direitos Creditdrios de Home Equity pela legislagdo consumerista — Nos termos
do Artigo 49 da Lei n2 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada, o Devedor de
Direito Creditérios de Home Equity podera desistir do empréstimo tomado via internet no
prazo de até 7 (sete) dias, mediante o reembolso dos valores objeto do empréstimo,
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atualizados pro rata pela taxa de remunera¢do da CCB. Quando a desisténcia ocorrer, o valor
a ser devolvido a Classe sera inferior ao Preco de Aquisicdao do respectivo Direito Creditdrio
de Home Equity, o que impactard a rentabilidade das Cotas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

15.7.1.

Precificacdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marca¢ao a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacGes nos valores dos ativos
integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

Risco de fungibilidade

15.8.1.

15.8.2.

15.8.3.

Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta de Cobran¢a ou da Conta da Classe — Os recursos
referentes aos Direitos Creditérios de Home Equity serdo direcionados para uma Conta de
Cobrancga. Os recursos na Conta de Cobranca serdo transferidos mediante instrucao da
Administradora para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento
apo6s conciliagdo. A Conta da Classe referida acima é mantida junto a uma Instituicdo
Autorizada, ao passo que Conta de Cobranca é mantida junto a um Agente de Recebimento.
Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada
e/ou do Agente de Recebimento, conforme o caso, ha a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e na Conta da Classe serem bloqueados
e somente serem recuperados pela Classe por meio da adog¢ao de medidas judiciais. A
rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios de Home Equity — Os
Direitos Creditérios de Home Equity adquiridos pela Classe serdao objeto de cobranga
ordindria a ser realizada pelos Agentes de Recebimento, mediante a emissdo de boletos
bancarios, cujos pagamentos serdo direcionados a Conta de Cobranga ou mediante
recebimento de transferéncia identificada realizada da conta do Devedor Cedido
diretamente para a Conta de Cobrancga. A transferéncia dos recursos pelos Credores podera
atrasar ou ndo ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por problemas operacionais
ou por intervengao, liquidagdo ou evento similar. Nessas hipdteses, podera haver perdas ao
patrimonio da Classe.

Risco de questionamento da validade e da eficdcia da transferéncia dos Direitos Creditdrios
— A transferéncia dos Direitos Creditérios para a Classe pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por decisdo judicial. Assim, a Classe poderd incorrer no risco de os Direitos
Creditdrios Cedidos serem alcangados por obriga¢des assumidas pelos Credores, os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas dos respectivos Credores, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacao,
regime de administracdo especial tempordario — RAET, se for o caso, pedidos de recuperagao
judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro Evento de Insolvéncia de
natureza similar, conforme aplicdvel. Os principais eventos que poderdo afetar a
transferéncia dos Direitos Creditérios Cedidos consistem em (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas
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previamente a sua aquisicdo e sem conhecimento da Classe; (b) existéncia de penhora ou
outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da
sua aquisicdo e sem o conhecimento da Classe; (c) verificagdo, em processo judicial, de
simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos Credores,
conforme o caso; e (d) revogacdo da aquisicao dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe,
na hipdtese de faléncia dos Credores. Nessas hipdteses, os Direitos Creditdrios Cedidos
poderdao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
respectivo Credor, conforme o caso, e o Patrimbnio Liquido poderd ser afetado
negativamente e a rentabilidade da Classe podera ser afetada negativamente em razao disso.
A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Gestora ndo sao responsaveis pela verificagao
prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da aquisicdo de
Direitos Creditdrios a Classe, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado a Classe
e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da aquisicdo de Direitos
Creditérios a Classe.

Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servicos — Caso qualquer um dos prestadores de
servicos da Classe venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador
de servico, caso seja de responsabilidade da Classe, pode ser superior ao custo anterior, o
que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade da Classe.

Majoragdo de Custos Relativos a Taxa de Cobran¢a de Direitos Creditorios Inadimplidos. O
Agente de Cobranca Extraordindria seja substituido, o novo Agente de Cobranca
Extraordindria pode solicitar o pagamento de taxa de cobranga superior a Taxa de Cobranga
de Direitos Creditdrios Inadimplidos. Caso tal substituicdo e renegociacdo de taxa seja
necessaria e aprovada pelos Cotistas, poderd ocorrer um aumento de custos para a Classe, o
gue pode levar a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade da Classe.

Critérios de Elegibilidade e Condigcdes de Cessdo — ndo obrigatoriedade de manuten¢do dos
Critérios de Elegibilidade e Condi¢bes de Cessdo apds a Data de Oferta de Direitos Creditdrios
—Na&o é possivel assegurar que as Condices da Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade serdo
atendidos apéds a aquisicdo dos Direitos Creditérios. Na hipotese de, apos (i) a verificagdo e
valida¢do das Condi¢des de Cessdo pela Gestora, assim como dos Critérios de Elegibilidade,
pela Gestora ou por terceiro por esta contratado; e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditérios
Cedidos pela Classe, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condic¢des de Cessdo, a Classe podera ter em
sua carteira Direitos Creditorios Cedidos que n3o atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou
as CondigGes de Cessao.

Observéncia da AlocagGo Minima — A Classe deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia que os Credores conseguirdo ou desejardo originar
e ceder Direitos Creditérios suficientes que atendam a politica de investimento da Classe
para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, dependerd da
manutencdo dos saldos dos Direitos Creditdrios Cedidos e/ou dos fluxos de originacdo e de
aquisicdo de Direitos Creditorios.
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Entrega dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares pelos Credores
e pela Galleria Bank — Nos prazos estabelecidos no Contrato de Aquisicdo, os Credores e a
Galleria Bank obrigam-se a transferir ou disponibilizar eletronicamente a Administradora ou
ao Agente de Guarda por ele indicado, os Documentos Comprobatérios relativos aos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos. Caso os Credores ou a Galleria Bank ndo cumpra
suas obrigacdes de entrega dos Documentos Comprobatérios, a carteira da Classe poderd
conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacdao apresente irregularidades, o que
podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios Cedidos. Além disso, os Credores e a Galleria Bank devem entregar a
Administradora os Documentos Complementares, que podem auxiliar a cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos. Eventual falha em tal entrega ou irregularidades nos
Documentos Comprobatérios ou nos Documentos Complementares, pode dar causa a
resolucdo da aquisicdo ou atrasar ou dificultar a tempestiva cobranca dos Direitos Creditdrios
Cedidos, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Risco relacionado ao registro dos Termos de Aquisicdo em Cartdrio de Registro de Titulos
e Documentos — Os Direitos Creditérios de Home Equity sdo constituidos pelas CCBs e
representados pelas CCls. As CCBs sdo transferidas a Classe por meio da realizacdo de
endosso em preto das CCBs e da assinatura de Termos de Aquisicdo. As CCls, por sua vez, sao
transferidas a Classe por meio do registro de transferéncia junto a B3 e assinatura de Termos
de Aquisi¢ao. Como representam o mesmo Direito Creditdério de Home Equity, o endosso em
preto das CCBs é suficiente para validade e eficacia contra terceiros da transferéncia de tal
Direito Creditério de Home Equity. Todavia, em caso de questionamento do endosso em
preto das CCBs, incluindo endossos eletronicos, terceiros que tenham formalizado qualquer
aquisicdo, cessdo, transferéncia ou oneragdao dos Direitos Creditorios de Home Equity
poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderao ter preferéncia sobre os respectivos
créditos. Os Termos de Aquisicdo apenas serdo submetidos a registro nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, caso haja (i) exigéncia expressa de autoridade
governamental ou do Poder Judiciario; (ii) questionamento sobre a validade e eficacia do
endosso em preto das CCBs; ou, ainda; (iii) no caso de superveniéncia de legislagdo que exija
o registro para fins da existéncia ou validade dos endossos das CCBs ou da transferéncia das
CCls. Eventuais questionamentos a eficacia do endosso das CCBs ou da transferéncia das CCls
antes da realizacdo de tal registro poderdo afetar a capacidade de cobranca dos Direitos
Creditérios de Home Equity adquiridos pela Classe e acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco relacionado a excuss@o da Alienagdo Fiducidria de Imével - Em caso de inadimplemento
dos Direitos Creditérios de Home Equity, a Classe executara as respectivas garantias e
consolidard a propriedade dos imdveis realizando na sequéncia um procedimento de leildes
para a venda destes. O procedimento podera resultar na venda a valor menor, ndo
arrematac¢do dos imdveis ou mesmo auséncia de interessados na arrematagdo dos imoveis,
com manutencdo temporaria do imdvel na carteira da Classe até sua alienacdo em mercado,
o que podera levar a Classe a manter o imdvel temporariamente enquanto ativo da carteira,
arcando com as despesas, seguros e tributos decorrentes, e poderd ocasionar perdas
financeiras, com efeitos na rentabilidade da Classe e no retorno esperado pelos Cotistas.

Risco relacionado a Nulidade e Ineficdcia da Aliena¢do Fiducidria de Imdvel — A Alienacdo
Fiducidria de Imdvel podera ser considerada nula e ineficaz, em decorréncia de evento
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relacionado ao garantidor ou ao antecessor na cadeia dominial do imdével que possa
configurar fraude a execucao ou fraude contra credores, impossibilitando a execu¢do das
garantias outorgadas. Isso podera prejudicar a recuperacdo dos valores devidos pelos
Devedores pela Classe e podera levar a Classe a ndo atingir a rentabilidade esperada pelos
Cotistas.

Risco relacionado ao Registro da Aliena¢do Fiducidria de Imével — A constituicao da Alienacao
Fiduciaria de Imoével dependera do registro no Cartdrio de Registro de Imdveis competente.
Vicios no registro da Alienacdo Fiducidria de Imdvel afetara a constituicdo da Alienacdo
Fiduciaria de Imével e do préprio Direito Creditério Cedido. Eventual dificuldade na resolugdo
da aquisicdo podera prejudicar a recuperacdo dos valores devidos pelos Devedores pela
Classe e podera levar a Classe a ndo atingir a rentabilidade esperada pelos Cotistas.

15.9.10. Guarda da documentacGo — A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade,

podera contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos
Comprobatodrios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Nao obstante a obrigacdo do
eventual terceiro contratado de permitir a Administradora o livre acesso aos Documentos
Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico poderd dificultar a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

15.9.11. Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelos Credores e pela Galleria Bank — A

Classe esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditdrios
adotado pelos Credores e pela Galleria Bank na andlise e selecio dos Devedores,
conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados da Classe
nao sofrerdo impactos em razdo de sua exposi¢cdo a tais riscos, sendo que nesse caso a
Administradora, Gestora, o Custodiante, os Credores e a Galleria Bank ndo serdo
responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciagdo dos bens da carteira
da Classe.

15.9.12. Auséncia de Coobrigacdo dos Credores e da Galleria Bank — O Credores e a Galleria Bank,

seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios de Home Equity ou pela solvéncia dos Devedores. Os Credores e a Galleria Bank
sdo somente responsdveis, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizagdao dos Direitos Creditdérios de Home Equity, de acordo com
0 previsto no presente Regulamento e no Contrato de Aquisicdo. Assim, na hipdtese de
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de Home Equity, podera haver impacto negativo no
patrimdnio e na rentabilidade da Classe.

15.9.13. Inexisténcia de Rendimento Predeterminado — As Cotas serdo valoradas todo Dia Util,

conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais
critérios visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada
nas Cotas Seniores de cada série e nas subclasses de Cotas Subordinadas, na hipotese de
amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverao ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.



15.9.14. Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios — Os pagamentos da
Remuneracado e das Amortizacdes do Principal das Cotas Seniores de cada série, bem como
das subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de
Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios
pelos respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal, se os
resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

15.9.15. Risco de Governanca — Apds a primeira emissao de cada subclasse de Cotas, conforme
prevista no presente Regulamento, serdo permitidas novas emissoes e colocag¢Ges de novas
series de Cotas Seniores e novas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento. Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocacdo de Cotas Subordinadas
Junior, a qualquer tempo, sem necessidade de Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de
emissao de novas series de Cotas Seniores ou subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
ndo necessariamente serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode
gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na
ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente
para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, o
Regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia
de Cotistas. Além disso, as condi¢Ges previstas no Regulamento podem ser revistas por
decisdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de
operac¢do da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

15.9.16. Qudrum de deliberagdo em Assembleias de Cotistas — Algumas delibera¢Ges a serem
tomadas em Assembleias de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva
assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste
Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate
antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a
deliberacdo em Assembleia de Cotistas, com excec¢do do disposto no item 0. deste Anexo.
Além disso, a operacionalizagdo de convocac¢do e realizagdo de Assembleias de Cotistas
podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizacdo das Cotas, o que levara a
eventual impacto negativo para os Cotistas.

15.9.17. Risco relacionado a destituicdo do Agente de Cobranca Extraordindria sem Justa Causa — O
Agente de Cobranga Extraordindria poderd ser destituido por decisdao da Assembleia de
Cotistas, sendo que a sua destituicdo sem que haja Justa Causa é sujeita a quérum de
aprovac¢do mais elevado em comparagao a eventual deliberagdo de sua destituicdo com Justa
Causa, o que pode dificultar a destituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas. Em relagdo aos eventos de Justa Causa que
dependam de comprovagdo em decisdo judicial, ndo é possivel prever o tempo em que o
tribunal competente levard para proferir tal decisdo e, portanto, o tempo em que Agente de
Cobranca Extraordindria permanecera no exercicio de suas fungdes apds a pratica de um
evento que possa vir a ser enquadrado como Justa Causa. Eventual demora na decisdo a ser
proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Agente de
Cobranga Extraordindria poderd impactar negativamente os Cotistas e a Classe.



15.9.18. Riscos e Custos de Cobrangca — Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos demais ativos
integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite total de seu patrimbnio, sempre observado o que seja deliberado em Assembleia de
Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria, o Custodiante e
os Credores nao sdao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutenc¢do dos referidos procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos
necessarios para tanto, conforme aplicdvel. Caso a Classe ndo disponha de recursos
necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial
de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais
para a Classe, na proporgdo de suas Cotas.

15.9.19. Vicios questiondveis — Os Direitos Creditdrios de Home Equity sdo normalmente originados
por meio de emissdo de CCB e de sua respectiva CCl, os quais sdo garantidos pela Alienacao
Fiducidria de Imdvel. Referidas opera¢des, bem como os Documentos Comprobatérios,
poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma
ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo aos Direitos Creditdrios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida decisdo judicial desfavordvel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

15.9.20. Limitagcdo do Gerenciamento de Riscos — A realizacdo de investimentos na Classe expde o
investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicacbes da Classe adotados pela
Administradora e pela Gestora podem nao ser suficientes para evitar perdas para a Classe e
para os Cotistas. Em condi¢Oes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de
riscos podera, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

15.9.21. Falha na verificagdo das Condigcdes de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade — Falhas na
verificacdo das Condi¢des de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo
com que a Classe adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo
gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas.

15.9.22. Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicdvel a Classe — Caso (a) o percentual
minimo previsto na Alocacdo Minima Tributdria deixe de satisfazer qualquer uma das
condigdes previstas na Lei n? 14.754, e suas alteracdes, e neste Regulamento; e/ou (b) o
Fundo ou a Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento com base nas
normas editadas pelo Conselho Monetério Nacional e/ou pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou a Classe continuardo a receber o
tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo
Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributagao.

15.9.23. Risco na atuagdo de parte relacionada da Gestora no dmbito da securitizacdo de Direitos
Creditdrios Cedidos — A alienacdo dos Direitos Creditérios de Home Equity integrantes da



16.

16.1.

16.2.

carteira da Classe para securitizagdo por meio da emissdo de CRl de Home Equity podera
eventualmente ser feita através de empresa securitizadora que seja parte relacionada da
Gestora. Em tal circunstancia, as partes poderao ter a sua independéncia comprometida, o
gue poderd causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

15.9.24. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doeng¢as — O surto de doengas
transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado
de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo
inclusive afetar a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores
na aquisicao ou manutencdo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em
quarentena dos empregados dos Credores ou na incapacidade de acessar suas instalagées, o
gue prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente,
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as
operacoes dos Credores, seus negdcios e o resultado de suas operacdes, implicando em
reducdo do volume de negdcios dos Credores, dispensas temporarias de colaboradores, além
de interrupcées nos seus negdcios, o que pode afetar adversamente a originacdo de novos
Direitos Creditdrios. Tais eventos que impactem negativamente a originacdo de novos
Direitos Creditérios podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito aos
Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
doencas transmissiveis, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Cedidos, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas. Por fim,
como objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencgas
transmissiveis, é possivel que o governo brasileiro e o mercado implementem medidas de
estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar
adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade da
Classe.

15.9.25. Outros Riscos — A Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a cria¢do de
novas restricdes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos Direitos Creditdrios e da aquisi¢do desses, alteracao na politica monetdria,
alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe
e para os Cotistas.

DISPOSICOES FINAIS

Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Credores, o Agente de Cobranca Extraordinaria, o
Agente de Cobranga Extraordinaria Alternativo e os Cotistas.

Todos os comunicados, as publicagdes e as convocagdes enviados aos Cotistas pela Administradora
deverdo ser também encaminhados por meio de correio eletrénico com aviso de recebimento.



16.3. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente,
nao havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Sdo Paulo, [e] de [e] de 2025

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora



APENSO I-A — DEFINIGOES

Este apenso é parte integrante do regulamento do Galleria Home Equity FIDC.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO GALLERIA HOME

“12 Data de
Integralizacdo  de
Cotas”

“Acordo

Operaciona

IM

“Administradora”

“Agéncia
Classificadora de
Risco”

“Agéncia
Classificadora de
Risco Autorizada”

“Agente de
Cobranga
Extraordinaria”

"Agente de
Cobrancga

EQUITY FIDC

A data da primeira integralizacdo de determinada subclasse ou série de
Cotas.

E o acordo operacional celebrado entre a Administradora e a Gestora, que
regulard as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administragao fiduciaria do Fundo e a gestdo da carteira do Fundo.

A VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n.2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n? 48.967.968/0001-18, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo fiduciaria de
carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n? 21.369
de 20/10/2023.

A AUSTIN RATINGS SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade empresarial
limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Leopoldo Couto Magalhdes Junior n? 110, Conjunto 73, Itaim Bibi, CEP
04542-000, inscrita no CNPJ sob o n2 05.803.488/0001-09, devidamente
autorizada a prestar os servigcos de classificagdo de risco, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

STANDARD & POOR’S, RATINGS DO BRASIL LTDA., FITCH RATINGS BRASIL

LTDA., MOODY’S AMERICA LATINA LTDA. ou AUSTIN RATINGS SERVICOS
FINANCEIROS LTDA.; cada uma devidamente autorizada a prestar os servigos
de classificacdo de risco, ou sua sucessora a qualquer titulo.

A Galleria Bank, ou seu respectivo sucessor a qualquer titulo, contratado para
realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do
Contrato de Cobrancga.

A CERTIFICADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACGES S.A,
sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha n2 99, 132 andar, CEP 04543-120, bairro



Extraordinaria

Alternativo"
“Agente de
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“Agente de
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“Agente de
Recebimento”

“Alienagdo
Fiduciaria de

III

Imove

“Alocagdao Minima”

Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ sob o n2 15.761.956/0001-83, com
seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE n2 35300519124,
ou seu respectivo sucessor a qualquer titulo, ou terceiro especializado,
prestador de servico cuja contratacdo pelo Fundo, se ndo prevista e
autorizada no Contrato de Cobranca, seja aprovada pela Gestora, conforme
aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas, para a prestacao dos servicos
de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, em substituicdo e no lugar
do Agente de Cobranga Extraordindria, conforme hipdteses previstas neste
Regulamento.

A prépria Administradora, ou terceiro por ela contratado para a prestacdo
dos de guarda fisica e/ou eletronica dos Documentos
Comprobatdrios e Documentos Complementares.

Servigos

A CERTIFICADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES S.A.,
sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha n2 99, 132 andar, CEP 04543-120, bairro
Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ sob o n? 15.761.956/0001-83, com
seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE n? 35300519124,
ou seu respectivo sucessor a qualquer titulo, ou, na hipdtese de
impossibilidade técnica para prestacdo do servico de espelhamento de
cobranca dos Direitos Creditérios de Home Equity e dos contratos e titulos
de crédito que os formalizam, outro prestador de servico aprovado pela
Gestora e cuja contratacdo seja previamente aprovada em Assembleia de
Cotistas, contratado pelo Fundo para esse servico.

Qualquer uma das Instituicdes Autorizadas, as quais poderao ser contratadas
para cobranca bancdria dos boletos de pagamento dos Direitos Creditdrios
de Home Equity adquiridos pela Classe, sendo os valores pagos pelos
respectivos Devedores recebidos diretamente em Conta de Cobranca ou na
Conta da Classe.

A alienacdo fiducidria de imével outorgada pelos Devedores que garante os
empréstimos que compdem os Direitos Creditérios de Home Equity.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido a
ser mantido em Direitos Creditérios.
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Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido
a ser mantido em direitos creditérios, conforme definido pela Resolucao
CMN 5.111 ou aquela que venha a substitui-la.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item 8.3 do Anexo e do
Suplemento aplicavel.

A amortizacdo extraordindria das Cotas Subordinadas Junior, que podera ser
realizada exclusivamente nos termos previstos no Regulamento, em especial
no item 0 do Anexo e seus subitens. Para fins de esclarecimento, fica desde
ja estabelecido que apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a amortizacdo das Cotas
Subordinadas Junior também serd denominada Amortizagao Extraordindria.

O regime de amortiza¢do das Cotas, a ser adotado (a) ordinariamente pela
Administradora, até a eventual ocorréncia de um Evento de Desalavancagem
ou um Evento de Aceleracdo de Vencimento, bem como (b) apds a ocorréncia
de um Evento de Realavancagem, nos termos deste Regulamento.

O regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado pela Administradora, apds
a eventual ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um Evento de
Aceleragdo de Vencimento, até a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, nos termos deste Regulamento.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

O Anexo Descritivo da Classe Unica do Fundo.

A Assembleia Especial de Cotistas, ordindria ou extraordinaria, realizada nos
termos previstos neste Regulamento.

A Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria, realizada nos
termos previstos neste Regulamento.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pela Classe com a parcela do
Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios,
conforme previstos no item 3.4. do Anexo.
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IIB3M

“BACEN”

IIBM PII

“CCBs”

IICCISII

“Classe”

A empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo, encarregada
da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, e da analise
de sua situagdo e da atuacdo da Administradora, escolhida a critério da
Administradora dentre uma das seguintes empresas de auditoria
independente: PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, KPMG
Auditores Independentes S.S., Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda.
ou Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

A empresa contratada para avaliagdo dos imdveis objeto das Aliena¢des
Fiduciaria de Imdvel, bem como para a preparac¢ao dos respectivos Laudos
de Avaliacdo, podendo ser somente uma das seguintes empresas pré-
aprovadas: (i) a GALACHE ENGENHARIA LTDA.; (ii) a MK ENGENHARIA
LTDA., (iii) a C. M. CURY EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA.; (iv) a
W.G. BARBOZA CONSTRUCOES LTDA.; e (v) a COMPASSO ARQUITETURA E
AVALIACOES LTDA.

A B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Balcdo B3.

O Banco Central do Brasil.

O BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., instituicao
financeira, inscrita no CNPJ sob n° 34.337.707/0001-00, e/ou a MONEY PLUS
SCMEPP LTDA., inscrita no CNPJ sob o n? 11.581.339/0001-45, ambas com
sede na Av. Paulista, 1765, 12 Andar, CEP 01311-200, Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo.

As cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem emitidas, em favor de um
Credor, nos termos da Lei n.2 10.931, de 2 de agosto de 2004, por meio das
quais o respectivo Credor concedeu aos respectivos Devedores os
empréstimos garantidos por Alienacdo Fiduciaria de Imével.

As cédulas de crédito imobilidrio representativas de créditos imobilidrios, nos
termos da Lei n? 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada, que
representam crédito imobilidrio concedido pelos Credores aos Devedores
por meio da emissdo de CCBs.

A Classe Unica do GALLERIA HOME EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
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“Conta da Classe”
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O Conselho Monetario Nacional.

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

A Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social.

A Lei n210.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

A Lein213.105, de 16 de marco de 2015, conforme em vigor.

As condicOes para aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe, a serem
verificadas pela Gestora, nos termos deste Regulamento.

As condigGes resolutivas estabelecidas nos Suplementos, apds o implemento
das quais ficam resolvidas as obrigacdes de integralizacdo de Cotas,
subscritas e ainda pendentes de integralizacdo a época (exceto Cotas cuja
integralizagdo ja era devida quando da ocorréncia de uma condigdo
resolutiva e ainda ndo tenha sido realizada pelo Cotista), observado o
disposto no item 6.8.10. do Anexo e no respectivo Suplemento.

Cada conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto a um Agente de
Recebimento, que serd movimentada, de forma exclusiva, mediante
instrugdes da Administradora, destinada ao recebimento de recursos
provenientes da cobranca ordindria e extraordinaria dos Direitos Creditérios
de Home Equity adquiridos pela Classe.

A conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto a uma Institui¢do
Autorizada, para a qual serdo direcionados os recursos (i) decorrentes da
integralizacdo das Cotas; (ii) obtidos a partir da liquidagéo e/ou aquisi¢do dos
Direitos Creditérios Cedidos, diretamente ou através das Contas de
Cobranga; (iii) decorrentes das Letras Financeiras, (iv) decorrentes dos CRI de
Home Equity e (v) decorrentes dos Ativos Financeiros.

Cada “Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢cdo de Direitos Creditorios e
Outras Avengas”, incluindo todos os seus respectivos anexos, conforme



“Contrato de
Cobranga”
“Contrato de

Depdsito”

"Contrato de
Espelhamento”

“Cotas”
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aditado de tempos em tempos, celebrado entre a Classe, um Credor, a
Galleria Bank, a Administradora e a Gestora.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobrang¢a de Direitos Creditorios
Inadimplidos e Outras Avengas” celebrado entre o Fundo, o Agente de
Cobranca Extraordindria e o Agente de Cobranca Extraordindria Alternativo,
com interveniéncia anuéncia da Gestora, que regula a prestacao de servicos
de cobranga dos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos.

O “Contrato de Prestacdo de Servigos de Depdsito, Guarda e Outras Avengas”
celebrado entre o Custodiante e um Agente de Guarda.

O "Contrato de Prestacdo de Servicos de Espelhamento de Cobran¢a e Outras
Avencgas" celebrado entre o Fundo e o Agente de Monitoramento, com
interveniéncia anuéncia da Gestora e da Galleria Bank, que regula a
prestacdo dos servicos de monitoramento dos Direitos Creditérios de Home
Equity.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto.

As cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe, em uma ou mais séries, as
guais ndo se subordinam as demais para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas em conjunto.

As Cotas emitidas pela Classe que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Suplementos.

As Cotas emitidas pela Classe, em uma ou mais subclasses, que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Suplementos.
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O titular de Cotas da Classe.

O Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

O BMP, o Grupo Galleria e/ou outras institui¢cbes financeiras que atendam as
condicdes previstas no item 4.5. deste Regulamento.

Os certificados de recebiveis imobilidrios emitidos por uma securitizadora
com lastro em Direitos Creditdrios de Home Equity alienados pela Classe, nos
termos do item 3.13 do Anexo.

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe, que serdo verificados pela Gestora ou por terceiro por esta
contratado, nos termos do capitulo 5 do Anexo.

A Contribuigcdo Social sobre o Lucro Liquido.

A Administradora, na qualidade de custodiante do Fundo.

Significa 18% (dezoito por cento)

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Cada data em que seja apropriada a Rentabilidade ao Valor Principal de
Referéncia, nos termos do item O do Anexo e conforme previsto no
respectivo Suplemento.

Cada data em que ocorra a celebragao de Termos de Aquisi¢cao e pagamento
do respectivo Prec¢o de Aquisicao a um Credor, com relagao a cada aquisicao
de Direitos Creditérios pela Classe. Cada Data de Aquisicdo e Pagamento
devera ocorrer na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios em que
os respectivos Direitos Creditdrios sejam ofertados a Classe.
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Todo 12 (primeiro) Dia Util anterior a cada Data de Referéncia de cada més,
iniciando-se no més imediatamente posterior ao 1o (primeiro) Més
Completo de Alocagao.

A data da primeira integraliza¢cdo de Cotas da Classe.

Toda data em que um Credor, nos termos do respectivo Contrato de
Aquisicao, ofertar Direitos Creditérios para aquisicdo a Classe, por meio do
envio a Gestora e ao Custodiante de arquivo contendo a identificacdo dos
Direitos Creditdrios ofertados.

As datas em que serdo realizadas as amortizacGes das Cotas para
pagamentos de Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal das Cotas,
conforme previstas no Regulamento e no respectivo Suplemento, as quais
somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia.

Todo 152 (décimo quinto) dia de cada més, a contar do més da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Junior. Caso uma Data de Referéncia coincida com dia que ndo
seja Dia Util, serd automaticamente prorrogada para o primeiro Dia Util
subsequente.

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, especificada no respectivo Suplemento, ou a data
em que as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro,
observada a subordinagdo entre as Cotas.

0 52 (quinto) Dia Util anterior a Data de Referéncia de cada més, iniciando-
se no més imediatamente posterior ao 1o (primeiro) Més Completo de
Alocacao.

Significa 55% (cinquenta e cinco por cento)

O Decreto n2 22.626, de 7 de abril de 1993, conforme em vigor.



“Desconto
Temporal”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos

4

Creditorios”

“Direitos
Creditorios
Cedidos”

Significa o valor determinado conforme férmula abaixo:

1 / (1 + Projecdo de Inflagdo) * (1 + Remuneragdo Média do
Passivo)”(Estimativa de Prazo de Recuperacdo / 12)

Célculo de responsabilidade da Gestora

Os devedores dos Direitos Creditdrios Cedidos, incluindo (a) no caso de
Direitos Creditérios de Home Equity, as pessoas fisicas e/ou juridicas,
conforme identificadas por seus respectivos numeros de inscricdo no
cadastro de pessoa fisica (CPF) ou cadastro nacional de pessoal juridica —
CNPJ, caracterizadas como devedores fiduciantes, que sejam titulares dos
imodveis sujeitos a Alienagdo Fiduciaria de Imdvel, e que tenham contratado
0s empréstimos por meio da emissdo de CCBs; (b) no caso de Letras
Financeiras, os Emissores Autorizados de Letras Financeiras; e (c) no caso de
CRI de Home Equity de classe subordinada, as companhias securitizadoras
emissoras dos CRI de Home Equity de classe subordinada.

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro
brasileiro, conforme especificados na Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n© 4.880, de 23 de dezembro de 2020, conforme aditada de tempos
em tempos. Caso qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento
relativo a pagamentos, ou cuja definicio envolva Dias Uteis, nos termos
deste Regulamento, n3do seja Dia Util, conforme definicio deste item,
considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

(i) os Direitos Creditorios de Home Equity; (ii) os Direitos Creditérios
representados por Letras Financeiras, emitidas por qualquer dos Emissores
Autorizados; (iii) Direitos Creditérios representados por CRI de Home Equity
de classe subordinada; e/ou (iv) Direitos Creditdrios representados por
gualquer veiculo de securitizacdo de Home Equity de classe subordinada

Os Direitos Creditérios que tenham sido adquiridos pelo Fundo.
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Os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos pelos Devedores na
respectiva data de vencimento.

Os direitos creditérios decorrentes de cada empréstimo com garantia
imobilidria, conforme formalizado mediante a emissdao de uma CCB por um
Devedor, garantido pela respectiva Aliena¢do Fiduciaria de Imdvel, os quais,
incluindo a totalidade dos respectivos acessdrios, tais como atualizacao
monetaria, juros remuneratdrios, encargos moratérios, multas, penalidades,
seguros, indenizacdes, despesas, custas, honordrios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na CCB, devem ser representados por
uma CCl.

Em conjunto: (a) os recursos em caixa; (b) os depdsitos bancarios a vista em
Instituicdo Autorizada; e (c) os demais Ativos Financeiros.

Os seguintes documentos que formalizam a respectiva operacdo de crédito
originadora de um Direito Creditério de Home Equity e que atendam
integralmente ao “checklist” juridico e cadastral pré-estabelecido e em
formato previamente acordado entre o Credor em questao e a Galleria Bank:

l. ficha de cadastro do Devedor;

II.  cdpia dos documentos de identificagdo pessoal dos Devedores;

lll. documentos de regularidade (i) fiscal, trabalhista, civel e de faléncia,
conforme aplicével, do Devedor, qualificado como devedor fiduciante, titular
do imével sujeito a Alienagao Fiducidria de Imovel, e (ii) do imével; e

IV. comprovante de pagamento da CCB para o Devedor.

Os documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios, quais sejam:

(a) para os Direitos Creditérios de Home Equity, em relagdo a cada
empréstimo com garantia imobiliaria: (i) os instrumentos, seja em via fisica
ou eletrénica, conforme o caso, da CCB e de emissdo da respectiva CCl,
devidamente formalizados, nos termos da legislacdo e regulamentacdo
aplicavel, sendo certo que a CCB devera estar endossada em preto para o
Fundo; (ii) a via fisica ou eletrénica, conforme o caso, do instrumento de
constituicdo da Aliena¢do Fiduciaria de Imdvel, devidamente formalizado;
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(iii) a cépia da matricula atualizada do imdvel com a Alienag¢do Fiduciaria de
Imédvel registrada e a CCB e/ou a respectiva CCl devidamente averbadas; (iv)
o Termo de Aquisicdo devidamente formalizado; e (v) o Laudo de Avaliacdo
do Imdvel, preparado por Avaliadora;

(b) para os Direitos Creditérios decorrentes das Letras Financeiras, em
relacdo a cada Letra Financeira, (i) escritura de Emissdo de Letra Financeira e
(ii) o extrato das Letras Financeiras com a comprovacdo da integralizacdo e
da titularidade das Letras Financeiras; e

(c) para os Direitos Creditérios decorrentes dos CRI de Home Equity, (i)
cOpia digital do respectivo termo de securitizagdo dos CRI de Home Equity a
serem adquiridos, e (ii) o termo de alienacdo celebrado entre a Classe e a
respectiva securitizadora em relagdo aos respectivos Direitos Creditdrios de
Home Equity que dao lastro aos CRI de Home Equity a serem adquiridos pela
Classe.

A instituicdo financeira que possua classificacdo de risco de crédito de longo
prazo de, no minimo, igual ou superior a br.AA, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, ou equivalente em escala nacional, conforme
atribuido por Standard & Poor’s (S&P) ou Fitch ou Moody's.

Cada emissdo de Cotas Seniores realizada pelo Fundo.

Significa 15 (quinze) meses.

Nos termos da Lei n? 14.754 e da Resolugdao CMN n? 5.111 que buscam
definir como entidades de investimento os fundos de investimento no pais
gue tenham estrutura de gestdo profissional, representada por agentes ou
prestadores de servigos com poderes para tomar decisdes de investimento e
desinvestimento de forma discriciondria, com o propdsito de obter retorno
por meio de apreciagdo do capital investido, renda ou ambos, seguindo os
critérios regulamentados pela citada Resolugdo do CMN.

Com relagdo a uma Data de Referéncia e a um indice de precos, a variacao
anualizada do indice de Precos, conforme mais recente projecdo de variagdo
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de Indice de Precos referente ao préximo més, divulgada na pagina da
ANBIMA na rede mundial de computadores.

Os eventos definidos no item 9.4.5. do Anexo, cuja ocorréncia enseja
mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a Amortizacdo
Sequencial, independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial.

Os eventos definidos no item 0 do Anexo, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao de Assembleia Especial para deliberar se tal evento deve ser
considerado como um Evento de Liquidagdo Antecipada.

Os eventos definidos no item 0 do Anexo, cuja ocorréncia enseja mudanga
do regime de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, em relacdo a uma
pessoa, conforme aplicaveis:

l. a decretacdo de faléncia ou intervencao pelo BACEN, conforme o
caso;

Il. a decretacdo de Regime Especial de Administracdo Temporaria
(RAET) pelo BACEN;

[l a decretacdo de liquidacdo extrajudicial;

V. a extingdo, liquidagao, dissolugao, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a decretacdo
de faléncia;

V. pedido de recuperacgao judicial, independente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negocia¢do de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado por
tal pessoa, independentemente de ter sido requerida homologacao judicial
do referido plano; e

VI. Ndo divulgacdo de demonstracgdes financeiras auditadas das empresas
Galleria Bank, Galleria Finangas e Galleria SCD dentro do prazo pertinente.

Os eventos definidos no item O do Anexo, cuja ocorréncia enseja a
interrup¢do da aquisicdo de Direitos Creditérios, bem como a imediata
notificacdo dos Cotistas e convocacdo de Assembleia Especial para deliberar
sobre os procedimentos para a liquida¢do antecipada da Classe.

Os eventos definidos no item 0 do Anexo, cuja ocorréncia enseja mudanca
do regime de amortiza¢do para a Amortizagao Pro Rata, independentemente
de deliberacdo pela Assembleia Especial, sujeito a ndo ocorréncia e
continuidade de Eventos de Avaliacdo, Eventos de Aceleragdo de
Vencimento ou Eventos de Liquidacdo Antecipada.
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A razdo entre (a) Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino e (b) o valor agregado das Metas de Amortizacdo
referentes as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme
calculado pela Administradora.

A razdo entre (a) Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Sénior e (b) o valor agregado das Metas de Amortizacdo
referentes as Cotas Seniores em circulagdo, conforme calculado pela
Administradora.

O menor valor dentre 1(um) e Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios
Mezanino + 5% (cinco por cento)

O menor valor dentre 1(um) e Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios
Sénior + 5% (cinco por cento)

O Fator de Ponderacdo de Direitos Creditdrios Sénior e/ou o Fator de
Ponderagdo de Direitos Creditérios Mezanino, conforme aplicavel.

O menor dentre os Fatores de Ponderacdo de Direitos Creditérios aplicaveis
as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme
especificados nos respectivos Suplementos.

O menor dentre os Fatores de Ponderacdo de Direitos Creditérios aplicaveis
as séries de Cotas Seniores em circulacdo, conforme especificados nos
respectivos Suplementos.

O GALLERIA HOME EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS.
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A GALLERIA CORRESPONDENTE BANCARIO EIRELI, pessoa juridica inscrita no
CNPJ sob o n° 34.787.885/0001-32, com sede na Avenida Doutor José
Bonifacio Coutinho Nogueira, n° 150, Térreo, Campinas/SP, CEP 13.091-611.

A GALLERIA FINANCAS SECURITIZADORA S.A., pessoa juridica inscrita no
CNPJ sob o n°34.425.347/0001-06, com sede na Avenida Gisele Constantino,
n2 1850, Sala 1206, Votorantim/SP, CEP 18.110-650.

A VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos, por meio do Ato
Declaratério n2 17.249, de 11 de julho de 2019, com sede na cidade e Estado
de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde n2 2365, 112 andar, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n2 31.636.333/0001-35.

O grupo econOmico que compreende a Galleria Bank, a Galleria Financas,
qualguer de seus controladores, nos termos do artigo 116 da Lei 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (respectivamente
“Controladores” e “Lei das S.A.”), ou de suas coligadas ou sociedades nas
guais a Galleria Bank, a Galleria Finangas ou qualquer de seus controladores
tenha influéncia significativa, nos termos do paragrafo 12 do artigo 243 da
Lei das S.A., ou de suas controladas, sociedades nas quais a Galleria Bank
seja, direta ou indiretamente, titular de direitos de sécio que Ihe assegurem,
de modo permanente, preponderancia nas deliberag¢des sociais e o poder de
eleger a maioria dos administradores, nos termos do paragrafo 22 do artigo
243 da Lei das S.A.

A verificagdo, em um determinado trimestre, de que o percentual de
Documentos Comprobatdrios de Direitos Creditérios Cedidos que apresente
inconsisténcias de lastro, seja superior a 2% (dois por cento); ou (ii) de que o
Sistema de Assinatura Eletronica esteja em desacordo com a MP 2.200 ou
ndo permita a identificacdo de assinaturas eletronicas ou a verificagdo de
lastro (nos termos do Regulamento).

O menor entre o indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura
Mezanino. Caso ndao haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o
indice de Cobertura sera equivalente ao indice de Cobertura Sénior; e caso
ndo haja Cotas Seniores em circulagio, o indice de Cobertura sera
equivalente ao indice de Cobertura Mezanino.
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Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o resultado da
féormula abaixo, conforme calculado pelo Custodiante, em cada Data de
Verificagcdo e em cada Data de Oferta de Direitos Creditdrios:

(Valor Presente dos Direitos Creditorios de Home Equity Até Data
de Resgate * Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Mezanino
+ valor das Letras Financeiras adquiridas pela Classe * Fator de
Ponderacdo das Letras Financeiras Mezanino
+ Valor Reduzido de CRI de Home Equity ou de outro veiculo de
securitizacdo detidos pela Classe
+ Valor Reduzido dos Imdveis Consolidados
+ valor das Disponipilidades )

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas Subordindas Mezanino
em circulacdo)

Para fins do calculo acima, (i) o Valor Presente dos Direitos
Creditérios de Home Equity Até Data de Resgate sera liquido de
Provisao para Devedores Duvidosos Liquida, e sera determinado
com data base do Dia Util anterior, (ii) o valor das Disponibilidades
sera determinado com data base do Dia Util anterior e sera liquido
do valor correspondente a Reserva de Despesas e Encargos, (iii) o
valor das Letras Financeiras sera determinado com data base do
Dia Util anterior, (iv) o valor dos CRI de Home Equity, ou de outro
veiculo de securitizacdo, de classe subordinada adquiridos pela
Classe (conforme apurado pela Administradora) serao
contabilizados sob 50% (cinquenta por cento) de seu valor na
apuracdo do indice de Cobertura (“Valor Reduzido de CRI de Home
Equity Detidos pela Classe”), (v) o Valor Reduzido dos Iméveis
Consolidados sera determinado considerando 50% (cinquenta por
cento) do valor contabilizado dos Iméveis, e sendo que para fins
de calculo do indice, cada imdvel ainda tera um desconto adicional
de 1/18 a cada més que se mantiver consolidado na carteira da
Classe, de modo que apds 18 (dezoito) meses, tal imovel sera
considerado com o valor zero (“Valor Reduzido dos Imodveis
Consolidados”); e (vi) o saldo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo sera determinado com
data base do Dia Util anterior. O indice de Cobertura Mezanino
devera ser calculado pro forma (como se ja ocorrido) a aquisi¢cao
dos Direitos Creditérios de Home Equity objeto da aquisicdo de
créditos sendo avaliada, conforme o caso, o pagamento da Meta
de Amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino no més em questdo, caso a Data de Oferta seja uma
Data de Verificagdo ou uma Data de Pagamento, tanto para efeitos
do calculo do Valor Presente dos Direitos Creditérios de Home
Equity Até Data de Resgate e do saldo de Cotas Seniores e Cotas
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Subordinadas Mezanino em circulacdo, quanto para efeitos da
determinacéo do valor das Disponibilidades.

Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da férmula abaixo,
conforme calculado pelo Custodiante em cada Data de Verificagdao e em
cada Data de Oferta de Direitos Creditorios:

(Valor Presente dos Direitos Creditorios de Home Equity Até Data
de
Resgate * Fator de Ponderagdo de Direttos Creditorios Sénior
+ valor das Letras Financerras adguiridas pela Classe * Fator de
Ponderacdo das Letras Financeiras Sénior
+ Valor Reduzido de CRI de Home Equity, ou de outro veiculo de
securitizagdo, Detidos pela Classe
+ Valor Reduzido dos Imdveis Consolidados
+ valor das Disponipilidades )

(saldo das Cotas Seniores em circulacio)

Para fins do calculo acima, (i) o Valor Presente dos Direitos
Creditérios de Home Equity Até Data de Resgate sera liquido de
Provisao para Devedores Duvidosos Liquida, e sera determinado
com data base do Dia Util anterior, (i) o valor das Disponibilidades
sera determinado com data base do Dia Util anterior, liquido da
Reserva de Despesas e Encargos, (iii) o valor das Letras Financeiras
sera determinado com data base do Dia Util anterior, (iv) o valor
dos CRI de Home Equity, ou de outro veiculo de securitizagdo, de
classe subordinada adquiridos pela Classe (conforme apurado
pela Administradora) serdo contabilizados sob 50% (cinquenta por
cento) de seu valor na apuragdo do indice de Cobertura (“Valor
Reduzido de CRI de Home Equity Detidos Pela Classe”), (v) o Valor
Reduzido dos Imoveis Consolidados sera determinado
considerando 50% (cinquenta por cento) do valor contabilizado
dos Imdéveis, e sendo que para fins de calculo do indice, cada
imével ainda tera um desconto adicional de 1/18 a cada més que
se mantiver consolidado na carteira da Classe, de modo que apés
18 (dezoito) meses, tal imovel sera considerado com o valor zero
(“Valor Reduzido dos Iméveis Consolidados”) e (v) o saldo das Cotas
Seniores em circulagado sera determinado com data base do Dia
Util anterior. O indice de Cobertura Sénior devera ser calculado
pro forma (como se ja ocorrido) a aquisigdo dos Direitos
Creditérios de Home Equity objeto da aquisigao de créditos sendo
avaliada, conforme o caso, o pagamento da Meta de Amortizacao

das Cotas Seniores no més em questao, caso a Data de Oferta seja
uma Data de Verificagdo ou uma Data de Pagamento, tanto para



efeitos do calculo do Valor Presente dos Direitos Creditérios de
Home Equity Até Data de Resgate e do saldo de Cotas Seniores em
circulacdo quanto para efeitos da determinagcdo do valor das
Disponibilidades.

“Indice de O valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Renegociagao” Verificagdo, dos ativos que jd foram renegociados,
conforme seque:

valor presente dos Direitos Creditérios de Home Equity Renegociados

valor presente dos Direitos Creditérios de Home Equity

valor presente dos Direitos Creditorios de Home Equity
Renegociados : Valor Presente dos Direitos Creditorios de Home
Equity que, até a Data de Referéncia em questdo, passaram por
renegociagdo, no intervalo de 6 meses, de extensdo de prazo para
mais de 30 (trinta) dias ou de aumento de saldo devedor;

valor presente dos Direitos Creditorios de Home Equity : Valor
Presente da totalidade de Direitos Creditorios de Home Equity
adquiridos até a Data de Referéncia em questdo.
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O valor apurado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo, por meio da
féormula abaixo, sendo que (i) o valor presente dos Direitos Creditdrios
de Home Equity inadimplidos significa o somatdrio das prestagdes vincendas
acrescidas das parcelas vencidas e ndo pagas atualizadas até a data de
calculo, quando existirem parcelas em atraso superior a 90 (noventa) dias,
sendo que a taxa utilizada para calculo do valor presente das parcelas
vincendas deverd ser a mesma taxa dos Direitos Creditdrios de Home Equity,
e (ii) Patrimonio Liquido da Classe.

valor presente dos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos

Patrimoénio Liquido

Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco Bradesco S.A., (b)
Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econémica
Federal ou (e) Banco Itau Unibanco S.A., desde que possua classificagcdo de
risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco
Autorizada, no minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais elevada
classificagdo de risco atribuida as Cotas Seniores, se houver; e (ii) br.A.

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue como contraparte ou
prestadora de servicos do Fundo e tenha sua classificacdo rebaixada abaixo
do patamar descrito acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo de
30 (trinta) dias.

Os investidores autorizados a adquirir as Cotas, os quais deverdao se
enquadrar no conceito de investidores qualificados ou investidores
profissionais, conforme definido no respectivo Suplemento da oferta.

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.
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O Imposto de Renda Retido na Fonte.

O Imposto Sobre Servigos.

Para os fins de que trata este Regulamento, sera considerada justa causa do
Agente de Cobranca Extraordinaria: (i) a comprovacdo por meio de decisdo
judicial transitada em julgado de que o Agente de Cobranca Extraordindria,
atuou com dolo, ma-fé e/ou culpa ou cometeu fraude no desempenho de
suas funcdes e responsabilidades nos termos deste Regulamento, do
Contrato de Cobranga ou do Contrato de Aquisicdo; (ii) o descumprimento
de obrigacdes legais, regulamentares e/ou normativas aplicaveis que possa
vir a causar um efeito adverso relevante (a) na situacdo (financeira ou de
outra natureza), nos negdcios, nos bens, na reputacdo e/ou nos resultados
operacionais do Agente de Cobranga Extraordinaria e/ou da Classe; e/ou (b)
na capacidade de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, do Contrato de Cobranca ou do Contrato de Aquisi¢do; (iii) o
descumprimento, pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme o caso,
de disposi¢cdes do Contrato de Cobranca ou do Contrato de Aquisicdo, a ele
aplicaveis que n3o seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data de
notificacdo de sua ocorréncia a ser enviada ao Agente de Cobranga
Extraordindria pela Administradora (exceto quando houver prazo de cura
especifico previsto); (iv) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
financeira do Agente de Cobranga Extraordindria, em valor individual ou
agregado superior a R$750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais); (v)
protesto de titulos contra o Agente de Cobranga Extraordindria, em valor
individual ou agregado superior a R$750.000,00 (setecentos e cinquenta mil
reais), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do
protesto, tiver sido comprovado pelo Agente de Cobranga Extraordinaria a
Administradora que (a) o protesto foi legalmente sustado, (b) o protesto foi
cancelado, ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(foram)
depositado(s) em juizo ou prestada caucdo; ou (vi) ndo cumprimento pelo
Agente de Cobranga Extraordinaria, de qualquer decisdo ou sentenga judicial
transitada em julgado contra o Agente de Cobranca Extraordindria, que,
individualmente ou de forma agregada, ultrapasse o valor de R$750.000,00
(setecentos e cinquenta mil reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, no prazo estipulado para o pagamento ou dentro de 30 (trinta) Dias
Uteis da data de tal descumprimento, o que for maior.

O laudo de avaliacdo do imével sujeito a Alienacdo Fiduciaria de Imovel.

A Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor.



“Lei 14.754”

“Letras
Financeiras”

“Limite Superior de
Remunerag¢ao”

||LTVII

“Medida Provisoria
n2 2.200-2/01”

“Més Completo de
Alocagdo”

“Meta de
Amortizagao”

“Meta de
Amortizacao de
Principal”

“Meta de
Indexag¢do”

“Meta de

Rentabilidade”

“Parametros da
Oferta”

E a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme em vigor.

As letras financeiras emitidas pelos Emissores Autorizados.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas Seniores ou
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite superior de amortizagao
referente a remuneracao de tais Cotas, determinada nos termos do Anexo.

A razdo entre (i) o valor presente da divida; e (ii) o Valor de Avaliacdo do
respectivo imovel objeto de Alienagao Fiduciaria de Imédvel.

A Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor.

Cada més calendario imediatamente subsequente a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva série ou subclasse.

A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e do Limite Superior de
Remuneragao.

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas Seniores ou
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite superior de amortizacdo
de principal de tais Cotas, determinada nos termos do Anexo.

Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou cada subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de indexag¢do das Cotas, determinada em
seu respectivo Suplemento.

Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas, determinada em
seu respectivo Suplemento.

As informagdes minimas referentes a oferta de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Suplemento, conforme determinado pela Gestora em conjunto
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com o coordenador lider de cada distribui¢cdo publica de Cotas, quais sejam:
(a) montante de Cotas; (b) quantidade de Cotas; (c) montante minimo da
oferta; (d) forma de distribuicdo; (e) forma de integralizacdo; (f) prazo de
distribuicdo; e (g) agio ou desagio sobre valores atualizados das Cotas, para
efeitos de subscricdo de Cotas, sendo certo que se esta informacdo ndo
constar do Suplemento, nenhum agio ou desagio serd aplicavel para efeitos
de subscri¢do de Cotas.

As informacdes minimas referentes ao cronograma de pagamento de Cotas,
a serem incluidas no respectivo Suplemento: (a) Datas de Pagamento; (b)
Meta de Rentabilidade; (c) Meta de Indexa¢do, conforme o caso, sendo certo
gue se um Suplemento ndo especificar a Meta de Indexac¢do, esta serd
considerada nao aplicavel as Cotas em questdo; (d) Férmula de calculo de
Meta de Rentabilidade e de Meta de Indexacdo para datas futuras, para fins
do disposto no Regulamento, incluindo o cdlculo de préxima amortizagcdo
com relagdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade e/ou Metas de Indexagdo
ndo sejam vinculadas a Taxa DI ou a Indice De Precos; (d) Data de Resgate;
(e) Datas de Apropriagcdo de Remuneragdo no Principal, sendo certo que se
um Suplemento nao especificar tais datas, serdo consideradas ndo aplicaveis;
e (f) Meta de Amortizacdo de Principal.

Os Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento e o Fator de
Ponderacdo de Direitos Creditérios, quando referidos em conjunto.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 7.4.1. do Anexo.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 7.4.2. do Anexo.

O patrimonio liquido da Classe, qual seja, a diferenca entre (i) o valor
agregado dos ativos da Classe, correspondente a soma dos Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros; e (ii) as exigibilidades e provises
da Classe e do Fundo.

O periodo descrito no respectivo Suplemento, durante o qual ndo serd
realizada qualquer Amortizacdo de Principal da respectiva série ou subclasse
de Cotas.



“Periodo de Saida”

IIPlS”

“Politica de
Cobranga”

“Politica de
Crédito”

“Prazo de Duragdo”

“Prego de
Aquisi¢do”
“Projecao de
Inflacdo”

“Provisdo para
Devedores

Duvidosos Liquida”

Com relacdo as Cotas Séniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, tem o
significado que lhe é atribuido no respectivo Suplemento.

O Programa de Integracao Social.

A politica de cobranca dos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos,
adotada pelo Agente de Cobranca Extraordindria, conforme prevista no
Apenso I-C ao Regulamento.

A politica de concessdo de crédito adotada por um Credor, conforme prevista
no Apenso I-B ao presente Regulamento.

O prazo de duragdo de cada série de Cotas Seniores, subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso,
compreendido entre a respectiva 12 Data de Integralizagdo de tais Cotas e a
respectiva Data de Resgate.

O preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios, conforme informado pela
Galleria Bank e especificado em cada Termo de Aquisi¢do para os Direitos
Creditérios de Home Equity, e nos respectivos Documentos Comprobatodrios,
no caso dos outros Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros existentes na
carteira da Classe.

Significa o valor determinado conforme férmula abaixo:

1 / (1 + Projecdo de Inflagdo) * (1 + Remuneracdo Média do
Passivo)”(Estimativa de Prazo de Recuperacdo / 12)

Célculo de responsabilidade da Gestora

Com relacdo a um Direito Creditério e uma data, significa o maior entre 0
(zero) e o valor determinado conforme férmula abaixo:



“Préoxima Emissao”

"Razles de
Integralizagdo"

"Razdo de
Integralizagdo
Mezanino"

"Razdo de

Integralizagdo
Sénior"

“Regulamento”

“Relagdo Minima”

"Relatdrio de

Gestdo"

“Remunerac¢do”

“Remuneragao
média do Passivo”

Valor Presente bruto do Direito Creditério — Max [Valor Presente bruto do
Direito Creditério — Provisdo para Devedores Duvidosos; Valor Estressado do
Imovel]

Onde “Max” significa o maior entre os argumentos separados por “ponto e
virgula”;

Com relacdo a qualquer série ou subclasse de Cotas, a préxima emissdo de
Cotas em relagdo a respectiva série ou subclasse.

A Razdo de Integralizacdo Sénior e a Razdo de Integralizagdo Mezanino.

O critério de relacao entre Cotas de diferentes subclasses a ser atendido nas
datas de integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
especificados no respectivo Suplemento.

O critério de relacdo entre Cotas de diferentes subclasses a ser atendido nas
datas de integralizacdo de Cotas Seniores, conforme especificados no
respectivo Suplemento.

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou alterado de tempos
em tempos.

A razdo minima admitida entre o Patrimonio Liquido e o somatdrio do valor
das Cotas Seniores em circulagdo, equivalente a 105% (cento e cinco por
cento), conforme apurada pelo Custodiante em cada Dia Util.

O relatdrio contendo as informagdes previstas no item 2.4., lll, do Anexo.

O valor calculado de acordo com o item 8.2. do Anexo.

Significa o resultado da média ponderada das Metas de Rentabilidade das
classes Seniores e Subordinadas Mezaninos em circulagdo, levando em



Reserva de
Amortizacao”

’

“Reserva de
Despesas e
Encargos”

“Resolucdao CMN n¢
2.907/01”

“Resolugdao CMN n¢
5.111”

“Seguradora”

“Sistema de
Controle
Imobiliario”

“Sobretaxa
Mezanino"

“Sobretaxa Sénior”

consideracdo o saldo devedor de cada uma dessas classes para fins de
ponderacao.

Célculo de responsabilidade da Gestora

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora para o
pagamento de amortizacao do Fundo para o préximo evento de pagamento,
nos termos previstos Anexo, a ser verificada como segue:

.i) 15 Dias Uteis antes do préximo evento, reserva igual ou superior a 30%
do valor do préximo evento de pagamento;

ii) 10 Dias Uteis antes do proximo evento, reserva igual ou superior a 60%
do valor do préoximo evento de pagamento; e

iii) 5 Dias Uteis antes do préximo evento, reserva igual ou superior a 100%
do valor do préximo evento de pagamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos previstos Anexo.

A Resolucdo CMN n22.907, de 29 de novembro de 2021, conforme em vigor.

E a Resolugdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme em
vigor.

A seguradora contratada para a manutengdo do seguro obrigatdrio do imével
sujeito a Alienacdo Fiduciaria de Imével.

A plataforma independente de gestdo de financiamentos.

Com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas de Rentabilidade
sejam vinculadas a Taxa DI acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a
ser acrescentada a Taxa DI para determinagao das Metas de Rentabilidade,
conforme definicdo do respectivo Suplemento.

Com relagdo as séries de Cotas Seniores cujas Metas de Rentabilidade sejam
vinculadas a Taxa DI, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Rentabilidade, conforme definicdo do respectivo
Suplemento.



"Suplemento das O documento elaborado nos moldes do Apenso I-G ao Regulamento,
Cotas Subordinadas contendo informagdes relativas a emissdo de Cotas Subordinadas Junior.
Junior"



"Suplemento das
Cotas Subordinadas
Mezanino"

“Suplemento  das
Cotas Seniores”
“Suplementos”
“Taxa de

Administra¢do”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa Maxima de
Distribuicdo”

“Taxa de Cobranga
de Direitos
Creditorios
Inadimplidos”

“Taxa de Servicos
de Monitoramento
dos Direitos

Creditorios”

“Taxa DI”

O documento elaborado nos moldes do Apenso |-F ao Regulamento,
contendo os Parametros Minimos e outras informagdes relativas as Cotas
Subordinadas Mezanino.

O documento elaborado nos moldes do Apenso I-E ao Regulamento,
contendo os Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento, o Fator de
Ponderagdo de Direitos Creditdrios Sénior e outras informagdes relativas as
Cotas Seniores.

Os Suplementos das Cotas Seniores, os Suplementos das Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou os Suplementos das Cotas Subordinadas Junior, quando
referidos em conjunto.

A taxa devida nos termos previstos no capitulo 4 da Parte Geral do
Regulamento.

A taxa devida a Gestora nos termos previstos no capitulo 4 da Parte Geral do
Regulamento.

A taxa devida aos distribuidores da Classe nos termos previstos no capitulo 4
da Parte Geral do Regulamento.

A taxa devida nos termos previstos no item 4.7. do Regulamento e no
Contrato de Cobranga.

A remuneragdo devida ao Agente de Monitoramento, nos termos do
Contrato de Espelhamento e mencionada no item 4.8. do Regulamento.

A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-grupo)
apurada pela B3 — Segmento CETIP UTVM e divulgada no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na
internet ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.



"Termo de
Aquisi¢ao"

“Tesouro Nacional”

“Valor de
Avaliagao”
“Valor das

Disponibilidades”

“Valor dos Direitos
Creditorios”

“Valor Estressado

do Imodve

IM

“Valor Presente dos
Direitos Creditdrios
de Home Equity Até
Data de Resgate”

Cada termo de aquisicdo de Direitos Creditérios de Home Equity, conforme
aplicavel, celebrado entre o um Credor e a Classe, na forma do respectivo
Contrato de Aquisicao, por meio do qual é formalizada a aquisi¢ao de Direitos
Creditérios de Home Equity pela Classe.

O Tesouro Nacional do Brasil.

Com relacdo a um Direito Creditdrio significa o valor de avaliagdo do imével
alienado fiduciariamente nos termos da respectiva Alienacdo Fiduciaria de
Imdvel, em garantia do respectivo Direito Creditério, representado pela
respectiva CCl, conforme aferido por meio de Laudo de Avaliagdo emitido por
uma Avaliadora, quando da contratacdo do Direito Creditério, conforme
verificado e declarado pela Galleria Bank;

O valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas (i) eventuais
provisOes aplicaveis a tais ativos e (ii) os montantes alocados para as
Reservas da Classe descritas no capitulo 12 do Anexo.

Com relagdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos Creditdrios
componentes da carteira da Classe, devidamente atualizados, nos termos da
metodologia de atualizacdo prevista nos respectivos contratos, conforme
aplicavel.

Com relacdo a um Direito Creditério e uma data, significa o produto abaixo:

Valor de Avaliagdo * (100% - Declinio de Valor de Mercado) * (100% - Custo
de Recuperacdo) * Desconto Temporal.

Célculo de responsabilidade da Gestora, com informacdes prestadas e
declaradas pela Galleria Bank.

O valor presente agregado das projecdes de fluxo de caixa dos Direitos
Creditérios de Home Equity, calculado utilizando a taxa de juros contratuais
dos respectivos Direitos Creditérios de Home Equity, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, considerando fluxos de caixa com vencimento até a Gltima
Data de Resgate das Cotas Seniores em circulagdo.



“Valor Principal de
Referéncia”

“Valor Principal de
Referéncia
Anterior”

“Valor Principal de
Referéncia
Corrigido Antes da
Amortiza¢do”

“Valor Unitédrio de
Emissdo”

“Valor Unitédrio de
Referéncia”

“Valor Unitario de
Referéncia
Corrigido”

“Valor Unitario de
Referéncia
Corrigido Antes da
Amortizagao”

"Veiculo de
Investimento
Galleria"

"Volume Disponivel
para Pagamento de
Meta de
Amortizagdo
Mezanino"

O valor calculado de acordo com o item 0 do Anexo.

O valor calculado de acordo com o item 0 do Anexo.

O valor calculado de acordo com o item 0 do Anexo.

0 valor nominal unitério das Cotas, de RS 1,00 (um real).

O valor calculado de acordo com o item 0 do Anexo em relacdo a cada série
de Cotas Seniores e subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 0 do Anexo em relagao a cada série
de Cotas Seniores e subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 0 do Anexo em relacdo a cada série
de Cotas Seniores e subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

Qualquer veiculo de investimento, incluindo fundos de investimento, que
seja 100% (cem por cento) investido por pessoas integrantes do Grupo
Galleria.

Com relagdao a uma Data de Pagamento e a todas as subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, o volume de recursos disponivel para
os pagamentos da Meta de Amortizacdo (Remuneracdo e a Amortizacdo de
Principal) com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 9 do Anexo.



“Volume Disponivel Com relagdo a uma Data de Pagamento, o volume de recursos disponivel
para Pagamentode para os pagamentos da Meta de Amortizacdo (Remuneracdo e a Amortizacdo
Meta de de Principal) com referéncia as Cotas Seniores em circulacdo, observada a
Amortizacao ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 9 do Anexo.

Sénior”



APENSO I-B — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DE HOME EQUITY E POLITICA DE
CREDITO

Este apenso é parte integrante do regulamento do Galleria Home Equity FIDC.
PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DE HOME EQUITY E POLITICA DE CREDITO
1. Escopo e Objetivo

O obijetivo da politica de crédito consiste em determinar padrGes para a originagdo de Direitos Creditérios
de Home Equity por meio da emissdao de CCBs, pelos respectivos Credores, na forma fisica ou digital, as quais
serdo representadas pelas respectivas CCls e serdo garantidas por Alienag¢des Fiduciarias de Imdveis.

2. Publico-alvo

Os Devedores dos Direitos Creditérios de Home Equity sdao, na maioria dos casos, pessoas fisicas ou micro,
pequeno e médio empresarios que possuam imadvel(eis) para garantir a operacao.

3. Andlise de Crédito

Em relagdo aos Direitos Creditérios de Home Equity, a analise inclui: a) a obtenc¢do de certiddes de todos os
participantes (Devedor e, se aplicavel, do conjuge, terceiro garantidor, e empresas nas quais o Devedor tenha
participacdo societaria). Sdo solicitadas, em rela¢do a todos os participantes, as certidées do Tribunal de
Justica Civel e Criminal, Tribunal Regional Federal, Tribunal Regional do Trabalho, Certiddo de Débito
Trabalhista, Certiddo de Débito Tributario da Fazenda Estadual, Certiddo de Débito Tributario da Receita
Federal, Cartérios de Protesto; e, em relacdo ao imdvel dado em garantia na operacao: Certiddo Negativa de
Débito do IPTU, Certiddao Negativa de Débitos do Condominio do Imével dado em garantia, e analise da
matricula; b) analise do Score e endividamento do Devedor nos Bureaus de Crédito, especialmente SERASA,
c) solicitagdo de parecer juridico a escritério terceirizado sobre o risco da operagdo, especialmente em
relacdo a eventual 6nus do imével dado em garantia; d) Laudo de Avaliacdo do Imével dado em garantia; e)
a avalia¢do da capacidade de pagamento do Devedor, por meio de critérios de analise de renda.

Nessa andlise de capacidade de pagamento do Devedor, é considerado o valor da renda, com
comprometimento de renda maximo de 1/3 (um terco) da renda.

Os imoveis sujeitos a Alienacdo Fiduciaria de Imével deverdo estar em municipios cuja populacdo seja
superior a 100.000 (cem mil) habitantes, conforme informagdes divulgadas pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”).

Os imoveis sujeitos a Alienagao Fiducidria de Imdvel deverdo ter o seguro obrigatério da Seguradora, a qual
podera ser uma das seguintes Seguradoras, ja pré-aprovadas pela Administradora, ou outra que venha a ser
aprovada pela Administradora: Usebens Seguros S.A. e Zurich Brasil Seguros S.A.

Ademais, os imdveis dados em garantia ndo poderdo estar sujeitos a qualquer 6nus ou gravame adicional
gue inviabilize a operagao, nos termos do Parecer Juridico.

O valor dos imodveis sera aferido por meio de Laudo de Avaliacdo por uma das seguintes Avaliadoras pré-
aprovadas: (i) a GALACHE ENGENHARIA LTDA.; (ii) a MK ENGENHARIA LTDA., (iiij a C. M. CURY



EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA.; (iv) a W.G. BARBOZA CONSTRUGOES LTDA.; e (v) COMPASSO
ARQUITETURA E AVALIAGOES LTDA.



APENSO I-C - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS DE HOME EQUITY INADIMPLIDOS
Este apenso é parte integrante do requlamento do Galleria Home Equity.

POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS DE HOME EQUITY INADIMPLIDOS

O processo de cobranca dos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos observara as seguintes etapas:

1. Escopo e Objetivo

1.1. A cobrancga dos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, segundo o disposto no Contrato de Cobranca, e objetiva a recuperacao dos
valores decorrentes dos Direitos Creditérios de Home Equity inadimplidos da forma mais eficiente,
conveniente e menos onerosa para a Classe.

1.2. Os servicos de cobranca prestados pelo Agente de Cobranca Extraordinaria compreendem:

I o acompanhamento dos valores devidos de todas as parcelas vencidas, pagas e ndo pagas
pelos Devedores;

Il. a gestdo dos valores devidos de todas as parcelas vencidas e nao pagas pelos Devedores e a
realizacdo de acordos e concessdo de descontos, de acordo com esta Politica de Cobranca;

M. a cobranga, diretamente ou por terceiros contratados pelo Fundo, mediante indicacdo do
Agente de Cobranga Extraordinaria, judicial ou extrajudicial, das parcelas vencidas e ndo
pagas pelos Devedores; e

V. a renegociagdo de condi¢des de pagamento, inclusive das penalidades impostas em caso de
inadimplemento, por parte dos Devedores, dos Direitos Creditérios de Home Equity
inadimplidos, desde que: (i) ndo haja desconto do valor principal desses empréstimos, e (ii)
ndo sejam alteradas taxas de juros remuneratérios ou aumentados prazos de pagamento,
salvo nos casos em que é firmado um novo contrato com os Devedores, com novos prazos
de pagamento e taxa de juros remuneratdrios. O novo contrato englobara o saldo devedor
do contrato anterior acrescido de todas as parcelas em atraso, juros de mora, corre¢ao
monetdria, multas e honorarios, se aplicavel.

1.3. O Agente de Cobranga Extraordindria ndo estard obrigado a efetuar a cobranca de Direitos
Creditérios de Home Equity inadimplidos caso o custo estimado de cobranga do crédito seja superior
ao valor do Direito Creditério de Home Equity inadimplido.

2. Procedimentos de Cobranca e Cronograma

2.1. Cobranca dos Direitos Creditdrios de Home Equity inadimplidos.

Procedimentos de Cobranca Administrativa dos Direitos Creditorios de Home Equity Inadimplidos




O procedimento de cobranga administrativa consiste na cobranga das prestacdes em atraso no periodo
anterior ao inicio da cobrancga extrajudicial, inclusive contatos telefénicos e envio de aviso de vencimento
para pagamento dos encargos com atraso.

O Agente de Cobranca Extraordindria devera comunicar a Administradora, a Gestora e ao Custodiante a
existéncia de um Direito Creditorio de Home Equity inadimplidos, devendo os prazos constantes da tabela
abaixo ser considerados sempre em referéncia a data de vencimento da prestacdo mais antiga de cada

crédito.
Dias )
Evento Dias de L.
em . Evento Historico Prazo
n2 cumprimento
Atraso
At¢ 4  (quatro)
tentativas de contato | O contato serd feito por diferentes | -22 Dia,
0a3 -2a20 com o Devedor para | meios, conforme especificado no | A 209
obter uma previsdo | Contrato de Cobranga. Dia
de pagamento.
L O Agente de Cobranga Extraordinaria
Negativagéo do ] o
o deve realizar a negativagcdo do Devedor
Devedor nos o6rgaos L . L .
4 30 - . nos oOrgdos de protegdo ao crédito, | 302 Dia
de protegio ao ) ]
L previamente autorizados pela
crédito - Serasa o
Administradora.
OBSERVACAO: As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas aproximadas, podendo sofrer
variagl0es para mais ou para menos, em fungao das especificidades de cada contrato e das condicdes
individuais de cobranga.
Procedimentos de Execucdo Extrajudicial
Os procedimentos de execugao extrajudicial a serem adotados a partir dessa fase terdo como base as
disposi¢Ges da Lei n2 9.514 e nas demais regulamentag¢des e normas aplicdveis, conforme em vigor, com a
ressalva de que esse procedimento podera ser iniciado antes do prazo aqui disposto a exclusivo critério do
Agente de Cobranca Extraordinaria:
Os procedimentos encontram-se descritos aqui de maneira reduzida. A descrigao completa esta disposta no
Contrato de Cobrancga.
Evento | Diasem Dias de Evento Historico
n2 Atraso cumprimento
5 Entre 30 | - Envio de | O Agente de Cobranga Extraordinaria,
e 60 requerimento de | utilizando-se de procuragdo outorgada em
intimagao nome da Classe, claborarda e assinara o
requerimento, reconhecendo as respectivas




Evento | Diasem Dias de Evento Histérico
n? Atraso cumprimento
firmas e reunird os documentos necessarios
para a intimagdo junto ao Cartorio de Registro
de Imoveis.
Sempre que solicitado, a Gestora e/ou a
Administradora, conforme aplicavel, enviara
ao Agente de Cobranca Extraordinaria, no
prazo de 5 (cinco) dias contados da solicitagao,
os documentos necessarios para intimagao.
6a8 35a70 2 a 3 Dias Uteis, | Recebimento por | A Gestora e/ou Administradora, conforme o
conforme o caso portador de | caso, enviara ao Agente de Cobranga
solicitagdes enviadas | Extraordinaria os documentos necessarios
pela Administradora | solicitados. O  Agente de Cobranga
e/ou Gestora, | Extraordinaria devera entdo protocolar o
conforme o caso, | requerimento de intimagdo junto ao Cartorio de
protocolo de | Registro de Imoveis e acompanhar atuagdo do
requerimento de | Cartorio de Registro de Imoveis.
intimagao no Cartorio
de  Registro de
Imoveis e
acompanhamento da
intimagao
9 - 2 Dias Uteis, ap6s | Publicagdo de edital | Se o Devedor for considerado pelo Cartério de
a comunicagdo do | de intimagdo Registro de Imoveis em local incerto e ndo
Cartorio de sabido, o Agente de Cobranga Extraordinaria
Registro de seguira com a publicagdo do respectivo edital
Imoveis de intimagdo, mediante o pagamento do valor
de publicagio.
10a12 - 2 a 3 Dias Uteis, | Aprovagdo de editale | Aprovagdo do orgamento de publicagio do
conforme o caso. | or¢amento, edital, conforme necessaria, envio da
autorizagdo por e- | autorizagdo para publicagdo e envio dos editais
mail para publicagdo | de intimacdo ao Cartério de Registro de
do edital de intima¢do | Imdveis para iniciar a contar o prazo de purga
e envio dos editais de | da mora pelo Devedor.
intimagao
13 - 15 dias corridos | Prazo para purgacdo | O Cartério de Registro de Imoveis aguardara
apos a intimagdo | da mora. 15 (quinze) dias corridos para o Devedor
purgar a mora, a contar da data da intimacao ou
da data da tltima publicagdo do edital de
intimagao.
14 - 2 Dias Uteis, ap6s | Retirada por portador | O Agente de Cobranga Extraordinaria, no prazo

liberagdo de
certiddo de
decurso de prazo

pelo Cartério de

da certiddo de decurso

de prazo

de 2 (dois) Dias Uteis a contar da libera¢io pelo
Cartorio de Registro de Imoveis de certidao de
decurso de prazo, retirara a referida certiddo
para iniciar os procedimentos de consolidacao,

considerando que a previsdo para o Cartorio de




Evento | Diasem Dias de Evento Histérico
n? Atraso cumprimento
Registro de Registro de Imoéveis entregar a certiddo ¢ de 5
Imoveis. (cinco) Dias Uteis ap6s o decurso do prazo para
a purgagdo da mora.
15 - 1 Dia Util Inicio da | O Agente de Cobranca Extraordinaria, no prazo
consolidagdo da | de 1 (um) Dia Util ap6s a retirada da certiddo
propriedade e envio | de  decurso de prazo, solicitarda a
de informagdo por e- | Administradora que informe os valores a titulo
mail. de despesas condominiais e valores gastos com
a execucdo, além das taxas solicitadas pelo
Agente de Cobranga Extraordinaria, para
realizagdo do calculo objeto da consolidagdo. O
calculo terd como base o valor da divida
(prestagdes vencidas e vincendas e despesas até
o momento da consolidagdo + ITBI e custas
cartorarias para averbagao da consolidagio).
16a17 | - 2 Dias Uteis Recebimento, por e- | A Administradora, no prazo de 2 (dois) Dias
mail, das informacdes | Uteis, enviara as informagdes mencionadas no
para consolidagdo da | evento anterior ao Agente de Cobranga
propriedade e | Extraordindria, que, utilizando-se  de
assinatura do | procuracdo outorgada, em nome da Classe,
requerimento de | assinard o requerimento de consolidagdo e
consolidag¢do de | efetuara o pagamento da Guia de ITBI na
propriedade. prefeitura local e do valor das custas cartorarias
para averbacdo do ato.

18a21 - 2 a 4 Dias Uteis Protocolo de | O Agente de Cobranga Extraordinaria, no prazo

requerimento de | de até 2 (dois) Dias Uteis apos o pagamento das
consolidacdo de | custas e despesas, protocolara o requerimento
propriedade e retirada | da averbacdo da consolidacdo pelo Cartorio de
da matricula com a | Registro de Imoveis e em 2 (dois) Dias Uteis,
averbagdo do ato de | apds a disponibilizagdo pelo Cartério de
consolidacdo Registro de Imoéveis, retirara a matricula.

22 - 2 Dias Uteis apos | Procedimento para 1° | O Agente de Cobranga Extraordinéria contatara
conclusdo a | leildo e envio por e- | o leiloeiro para providéncias do edital dos
retirada da | mail leildes de 1* e 2 pragas.
matricula do
Cartorio de
Registro de
Imoveis

23326 | - 2 a 3 Dias Uteis, | Envio de edital de | O Agente de Cobranga Extraordinaria podera

conforme o caso

leildo por e-mail ao
Agente de Cobranga
Extraordinaria  para
aprovagdo e envio de

aprovagao por e-mail

seguir com a publicagdo dos leildes em jornais.




Evento | Diasem Dias de Evento Histérico
n? Atraso cumprimento
27e28 | - 1 Dia Util a 15 | Realizagio do 1° | O Agente de Cobranga Extraordinria, no dia
dias a contar do 1° | leildo ¢ Realizagdo do | do respectivo leildo, verificara se os
leildo 2° leilao procedimentos foram tomados e regularizados
e solicitara ao leiloeiro os editais de publicagdo
e os autos do leildo.
29 - 5 dias corridos da | Envio de valores de | Havendo arrematagdo em uma das pragas, o
data do leildao arrematacdo e autos | leiloeiro depositara na conta corrente da Classe
de 1* e 2* pragas a | o valor de arrematagdo. Os procedimentos para
Administradora pelo | o registro da arrematacdo deverdo ser
leiloeiro ou somente | realizados  pelo  leiloeiro ou  pela
os autos do leildo, ndo | Administradora, e/ou as partes poderdo
havendo licitante nas | contratar o Agente de Cobranga Extraordinaria
duas pragas e deposito | para realizar esses procedimentos, com
em conta corrente pagamento de valores diferenciados adicionais
para a prestagdo deste servico. O leiloeiro tera
o prazo de 5 (cinco) dias corridos para enviar
os autos do leildo ou da arrematagao.
30 - 5 Dias Uteis apos | Procedimentos  para | Ndo havendo arrematagio, o Agente de
o recebimento da | extin¢do da divida Cobranga Extraordinaria, apds o recebimento
documentacdo do da documentagio habil enviada pelo leiloeiro e
leiloeiro no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis,
utilizando-se de procuragdo outorgada, em
nome do Fundo, assinarda o requerimento de
extingio de divida, reconhecendo as
respectivas firmas, e efetuara o pagamento das
custas cartorarias aplicaveis para averbagao.
31a33 | - 2 Dias Uteis Protocolo de | Apos o previsto no evento anterior, no prazo de
requerimento de | 2 (dois) Dias Uteis, a Administradora e/ou
extingdo de divida por | quem ela contratar protocolara o requerimento
portador de extingdo de divida e averbagdo do leildo
negativo perante o Cartério de Registro de
Imoveis.
34 - 2 Dias Uteis Finalizagao do | Apds a averbagdo da extingdo da divida pelo
processo Cartorio de Registro de Imoveis, nos casos em

que o procedimento for fisico, o Agente de
Cobranga Extraordinaria, no prazo de maximo
de 2 (dois) Dias Uteis,

Administradora e a Gestora

enviara a
todos os
documentos objeto da execucdo extrajudicial
para arquivamento e demais providéncias,
considerando que o prazo para averbacdo da
extingdo da divida, pelo Cartério de Registro de
Imoveis, ¢ de 20 (vinte) dias, de acordo com a

prenotacao.




Observagoes

Os dias de atraso a partir do 8° evento dependerdo do cumprimento das agdes a serem tomadas pelo
Cartério de Registro de Imoveis competente. A previsdo para a conclusdo dos eventos a serem realizados
pelo Agente de Cobranga Extraordinaria dependerdo da conclusdo dos eventos realizados pelo Cartorio de

Registro de Imoéveis competente.

Os requerimentos e solicitagdes serdo feitos por meio de correspondéncia eletronica aos responsaveis

designados pela Administradora e pela Gestora.

Conforme o caso e sempre que necessario, o Custodiante enviara ao Agente de Cobranca Extraordinaria

os documentos fisicos para prosseguimento do processo de execugdo extrajudicial ou da cobranga judicial.

A Administradora enviara os documentos fisicos ao Agente de Cobranga Extraordinaria para continuidade

do processo de execucdo, conforme seja necessario.

As despesas para averbagao ou registros dos atos de execugdo serdo suportadas pela Classe.

As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas aproximadas, podendo sofrer varia¢des, para

mais ou para menos, em funcdo das especificidades de cada contrato e das condi¢des de cada cobranca.

A presente Politica de Cobranga dos Direitos Creditorios de Home Equity inadimplidos devera ser
observada pelo Agente de Cobranca Extraordinaria Alternativo na hipotese em que, nos termos do

Contrato de Cobranga, ele venha a substituir o Agente de Cobranga Extraordinaria.




APENSO I-D - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO

Este apenso é parte integrante do regulamento do Galleria Home Equity FIDC.

1.1.

1.2.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Documentos Comprobatdrios — Verificagao

A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, a ser realizada pela Gestora ou por terceiro por ela
contratado, serd realizada, (i) por amostragem para os Documentos Comprobatdrios em até 30
(trinta) dias contados da Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditdrios, conforme os
parametros definidos no presente Apenso I-D, devendo encaminhar o relatério de verificacdo de
lastro a Administradora ao final de cada periodo de verificagao.

Os Documentos Comprobatdrios compreendem na Data de Aquisicdo e Pagamento, (a) para os
Direitos Creditérios de Home Equity, em relacdo a cada empréstimo com garantia imobiliaria: (i) os
instrumentos, seja em via fisica ou eletrénica, conforme o caso, da CCB e de emissao da respectiva
CCl, devidamente formalizados, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel e a CCB devera
estar endossada em preto para a Classe; (ii) a via fisica ou eletronica, conforme o caso, do
instrumento de constituicdo da Alienacdo Fiducidria de Imdvel, devidamente formalizado; (iii) a cépia
da matricula atualizada do imdvel com a Alienacdo Fiduciaria de Imoével registrada e a CCB e/ou a
respectiva CCl devidamente averbadas; (iv) o Termo de Aquisicdo devidamente formalizado; e (v) o
Laudo de Avaliagdo do Imovel, preparado por Avaliadora; (b) para os Direitos Creditorios decorrentes
das Letras Financeiras, em relacdo a cada Letra Financeira, (i) escritura de Emissdo de Letra Financeira
e (ii) o extrato das Letras Financeiras com a comprovacgdo da integralizagdo e da titularidade das
Letras Financeiras; e (c) para os Direitos Creditdrios decorrentes dos CRI de Home Equity, (i) cépia
digital do respectivo termo de securitizagdo dos CRI de Home Equity a serem adquiridos, e (ii) o termo
de alienacdo celebrado entre a Classe e a respectiva securitizadora em relagdo aos respectivos
Direitos Creditérios de Home Equity que dao lastro aos CRI de Home Equity a serem adquiridos pela
Classe.

Especificamente quanto a verificagdo dos Documentos Comprobatédrios, a Gestora ou terceiro por
ela contratado observard os seguintes critérios: (i) para as CCl, sera verificada a existéncia do
documento, a correta formalizagdo conforme a legislacdo aplicavel, e o endosso em preto do Credor
original para o Fundo; e (ii) para os demais documentos listados acima, serd verificada tdo somente
a sua existéncia fisica ou eletronica, conforme o caso, sem adentrar na andlise de sua validade
intrinseca ou conteudo, legalidade ou eficécia.

Apds a realizagdo das verificagdes aplicaveis, nos termos dispostos abaixo, inconsisténcias
identificadas deverdo ser imediatamente informadas a Administradora, observado o prazo de cura e
remediacdo definido no item 0 do presente apenso. Caso tais inconsisténcias sejam classificadas



2.1.

4.1.

como Inconsisténcias Relevantes, a Administradora devera convocar uma Assembleia Especial, nos
termos do Anexo, para que esta delibere se tal Inconsisténcia Relevante verificada constitui ou ndo
um Evento de Avaliagao.

Lastro de Direitos Creditdérios de Home Equity Inadimplidos

Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante, diretamente ou por meio de empresa de auditoria
de lastro por ele contratada, deverd verificar trimestralmente a totalidade, nos termos do artigo 38
do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n? 175, os Documentos Comprobatdrios que evidenciam
o lastro de cada Direito Creditério de Home Equity inadimplido e/ou de cada Direito Creditdrio de
Home Equity que tenha sido, a qualquer titulo, substituido ou alienado pela Classe ao Credor e/ou a
gualquer de suas Afiliadas no curso do respectivo trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar
auditorias na sede do respectivo Credor, caso assim entenda necessario.

Verificagdo por Amostragem — Metodologia

No ambito das verificacbes a serem realizadas por amostragem, a determinacdo da respectiva
amostra (quando aplicavel) se dara pela formula abaixo:

Nxz2spx(l-p)

n:MEZ*(N—1)+ZZ*p*(1—p)

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um nimero inteiro, o tamanho da amostra
n sera o numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;
N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da fungdo Distribuicdo Acumulada Normal (0;1) referente
a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporg¢do sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A formula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicdes hipergeométricas,
(amostragem em populagdes finitas ou pequenas).



4.2.

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos procedimentos
estipulados neste apenso I-B (“Itens”).

A determinagdo dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do procedimento descrito
abaixo:

I caso a amostragem ndo seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra sera composta
pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

1. caso a amostragem seja aplicavel:
a) primeiramente, os ltens serdo numeradasde 1a N;

b) para determinar o 12 (primeiro) Item componente da amostra, serd gerado um
numero aleatdrio dentro do intervalode 1a N —o 12 (primeiro) Item da amostra sera
a correspondente a tal nimero aleatério na numeracao estabelecida em 0 acima; e

c) para determinar o j-ésima (i variando de 2 a n) Item componente da amostra, sera
gerado um novo nimero aleatdrio dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésima Item da
amostra serd a correspondente a tal nimero aleatdrio na numeracgao estabelecida
em 0 acima; caso referido Item ja faga parte da amostra, serd escolhida o préximo
Iltem da lista (de acordo com a ordenagdo numérica estabelecida em 0 acima,
considerando, ainda, que, caso o ltem em questdo seja o de numero N, o préximo da
lista serd o de numero 1), que ndo faga parte da amostra.

Exemplos:

l. determinacdo da amostra aplicadvel a uma verificacdo de lastro, considerando o
numero de Itens o correspondente aos Devedores inferior a 300 (trezentos):

A verificagdo ndo serd realizada por amostragem e, portanto, a amostra sera
composta pela totalidade dos Itens a serem verificados.

Il determinacdo da amostra aplicdvel a uma verificacdo de lastro, considerando o
numero de Itens correspondente aos Devedores igual a 100.000 (cem mil):

A verificagdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da amostra
determinado de acordo com o caput do item 6 acima, isto é:

100.000 * (1.64485363)2 * 5% * (1 — 5%)
" = (15%)% * (100.000 — 1) + (1.64485363) * 5% * (1 — 5%)




n = 568

A determinacdo dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) ltens componentes da
amostra (dentre os 100.000 (cem mil) a serem verificados) sera realizada nos termos
do item 4.1 acima.

Notificacao

Na hipétese de identificacdo de qualquer inconsisténcia nos termos deste Apenso I-D, a Gestora
deverd imediatamente notificar a Administradora, a qual notificard o Credor para que este preste os
devidos esclarecimentos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento de tal
notificacdo. Caso durante este prazo (i) os esclarecimentos ndo sejam prestados; ou (ii) os fatores
que levaram a identificacdo e caracterizacdo da inconsisténcia ndo sejam sanados de forma a
descaracterizar referida inconsisténcia; a Administradora deverd entdo considerar que o periodo de
cura foi superado sem que alguma remediacdo tenha ocorrido e devera proceder com as medidas
cabiveis.

A defini¢do dos procedimentos e requisitos relacionados a Verificagao de Lastro, incluindo, mas ndo
se limitando, a forma de envio dos arquivos, metadados do registro, tipos de documentos, arvore de
decisdo, formato da base de dados, acesso ao sistema e demais itens mencionados, sera realizada
mediante prévio acordo entre a Gestora, a Galleria Bank e/ou o Custodiante, conforme aplicavel.



APENSO I-E—- MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este apenso é parte integrante do regulamento do Galleria Home Equity FIDC.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO [#]2 SERIE DE COTAS SENIORES”

Montante das Cotas Seniores:

Quantidade de Cotas Seniores:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuicao:

Data de Emissao

Forma de Integraliza¢do:

Razdo de Integralizacdo Sénior:

Prazo para Distribuigao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

RS [#] ([*]), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da
série descrita neste Suplemento.

(e ([

[Ndo serd admitida distribuicdo parcial. | Serd admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente serd efetivada se forem colocadas, no minimo: [¢] ([*])
das Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento,
correspondente a RS [¢] ([*]), na 12 Data de Integralizac3do de
tais Cotas.]

(]

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série descrita
neste Suplemento.

[A vista, na data informada pelo coordenador lider aos Cotistas
aos Cotistas. | A prazo, a ser realizada mediante chamadas de
capital pela Administradora, conforme orienta¢des da Gestora,
na forma e nas datas definidas nos respectivos boletins de
subscricdo.]

Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores da série
descrita neste Suplemento pelos Investidores Autorizados,
considerando-se pro forma as integralizacbes a serem
realizadas, a quantidade agregada de Cotas Seniores em
circulacdo devera ser menor ou igual ao valor calculado
conforme abaixo:

Patriménio Liquido * Fator de Ponderagdo de Direitos
Creditérios Seniores;

Até [] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

Data de Referéncia posterior ao [*]2 ([*]) Més Completo de
Alocacdao a contar da 12 Data de Integralizacdao das Cotas
Seniores da série descrita neste Suplemento.

Toda Data de Referéncia, a contar do 12 (primeiro) més
subsequente ao [¢]2 ([¢]) Més Completo de Alocagdo, inclusive,
até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de Referéncia



Datas de Apropriagdo
Remuneragao no Principal:

Despesas:

Meta de Indexagao:

[indice de Pregos:]

Sobretaxa Sénior:

Meta de Rentabilidade:

de

posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas de
Pagamento enquanto as Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento ndo forem integralmente amortizadas.

[N3o aplicavel.] [Data de Referéncia subsequente ao [¢]2 ([*])
Més Completo de Alocagdo.]

As despesas relacionadas a emissdo das Cotas Seniores da série
descrita neste Suplemento, bem como a realizacdao da Oferta,
incluindo a comissao de coordenacao e, estruturacdao com valor
equivalente ao percentual de [¢]% ([*]) sobre o valor total
subscrito da Oferta, calculado com base no preco de
integralizacdo das Cotas (“Comissdo de Colocacdo e
Estruturacdo”); e a comissdo de sucesso com valor equivalente
a[*]% ([*]) de uma eventual economia liquida, a ser apurada no
procedimento de bookbuilding e calculada, de forma
independente e cumulativa, pelo produto (a) da diferenca, caso
positiva, entre a Sobretaxa Sénior e a Taxa Sénior final apurada,
(b) o prazo de 3 anos (prazo das Cotas Seniores e Cotas Seniores
da série descrita neste Suplemento e (c) do montante das Cotas
efetivamente colocado (“Comissdo de Sucesso”), ambas
devidas ao Coordenador Lider, nos termos do disposto do
Contrato de Distribuicdo (“Comissdo de Colocagdo e Sucesso”);

[Ndo aplicdvel.] [Com relacdo a cada Dia Util, os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos e os Valores Principais de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo deverdo ser
atualizados pelo indice de Precos, a contar da 12 (primeira) Data
de Integralizacdo ou a Data de Referéncia imediatamente
anterior até o Dia Util em quest3o.

As correcGes dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos e
dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizac3do deverdo ser realizadas considerando os Dias Uteis
decorridos em cada Periodo de Calculo, por meio da
apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo composta da
variagdo do indice de Precos no respectivo més, ou, enquanto
ndo tenham sido divulgadas cotacdes dos indices de Precos
pelos respectivos 6rgdos responsdveis, da Estimativa de
Variac3o do indice de Precos.]

[IPCA]

[[*]% ([*] por cento)], até a Data de Pagamento (inclusive)
imediatamente posterior ao término do Periodo de Caréncia, e
[[*] ([*])] depois de tal Data de Pagamento.

[as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas até sua completa amortiza¢do, nos
termos do capitulo 7 do Anexo. A Meta de Rentabilidade sera



Meta de Amortizacdo de
Principal:

Periodo de Caréncia:

Periodo de Saida:

Fator de Ponderagao de Direitos
Creditdrios Sénior:

Condigdes Resolutivas:

determinada por meio da apropriacao diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior.]

[as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento serdao
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizagdo de tais Cotas até sua completa amortizagdo, nos
termos do capitulo 7 do Anexo. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacao didria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da taxa pré-fixada de [¢]% ([*]
por cento) ao ano.]

com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o Periodo
de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitdrio de Emissdo
das Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento; e (b)
ap6s o término do Periodo de Caréncia: Valor Principal de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo.

o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores e
a Data de Referéncia correspondente ao [*]2 ([*]) més a contar
da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série descrita
neste Suplemento, inclusive.

O periodo que se inicia no [¢]2 Més Completo de Alocacdo a
contar da 12 Data de Integralizagdo de Cotas, inclusive e se
encerra quando as Cotas Séniores da 12 série forem
integralmente amortizadas

[[*] % ([] por cento)].

A ocorréncia de um Evento de Acelera¢do de Vencimento sera
considerada condigdo resolutiva da subscri¢do e integralizagdo
das Cotas cuja integralizacdo ainda ndo tenha sido realizada,
aplicando-se o disposto no item 6.8.10. do Anexo.

Sao Paulo, [data]

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora



APENSO I-F - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este apenso é parte integrante do requlamento do Galleria Home Equity FIDC.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

"SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [e]"

Denominagao das Cotas
Subordinadas Mezanino:
Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:
Quantidade de Cotas

Subordinadas Mezanino:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribui¢do

Data de Emissao

Despesas

Cotas Subordinadas Mezanino [¢]

Para evitar duvidas, fica esclarecido que as Cotas objeto deste
Suplemento sdo de subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

RS [*] ([*]), na 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino da subclasse descrita neste Suplemento.

[e] ([]).

| Serd admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente serd efetivada se forem colocadas, no minimo: [¢] ([*])
das Cotas Subordinadas Mezanino da subclasse descrita neste
Suplemento, correspondente a RS [¢] ([*]), na 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas.]

(]

A 12 Data de Integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino
da subclasse descrita neste Suplemento.

[Ndo serd admitida distribuicdo parcial.

As despesas relacionadas a emissdo das Cotas Subordinadas
Mezanino descrita neste Suplemento, bem como a realizacdo
da Oferta, incluindo a comissao de coordenagao e, estruturagao
com valor equivalente ao percentual de [*]% ([*]) sobre o valor
total subscrito da Oferta, calculado com base no preco de
integralizacdo das (“Comissdo de Colocacdo e
Estruturagdo”); e a comissdo de sucesso com valor equivalente

Cotas

a [*]% ([*]) de uma eventual economia liquida, a ser apurada no
procedimento de bookbuilding e calculada,
independente e cumulativa, pelo produto (a) da diferenca, caso

de forma

positiva, entre a Sobretaxa Sénior e a Taxa Sénior final apurada,
(b) o prazo de 3 anos (prazo das Cotas Seniores e Cotas Seniores
da série descrita neste Suplemento e (c) do montante das Cotas
efetivamente colocado (“Comissdo de Sucesso”), ambas
devidas ao Coordenador Lider, nos termos do disposto do

Contrato de Distribui¢do (“Comissdo de Colocagdo e Sucesso”);



Forma de Integralizagao

Razdo de Integralizagao

Mezanino:

Prazo para Distribuigao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Datas de Apropriagao

Remuneragao no Principal:

Meta de Indexagao:

[indice de Pregos:]

[Sobretaxa Mezanino]

de

[A vista, na data informada pelo coordenador lider aos Cotistas.
| A prazo, a ser realizada mediante chamadas de capital pela
Administradora, conforme orienta¢des da Gestora, na forma e
nas datas definidas nos respectivos boletins de subscricdo.]

Em cada data de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino da subclasse descrita neste Suplemento pelos
Investidores Autorizados, considerando-se pro forma as
integralizacOes a serem realizadas, a quantidade agregada de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo devera ser menor ou igual ao valor calculado
conforme abaixo: []

Até [#] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

Data de Referéncia posterior ao [#]2 ([¢]) Més Completo de
Alocacdo a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da subclasse descrita neste
Suplemento.

Toda Data de Referéncia, a contar do 12 (primeiro) més
subsequente ao [#]2 ([*]) Més Completo de Alocacgao, inclusive,
até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de Referéncia
posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas de
Pagamento enquanto Cotas Subordinadas Mezanino da
subclasse descrita neste Suplemento ndo forem integralmente
amortizadas.

[Ndo aplicavel.] [Data de Referéncia subsequente ao [*]2 ([¢])
Més Completo de Alocagdo.]

[N3o aplicavel.] [Com relacdo a cada Dia Util, os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos e os Valores Principais de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagdo deverdo ser
atualizados pelo indice de Precos, a contar da 12 (primeira) Data
de Integralizagdo ou a Data de Referéncia imediatamente
anterior até o Dia Util em quest3o.

As corre¢Ges dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos e
dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo deverdo ser realizadas considerando os Dias Uteis
decorridos em cada Periodo de Calculo, por meio da
apropriacao diaria, sob forma de capitalizacgdo composta da
variacdo do indice de Precos no respectivo més, ou, enquanto
ndo tenham sido divulgadas cota¢des dos indices de Pregos
pelos respectivos 6rgdos responsaveis, da Estimativa de
Variagdo do indice de Precos.]

[IPCA]

[*]% ([*] por cento).



Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacgio de
Principal:

Periodo de Caréncia:

Periodo de Saida:

Fator de Ponderagao de Direitos
Creditdrios Mezanino:

Condigdes Resolutivas:

[as Cotas Subordinadas Mezanino da subclasse descrita neste
Suplemento serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas até sua
completa amortizagdo, nos termos do Capitulo 7 do
Regulamento. A Meta de Rentabilidade serd determinada por
meio da apropriacdo didria, sob forma de -capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa
Mezanino.]

[as Cotas Subordinadas Mezanino da subclasse descrita neste
Suplemento serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas até sua
completa amortizacdo, nos termos do Capitulo 7 do Anexo. A
Meta de Rentabilidade serd determinada por meio da
apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, da taxa pré-fixada de [*]% ([*] por cento) ao ano.]

com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o Periodo
de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emissdo
das Cotas Subordinadas Mezanino da subclasse descrita neste
Suplemento; e (b) apds o término do Periodo de Caréncia: Valor
Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo.

o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo Cotas Subordinadas
Mezanino da subclasse descrita e a Data de Referéncia
correspondente ao [*]2 ([¢]) més a contar da 12 Data de
Integralizagdo Cotas Subordinadas Mezanino da subclasse
descrita neste Suplemento, inclusive.

O periodo que se inicia no [*]2 Més Completo de Alocagao a
contar da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, inclusive e se
encerra no término do Periodo de Caréncia.

[[*] % ([*] por cento).]

A ocorréncia de um Evento de Aceleragdo de Vencimento sera
considerada condicao resolutiva da subscricdo e integralizacao
das Cotas cuja integralizacdo ainda nao tenha sido realizada,
aplicando-se o disposto no item 6.8.10. do Anexo.

S&o Paulo, [data]

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora



APENSO I-G - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este apenso é parte integrante do requlamento do Galleria Home Equity.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

"SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR"

O presente documento constitui o suplemento n2 [¢] (“Suplemento”), relativo a Cotas Subordinadas Junior

da[*]2 emissdo do GALLERIA HOME EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo
de investimento em direitos creditdrios inscrito no CNPJ sob o n2 37.294.759/0001-34, com seu regulamento
datado de 20 de setembro de 2021 (“Regulamento”), administrado por VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n.2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita ho CNPJ sob o n®
48.967.968/0001-18, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo
fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio CVM n2 21.369 de 20/10/2023.

Montante das Cotas RS [e]([*])

Subordinadas Junior da [e]2

emissao:

Quantidade de Cotas [] ([*])

Subordinadas Janior da [e¢]2

emissao:

Forma de Integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do] [ou] [a prazo, mediante chamada

de capital a ser realizada pela Administradora, [até as/nas]
datas definidas abaixo: [*]]

Forma de Colocagao: Privada

Prazo para Colocagdo: []

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e expressdes adotados no
presente instrumento terdo os significados atribuidos no Regulamento.

S&o Paulo, [data]

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora



APENSO I-H - TIPOS DE IMOVEIS VEDADOS

Este apenso é parte integrante do regulamento do Galleria Home Equity FIDC.

LISTA DE IMOVEIS VEDADOS PARA ALIENAGAO FIDUCIARIA DE IMOVEIS

1 Imdveis Operacionais/Industriais

Terrenos Urbanos, salvo os que forem em condominios que ja estdo entregues e ndo em fase
de obras, respeitado o limite de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido

3 Imodveis Rurais



