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REGULAMENTO DO
EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos da Resolugdo CVM n°® 175/22, Resolugcdo CVM n° 214/24,
Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, além da Lei n° 8.668/93 e
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis a esta categoria e sera regido
pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressdes utilizados no Regulamento, quando iniciados
com letra maiuscula, terao os significados a eles atribuidos neste item 1, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural:

“Adimpléncia Minima” Significa a adimpléncia minima de 80% (oitenta por
cento) da totalidade dos Direitos Creditérios que tenham
vencido no Ciclo de Revolvéncia imediatamente
anterior, a ser observada para fins de utilizacdo dos
valores da Reserva de Revolvéncia na aquisigao de
Direitos Creditdrios do Ciclo de Revolvéncia em curso.

A adimpléncia minima sera calculada como a razao
entre (i) a somatéria do valor de face dos Direitos
Creditérios com vencimento em determinado Ciclo de
Revolvéncia que tenham sido pagos e (ii) a somatéria
do valor de face dos Direitos Creditérios com
vencimento em determinado Ciclo de Revolvéncia. O
referido indice devera ser apurado pelo Agente
Operacional e monitorado pela Gestora no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente, com relagdo ao ultimo Dia
Util do més anterior. Ao final de cada més serdo
recalculados os indices de Adimpléncia Minima de todos
os Ciclos de Revolvéncia anteriores.

“Administradora” Significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
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“Agentes de Cobrancga”

“Agente de Cobranga
Extrajudicial”

“Agente de Cobrancga
Judicial”

“Agente de
Controladoria”

“Agente de Depésito”

com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Americas, n° 3.434, Bloco
07, Sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio n® 6.696, expedido em 21 de fevereiro de
2002, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

Significam o Agente de Cobranca Extrajudicial e o
Agente de Cobranga Judicial, quando referidos em
conjunto.

Significa cada um dos agentes de cobranga extrajudicial
contratados pelo Fundo nos termos de cada Contrato de
Cobranca Extrajudicial, responsaveis pela cobranga
extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, entre
eles aFertilizantes Tocantins, a Salitre e a Heringer.

Significa cada um dos Agentes de Cobranca Judicial a
serem contratados pela Gestora em nome do Fundo,
pré-aprovados nos termos do Contrato de Cobranca
Extrajudicial, os quais serdo responsaveis pela cobranga
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A,
instituicdo financeira com sede na cidade de Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das
Américas, n°® 3434, bloco 7, sala 202, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.150.453/0001-20, ou
O seu sucessor a qualquer titulo, contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar os
servigos de processamento e controladoria dos ativos
do Fundo.

Significa agente contratado pelo Fundo para exercer a
funcdo de depositario de eventuais garantias dos
Direitos Creditorios, conforme aplicavel.
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“Agentes de Significam (i) a ACE — AGRICULTURE COLLATERAL

Formalizagao”

“Agente Operacional”

“Alocagao Minima”

“Alteracao de Controle”

EXPERTS LTDA., sociedade com sede na Rua General
Augusto Soares dos Santos, n°100, conjunto 103/104,
Bairro Lagoinha, CEP 14095-240, na Cidade de Ribeirdo
Preto, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°26.512.328/0001-80, e (i) a AGROMATIC
SOLUGOES DIGITAIS LTDA., sociedade com sede na
Rua General Augusto Soares dos Santos, n°100,
conjunto 103/104, Bairro Lagoinha, CEP 14095-240, na
Cidade de Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 37.178.510/0001-63, contratados
para a prestacdo de servicos de formalizacido e
verificagao de Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo, conforme disposicdes constantes no
instrumento de contratacao.

Significa a INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E
SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 2°
andar, sala 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-910, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.289.885/0001-00, na qualidade de
agente operacional que exercera as atividades
relacionadas a calculos de indices de monitoramento,
validacao dos direitos creditérios conforme os critérios
de elegibilidade, bem como o auxilio a Gestora na
elaboragcdo e levantamento das informacdes
necessarias para o monitoramento e andlise dos Direitos
Creditoérios, conforme disposto neste Regulamento e no
respectivo instrumento de contratacao.

Significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

Significa a mudanga na pessoa ou grupo de pessoas
que detenha o Controle de uma outra pessoa (“‘Pessoa
Controlada”).
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“‘“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo II”

“Anexo Normativo VI”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente

“B3”

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte
integrante do Regulamento.

Significa o anexo normativo Il da Resolucdo CVM
n°® 175/22, conforme em vigor.

Significa o anexo normativo VI da Resolugdo CVM
n°® 175/22, conforme em vigor.

Significa o apéndice descritivo de cada subclasse ou
série de Cotas, elaborado conforme um dos modelos
constantes nos Suplementos C a E do Anexo.

Significa a assembleia geral ou especial de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria.

Significa os ativos financeiros que poderao integrar a
carteira da Classe, conforme definidos no item 6.3 do
Anexo.

Significa uma das seguintes empresas de auditoria
independente registradas na CVM: KPMG Auditores
Independentes Ltda., Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes Ltda., Ernst & Young Auditores
Independentes S/S Ltda., PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda., Grant Thornton
Auditores Independentes Ltda. BDO RCS Auditores
Independentes — Sociedade Simples Limitada, RSM
Brasil Auditores Independentes Ltda. ou MCS Markup
Auditores Independentes S/S., contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de auditoria das demonstragdes contabeis do
Fundo.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
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‘BACEN”

“Benchmark Mezanino”

“Benchmark Sénior”

“CDI”

“Cedente”

“Chave de Acesso de NF-

e

“Ciclos de Revolvéncia”

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a rentabilidade alvo das Cotas Mezanino,
estabelecida no respectivo Apéndice.

Significa a rentabilidade alvo de cada série de Cotas
Sénior, estabelecida no respectivo Apéndice.

Significa a taxa média diaria dos empréstimos
interbancarios no Brasil (Certificados de Depdsitos
Interbancarios — DI), calculada e publicada pela B3 (ou
qualquer sucessor) em seu boletim diario disponivel em
http://www.b3.com.br ou em qualquer outro site ou
publicagédo que o substitua, expressa em porcentagem e
calculada diariamente sob capitalizacdo composta e
considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis.

Significa, individual ou conjuntamente, a Fertilizantes
Tocantins, a Salitre e a Heringer.

Significa um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos
que identifica univocamente uma Nota Fiscal Eletrénica
e faculta a verificagdo da sua autorizacdo e do seu
conteudo no ambiente nacional
(http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da Secretaria
de Fazenda — SEFAZ da circunscricdo da Cedente.

Significa cada um dos seguintes periodos: (i) 1°
(primeiro) ciclo: entre 1° de janeiro e 28 ou 29 de
fevereiro (conforme o caso) de cada ano; (ii) 2°
(segundo) ciclo: entre 1° de margo e 30 de abril de cada
ano; (iii) 3° (terceiro) ciclo: entre 1° de maio e 30 de
junho de cada ano; (iv) 4° (quarto) ciclo: entre 1° de
julho e 31 de agosto de cada ano; (v) 5° (quinto) ciclo:
entre 1° de setembro e 31 de outubro de cada ano; e
(vi) 6° (sexto) ciclo: entre 1° de novembro e 31 de
dezembro de cada ano.


http://www.b3.com.br/
http://www.nfe.fazenda.gov.br/
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“Classe”

“CNPJ/MF”

“Caodigo Civil Brasileiro”

“Coligadas”

“Comprovante
Entrega”

“Condicoes de
Aquisicao”

de

Significa a classe unica de Cotas. Uma vez que o Fundo
€ constituido com classe unica de Cotas, todas as
referéncias a Classe no Regulamento serédo entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Fazenda.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, ou qualquer norma que venha a
substitui-la.

Significa, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa especifica. Para os fins
desta definicdo, o termo “controle”, quando utilizado em
relacdo a uma Pessoa especifica, significa o poder de
geréncia e direcéo das politicas de tal Pessoa, direta ou
indiretamente, seja por meio da detengdo de valores
mobiliarios com direito a voto, por forga de contrato ou
de outra forma. Os termos “controlada” e “controladora”
terao significados correlatos ao definido acima.

Significa o comprovante de entrega dos insumos
agricolas fornecidos pelos Cedentes aos Devedores
relacionados aos correspondentes Direitos Creditorios,
devendo tal comprovante estar rubricado por terceiro
responsavel pelo recebimento dos Insumos entregues
aos Devedores, e podendo referido comprovante ser
entregue em um dos seguintes formatos (i) captura de
tela ou PDF de sistema ou website da transportadora
informando data de entrega ao destinatario e nimero do
pedido; (ii) foto tirada pelo entregador da transportadora
comprovando entrega do item; e/ou (iii) outro documento
equivalente que demonstre a entrega concluida;

Significa as condi¢des de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios pelo Fundo, definidas no item 8.2 do Anexo.
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"Consultora
Especializada de
Crédito"

“Conta de Cobran¢a”

“Contrato de Indicagao”

“Contrato de
Transferéncia”

“Contrato de Cobranca
Extrajudicial”

Significa a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada devidamente constituida e existente de acordo
com as leis do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n°® 30, 4°
andar, Vila Olimpia, CEP 04552- 080, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.604.187/0001-44, consultoria
contratada pelo Fundo para auxilio na analise e
recomendacdo de Devedores dos Direitos Creditorios
Elegiveis, assim como acompanhamento da carteira de
Direitos Creditérios, conforme estabelecido neste
Regulamento e no contrato de prestacéo de servigos de
consultoria especializada de crédito.

Significa quaisquer contas correntes mantidas pela
Classe Unica, ou pelo Fundo, em beneficio da Classe
Unica, junto a uma Instituicdo Financeira Autorizada,
nas quais: (i) serd efetuada pelos Devedores a
liquidacdo dos Direitos Creditérios adquiridos; ou
(ii) serdo depositados os recursos provenientes da
liquidacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Significa cada contrato de indicacdo dos Direitos
Creditorios Emitidos, celebrado entre cada um dos
Cedentes e o Fundo, bem como seus eventuais
aditamentos, que regulara os procedimentos de
indicacao, pelos Cedentes, de Devedores que poderao
emitir CPR Financeiras diretamente ao Fundo.

Significa cada contrato de cessdo, promessa de
cessao, endosso e/ou promessa de endosso celebrado
entre cada um dos Cedentes e o Fundo, bem como
seus eventuais aditamentos, que regulara a
transferéncia, pelo respectivo Cedente, de Direitos
Creditorios EC ao Fundo.

Significa o Contrato de Prestagdo de Servigos de
Cobranga, entre o Fundo e o Agente de Cobranca
Extrajudicial, bem como seus eventuais aditamentos.
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“Contratos de Aquisi¢cao”

“Contratos de Cobrancga

Judicial”

“Contrato de Compra e
Venda de Produtos

Agricolas”

“Controle”

“Cotas”

“Cota Junior ou
Juniores”

“Cota Mezanino”

“Cota Sénior ou
Seniores”

Cotas

Cotas

Significa o Contrato de Indicagdo e o Contrato de
Transferéncia, quando mencionados em conjunto ou
indistintamente.

Significa os contratos de Prestacdo de Servigos
Cobrancga Judicial, a serem celebrados entre o Fundo e
cada um dos Agentes de Cobranca Judicial, bem como
seus eventuais aditamentos, para os fins da cobranga
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Significa os contratos de compra e venda de produtos
agricolas, celebrados entre os Devedores e a
Fertilizantes Tocantins, a Salitre e/ou a Heringer,
conforme o caso.

Tem o significado previsto no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acgdes. Termos derivados de Controle,
como "Controlada" e "Controlador", terdo significado
analogo ao de Controle ora definido.

Significa as Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas
Juniores, consideradas conjunta e indistintamente.

Significa as Cotas subordinadas juniores da Classe,
que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de amortizagao e resgate.

Significa as Cotas subordinadas mezanino da Classe,
que se subordinam exclusivamente as Cotas Seniores
para efeitos de amortizagdo e resgate, apresentando
preferéncia na amortizagao e no resgate em relagao as
Cotas Juniores, nos termos deste Regulamento.

Significa as Cotas seniores da Classe, que nao se
subordinam as demais para efeito de amortizagéo e
resgate, nos termos deste Regulamento, e apresentam
preferéncia na amortizagao e no resgate, em relagéo as
Cotas Mezanino e as Cotas Juniores.
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“Cota Subordinada ou
Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Cotista Junior”

“Cotista Mezanino”

“Cotista Sénior”

“CPR Financeira”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”

“‘CVM”

“Data de Amortiza¢ao”

Significa todas as Cotas emitidas pelo Fundo que nao
sejam Cotas Seniores.

Significa o investidor titular das Cotas de emissédo do
Fundo, que fara jus ao recebimento de qualquer valor
devido nos termos deste Regulamento e que seja
Cotista ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento, devidamente inscrito no
registro de cotistas do Fundo.

Significa o titular das Cotas Juniores emitidas pelo
Fundo, neste caso, a Fertilizantes Tocantins, a Salitre
e/lou a Heringer, suas respectivas subsidiarias,
coligadas, controladas e/ou controladoras.

Significa o titular das Cotas Mezanino emitidas pelo
Fundo.

Significa o titular das Cotas Seniores emitidas pelo
Fundo.

Significa uma Cédula de Produto Rural com liquidagao
financeira, conforme prevista no artigo 4°-A da Lei
n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada,
emitida em beneficio do Cedente ou do Fundo, conforme
o caso, por um Devedor, de forma eletrénica ou digital
por meio dos Sistemas Eletrébnicos, observadas as
disposicdes da Lei n°® 13.986, de 7 de abril de 2020,
conforme alterada.

Significa os critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios, definidos no item 8.1 do Anexo.

Significa a Administradora, acima qualificada.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa cada uma das respectivas datas de
amortizagao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino,
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“Data de Resgate”

“Data de Vencimento do
Pedido”

“Data de Verificagao do
indice de Entrega de
Comprovantes”
“Demais Prestadores de

Servigos”

“‘Devedor(es)”

“Dia Util”

que deverdo ocorrer conforme cronograma de
amortizagao disposto em seu respectivo Suplemento.

Significa a respectiva data de resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino, conforme disposto em
seu respectivo Suplemento.

Significa a data de pagamento esperada de um Direito
Creditorio EC, conforme prevista na respectiva Nota
Fiscal ou CPR Financeira representativa da compra dos
produtos agricolas pelo Devedor com relagdo a um
Cedente.

Significa o dia 1° e o dia 15 de cada més, ou, caso tais
datas ndo recaiam em Dias Uteis, o Dia Util
imediatamente subsequente.

Significa os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos do item 4 do Anexo.

Significa os devedores (i) dos Direitos Creditérios EC,
que correspondem aos Produtores Rurais, Revendas,
cooperativas de produtores rurais, usinas
agroindustriais, tradings ou qualquer outra instituicdo ou
empresa pertencente ao grupo econdmico de que fagam
parte, que adquiram produtos ou insumos agricolas
devidamente cadastrados e/ou aprovados nos termos
da Politica de Concessao de Crédito; e (ii) das LCAs,
que correspondem as instituicbes financeiras que
atendam as respectivas Condigdes de Aquisigao.

Significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais; (ii) aqueles sem expediente na B3;
e/ou (iii) aqueles sem expediente nas demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo BACEN,
observada a Resoluggo CMN n°4.880, de 23 de
dezembro de 2020.
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“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios EC”

“Direitos Creditorios
Cedente”

Significam os Direitos Creditérios EC e as LCAs,
quando mencionados conjunta ou indistintamente, em
qualquer caso incluindo todos os valores devidos a
titulo de contraprestacdo, reajustes monetarios,
indexacdes a moeda estrangeira (somente caso
permitido na forma da legislacdao e regulamentagao
aplicaveis), juros, encargos e quaisquer multas ou
penalidades de qualquer natureza devidos pelos
Devedores, bem como todos e quaisquer direitos e
eventuais Garantias que sejam solicitadas pela
Gestora, nos termos previstos neste Regulamento, nos
respectivos Contratos de Aquisicdo e demais
documentos do Fundo, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes relacionados aos Direitos
Creditérios, sem prejuizo dos procedimentos de
cobranca previstos no Contrato de Cobranga
Extrajudicial.

Significa os Direitos Creditérios Cedente e os Direitos
Creditérios Emitidos, quando mencionados conjunta ou
indistintamente, em qualquer caso incluindo todos os
valores devidos a titulo de contraprestacao, reajustes
monetarios, indexagdes a moeda estrangeira (somente
caso permitido na forma da legislagao e regulamentagéo
aplicaveis), juros, encargos e quaisquer multas ou
penalidades de qualquer natureza devidos pelos
Devedores, bem como todos e quaisquer direitos e
eventuais Garantias que sejam solicitadas pela Gestora,
nos termos previstos neste Regulamento, nos
respectivos Contratos de Aquisicao, nas respectivas
CPR Financeiras, conforme aplicavel, e demais
documentos do Fundo, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acgdes relacionados aos Direitos
Creditérios, sem prejuizo dos procedimentos de
cobranga previstos no Contrato de Cobranca
Extrajudicial.

Significa os direitos creditérios decorrentes de
operacdes entre os Cedentes e os Devedores, sendo
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“Direitos Creditorios
Cedente Elegiveis”

“Direitos Creditorios
Elegiveis”
“Direitos Creditorios
Emitidos”
“Direitos Creditorios

Emitidos Elegiveis”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“‘Disponibilidades”

“Documentos
Acessorios”

tais Direitos Creditérios inicialmente detidos pelos
Cedentes contra os Devedores e cedidos ou
endossados a Classe (ou ao Fundo em beneficio da
Classe), nos termos do Contrato de Transferéncia e
deste Regulamento.

Significa os Direitos Creditérios Cedente que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cbes de
Aquisicdo, quando da aquisicado pelo Fundo.

Significa os Direitos Creditérios Cedente Elegiveis, os
Direitos Creditérios Emitidos Elegiveis e as LCAs
Elegiveis, considerados em conjunto e indistintamente.

Significa os direitos creditérios decorrentes das CPR
Financeiras emitidas diretamente em favor da Classe ou
do Fundo, em beneficio da Classe, representativos de
operacoes entre os Cedentes e os Devedores reguladas
por Contrato de Compra e Venda de Produtos Agricolas,
adquiridos pela Classe ou pelo Fundo, em beneficio da
Classe, nos termos do Contrato de Indicagao.

Significa os Direitos Creditérios Emitidos que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de
Aquisi¢cdo, quando da aquisi¢ao pelo Fundo.

Significa os Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo cujos respectivos Devedores nao tenham
realizado o seu pagamento integral até a respectiva data
de vencimento esperada.

Significam, em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo;
(ii) depositos bancarios a vista em Instituigdo Financeira;
e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo.

Significam os instrumentos de formalizagdo de
Garantias, quando aplicavel, e as vias digitalizadas dos
Comprovantes de Entrega, a serem entregues ao
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“Documentos
Comprobatoérios”

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliagao”

“Eventos de Liquidagao”

“‘Eventos de Verificagao
do Patriménio Liquido”

Custodiante e/ou a Gestora nos termos e nos prazos
previstos nos respectivos Contratos de Aquisicao
Significam os documentos que evidenciam a existéncia
dos Direitos Creditdrios, quais sejam: (1) no caso de
Direitos Creditérios EC (i) (a) as vias digitais das CPRs
Financeiras, devidamente assinadas, digital ou
eletronicamente, e formalizadas, conforme aplicavel; ou
(b) as vias digitalizadas dos correspondentes Contratos
de Compra e Venda de Produtos Agricolas; (ii) os
arquivos XML das Notas Fiscais contendo as respectivas
Chaves de Acesso das NFe; (iii) a via digitalizada do
correspondente Contrato de Indicagdo, quando os
Direitos Creditérios forem emitidos diretamente ao
Fundo; (iv) o correspondente Contrato de Transferéncia
e os respectivos Termos de Transferéncia, quando os
Direitos Creditorios forem cedidos e/ou endossados ao
Fundo ; e (2) no caso de LCAs, (i) as respectivas LCAs,
(ii) extratos das corretoras identificando a titularidade do
Fundo; e (iii) o prospecto e/ou laminas de ofertas
publicas de distribuicao das LCAs, se houver.

Significa entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Significa os eventos definidos no item15.2 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia para deliberar se tais eventos constituem
Eventos de Liquidacgao.

Significa os eventos definidos no item 15.6 do Anexo
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia para deliberar sobre a interrup¢cao dos
procedimentos de liquidagéo da Classe ou aprovagao do
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de
Servigcos Essenciais.

Significa os eventos definidos no item 16.1 do Anexo
cuja ocorréncia enseja a imediata verificagdo, pela
Administradora, de se o Patrimbénio Liquido esta
negativo.
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“Excesso de Spread”

“Extrato de Pagamentos”

“Fertilizantes Tocantins”

‘Fundo’

Significa o Excesso de Spread a ser definido a cada
aquisicdo de Direitos Creditérios EC pela Gestora, que
compora a taxa de aquisi¢ao conforme disposi¢cdes do
respectivo Contrato de Aquisicdo, expresso em
percentual ao ano, considerando, no minimo, a
inadimpléncia historica observada para os Direitos
Creditorios EC, a inadimpléncia esperada considerando
os Direitos Creditorios EC a serem adquiridos, as
ineficiéncias decorrentes da ndo alocacao do Patrimdnio
Liquido em Direitos Creditérios EC, e a volatilidade das
taxas para mitigar descasamentos entre as
rentabilidades do ativo e do passivo, calculado pela
Gestora, buscando o atingimento da Meta de Excesso
de Spread, sem prejuizo de o Valor Acumulado de
Excesso de Spread superar a Meta de Excesso de
Spread, conforme o caso. Nao obstante o acima
exposto, fica desde ja acordado que o excesso de
spread minimo a ser aplicado em todas as cessdes,
endossos e aquisi¢des devera considerar, no minimo, a
inadimpléncia esperada acima de 180 (cento e oitenta)
dias.

Significa o extrato de controle de pagamento dos
Direitos Creditérios elaborado diariamente pelos
Agentes de Formalizagao, identificando as pragas de
pagamento de cada Direito Creditério pago através de
boleto bancério.

Significa a FERTILIZANTES TOCANTINS S.A,
sociedade por acgdes devidamente constituida e
existente de acordo com as leis do Brasil, com sede em
Porto Nacional, Tocantins, na Rodovia TO 050, KM 64,
Anel Viario, CEP 77.500-000, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°05.571.228/0001-55.

Significa o EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA.
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“Garantias”

“Gestora”

“Heringer”

“IGP-DI”

“indice de Entrega de
Comprovantes”

Significam as garantias eventualmente outorgadas no
ambito dos Direitos Creditorios.

Significa a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
faria Lima, numero 1663, 3° andar, Jardim Paulistano,
CEP 01.452-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 06.576.569/0001-86, sociedade autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006.

Significa a FERTILIZANTES HERINGER S.A,
sociedade por acgdes devidamente constituida e
existente de acordo com as leis do Brasil, com sede em
Paulinia, Estado de Sao Paulo, na Avenida Irene
Karcher, nimero 620, bairro Betel, CEP 13.148-906,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.266.175/0001-88.

Significa o indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna — IGP- DI, apurado e divulgado pela Fundagao
Getulio Vargas.

Significa o indice calculado pelos Agentes de
Formalizagéo com o objetivo de aferir o percentual dos
Direitos Creditdrios Cedentes integrantes da carteira
do Fundo que estejam devidamente lastreados pelos
respectivos Comprovantes de Entrega, conforme a
seguinte formula:

Y.(valor dos DC com Comprovante)
Y.(valor DC da Carteira)

Sendo:

“Valor dos DC com Comprovante”: o valor de face
total dos Direitos Creditérios Cedentes integrantes da
carteira do Fundo que estejam devidamente lastreados
pelos Comprovantes de Entrega; e
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“Indice de Fungibilidade”

“Valor DC da Carteira”: o valor de face total de todos
os Direitos Creditérios Cedentes integrantes da
carteira do Fundo, independentemente de estarem ou
nao lastreados pelos Comprovantes de Entrega.
Observado que, para fins do célculo deste indice de
Entrega de Comprovantes, nao serado considerados os
Direitos Creditérios Cedentes representados por CPR
Financeiras.

O indice de Entrega de Comprovantes devera ser igual
ou superior a 70% (setenta por cento) a cada Data de
Verificagdo do indice de Entrega de Comprovantes, a
partir do 30° (trigésimo) dia da primeira aquisicao de
Direitos Creditérios Cedentes pelo Fundo, observado o
disposto no item 7.13 e seguintes abaixo.

Significa o indice de fungibilidade a ser apurado pelo
Agente Operacional e monitorado pela Gestora,
calculado pela razéo entre a (i) somatdria do valor de
face dos Direitos Creditérios com vencimento em
determinado Ciclo de Revolvéncia e pagos em conta
que nao seja de titularidade do Fundo e (ii) a somatdria
do valor de face dos Direitos Creditérios com
vencimento em determinado Ciclo de Revolvéncia, e
que devera corresponder a um percentual maximo de:
(@) 20% (vinte por cento) da totalidade dos Direitos
Creditérios vencidos e a vencer pertencentes a carteira
do Fundo dentro do Ciclo de Revolvéncia em curso, nos
primeiros 12 (doze) meses de operagao do Fundo; e (b)
10% (dez por cento) da totalidade dos Direitos
Creditérios vencidos e a vencer pertencentes a carteira
do Fundo dentro do Ciclo de Revolvéncia em curso, a
partir do 13° (décimo terceiro) més de operagdo do
Fundo, em todo caso.

Nao serao considerados para fins deste indice os
Direitos Creditérios originados anteriormente a
constituicao do Fundo.
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“indice de
Inadimpléncia”

“indice de Subordinagéao
Sénior”

“indice de Subordinagao
Mezanino”

“indice de Recompra”

O referido indice devera ser calculado pelo Agente
Operacional, e verificado pela Gestora no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente, com relacéo ao ultimo Dia Util
do més anterior. Para tanto, sera necessaria a
identificacdo, pelo Cedente, de todos os valores
repassados ao Fundo e a sua confirmagao pelos
Agentes de Formalizagéo.

Significa o indice de inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, que devera corresponder a razdo entre (i) a
somatoéria do valor de face dos Direitos Creditério
vencidos e ndo pagos ha mais de 90 (noventa) dias, de
forma cumulativa e (ii) o Patrimdnio Liquido do Fundo.
O referido indice devera ser calculado pelo Agente
Operacional e verificado pela Gestora no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente, com relagéo ao ultimo Dia Util
do més anterior.

Significa o indice de subordinacido a ser apurado pela
Gestora, diariamente, com base nas informacdes
disponibilizadas pelo Custodiante, relativas ao Dia Util
anterior a data de apuracao, calculado pela razado entre
(i) a somatdria do valor de todas as Cotas Mezanino e
Cotas Junior; e (ii) o Patriménio Liquido do Fundo, que
devera corresponder a um percentual minimo de 27%
(vinte e sete por cento).

Significa o indice de subordinacado a ser apurado pela
Gestora diariamente, com base nas informacoes
disponibilizadas pelo Custodiante, relativas ao Dia Util
anterior a data de apuracéo, calculado pela razdo entre
(i) a somatdria do valor de todas as Cotas Junior; e (ii) o
Patriménio Liquido do Fundo, que devera corresponder a
um percentual minimo de 25% (vinte e cinco por cento).

Significa a razdo entre (i) a somatéria do Preco de
Recompra da totalidade dos Direitos Creditérios (a)
obrigatoriamente recomprados pelo respectivo Cedente
em caso de exercicio da Recompra Obrigatoria; (b)
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“indice de
Renegociagao”

“Instituicao Financeira
Autorizada”

objeto de recompra facultativa, e (c) objeto de
Resolucédo de Transferéncia, todos apurados no ultimo
Dia Util de cada més, considerando os ultimos 12 (doze)
meses; e (ii) o Patriménio Liquido do Fundo. O indice de
Recompra devera corresponder a um percentual nao
superior a: (a) 20% (vinte por cento), durante os
primeiros 12 (doze) meses de operacdo do Fundo e
(b) 15% (quinze por cento) a partir do 13° més de
operagao do Fundo.

O referido indice devera ser calculado pelo Agente
Operacional, e verificados pela Gestora no 5° (quinto)
Dia Util de cada més, considerando as informacoes
disponiveis nos 12 (doze) meses anteriores a
verificagao.

Significa a razao entre (i) a somatdria dos valores de
face dos Direitos Creditérios renegociados nos ultimos
12 (doze) meses e ainda nao pagos e (ii) o Patrimbnio
Liquido do Fundo, a ser apurado pelo Agente
Operacional, e verificado pela Gestora, no 5° (quinto)
Dia Util de cada més, considerando as informacdes
disponiveis nos 12 (doze) meses anteriores a
verificagao.

O indice de Renegociacdo devera corresponder a um
percentual ndo superior a 10% (dez por cento).

Significa qualquer uma das seguintes instituicdes
financeiras: (a) Banco Bradesco S.A.; (b) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (c) Banco do Brasil S.A;
(d) Caixa Econbmica Federal; (e) Itau Unibanco S.A;;
(f) Banco BTG Pactual S.A.; ou (g) Banco XP S.A., ou
quaisquer outras instituicdes financeiras, desde que
possuam classificagdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida por uma agéncia de classificagdo de
risco, de, no minimo, "br.AA" (ou equivalente).
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“Investidores
Profissionais”

“IPConsumidor”

“IPCA”

“Justa Causa”

13 LCA”

“LCAs Elegiveis”

“Lei 8.668/93"

“Lei das Sociedades por
Acgoes”

Significam  investidores  profissionais, = conforme
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30/21.

Significa o indice de Pregos ao Consumidor, apurado
e divulgado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas
Econbmicas - FIPE.

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo — IPCA- IBGE, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa, para fins de destituicdo e substituicdo de
Agente de Cobranca Extrajudicial, a ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos: (i) caso o indice de
Inadimpléncia se encontrar igual ou superior a 10% (dez
por cento) por periodo superior a 90 (noventa) dias (ii)
caso haja comprovado descumprimento de obrigacdes
legais, regulamentares, contratuais referentes a Classe
e/ou normativas aplicaveis ao Agente de Cobranca
Extrajudicial que possa vir a causar um efeito adverso
relevante na situagcdo financeira, reputacional e/ou
operacional do Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou
da Classe; ou (iii) caso surja comprovado impedimento
operacional, financeiro e/ou juridico para que o Agente
de Cobrancga exerca sua fungao;

Significa Letra de Crédito do Agronegdcio.
Significa as LCAs que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigbes de Aquisi¢cao, quando da

aquisicao pelo Fundo.

Significa a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
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“Meta de Excesso de
Spread”

“Nota Fiscal”

“Ordem de Prioridade na
Amortizagao”

“Patrimoénio Liquido”

“Pessoa”

“Politica de Cobranga”

“Politica de Concessao
de Crédito”

Significa a meta de Valor Acumulado do Excesso de
Spread, equivalente a 5% (cinco por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo, observada a Ordem de Prioridade na
Amortizagédo das Cotas prevista no item 11.9 e a Ordem
de Alocagdo de Recursos do Fundo prevista no item
14.1 do Anexo.

Significam as notas fiscais individualizadas pelos
arquivos XML contendo, para cada nota fiscal, as
respectivas Chaves de Acesso da NFe, representativas
de operagdes de compra e venda de produtos agricolas,
detidas pelos Cedentes contra os Devedores e
transferidas de acordo com o Contrato de Transferéncia,
conforme o caso.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 11.9 do
Anexo.

Significa a diferencga entre (i) o valor agregado dos ativos
do Fundo, correspondente a soma: (a) do valor dos
Ativos Financeiros do Fundo e (b) do valor dos Direitos
Creditérios adquiridos, e (¢) do valor das posi¢des
mantidas pelo Fundo em derivativos, quando aplicavel,
precificado(s) pelo seu valor de mercado; e (ii) as
exigibilidades e provisbes do Fundo.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associagao, joint venture, sociedades anénimas, fundos
de investimento, organizagdes ou entidades sem
personalidade juridica ou autoridade governamental.

Significa a politica de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca,
conforme o Suplemento B do Anexo.

Significa a Politica de Concesséo de Crédito, adotada
pela Cedente na analise dos Direitos Creditérios EC e
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“Preco de Recompra”

“Prestadores de Servigo
de Cobrancga”

“Prestadores de Servigcos
Essenciais”

“Produtores Rurais”

“Recompra Facultativa”

“Recompra Obrigatéria”

“‘Regulamento”

“Reserva de Caixa”

dos respectivos Cedentes e Devedores, conforme o
Suplemento A do Anexo.

Significa o valor de recompra e/ou de resolugdo de
transferéncia dos Direitos Creditérios EC a ser pago pelo
respectivo Cedente ao Fundo, calculado na forma
disposta no respectivo Contrato de Aquisigao.

Significam todos e quaisquer prestadores de servigo do
Fundo, incluindo os Agentes de Cobranca e todos os
prestadores de servigo subcontratados pelos Agentes
de Cobranga, que auxiliem na cobranga e recuperacao
dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelo Fundo,
conforme disposto no Contrato de Cobranga
Extrajudicial e no Contrato de Cobrancga Judicial.

Significa a Administradora e a Gestora, quando referidas
em conjunto e indistintamente.

Significam produtores rurais, pessoas fisicas e/ou
juridicas, cooperativas de produtores rurais ou
associagoes de produtores rurais que tenham por objeto
a producdo, comercializagdo e a industrializacdo dos
produtos rurais.

Significa o evento pelo qual, conforme disposto no artigo
6.16 do Anexo, o Cedente tera a faculdade de adquirir
qualquer Direito Creditorio cedido, endossado ou
adquirido pelo Fundo.

Significa o disposto no item 6.14 do Anexo a este
Regulamento.

Significa o regulamento do Fundo. Todas as referéncias
ao Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos
e os Apéndices.

Significa uma reserva de caixa constituida com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia do pagamento
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“Reserva de Despesa”

“Reserva de
Revolvéncia”

de cada amortizagdo de Cotas do Fundo, apds a
constituicdo da Reserva de Despesas e durante todo o
prazo de duracdo do Fundo, em montante minimo
equivalente as amortizagdes projetadas da referida data
de amortizacdo. Para fins de esclarecimento, os
montantes mantidos em Reserva de Revolvéncia (se
houver) poderao ser utilizados para compor a Reserva
de Caixa, o que nao resultara em redugao do montante
considerado mantido na Reserva de Revolvéncia.

Significa a reserva a ser constituida pelo Fundo e
recomposta mensalmente, no valor equivalente as
despesas e encargos ordinarios de operacionalizagcio
do Fundo para o periodo de 2 (dois) meses, conforme
estimativa da Gestora, e com monitoramento pela
Administradora. Para fins de esclarecimento, os
montantes mantidos em Reserva de Revolvéncia (se
houver) poderao ser utilizados para compor a Reserva
de Despesa, 0 que ndo resultara em reducdo do
montante considerado mantido na Reserva de
Revolvéncia.

Significa a reserva de caixa a ser constituida pelo Fundo
durante cada Ciclo de Revolvéncia, no valor equivalente
a 80% (oitenta por cento) da soma dos valores de face
dos Direitos Creditérios EC cuja Data de Vencimento do
Pedido ocorra no respectivo Ciclo de Revolvéncia em
curso, observada a possibilidade de alteracdo do
percentual da Reserva de Revolvéncia mediante
aprovagdo da Gestora, considerando previamente a
orientagdo da Consultora Especializada de Crédito, nos
termos deste Regulamento. Os montantes que
compdem a Reserva de Revolvéncia poderao compor a
Reserva de Despesa ou a Reserva de Caixa, conforme
o caso (em sistema de vasos comunicantes), sem
necessidade de manutencdo acumulada de tais
montantes.



“Resolugdo CVM n°
30/21”
“Resolugdo CVM n°
160/22”

“Resolugao CVM n°
175/22”

“Resolugdo CVM n°
214/24”

“Resolugao de

Transferéncia”

“Revendas”

“Salitre”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Desconto”
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Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
venha a substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
venha a substitui-la.

Significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, ou qualquer outra norma
que venha a substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 214, de 30 de setembro
de 2024, conforme alterada, ou qualquer outra norma
que venha a substitui-la.

Significa o disposto no item 6.15 do Anexo a este
Regulamento.

Significa, no a@mbito de seus negdcios, determinadas
pessoas
distribuicdo de produtos fornecidos pelo Cedente, que se

juridicas que exergcam a atividade de

tornaram e/ou tornar-se-d0 devedores de direitos
creditorios decorrentes de operagdes de compra a prazo
de produtos agricolas vendidos pelo Cedente, e que
sejam Devedores de Direitos Creditérios EC.

SALITRE FERTILIZANTES LTDA.,
sociedade limitada devidamente constituida e existente

Significa a

de acordo com as leis do Brasil, com sede em Serra do
Salitre, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Salitre,
bairro Marrua, CEP 38.760-000, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°®43.066.666/0001-55.

Significa a remuneragéo devida nos termos do item 5.1
do Anexo.

Significa a taxa de desconto utilizada para a definigao
do Valor de Aquisicdo dos Direitos Creditérios EC,
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“Taxa de Gestao”

“Taxa SELIC”

“Taxa DI”

“Termo de Adesao”

“Termo de Transferéncia”

“Valor de Aquisigao”

“Valor Acumulado do
Excesso de Spread”

calculada pela Gestora nos termos do respectivo
Contrato de Aquisigéo.

Remuneracgao devida nos termos do item 0 do Anexo.

Significa a taxa média ajustada dos financiamentos
diarios apurados no Sistema Especial de Liquidagao e
de Custddia (SELIC) para titulos federais, divulgada
pelo BACEN.

Significa a variacdo das taxas médias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3.

Significa o documento por meio do qual o Cotista adere
a este Regulamento e que deve ser firmado quando de
seu ingresso no Fundo.

Significa os documentos que identificam e formalizam
os Direitos Creditérios Elegiveis que foram transferidos
pelo respectivo Cedente ao Fundo, mediante cessao ou
endosso, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Transferéncia.

Significa o preco de aquisi¢gdo dos Direitos Creditdrios
Elegiveis, calculado na forma disposta no
correspondente Contrato de Aquisicdo, conforme
aplicavel.

Significa o valor financeiro de Excesso de Spread,
acumulado pelo Fundo até a data de amortizagdo das
Cotas Juniores equivalente a diferenca entre a
somatoéria do valor das Cotas Junior em circulagcao
subtraido o valor total necessario das Cotas Junior para
o cumprimento do indice de Subordinagéo.
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2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais, conforme o Anexo Normativo VI, Resolugdo CVM
n® 214/24, Lei n°® 8.668/93 e demais disposicdes legais e normativas que lhe forem
aplicaveis.

2.2 Nos termos do artigo 2° do Anexo Normativo VI, aplicam-se
subsidiariamente aos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais que
invistam acima de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido em direitos
creditérios, as normas especificas dos fundos de investimento em direitos creditérios,
ou seja, o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22, assim como as regras gerais
que dispdem sobre a constituicao, o funcionamento, e a divulgacao de informacgdes dos
fundos de investimento, e sobre a prestagao de servigcos para os fundos.

2.3 O Fundo é constituido com classe unica de Cotas, sendo vedada a
afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a
qualquer subclasse de Cotas.

2.3.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na data da sua 12 integralizagao.
3.2 O Fundo tera prazo de duracao indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
4.1 A administragao fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora,

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n°6.696, expedido em 21 de fevereiro de 2002.

4.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora, sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.662, de 21 de fevereiro de 20086.
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5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas no
Regulamento e na legislagao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a administragcao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacgao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) enviar diariamente o valor das Cotas do Fundo, nos enderecos previamente
indicados por escrito por cada Cotista;

(b) cumprir as obrigacbes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, no
Regulamento e nos demais documentos do Fundo, em especial, sem limitagao,
nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, no artigo 27
do Anexo Normativo VI e no artigo 31 do Anexo Normativo ll;

(c) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, no
Regulamento e nos demais documentos do Fundo, em especial, sem limitagao,
nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22, exceto

quando dispensado nos termos da regulamentagao aplicavel,

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operagbes e ao patrimbénio da
Classe.
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(e)

(f)

(9

(h)

(i)

)

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(P)

solicitar a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas
pelo Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27
do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22 e artigos correlatos;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, bem como as demais informacg6es cadastrais do Fundo e da Classe;

manter o servigco de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 11.4 abaixo;

contratar, em nome do Fundo, a Entidade Registradora;

observar as disposigdes do Regulamento;

cumprir as deliberacbes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22;

manter, separadamente, registros com informagbdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagao realizada entre (1) de um lado, qualquer
dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade
Registradora, a consultoria especializada e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (2) de outro, a Classe;

encaminhar, ao Sistema de Informag¢des de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos
a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN
na rede mundial de computadores;

obter autorizagao especifica de cada Devedor, passivel de comprovagao, para
fins de consulta as informacdes no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR)
do BACEN,;
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(@)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

no caso de decretacéo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervencgao, liquidacédo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na
qual seja mantida conta de titularidade do Fundo, tomar as medidas cabiveis
para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios transferidos ao Fundo e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma
outra instituicao;

informar imediatamente a Agéncia de Classificagdo de Risco, quando aplicavel:

(1) a substituicao da Administradora, do Auditor Independente, da Gestora
ou do Custodiante;

(2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidacao;
e

(3) a celebracao de aditamentos a qualquer Contrato de Aquisicdo, ao
Contrato de Custddia, ao Contrato de Cobranca Extrajudicial, ao Contrato
de Cobrancga Judicial.

informar imediatamente aos Cotistas:

(1) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, do Agente de
Controladoria, da Gestora ou do Custodiante; e

(2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao.

franquear o acesso das Agéncias de Classificagdo de Risco, quando aplicavel,
e do Auditor Independente aos relatérios preparados pelo Custodiante;

informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual rebaixamento da
classificagdo de risco das Cotas do Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da sua ciéncia de tal fato;

divulgar o indice de Subordinagéo Sénior e o indice de Subordinagdo Mezanino
calculados pela Gestora e informar imediatamente aos Cotistas, caso constatada
subordinagdo inferior a 95% (noventa e cinco por cento) do Indice de
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(w)

(x)

Subordinagdo Sénior e/ou ao indice de Subordinagdo Mezanino, sobre eventual
desenquadramento, observando-se o disposto no item 11.10.1.;

contratar o Auditor Independente do Fundo; e

prestar ao Fundo, diretamente ou mediante contratacdo de Agente de
Controladoria, os servigos de tesouraria, controle e processamento de ativos.

ObrigacéOes da Gestora

5.3

A Gestora, observadas as limitacbes estabelecidas no Regulamento e na

legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja

sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

cumprir as obrigacbes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, no
Regulamento e nos demais documentos do Fundo, em especial, sem limitagao,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, no artigo 29
do Anexo Normativo VI e no artigo 33 do Anexo Normativo Il & Resolugédo CVM
n® 175/22;

observar as vedagBes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, no
Regulamento e nos demais documentos do Fundo, em especial, sem limitagéo,
nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugado CVM n° 175/22 e no
artigo 31 do Anexo VI, exceto quando dispensado pela regulamentagcao
aplicavel,

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragcao de qualquer
dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgagdo da
Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacéo relativa as operagdes da Classe;
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(f)

(9)

(h)

)

(k)

(1)

(m)

observar as disposi¢cdes do Regulamento;

cumprir as deliberacbes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolugdo CVM n° 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo Il a
Resolugcdo CVM n° 175/22;

executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditérios, e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que
inclui, no minimo, a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a
politica de investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a validagao
integral dos Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, por si
ou mediante terceiro subcontratado para esta funcdo, e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificagcao da carteira da Classe;

(1) registrar ou subcontratar um prestador de servico para a execucao da
atividade de registro dos Direitos Creditérios que sejam passiveis de registro em
nome do Fundo na Entidade Registradora, ou deposita-los em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditérios que
ndo sejam passiveis de registro do Fundo ao Custodiante, conforme previsto no
Anexo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditérios,
verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessao ou endosso a Classe em virtude
de riscos de natureza fiscal, alcangcando os Direitos Creditorios cedidos
ou endossados ao Fundo que tenham representatividade no patriménio
da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios, de forma individualizada e integral, na forma prevista no
item 7 do Anexo;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os
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(n)

(P)

(@)

(r)

Contratos de Aquisicao, devendo encaminhar a Administradora a copia de cada
documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebragéo;

na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira da Classe nao seja
alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

monitorar, nos termos do Anexo:

(1) diariamente o enquadramento da Alocagdo Minima, do indice de
Subordinagao Mezanino, do indice de Subordinagao Sénior, da Reserva
de Despesas e da Reserva de Caixa.

(2)  mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més, o indice de
Fungibilidade, indice de Recompra, indice de Renegociacéo, indice de
Inadimpléncia, Reserva de Revolvéncia e a taxa de retorno dos Direitos
Creditérios do Fundo, considerando, no minimo, as informacdes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos
Direitos Creditérios do Fundo; e

(3) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de
Liquidacao e dos Eventos de Verificagdo do Patrimbnio Liquido;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios do Fundo e diligenciar
mensalmente ou em prazo inferior caso necessario, para que os procedimentos
Agente de Cobranga sobre cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica
de Cobrancga sejam adotados em relagdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos;

constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo vencidos e ndo pagos, sendo que
todas as procuragdes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao ter
prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com
excecao: (1) das procuragdes outorgadas ao Agente de Cobranga; e (2) das
procuragdes com poderes de representacdo em juizo, que poderao ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operag¢des do
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(s)

(t)

(u)

(v)

(W)

Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da
carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infracao,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

calcular e informar a Administradora, nas periodicidades previstas neste
Regulamento, conforme o caso, o indice de Subordinagao Sénior, o indice de
Subordinagdo Mezanino, a Reserva de Caixa, a Reserva de Despesa e a
Reserva de Revolvéncia, conforme aplicavel;

aprovar o recebimento, pelo Fundo, de pagamentos em moeda corrente nacional
de Direitos Creditdrios realizados por terceiros (“tradings | offtakers”) por conta
e ordem dos Devedores acima dos limites estabelecidos na Politica de Cobranca
prevista no Anexo lll deste Regulamento;

aprovar, mediante consulta prévia a Consultora Especializada de Crédito,
excegdes aos limites de concentragao do Fundo, conforme o previsto no item 6.9
do Anexo;

aprovar, mediante consulta prévia a Consultora Especializada de Crédito: (a) a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios durante um determinado Ciclo de
Revolvéncia com a utilizacdo de recursos retidos na Reserva de Revolvéncia
acumulada durante a respectivo Ciclo de Revolvéncia; e/ou (b) a utilizacdo do
valor total da Reserva de Revolvéncia acumulada no Ciclo de Revolvéncia
imediatamente anterior ainda que nao tenha sido verificada a Adimpléncia
Minima dos Direitos Creditérios cuja operacao subjacente tenha vencido no Ciclo
de Revolvéncia imediatamente anterior; e

(x) aprovar, mediante consulta prévia a Consultora Especializada de Crédito,
excecdes ao cumprimento do indice de Fungibilidade deste Regulamento, desde
que o desvio identificado seja igual ou inferior a 5% (cinco pontos percentuais) e
por um prazo maximo de 15 (quinze) dias.

5.4.1 O Agente Operacional auxiliara a gestora, sendo responsavel por calcular
e informar a Administradora, nas periodicidades previstas neste Regulamento,
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conforme o caso, o Indice de Fungibilidade, o indice de Recompra, indice de
Inadimpléncia e o indice de Renegociagéo, conforme aplicavel.

Vedacbes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber depodsito em conta corrente que nao pertencente ao Fundo;

(b) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcao das
Cotas subscritas a prazo;

(c) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(d) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(e) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6 E vedado & Gestora e & Consultora Especializada de Crédito, receber
qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da

Consultora Especializada de Crédito, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuagéo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos
e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar
os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22 e do
item 4 do Anexo.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos tera como
parametros as obrigacbes previstas (a) na Resolugdo CVM n° 175/22 e nas
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
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incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (¢) nos respectivos
contratos de prestacao de servigos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) renuncia; ou (c¢) destituicdo, por
deliberacao da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe,
fica vedado a Administradora renunciar a administragao fiduciaria do Fundo,
sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberagcdo da Assembleia.

6.2 Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos
Prestadores de Servigcos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente
a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, sendo facultada a convocacio da
Assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a
CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacédo da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado n&o seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser
liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que
a liquidagdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a
substituicado do Prestador de Servigo Essencial, mas nao nomeie um prestador
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de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma
nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a
substituicado do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servigo substituto tenha
efetivamente assumido as fungbes do Prestador de Servico Essencial
substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22, de forma que o
prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes do Prestador de
Servico Essencial sem solugédo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-
lo.

6.6 No caso de decretacado de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervengao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o
caso, assumira as suas funcdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre
(a) a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidagéo da Classe. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de
Servigos.

6.8 O Agente Operacional podera renunciar as suas fungdes, desde que

mediante prévia comunicag¢ao, nos termos do instrumento de sua contratacéo, devendo
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a Administradora convocar, apds a renuncia do Agente Operacional, Assembleia para
deliberar sobre a substituicido do Agente Operacional, nos termos previstos neste
Regulamento.

6.9 No caso de renuncia, o Agente Operacional devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias contados da data de comunicacdo de sua renuncia.

6.10 O Agente Operacional, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
devera colocar a disposigao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis, contado da realizagdo da respectiva Assembleia de Cotistas que
deliberou sua substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e
demais informagoes sobre o Fundo de forma que a instituicao substituta possa cumprir
os deveres e obrigagbes do Agente Operacional, bem como prestar qualquer
esclarecimento sobre os servicos de Agente Operacional que razoavelmente Ihe venha
a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

6.11 Ndo obstante as obrigagcdes previstas neste Regulamento e no
instrumento de contratagdo do Agente Operacional, na hipétese de renuncia ou
destituicdo do Agente Operacional, o Agente Operacional devera observar as
disposicdes acima e as disposi¢oes relativas a substituicao dos Prestadores de Servigcos
Essenciais, no que lhe couber.

7. ENCARGOS

71 Observados os artigos 117 da parte geral da Resolugao CVM n°® 175/22,
37 do Anexo Normativo VI e 53 do Anexo Normativo Il, constituem encargos do Fundo
e da Classe, dentre outros indicados nos referidos artigos:

(a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo
ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugao CVM n°® 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas;
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

1)

(k)

(1)

(m)

(n)

(0)

(P)

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execugéo
de Garantia ou de acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, incluindo aqueles realizados no ambito da
estruturacdo do Fundo, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacéao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira
nao coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas
respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

despesas com a realizagdo da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacao ou a liquidacao da Classe;

despesas com a liquidagao, o registro e a custddia de operagdes com os ativos
integrantes da carteira da Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira da
Classe;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

taxa de performance, caso haja;
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(@)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

()

7.2

despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugao CVM n°® 175/22;

despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

remuneracgao devida ao Custodiante e ao Agente de Controladoria;

remuneracao ao Agente Operacional, Agentes de Formalizagdo e Agentes de
Cobranga;

despesas relacionadas ao registro, depdsito e/ou custdédia dos Direitos
Creditérios do Fundo;

despesas com a Consultora Especializada de Crédito;

remuneracao devida aos prestadores de servicos subcontratados pela Gestora
e pelo Custodiante para, respectivamente, a verificagdo do lastro e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do presente Regulamento, se for o
caso;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a
revisao de documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas
de qualquer subclasse ou série.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um
encargo do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servigo

Essencial que a tiver contratado.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os

encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimbnio da Classe,
respeitada a Ordem de Alocagao de Recursos do Fundo no item 14 do Anexo.
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8. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo vincendos e os Direitos
Creditorios Inadimplidos objeto de cobrancga ordinaria terdo seu valor apurado todo Dia
Util, observado o disposto na legislacdo vigente, assim como as provises e as perdas
com tais Direitos Creditérios cedidos ou endossados vincendos e Direitos Creditorios
Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo ser&do efetuadas ou reconhecidas nos
termos da legislagcdo e regulamentacdo vigentes, de acordo com o manual de
precificacdo e manual de provisdao de devedores duvidosos da Administradora, bem
como nos termos estabelecidos no item 8.1.1. abaixo. Os Direitos Creditorios
Inadimplidos objeto de cobranca extraordinaria terdo, ainda, seu valor apurado
conforme o recebimento pelo Fundo de recursos em decorréncia da respectiva cobranca
de tais Direitos Creditérios Inadimplidos.

8.1.1. E de responsabilidade da Administradora a classificacdo das operacées
de acordo com seu grau de risco, sendo que, para fins de calculo do valor a ser
provisionado, a Administradora utilizara, como parametros minimos, a seguinte
tabela abaixo:

Faixas de Atraso .
om Dias PDD minima
0-30 0,10%
31-60 0,20%
61-90 0,50%
91-105 1,25%
106-120 2,50%
121-135 5,00%
136-150 10,00%
151-180 25,00%
181-240 50,00%
241 - 360 75,00%
>360 100,00%
8.2 A valorizagdo dos demais Ativos Financeiros que compdem a carteira do

Fundo sera efetuada com base nas regras descritas no manual de precificagdo de ativos
do Custodiante (disponivel no website www.oliveiratrust.com.br), bem como nas regras
aplicaveis do BACEN e da CVM.
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8.3 As provisbes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo calculadas
pela Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente bem como, no manual
de provisao para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores.

84 O Patrimbnio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades,
acrescido do valor dos Direitos Creditérios adquiridos do Fundo, deduzidas as
exigibilidades e as provisdes do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do item 11
do Anexo.

9. ASSEMBLEIA

9.1 E de competéncia privativa da Assembleia para qual sera convocada os

Cotistas de todas as subclasses de Cotas em circulagao:

QUORUM DE DELIBERAGCAO Quérum Para
, . Matérias Sujeitas A
MATERIA SUJEITA A . ..
~ ~ ~ Aprovacao Prévia E
APROVACAO 12 CONVOCAGCAO | 22 CONVOCAGCAO

Especifica de Uma
Subclasse De Cotas

(a) deliberar anualmente
sobre as demonstracdes

contabeis do Fundo, | Maioria das Cotas Maioria das Cotas . o
) ) ) ~ ) . Nao aplicavel
observado o disposto no item em circulagao em circulagao
9.4 abaixo;
(b) deliberar sobre a
substituicdo da | Maioria das Cotas Maioria das Cotas . L
. . - , . Nao aplicavel
Administradora ou do em circulagao em circulagao
Custodiante;
(c)  deliberar sobre a| Maijoria das Cotas | Maioria das Cotas Néo aplicavel
o ) ao aplicave
substituicdo da Gestora; em circulagdo em circulagdo P
(d) deliberar sobre a | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das Cotas

elevagdo da Taxa de em circulagao em circulagao Juniores em
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Administracdo, da Taxa de
Gestao, da Taxa Maxima de
Distribuicdo, da taxa de
performance (se aplicavel),
remuneracdo pela custodia
ou da remuneracgao devida a
Consultora Especializada de
Crédito ou ao Agente de
Cobranga, inclusive em caso
de substituicdo do prestador

de servigo contratado;

circulagéo

(e) alterar o Regulamento
exclusivamente nas matérias
estabelecidas neste Capitulo e
nos Capitulos 6, 7, 8, 9, 11,
13, 14, 15 do Anexo, exceto
nas demais hipoteses

previstas neste item 9.1.;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
Juniores em
circulacao

() alterar o Regulamento
do Fundo em relagédo as
matérias nao previstas no
item (e) acima, bem como
nos itens (k) a (n) abaixo,
exceto nas demais hipoteses
previstas neste item 9.1;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

(9) aprovar a emissao de
novas Cotas, exceto nas
hipéteses  expressamente

previstas no Anexo;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
Juniores em
circulacao

(h) deliberar sobre a

fusdo, a incorporacao, a
cisdo, total ou parcial, a
transformacédo, a liquidagéao
da Classe ou a prorrogagao
do Fundo,

hipoteses

exceto nas
previstas  no
item (i) abaixo;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
Juniores em
circulacao

(i) deliberar se um
Evento de Avaliagao constitui

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel
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um Evento de Liquidagao;

)] deliberar
interrupcao dos

sobre a

procedimentos de liquidacao
da Classe ou o plano de
liquidacdo elaborado pelos
Prestadores de Servigos
Essenciais, na ocorréncia de
um Evento de Liquidagao;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

(k) deliberar
possibilidade de novo aporte

sobre

de recursos no Fundo para
cobranca dos Direitos

Creditorios Inadimplidos;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

()] alterar os quoéruns de
deliberagao das Assembleias
de Cotistas sobre as
matérias que ndo dependam
de aprovacdo prévia e

especifica por alguma das

Subclasses de Cotas,
conforme previsto neste
item;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

(m)  alterar as disposicdes
constantes no Capitulo 12
sobre as Cotas do Fundo;

Maioria das Cotas
de cada Subclasse
em circulagao

Maioria das Cotas
de cada Subclasse
em circulagao

Nao aplicavel

(n)  alterar indice de
Subordinagao

indice de

Sénior e
Subordinacao
Mezanino;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
Juniores em
circulacao

(o) alterar o prazo de
duragcdo de cada Série ou
Subclasse de Cotas e/ou
quaisquer  caracteristicas,
vantagens, direitos e
obrigagdes das Cotas,
conforme definido em cada
Suplemento anexo a este

Regulamento, desde que

Maioria das Cotas
de cada subclasse
afetada, em
circulagao

Maioria das Cotas
de cada subclasse
afetada, em
circulacao

Nao aplicavel.
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afete as demais
subclasses/séries de Cotas,
exceto com relagdo ao item

(p) abaixo;

(p) no caso de nao
performance da carteira do
Fundo, prorrogar o prazo de
duracdo de cada Série ou
Subclasse de Cotas por até 1
(um) ano, sem prejuizo de
prorrogacao  por
superior

prazo
mediante
deliberagdo nos termos do
item (0) acima;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
Juniores em
circulagéo

(9) deliberar sobre os
procedimentos de liquidacéo,
quando for deliberada pela
liquidagdo antecipada do

Fundo;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

(r deliberar sobre
amortizagdes de Cotas nao
previstas no Anexo,
excetuadas as situagdes que
caracterizem Evento de
Avaliacdo ou

Liquidagao;

Evento de

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
Juniores em
circulacao

(s) observado o disposto
no item (e) acima, deliberar
sobre alteracdo da Politica
de Investimento do Fundo,
inclusive para a inclusao de
novo Cedente para o Fundo;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
Juniores em
circulacao

(t) deliberar sobre o
plano de resolugdo de
Patriménio Liquido negativo,
nos termos deste Anexo da
Classe;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

(u) deliberar sobre o

pedido de declaragao judicial

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel
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de insolvéncia da Classe;

(v) deliberar sobre a
destituicdo de Agente de
Cobranca Extrajudicial, sem
justa Causa, bem como
sobre a contratacdo de novo
Agente de Cobrancga
observado o

disposto no item 9.5.2;

Extrajudicial,

90% (noventa por
cento) das Cotas
em circulagao

90% (noventa por
cento) das Cotas em
circulacao

Maioria das Cotas
Juniores em
circulacao

(w) deliberar sobre a
destituicdo de Agente de
Cobranca Extrajudicial, com
justa Causa, bem como

sobre a contratacdo de novo

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

Agente de Cobrancga
Extrajudicial,
(x) deliberar sobre

alteracdo do mercado em
gue as cotas sao admitidas a
negociacdo, salvo quando
diversamente previsto em

regulamento;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

(y) deliberar sobre
eleicdo e destituicao de
representante dos cotistas
de que trata o artigo 21 do
Anexo Normativo VI, fixacao
de sua remuneragdo, se
houver, e aprovacao do valor
maximo das despesas que
poderdo ser incorridas no

exercicio de sua atividade;

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

(2) deliberar sobre
afastamento da vedacgao de
que trata o artigo 31, inciso Il

(b), do Anexo Normativo VI,

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

(aa) deliberar sobre a
aquisicao de Direitos
Creditérios Elegiveis em

Maioria das Cotas
em circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel
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periodos em que (tal
aquisicdo esteja suspensa

nos termos deste
Regulamento; e
(bb)  deliberar sobre a . .
o Maioria das Cotas Maioria das Cotas . .
substituicdo do  Agente . . . . Nao aplicavel
) em circulagao em circulagao
Operacional;
(cc) deliberar sobre a o o
L L Maioria das Cotas Maioria das Cotas . .
destituicdo e/ou substituicao Nao aplicavel

do Consultor Especializado;

em circulagao

em circulagao

(dd)  deliberar sobre evento
de resilicdo de um Contrato

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

de Aquisicao, por Nao aplicavel

em circulagao em circulagao

onerosidade excessiva aos
Cedentes;

(ee) deliberar sobre

alteragcdo da Politica de

Cobranga, anexa a este o
o o Maioria das Cotas

Regulamento, ou do | Maioria das Cotas Maioria das Cotas ,

) ) ~ ) ~ Juniores em
procedimento de cobranca em circulagao em circulagao . .
. circulacao
interno dos Cedentes que
afete a cobrancga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos;

9.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de

realizagcdo da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou
dos Demais Prestadores de Servigos; ou (¢) redugao de taxa devida a prestador
de servigco do Fundo.

9.1.2 As alteragbes referidas nos itens 9.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 9.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.
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9.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a
qualquer tempo, requerer a convocacado da Assembleia para deliberar sobre ordem do
dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

9.2.1 O pedido de convocacdao da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacao e a realizagdo da Assembleia serao custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em
contrario.

9.2.2 A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

9.2.3 Na convocacéo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia, observado o disposto no item 9.7 abaixo. A
convocagao da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de
assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovagao da Assembleia.

9.24 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia da data da sua realizacdo. N&o se realizando a
Assembleia, devera ser publicado novo anuncio de segunda convocagédo ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento a cada
Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica, com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias.

9.25 Fica estabelecido que a segunda convocagdo da Assembleia
podera ser providenciada juntamente com a primeira convocacgao.

9.2.6 A presengca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocacao.

9.3 A Assembleia se instala (a) em primeira convocagao, com a presenga de
Cotistas que representem, pelo menos, o quérum minimo exigido para deliberagao da
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matéria em primeira convocacao, conforme previsto no item 9.1; e (b) em segunda
convocagao, com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

9.4 As deliberagbes em Assembleia devem ser tomadas pelo critério da
maioria das Cotas presentes de cada subclasse, ressalvado o disposto no item 9.1 e
eventual aprovacao automatica das demonstragdes financeiras nos termos do paragrafo
3° do artigo 71 da Resolugdo CVM n° 175/22.

9.5 Para efeitos de apuragao dos quoruns de deliberagao, as Cotas conferem
aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias com referéncia a toda e qualquer
matéria objeto de deliberagao, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar
com 1 (um) voto.

9.5.1 Em conformidade com o disposto no artigo 114 da Resolugao
CVM 175, e considerando que a Classe é destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, fica afastada a vedacgao de que trata o artigo 78 da
Resolugdo CVM 175 em relacdo a Consultora Especializada, sendo permitido a
esta, portanto, que possa votar em nome dos fundos de investimento que
detenham Cotas do Fundo e nos quais a Consultora Especializada atue na
funcao de gestora, independentemente de aprovagao pelos demais titulares das
Cotas.

95.2 Adicionalmente, nos mesmos termos do disposto no item 9.5.1
acima, fica afastada a vedacgéo de que trata o artigo 78 da Resolugédo CVM 175
em relacao aos Cedentes, na qualidade de Cotistas Juniores, sendo permitido,
portanto, que possam votar, independentemente de aprovagao pelos demais
titulares das Cotas.

9.6 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro
de cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletrbénico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos
do artigo 75 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, somente sera admitida a
participagao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletrénico.
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9.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificagcado dos Cotistas.

9.7.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacéo escrita ou
eletrénica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 5 (cinco)
dia de antecedéncia da realizagao da Assembleia.

9.8 As deliberagdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas, observados
0s mesmos quoruns estipulados para fins da Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Capitulo.

9.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagao pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos do item 16 do Anexo, que devera
conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

9.8.2 Os Cotistas terdao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no
ambito da consulta formal, podendo, no entanto, a matéria ser considerada
aprovada antes do término desse prazo, tdo logo Cotistas titulares de Cotas em
numero suficiente para aprovacao se manifestem e o quérum exigido neste item
9 seja atingido.

9.8.3 No caso de suspensao da aquisicdo de Direitos Creditorios pelo
Fundo nos termos deste Regulamento, podera ser convocada consulta formal
em até 1 (um) Dia Util para deliberar sobre a matéria disposta no item 9.1(aa)
acima, observado o disposto no item 9.8.2 acima.

9.9 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagéo.

10. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

10.1 As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.
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10.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de
Servicos serao responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre
qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

10.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

10.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em
que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (c) divulgado na pagina da CVM
na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

10.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao
no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o
disposto no Anexo, a contratacdo de formador de mercado e o término da
prestagao de tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a contratagcao da
Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestagdo de tal servico;
(d) observado o disposto no Anexo, a mudanga na classificagdao de risco
atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a
fusao, a incorporagéo, a cisdo ou a transformacgéao da Classe; (g) a alteragédo do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao; (h) o
cancelamento da admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e
(i) a emissao de novas Cotas.

10.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apdés o
encerramento do més a que se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o modelo no Suplemento O da Resolugao CVM n°® 175/22.

10.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar
o0 demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel
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na rede mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 33,
I, do Anexo Normativo VI.

10.5 As demonstracbes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

10.5.1 O Fundo tera escrituragcédo contabil propria.

10.5.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se no dia 31 de dezembro de cada ano.

10.5.3 As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente, tendo como data base o dia 31 de
dezembro do ano anterior, e serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de
Envio de Documentos disponibilizado no site da CVM no prazo de 90 (noventa)
dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11. DISPOSIGOES FINAIS

11.1 Nao sera realizada a integralizagcdo, a amortizagdo ou o resgate das
Cotas em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera
normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis,
inclusive para fins de apuragao do valor das Cotas e de realizagédo da integralizagao, da
amortizagao e do resgate das Cotas.

11.2 Todas as obrigactes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

11.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdao contados na forma
prevista no artigo 132 do Cadigo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

114 A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por
meio do telefone: (21) 3514-000, do e-mail: ger1.fundos@oliveiratrust.com.br e do
endereco fisico da Administradora: Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201.
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11.5 Os servicos da Consultora Especializada de Crédito serdo regidos por
este Regulamento e contrato apartado entre a Gestora e esta, bem como pelas normas
aplicaveis estabelecidas pela CVM e demais 6rgéos reguladores.

11.6 Observado o disposto no item 9.5.1 acima, a Consultora Especializada
de Crédito podera ter relacao direta e/ou indireta com investidores ou Cotistas do Fundo.
Neste sentido, devera adotar medidas para assegurar a independéncia e imparcialidade
na prestacao de servigos. Tal obrigag&o inclui, mas n&o se limita a: (i) manter estrutura
segregada de decisdo e operacgao; (ii) ndo utilizar informacao privilegiada obtida na
condigao de consultoria em beneficio proprio ou de terceiros; e (iii) reportar a Gestora
e/ou Administradora qualquer situagdo que possa ser interpretada como conflito de
interesse, assegurando que todas as recomendacgdes sejam documentadas e
justificadas de forma transparente.

12 FORO

12.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento.

RIO DE JANEIRO, 10 DE JUNHO DE 2025

Assinado por: Assinado por:
ﬁ@ﬂw DUTRL MBrens TIVIRES ﬁmﬂéﬂ € cOSMAL DelFIMe- |
68860798933C400— , N——4942E1A2EBA5487 ...
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
DocuSigned by: DocuSigned by:
Marelo Cirandon Utor Cuimaraes Bidedi
\—— B6CBOA9210EE413. LD18CD842494D470.,.

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.



Docusign Envelope ID: E8218F1A-DE8D-4F83-9F0C-8094D11D4BB0

ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do EuroChem FIAGRO Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios do Agronegdcio de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressdes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no item 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais, a qual investira seus recursos preponderantemente
em direitos creditérios, conforme o Anexo Normativo VI, Resolugao CVM n° 214/24, Lei
n°® 8.668/93 e demais disposicdes legais e normativas que Ihe forem aplicaveis.

1.2 Nos termos do artigo 2° do Anexo Normativo VI, aplicam-se
subsidiariamente aos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais que
invistam mais de 50% (cinquenta por cento) de patriménio liquido em direitos creditérios
as normas especificas dos fundos de investimento em direitos creditdrios, ou seja, o
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n°® 175/22, assim como as regras gerais que
dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento, e a divulgacao de informagbes dos
fundos de investimento, e sobre a prestagao de servigos para os fundos.

1.3 Nos termos do Anexo Complementar V, Capitulo VII das Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros publicadas pela
ANBIMA, a Classe se classifica como tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco de
atuacao “Agronegécio”.

1.4 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou
série ou, ainda, em caso de liquidagéo da Classe. Sera permitida a amortizagao das
Cotas nos termos do item 11 do presente Anexo.
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2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duragao indeterminado. O prazo de duracio de
cada subclasse ou série de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
3.1 As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores emitidas pelo
Fundo somente poderéo ser subscritas e integralizadas exclusivamente por Investidores

Profissionais. As Cotas Juniores serdo subscritas e integralizadas exclusivamente por
Cotista Junior.

4, DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

(b) escrituragao das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditdrios do Fundo, conforme aplicavel, devendo o efetivo
registro ser realizado pela Gestora ou um terceiro subcontratado;

(e) custodia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo

Normativo Il a Resolugao CVM n° 175/22;

(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios do Fundo; e

(9) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios do Fundo.
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4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servi¢os
nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos
prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de
atuacao da CVM, observada a regulacao aplicavel sobre o tema.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracoes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 10.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora, caso necessario, sera contratada para realizar
o registro dos Direitos Creditérios do Fundo.

4.3.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a
Gestora ou a Consultora Especializada de Crédito.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo |l
a Resolucdo CVM n° 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditérios do Fundo que estejam registrados em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante e o Agente de Controladoria, conforme o caso, sera
contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos e passivos integrantes da
carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) custodia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe;
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(d)

(e)

(f)

(9

verificacao de lastro trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios do Fundo, o que for maior, da
existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditérios do Fundo substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

guarda fisica ou eletrbnica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;

liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios do Fundo,
evidenciados pelo correspondente Contrato de Aquisicdo, Termos de
Transferéncia e Documentos Comprobatérios das operacoes; e

cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente:
(1) em Conta de Cobranca; ou (2) em outra conta de titularidade do Fundo;

4.4.1 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios do Fundo substituidos ou inadimplidos prevista no
item 4.4(d) acima, o Custodiante podera utilizar informagdes disponibilizadas
pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se
certifique de que as informacdes disponibilizadas sao consistentes e adequadas
para tal verificacao.

4.4.2 Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante nao
poderao ser os originadores dos Direitos Creditérios, os Cedentes, a Gestora ou
as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5

A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a)

(b)

(c)

intermediagao de operagdes para a carteira da Classe;

distribuicao das Cotas;

classificacado de risco das Cotas;
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(d) formagdo de mercado para as Cotas;

(e) cogestdo da carteira da Classe;

j] consultoria especializada;

(9) cobrancga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

451 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM,
observada a regulacao aplicavel sobre o tema.

Distribuidores

4.6 A distribuicao publica das Cotas podera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

4.7 A Agéncia Classificadora de Risco pode ser contratada para atribuir a
classificacao de risco as Cotas.

4.7.1 No dmbito da contratagdao da Agéncia Classificadora de Risco, a
Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte
geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

Consultora Especializada de Crédito

4.8 A Consultora Especializada de Crédito é contratada, nos termos deste
Regulamento e de contrato apartado entre a Gestora e esta, para prestar os servigos
de consultoria especializada nas seguintes atividades, dentre outras, respeitadas as
disposicbes deste Anexo, em especial, a Politica de Crédito:

(a) dar suporte e subsidiar a Gestora nas atividades de andlise de crédito para (i)
selecdo dos Devedores e (ii) substituicao dos Direitos Creditérios, pela Gestora, com
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base nos Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Aquisi¢cdo, sendo a Gestora a final
decisoria;

(b) auxiliar a Gestora no monitoramento e acompanhamento da carteira e dos
Devedores, por meio das atividades atribuidas a Consultora Especializada de Crédito
neste Regulamento e no seu instrumento de contratagao, observada também a Politica
de Concessao de Crédito adotada pelos Cedentes;

(c) participar de negociacdes, renegociagdes e propor negécios envolvendo Direitos
Creditérios ao Fundo;

(d) antes da alienacao, para qualquer terceiro, de qualquer Direito Creditério
Inadimplido integrante da carteira do Fundo, sugerir a Gestora a definicdo do preco de
alienagéao, devendo o valor sugerido refletir as condigdes de mercado na ocasiao, sendo
a Gestora a final decisodria do prego a ser adotado;

(e) auxiliar a Gestora em eventuais procedimentos de excussado e monetizacao das
Garantias, conforme iniciativas do respectivo Agente de Cobranca para tanto, relativas
aos Direitos Creditorios Inadimplidos de titularidade do Fundo;

(f) na hipotese de excussdo das Garantias relativas aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, auxiliar a Gestora na alienacao dos bens e direitos que venham a ser
incorporados ao patriménio da Classe, no menor prazo possivel, sempre observando o
melhor interesse da Classe e dos Cotistas;

(9) fornecer aos Prestadores de Servicos Essenciais, caso estes sejam
demandados pela CVM e/ou por demais orgdaos competentes, (i) informag¢des que
tenham fundamentado a recomendacdo da compra ou da venda dos Direitos
Creditorios; e (ii) caso expressamente demandado pela CVM ou pelos 6rgéos
competentes, documentos, dados e outras informagdes que, no estrito limite do
necessario, sejam fundamentais para esclarecimento de duvidas que tais 6rgaos
possam ter com relagao as operagdes do Fundo;

(h) observar os procedimentos estabelecidos no fluxo operacional detalhado neste
Regulamento, no contrato celebrado com a Consultora Especializada de Crédito e no
Contrato de Aquisigéo;

(i) orientar a Gestora sobre eventual alteracao do percentual estabelecido para fins
da Reserva de Revolvéncia;
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g) orientar a Gestora sobre eventuais excecdes aos limites de concentracéo da
carteira do Fundo, conforme definidos em Contrato de Aquisicdo e/ou na politica de
investimento do Fundo;

(k) orientar sobre: (a) a aquisicdo de novos Direitos Creditérios durante um
determinado Ciclo de Revolvéncia com a utilizagdo de recursos retidos na Reserva de
Revolvéncia acumulada durante a respectivo Ciclo de Revolvéncia; e/ou (b) a utilizagédo
do valor total da Reserva de Revolvéncia acumulada no Ciclo de Revolvéncia
imediatamente anterior ainda que n&o tenha sido verificada a Adimpléncia Minima dos
Direitos Creditérios cuja operacdo subjacente tenha vencido no Ciclo de Revolvéncia
imediatamente anterior;

h orientar sobre a aplicacdo de excecbes ao cumprimento do Indice de
Fungibilidade, nos termos permitidos por este Regulamento, desde que o desvio
identificado seja igual ou inferior a 5% (cinco pontos percentuais) e por um prazo
maximo de 15 (quinze) dias;

(m) caso necessario, auxiliar o Agente Operacional na verificagdo de
enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade; e

(n) adotar medidas para assegurar a independéncia e imparcialidade na prestagcéo
de servigos, em conformidade com a regulamentagao aplicavel, se houver.

Agente de Cobranca
4.9 Os Agentes de Cobranga foram contratados para a prestagdo dos

servicos de cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca Extrajudicial e do Contrato de Cobranga Judicial.

4.10 Para os fins do disposto neste Regulamento, os Agentes de Cobrancga
poderdo ser contratados independentemente de aprovagdo da contratacdo em
Assembleia.

411 Observado o disposto no Contrato de Cobranga Extrajudicial e no

Contrato de Cobranga Judicial, os recursos decorrentes das cobrangas relativas aos
Direitos Creditérios Inadimplidos resultantes dos esforcos dos Agentes de Cobranga
serao recebidos diretamente na Conta de Cobranga, mantida e aberta em nome do
Fundo, conforme definido, sem compensagdo ou reconvengao por conta de
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reivindicagbes em face do Fundo ou de qualquer outra pessoa. Caso haja excec¢ao de
pagamento na conta do Cedente, ou ainda eventual pagamento indevido em conta de
qualquer dos Agentes de Cobranga, a parte que receber os valores indevidamente é
obrigada a repassar integralmente para a conta do Fundo no mesmo prazo de
pagamento dos titulos, 2 (dois) Dias Uteis a contar da identificagdo do pagamento,
observado o disposto o item 4.12 abaixo.

412 O pagamento dos Direitos Creditorios em conta distinta da conta aberta
em nome do Fundo que gere descumprimento do indice de Fungibilidade configurara
um Evento de Avaliagao.

5. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO, E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacdo dos servigos de administracdo fiduciaria do Fundo,
(incluindo a remuneragcdo do Agente de Controladoria e do Custodiante), a Classe
pagara a Administradora uma Taxa de Administragado, referente a uma remuneragao
global no valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido, observado o valor minimo de um piso mensal de R$20.000,00 (vinte
mil reais) contados a partir da Data da Primeira Integralizacdo das Cotas, sendo vedada
qualquer participacao nos resultados auferidos pelo Fundo.

5.1.1 A Taxa de Administracao nao inclui as despesas com publicacdes
de editais e convocacdo de Assembleias, tampouco as despesas com a
contratacdo de auditoria especializada, Agentes de Formalizagdo, assessoria
legal ao Fundo (se houver) relacionadas aos servigos prestados ao Fundo.

51.2 Em acréscimo a remuneracao indicada nos itens 5.1, a titulo de
taxa de escrituragcdo, a Administradora recebera o valor correspondente a
R$ 2.000,00 (dois mil reais) por més.

51.3 A remuneragao do Custodiante tera uma taxa maxima de 0,05%
(cinco centésimos por cento) em relagao ao Patrimonio Liquido do Fundo e a
remuneragao do Agente de Controladoria tera uma taxa maxima de 0,05% (cinco
centésimos por cento) em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo. Os valores
referidos neste item estdo inclusos no valor global da Taxa de Administracao
prevista no item 5.1 acima.

514 Em acréscimo a remuneragao indicada nos itens 5.1, a titulo dos
servicos de verificacdo de lastro dos direitos creditérios inadimplidos e
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substituidos, sera devido ao Custodiante o valor correspondente a R$ 3.500,00
(trés mil e quinhentos reais) por trimestre.

515 A parcela da Taxa de Administracdo que é referenciada a um
percentual do Patrimbénio Liquido prevista neste Capitulo sera apurada
diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos),
com base no valor do Patriménio Liquido verificado no Dia Util anterior &
realizacao do referido calculo.

5.1.6 A Taxa de Administracéo, incluindo a remuneracéo ao Agente de
Controladoria e ao Custodiante, sera paga no ultimo Dia Util de cada més da
prestacdo dos servigos, sendo o primeiro pagamento no ultimo Dia Util do més
que ocorrer a primeira integralizagdo de cotas do Fundo e as demais no ultimo
Dia Util dos meses subsequentes.

5.1.7 Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de
Administracdo (incluindo a taxa referente ao Custodiante e ao Agente de
Controladoria), previstos neste Capitulo, serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo positiva do
IPCA ou, na sua falta, pelo indice que venha a substitui-lo.

5.1.8 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administragcao acima fixada.

5.1.9 Todos os tributos incidentes (Imposto Sobre Servigos (ISS),
Programa de Integragdo Social (PIS), Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS), Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
e Imposto sobre a Renda retido na Fonte (IRRF) e outros que porventura venham
a incidir) sobre a remuneragéo da Administradora (incluindo os demais servigos
que estdo previstos pela Administradora), do Custodiante, do Agente de
Controladoria prevista neste Regulamento serdo acrescidos as referidas
remuneragdées com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento do referido prestador de servigos.

5.2 Pela prestagédo dos servigos de gestdo do Fundo, a Classe pagara a
Gestora a Taxa de Gestao, equivalente a 0,333% (trezentos e trinta e trés milésimos
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por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observada a remuneracdo minima de
R$40.000,00 (quarenta mil reais) mensais liquidos, a serem atualizados pelo IPCA
(quando positivo), a ser paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacado dos servigos, sendo vedada qualquer participacao nos resultados auferidos
pelo Fundo.

5.2.1 A Taxa de Gestao sera acrescida de tributos incidentes (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF) e outros que porventura venham a incidir nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento (caso sejam instituidos novos
tributos ou majorados os tributos existentes, o valor sera acrescido ao preco a
ser pago a titulo de Taxa de Gestao pelo Fundo a Gestora);

5.3 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério dessas parcelas
nao exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o

caso.
54 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais
encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados diretamente do patriménio
da Classe.

5.5 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de

administragao e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe,
de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste
item 5.5, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe em cotas que
sejam (a) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

5.6 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos
de forma continua a Classe, o presente Anexo nado prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n°® 160/22.

5.7 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.
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5.8 A remuneracgdo devida ao Agente Operacional, correspondera a 0,167%
(cento e sessenta e sete milésimos) ao ano, incidente sobre o Patrimbnio Liquido do
Fundo, apurado com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
observada a remuneragdo minima de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais liquidos, a
serem atualizados pelo IPCA (quando positivo). Para o servico de conectividade, a
remuneragdo ao Agente Operacional sera de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais.
Ambos os valores serdo acrescidos os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e
IRRF) e outros que porventura venham a incidir nas aliquotas vigentes nas respectivas
datas de pagamento (caso sejam instituidos novos tributos ou majorados os tributos
existentes, o valor sera acrescido ao preco a ser pago pelo Fundo).

5.8.1 A remuneracdo mensal relativa aos servigos prestados pelo
Agente Operacional, conforme indicados neste Regulamento e no instrumento
de sua contratacao, devera ser paga diretamente aos mesmos, até o 5° (quinto)
Dia Util de cada més subsequente a prestacéo de servicos.

5.9 A remuneracao devida aos Agentes de Formalizagéo correspondera a
honorarios liquidos mensais em valores correspondentes a: (a) R$23.000,00 (vinte e
trés mil reais), para a execug¢ao dos servigos relacionados a formalizagao e verificagao
dos Direitos Creditérios e (b) R$5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais), para os servigos
de rotinas financeiras de emissao de boletos e conciliagcbes bancarias, em ambos os
casos liquidos de tributagao, reajustados pelo IPCA a cada periodo de 12 (doze) meses,
ou por indice que vier a substitui-lo.

5.9.1 Além disso, serdao devidos os seguintes valores aos Agentes de
Formalizag&do, uma Unica vez apds a primeira integralizagao de Cotas do Fundo
(1) R$40.000,00 (quarenta mil reais) para execugdo do servico de andlise dos
Direitos Creditérios originados anteriormente a constituicdo do Fundo e a serem
transferidos ao Fundo; e (2) R$15.000,00 (quinze mil reais) para os servigos de
rotinas financeiras de conciliagées bancarias referentes aos Direitos Creditérios
originados anteriormente a constituicdo do Fundo e a serem transferidos ao
Fundo.

5.9.2 A remuneracdo mensal relativa aos servicos prestados pelos
Agentes de Formalizagédo, conforme indicados nos itens 5.9. (a) e (b) deste
Regulamento e no instrumento de sua contratacdo, devera ser paga diretamente
aos mesmos, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente a prestacéo de
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servigos, mediante o envio do documento de cobranga pelos Agentes de
Formalizacdo a Administradora e a Gestora.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das
suas Cotas por meio da aplicacao de recursos, preponderantemente, em: (i) Direitos
Creditorios Elegiveis, formalizados pelos Documentos Comprobatérios, que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Aquisigéo, estabelecidos no Capitulo
8 deste Anexo, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os indices de composi¢ao e
diversificagdo da carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e observada a
politica de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 15 do Anexo Normativo VI e artigo 21 do Anexo
Normativo Il, a politica de investimento da Subclasse abrange, além deste item
6, o disposto nos itens 7 e 8 e no Suplemento A do presente Anexo.

6.2 Apods 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 integralizacao de
cotas do Fundo, a Classe devera observar a Alocagao Minima.

6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de
Aquisicdo, na respectiva data de aquisicao.

6.3 O remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditorios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes
Ativos Financeiros:

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacéo de
instituicdes financeiras;

(c) operagbes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas
alineas (a) e (b); e

(d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos
nas alineas (a) a (c), podendo tais classes serem administradas ou
geridas pela Administradora e/ou Gestora.
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6.4 A Classe podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente com
0 objetivo de protegcéo patrimonial. Inexistindo contraparte central, as opera¢cdes com
derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte
poderao representar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido.

6.5 Durante todo o prazo de durac&do do Fundo os limites de concentragéo
por Devedores admitidos em Direitos Creditérios Elegiveis estabelecidos neste Capitulo
podem ser extrapolados nas hipoteses em que: (i) haja excegéo prevista no presente
Regulamento, (ii) haja aprovacéo pela Gestora, consultada previamente a Consultora
Especializada ou (iii) desde que o Cotista Junior subscreva e integralize, em moeda
corrente nacional, Cotas Juniores em montante correspondente a respectiva
extrapolacao dos limites de concentracao, calculada pro forma, a aquisicao pretendida
de Direitos Creditérios Elegiveis.

6.6 A composicdo da carteira do Fundo nao apresentara requisitos de
diversificagdo além dos previstos neste Capitulo.

6.7 E vedada a aquisi¢do de Direitos Creditérios originados ou transferidos
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Consultora Especializada de
Crédito, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.8 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido
em Ativos Financeiros de emissdo da Administradora, da Gestora ou das suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestédo de caixa e
liquidez do Fundo.

6.9 A Gestora devera observar os seguintes limites de concentragdo quando
da realizagéo dos investimentos da Classe em Direitos Creditérios EC:

(i) considerada, pro forma, a aquisi¢do dos Direitos Creditérios, o valor presente dos
Direitos Creditérios devidos por cada Devedor, desconsideradas eventuais baixas
ocorridas na Data de Subscrigdo, ndo podera representar concentragao superior a 3%
(trés por cento) do ultimo Patriménio Liquido da Classe, com exceg¢ao do disposto no
item 6.5 acima e no item (ii) abaixo, observado que a excecao do item (ii) devera ser
previamente aprovada pela Gestora;
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(i) sem prejuizo do disposto no item (i) acima, mediante aprovacao pela Gestora,
consultada previamente a Consultora Especializada, sera admitido limite especial de
concentragcao em Direitos Creditérios a clientes especiais dos Cedentes, indicados em
lista anexa ao respectivo Contrato de Aquisi¢cdo, considerando sempre para fins de
calculo o grupo econdmico do respectivo Devedor;

(i) a somatodria dos Direitos Creditérios devidos por Devedores residentes ou
domiciliados em um mesmo Estado da Federagéo (ou no Distrito Federal), com relagao
ao Patriménio Liquido do Fundo, devera observar os limites maximos definidos no anexo
ao Contrato de Aquisicéo.

6.10 Excepcionalmente, durante os primeiros 90 (noventa) dias contados da
data de inicio de cada oferta publica de Cotas do Fundo, o limite de concentragao sera
de 1,5x (uma vez e meia) os limites estipulados no item (ii) acima.

6.11 Apods os primeiros 90 (noventa) dias, contados da data de inicio de cada
oferta publica de Cotas do Fundo, passam a valer os limites do item (ii) acima, de modo
que, no 91° (nonagésimo primeiro) da data de inicio de cada oferta publica de Cotas do
Fundo, havera uma nova verificagdo da concentragdo dos Direitos Creditérios do Fundo
nos respectivos Devedores. Apds 0 91° (nonagésimo primeiro) dia da data de inicio de
cada oferta publica de Cotas do Fundo, as novas verificagcbes dos limites de
concentracao dos Direitos Creditorios do Fundo estabelecidos nos itens (i) a (iii) acima
serdo sempre realizadas anteriormente a cada nova aquisicdo de novos Direitos
Creditorios pelo Fundo.

6.12 Os percentuais de composicido e diversificagcdo da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo serdo observados pela Gestora, em cada data de aquisicao de
Direitos Creditérios, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior, e mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente,
com base no ultimo Dia Util do més de referéncia.

6.13 A composicdo da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de
diversificagéo além dos previstos neste Capitulo.

6.14 Observado o disposto no respectivo Contrato de Aquisi¢gdo, o Fundo
podera resolver a respectiva cessao/transferéncia do Direito Creditério EC, obrigando-
se o respectivo Cedente a pagar o Prego de Recompra ao Fundo, na forma e prazos
determinados no correspondente Contrato de Aquisicdo, nas seguintes hipdteses, sem
prejuizo de eventuais hipoteses adicionais a serem previstas nos respectivos Contratos
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de Aquisigcao, conforme o caso, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao
Devedor (“Recompra Obrigatéria”):

(i) caso quaisquer Direitos Creditorios EC sejam reclamados por terceiros que
comprovem ser titulares de propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos
sobre tais Direitos Creditérios EC anteriormente a transferéncia ao Fundo;

(ii) caso seja verificado que qualquer Direito Creditério EC: (a) ndo possui origem
legal; (b) ndo esta devidamente amparado por todos os seus respectivos Documentos
Comprobatérios, Documentos Acessoérios ou por documentos essenciais para a
execucao do respectivo Direito Creditério Inadimplido, conforme comprovado; ou, ainda;
(c) esteja amparado por Documentos Comprobatérios ou Documentos Acessoérios que
contenham vicios de formalizagao, exceto Direitos Creditorios Emitidos que contenham
vicios na CPR Financeira, e desde que tais vicios impactem a cobranca dos Direitos
Creditérios EC e tenham sido causados pelo respectivo Cedente;

(iii) caso qualquer Direito Creditorio EC nao seja pago integralmente pelo respectivo
Devedor em decorréncia de descumprimento, pelo Cedente, de suas obrigagbes no
ambito das operacgdes que originaram os Direitos Creditorios EC;

(iv) caso o Cedente promova ou permita a compensacao de qualquer dos Direitos
Creditérios EC;

(v) caso a compra do Direito Creditério EC tenha ocorrido mediante prestagéo de
informacoes falsas, incorretas, incompletas ou imprecisas pelo Cedente, e que tal erro
tenha sido fator determinante para a mencionada aquisicao;

(vi) caso nao haja o repasse pelo Cedente dos valores de pagamento do referido
Direito Creditério EC ao Fundo que tenham sido eventualmente pagos em conta que
nao a conta de titularidade do Fundo, nos termos deste Regulamento;

(vi) caso ocorra o cancelamento ou anulagdo de qualquer Documento
Comprobatério ou Documento Acessorio que componha o lastro de Direito Creditério
EC pertencente ao Fundo;

(viii)  aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditérios EC em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade e/ou as Condigbes de Aquisigao na data de aquisi¢ao;
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(ix) caso haja, por qualquer motivo, sem autorizacdo expressa da Gestora,
prorrogacdo de vencimento, devolugbes parciais e/ou abatimentos referentes aos
Direitos Creditorios e/ou aos produtos relativos aos Direitos Creditdrios, acarretando a
alteracao das caracteristicas basicas dos Direitos Creditérios, como vencimento ou valor
de venda, exceto nos casos de eventuais renegociacao, descontos e pré-pagamentos,
conforme hipoteses previstas em Contrato de Aquisicdo, Contrato de Cobranca
Extrajudicial, Contrato de Cobranca Judicial e demais documentos em que o Fundo seja
signatario; e

(x) caso ocorram quaisquer desenquadramentos ao Indice de Renegociagao,
mediante notificacdo da Gestora ao respectivo Cedente, devendo a Recompra
Obrigatéria ser efetivada, com relagdo ao Direito Creditério que deu causa ao
desenquadramento, dentro do prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento
da notificagao pelo respectivo Cedente; e

(xi) caso, apos a Data de Vencimento do Pedido da Nota Fiscal, os Direitos
Creditorios Cedentes se encontrem inadimplidos e nao estejam devidamente lastreados
pelos respectivos Comprovantes de Entrega, exceto se os Comprovantes de Entrega
forem entregues em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data de Vencimento da Nota Fiscal.

6.15 Na hipétese de aquisicdo pelo Fundo de Direito Creditério Cedentes
inexistente, em virtude de ma formalizagdo ou vicio dos respectivos Documentos
Comprobatorios ou dos Documentos Acessorios, na forma do artigo 295 do Codigo Civil
Brasileiro, havera a resolucdo exclusivamente da respectiva transferéncia do Direito
Creditorio Cedentes considerado inexistente, obrigando o respectivo Cedente a pagar o
Pregco de Resolugdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados a partir da data (a) do
recebimento de notificagdo da Gestora ao Cedente a respeito da ocorréncia da
aquisicdo do respectivo Direito Creditério Cedentes inexistente, conforme acima
mencionado, ou (b) da identificagido, pelo Cedente, da ocorréncia da transferéncia do
respectivo Direito Creditério Cedentes inexistente, conforme acima mencionado
(“Resolugédo de Transferéncia”).

6.16 Os Cedentes terdo a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, a
vista e em moeda corrente nacional, qualquer Direito Creditério cedido, endossados ou
originado ao Fundo por ele, observados os procedimentos estabelecidos no respectivo
Contrato de Aquisicao e desde que previamente aprovado pela Gestora e formalizado,
observado o indice de Recompra.
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6.17 E vedado & Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros no exterior.

6.18 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagbes da Classe estao, por sua
natureza, sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacio. Ainda
que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no item 10 do presente Anexo.

6.19 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.20 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n° 02", integrantes das diretrizes do Cdédigo de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.20.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta
disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco:_https://integralinvest.com.br/documentos-regulatorios/.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

71 Os Direitos Creditérios EC a serem adquiridos pela Classe séo oriundos
de operagbes de compra e venda de produtos agricolas vendidos pelos Cedentes,
sendo eles Direitos Creditérios Emitidos (i.e., emitidos diretamente pelos Devedores em
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favor da Classe) ou Direitos Creditérios Cedentes (i.e., cedidos/endossados pelos
Cedentes a Classe), podendo a Classe também investir em LCAs.

711 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos no artigo 2°, caput, Xlll, do Anexo Normativo II.

71.2 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderao
contar com Garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos
Devedores ou por terceiros.

7.2 Os Direitos Creditérios EC serdao adquiridos pelo Fundo, observada a
Politica de Concesséao de Crédito, por meio da aquisicdo de quaisquer dos Cedentes ou
pela emissao diretamente em nome da Classe (ou do Fundo, em beneficio da Classe),
conforme o caso.

7.3 A transferéncia dos Direitos Creditérios Cedentes a Classe sera
definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira a Classe todos os direitos, Garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditorios
transferidos ao Fundo, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagao
obrigacional.

7.3.1 Os Direitos Creditdrios poderao ser adquiridos pela Classe sem
Coobrigacao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.3.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos
Creditérios Cedentes transferidos ao Fundo, nos termos do artigo 295 do Cédigo
Civil.

7.3.3 O Fundo adquirira Direitos Creditérios Elegiveis e todos e

quaisquer direitos, prerrogativas e Garantias pertinentes aos mesmos, em
carater definitivo, observados:

(@) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(b) os termos, condigbes e procedimentos do respectivo Contrato de
Aquisicao;

(c) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Aquisicao definidos
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neste Regulamento; e

(d) a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

7.4 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisi¢ao
de novos Direitos Creditorios pela Classe com a utilizagao de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios do Fundo, durante todo o prazo de duracdo da
Classe, respeitada a Ordem de Alocacgao de Recursos do Fundo prevista no item 14 do
presente Anexo.

7.5 A Politica de Concesséo de Crédito, adotada pelo Cedente na originagao
dos Direitos Creditorios EC, encontra-se descrita no Suplemento A deste Anexo.

7.6 A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos que sejam Direitos
Creditorios EC sera realizada pelos Agentes de Cobranga Extrajudicial nos termos da
Politica de Cobranca, constante no Suplemento B do presente Anexo, enquanto o
Custodiante, com o auxilio dos Agentes de Formalizacdo s&o responsaveis pela
cobranga dos demais Direitos Creditérios Elegiveis que pertencerem a carteira do
Fundo.

Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditorios

7.7 Em determinadas operagdes, o Devedor do Direito Creditério entrega o
produto oriundo da operagao subjacente ao Direito Creditério a uma trading / offtaker,
que realiza o pagamento devido no ambito do Direito Creditério em moeda corrente
nacional por conta e ordem do Devedor. Nestes casos, o Fundo somente aceitara o
pagamento pela trading / offtaker por conta e ordem do Devedor caso verificados os
limites e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cobranca, exceto se de outra
forma deliberado pela Gestora.

7.8 Como condigdo para operacionalizagdo da cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e para possibilitar a implementagcédo das obrigagbes previstas
neste Regulamento, no Contrato de Cobranga Extrajudicial e no Contrato de Cobranca
Judicial, o Fundo, por meio do Contrato de Cobranga Extrajudicial e do Contrato de
Cobrancga Judicial, outorgou aos Agentes de Cobrancga todos os poderes necessarios
para os Agentes de Cobranga cumprirem o disposto no Regulamento, no Contrato de
Cobrancga Extrajudicial e no Contrato de Cobranga Judicial, os quais possuem amplos
poderes para a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, possuindo poderes,
inclusive, para subcontratar prestadores de servigos de cobranga, conforme os
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procedimentos dispostos no Contrato de Cobranca Extrajudicial e no Contrato de
Cobranca Judicial.

7.9 Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial de
Direitos Creditérios Inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos Cotistas no
Fundo no ambito da integralizacdo das Cotas da emissao e os recursos da Reserva de
Despesa ou Reserva de Caixa, conforme aplicavel, serao de inteira responsabilidade
do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
Depésito, os Agentes de Cobranga ou quaisquer dos Cedentes, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a
cobrancga de tais Direitos Creditérios Inadimplidos. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Controladoria, o Agente de Depdsito, os Agentes de Cobranca
e os Cedentes ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados aos procedimentos de cobranca.

7.10 Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos do item
7.9 acima deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou contribui¢des (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre
0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e da
forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas
obrigagdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo.

Verificacdo e quarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Acessorios

7.1 Os documentos que formalizam a origem e exequibilidade dos Direitos
Creditorios sdo aqueles definidos como Documentos Comprobatérios e Documentos
Acessorios para fins deste Regulamento.

7111 Os Cedentes manterao registro atualizado de todos os Devedores
oriundos dos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, conforme disposto no
respectivo Contrato de Aquisi¢ao, disponivel a Gestora e ao Custodiante, sendo
certo que qualquer alteragao no quadro de Devedores sera refletida no referido
registro.
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7.11.2 Caso o pagamento de qualquer valor devido no ambito dos
Direitos Creditérios transferidos ao Fundo nao seja efetuado dentro do prazo
estipulado, a partir do primeiro dia de atraso, os Cedentes deverao providenciar,
na mesma data, a lista atualizada de Devedores inadimplentes.

712 Para a formalizacdo de cada operacdo de aquisicao de Direitos
Creditorios Elegiveis, sera observado o processo de aquisi¢ao detalhado no respectivo
Contrato de Aquisicao, conforme o caso.

713 Os Agentes de Formalizacdo serdo o responsaveis por encaminhar a
Gestora, ao Custodiante e ao Agente Operacional informagdes acerca dos Direitos
Credit6rios, incluindo os Documentos Comprobatérios, os Documentos Acessorios e os
Extratos de Pagamentos, conforme as informagdes do respectivo Cedente, bem como
auxiliara a Gestora ou terceiro subcontratado na formalizacdo da transferéncia dos
Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo Fundo junto aos sistemas de registro,
custodia ou depdsito, conforme aplicavel.

7.13.1 Especificamente com relacdo aos Comprovantes de Entrega, os
Cedentes deverao enviar os Comprovantes de Entrega aos Agentes de
Formalizacdo até a Data de Vencimento do Pedido da Nota Fiscal,
independentemente de solicitacdo por parte do Custodiante, da Gestora, dos
Agentes de Formalizagao e do Agente Operacional.

7.13.11 Os Agentes de Formalizacdo serdo responsaveis por
enviar, na Data de Verificagdo do indice de Entrega de Comprovantes,
observado os procedimentos descritos no Contrato de Transferéncia,
relatério quinzenal da verificacdo das vias digitalizadas dos
Comprovantes de Entrega, contendo, sem limitacdo, (a) o indice de
Entrega de Comprovantes de Entrega; e (b) a identificacao dos Direitos
Creditérios, no formato acordado entre os Agentes de Formalizagao, a
Gestora, o Agente Operacional e os Cedentes

7.13.1.2 Caso o indice de Entrega de Comprovantes seja inferior a
70% (setenta por cento), os Cedentes poderao adotar uma ou mais das
seguintes medidas: (i) recompra dos respectivos Direitos Creditérios
Cedentes; (ii) substituicdo dos respectivos Direitos Creditérios Cedentes;
ou (iii) entrega dos correspondentes Comprovantes de Entrega, em
montante suficiente para que o indice de Entrega de Comprovantes
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7.14

atinja, no minimo, o patamar de 70% (setenta por cento) em até 5 (cinco)
Dias Uteis.

7.13.1.3 Na hipétese de ndo reenquadramento do indice de
Entrega de Comprovantes na forma do item acima, os Cedentes deverao
encaminhar a Gestora a justificativa para o ndo reenquadramento. Em
até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da justificativa enviada pelos
Cedentes, a Gestora devera deliberar, apds recomendacdo da
Consultora Especializada de Crédito, se tal situacdo desenquadramento
configurara ou ndo um Evento de Avaliagcéo, na forma do Regulamento.

71314 Caso, apés a Data de Vencimento do Pedido da Nota
Fiscal, os Direitos Creditorios Cedentes se encontrem inadimplidos e nao
estejam devidamente lastreados pelos respectivos Comprovantes de
Entrega, os Direitos Creditérios Cedentes deverdo ser recomprados
pelos Cedentes, nos termos do Contrato de Transferéncia. Por sua vez,
caso, apos a Data de Vencimento do Pedido da Nota Fiscal, os Direitos
Creditérios Cedentes se encontrem adimplidos e nao estejam
devidamente lastreados pelos respectivos Comprovantes de Entrega, os
Cedentes deverao encaminhar os respectivos Comprovantes de Entrega
em até 60 (sessenta) Dias Uteis apds a Data de Vencimento do Pedido
da Nota Fiscal, exceto se dispensado o envio pela Gestora, apos
recomendacao da Consultora Especializada de Crédito

Os Documentos Comprobatérios € Documentos Acessoérios serao

recebidos e verificados, de forma individualizada e integral, pelos Agentes de

Formalizacdo, subcontratados pela Gestora, até a data de aquisicdo do respectivo

Direito Creditério, exceto os Comprovantes de Entrega, os quais deverao ser recebidos

e verificados até a Data de Vencimento do Pedido pelos Agentes de Formalizagao,

observado o disposto no item 7.13.1 e seguintes, acima.

A Gestora contratara prestadores de servigos para verificar a

existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na
forma prevista neste item 7. Os prestadores de servicos contratados pela
Gestora poderdo ser, inclusive, a Entidade Registradora, os Agentes de
Formalizagéo, o Custodiante e a Consultora Especializada de Crédito, desde que
ndo sejam partes relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.
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7.15 O Custodiante realizara a guarda eletrobnica dos Documentos
Comprobatérios e dos Documentos Acessorios dos Direitos Creditérios do Fundo,
recebidos por ele, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto
no item 4.4.2 acima.

7.16 Os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou
substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo
Custodiante, nos termos do item 4.4(d) acima.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE AQUISIGAO

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora, ou por um
terceiro contratado:

(i) no caso de Direitos Creditérios EC, o Direito Creditorio devera ser
originado por um ou mais Cedentes;

(i) o Direito Creditério devera possuir valor denominado em moeda corrente
nacional;

(i) o Direito Creditorio ndo podera estar vencido e deve possuir valor fixo e
determinado ou determinavel;

(iv) o prazo de vencimento do Direito Creditério deve ser, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis contados a partir da data prevista para a aquisicdo do
respectivo Direito Creditério pelo Fundo;

(v) o prazo de vencimento do Direito Creditério deve ser, no maximo, 240
(duzentos e quarenta) dias;

(vi) o Direito Creditorio ndo podera ter data de vencimento posterior ao 45°
(quadragésimo quinto) dia anterior a data de resgate de Cotas do Fundo.

(vii) a aquisicao do Direito Creditorio pelo Fundo, considerada pro forma a
aquisicao, devera observar os limites de concentragao descritos no Capitulo 6

deste Anexo na respectiva data de oferta ao Fundo, conforme aplicavel;

(viii) no caso de LCAs, deveréo: (a) ter liquidez diaria; (b) ter sido emitidas por
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instituicdes financeiras de primeira linha, exceto pelo Itau Unibanco S.A. e
demais entidades pertencentes ao seu grupo econdmico; e (c) ter classificagdo
de risco ndo inferior a AA;

(ix) os Devedores dos Direitos Creditérios EC deverdao ter sido
recomendados pela Consultora Especializada de Crédito, conforme analise de
viabilidade e risco, e aprovados pela Gestora, a seu exclusivo critério; e

(x)  Os Direitos Creditérios deverao ser ofertados ao Fundo em até 30 (trinta)
dias da data de aprovacao dos seus respectivos Devedores pela Gestora; e

(xi) os Devedores dos Direitos Creditorios EC deverao estar enquadrados no
limite maximo de concentragao na data da oferta ao Fundo, conforme definido
no Contrato de Transferéncia.

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pelo Agente Operacional,
subcontratado pela Gestora para tanto, na respectiva data de aquisicao.

8.1.2 Observados os termos e condicbes do presente Anexo, a
verificagao pelo Agente Operacional (com o suporte da Consultora Especializada
de Crédito) do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

8.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as
seguintes Condi¢des de Aquisicao:

() todos os Direitos Creditérios representados por CPRs Financeiras
deverao possuir validagao legal feita pelos Agentes de Formalizagao;

(i)  os Devedores dos Direitos Creditérios EC deverdo ser aprovados pelo
Cedente, nos termos de sua Politica de Concessao de Crédito;

(i) o Devedor, bem como suas partes relacionadas, tais como definidas

pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ndo podera estar
inadimplente com o Cedente na data da respectiva emissao;

(iv) o Devedor do Direito Creditério, bem como suas partes relacionadas, tais
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como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ndo podera
estar em recuperacéo judicial,

(v) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaragados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de qualquer natureza, salvo quando
aprovado previamente pela Gestora;

(vi) os Direitos Creditorios ndo poderao ser nem poderéo ter sido objeto de
qualquer contestagao judicial, extrajudicial ou administrativa, por parte dos
respectivos Devedores, independentemente da alegagao ou mérito, que possa
direta ou indiretamente comprometer sua liquidez e certeza, de que o
respectivo Cedente ou emissor tenha conhecimento na data da respectiva
emissao; e

(vii) os Direitos Creditorios EC deverao ter sido originados em conformidade
com a Politica de Concessé&o de Crédito do Cedente.

8.2.1 As Condicdes de Aquisicdo deverao ser verificadas e validadas
pelo respectivo Cedente, exceto pelo item (i) acima, que sera verificada pelos
Agentes de Formalizagéo, e, quando verificadas pelo Cedente, deverao ser
objeto de declaracao especifica do Cedente correspondente no respectivo
Termo de Transferéncia ou CPR Financeira, conforme o caso.

8.2.2 Observados os termos e condigcbes deste Anexo, a verificagdo
pelo Cedente, do enquadramento dos Direitos Creditérios as Condi¢cdes de
Aquisicao sera considerada como definitiva.

8.3 A Gestora, mediante consulta prévia a Consultora Especializada de
Crédito, a seu exclusivo critério, podera autorizar: (a) a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios durante um determinado Ciclo de Revolvéncia com a utilizagao de recursos
retidos na Reserva de Revolvéncia acumulada durante a respectivo Ciclo de
Revolvéncia; e/ou (b) a utilizagdo do valor total da Reserva de Revolvéncia acumulada
no Ciclo de Revolvéncia imediatamente anterior ainda que nao tenha sido verificada a
Adimpléncia Minima, desde que o indice de Subordinagdo Sénior e o indice de
Subordinagédo Mezanino estejam devidamente enquadrados previamente a aquisi¢cao
dos Direitos Creditorios.

8.4 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério do Fundo com
relacdo a qualquer Critério de Elegibilidade ou Condigdo de Aquisicao, por qualquer
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motivo, apds a sua aquisicao pela Classe, ndo obrigara a sua alienagao pela Classe
nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os
Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.

8.5 Durante cada Ciclo de Revolvéncia, o Fundo podera adquirir novos
Direitos Creditérios EC com recursos oriundos originalmente do pagamento dos Direitos
Creditorios EC ora pertencentes a carteira do Fundo, ainda que eventualmente tenham
sido utilizados para aquisi¢ao de outros ativos, desde que: (i) a Reserva de Revolvéncia
do respectivo Ciclo de Revolvéncia em curso tenha sido constituida e os novos Direitos
Creditérios EC sejam adquiridos com recursos excedentes a tal Reserva de
Revolvéncia; (ii) os Devedores tenham sido pré-aprovados conforme os ritos previstos
na Politica de Concessao de Crédito; (iii) os Direitos Creditérios observem os Critérios
de Elegibilidades definidos neste Regulamento; e (iv) todas as condigdes e obrigagbes
do Cedente e da Gestora junto ao Fundo estejam sendo cumpridas.

8.6 Observado o disposto no item 8.3 acima, a partir do primeiro Dia Util
subsequente ao término de cada Ciclo de Revolvéncia e desde que verificados: (i) o
atendimento a Adimpléncia Minima; e (ii) o atendimento ao indice de Fungibilidade, o
valor total da Reserva de Revolvéncia acumulada no Ciclo de Revolvéncia anterior, bem
como eventuais montantes oriundos originalmente de pagamentos de Direitos
Creditorios, poderao ser integralmente utilizados para a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios até a proxima data de encerramento de um Ciclo de Revolvéncia,
observados os requisitos e excegdes previstos no presente Anexo, conforme aplicavel.

8.7 Até que as condi¢des estabelecidas no item 8.6 acima tenham sido
integralmente cumpridas, o valor da Reserva de Revolvéncia acumulada nos Ciclos de
Revolvéncia anteriores podera ser utilizado exclusivamente para: (i) a composig¢ao de
Reserva de Despesa ou Reserva de Caixa, conforme aplicavel; (ii) o pagamento de
despesas, a constituicdo de reservas, a amortizacao das Cotas e a distribuicdo dos
rendimentos do Fundo, observada a Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas,
nos termos do item 11.9 abaixo; ou (iii) investimento em Ativos Financeiros e/ou
aquisicao de LCAs.

8.8 Caso as condicbes estabelecidas no item 8.6 acima venham a ser
integralmente cumpridas ap6s o término de um determinado Ciclo de Revolvéncia
(como, por exemplo, em fungdo de pagamentos de Direitos Creditérios Inadimplidos ou
de atendimento ao indice de Fungibilidade em Ciclo de Revolvéncia posterior), o
montante total do saldo da Reserva de Revolvéncia acumulada naquele Ciclo de
Revolvéncia ja encerrado passara a poder ser utilizado para a aquisicdo de novos
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Direitos Creditérios a partir da data de verificacdo do atendimento das condicdes
estabelecidas no item 8.6 acima.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditorios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por
meio de boleto bancario, transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN em Conta de Cobranca ou outra conta
de titularidade do Fundo, conforme o caso.

9.2 Todos os custos incorridos para a preservagao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo de inteira
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

9.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos nao serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 9.2 acima que a Classe venha a iniciar em face dos
Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais
deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos ndo serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela
Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nado propositura (ou do nao
prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservagao de direitos e prerrogativas ou a cobranga extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados neste item 10. Ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servigos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servigos, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciagao ou perda de valor dos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo
os e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
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incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, nos
termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

10.2 Risco de Mercado:

(i) Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicara suas Disponibilidades financeiras
primordialmente em Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros que deverao
compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores, das
Cotas Mezanino sera atualizado, dentro do permitido pela rentabilidade da carteira, pelo
Benchmark Sénior e pelo Benchmark Mezanino, respectivamente, podera ocorrer o

descasamento entre as taxas de retorno: (a) dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (b) das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino. Além disso, deve-se observar que os Direitos Creditérios serdo adquiridos
pelo Fundo mediante desagio calculado a taxas prefixadas e a distribuicdo dos
resultados da carteira do Fundo para suas Cotas Seniores, Cotas Mezanino tem como
parametro o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, respectivamente, conforme
disposto no item 11.2.1 deste Anexo. Portanto, se o indice que compde o Benchmark
Sénior e o Benchmark Mezanino se elevar substancialmente, os recursos do Fundo
poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade pretendida
aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Cedente e seus controladores, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum
nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos
de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de
principal de suas aplicacdes em razdo de descasamentos de taxas.

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e
cotagcdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio

do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

(i) Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores

macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo Governo



Docusign Envelope ID: E8218F1A-DE8D-4F83-9F0C-8094D11D4BB0

Brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflagao e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condi¢des, tém impactado significativamente a economia o
mercado financeiro € o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar nas
operagdes do Fundo. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

(iii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho (Benchmark
Sénior e o Benchmark Mezanino) adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Cotas Seniores e Cotas Mezanino, respectivamente, é apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
entidade. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizagcao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, com
base no Benchmark Sénior e no Benchmark Mezanino, a rentabilidade do Cotista Sénior
e do Cotista Mezanino, respectivamente, sera inferior a meta indicada neste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, nao

representam garantia de rentabilidade futura.

(iv) Oscilacbes no Patrimbnio do Fundo. O Fundo podera realizar operagbes em
mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite
dessas. Existe o risco de o Fundo nao conseguir contratar tais operagées ou, ainda, de
a parte contraria nao cumprir o contratado. Além disso, a realizacao de operacdes pelo
Fundo em mercado de derivativos podera ocasionar variagdes no Patriménio Liquido,
que levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Nao
ha garantia de que o Fundo tenha caixa suficiente para contratagao de tais operagoes,
tampouco que as mesmas serao suficientes para cobrir integralmente as eventuais
diferencgas resultantes do descasamento entre as taxas. A insuficiéncia de recursos
podera gerar prejuizos aos Cotistas. Ademais, a contratacdo, pelo Fundo, das
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operacdes com instrumentos derivativos podera ndo gerar a protecdo esperada ou
implicar o desembolso do prémio, independentemente do exercicio da opcéo. Por fim,
nao ha garantias de que o Fundo conseguira realizar operagdes de compra de op¢des
de taxas de juros em mercados de derivativos nos termos e condi¢des definidos neste
Regulamento, o que podera gerar prejuizos aos Cotistas.

10.3 Risco de Crédito:

(i) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditorios decorre da capacidade e disposicdo

dos Devedores em honrar seus compromissos pontual e integralmente, conforme

contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
detidos em carteira que venham a vencer e ndo sejam pagos pelo Devedor, podendo,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Ademais, o
respectivo Cedente somente tem responsabilidade pela correta originacdo e
formalizagédo dos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, nos termos da legislagao
aplicavel, nao assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos Devedores.

(ii) Risco de Crédito relativo a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. O Fundo

tem por objetivo adquirir carteiras variadas de Direitos Creditérios, sendo que a
valorizacdo dos investimentos do Fundo, e, consequentemente, dos Cotistas, esta
diretamente associada aos resultados dos esfor¢os de cobrancga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos a serem realizados pelo Agentes de Cobranga em nome do Fundo. O
Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndao assumem qualquer
responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperagdo dos Direitos Creditorios
Inadimplidos ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
bem como o Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo assumem
responsabilidade pelo cumprimento, pelos Agentes de Cobranga, de suas obrigacdes
de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, de acordo com os termos e
condigdes que venham a ser acordados com o Fundo. O Fundo sofrera o impacto da
nao recuperagao dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos e do
eventual ndo cumprimento, pelos Agentes de Cobrancga, de suas obrigagdes para com
o0 Fundo. O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos sejam
recuperados por meio dos esforgos de cobranga a serem realizados pelos Agentes de
Cobrancga.

(iii) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros decorre da capacidade de

pagamento dos Devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
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contrapartes do Fundo em operagcbes com tais ativos. Alteragbes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como

alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes
nas operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

10.4 Risco de Liquidez:

(i) Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. O Fundo esta
sujeito a riscos de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou resgates de Cotas e/ou a

aplicagao nos Direitos Creditérios Elegiveis. O Fundo pode nao estar apto a efetuar
pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de: (a) falta de liquidez dos
mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo negociados; e/ou
(b) condigbes atipicas de mercado. As aplicagdes do Fundo em Direitos Creditérios
apresentam peculiaridades em relacao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para os Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios
Elegiveis adquiridos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditérios como pagamento
de resgate de suas Cotas, (1) podera ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienacao de tais direitos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso,
(2) o Cotista podera enfrentar demora na cobrancga dos valores devidos pelo Devedor.
Nao ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao
Cotista, conforme o caso, liquidar posicbes ou realizar os Direitos Creditorios,
respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo preco € no momento desejado.

(i) Auséncia de Liquidez no Investimento no Fundo. Os FIAGROSs, por serem um veiculo

recentemente criado, poderdo encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se
tornar uma modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de capitais
brasileiro. O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir
a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento pelo Cotista. Dessa
maneira, o Cotista ndo tera liquidez em relagédo as Cotas do Fundo e dependera da
(a) negociacao de suas Cotas no mercado secundario; ou (b) amortizacdo ou resgate
das Cotas de sua titularidade, conforme disposto no respectivo Suplemento e/ou
conforme disposto neste Regulamento, para retorno do capital investido e eventual
obtencao de rendimentos; e
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(iii)_Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo

podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipéteses previstas neste
Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo antecipada, o Fundo podera ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas
Cotas resgatadas com a dagao de Direitos Creditérios adquiridos; ou (b) o resgate das
Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos
Creditorios Elegiveis transferidos a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer o Patrimbénio Liquido. Nessas situacdoes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

10.5 Risco Operacional:
(i) Acesso aos Documentos Comprobatorios, Documentos Acessorios e Falhas de

Sistemas Eletrbnicos. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que o Custodiante e o Fundo

terao acesso irrestrito aos Documentos Comprobatérios e aos Documentos Acessorios
dos Direitos Creditorios ou que as trocas de informagdes entre os respectivos sistemas
eletrénicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a cobranga ou realizacao dos Direitos Creditérios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(ii) Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipéteses excepcionais,

presentes no respectivo Contrato de Aquisicao, nas quais a transferéncia a titulo de
pagamento dos Direitos Creditérios ao Fundo ndo possa ser identificada pelos Agentes
de Formalizacdo, os Cedentes auxiliardo os Agentes de Formalizagdo na conciliagao
dos pagamentos dos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, confirmando o Devedor,
o respectivo Direito Creditério e/ou a respectiva parcela do Direito Creditério associada
a transferéncia realizada a conta do Fundo. Neste sentido, o Fundo e os Agentes de
Formalizagédo nao garantem aos Cotistas do Fundo que tal confirmagéo pelo respectivo
Cedente sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na
realizacdo destas conciliagdes extraordinarias.

(iii) Risco de Fungibilidade. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios detidos pelo Fundo em outras contas de titularidade do respectivo

Cedente, que nao conta de titularidade do Fundo, nas quais outros recursos do Cedente,
nao transferidos ao Fundo, também forem depositados, uma confusao temporaria de
recursos ocorrera antes do depdésito dos recursos na conta de titularidade do Fundo. No
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mesmo sentido, se qualquer pagamento referente aos Direitos Creditérios for realizado
indevidamente em conta de titularidade de Agente de Cobranga, ha o risco de confuséo
de recursos, nos termos mencionados acima. Tal situagcéo podera resultar em atraso ou
reducao dos valores disponiveis para pagamentos referentes as Cotas, especialmente
se, em caso de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e/ou liquidagao judicial ou
extrajudicial de quaisquer dos Cedentes e/ou Agentes de Cobrancga, conforme o caso,
houver atraso ou auséncia de capacidade por parte do respectivo Cedente, e/ou
Agentes de Cobranga, conforme o caso, ou do liquidante/administrador judicial de
identificar os recursos que seriam de titularidade do Fundo, e/ou houver reivindicac¢des
concomitantes sobre tais recursos por parte de outros credores do Cedente e/ou Agente
de Cobranca, conforme o caso, aplicavel. Adicionalmente, os Devedores poderdo nao
ser notificados acerca da cessio dos Direitos de Crédito ao Fundo, conforme previsto
no artigo 290 do Caédigo Civil Brasileiro, e nesses casos, a cessao nao tera eficacia em
relacao ao respectivo Devedor. Os Direitos de Crédito relativos aos Devedores que néo
tenham sido notificados poderao nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que
afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

(iv) Risco de Intervencédo, Liquidacao, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares ao

Custodiante ou Instituicées Financeiras. Na hipétese de intervencédo no Custodiante ou

das instituicdes financeiras nas quais sdo mantidas as contas do Fundo, o pagamento
dos recursos provenientes dos transferidos ao Fundo poderia ser interrompido e
permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervengao. Em caso de liquidagao, de
faléncia ou de aplicagédo de regimes similares ao Custodiante ou as instituicdes
financeiras nas quais sdo mantidas as contas do Fundo, ha a possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de
pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimdnio do Fundo poderia sofrer perdas
e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

10.6 Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo do Cedente e dos Devedores:

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas néo se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o0 que as operagbes sao
afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive
secas, inundacdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgédo agricola ou pecuaria;
(iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencgas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) pregos praticados mundialmente, que tém sua cotagdo em
dolar, além de estarem sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (v.1) da oferta
e demanda globais, (v.2) de alteragbes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia),



Docusign Envelope ID: E8218F1A-DE8D-4F83-9F0C-8094D11D4BB0

(v.3) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores
importantes; e (v.4) da adocao de outras politicas publicas que afetem as condi¢des de
mercado e os prec¢os dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares
e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captagado de
recursos, além de alteracdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de
6rgaos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes,
inclusive os Devedores. A verificagdo de um ou mais desses fatores podera impactar
negativamente o setor, ndo sendo possivel assegurar que, no futuro, o agronegécio
brasileiro tera taxas de crescimento sustentavel, afetando o pagamento dos Direitos
Creditérios e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

10.7 Politicas e requlamentacoes governamentais que afetem o setor agricola

e setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade

dos Devedores que sejam produtores rurais. Politicas e regulamentos governamentais

exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola e os fluxos
comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas
relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes
sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem
influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacéao a
diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a
negociagao de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das
importacoes e exportacoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e prec¢o dos produtos dos Devedores, restringir sua capacidade
de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir,
podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios. Nao é possivel
garantir que nado havera, no futuro, a imposi¢cdo de regulamentagbées de controle de
precos ou limitagao referente ao lastro dos Direitos Creditorios.

Riscos Climaticos Brasil. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas

bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteragao da qualidade e interrupgao no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Ainda, vale ressaltar que algumas
regides do Brasil estdo atualmente experimentando condigbes de seca, resultando em
escassez de agua e na implementagdo de politicas de racionamento de agua. O
Cedente nao podera garantir que secas severas ou escassez de agua nao afetardo as
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operacbes das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negocios e
resultados operacionais.

10.8 Variacdo Cambial. Os custos, insumos e pregos internacionais de graos
sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o ddlar) e o real.

A variacao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos defensivos
agricolas em reais para os Devedores em relagéo a receita pela venda do produto, que
€ cotada pelos precos em dolares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou Sédo Paulo,
podem impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios.
Dessa forma, qualquer oscilagdo no pre¢o de moedas internacionais (sobretudo o délar)
pode afetar potencialmente os precos e custos de produgao do produto agricola, e,
assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, o que, por
consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condigdes de
pagamento dos Direitos Creditérios.

10.9 Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou
hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de

ferrovias, principalmente nas regiées mais distantes do porto, ocasionam altos custos
de logistica no envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas. Da mesma
forma, a falha ou impericia no manuseio dos defensivos agricolas e dos produtos
agricolas relativos as CPR Financeiras para transporte, seja por meio de trens,
caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar perdas ou danos aos mesmos. As
constantes mudancgas climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservagao das estradas, o que pode acarretar um aumento do numero de
acidentes no transporte dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas e
consequente perda de produgao acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes
nao conseguem escoar toda a produgéo no periodo de envio dos defensivos agricolas
e dos produtos agricolas, devido a filas e demora na exportagao, o que pode resultar,
por parte dos Devedores e do Cedente, na auséncia do cumprimento das CPRs
Financeiras. Em decorréncia das razdes acima, a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios Elegiveis podera ser afetada, prejudicando a rentabilidade do fundo.

10.10 Risco de Auséncia de Informacées Publicas sobre os Devedores. Nao ha

como garantir que os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam
sujeitos a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou
eventualmente, informagdes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive
demonstragdes contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver
Direitos Creditorios devidos pelos Devedores nao obriga os respectivos Devedores, nos
termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informacao ou
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demonstragao contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os Cotistas e o Fundo
nao terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes de que necessitem
para avaliar a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores.

10.11 O Cedente e os Devedores estdo sujeitos a extensa requlamentacdo
ambiental e podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de
materiais _perigosos e potenciais custos para cumprimento da requlamentacdo
ambiental. O Cedente e os Devedores estdo sujeitos a extensa legislagdo brasileira

federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a saude e
segurancga que regula, dentre outros aspectos:

(@) ageragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos
e residuos nocivos;

(b) aemissao e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(c) asaude e seguranca dos empregados do Cedente e dos Devedores.

O Cedente e os Devedores também sao obrigados a obter licencas especificas, emitidas
por autoridades governamentais. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com
frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para
o controle da poluicao a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionarios do Cedente e de referidos Devedores. A sua violagao
pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacdo de licengcas de
operacado e/ou na proibicdo de funcionamento das instalagdes do Cedente e dos
Devedores.

Devido as alteragdes na regulamentagdo ambiental, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos  relacionados a questdes socioambientais podem  variar
consideravelmente em relagdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais serao aplicadas independentemente da
obrigagao de reparar a degradagao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos
ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa
que a obrigagao de reparar a degradagao causada podera afetar a todos os, direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagéo de culpa dos agentes.
Como consequéncia, quando o Cedente e os Devedores contratam terceiros para
proceder a qualquer intervencdo nas suas operagdes, nao estdo isentos de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
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contratados. O Cedente e tais Devedores também podem ser considerados
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de
pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Tais custos para cumprir
com a legislacéo atual e futura poderao ter um efeito adverso sobre os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situagao financeira.

10.12 Outros Riscos:

(i) Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com o0s

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos, s&o de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total
de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, n&o
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengdo dos
referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios
para tanto.

A realizacao de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo
esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas aos Cotistas. Embora a Administradora
e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo,
nao ha qualquer garantia de completa eliminac&o da possibilidade de perdas ao Fundo
e aos Cotistas. Em condi¢cbes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento
de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(i) Auséncia de responsabilidade do Cedente pela inadimpléncia dos Direitos
Creditérios. O Cedente é responsavel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e
boa formalizagdo dos respectivos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, nao
assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos

Devedores nos termos deste Regulamento. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditérios, podera
haver impacto resultante do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos
Direitos Creditorios, proporcionando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
seus Cotistas.
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(i) Alteracdes fora do controle da Administradora. O Fundo também podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora,

tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis
aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira, alteragao na politica monetaria, aplicacées ou resgates significativos.

(iv) Irreqularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatdrios
e/ou os Documentos Acessoérios podem eventualmente conter irregularidades, como

falhas na sua elaboragao e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca em juizo
dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a
adocgao de acao monitéria ou ordinaria em vez de execucao de titulo extrajudicial (que
em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode Ihe causar prejuizo patrimonial.

(v) Guarda dos Documentos Comprobatérios e Documentos Acessorios. Nos termos
deste Regulamento, o Custodiante atuara na guarda dos Documentos Comprobatérios
e dos Documentos Acessorios. Caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizagédo
de acesso aos Documentos Comprobatérios e/ou Documentos Acessorios; e/ou (b)
eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano a ou perda de tais

Documentos Comprobatérios e/ou Documentos Acessérios, o Custodiante podera
enfrentar dificuldade para a verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos
Creditdrios, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

(vi) Atraso no Pagamento da Amortizacdo ou Resgate das Cotas. Podera haver atraso

no pagamento do resgate em comparacado com a Data de Resgate das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino estipuladas nos respectivos Suplementos, principalmente em
decorréncia da performance dos Direitos Creditérios transferidos, o que pode gerar
perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas Seniores.

(vii) Possibilidade de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Conforme previsto no

Regulamento, podera haver a liquidagdo antecipada do Fundo em situagdes
predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha previsdo no Regulamento
de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos
do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditorios.
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10.13 Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacao
dos Ativos da Carteira. A Administradora ndo sera responsavel pela eventual

depreciacao dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a
ser suportados pelo Fundo e pelos seus Cotistas, em decorréncia dos fatores dispostos
neste artigo.

10.14 Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacdes
realizadas pelo Fundo. Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo, outros ativos, incluindo

bens moéveis e imbveis, ndo previstos neste Regulamento poderdo excepcionalmente
passar a integrar a carteira do Fundo em raz&do da execugao das Garantias dos Direitos
Creditorios. Nesse caso, a Administradora podera nao ter o éxito na alienagao do ativo,
no prazo por ela estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente
estimado. Enquanto o ativo estiver na carteira do Fundo, este podera incorrer em custos
relacionados a sua manutencao, fiscalizacdo e protecido do ativo, incluindo despesas
de guarda, fiscalizagao, pagamento de tributos e custos de manutengao. Portanto, ha
risco do Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais despesas e custos com
o ativo, pelo prazo em que este nao for alienado. Além disso, caso o ativo ndo seja
alienado até o término do prazo do Fundo, ha risco de entrega do ativo aos Cotistas
como meio de pagamento de suas Cotas ainda nao resgatadas. Adicionalmente, o
Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, cuja garantia seja
outorgada pelo respectivo Devedor na forma de alienagéao fiduciaria de bens, inclusive,
por exemplo, bens imoveis. A alienagéo fiduciaria de bem € uma modalidade de garantia
por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade resollvel de determinado
bem. Assim, caso o Fundo nao receba, tempestivamente, os recursos de determinados
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja alienagao fiduciaria de
bem, a propriedade plena sera transferida ao Fundo. Desta forma, o Fundo passa a
deter em sua carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por
exemplo, no caso de bens imédveis, assumindo obrigagbes de naturezas diversas,
incluindo, mas nao se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao imdvel.

10.15 Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditéorios. O Fundo
nao é uma instituicao financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos

juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E
possivel que a taxa de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatérios, que
originam os Direitos Creditérios Elegiveis transferidos ao Fundo, seja questionada pelo
fato de o Fundo néo ser instituicao financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja
questionada e limitada por decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser
afetada negativamente.
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10.16 Risco de Auséncia de Registro da Cessédo de Direitos Creditorios em

Cartérios de Regqistro de Titulos e Documentos. Os Contratos de Aquisicdo e Endosso,

bem como os Termos de Transferéncia podem nao ser submetidos a registro nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos no prazo estabelecido para
tanto, devido a problemas operacionais, o que pode afetar a cobrangca dos Direitos
Creditorios transferidos ao Fundo entre a data de assinatura e a efetiva data de registro,
incluindo a cobranca e a realizacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos. A auséncia
de registro no referido periodo podera fazer com que a eficacia da cesséo dos Direitos
Creditorios transferidos seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou
nao-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo que, por sua
vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes do Cedente ou
o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla
de dividas, dissolugao, liquidagao ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio
legal similar, em qualquer jurisdigdo, a qualquer tempo, poderédo eventualmente atingir
os Direitos Creditdrios transferidos cuja cessédo ainda nao tenha sido registrada nos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por ndo caracterizarem
uma cessao eficaz perante terceiros.

10.17 Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concesséao

de crédito. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido
originados com observancia de processos de originagao e/ou politicas de concessao de
crédito. No entanto, ndo é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes
garantira a qualidade dos Direitos Creditorios e/ou a solvéncia dos respectivos
Devedores, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

10.18 Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessdo ndo sdo garantia de

performance dos Direitos Creditérios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam as
Condigdes de Cesséao para sua selegao e a todos os Critérios de Elegibilidade em cada
data de aquisigao, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Cessao previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a
satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios nao

sejam pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos Creditérios nao
tenham a realizagao esperada pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo podera ser
afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

10.19 Mudancas na lei tributaria, na interpretacdo da lei tributaria ou na

aplicacdo da lei tributaria podem decorrer na ampliacdo da carga tributaria incidente
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sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Tais alteragdes

incluem, sem limitagdo: (i) possivel extincdo de isencdes fiscais, nos termos da lei em
vigor, (ii) diversas e diferentes interpretagdes ou aplicagado da legislacao tributaria por
parte dos tribunais ou das autoridades governamentais, inclusive quanto as aplicacdes
financeiras realizadas pela Carteira do Fundo, sobretudo dada a recente criagdo dos
FIAGRO por meio da Lein® 14.130, de 29 de margo de 2021, cuja regulamentacéao pelas
autoridades fiscais se encontra pendente, (iii) eventuais aumentos na aliquota e na base
de calculo dos tributos existentes, e (iv) a criagdo de novos tributos e/ou a modificagdo
de tributos atuais. Os efeitos de medidas de alteracdo fiscal ndo podem ser
quantificados. No entanto, tais mudancas, interpretacdes ou aplicagdes da lei tributaria
poderdao submeter o Fundo, sua Carteira e os Cotistas a novos recolhimentos e/ou
cargas tributarias ndo previstos inicialmente, inclusive com relacdo a tributacdo de
Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo. As regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas podem nao permanecer
vigentes ou nos mesmos termos em que se encontravam quando do investimento,
havendo o risco de tais regras serem alteradas, inclusive no contexto de eventual
reforma tributaria, o que podera impactar o Fundo e a rentabilidade de suas Cotas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

E importante salientar, ainda, que estdo em tramite no Congresso Nacional os seguintes
Projetos de Lei: (i) o Projeto de Lei n° 3.887/2020, por meio do qual se busca, entre
outras novidades, modificar a tributagcdo sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei
n°® 2.337/2021, o qual possibilita alteracdes na tributagdo sobre a renda, inclusive quanto
as regras de tributagdo de investimentos nos mercados de capitais e financeiro
brasileiro. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo n&o conseguir atingir ou manter as
caracteristicas descritas na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada, a saber: (a) possuir, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e (b) as cotas do
Fundo deverao ser admitidas a negociagao exclusivamente em bolsa de valores ou no
mercado de balc&o organizado. Desse modo, caso isto ocorra, é possivel que ndo haja
isengéo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam
pessoas fisicas.

10.20 Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel aos FIAGROs e seus

Cotistas. A legislacdo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos
efetuados, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas
promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderéao
impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢des
para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
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remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagcédo de leis existentes e a
interpretacdo de novas leis poderdo impactar nos resultados do Fundo. Dentre as
alteragdes na legislacdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragbes tributarias e
mudancas na legislagao tributaria, referente ao risco de modificagdo na legislagédo
tributaria aplicavel aos FIAGROSs, ou de interpretagao diversa da atual, que poderao,
por exemplo, acarretar a majoragdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em
FIAGROs, perda de isencao tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de
modo a impactar adversamente nos negocios do Fundo, com reflexo negativo na
remuneracao dos Cotistas do Fundo.

10.21 Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso nao seja
observadas as condicbes previstas na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada pela Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteracoes,

e neste Regulamento; e/ou o Fundo deixe de ser enquadrado nas condi¢des previstas
na lei ou regulamentacao aplicavel, inclusive tendo em vista a politica de investimento
do Fundo, as suas operagdes e ciclos de revolvéncia, ndo é possivel assegurar que o
Fundo recebera o tratamento tributario que garanta a isengdo do imposto sobre a renda.

10.22 Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditorios.

O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
do Direito Creditdrio pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento, observados os termos e
condigdes nos instrumentos que formalizarem os Direitos Creditérios. A renegociagao e
a alteracao de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditério sem que
isso gere a novagao do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteragcao da taxa
de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar o recebimento
de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu
pagamento, resultando na reducao do horizonte de investimento da Classe e, portanto,
dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

10.23 Risco Decorrente do Investimento em Moeda Estrangeira: Tendo em

vista que a Classe pode investir em Direitos Creditérios representados por moeda
estrangeira, a performance da Classe podera ser afetada pela variagdo do Real em
relagdo a moeda estrangeira. Os investimentos da Classe estarao expostos a alteragbes
nas condi¢des politica, econdémica ou social nos paises aos quais pertencem as moedas
em que os Direitos Creditdrios sao representados, o que pode afetar negativamente o
valor dos Direitos Creditérios investidos.
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11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas nao serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos na Classe, caso o Patriménio Liquido seja negativo.

11.2 O Fundo emitira as Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Juniores,
possuindo as Cotas as caracteristicas dispostas abaixo e nos respectivos Apéndices,
cujo modelo encontra-se ao presente Anexo, na forma do modelo disposto nos
Suplementos C a E a este Anexo, no caso das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino.

11.21 O Fundo buscara atingir, para as Cotas Seniores e para as Cotas
Mezanino, o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, respectivamente,
estabelecidos nos Suplementos referentes a cada série e classe de Cotas Sénior
e Cotas Mezanino, respectivamente.

11.2.2 O Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino nao representam
e nem devem ser considerados uma promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino, respectivamente,
por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou
quaisquer dos Cedentes.

11.2.3 Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os
Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino nao fardo jus a uma rentabilidade
superior ao Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino respectivamente, o
qual representara o limite maximo de remuneragao possivel para as Cotas
Seniores, para as Cotas Mezanino, respectivamente.

11.24 As Cotas Juniores nao terao parametro de remuneragao definido.

11.2.5 As condi¢des de emissao, distribuigao, subscricao, integralizacao,
remuneragéo, amortizacéo e resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino
estdo descritas no Suplemento referente a cada emissao e série de Cotas
Seniores e a cada emissao de Cotas Mezanino.
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11.2.6 O Suplemento de cada emissao/série ou classe, conforme
aplicavel, estabelecera um montante minimo de Cotas Seniores e Cotas
Mezanino a ser subscrito pelos investidores no ambito de cada oferta, de acordo
com o ato que deliberar cada emissédo de Cotas, sendo que, caso o montante
minimo nao seja alcangado no ambito da respectiva oferta, a Administradora
devera observar a regulamentacao em vigor.

11.2.7 Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizacdo, Datas de
Resgate, ao Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino no caso das Cotas
Seniores e de Cotas Mezanino, as novas Cotas que venham a ser emitidas terao
as mesmas caracteristicas, direitos e obrigacdes das Cotas ja emitidas.

11.2.8 O preco de emissao e o preco de subscricao das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino que venham a ser emitidas pelo Fundo constardo do
respectivo Apéndice.

11.2.9 Os (i) Cotistas Seniores terdo o direito de preferéncia para
subscrever e integralizar exclusivamente novas Cotas Seniores emitidas pelo
Fundo, proporcionalmente a participacdo do respectivo Cotista Sénior em
relacido a totalidade de Cotas Seniores de emissdo do Fundo; (ii) Cotistas
Mezanino terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar
exclusivamente novas Cotas Mezanino emitidas pelo Fundo, proporcionalmente
a participacao do respectivo Cotista Mezanino em relacao a totalidade de Cotas
Mezanino de emissdo do Fundo; e (iii) Cotistas Juniores terdo o direito de
preferéncia para subscrever e integralizar exclusivamente novas Cotas Juniores
emitidas pelo Fundo, proporcionalmente a participacdo do respectivo Cotista
Junior em relagao a totalidade de Cotas Juniores de emissao do Fundo.

11.2.10 Na hipotese de emissao de novas Cotas Seniores, novas Cotas
Mezanino ou novas Cotas Juniores, o Administrador devera enviar notificacao
por escrito a cada Cotista Sénior, a cada Cotista Mezanino e/ou a cada Cotista
Junior, conforme o caso, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
Assembleia de Cotistas que deliberar a emissdo de novas Cotas, conforme o
caso, informando (i) a quantidade de novas Cotas Seniores, novas Cotas
Mezanino ou novas Cotas Juniores que serao emitidas; e (ii) o prego de emissao
das novas Cotas Seniores, novas Cotas Mezanino ou novas Cotas Juniores, nos
termos previstos neste Regulamento.
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11.2.11 Cada Cotista Sénior, cada Cotista Mezanino e/ou cada Cotista
Junior, conforme o caso, podera optar por participar da emisséo,
respectivamente, de novas Cotas Seniores, novas Cotas Mezanino ou novas
Cotas Juniores por meio da entrega de notificagdo por escrito ao Administrador
dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da notificacdo pelo
Administrador nos termos do item acima. Tal notificacdo devera indicar: (i) a
quantidade de novas Cotas que o Cotista optou por adquirir; e (ii) a data na qual
o Cotista pretende subscrever as Cotas, que devera ocorrer em um Dia Util
dentro de 30 (trinta) dias contados do envio da notificagdo ao Administrador.

11.212 Recebidas as manifestacbes de interesse na aquisicdo, os
Cotistas terao direito de subscrever novas Cotas na exata propor¢ao do nimero
de Cotas Seniores, Cotas Mezanino ou Cotas Juniores que possuirem, conforme
0 caso, na data da respectiva emissdao, em relagdo a totalidade de Cotas
Seniores, Cotas Mezanino ou Cotas Juniores existentes anteriormente a
respectiva emissao.

11.2.13 Caso qualquer Cotista que possua o direito de preferéncia para
subscrever novas Cotas Seniores, Cotas Mezanino ou Cotas Juniores nao
exerca seu direito de preferéncia sobre a totalidade das novas Cotas Seniores,
Cotas Mezanino ou Cotas Juniores a que teria direito, no prazo estabelecido no
item 11.2.1 acima, conforme o caso, as novas Cotas Seniores e/ou Cotas
Mezanino remanescentes poderdo ser subscritas por quaisquer terceiros ou
canceladas pelo Administrador ou, no caso de Cotas Juniores, canceladas pelo
Administrador.

11.3 Cada Cota Sénior possui como caracteristica e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigagbes comuns:

(a) prioridade em relagéo as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores, observado o
Benchmark Sénior, na hipétese de amortizagédo e/ou resgate, observado o disposto
neste Regulamento; e

(b) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto.

11.3.1 As Cotas Seniores terdo seu valor calculado na abertura de cada
Dia Util e poderzo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
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para amortizacao, resgate e remuneragao, sendo que cada série tera as mesmas
caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagdes nos termos
deste Anexo e do Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas Seniores.

114 Cada Cota Mezanino possui como caracteristica e confere a seu titular
as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(i) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate,
observados os termos deste Regulamento;

(i) tem prioridade em relagdo as Cotas Juniores, observado o Benchmark
Mezanino, na hipotese de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste
Regulamento; e

(i) terdo seu valor calculado na abertura de cada Dia Util e o direito de votar
com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Mezanino legitimara o seu titular a
participar com 1 (um) voto.

11.5 Cada Cota Junior possui como caracteristica e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigagbes comuns:

(a) subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, nessa ordem de
prioridade, para efeito de amortizagao e resgate, observados os termos deste
Regulamento; e

(b) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Junior legitimara o
seu titular a participar com 1 (um) voto.

11.5.1 Para as Cotas Subordinadas ndo havera a possibilidade de
emissao em séries.

11.6 As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sdo
nominativas, escriturais e mantidas em contas em nome do seu titular, observando-se
que a qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome
do Cotista, bem como ser indispensavel, por ocasidao de seu ingresso ao Fundo, sua
adesdo aos termos deste Regulamento e, adicionalmente, com relagcdo as Cotas que
estiverem custodiadas eletronicamente no balcdo organizado pela B3 (“Balcdao B3”)
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sera expedido extrato em nome do Cotista, que servira como comprovante de

titularidade das Cotas.

11.7

11.6.1. O prazo de aplicagdo dos recursos da Classe em Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, tendo em vista a politica de investimento prevista
neste Regulamento e a regulacédo aplicavel, ndo deve ultrapassar 180
(cento e oitenta) dias subsequentes a data de encerramento da
distribuigcao de Cotas.

11.6.2. Caso n&o haja o investimento dos valores integralizados pelos Cotistas
em meio a distribuicdo de cotas por periodo superior ao prazo de
aplicagao dos recursos previsto neste Regulamento, a Gestora devera,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo
dos recursos solicitar a Administradora a devolugdao dos valores nao
investidos aos Cotistas, sem qualquer rendimento, na proporcao
integralizada por cada um deles na Classe.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo

serdo deduzidas do valor entregue quaisquer taxas ou despesas.

11.71 As Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Juniores serado
emitidas conforme aprovagcao em Assembleia e na forma descrita neste Capitulo.

11.7.2 Especificamente as Cotas Juniores poderao ser emitidas quando
houver solicitagcao pelos Cotistas Juniores, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia de Cotistas, desde que aprovado pela Gestora e desde que,
considerada, pro-forma, a emissao em questao, o valor total das Cotas Juniores
nao supere 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

11.7.3 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre
emitidas (i) na 12 (primeira) emisséo, pelo seu valor unitario na respectiva Data
da 12 Integralizagédo (R$1.000), conforme respectivo suplemento; e (ii) a partir da
22 (segunda) emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva
subclasse ou série desde a Data da 1?2 Integraliza¢ao até a data da nova emissao,
na forma deste Capitulo.

11.7.4 A integralizagcdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser
efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
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BACEN, incluindo, mas nao se limitando, por meio dos sistemas administrados
pela B3. Em se tratando de Cotas Juniores, admite-se que a integralizagéo
também seja efetuada em Direitos Creditérios Elegiveis.

11.7.5 As Cotas poderdo ser integralizadas com &agio ou desagio,
eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade
das Cotas integralizadas naquela data.

11.7.6 No ato de subscri¢gdo de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim
de subscricdo (que também sera assinado pela Administradora em nome do
Fundo); (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condigbes
previstas neste Regulamento, Suplemento e no respectivo boletim de subscri¢ao;
e (iii) assinara Termo de Adesao.

11.7.7 Fica dispensada a elaboragcdo de laudo de avaliagdo para
integralizagdo de Cotas em Direitos Creditérios Elegiveis, sem prejuizo da
aprovacao da Assembleia quanto ao valor atribuido ao ativo.

11.7.8 Em caso de integralizagdo de cotas em Direitos Creditérios,
devera ser observado o prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de assinatura do respectivo boletim de subscri¢cio, para efetiva integralizagao.

11.8 O resgate e/ou a amortizagédo de Cotas sera efetuado sem a cobranga de
qualquer taxa e/ou despesa nao prevista neste Regulamento.

11.8.1 Ressalvado caso de outra forma disposto no Suplemento das
Cotas, (i) as Cotas Seniores somente poderao ser resgatadas na respectiva Data
de Resgate, ou em casos de liquidacao antecipada, nos termos dos Suplementos
e deste Regulamento, conforme aplicavel; (ii) as Cotas Mezanino somente
poderdo ser resgatadas na respectiva Data de Resgate, ou em casos de
liquidagdo antecipada, nos termos dos Suplementos e deste Regulamento, e
apos o resgate integral das Cotas Seniores; (iii) as Cotas Juniores apenas serao
resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.
O Valor Acumulado do Excesso de Spread, se houver sera pago aos Cotistas
Juniores na data de resgate de Cotas Juniores, na data de liquidagdo do Fundo
ou na data de amortizacao extraordinaria, conforme o caso, nos termos do item
11.10.



Docusign Envelope ID: E8218F1A-DE8D-4F83-9F0C-8094D11D4BB0

11.8.2 Na hipétese de o dia da amortizacao ou resgate de Cotas coincidir
com dia ndo util, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Cotista(s) no
primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte do Cotista, a qualquer
acréscimo.

11.8.3 Sem prejuizo do regramento relativo a formacao da Reserva de
Revolvéncia durante os Ciclos de Revolvéncia, até 30 (trinta) dias corridos
anteriores a Data de Resgate, conforme prevista nos respectivos Suplementos,
o Fundo n&o devera utilizar os recursos disponiveis no caixa do Fundo para
aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis que sejam Direitos Creditérios EC. Os
recursos no caixa do Fundo no referido periodo deverdo permanecer em caixa
até o provisionamento do montante necessario para resgate das Cotas Seniores
e/ou das Cotas Mezanino, de forma que, caso a Data de Resgate das Cotas
Seniores seja diferente da Data de Resgate das Cotas Mezanino, ndo sera
necessario provisionar o montante relativo as Cotas Mezanino, sendo certo que,
apo6s tal provisionamento, o Fundo devera retomar as suas atividades de
aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Elegiveis.

11.8.3.1 Mediante disponibilidade de caixa, no periodo de 30 (trinta) dias corridos
anteriores a Data de Resgate, a Gestora podera iniciar a amortizagao
extraordinaria, observada a Ordem de Alocacao de Recursos do Fundo, sem que
seja necessario aguardar a Data de Resgate.

11.8.4 Em 10 (dez) Dias Uteis anteriores & Data de Resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino, caso o valor em caixa do Fundo acrescido dos
Ativos Financeiros, deduzido das despesas esperadas, seja insuficiente para o
resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, a Administradora informara
os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino: (i) do pagamento de uma
amortizacao parcial aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino, conforme o
caso e respeitando o disposto no item 11.8.1; e da (ii) da prorrogagéo da Data
de Resgate, adiando-a por periodo adicional de 30 (trinta) dias.

11.8.5 Durante o periodo de prorrogacao indicado no item 11.8.4. (ii)
acima, serdo acumulados os valores recebidos dos Direitos Creditérios do Fundo
para a realizagéo do resgate dos eventuais valores remanescentes das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino. Caso o valor recebido durante tal periodo seja
suficiente para o pagamento das despesas esperadas do Fundo e do resgate
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, entdo o pagamento sera efetuado e
as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serao resgatadas. Caso o montante seja



Docusign Envelope ID: E8218F1A-DE8D-4F83-9F0C-8094D11D4BB0

insuficiente, os procedimentos dispostos nos itens 11.8.3 e 11.8.4 acima deverao
ocorrer novamente, até que haja o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino.

11.9 Em cada data de amortizacdo de Cotas, a amortizacdo das Cotas € a
distribuicdo dos rendimentos do Fundo deverdo observar a Ordem de Alocacido de
Recursos do Fundo prevista no Capitulo 14 abaixo.

11.91 Em 30 (trinta) dias antes de cada Data de Amortizagdo, conforme
previstas nos Suplementos, a Gestora verificara a disponibilidade de caixa do
Fundo (incluindo, neste calculo, os Ativos Financeiros). Caso a soma destes
valores, deduzidas as despesas esperadas para o Fundo, observada a Ordem
de Prioridade na Amortizacao das Cotas prevista no item 11.9 acima, seja
insuficiente para o pagamento projetado da amortizagdo das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino, a Gestora solicitara a Administradora para que esta informe
os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino com no minimo 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia da data de pagamento da Amortizacdo, informando
adicionalmente o valor total dos Direitos Creditérios com Data de Vencimento do
Pedido que se encontre dentro do periodo de 30 (trinta) dias subsequentes a
data da comunicacao.

11.9.2 Caso o valor mencionado no artigo 11.9.1 acima seja inferior ao
valor projetado para a amortizagao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, o
Fundo ndo adquirira novos Direitos Creditorios Elegiveis que sejam Direitos
Creditérios EC até que a soma do caixa acrescido dos Ativos Financeiros
deduzido das despesas esperadas seja suficiente para o pagamento projetado
da amortizagao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

11.9.3 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de
Cotas Seniores deverao abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores da respectiva emissao/série,
em beneficio de todos os Cotistas titulares das Cotas Seniores objeto de
amortizagdo, bem como quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo de Cotas Mezanino deverado abranger, proporcionalmente e sem
direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Mezanino da respectiva
emissio/classe, em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas Mezanino
da respectiva emissao/classe objeto de amortizagdo. Quando do pagamento de
resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.
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11.10 As Cotas Juniores, conforme solicitacdo dos Cotistas, e caso aprovado
pela Gestora, poderdo ser amortizadas extraordinariamente em cada Data de
Amortizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, desde que: (i) ndo tenha
sido verificado um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacédo pela Administradora,
em relacdo ao qual a Assembleia ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva;
(ii) a Ordem de Alocacao dos Recursos do Fundo, de acordo com a ordem prevista neste
Regulamento, seja respeitada; (iii) o Valor Acumulado do Excesso de Spread apds
amortizacao, considerada pro forma a amortizagao a ser realizada, seja equivalente a,
no minimo, Meta de Excesso de Spread; (iv) considerada pro forma, a amortizagdo a
ser realizada observe o enquadramento do indice de Subordinacdo Sénior e do indice
de Subordinacao Mezanino; e (v) considerada pro forma a amortizacao a ser realizada,
a Reserva de Revolvéncia e a Reserva de Caixa sejam mantidas.

11.10.1 Os Cotistas Juniores poderdo subscrever Cotas Juniores,
respectivamente, em um montante necessario para atingir o indice de
Subordinagcdo Sénior e o indice de Subordinagdo Mezanino, caso algum dos
indices permanega em patamar inferior a 95% (noventa e cinco por cento) de seu
alvo. Se os Cotistas Juniores e/ou os Cotistas Mezanino, em um prazo de 10
(dez) Dias Uteis, ndo subscreverem o valor necessario, conforme disposto neste
item 11.10.1, para cumprir o indice de Subordinagédo Sénior e/ou o indice de
Subordinagdo Mezanino, tal evento devera ser considerado um Evento de
Avaliagao.

11.10.2 O desenquadramento da carteira com relacdo ao Indice de
Subordinacdo Sénior e/ou ao indice de Subordinagdo Mezanino somente
constituira um Evento de Avaliacdo caso o respectivo indice permanega em
patamar inferior a 95% (noventa e cinco por cento) de seu alvo e n&o seja sanado
em até 10 (dez) Dias Uteis, contados de sua ocorréncia.

11.11 Nao obstante o disposto neste artigo, caso n&o respeitado o
enquadramento do indice de Subordinagdo Sénior e/ou do indice de Subordinagéo
Mezanino, ndo havera obrigagdo dos Cotistas Juniores e/ou dos Cotistas Mezanino,
conforme o caso, de integralizar Cotas Juniores e/ou Cotas Mezanino adicionais para
recompor o indice de Subordinagdo Sénior e/ou o indice de Subordinacdo Mezanino,
observadas as demais previsdes deste Regulamento.

11.12 A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo
aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Cotas,
observado o disposto neste Capitulo.
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11.13 Os pagamentos de amortizagbes ou de resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota de
abertura do dia do pagamento, calculado nos termos deste Regulamento, mediante
depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3,
sendo certo que as Cotas Juniores serao calculadas na forma deste Regulamento, em
especial do item 12.6.

11.14 Negociagdo das Cotas. As Cotas poderdo ser objeto de negociagao,
alienacao ou transferéncia para terceiros no mercado secundario.

11.15 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser emitidas em
multiplas séries e as Cotas Subordinadas poderéo ser emitidas em multiplas emissdes.

11.16 As Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuigdo no mercado
primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio do Balcao B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“‘FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pelo
Balcdo B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcéo B3.

12. VALORIZAGAO DAS COTAS

12.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas
todo Dia Util, para fins de determinacdo do seu valor de integralizacdo, amortizacéo e
resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & data da
1%integralizagdo da respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima valorizagao
ocorrera 1 (um) Dia Util da data de resgate.

12.2 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores sera o de abertura
do respectivo Dia Util e, desde que o patriménio do Fundo o permita, buscara atingir o
Benchmark Sénior

12.3 O valor unitario das Cotas Seniores sera o estabelecido no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores.
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12.4 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Mezanino sera o de abertura
do respectivo Dia Util e, desde que o patriménio do Fundo o permita, buscara atingir o
Benchmark Mezanino.

12.5 O valor unitario das Cotas Mezanino sera o estabelecido no respectivo
Suplemento das Cotas Mezanino.

12.6 O valor unitario das Cotas Juniores sera o resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do Patrimbnio Liquido do Fundo, apds a subtracdo do
valor de todas as Cotas Seniores e todas as Cotas Mezanino, pelo numero total de
Cotas Juniores, no fechamento de cada Dia Util, observado o disposto no item 11.9.2
acima.

13. RESERVAS

13.1. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Despesa, a ser controlada pela
Gestora, com o auxilio da Administradora, que devera ser constituida em montante
equivalente as despesas e encargos ordinarios de operacionalizagdo do Fundo para o
periodo de 2 (dois) meses conforme estimativa da Gestora, observado o disposto neste
Regulamento. A Reserva de Despesa sera constituida quando da integralizagdo das
Cotas do Fundo, e sera custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Apds a
constituicdo da Reserva de Despesas e durante todo o prazo de duragcdo do Fundo,
com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia de cada data de amortizagéo de
Cotas do Fundo, a Gestora devera constituir a Reserva de Caixa, em montante minimo
equivalente as amortizagbes projetadas da referida data de amortizagdo. Os recursos
mantidos na Reserva de Despesa e da Reserva de Caixa, conforme aplicavel, serao
investidos em Ativos Financeiros. Até que sejam recompostas as Reservas de Despesa
e Reserva de Caixa com os respectivos montantes correspondentes, o Fundo nao
podera adquirir novos Direitos Creditérios Elegiveis, observado que a referida
suspenséao da aquisigao dos Direitos Creditorios Elegiveis somente sera valida para os
meses que antecedem as Datas de Amortizagdo. O Fundo detera todos os direitos em
relacdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva
de Despesa ou Reserva de Caixa, conforme aplicavel, sendo que os rendimentos dos
Ativos Financeiros reverterao em beneficio dos Cotistas.

14. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS DO FUNDO

14.1 O Administrador obriga-se a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
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integrantes da Carteira do Fundo, conforme a ordem de alocacgéao estabelecida nos itens
abaixo (“Ordem de Alocagao de Recursos do Fundo”):

(i) pagamento das despesas e encargos do Fundo;

(i) composicao e recomposicao da Reserva de Despesas;

(iii) em caso de Data de Amortizacdo e/ou Data de Resgate, pagamento de juros
e/ou principal das Cotas Seniores, conforme aplicavel;

(iv) em caso de Data de Amortizacdo e/ou Data de Resgate, pagamento de juros
e/ou principal das Cotas Mezanino, conforme aplicavel;

(v) composicao e recomposicado da Reserva de Caixa;

(vi) aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis;

(vi)em caso de Data de Amortizacao e/ou mediante aprovacdo em Assembleia de
Cotistas e/ou mediante solicitacdo do Cotista Junior, desde que respeitadas as

condigbes estabelecidas no item 11.10, pagamento das Cotas Juniores,
conforme aplicavel; e

(viii) aquisicao de Ativos Financeiros.
15. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO
15.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagao da Assembleia.
15.2. Sao considerados Eventos de Avaliagao:
a) caso quaisquer dos Cedentes venha a ingressar em regime de

intervencao, liquidagao, faléncia, administragao especial, recuperagéao judicial ou
extrajudicial ou outros eventos similares de quaisquer dos Cedentes;

b) desenquadramento em relagdo ao indice de Subordinagdo Sénior,
previsto no item 11.10.1 acima, caso o indice permanega em patamar inferior a
95% (noventa e cinco por cento) de seu alvo e ndo seja sanado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da ocorréncia do desenquadramento;
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c) desenquadramento em relagéo ao indice de Subordinagdo Mezanino,
previsto no item 11.10.1 acima, caso o indice permaneg¢a em patamar inferior a
95% (noventa e cinco por cento) de seu alvo e ndo seja sanado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da ocorréncia do desenquadramento;

d) se o indice de Renegociag&o para o respectivo més for superior a 10%
(dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

e) desenquadramento em relacdo ao limite de concentragdo, previsto no
item 6.9 acima caso ndo sanado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
ocorréncia do desenquadramento;

f) caso o Fundo nao disponha de recursos suficientes para realizar o
pagamento das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino nas Datas de
Amortizacao e nas Datas de Resgate previstas nos respectivos Apéndices;

g) renuncia e/ou destituicdo da Gestora e/ou Agentes de Cobranca;

h) faléncia, intervencao ou liquidagao extrajudicial a serem decretados em
relacdo a Administradora, Gestora ou ao Custodiante;

i) caso haja a aquisicdo, pelo Fundo, de Ativos Financeiros que ndo
estejam previstos neste Regulamento;

i) caso seja verificado que o indice de Inadimpléncia se encontra igual ou
superior a 10% (dez por cento) por periodo superior a 90 (noventa) dias;

k) desenquadramento ativo da Reserva de Despesa ou Reserva de Caixa,
conforme aplicavel, sem o respectivo enquadramento no prazo de: (i) 21 (vinte
um) Dias Uteis, a contar da verificagdo do desenquadramento, para a Reserva
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de Despesas; e (ii) 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da verificagdo do
desenquadramento, para a Reserva de Caixa;

) no caso de Direitos Creditérios pagos em conta distinta da conta aberta
em nome do Fundo controladas pelo Custodiante, desde que haja
descumprimento do indice de Fungibilidade;

m) o descumprimento, por um Cedente, de quaisquer obrigagbes previstas
no respectivo Contrato de Aquisicdo sem que o descumprimento tenha sido
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ou no prazo estabelecido no
respectivo Contrato de Aquisicao, conforme o caso; e

n) no caso de uma Alteragdo de Controle do Cedente, conforme definido
neste Regulamento, desde que tal alteracdo resulte em mudanga substancial
adversa de sua situagao econdémico-financeira da Pessoa Controlada, afetando
a sua capacidade para cumprir com as obrigacdes assumidas neste
Regulamento;

0) no caso de identificacdo e comprovacao de fraudes envolvendo o lastro
de quaisquer Direitos Creditérios adquiridos com dolo pelo respectivo Cedente;

[9))] caso seja verificado que o Indice de Entrega de Comprovantes se
encontra em percentual inferior a 70% (setenta por cento), sem que o
desenquadramento tenha sido sanado ou justificado a Gestora, com a devida
aceitacao por ela, apés recomendacdo da Consultora Especializada de Crédito,
nos termos deste Regulamento e do Contrato de Transferéncia; e

q) no caso de condenacgdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares ao pagamento cumulativo de valor igual ou
superior ao valor da totalidade das Cotas Subordinadas em circulagao.

15.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, apds comunicagao da
Gestora, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas
e 0 pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas; (b) devera interromper a
aquisicao de novos Direitos Creditérios, exceto nos casos indicados no item 15.3.2
abaixo; e (¢) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliagcéo constitui
um Evento de Liquidagéao.
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15.3.1. A Gestora dependera de informacgdes de terceiros para a verificagao
dos Eventos de Avaliacdo correspondentes aos itens (a), (m) e (0) acima,
situagédo na qual comunicara a Administradora tdo logo tome conhecimento
das informacgdes necessarias, sem prejuizo de suas responsabilidades legais
e regulatérias.

15.3.2. A Gestora estara autorizada a adquirir Direitos Creditérios, mesmo
em meio a um Evento de Avaliagdo nos seguintes casos: (i) mediante
aprovagao em Assembleia de Cotistas; (ii) com base em recomendacgao da
Consultora Especializado de Crédito e aprovacao pela Gestora; ou (iii) caso
a aquisicdo seja considerada necessaria para a preservagao do valor da
carteira ou para evitar prejuizos a Classe, em todos os casos observado os
Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Aquisicdo, bem como demais
dispositivos do Regulamento e do Contrato de Aquisi¢ao.

15.4. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia prevista no item 15.3(c) acima, a Assembleia sera cancelada pela
Administradora.

15.5. Caso a Assembileia delibere que o Evento de Avaliagao nao constitui um
Evento de Liquidagao, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais que venham a
ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas no item 15.3(a) e (b) acima
deverao ser cessadas.

15.6. Sao considerados Eventos de Liquidacao:

(@) aocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades
do Fundo, assim entendido aqueles que afetem substancialmente a origem
e/ou a cessaoltransferéncia de Direitos Creditérios Elegiveis em montante
suficiente para assegurar os niveis minimos de composigao e diversificagéo da
carteira do Fundo, inclusive, mas nao se limitando, ao descumprimento, pelo
Cedente, da obrigagdo de ceder ao Fundo, Direitos Creditorios livres e
desembaragados, que representem, diariamente, a partir do 90° (honagésimo)
dia, exceto na hipotese de autorizagao de prorrogagéo desse prazo pela CVM,
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15.7.

conforme disposto na legislacao vigente e alteragcdes posteriores, no minimo
50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

b) a resolugéo, rescisdo ou término, por qualquer motivo, dos Contratos de
Aquisicao celebrados entre o Fundo e os Cedentes;

c) se, na hipdtese de extingdo, impossibilidade legal de aplicagao, falta de
apuracdo ou de divulgagdo de quaisquer dos indices ou parametros
estabelecidos neste Regulamento para o calculo do valor das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino, por prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente
anterior a ultima data em que ocorrer o evento, os Cotistas reunidos em
Assembleia por duas vezes consecutivas, ndo chegarem a um consenso para
definir um novo indice ou parametro;

d) caso os Cotistas decidam, durante uma Assembleia convocada com o
proposito especifico de discutir um Evento de Avaliacdo, que referido Evento
de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, devendo dar ensejo a
liquidagdo do Fundo;

e) declaragéo judicial de insolvéncia da Classe;

f) por determinagéo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal
ou regulamentar, incluindo a hipétese de o Patriménio Liquido médio do Fundo
ser inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por 3 (trés) meses

consecutivos; e

g) renuncia da Administradora com a ndo assuncao de suas fungdes por outra
instituicdo nos prazos previstos no Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, apds comunicagéo da

Gestora, a Administradora imediatamente (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii)

suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis, se assim

dispuser a Assembleia; (iii) até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer em

dinheiro ou em Direitos Creditérios Elegiveis, ndo realizar a amortizagao ou o resgate
das Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores; (iv) até o pagamento integral das Cotas

Mezanino, quer em dinheiro ou em Direitos Creditérios Elegiveis, ndo realizar a

amortizacao ou o resgate das Cotas Juniores; e (v) se verificada a insuficiéncia de

recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, a
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Administradora podera convocar Assembleia para deliberar sobre a possibilidade da
amortizagao e/ou resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos e
condigbes constantes da legislagdo em vigor; e (vi) convocar a Assembleia para
deliberar pela (a) pela continuidade ou ndo do Fundo; (b) sobre a interrupgdo dos
procedimentos de liquidacdo da Classe ou o (c¢) plano de liquidagao elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolugdo CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao
puderam ser contatados.

15.8. Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 15.3(c) acima, em
segunda convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacao da Classe, de acordo com o disposto neste item 15.

15.9. Caso a Assembleia prevista no item 15.3 (c) acima aprove a interrupgéo
dos procedimentos de liquidagdo da Classe, sem prejuizo da adogcdo de medidas
adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos
itens 15.3 (a) e (b) acima deverao ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes
titulares de Cotas Seniores terao a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo
seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

15.10. No &dmbito da liquidacédo da Classe, respeitado o disposto na Resolucéo
CVM n° 175/22, a Administradora (a) fornecera as informagdes relevantes sobre a
liquidacao a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificagao e a liquidez da
carteira asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos
Cotistas.

15.11. Respeitado o que dispuser o plano de liquidacido da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 15.3 (c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

a) a Gestora, sob recomendacgao da Consultora Especializada de Crédito, nao
adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando
as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros sejam realizados em melhores
esforgos visando o retorno ao Fundo;
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b) apés o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da
Classe, todas as Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos
ativos integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados para o
pagamento do resgate das Cotas em circulagédo, respeitada a Ordem de
Alocacao de Recursos do Fundo prevista no item 14 do presente Anexo;

c) Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidagao da Classe, a totalidade das Cotas nao tenha sido
resgatada, as Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a dacao
em pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe; e

d) A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

15.12. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de
vencimento, a Assembleia podera determinar que a Administradora adote os
seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e 0 pagamento
dos mesmos pelos Devedores para que os valores sejam rateados entre os
Cotistas; ou

(b) entregar os Direitos Creditérios aos Cotistas para o pagamento
dos seus haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.

15.13. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, para
fins de pagamento de amortizagdes ou resgates aos Cotistas, devera ser realizada
mediante procedimento de rateio, considerando a proporgao entre o numero de Cotas
detido por cada Cotista no momento do rateio e o Patriménio Liquido do Fundo,
observada a ordem de preferéncia entre as classes de Cotas.

15.14. As Cotas Seniores terao prioridade no pagamento de resgate sobre todas
as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores, observado que as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Seniores
(exceto se de outra forma permitido por este Regulamento).
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15.15. As Cotas Mezanino terao prioridade no pagamento de resgate sobre
todas as Cotas Juniores, observado que as Cotas Juniores somente serdo resgatadas
apos o pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino (exceto se de
outra forma permitido por este Regulamento).

15.16. Na hipotese do item 15.13 acima a Administradora convocara Assembleia
para deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira como forma de pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo e o disposto na regulamentagao
aplicavel.

15.17. Na hipotese da Assembleia referida no item 15.16 acima ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de entrega de Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira como forma de pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas ou nao se realizar por falta de quérum, os Direitos Creditorios
Elegiveis e/ou Ativos Financeiros serdo entregues aos Cotistas mediante a constituigdo
de um condominio, cuja fracio ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporcao de Cotas detidas por cada Cotista sobre o valor total das Cotas em circulagao
a época. Apbs a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

15.18. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio de carta
enderecada a cada Cotista, por correio eletrénico ou por meio de publicagdo no
Periédico do Fundo, para que os Cotistas elejam um administrador e caso necessario,
um custodiante para o referido condominio de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro,
informando a propor¢cao de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora,
Gestora ou Custodiante perante os Cotistas apds a constituigdo do condominio.

15.19. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio no prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa
funcdo sera exercida pelo Cotista titular de Cotas Seniores que detenha,
individualmente, o maior nimero de Cotas em circulagao.

15.20. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditorios, respectivos
Documentos Comprobatérios, Documentos Acessorios e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
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notificagcao referida no item 15.18 acima, dentro do qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha sido atribuida nos termos do item
15.18 acima indicara a Administradora e ao Custodiante, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, respectivos Documentos Comprobatérios,
Documentos Acessorios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora
podera promover a consignagao dos Direitos Creditérios, Documentos Comprobatorios
e Documentos Acessorios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334
do Cadigo Civil Brasileiro.

15.21. A entrega de bens e direitos para pagamento aos Cotistas, conforme
aplicavel, sera realizada fora do ambiente da B3.

15.22. Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio
do Balcao B3 seguirdo os procedimentos estabelecidos pela B3 e abrangerao todas as
Cotas custodiadas eletronicamente na B3, de forma igualitaria, sem distingdo entre os
Cotistas, mesmo que algum Cotista esteja inadimplente.

15.23. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas, nos
termos deste Regulamento, aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

16. EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

16.1. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patrimdnio
Liquido do Fundo esta negativo: (a) pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe; (b) identificacdo e comprovagao de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer
Direitos Creditérios adquiridos por dolo do respectivo Cedente; e (¢) condenagao da
Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento cumulativo de valor igual ou superior ao valor da totalidade das Cotas
Subordinadas em circulagao.

16.2. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido do Fundo esta
negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou
da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolugdo CVM n°® 175/22, observada a responsabilidade limitada dos
Cotistas.

16.3. Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugao CVM n°® 175/22 no que se
refere aos procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipdtese de
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Patriménio Liquido negativo do Fundo, observada a responsabilidade limitada dos
Cotistas.

17. COMUNICAGCOES AOS COTISTAS

17.1 A divulgacdo de informagdes sobre a Classe devera ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

17.2 As informagbes exigidas pela Resolucdo CVM n° 175/22 deverdo ser
passiveis de acesso por meio eletrbnico pelos Cotistas. As obrigagdes de
divulgacao” ou “disponibilizagcao”

” ” ” i ”

“encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”,
na Resolugdo CVM n° 175/22 serdao consideradas cumpridas na data em que as
informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

17.3 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”,

“ciéncia”, “manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas as manifestacdes dos Cotistas
serdo armazenadas pela Administradora.

17.4 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
17.5 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletrénico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as

informacgdes previstas na Resolugdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que for devolvida por incorrecdo no endereco informado.

9 de junho de 2025
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SUPLEMENTO A - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronegdcio de
Responsabilidade Limitada.

Estratégia de servigo de crédito

(i) Manter uma elevada qualidade das contas a receber, vendendo a todos os
clientes que apresentem riscos de crédito razoaveis;

(i) Alinhar praticas soélidas de crédito e de gestao do risco com os objetivos da
empresa;

(iii) Melhorar a rentabilidade do capital investido AR - rentabilidade do capital
investido;

(iv) Formacéao continua do pessoal de crédito e das partes interessadas, a fim de
potencializar o conhecimento e disseminar a cultura financeira na organizacao;

(v) Acrescentar valor econdmico através do aumento da produtividade e da redugao
dos custos operacionais;

(vi) Aproveitar e adotar as melhores praticas a nivel mundial;

Processo de Analise de Crédito Eurochem Brasil

A primeira premissa contempla todo o fluxo de recebimento das informagdes e
documentagdes cadastrais, sendo composto pelos: arquivo digital da documentagéo
(check list); o preenchimento digital da ficha cadastral, realizado no sistema de Gestao
de Crédito Agrométrika, com repositorio das informacdes ja cadastradas, caso cliente ja
possua cadastro de crédito; o envio automatizado dos dados da ficha da Web, para
cadastro do cliente e geragao de proposta na base de Crédito; Também contempla as
consultas de restricbes realizadas, no sistema Serasa, Bacen e Tribunais de Justica, e
posterior a analise de capacidade de pagamento conforme critérios econémicos
financeiros como: Rentabilidade e Fluxo de Caixa.

Avaliacao do crédito e controlo dos limites de crédito
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Pedido de crédito (realizado dentro do sistema de gerenciamento de crédito
Agrométrika).

Recomenda-se a apresentagido de um pedido de crédito (escrito ou eletrdnico) por parte
do cliente através do Consultor de Vendas, antes da concessao do crédito.

A aprovacao deve seguir a Matriz de Autoridade (USD)

Limites USD Prazo Autoridade Aprovadores

<= 200.000 | <= 90DDF Local authority Diretor comercial + Gerente de Crédito

Gerente de Crédito + Gerente Financeiro

< =1.000.000 <= 90 DDF Local credit Committee =
+ VP Comercial

Gerente de Crédito + Gerente Financeiro
<=5.000.000 | <= 180 DDF | National credit committee + VP Comercial +CFO Brazil + Risk
Manager EC

CEO EC + CFO EC + Global CCO + Fincon EC

> 5.000.000 > 180 DDF Global credit committee
+ Global CRO

Avaliacao do risco de crédito

A avaliacao de crédito deve ser efetuada para todos os segmentos de Grandes, Médias
e Pequenas contas através da ferramenta de decisao de crédito aprovado. O modelo
de crédito utilizado no Brasil é fornecido pela Agrometrika.

Deve ser efetuada uma avaliacdo do risco de crédito sempre que se verifiquem as
seguintes situacoes, devendo a categoria de risco revista ser refletida nos respectivos
sistemas:

Novas informacbes de mercado indicam uma deterioragdo da situagao financeira do
cliente ou da competitividade da empresa.

O pessoal de marketing/vendas solicita um aumento do limite de crédito com base nas
expectativas de vendas futuras;

Quando o limite de crédito ndo é suficiente para aprovar um Contrato de Venda, o
analista de crédito deve rever imediatamente o limite de crédito e, se necessario, obter
aprovagao ao nivel do Limit of Authority Band adequado para aumentar o limite;
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Na auséncia das situagdes acima referidas, a avaliacdo de crédito deve ser efetuada da
seguinte forma:

(a) Clientes de baixo, médio: pelo menos uma vez por ano;

(b) Clientes de alto risco: pelo menos a cada 6 (seis) meses (revisdo sugerida).

Controle de crédito

Todas as entregas dos clientes estao sujeitas a um controle de crédito antes de serem
expedidas.

O controle de crédito é efetuado com base na verificagdo da exposicao total em relacéo
ao limite de crédito e ao limite de tolerancia de vencimentos estabelecido.

As entregas s&o remetidas para o crédito para uma decisdo de retencao/libertacao
quando a exposicao total (contas a receber em aberto + encomendas em aberto +
entregas em aberto) excede o limite de crédito e/ou quando o atraso no pagamento
excede a tolerancia estabelecida.

Exceder o limite de crédito

Uma ordem de venda néo sera liberada sem que o limite de crédito seja revisto e reposto
pelo pessoal de crédito com a devida aprovacao da autoridade.

Se nao houver apoio suficiente para aumentar o limite de crédito e aprovar a libertacao
da ordem, o analista de crédito deve pedir ao cliente uma garantia adicional para
suportar o risco ou solicitar que a ordem que excede o limite seja uma "venda a dinheiro".

Cobranga

Orientagoes para a Cobranga

Para obter o maximo valor das cobrangas, minimizando os recursos, a segmentacao
dos clientes, a categoria de risco, o prazo e os motivos de atraso devem ser

considerados no desenvolvimento de uma estratégia de cobranca diferenciada.

Valor da cobranga



Docusign Envelope ID: E8218F1A-DE8D-4F83-9F0C-8094D11D4BB0

As contas a receber serdo cobradas com base nas condigdes estabelecidas no sistema
oficial de contabilidade/faturacao.

O dinheiro sera aplicado a conta do cliente no periodo contabilistico adequado, com
base na data de fechamento da conta bancaria do recibo de pagamento.

Devem ser cobrados juros/taxas de mora sobre as contas vencidas para incentivar o
pagamento pontual.
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SUPLEMENTO B - POLITICA DE COBRANGA

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronegécio de
Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Os Agentes de Cobranca Extraordinaria adotardo os procedimentos de cobranca
descritos a seguir para recebimento dos Direitos Créditos adquiridos pelo Fundo.

Adicionalmente, poderdo ser convocados comités responsaveis por deliberar sobre
questdes de cobrancga (“Comité de Cobrang¢a’) sempre que necessario. O Comité de
Cobranca, por sua vez, sera formado por representantes do respectivo Cedente e tera
como obijetivo a definicdo de medidas extraordinarias necessarias para o recebimento
dos Direitos Creditorios EC. Caso necessario, a Gestora indicara um representante e
podera participar do Comité de Cobranca.

TRADINGS / OFFTAKERS

Os pagamentos dos Direitos Creditérios devidos pelos Devedores poderdo ser
realizados por terceiros aprovados no ambito do disposto no Contrato de Transferéncia
(“tradings / offtakers”), desde que observados os procedimentos previstos no
Regulamento, no Contrato de Transferéncia e no Contrato de Cobranga.

ACOES DE COBRANCA EM CASO DE NAO-PAGAMENTO

A operacéao devera respeitar os seguintes procedimentos de cobranga:

. a cobranca devera, em um primeiro momento, ser realizada exclusivamente
por meio dos procedimentos internos do respectivo Cedente, na forma de cobranca
amigavel, realizada pelo departamento encarregado dessa fungao;

o apos a cobranga por meio dos procedimentos internos do respectivo
Cedente, sem prejuizo das demais etapas, a critério do Agente de Cobranga
Extrajudicial, ou do Comité de Cobrancga, conforme aplicavel, os Devedores dos Direitos
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Creditérios em atraso poderao ser incluidos no Serasa ou outro 6rgao de protecao ao
credito;

o caso apés a cobranga amigavel ndo haja o pagamento dos valores vencidos
em prazo determinado no Contrato de Cobranga Extrajudicial, ainda que os Devedores
nao tenham sido cadastrados no Serasa ou outro 6rgao de protecao de crédito. devera
haver a notificacdo extrajudicial do Devedor em atraso;

o ap6s a notificacdo extrajudicial e independentemente do cadastro dos
Devedores no Serasa ou outro 6rgao de protegcao de crédito, caso decorrido prazo
determinado no Contrato de Cobranga Extrajudicial sem que o Direito Creditério em
atraso tenha sido pago pelo Devedor, o Agente de Cobranga Extrajudicial ou o Comité
de Cobranga, conforme aplicavel, devera deliberar sobre os proximos procedimentos de
cobranga, observados os termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranca, e,
conforme 0 caso, iniciar a cobranca judicial em conjunto com o Agente de Cobranca
Judicial;

. Todos os atrasos serdo medidos com relacdo a data de expectativa de
pagamento constante da respectiva Nota Fiscal no ambito da respectiva operagdo de
compra e venda de produtos agricolas vendidos pelo Cedente ao Devedor.

[l O Comité de Cobranca, caso aplicavel, sera responsavel por decidir se a divida sera
objeto de cobrancga judicial, extrajudicial, execu¢do de garantias, cobranga terceirizada,
provisdao de devedores duvidosos ou outra acao a ser definida pelos membros do Comité,
observados os termos deste Regulamento e do Contrato de Cobrancga Extrajudicial.

ARRESTO E EXECUCAO DE GARANTIAS

As acoes de arresto e execugao de garantias serao sugeridas pelo Agente de Cobranga
Extrajudicial e alinhadas com o Comité de Cobranga, conforme necessario.

RENEGOCIACAO

Os Agentes de Cobranga poderao adotar os procedimentos de renegociagao nos termos
descritos no Contrato de Cobranga Extrajudicial.

RELATORIO DE PAGAMENTOS
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Os Agentes de Formalizagdo deverdo elaborar, diariamente, extrato de controle de
pagamento dos Direitos Creditérios identificando as pragas de pagamento de cada
Direito Creditério (“Extrato de Pagamentos”).
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SUPLEMENTO C — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronegécio de
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA []° ([*]) SERIE DA []° ([]) EMISSAO DO
EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

As cotas seniores da [*]? ([*]) série da [*]? ([*]) emissao do EuroChem Fiagro Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios do Agronegdécio de Responsabilidade
Limitada.(“Fundo” e “Cotas Seniores da [*]® Série”, respectivamente) terdo as
seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Seniores da [*]? Série (“Data da 1? Integralizagao”);

(b) quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]? Série;

(c) valor unitéario: R$[] (] reais). A partir do Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizag&o, as Cotas Seniores da [*]* Série serdo valorizadas todo Dia Util,
nos termos do item 12 do Anexo;

(d) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizagédo, podendo o volume
total das Cotas Seniores da [*]? Série variar de acordo com o valor unitario das
Cotas Seniores da [*]? Série em cada data de integralizagao;

(e) forma de colocacéo: [nos termos da Resolu¢do CVM n°® 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores
esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

() coordenador lider da oferta: [];

(9) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicado
parcial das Cotas Seniores da [*]? Série, desde que haja a colocagdo da
quantidade minima de [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]? Série, com o cancelamento

do saldo de Cotas Seniores da [*]? Série ndo colocado];
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(h)

)

(k)

(1)

(m)

(n)

(0)

(P)

lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [*]? Série
podera ser aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [+] ([]) Cotas
Seniores da [*]? Série];

publico-alvo da oferta: [publico em geral // investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 //
investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021];

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];

periodo de distribuicao: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o

cronograma de integralizagdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Seniores da [*]? Série // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricao das Cotas
Seniores da [*]? Série]

agio e desagio: as Cotas poderao ser integralizadas com agio ou desagio,
observado que eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria
a totalidade de Cotas da Subclasse integralizadas naquela data;

indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [iINDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser
definida por meio de procedimento de coleta de intencbes de investimento no

ambito da oferta das Cotas Seniores da [+]? Série];

meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da [*]? Série serdo valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagdo, sendo que a Ultima
valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos do item 12 do

Anexo. A meta de valorizacao sera calculada a partir da apropriagédo diaria do
indice Referencial, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da remuneracao: [n&o ha // [*] ([?]) meses
a contar da Data da 12 Integralizagao];
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(q) cronograma de pagamento da remuneracao: a partir do 1° (primeiro) més apés

o término do periodo de caréncia para pagamento da remuneragdo das Cotas
Seniores da [*]? Série, [PERIODICIDADE];

(n periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha // [*] ([]) meses a
contar da Data da 12 Integralizacao];

(s) cronograma de amortizacéo do principal:

[A SER INSERIDO]

t) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [*]? Série serao

resgatadas na ultima data de amortizagdo do principal, que corresponde ao
término do prazo de duragao das Cotas Seniores da [*]? Série.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

[ADMINISTRADOR]

[GESTORAJ’
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronegécio de
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [+]* ([]) SERIE DA
[*]° () EMISSAO DO EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

As cotas subordinadas mezanino da [*]? ([*]) série da [*]? ([*]) emissao do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronegoécio de
Responsabilidade Limitada (‘Fundo” e “Cotas Mezanino da [*]? Série”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricbes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Mezanino da [*]? Série (“Data da 12 Integralizag¢ao”);

(b) quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Mezanino da [*]® Série;

(c) valor unitario: R$[*] ([] reais). A partir do Dia Util seguinte & Data da
12 Integralizagdo, as Cotas Mezanino da [+]* Série serédo valorizadas todo Dia
Util, nos termos do item 12 do Anexo;

(d) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizagédo, podendo o volume
total das Cotas Mezanino da [*]? Série variar de acordo com o valor unitario das
Cotas Mezanino da [*]* Série em cada data de integralizagéo;

(e) forma de colocacéo: [nos termos da Resolu¢do CVM n°® 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores

esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

(f) coordenador lider da oferta: [*];

(9) possibilidade de distribuicdo parcial: [n&do ha // sera permitida a distribuigdo
parcial das Cotas Mezanino da []® Série, desde que haja a colocagdo da
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(h)

(i)

)

(k)

(1

(m)

(n)

quantidade minima de [*] ([*]) Cotas Mezanino da [*]? Série, com o cancelamento
do saldo de Cotas Mezanino da [*]? Série ndo colocado];

lote adicional: [n&o ha // a quantidade inicial de Cotas Mezanino da [*]? Série
podera ser aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([]) Cotas

Mezanino da [*]? Série];

publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12

da Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021];

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacéo: [a vista, no ato de subscricao // de acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Mezanino da [*]? Série // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricao das Cotas

Mezanino da [*]? Série];

agio e desagio: as Cotas poderdao ser integralizadas com agio ou desagio,
observado que eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria
a totalidade de Cotas da Subclasse integralizadas naquela data;

indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa

(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser
definida por meio de procedimento de coleta de intengdes de investimento no
ambito da oferta das Cotas Mezanino da [*]? Série];

meta de valorizacdo: as Cotas Mezanino da [*]? Série serao valorizadas todo Dia

Util, a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data da 12 Integralizacéo, sendo
que a ultima valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos do
item 12 do Anexo. A meta de valorizagdo sera calculada a partir da apropriagéo
diaria do indice Referencial, sob a forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
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(P)

(@)

(s)

(t)

periodo de caréncia para pagamento da remuneracao: [ndo ha // [*] ([*]) meses

a contar da Data da 12 Integralizagao];

cronograma de pagamento da remuneracao: a partir do 1° (primeiro) més apés

o término do periodo de caréncia para pagamento da remuneragao das Cotas
Mezanino da [*]? Série, [PERIODICIDADE];

periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [n&o ha // [*] ([]) meses a

contar da Data da 12 Integralizac¢ao];

cronograma de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

prazo de duracido e data de resgate: as Cotas Mezanino da [*]® Série serao
resgatadas na ultima data de amortizagdo do principal, que corresponde ao
término do prazo de duracdo das Cotas Mezanino da [*]? Série.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

[ADMINISTRADOR]

[GESTORA]’
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronegécio de
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA []° ([*]) EMISSAO DO
EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

As cotas subordinadas juniores da [*]? ([*]) emissdo do EuroChem Fiagro Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios do Agronegoécio de Responsabilidade Limitada.
(“Fundo” e “Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Juniores (“Data da 12 Integralizagao”);

(b) gquantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Juniores;

(c) valor unitéario: R$[] (] reais). A partir do Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizagao, as Cotas Juniores seréo valorizadas todo Dia Util, nos termos
do item 12 do Anexo;

(d) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizagédo, podendo o volume
total das Cotas Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores
em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacao: [colocagao privada // nos termos da Resolugdo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, sob o rito de registro [ordinario // automéatico], em regime
de [melhores esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

(j] coordenador lider da oferta: [n&o aplicavel // []];

(9) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicado
parcial das Cotas Juniores, desde que haja a colocagédo da quantidade minima
de [*] ([*]) Cotas Juniores, com o cancelamento do saldo de Cotas Juniores nao

colocado];
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(h)

(i)

)

(k)

(1)

(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

lote _adicional: [n&do ha // a quantidade inicial de Cotas Juniores podera ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [] ([*]) Cotas Juniores];

publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolugcao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,

conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021];

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];

periodo de distribuicao: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o

cronograma de integralizagdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Juniores // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os
procedimentos definidos no boletim de subscricido das Cotas Juniores //
mediante a entrega de Direitos Creditérios Elegiveis];

agio e desagio: as Cotas poderao ser integralizadas com agio ou desagio,

observado que eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria
a totalidade de Cotas da Subclasse integralizadas naquela data;

indice Referencial: ndo ha;

meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir

do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagdo, sendo que a Ultima valorizagéo
ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos do item 12 do Anexo;

amortizacao: nos termos do item 11.10 do Anexo; e

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Juniores somente serdo

resgatadas em caso de liquidagao da Classe.
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Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

[ADMINISTRADOR]

[GESTORAJ’
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