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Carta do gestor




E;\rta do Gestor

Desempenho do 1° Trimestre de 2025

Apos o ano de 2024 ser marcado por desafios climaticos nho campo brasileiro, o inicio de 2025 se mostrou ligeiramente mais positivo para o agronegocio nacional, com um equilibrio entre todas as cadeias
do setor, impulsionado por um cenario de custos mais acomodados e viés positivo de precos, em especial para exportacao tendo em vista a taxa de cambio depreciada. A safra de soja — carro chefe das
commodities agricolas brasileiras — deve alcancar o volume recorde de producdo na safra atual, com mais de 165 milh6es de toneladas, em um ano de recuperacao de boas produtividades em
praticamente todo o Brasil, salvo em algumas regides do Rio Grande do Sul que novamente sofreu com periodos de seca em decorréncia do fenomeno climatico La Nifa. Desta forma, apos um recuo do
PIB agro em 2024 — queda de 3,2% — 0 mercado enxerga um cenario mais favoravel para a recuperacdo do setor, com o indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) do primeiro trimestre de 2025 mostrando
gue a agropecuaria cresceu 6,1% em relacéo ao trimestre anterior.

Ainda no campo, outros importantes setores apresentaram evolucao nos trés primeiros meses do ano. O setor de proteina animal apresentou crescimento no abate de bovinos, suinos e frangos frente o
mesmo periodo de 2024 segundo o IBGE, refletindo maior demanda interna e também nas exportacdes, mantendo o bom momento do setor assim como foi no ano anterior. A pecuaria de corte, por
exemplo, abateu 9,7 milhGes de cabecas, um crescimento de 3,8% frente mesmo periodo de 2024. Também foi observado crescimento em leite, couros e ovos. Outro setor que merece destaque € 0
sucroenergético, com a finalizacdo da safra da cana de acucar 2024/25, de acordo com a CONAB, foram colhidos 676,96 milhdes de toneladas, uma reducéo de 5,1% frente a safra 2023/24 decorrente
principalmente da estiagem que atingiu importantes polos produtivos, porem, ainda assim € o segundo maior volume colhido na série historica.

Do lado de fora da porteira, durante o primeiro trimestre do ano, o COPOM elevou a Selic em 100 pontos-base nas duas reunides, para 13,25% a.a. e posteriormente para 14,25% a.a. Ja como fato
subsequente, na ultima reunido, tivemos um outro aumento, dessa vez de menor magnitude, em 50 bps, passando a Selic para o patamar de 14,75% a.a., maior patamar em quase 20 anos. Os
comunicados adotaram uma postura restritiva, porém cautelosa, destacando a analise técnica e a observacéo dos indicadores economicos como condi¢cOes prévias para a definicao da trajetoria da taxa nas
proximas reunioes. Para além da politica monetaria, no cenario politico doméstico o governo tenta recuperar sua popularidade atraves da ampliacao de programas sociais e o anuncio de isencéo do IR para
guem ganha até 5 mil reais, apos os diversos ruidos na comunicacao governamental e a percepcao negativa da populacdo quanto a inflacdo, seguranca, situacao fiscal e o recente escandalo da
previdéncia. No ambiente externo, o grande destaque do trimestre foi o inicio do governo de Trump nos Estados Unidos, em especial a turbuléncia internacional em torno da guerra tarifaria, que afetou toda
a cadeia comercial global, impactando principalmente paises como a China, México e Canada.

Com a elevacao da SELIC o servico da divida (pagamento de juros) vem aumentando sistematicamente nas empresas, comprometendo ainda mais a geracao de caixa livre, principalmente em um
momento de margens mais apertadas como vem ocorrendo pelo menos nas ultimas 2 safras — com excecao de algumas culturas como cana de acucar, café e laranja que tiveram ganhos superlativos em
2024. A gestao, percebendo esse momento, vem adotando uma estratégia na concessao de credito que engloba (i) priorizar operacdes com melhor perfil de crédito e setores gue historicamente geram mais
margem (ii) atencdo redobrada na bancabilidade dos potenciais devedores, priorizando aqueles que tem relacionamento com bancos de primeira linha e acesso a linhas de crédito de Longo Prazo (iii)
acompanhamento da liquidez dos devedores, adotando postura naqueles que eventualmente estejam passando por ciclo de investimentos, por exemplo.

Quanto aos books de credito, foram investidos R$ 60,75 milh6es na soma de ambos os fundos, distribuidos em 2 ativos. Destague para a aquisicao do CRA Integrada, uma cooperativa agroindustrial do
estado do Parana, com atuacdo nos mercados de soja, milho, trigo, café, laranja, entre outras culturas. A operacao conta com as seguintes garantias: (i) Cessao fiduciaria de contratos da Integrada com a
Cargill Agricola S.A., no valor de 110% da parcela de principal e juros de maio de cada ano, além de (ii) aval dos diretores da Cooperativa. Desta forma, a Gestao vem trabalhando para melhor pulverizar o
portfélio dos fundos, buscando diversificacdo de devedores e setores que o fundo o fundo atualmente nao possuem exposicdo. Em relacdo a saude das carteiras, todos os pagamentos de juros e principal
foram liquidados pontualmente, com excecao de Agrogalaxy.
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Cenario Agro




Cenario do Agronegdcio (01/04)

Durante o més de marco, a colheita da safra brasileira estava em aproximadamente 82% da Soja R%$/Saco 60kg
area semeada. Comparado ao ciclo anterior - para 0 mesmo periodo do ano, os trabalhos

encontram avancados, conseguindo compensar o atraso inicial em decorréncia de um plantio

tardio e fortes chuvas no ultimos meses.

Quanto ao volume produzido, o mercado espera uma safra recorde. Em seu relatorio de marco,
a Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) aumentou ligeiramente sua perspectiva de
producdo para a safra brasileira. O volume total deve alcancar a marca de 167 milhdes de
toneladas, com um crescimento de area plantada de 2,8% e uma recuperacao de produtividade
frente a safra 23/24 de 10,2%. Para o Mato Grosso, principal estado produtor brasileiro, o
Instituto Mato-Grossense de Economia Agropecuaria projeta uma produtividade média de 66,3
sacas por hectare para o estado, um incremento de 27,0% em comparacao com a safra anterior.
Em relacdo aos precos no mercado externo, as cotacdes se desvalorizaram em marco,
refletindo o andamento da colheita brasileira e os altos estoques da oleaginosa nos EUA. No
mercado local, o prémio da soja refletiu um aumento da demanda externa pela soja brasileira, o
gue impulsionou as exportacdes. Em Chicago, o contrato de vencimento mais proximo valorizou-
se em 1,1% em relacao a fevereiro.

Drivers Altistas Drivers Baixistas

= Estimativa de queda de area na safra 25/26 dos EUA; . Estimativa do volume da Safra 24/25 é maior que a

= Perda de potencial da safra argentina; estimativa de consumo global;

= Novas medidas de incentivo adotadas pelo governo = Estimativa de producao recorde para os EUA e Brasil
chinés; na safra 24/25;

= Guerra comercial entre EUA e China pode beneficiar = Preocupacao com ritmo da demanda mundial.
0 Brasil.
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Fonte: USDA, CONAB e Stonex
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Cenario do Agronegocio (02/04)

Visao geral do Mercado: Milho

No fechamento do més de marco, o plantio brasileiro do milho safrinha se encontrava em reta Milho R$/Saco 60kg

final, com aproximadamente 98%. Os trabalhos no campo andaram ligeiramente mais lentos do
gue no ano passado, mas superaram a media dos ultimos 5 anos, com condicOes climaticas

favoraveis.

Em seu relatério do més de marco, a Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) projeta
uma producao de 96 milndes de toneladas para a safrinha brasileira, que seria a segunda maior
da historia, atras apenas da safra 22/23 que alcancou a marca de 102 milhdes de toneladas. O
volume total a ser produzido, somando-se as safras de verao e inverno, é estimada em 123
milnGes de toneladas, com um crescimento de area plantada de 0,4% e um aumento de
produtividade de 5,6%. No Mato Grosso, o IMEA projeta uma produtividade meédia para a
safrinha de 111,72 scs/ha. Em relacéo as cotacdes, o0 més de marco foi baixista para o milho no
mercado internacional. As preocupacdes com o desenrolar das disputas tarifarias entre os EUA,
Meéxico, Canada e China. No mercado interno, 0s precos a vista mantiveram-se em alto patamarr,
com suporte pela baixa oferta de graos e pela alta dos prémios de exportacao.

Drivers Altistas Drivers Baixistas

= USDA revisa positivamente as estimativas para = Boas perspectivas para as safras americana e
exportacdes de milho dos EUA; brasileira;

=  Producéo de Etanol de milho nos EUA segue = Avanco na area plantada dos EUA na safra 2025/26;
aguecida; = Argentina vé condicoes levemente melhores nas

= Guerra comercial entre EUA e China pode beneficiar lavouras.
0 Brasil.

asset
‘™ Management

Fonte: USDA, CONAB e Stonex o
[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



Cenario do Agronegdcio (03/04)

O mercado do boi gordo apresentou relativa estabilidade para os pecuaristas confinadores, com
alta de 0,7% no primeiro trimestre de 2025 para arroba de boi calculada pelo Indicador Boi
Gordo CEPEA/BS3. Ao longo do trimestre, a oferta de gado crescente — principalmente de fémeas
— foi fator de presséo para os precos. Alguns frigorificos, dispondo de maior conforto na escala
de abate, forcaram para baixo as cotacdes. Porém, a boa demanda externa, impulsionada pela
desvalorizacao do real, ajudaram a manter as cotagcées no patamar gue finalizaram o ano de
2024.

320

No setor exportador, o trimestre foi bastante positivo. O volume negociado foi de 586 mil 145
toneladas de carne in natura, volume 11% maior que o mesmo periodo do ano anterior, recorde

para o periodo, com a China mantendo-se como o principal cliente do produto brasileiro. Assim

como o bom volume comercializado, o valor médio da tonelada da carne bovina se valorizou no

periodo em 9%, passando de US$ 4.539 para US$ 4.950.

Drivers Altistas Drivers Baixistas

= Exportaces e consumo interno seguem fortes; = Risco Inflacionario no Brasil pode impactar consumo

| | interno de carne Bovina;
= Relacao de troca boi gordo-bezerro ainda favoravel ao S _
pecuarista. » Valorizacao do preco do milho pode encarecer o custo

de engorda para 0s pecuaristas.
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Cenario do Agronegocio (04/04)

Visao Geral do Mercado: Acucar e Etanol

A safra brasileira de cana-de-acucar na regiao Centro-Sul finalizou o ciclo 24/25 em 617,28 milhdes de toneladas de moagem de cana, segundo dados da Unidao da Industria de Cana-de-acucar
(UNICA). Este volume representou um decréscimo em relacéo ao ano anterior de 4,94%, cujo volume de moagem foi de 645,31 milhdes de toneladas. Fatores como estresse hidrico e queimadas
afetaram a qualidade dos canaviais. Para a nova safra que se inicia em abril, 0 mercado esperada um moagem aproximada de 610 milhdes de toneladas de cana no Centro-Sul brasileiro.
Contudo, no momento, o foco da atencéo esta relacionado a qualidade da cana que vai ser colhida nos proximos meses. Diversas regides produtoras sofreram com seca em 2024 e focos de

incéndio no més de agosto, especialmente no estado de Sao Paulo. No mercado do acucar, o més de marco fechou em alta. As cotacOes encontraram suporte com a queda da expectativa da
producao indiana.

Quanto as cotacoes do Etanol, os dados do CEPEA/ESALQ mostraram desvalorizacdo mensal do indicador médio do etanol hidratado de 2,1%.

Indicador do Acucar Cristal Indicador diario do etanol hidratado
CEPEA/ESALQ — Séao Paulo ESALQ/BM&FBOVESPA Posto Paulinia — Sao Paulo
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I\_/Iercado de CRA: Visao Geral do Mercado

Na visdo do gestor, os Certificados de Recebiveis Agricolas (CRA) terdo papel cada vez mais relevante no financiamento do agronegocio brasileiro. Conforme grafico abaixo, a partir de 2016 houve
um forte crescimento na emissao de papeéis ligados ao agro. O ano de 2024, apesar do ciclo de baixa das commodities agricolas, foi mais um ano de bom volume de emissGes no mercado,

alcancando o registro de R$ 41,8 bilhdes, o segundo melhor ano na série historica, nada obstante o decréscimo de 3% frente a 2023.

10

O CRA ¢é uma importante fonte de captacao para financiar tanto investimentos como necessidades de capital de giro, principalmente em um momento em que as linhas oficiais de repasse do
governo estdo sendo reduzidas e a pressao fiscal do pais dificulta a expansao dos juros controlados ao setor. Para o investidor € mais uma alternativa de alocacéo do seu patrimonio em um setor
bastante representativo na economia brasileira e que em 2023 representou 23,8% do PIB do Brasil.
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Fonte: B3, Anbima e Cepea/CNA
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3.

Cenario Macroeconomico




Cenario Macroeconomico (01/03)
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Produto Interno Bruto — Historico e Expectativas — Brasil?

4,8%

0,
3,0% 2,9% 3,4%
1,8% 2,0% 1.7% 2,0%
o o B
1,3% . 1.2% T ro- g ::
- - SR
1 1 | 1 1 1

-3,3%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

A estimativa de crescimento do PIB para 2025 se mantem em 2,0%!, de acordo com a
estimativa do boletim Focus.

A atividade econOmica continua resiliente, mas apresenta sinais de moderacao na
Intensidade. Os dados do Caged indicam um mercado de trabalho ainda ativo, embora o
ritmo de contratacOes tenha desacelerado no primeiro trimestre de 2025.

O mercado de crédito esta passando por uma inflexdo, com elevacado das taxas de juros e
menor apetite ao risco, 0 que pode impactar negativamente o consumo das familias e a
formacao bruta de capital fixo, refletindo um desafio para o crescimento economico a partir do
segundo semestre de 2025.

A confianca dos empresarios indica uma expectativa de desaceleracdo na atividade
econdmica, podendo trazer impactos nos investimentos nos proximos trimestres.

Por fim, destacam-se alguns fatores que podem gerar volatilidade nos mercados: (i) a
Incerteza quanto ao ritmo da atividade econdmica e a inflacao nos EUA, especialmente
em virtude das novas politicas comerciais implementadas pelo governo Trump; (ii) a trajetoria
da divida publica e o comportamento do governo brasileiro com a matéria fiscal;, e (iii)
desdobramentos politicos, econémicos e humanitarios decorrentes dos conflitos globais.

1 Fonte: De 2015 a 2023, IBGE e FGV; De 2024 a 2025 Relatério Focus do Banco Central de 04/02/2025
2 Fonte: Banco Central do Brasil

Meta Selic — Histérico?
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Na ultima reuniao, o Copom decidiu elevar a taxa basica de juros em 0,50 p.p., para 14,75%,
considerando o cenario adverso e particularmente incerto da economia global. O objetivo é
promover a convergéncia da inflacado em direcdo a meta e suavizar as flutuacdes econdémicas.

O Copom observa que o ambiente externo continua desafiador, com incertezas economicas
e geopoliticas que exigem cautela dos paises emergentes. A politica comercial dos EUA gera
duvidas sobre a magnitude da desaceleracdo econdmica global e seus efeitos heterogéneos
no cenario inflacionario.

No ambito domeéstico, embora a atividade econOmica e o mercado de trabalho ainda
apresentem dinamismo, ha sinais de uma incipiente moderacédo no crescimento. Os dados
recentes demonstram que a inflacdo cheia e as medidas subjacentes permanecem acima da
meta.

O Comité reforca que a manutencdo de uma politica monetaria contracionista € necessaria,
com a possibilidade de novos ajustes nas proximas reunides.

A equipe de economistas da XP Asset projeta que a taxa Selic encerrara o ano de 2025 no
patamar de 14,75%.

12
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Cenario Macroeconomico (02/03)
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Pesquisa Industrial Mensal (PIM) - Producao Fisica — Brasil!

jan/11
jan/12
jan/13
jan/14
jan/15
jan/16
jan/17
jan/18
jan/19
jan/20
jan/21
jan/22
jan/23
jan/24
jan/25

No més de marco, a producao industrial apresentou um crescimento de 1,2% MoM na série

com ajuste sazonal, apds dois meses de estabilidade. No ano, a producao acumulou um
crescimento de 1,9% e, em 12 meses, uma expansao de 3,1%.

Com esse resultado, a producao industrial se encontra 2,8% acima do nivel pré-pandemia e
14,4% aquém do ponto mais alto da série historica.

A industria extrativa foi o destaque positivo do més, com alta de 2,8% MoM, impulsionada pela

extracdo de petroleo (+2,2% MoM) e minério (+4,0% MoM), acumulando um crescimento
trimestral de 1,0% QoQ.

Em relacdo as grandes categorias econdmicas, ha comparacao com fevereiro, 0s principais
destaques foram a producéo de bens de consumo duraveis (+3,8%) e bens de consumo semi e

nao duraveis (+2,4%), que mostraram resultados positivos mais acentuados e eliminaram as
guedas registradas no més anterior.

Em resumo, marco apresentou um resultado acima das expectativas apos dois meses de
estabilidade, com a industria extrativa registrando o segundo més consecutivo de crescimento
e a industria de transformacéao voltando a crescer.

1 Fonte: IBGE
2 Fonte: Fundacéo Getulio Vargas - FGV

Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) — com ajuste sazonal?
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O Indicador Ipea de Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), que abrange os investimentos em
maquinas e equipamentos, na construcao civil e em outros setores, registrou um avanco de
13,3% em fevereiro em comparacao a janeiro, na serie com ajuste sazonal. Com isso, 0
trimestre movel encerrado em fevereiro apresentou uma expansao de 4,4%.

Na comparacao anual, o saldo do més apresentou altas de 22,2% em relacéo a fevereiro de
2023 e de 11,9% sobre o0 mesmo trimestre movel. No acumulado dos ultimos 12 meses, 0S
Investimentos totais cresceram 8,5%.

Os investimentos em maquinas e equipamentos aumentaram 25,3% em fevereiro na serie
ajustada sazonalmente, encerrando o trimestre movel com um crescimento de 9,8%. Enquanto
a producao nacional recuou 4,4%, as importacoes cresceram 102,3%, influenciadas pela

compra de trés plataformas de petroleo. No acumulado em doze meses, 0 consumo aparente
de maquinas e equipamentos expandiu 13,2%.

Em relacdo aos investimentos em construcao civil, o resultado de fevereiro foi um avanco de
3,7% MoM. Apesar do resultado positivo, que sucedeu quedas de 3,2% e 1,5% nos meses

anteriores, o segmento registrou uma queda de 1,5% no trimestre movel e um crescimento de
4,5% nos ultimos 12 meses.

13
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Cenario Macroeconomico (03/03)

14

Inflacao (IPCA/IBGE e IGP-M/FGV)?!

23,1%

EIPCA IGP-M

17,8%

10,1%

7,3%
' 6,5%
5,8% 5,5% 9
0 4,5% 4,6% 4,8% C 50% 45%  4,6%

4,3% : ’ A, D70 ST 4,0%  4,0%
| ! S,

1 1 | 1 ! |

1 1 [ 1 ! |

| 1 [ 1 ! |

| ) | ) ! |

] ) | ) | )

| 1 [ 1 ! 1

-3,2%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Em abril de 2025, o IPCA registrou uma alta de 0,43% MoM, em linha com a projecao da XP

Asset (+0,43%) e ligeiramente acima da mediana do mercado (+0,42%). Com isso, o IPCA
acumulado em 12 meses avancgou para 5,53%.

O ambiente econdmico global permanece adverso e incerto, com a politica comercial dos EUA
impactando as expectativas de inflacdo e a conducao da politica monetaria no Brasil,

resultando em projecoes de inflacdo acima da meta para 2025 e 2026, estimadas em 5,5% e
4,5%, respectivamente.

A inflacao cheia e as medidas subjacentes continuam acima da meta, com a inflacdo de
servicos mostrando maior inércia e pressao sobre o0s precos, enquanto o ambiente interno

apresenta sinais de moderacdo no crescimento econdmico, exigindo cautela na politica
monetaria.

A equipe de economistas da XP Asset projeta uma variacao positiva do IPCA de 5,5% para o
ano de 2025.

1 Fonte: De 2018 a 2023, IBGE e FGV; De 2024 a 2026 Relatorio Focus do Banco Central de 03/05/2024
2 Fonte: Ministério da Economia

Caged — Geracéao liguida de vagas (em mil com ajuste sazonal)?
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Segundo os dados do Caged, divulgados pelo Ministério da Economia, o Brasil criou 654.503
empregos formais no primeiro trimestre de 2025, o que representa uma queda de 9,8% em

relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em marco, foram abertas 71.576 novas vagas,
depois do recorde de 431.111 vagas em fevereiro.

O setor de servicos foi o0 motor do mercado em marco, responsavel por 52.459 novas vagas.

Também se destacaram o setor de construcao com 21.946 postos de trabalho e o setor da
industria, com 13.131 vagas.

Em contrapartida, os setores da agropecuaria e comércio apresentaram saldo negativo (-5.644
e -10.310 respectivamente).

O salario médio de admissao em marco foi de R$ 2.225,17, um aumento de R$ 29,25 (+1,33%)
em relacdo ao mesmo més do ano anterior.

Apesar da reducéo do ritmo de crescimento de marco, a media movel de trés meses esta em
173 mil novos postos, resultado parecido com o observado no primeiro semestre de 2024.
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XPAG11 e XPCA11l




XP Credito Agro Fl Agro (XPAG11)

Patrimonio Liquido:
R$ 1.439.499.355,50
Numero de cotas:
149.036.421

Resultado Trimestre:
R$ 48,69 milhdes
Distribuicao Trimestre:
R$ 44,71 milhdes
Demais destaques:

= Investimento de R$ 45,80 milhdes e alienacao de R$ 2,41 milhdes.

» Diversificacao regional com operacdes em 18 estados do Brasil.

= Diversificacdo em 12 subsetores ligados direta e indiretamente a cadeia Agro por meio de 32

riscos de crédito distintos?.

Portfdlio Investido

FIDC Agro
11,2%

1 Informagé&o néo leva em consideracédo a pulverizagéo dos FIDCs investidos, o que aumentaria ainda mais a diversificacao regional e de risco de crédito do portfolio

2 Rentabilidade mensal considerando Gross Up de 15% pela isencéo de IR as pessoas fisicas e os valores da cotas patrimoniais de fechamento de cada més.
Fonte: XP Asset Management

16

Evolucédo darentabilidade mensal? e distribuicdo por Cota
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Indexadores Ativos (%)
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XP Credito Agro Fl Agro (XPAG11)

Setor do Devedor | Regioes de Atuacao

Pecuaria
3,4%

Usina de A&E |
18,7% 0,8%

2,6%

0,5%

Etanol de
Milho

Ind. 16.9%

Alimenticia

10,9%

Cooperativa
15,8%

0,7%

Powered by Bing
ft, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation
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Caodigo Securitizadora Devedor Emisséo / Série Qnt Vol. (BRL MM) D(l;rr]aggc))n % PL Data Aquis. Vcto. Index.  Taxa Emissao Periodicidade
CRA024007KB True Sec. Usina Coruripe 99/1 73.000 72,98 1,49 5,1% ago/24 jul/28 CDI + 4,75% Mensal
CRA02300KZL True Sec. Flora Il 71/1 69.890 72,04 2,00 5,0% out/23 out/29 CDI + 2,50% Mensal
CRA02200CI2 Ecoagro FS Bio | 222/1 66.551 67,16 1,78 4,7% nov/22 dez/28 CDI + 2,50% Mensal
CRA02200CI1 Ecoagro FS Bio ll 221/1 65.393 66,38 1,79 4,6% nov/22 dez/28 CDI + 2,50% Mensal
CRA0220079D Vert Cia Sec. BRF 7812 59.655 64,25 5,09 4,5% fev/23 jul/32 IPCA + 6,48% Semestral
CRA023000XD Ecoagro FS Bio Il 239/1 50.000 49,64 1,91 3,4% jan/23 fev/29 CDI + 2,30% Mensal
CRAO02300AC9 Opea Sec. Agrogalaxy Sr. 68/1 55.000 48,32 1,73 3,4% mai/23 mai/27 CDI + 3,50% Mensal
CRA025000MJ Ecoagro Integrada 378/2 45.000 45,53 2,11 3,2% fev/25 mai/29 CDI + 2,35% Semestral
CRA02300RXL True Sec. PESA 68/1 48.780 42,98 1,61 3,0% dez/23 nov/28 CDI + 5,00% Mensal

221.1173045 Ecoagro FS Bio 1/1 40.000 40,36 1,94 2,8% dez/22 jun/29 CDI + 2,50% Mensal
CRA024003JT Opea Sec. Bevap Il 134/1 40.000 39,82 1,66 2,8% mar/24 mar/29 CDI + 4,50% Mensal
CRA02200C6Z Ecoagro Marfrig 219/2 35.000 38,70 5,10 2,7% mar/23 out/32 IPCA + 7,34% Semestral
CRA023008N6 True Sec. ACP I 59/1 45.692 35,12 1,23 2,4% mai/23 mai/28 CDI + 4,80% Mensal
CRA02300PGP Octante Copagril | Lar 36/1 39.322 33,71 1,44 2,3% out/23 out/27 CDI + 3,00% Mensal
CRA0240053E Ecoagro Carvalho Dias Il 326/1 31.018 31,16 1,35 2,2% mai/24 mai/28 CDI + 4,00% Mensal
CRA02200817 Ecoagro Ubyfol 179/2 31.000 29,45 1,60 2,0% set/22 jul/28 IPCA + 8,83% Mensal
CRA023004SA True Sec. Usina Santa Fé Il 57/1 32.578 26,56 0,98 1,8% mar/23 dez/26 CDI + 4,50% Mensal
CRAO02300CNN Opea Sec. Bevap 76/1 29.585 25,61 1,34 1,8% jun/23 mar/28 CDI + 5,00% Mensal
CRA022002H1 Virgo Flora 99/1 24.912 25,39 1,38 1,8% jun/22 mar/27 CDI + 3,25% Mensal
CRA021000RX Virgo Minerva Il 39/1 20.678 24,51 3,14 1,7% mai/24 abr/28 IPCA + 5,50% Mensal
CRA02300Q8I Opea Sec. Capal 114/1 24.000 24,12 1,69 1,7% dez/23 mai/29 CDI + 1,95% Mensal
CRA024008C2 Ecoagro solubio IlI 352/1 22.362.573 23,79 2,00 1,7% set/24 ago/29 CDI + 5,25% Mensal
CRA022006HE Virgo AVB I 120/1 20.435 22,52 2,82 1,6% abr/23 jun/29 IPCA + 7,15% Mensal

22K1802248 True Sec. CibraFeértil 137/1 26.423 21,96 1,46 1,5% ago/23 set/28 CDI + 4,90% Mensal
CRA024000GQ Virgo ACP llI 113/1 19.795 20,00 1,51 1,4% mai/24 nov/28 CDI + 3,80% Mensal
asset
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XP Credito Agro Fl Agro (XPAG11)

Duration

Caodigo Securitizadora Devedor Emisséo / Série Qnt Vol. (BRL MM) (anos) % PL Data Aquis. Vcto. Index.  Taxa Emisséo Periodicidade
CRA023006SH Ecoagro Coagril | Cargill 225/1 29.401 19,36 1,22 1,3% mai/23 dez/27 CDI + 4,70% Mensal
CRA02200D4E Ecoagro Coopertradicéo 213/1 30.000 18,13 0,64 1,3% dez/22 jun/26 CDI + 3,00% Mensal
CRA022008Y9 Virgo Usina Santa Fé 113/1 20.818 16,37 1,29 1,1% set/22 nov/26 CDI + 4,50% Mensal
CRA022000XF Ecoagro Marfrig Il 153/2 14.590 16,02 4,76 1,1% mar/23 jan/32 IPCA + 6,66% Semestral
CRA023004BL Virgo Sierentz Il 163/1 22.151 15,95 2,27 1,1% set/24 mar/30 CDI + 3,80% Semestral
CRA022004XY Ecoagro Usina Cerradao 162/1 14.153 15,34 2,19 1,1% set/24 mai/28 IPCA + 6,99% Semestral
CRA02400BQD Ecoagro Primato 372/1 15.000 14,81 1,71 1,0% dez/24 nov/28 CDI + 3,90% Mensal
CRA022004BO Ecoagro Carvalho Dias 155/2 31.500 13,61 0,52 0,9% ago/22 abr/26 CDI + 5,00% Mensal

22E1056953 Opea Sec. GAPs/Magcampo 2/1 14.087 12,97 2,50 0,9% jan/23 mai/32 IPCA + 8,67% Mensal
CRA022009KI Vert Cia Sec. Agrogalaxy 79/1 25.400 12,86 1,24 0,9% set/22 set/27 CDI + 4,25% Mensal
CRA02200ASX True Sec. Agro Crestani 40/1 20.000 11,07 1,13 0,8% nov/22 dez/26 IPCA + 9,06% Mensal
- - Nagro FIDC - 1.001 10,86 - 0,8% abr/23 - CDI + 4,50% Mensal
CRA02200DFD True Sec. Ponto Rural - Sr 35/1 25.000 8,39 0,36 0,6% dez/22 nov/25 CDI + 5,00% Mensal
- - FIDC Ecoagro MZ - 10.440 7,97 - 0,6% set/24 mai/28 CDI + 7,50% Mensal
CRA02300FFL Opea Sec. AlZ 96/1 8.170 7,66 1,44 0,5% ago/23 jun/28 CDI + 5,00% Mensal
CRA02200816 Ecoagro Ubyfol Il 179/1 7.999 6,07 1,47 0,4% nov/22 jul/28 CDI + 3,00% Mensal
CRA02200DFE True Sec. Ponto Rural - Meza 35/2 15.919 5,35 0,36 0,4% dez/22 nov/25 CDI + 9,00% Mensal
CRA02300AHT Opea Sec. Agrogalaxy Mz. 68/1 10.000 5,10 1,70 0,4% mai/23 mai/27 CDI + 5,50% Mensal
CRA021005QS Vert Cia Sec. UISA 69/1 38 0,03 1,33 0,0% jul/23 dez/27 CDI + 7,00% Trimestral
- - OPI Crédito Agricola FIDC - 115.485 148,08 1,24 10,3% abr/23 - CDI + 4,27% -
1.362,37 1,90
asset

Fonte: XP Asset Management
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XP Credito Agro Fl Agro (XPAG11)

Fluxo Esperado dos CRAs e CRIs Agro Status das Operacoes

50,00 Total de CRAs e CRIs A4
500 Normal 43
2000 Em Alerta 0
3500 Estressada 0
- CRIs em Provisdo 1

25,00

MtM (R$ MM) 1.195,46
N Curva (RSMM) 1.133,34
- Provisdo (RS MM) 26,48

0,00

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26

m Juros ®m Correcao m Amortizacao

Fonte: XP Asset Management
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XP Crédito Agricola Fl Agro (XPCA11)

Patrimonio Liquido: Evolucédo darentabilidade mensal? e distribuicdo por Cota

R$ 432.738.486,50
Numero de cotas:
45.523.076
Resultado Trimestre:
R$ 14,35 milhGes |
Distribuicao Trimestre: | 155%
R$ 13,65 milhGes | 140%
Liquidez diaria média: |
R$ 928,4 mil g 0,10
Demais destaques: |

1,17% 1,20% 1,11% 1,35% 1,12% 1,0/% 0,61% 0,64% 0,17% 1,49% 1,45% 1,35%
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h
0,00 AL
54%

* Investimento de R$ 14,95 milhdes e alienacao de R$ 312 mil. 21%

3%

0,01
abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 onf24 jan-25 fev-25 mar-25

0,04

|
0,04

= Diversificacao regional com operacdes em 18 estados do Brasil.

= Diversificacdo em 13 subsetores ligados direta e indiretamente a cadeia Agro por meio de 27 m=% CDI/ Cota Fechamento Mercado mm= % CDI / Cota Patrimonial — Distribuicao por cota
riscos de credito distintos!. |

Portfélio Investido Indexadores Ativos (%)

FIDC Agro
13,1%

1 Informagé&o néo leva em consideracédo a pulverizagéo dos FIDCs investidos, o que aumentaria ainda mais a diversificacao regional e de risco de crédito do portfolio
2 Rentabilidade mensal considerando Gross Up de 15% pela isencéo de IR as pessoas fisicas e os valores da cota: (i) Cota Patrimonial de fechamento de cada més; e (ii) Cota negociada no mercado no fechamento de cada més.

Fonte: XP Asset Management [ CLASSIFICAGAO: PUBLICA |
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XP Crédito Agricola Fl Agro (XPCA11)

Setor do Devedor

Regioes de Atuacao

Pecuéaria
Frutas 2 8%

Ind. Alimenticia 3,6%
4.3%

Usina de A&E 1,1%
Cana 22,1% 5,1%
6,4% |

Insumos

6,6% 0,1%

Revendas

6,9% .
Cooperativa

16,1%

Outros*
11,8%

0,8%

Fonte: XP Asset Management
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Caodigo Securitizadora Devedor Emisséo / Série Qnt Vol. (BRL MM) D(l;rr]aggc))n % PL Data Aquis. Vcto. Index.  Taxa Emissao Periodicidade
CRA024008C2 Ecoagro Solubio Il 352/1 22.631.106 24,08 2,00 5,6% set-24 ago-29 CDI + 5,25% Mensal
CRA02200CI1 Ecoagro FS Bio ll 221/1 22.000 22,33 1,79 5,2% nov-22 dez-28 CDI + 2,50% Mensal
CRA023008N6 True Sec. ACP Il 59/1 28.000 21,52 1,23 5,0% mai-23 mai-28 CDI + 4,80% Mensal
CRA02200CI2 Ecoagro FS Bio | 222/1 17.993 18,16 1,78 4,2% nov-22 dez-28 CDI + 2,50% Mensal
CRA02300AC9 Opea Sec. Agrogalaxy Sr. 68/1 20.000 17,57 1,73 4,1% mai-23 mai-27 CDI + 3,50% Mensal
CRA02300CNN Opea Sec. Bevap 76/1 20.000 17,31 1,34 4,0% jun-23 mar-28 CDI + 5,00% Mensal
CRA025000MJ Ecoagro Integrada 378/2 15.000 15,18 2,11 3,5% fev-25 mai-29 CDI + 2,35% Semestral
CRAO02300PGP Octante Copagril | Lar 36/1 17.042 14,61 1,44 3,4% out-23 out-27 CDI + 3,00% Mensal
CRA02200CCH True Sec. ltaueira 25/1 19.598 13,20 1,14 3,1% nov-22 nov-27 CDI + 4,75% Mensal
CRA022002H1 Virgo Flora 99/1 12.688 12,93 1,38 3,0% mar-22 mar-27 CDI + 3,25% Mensal
CRA02300KZL True Sec. Flora Il 71/1 12.060 12,43 2,00 2,9% out-23 out-29 CDI + 2,50% Mensal
CRA024007KB True Sec. Usina Coruripe 99/1 12.000 12,00 1,49 2,8% ago-24 jul-28 CDI + 4,75% Mensal
CRA02200ASX True Sec. Agro Crestani 40/1 20.000 11,07 1,13 2,6% out-22 dez-26 IPCA + 9,06% Mensal

- - FIDC Terra Magna FIAGRO - 9.668 10,42 - 2,3% out-22 out-25 CDI + 4,00% Semestral
CRA024003JT Opea Sec. Bevap Il 134/1 10.000 9,95 1,95 2,3% mar-24 mar-29 CDI + 4,50% Mensal
CRA02400BQD Ecoagro Primato | Lar 372/1 10.000 9,87 1,71 2,3% dez-24 nov-28 CDI + 3,90% Mensal
CRA022006HE Virgo AVB I 120/1 8.000 8,81 1,95 2,0% abr-23 jun-29 IPCA + 7,15% Mensal
CRA02300RXL True Sec. PESA 68/1 10.000 8,81 1,61 2,0% dez-23 nov-28 CDI + 5,00% Mensal
CRA021005QS Vert Cia Sec. UISA 69/1 13.118 8,80 1,33 2,0% jan-22 dez-27 CDI + 7,00% Trimestral
CRA021005QP Vert Cia Sec. UISA 67/1 12.795 8,59 1,33 2,0% jan-22 dez-27 CDI + 7,00% Trimestral
CRA022008Y9 Ecoagro Usina Santa Fé 210/1 10.000 7,86 1,29 1,8% set-22 nov-26 CDI + 4,50% Mensal
CRA023004BL Virgo Sierentz Il 163/1 10.602 7,63 2,27 1,8% set-24 mar-30 CDI + 3,80% Semestral
CRAO02200AHT True Sec. Bruno Melcher 42/1 30.000 7,55 0,04 1,7% out-22 abr-25 CDI + 4,80% Trimestral

- - FIDC Ecoagro Meza - 6.976 6,98 - 1,6% set-24 mai-28 CDI + 7,50% -
CRA0220079D Vert Cia Sec. BRF 78/2 6.049 6,52 5,09 1,5% abr-23 jul-32 IPCA + 6,48% Semestral
CRA023006SH Ecoagro Coagril | Carqill 225/1 8.920 5,87 1,22 1,4% mai-23 dez-27 CDI + 4,70% Mensal

asset

Fonte: XP Asset Management
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Codigo Securitizadora Devedor Emissao / Série Qnt Vol. (BRL MM) D(l;;a;?)n % PL Data Aquis. Vcto. Index.  Taxa Emissao Periodicidade
CRA021000RX Virgo Minerva Il 39/1 4.874 5,78 3,14 1,3% mai-24 abr-28 IPCA + 5,50% Mensal
CRA0240053E Ecoagro Carvalho Dias Il 326/1 5.139 5,16 1,35 1,2% mai-24 mai-28 CDI + 4,00% Mensal
CRA022004BO Ecoagro Carvalho Dias 155/2 11.825 511 0,52 1,2% abr-22 abr-26 CDI + 5,00% Mensal
CRA022009KI Vert Cia Sec. Agrogalaxy 79/1 9.982 5,05 1,24 1,2% set-22 set-27 CDI + 4,25% Mensal
CRA022004XY Ecoagro Usina Cerradéao 162/1 4.000 4,34 2,19 1,0% set-24 mai-28 IPCA + 6,99% Semestral
CRA022000XF Ecoagro Marfrig Il 153/2 3.266 3,59 4,76 0,8% mar-23 jan-32 IPCA + 6,66% Semestral
CRAO2300AHT Opea Sec. Agrogalaxy Mz. 68/1 5.000 2,55 1,70 0,6% mai-23 mai-27 CDI + 5,50% Mensal

- - FIDC MAV FIAGRO - 19.870 1,14 - 0,5% jan-22 dez-26 CDI + 4,05% Mensal
- - OPI Crédito Agricola FIDC - 27.573 37,40 1,24 8,6% abr-23 - CDI + 4,27% -
390,18 1,57
asset

Fonte: XP Asset Management
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XP Credito Agricola Fl Agro (XPCA11) s

Fluxo Esperado dos CRAs e CRIs Agro _
Status das Operacoes

Total de CRAs e CRIs Agro 31
Y Normal 30
- Em Alerta 0
Estressada 0

15,00 CRIs em Provisao 1

MtM (RS MM) 334,24
Curva (RSMM) 310,00
e PDD (R$ MM) 10,71

0,00

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26

m Juros Correcao m Amortizacao

Fonte: XP Asset Management
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Canal Rl

ri@xpasset.com.br

Canais de Comunicacao

Acesse e confira
todas as informacoes
e demonstracoes de
resultados dos nossos
fundos.

Site XP Asset

WwWWw.Xpasset.com.br

Confira nosso portfolio
completo de
estrategias e produtos.

Live Mensal

Toda primeira quarta-feira do
MmeEs.
Inscreva-se:

I LinkedIn

https://www.linkedin.com/
company/xpasset/

Siga a pagina da XP Asset
no LinkedIn para acompanhar
todas principais atualizacoes.

Youtube

https://www.youtube.com/
@ XPAssetManagement

Se Inscreva no canal da XP Asset e nao
perca as Lives Mensais e

apresentacoes de resultado dos fundos.
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about:blankbit.ly/LiveXPasset

Disclaimer

Este material é de carater exclusivamente informativo e nao deve ser considerado com o recomendacao de investimento, oferta de com pra ou venda de cotas do Fundo. A
XP Asset Management € uma marca que inclui a XP Gestao de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestao de Recursos Ltda. (“XPPE”), XP Allocation Asset Management
Ltda. (“XP Allocation”) e a XP Vista Asset Management Ltda. ("XPV"). A XPG, XPPE, XPV e XP Allocation sao gestoras de recursos de valores mobiliarios autorizadas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM e constituidas na forma da Instrucdo CVM n° 558/15. Todas as regras regulatorias de segregacao sao observadas pelas gestoras.
Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Variavel e Multimercado séo geridos pela XPG. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Fixa e
Estruturados séo geridos pela XPV. Os fundos de Previdéncia podem ser geridos tanto pela XPG guanto pela XPV, a depender da estratégia do fundo. Os fundos de
private equity sao geridos pela XPPE. A XP Allocation atua na gestao de fundos de investimentos e fundos de cotas de fundos de investimentos, com foco em Alocacao
(asset Allocation, fund of funds, acesso) e Indexados. A gestao dos FIPs ¢ feita pela XPPE, XPV e XP Allocation, gestoras aderentes ao Codigo ABVCAP/ANBIMA. A
XPPE, XPG, XP Allocation e a XPV nao comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informacoes contidas neste
informe s&o de carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este proposito.
Nenhuma informacéo contida neste informe constitui uma solicitacao, publicidade, oferta ou recomendacao para compra ou venda de guotas de fundos de investimento, ou
de quaisquer outros valores mobiliarios. Este informe n&o é direcionado para quem se encontrar proibido por lei a acessar as informacoes nele contidas, as quais nao
devem ser usadas de qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdicao. A XPG, XPPE, XP Allocation e a XPV, seus socios e funcionarios isentam-se de
responsabilidade por decisbes de investimentos gque venham a ser tomadas com base nas informacbes divulgadas e sobre quaisquer danos resultantes direta ou
indiretamente da utiliza¢&o das informacdes contidas neste informe. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A
ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A
RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES,
LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE
INFORMACOES COMPLEMENTARES. RELACAO COM INVESTIDORES : ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM
; Servicos de Atendimento a o Cidadao em www.cvm.gov.br.

S.’g."?Gfl'_-)."'_f,-" of. 4 Autorreguiacdo Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de \1(‘) l
ANBIM -=‘ ’ Requlacdo e Melhores Praticas para os Fundos de :
- Principles for b vectimento am Partidnacies o Eundns de Invectimants am .
—— ‘--f vestimentio em raripacoes € runcos de Investimento et ’
. | PR Responsible d ANBIMA Eioresic Bt A 1"‘f WYS
. | | Investment
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