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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO GTCS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

DEFINICOES

Os termos e expressfes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
mailscula, tém o significado a eles atribuidos no Glosséario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-
se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracoes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposic¢des legais serdo
interpretadas como referéncias as respectivas disposicbes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

Administradora

Agéncia Classificadora de
Risco

Agentes de Cobranca

Agente de Registro

é a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declarat6rio n° 1.498, de 28 de agosto de
1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

€ a agéncia de classificagdo de risco que pode ser
contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar a avaliacdo de risco das Cotas, nos termos
dispostos neste Regulamento e se assim
estabelecido no respectivo Suplemento.

S30 a Amel Administradora e a Edmil, abaixo
qualificadas.

¢ a BAUK TECH LTDA., sociedade inscrita no



Amel Administradora

Alocagdo Minima

Amortizagcdo Acelerada

Anexo da Classe Unica

Anexos

Assembleia de Cotistas

Assembleia Especial

Assembleia Geral

Ativos

CNPJ/MF sob o n° 46.957.257/0001-37, com sede na
Rua Girassol, n® 925, Sala 19, Vila Madalena, Sao
Paulo/SP, CEP 05433-002, prestador de servicos
contratado para realizar, em nome da Classe, o
registro dos Direitos Creditérios em nome do Fundo
perante as Entidades Registradoras.

é a AMEL ADMINISTRADORA DE CARTOES S.A.,
com sede na Rua Jose Pereira Gambogi, 486, cidade
de El6i Mendes, Estado de MG, CEP 37110-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 34.267.327/0001-46.

tem seu significado atribuido no Artigo 3.2 do Anexo
da Classe Unica.

€ o0 cronograma de amortizacdo das Cotas que sera
adotado nos termos dos Artigos 12.2 e 12.3 do Anexo
da Classe Unica.

€ 0 Anexo no qual constam as regras especificas
aplicaveis a Classe Unica e respectivas Subclasses.

significa todos os anexos a este Regulamento,
conjuntamente.

€ a Assembleia Geral ou Assembleia Especial, sem
distin¢éo.

€ a Assembleia de Cotistas para a qual séo
convocados somente os Cotistas de determinada
Classe ou Subclasse de Cotas, se houver.

€ a Assembleia de Cotistas para a qual séo
convocados todos os Cotistas do Fundo.

significa, em conjunto, os Direitos Creditorios, o0s
Ativos Financeiros, assim como garantias, juros e
disponibilidades de titularidade da Classe Unica,
considerados em conjunto.



Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3

BACEN

Bancos Depositérios

Benchmark Mezanino

Benchmark Sénior

CCBs

Classes

significa os ativos indicados no Artigo 3.3 do Anexo da
Classe Unica, os quais poderdo compor o Patriménio
Liquido da Classe.

€ a instituicdo que deverda ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servicos de auditoria independente dos documentos
contébeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.
é o0 Banco Central do Brasil.

sdo os bancos nos quais as Contas Vinculadas
(escrow accounts) estdo abertas, que celebraram
Contrato de Deposito.

€ a rentabilidade alvo das Cotas Subordinadas
Mezanino, estabelecida no respectivo Suplemento.

é a rentabilidade alvo das Cotas Seniores,
estabelecida no respectivo Suplemento.

sdo as cédulas de crédito bancario emitidas pelos
Devedores, representados pela Amel Administradora
conforme clausula mandato contida no Contrato com
Titulares, em favor de uma das Endossantes, nos
termos da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada, representando o0s Direitos
Creditorios.

significa a Classe Unica, bem como as demais
classes de Cotas do Fundo, as quais, nos termos da
Resolucdo CVM 175/22, poderdo vir a ser
constituidas e conferirdo direitos e obrigac6es
distintos entre si, contardo com segregacao
patrimonial em relagéo as demais classes do Fundo e
cuja constituicdo se dard por meio da celebracdo do
respectivo Anexo.



Classe Unica

CMN

CNPJ/MF

Cédigo Civil Brasileiro

Coligadas

Condi¢des de Endosso

Conta Autorizada da Classe

Contas Vinculadas

significa a Classe Unica de Cotas do GTCS Fundo de
Investimentos em Direitos Creditorios, constituida sob
regime fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica.

€ o0 Conselho Monetario Nacional.

é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Fazenda.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, ou qualquer norma que venha a
substitui-la.

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica,
qgualquer outra Pessoa que detenha influéncia
significativa sobre a Pessoa especifica, sendo esta
presumida caso a Pessoa detenha 20% (vinte por
cento) ou mais do capital votante da Pessoa
especifica.

sdo as condicbes de endosso que deverdo ser
observadas por cada Direito Creditério para que este
seja adquirido pela Classe Unica, na forma do Artigo
4.3 do Anexo da Classe Unica abaixo.

significa a conta corrente de livie movimentacdo da
Classe Unica mantida junto & Administradora,
utilizada para movimentag&o dos recursos da Classe
Unica, inclusive para pagamento dos encargos da
Classe Unica e recebimento de pagamento dos
montantes relativos aos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe Unica.

significam as contas vinculadas de movimentagao
restrita (escrow accounts), de titularidade da Amel
Administradora e da Edmil, movimentadas pelo
Custodiante, abertas nos Bancos Depositarios que
receberdo o pagamento de Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe Unica, conforme disposto nos



Contrato com Titulares

Contrato de Cobranca

Contratos de Depdsito

Contrato de Endosso

Controle

respectivos Contratos de Depdsito.

€ o “Contrato de Adesao ao Cartao de Crédito Edmil”,
pelo qual s&o fixadas as normas e condi¢des para a
prestagédo dos servigos relacionados aos cartbes de
crédito emitidos pela Amel Administradora, ao qual os
Devedores, titulares dos cartdes, aderem e por meio
dos quais outorgam poderes especiais para a Amel
Administradora representa-los junto a instituicdes
financeiras, com poderes para obter, em nome e por
conta do Devedor, financiamento de valor nao
excedente ao da compra e/ou do saldo devedor a ser
parcelado de seu cartdo, podendo a Amel
Administradora, para tanto, negociar e ajustar prazos
e condi¢cdes, bem como o custo do financiamento
(juros, atualizacdo monetaria e demais encargos
cobrados), intermediar a confeccdo de CCBs em
nome do Devedor, que sera utilizado Unica e
exclusivamente em beneficio do mesmo, para os fins
e na forma prevista no contrato.

€ 0 “Contrato de Prestacéo de Servigos de Cobranca”,
celebrado entre o Fundo, representada pela Gestora,
o Custodiante, a Amel Administradora e a Edmil, por
meio do qual a Amel Administradora e a Edmil séo
contratadas como prestadoras de servicos do Fundo.

sdo os contratos celebrados entre os Bancos
Depositarios, a Amel Administradora e a Classe
Unica, assim como pelo Custodiante, na qualidade de
interveniente anuente, que regulam a movimentacao
das Contas Vinculadas.

é cada “Contrato de Endosso de Cédulas de Crédito
Bancario Sem Coobrigacéo” celebrado entre a Classe
Unica e as Endossantes, tendo a Gestora e o
Custodiante como intervenientes anuentes.

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica,
gualquer outra Pessoa que controle, seja controlada



Cotas

Cota Sénior ou Cotas Seniores

Cota Subordinada ou Cotas
Subordinadas

Cota Subordinada Junior ou
Cotas Subordinadas Junior

Cota Subordinada Mezanino
ou Cotas Subordinadas
Mezanino

Cotas

Cotista ou Cotistas

Cotista Sénior ou Cotistas

ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especifica. Para os fins desta definicdo, o termo
“controle”, quando utilizado em relagao a uma Pessoa
especifica, significa o poder de geréncia e dire¢édo das
politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja
por meio da detencdo de valores mobiliarios com
direito a voto, por forca de contrato ou de outra forma.
Os termos “controlada” e “controladora” terdo
significados correlatos ao definido acima.

significa as cotas de emiss&o da Classe Unica, sem
distingéo.

sdo as Cotas de emissdo da Subclasse Sénior, que
ndo se subordinam as demais para efeitos de
amortizacdo e resgate, portanto, apresentam
preferéncia na amortizacdo e no resgate em relacdo
as Cotas Subordinadas, nos termos deste
Regulamento.

sdo, em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior.

sdo as Cotas de emissao da Subclasse Subordinada
Janior, que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacao e resgate.

sdo as Cotas de emissao da Subclasse Subordinada
Mezanino, que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagéo e resgate.
sdo as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, consideradas
conjuntamente e indistintamente.

sao os titulares das Cotas.

sdo os titulares das Cotas Seniores.



Seniores

Cotista Subordinado Junior ou
Cotistas Subordinados Junior

Cotista Subordinado Mezanino
ou Cotistas Subordinados
Mezanino

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Devedores

Data de Amortizacéo

Data de Resgate

Dia Util ou Dias Uteis

sdo os titulares das Cotas Subordinadas Junior,
representados exclusivamente por pessoas fisicas
acionistas das sociedades controladoras das Lojas
Edmil S.A., e cujo ingresso no Fundo devera obedecer
aos termos e condi¢ces do Acordo de Acionistas das
Lojas Edmil S.A. firmado aos 12 de abril de 2023, e
esta devidamente arquivado junto aos Cotistas.

sdo os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino.

sao os critérios que todo e qualguer Direito Creditério
deveré atender, cumulativamente, para que possa ser
adquirido pela Classe Unica, conforme definido no
Artigo 4.1Erro! Fonte de referéncia nédo e
ncontrada. do Anexo da Classe Unica.

é a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

é a Comisséo de Valores Mobiliarios.

séo (i) com relacdo aos Direitos Creditérios CCB e
aos Direitos Creditdrios Acordos, os clientes pessoa
fisica da Amel Administradora que tenham contratado
um empréstimo pessoal; e (ii) com relacdo aos
Direitos Creditérios NC, os respectivos emissores das
Notas Comerciais.

€ a respectiva data de amortizacdo das Cotas,
conforme cronograma de amortizacdo disposto em

seu respectivo Suplemento.

€ a respectiva data de resgate das Cotas, conforme
disposto em seu respectivo Suplemento.

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,



Direitos Creditdrios

Direitos Creditérios CCB

Direitos Creditorios Acordos

Direitos Creditérios NC

Direitos Creditdrios
Transferidos

Direitos Creditérios
Transferidos Inadimplidos

Direitos Creditérios Elegiveis

feriado nacional ou feriado nas Cidades de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo e de El6i Mendes, Estado de
Minas Gerais, ou dias em que, por qualguer motivo,
ndo houver expediente bancério na referida cidade.

sdo os Direitos Creditérios CCB, o0s Direitos
Creditorios Acordos e os Direitos Creditorios NC,
considerados em conjunto.

sdo os direitos creditérios, detidos originalmente pelas
Endossantes contra os Devedores, por meio da
emissao de CCBs.

significa os direitos creditérios detidos originalmente
pela Amel Administradora ou pela Edmil, conforme o
caso, em decorréncia de transacfes de pagamentos
realizadas pelos Devedores nos Estabelecimentos
Comerciais, cujos Devedores tenham atrasado o
cumprimento de suas obrigacdes de pagamento, que
tenham sido objeto de acordo de novagéo e confissdo
de divida pela Amel Administradora.

sdo os direitos creditérios provenientes das Notas
Comerciais que poderdo ser subscritas diretamente
pelo Fundo.

sao os Direitos Creditérios Elegiveis, observados os
Critérios de Elegibilidade, as Condicdes de Endosso
e a Politica de Investimento da Classe Unica,
transferidos pelo Endossante & Classe Unica, nos
termos do Contrato de Endosso e demais
Documentos Comprobatorios.

séo os Direitos Creditérios Transferidos cujo Devedor
esteja em atraso no cumprimento de suas obrigacdes
de pagamento dispostas ha respectiva CCB.

séo os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢bes de Endosso.



Documentos Comprobatérios

Edmil

Endossantes

Entidade Registradora

sdo os documentos comprobatérios do lastro dos
Direitos Creditérios, sendo, (1) no caso dos Direitos
Creditorios Acordos: (a) os instrumentos de
novacao/confissdo de divida, conforme aplicavel; (b)
os Contratos com Titulares; (c) o Contrato de
Endosso; e (d) os respectivos Termos de Endosso;
(2) no caso dos Direitos Creditérios CCB: (a) a via
eletrbnica das CCBs cujos Direitos Creditorios sejam
objeto de transferéncia a Classe Unica, endossadas
eletronicamente a Classe Unica; (b) os Contratos com
Titulares; (c) o Contrato de Endosso; e (d) os
respectivos Termos de Endosso; e (3) no caso dos
Direitos Creditorios NC, a via eletronica das Notas
Comerciais, adquiridas diretamente pelo Fundo.

significa as LOJAS EDMIL S/A, sociedade andnima
de capital fechado, com sede na Avenida Capitdo
Jodo Alves Pereira, 570, Vila Freitas, Eloi Mendes-
MG, CEP: 37110-000, CNPJ/MF n° 21.545.371/0001-
29.

€, conforme o caso, (i) a Amel Administradora; (ii) a
Edmil; ou (iii) a ZIPDIN SOLUCOES DIGITAIS
SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S/A, sociedade
de crédito direto com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n°
530, sala 51, Itaim Bibi, CEP: 04.532-001, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 37.414.009/0001-59.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar
0 servico de registro de direitos creditérios e que
podera ser contratada pela Administradora, em nome
do Fundo, para realizacdo do registro de direitos
creditorios que sejam passiveis de registro, desde
gue seja comprovada a existéncia de um ambiente
interoperavel entre a entidade registradora contratada
e as demais entidades registradora autorizadas pelo
BACEN para realizacdo do registro da mesma
modalidade de direitos creditorios.



Estabelecimentos Comerciais

Eventos de Avaliagcédo

Eventos de Liquidacéo

FGC

Fatores de Risco

Fundo

Fundos21

Gestora

significa os estabelecimentos comerciais que aceitam
o cartdo de crédito emitido pela Amel Administradora.

séo os eventos definidos e listados nos Artigos 12.1
do Anexo da Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a
necessidade de consulta aos Cotistas, por meio de
Assembleia Especial de Cotistas, a respeito da
continuidade ou n&o da Classe Unica.

Sao 0s eventos que ensejam a liquidagao antecipada
da Classe Unica, conforme definidos e dispostos no
Artigo 13.1 do Anexo da Classe Unica, com a
consequente realizagcdo de Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar acerca dos procedimentos que
serdo adotados visando a preservar os direitos e
interesses dos Cotistas.

é o Fundo Garantidor de Créditos.

sdo os fatores de risco envolvidos no investimento nas
Cotas, descritos no CAPITULO 6 do Anexo da Classe
Unica.

€ 0 GTCS Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, regido por este Regulamento, bem como
pela legislacdo e regulamentagéo aplicavel.

€ 0 Fundos21 — Médulo de Fundos, ambiente de
negociacdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela
B3.

€ a H2 KAPITAL S.A., gestora de fundos de
investimento devidamente autorizada pela CVM para
0 exercicio profissional de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n° 18.819, de 08 de junho de 2021, com
sede na Rua Fidéncio Ramos, n° 223, 7° andar, con].
74, Vila Olimpia, CEP 04.551-010, Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Sao Paulo inscrita no CNPJ/MF sob



indice de Subordinacéo

indice de Subordinac&o Junior

Instrugcdo CVM 489/11

Investidores Profissionais

MDA

Notas Comerciais

Patrimdnio Liquido

Patriménio Liquido Negativo

Pessoa

0 n° 40.297.139/0001-63.

€ o indice correspondente a razao entre (a) o valor
total das Cotas Subordinadas e (b) o valor do
Patriménio Liquido da Classe Unica, calculada
diariamente pela Gestora.

€ o indice correspondente a razdo entre (a) o valor
total das Cotas Subordinadas Junior e (b) o valor do
Patriménio Liquido da Classe Unica, calculada
diariamente pela Gestora.

significa a Instrucdo CVM 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada, ou qualquer outra norma
gue venha a substitui-la.

significam  investidores profissionais, conforme
regulamentacao aplicavel, em especial a Resolucdo
CVM 30/21.

€ 0 Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo priméria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

significam as notas comerciais emitidas pelos
Devedores em favor da Amel e/ou da Edmil, nos
termos da Lei n® 14.195, de 26 de agosto de 2021,
conforme alterada.

tem o significado atribuido no Artigo 9.18 do Anexo da
Classe Unica.

significa o Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigacdes da Classe e/ou
do Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associacdo, joint venture, sociedades
andnimas, fundos de investimento, organizacdes ou



Politica de Cobranca

Politica de Investimento

Preco de Aquisicéo

Prestadores de Servicos
Essenciais

Regulamento

Reserva de Caixa

Resolucdo CVM 30/21

entidades sem personalidade juridica.

é a politica de cobranca adotada pela Classe Unica e
pelos Agentes de Cobranca, conforme o CAPITULO
8 do Anexo da Classe Unica.

é a politca de investimento da Classe Unica,
conforme definida no CAPITULO 3 do Anexo da
Classe Unica.

com relagdo aos Direitos Creditorios, é o preco a ser
pago pela Classe Unica um Endossante em
decorréncia da aquisi¢do de tais Direitos Creditorios,
conforme estabelecido nos respectivos Termos de
Endosso e no Contrato de Endosso, a ser acordado
entre o respectivo Endossante e a Classe Unica ao
tempo de cada endosso, segundo critérios e
parametros de mercado vigentes a época, levando
em conta, dentre outros fatores, o valor dos Direitos
Creditérios a serem transferidos & Classe Unica e o
prazo de pagamento dos Direitos Creditérios a serem
transferidos.

significa a Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto.

significa o presente regulamento do Fundo,
compreendendo os Anexos e 0s Suplementos para
todos os fins, bem como seus respectivos
aditamentos.

significa uma reserva de caixa equivalente a, no
minimo, 1 (um) més de despesas ordinarias da Classe
Unica, a ser constituida e controlada pela Gestora,
para fins de cobertura dos encargos e despesas da
Classe Unica.

significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021 de 2013, conforme alterada, ou qualquer outra
norma que venha a substitui-la.



Resolucdo CVM 175/22

Subclasses

Subclasse Sénior

Subclasse Subordinada Junior

Subclasse Subordinada

Mezanino

Suplemento

Taxa de Administracéo

significa a Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que dispbe
sobre a constituigdo, o funcionamento e a divulgagéo
de informacdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacéo de servigos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares
para todos os fins, conforme alterada, ou qualquer
outra horma que venha a substitui-la.

significa as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas, na qualidade de subclasses de Cotas
que integram a Classe Unica, quando mencionadas
conjuntamente e indistintamente.

significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas
principais caracteristicas e direitos estao descritos no
respectivo Suplemento.

significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior,
cujas principais caracteristicas e direitos estéo
descritos no respectivo Suplemento.

significa a subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, cujas principais caracteristicas e direitos
estdo descritos no respectivo Suplemento.

€ 0 suplemento descritivo do qual constardo as
particularidades de cada uma das emissbGes das
Cotas, 0 qual devera conter no minimo as seguintes
informag0fes relativas a emisséo: (i) quantidade de
Cotas, (ii) Valor Unitario de Emisséo, (iii) Data de
Emisséo, (iv) Datas de Amortizacao, a ser preparado
substancialmente conforme o modelo previsto no
Anexo Il a este Regulamento.

significa a taxa a que a Administradora tera direito
pela prestacdo de seus servicos de administracdo do
Fundo, calculada conforme definido no Artigo 11.1 do
Anexo da Classe Unica.



Taxa DI significa a variacdo das taxas meédias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3.

Termo de Adeséo € 0 documento por meio do qual os Cotistas aderem
a este Regulamento e que deve ser firmado quando
de seu ingresso no Fundo.



REGULAMENTO DO
GTCS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO 1. DISPOSICOES INICIAIS

1.1. O Fundo é uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma de condominio
de natureza especial, disciplinado pela Resolu¢cdo CVM 175/22 e seu Anexo Normativo
II, e regido por este Regulamento, seus Anexos, seus respectivos Suplementos, se
houver, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

1.2. Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas
no presente Regulamento, em seus Anexos e respectivos Suplementos, se houver,
terdo o significado a eles atribuido no Glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

CAPITULO 2. FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, CLASSE UNICA E
SUBCLASSES

2.1. O Fundo, constituido com prazo de duracdo indeterminado, disciplinado pela
Resolucdo CVM 175/22, pela Resolucdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
Conselho Monetario Nacional, conforme alterada (“CMN”) e demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis a espécie, sera regido pelo presente Regulamento, seus
Anexos e Suplementos, conforme o disposto abaixo.

2.2. O patriménio do Fundo sera formado por Classe Unica, sendo preservada a
possibilidade de constituicdo de Subclasses, na forma do 83°, do artigo 5°, da Resolugéo
CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicfes de emissao,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdo e amortizagdo das Subclasses da Classe
Unica ser&o descritos no Anexo da Classe Unica e em seus respectivos Suplementos,
0S quais passarao a integrar o presente Regulamento.

2.3. Mediante autorizacdo da Administradora e realizacdo das adaptacbes
necessarias ao presente Regulamento e aos Anexos, a partir da entrada em vigor da
integralidade do artigo 5° da Resolugdo CVM 175/22, o Fundo podera criar diferentes



Classes de cotas, com patrimbnio segregado, e respectivas Subclasses, nos termos da
Resolucdo CVM 175/22.

CAPITULO 3. OBJETO

3.1. O Fundo, constituido pela Classe Unica, € uma comunhdo de recursos
destinados, preponderantemente, a aquisicéo de Direitos Creditorios Elegiveis e demais
Ativos Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de
Investimento descrita neste Regulamento, em especial no Anexo da Classe Unica, e
conforme previsto na Resolu¢gao CVM 175/22, conforme aplicavel.

CAPITULO 4. PUBLICO-ALVO

4.1. O publico-alvo da Classe Unica e de cada uma das Subclasse sera definido no
Anexo da Classe Unica, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a
distribuic@o publica das Cotas.

CAPITULO 5. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. A Classe Unica do Fundo ter4& como objetivo proporcionar aos Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, por meio da aplicagcdo dos recursos da Classe
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios.

5.2. A descricdo dos Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe, bem
como as regras de enquadramento e concentracdo encontram-se descritos no
respectivo Anexo da Classe Unica.

CAPITULO 6. ADMINISTRADORA

6.1. O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do
Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto 1990, com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 5° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

6.2. A Administradora, observadas as limitagces estabelecidas neste Regulamento e
nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessérios a administracdo do Fundo, para exercer 0s
direitos inerentes aos Direitos Creditorios Transferidos e aos Ativos Financeiros que



integrem a carteira do Fundo, a custddia dos valores mobiliarios e dos ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica, a controladoria e & escrituracéo das Cotas, sem
prejuizo dos direitos e obrigacdes da Gestora e de terceiros contratados para prestacao
de servicos ao Fundo.

6.2.1. As atribuicbes e vedacdes da Administradora sdo aquelas dispostas na
Resolucdo CVM 175/22, em especial nos artigos 83, 101, 103, 104.

6.2.1.1. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora contratar, em nome do
Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:
(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das cotas; e
(iii) auditoria independente.

6.3. Sem prejuizo da possibilidade da contratacdo de terceiro para tanto, a
Administradora realizara a guarda dos Documentos Comprobatorios que lastreiam os
Direitos Creditérios Transferidos.

6.3.1. A Administradora dispbe de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagdo e
movimentacdo dos Documentos Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento de suas obrigagfes nos termos deste Regulamento. Tais
regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no
website da Administradora (https://www.singulare.com.br/).

6.3.2. A nomeacgdo de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Direitos
Creditérios Elegiveis transferidos a Classe Unica ndo exclui a responsabilidade da
Administradora.

CAPITULO 7. GESTORA

7.1. O Fundo seré& gerido pela H2 KAPITAL S.A., gestora de fundos de investimento
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 18.819, de 08 de
junho de 2021, com sede na Rua Fidéncio Ramos, n° 223, 7° andar, conj. 74, Vila
Olimpia, CEP 04.551-010, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 40.297.139/0001-63 (“Gestora”), que prestara os servicos referentes
a gestdo de liquidez da carteira da Classe Unica, resgate e amortizacées, bem como a
aquisicao, arrecadacédo e gestao de Direitos Creditorios.

7.2. A Gestora, observadas as limitac6es estabelecidas neste Regulamento e nas



disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos 0s atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da
carteira da Classe Unica, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Administradora e
de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo.

7.2.1. As atribuicBes e vedacdes da Gestora sdo aquelas dispostas na Resolucdo CVM
175/22, em especial nos artigos 85 a 89, 101, 102, 103 e 105.

7.2.1.1. Inclui-se entre as obriga¢gbes da Gestora contratar, em nome do Fundo,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:
(i) intermediacdo de operagfes para a carteira de ativos; (i) distribuicdo de cotas;
(iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagéo de risco por agéncia de classificagdo
de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestdo da
carteira de ativos.

CAPITULO 8. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

8.1.1. A Administradora e a Gestora possuem regras e procedimentos, conforme
estabelecidos nos respectivos contratos de prestagcdo de servicos de terceiros
contratados para prestacdo de servicos ao Fundo, que lhe permitem verificar o
cumprimento das obrigac8es pelos prestadores de servigcos contratados, 0s quais serao
divulgados e mantidos atualizados.

8.1.2. E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante ou partes relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe Unica.

8.1.2.1. E vedado aos prestadores de obter e conceder empréstimos ou
financiamentos a quaisquer Pessoas em nome do Fundo.

8.1.3. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos do Fundo e/ou
da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacédo, por
seus proprios atos e omissfes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses
expressamente previstas na Resolugdo CVM 175/22, bem como naquelas
eventualmente previstas neste Regulamento.

8.1.4. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como
parametros as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 175/22 e em regulamentacdes



especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato
de prestacao de servicos.

8.1.5. Sem prejuizo as obrigacdes dispostas na regulamentacdo e na autorregulacao
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a méaxima diligéncia na
sua selecao; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinactes
quanto a prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patrimdnio negativo.

CAPITULO 9. CUSTODIANTE

9.1. Os servigos de custddia qualificada dos Ativos Financeiros da Classe Unica,
assim como a controladoria do passivo, serdo exercidos pelo Custodiante.

9.1.1. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, tendo
em vista que a Classe Unica tem por politica de investimento a aquisicdo de Direitos
Creditorios que sdo passiveis de registro em Registradora, de acordo com o artigo 2°
da Resolucdo CMN n° 4.593 de 28 de agosto de 2017, o registro de tais Direitos
Creditorios sera obrigatério, nos termos do Oficio-Circular n°® 8/2023/CVM/SSE, motivo
pelo qual a Administradora ndo necessitard contratar o Custodiante para realiza¢do do
servico de custddia para a carteira de Direitos Creditérios da Classe Unica.

9.2. Os servicos de controladoria de ativos da Classe Unica serdo prestados pela
Administradora.

9.3. O Fundo contratou, por meio da Gestora, os Agentes de Cobranca para a
prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos.

9.4. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos na Resolucdo CVM
175/22, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera
responsavel pelas seguintes atividades:

(1) validar, no momento do endosso, os Direitos Creditérios em relacéo aos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos no presente Regulamento, caso seja contratado pela
Gestora para tanto, sem prejuizo de sua responsabilidade regulatoria;

(i) receber e verificar, por amostragem estatistica, a documentag¢édo que evidencia
o lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis representados por operacgdes financeiras,
comerciais e de servicos, caso seja contratado pela Gestora para tanto, sem prejuizo



de sua responsabilidade regulatéria;

(i) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos
Financeiros, evidenciados, conforme o caso, pelos respectivos Documentos
Comprobatorios;

(iv) realizar, direta ou indiretamente, a custodia, cobranca ordinaria e guarda de
documentacao relativos aos Direitos Creditorios Transferidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica; e

(v) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta Autorizada da Classe e/ou em uma das Contas
Vinculadas.

9.5. A Administradora e a Gestora manifestam sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento e no eventual endosso de Direitos Creditérios, bem como
declaram né&o possuir conflito de interesses entre si e com o Custodiante no exercicio
de suas fungoes.

CAPITULO 10. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DO
CUSTODIANTE E DA GESTORA

10.1. A Administradora, mediante aviso divulgado na pagina da Administradora do
Fundo na rede mundial de computadores, utilizada para a divulgacdo de informacgdes
do Fundo, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, podera renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, N0 mesmo
ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacéo
antecipada desse, nos termos da legislacdo em vigor, da Resolu¢cdo CVM 175/22 e do
disposto neste Regulamento. A Assembleia Geral de Cotistas podera, a qualquer
momento, desde que com antecedéncia de 30 (trinta) dias, destituir imediatamente a
Administradora do Fundo, devendo, na Assembleia Geral de Cotistas que a destituir,
deliberar sobre sua substituicdo ou a liquidacdo do Fundo.

10.2. A Gestora, mediante notificacdo por escrito a Administradora do Fundo podera
renunciar & gestdo do Fundo, desde que a Administradora seja notificada com
antecedéncia prévia de 30 (trinta) dias, devendo observar o disposto na Resolugdo CVM
175/22 para tanto. Nesta hipotese a Administradora devera convocar, no Dia Util
imediatamente subsequente ao do recebimento da notificacdo, Assembleia Geral para
decidir sobre a substituicdo da Gestora. A Assembleia Geral de Cotistas podera, a



qualquer momento, desde que com antecedéncia de 30 (trinta) dias, destituir
imediatamente a Gestora do Fundo. Caso, quando da renlncia ou destituicdo da
Gestora, a Assembleia Geral ndo indigue um gestor substituto, a Administradora
assumira a gestdo do Fundo, até que um gestor substituto seja indicado pela
Assembleia Geral.

10.3. No caso de renancia, a Administradora e/ou a Gestora deverdo permanecer no
exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de rendncia, sob pena de,
transcorrido tal prazo, a Administradora solicitar & CVM a indica¢éo de administrador
temporario.

10.3.1. No caso de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica e do
Fundo, a Administradora ficara impedida de renunciar as suas atividades relacionadas
a administracao fiduciaria do Fundo, sem prejuizo de deliberagdo em Assembleia Geral
ou da Assembleia Especial, enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica, pela sua
destituicao.

10.4. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e de liquidacao
antecipada do Fundo, observada a competéncia privativa da Assembleia Geral para
deliberar sobre os referidos temas, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor
que dispbem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora e da Gestora.

10.5. Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante sobre
substituicdo e renuncia da prestacao de servigcos ao Fundo.

CAPITULO 11. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

11.1. Constituem encargos da Classe Unica e, portanto, do Fundo, além da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestéo, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informagfes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulacdo e
legislagcéo pertinente;



(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacfes
aos Caotistas;

(iv) honoréarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora,;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de ativos da
Classe Unica:

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo e da
sucumbéncia, caso o mesmo venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
se aplicavel, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacéo, cisdo, transformagéo ou
liquidacdo da classe;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custédia de operacdes com ativos da carteira;

(xiii) se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo priméria de cotas; e (b)
admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xiv) montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneragéo
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no
artigo 99 da Resolugcdo CVM 175/22, caso aplicavel,

(xv) taxa maxima de distribuicao;

(xvi) despesas relacionadas ao servi¢o de formacdo de mercado;



(xvii) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, conforme
aplicavel,

(xviii) despesas com registro de Direitos Creditorios, incluindo aquelas relativas a
contratacdo da Entidade Registradora e do Agente de Registro, conforme aplicavel,

(xix) despesas com contratacdo de consultor especializado, conforme aplicavel,

(xx) despesas com os Agentes de Cobranca contratados pelo Fundo;
(xxi) despesas com a contratacdo de empresa de verificagdo de lastro; e

(xxii) despesas com a contratacdo de empresa de certificacéo digital para assinatura
dos Termos de Endosso.

11.1.1. As despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, salvo
aprovacado em Assembleia Especial.

CAPITULO 12. ASSEMBLEIA GERAL

12.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

(1) analisar anualmente as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras deste, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apés o envio das
demonstragdes contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor independente;

(i) alterar as disposicdes do presente Regulamento;

(iii) deliberar acerca da substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
dos Agentes de Cobranca e/ou da Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel;

(iv) deliberar acerca da elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestéo,
inclusive na hipotese de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de reducao;

(V) deliberar acerca da incorporacao, fusdo, cisdo, liquidacdo ou prorrogacdo do
Fundo; e

(vi) alteragdo do objeto e/ou das disposicdes referentes a resilicdo, rescisdo ou
término dos contratos com os prestadores de servico do Fundo.



12.1.1.1. O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo
da Classe Unica. Para fins de entendimento, a Assembleia Especial de Cotistas em que
sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para deliberacdo de matérias por
todas as Subclasses, observadas as disposi¢cbes do respectivo Anexo, devera ser
entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia
Geral, observadas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175/22 e do Anexo da Classe
Unica.

12.1.2.0 presente Regulamento, em consequéncia (i) de normas legais ou
regulamentares, (ii) de determinagdo da CVM, de entidade autorreguladora ou de
entidade administradora de mercados organizados em que as cotas da Classe Unica
sejam admitidas a negociagéo, conforme aplicavel, (iii) atualizagdo dos dados cadastrais
de prestadores de servicos da Classe Unica e/ou (iv) a reducdo de taxa devida a
prestador de servicos, pode ser alterado independentemente de realizagdo de
Assembleia de Cotistas.

12.1.2.1. Nas hipoteses (i) a (iii) do Artigo acima deve ser providenciada, no prazo
méximo de 60 (sessenta) dias corridos da data de implementacdo das altera¢des ao
Regulamento, a divulgagéo do fato aos Cotistas, por meio eletrénico ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

12.1.3. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se por convocacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, nos termos
da legislagcdo em vigor.

12.1.4. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

12.2. As deliberacdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais
Classe ou Subclasse de Cotas, estdo subordinadas também a aprovacgéo prévia de
titulares de mais da metade das Cotas da Classe ou Subclasse afetada.

12.3. As decisdes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacdo, por meio eletrénico ou por
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

12.4. A convocacao da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizada nas paginas
da Administradora, Gestora e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos



distribuidores na rede mundial de computadores, bem como devera ser encaminhada a
cada Cotista por meio de carta com aviso de recebimento ou ainda por meio eletrénico,
dos quais constardo o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas,
sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica,
devendo ainda conter todas as matérias a serem deliberadas, na ordem do dia.

12.4.1. Na Assembleia de Cotistas realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrbnico, a convocacdo deve conter informacBes detalhando as regras e 0s
procedimentos para viabilizar a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as
informacgdes necessérias e suficientes para acesso e utilizacao do sistema.

12.4.2. No caso de utilizacdo de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, a
Administradora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranga na
transmissé@o de informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por
meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo
do Cotista.

12.4.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas,
observado o disposto no Regulamento.

12.4.4. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

12.4.5. A convocacdo da Assembleia de Cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo da data de sua realizagdo, contado o prazo da data de
disponibilizacao pelos prestadores de servico da convocagdo em suas paginas na rede
mundial de computadores, ou do envio de carta com aviso de recebimento a cada
Cotista ou do envio da mensagem eletronica, observado o disposto no presente
Regulamento.

12.4.6.Independentemente das formalidades previstas no Artigo 12.4.5 acima,
considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

12.5. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias Gerais
com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberacdo, bem como nas
respectivas Assembleias Especiais, conforme determinado no Anexo da Classe Unica,
sendo que cada Cota legitimard o seu titular a participar com 1 (um) voto.

12.5.1. A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de pelo menos 1 (um)



Cotista.

12.5.2. As deliberacBes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
presentes. A deliberacdo sobre as matérias indicadas nos incisos (iii) a (v) do Artigo 12.1
deste Regulamento dependera, em primeira convocacgdo, da aprovacao da maioria das
Cotas emitidas pelo Fundo e, em segunda convocacédo, pela maioria das Cotas dos
presentes.

12.5.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

12.5.4. Sera admitida que as deliberacdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

12.5.5. Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o0 prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

12.5.6. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(1) o prestador de servigo do Fundo ou da Classe Unica, essencial ou no;
(i) 0s socios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(iii) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e
empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
gue se refere a matéria em votacéo; e

(V) o Cotista, na hipo6tese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de
sua propriedade, conforme aplicavel.

12.5.6.1. N&o se aplica a vedacgéo prevista acima quando: (a) os unicos Cotistas
forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe Unica ou Subclasse, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; ou (b) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou Subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na prdpria Assembleia de Cotistas ou
constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica,



e arquivada pela Administradora.

12.5.6.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista com interesse
conflitante com relacédo aos interesses do Fundo, Classe ou Subclasse declarar a mesa
seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

CAPITULO 13. LIQUIDACAO DO FUNDO

13.1. As hipoteses e procedimentos de liquidacdo do Fundo sdo os mesmos previstos
no ambito da Classe Unica, conforme CAPITULO 13 do Anexo da Classe Unica.

CAPITULO 14. PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

14.1. A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informag6es obrigatérias e periddicas constantes da Resolugdo
CVM 175/22, sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulatérias aplicaveis e
deste Regulamento, notadamente o presente Artigo.

14.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do artigo 27 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

14.3. A Gestora deve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta)
dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as
informacgdes dispostas no § 3° do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM
175/22.

14.4. Observadas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175/22, a Administradora é
obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, Classe Unica, Subclasses ou aos Direitos Creditérios e demais Ativos
integrantes da carteira da Classe Unica assim gue dele tiver conhecimento, de modo a
garantir aos Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisfes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

14.5. E responsabilidade dos demais prestadores de servicos, em especial a Gestora,
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a
ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipotese de omisséo.

14.5.1.Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, a Classe Unica, as



Subclasses e/ou aos Ativos da Classe Unica, sdo exemplos de fatos relevantes:
0] alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(i) contratacéo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(i) a alteracao da classificacdo de risco das Cotas Seniores, conforme aplicavel, e
dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira;

(iv)  a alteracdo de prestador de servicos de administragdo, custddia, consultoria
especializada, gestdo da carteira, ou agentes de cobranca;

(v) fus&o, incorporacéo, cisdo ou transformacéo da Classe Unica;

(vi) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de cotas,
conforme aplicavel;

(vii)  cancelamento da admissédo das cotas a negociacdo em mercado organizado,
conforme aplicavel,

(viii)  emisséo de cotas de classe fechada;

(ix) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composic&o e os limites de diversificacio da carteira da Classe Unica, bem
como o comportamento da carteira de direitos creditérios, no que se refere ao histérico
de pagamentos; e

(x) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

14.6. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetdo
disponiveis no Suplemento G da Resolu¢cdo CVM 175/22, observado o prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil a que se referirem
as informagoes.

14.7. A Administradora deve enviar & CVM em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras
anuais do Fundo e da Classe Unica, nos termos do paragrafo 5° do artigo 17 da
Instrucdo CVM 489/11.



14.8. A Administradora, sem prejuizo do atendimento das determinacdes
estabelecidas na regulamentacéo em vigor, deve elaborar e encaminhar demonstrativos
trimestrais a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap0s o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informacgdes, evidenciando:

0] os resultados da ultima verificacdo do lastro dos direitos creditérios realizado
pelo Custodiante, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM
175/22, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos
créditos inexistentes porventura encontrados;

(ii) os resultados do registro dos direitos creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos
créditos que nao foram aceitos para registro;

(iii) o eventual ajuizamento de a¢éo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagao
do percentual do patriménio envolvido e em risco; e

(iv) informag@es contidas no relatorio trimestral da Gestora.

14.8.1. Para efeitos do inciso (iv) acima, a Gestora devera elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referir, relatério contendo:

® os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade
da carteira de ativos;

(ii) em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de Direitos Creditdrios da Classe Unica no trimestre:

a. critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso
tais critérios nao tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e

b. eventuais alteragBes nos critérios para a concessao de crédito adotados
por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no

Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

(iii) eventuais alteracfes nas garantias existentes para o0 conjunto de Direitos



Creditorios Transferidos;

(iv) forma como se operou 0 endosso dos Direitos Creditorios Transferidos,
incluindo:

a. descricdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se
houver; e

b. indicacdo do carater definitivo, ou ndo, do endosso dos Direitos
Creditorios;

(V) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido da Classe
Unica e na rentabilidade da sua carteira;

(vi) condi¢bes de alienagéo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios Transferidos,
incluindo: (a) momento da alienacéo (antes ou depois do vencimento); e (b) motivacao
da alienacao;

(vi)  impacto no valor do Patriménio Liquido da Classe Unica e na rentabilidade da
sua carteira de ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagéo
ou endosso de direitos creditorios; e

(viii) informagbes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios Transferidos, incluindo, mas ndo se
limitando, a quaisquer eventos que acarretem a liquidagdo ou amortiza¢do antecipada
de Direitos Creditorios Transferidos.

14.8.2. A divulgacao das informacfes periddicas e eventuais previstas neste
Regulamento deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Fundo, da
Administradora ou da Gestora na rede mundial de computadores, exceto quando se
tratar de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no CAPITULO 14
deste Regulamento. Qualquer mudanga, com relagéo a tal politica devera ser precedida
de aviso aos Cotistas.

CAPITULO 15. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E EXERCICIO SOCIAL

15.1. O Fundo e a Classe Unica devem ter escrituracdo contabil Gnica, mas que
deveréo ser segregadas das demonstragdes contabeis da Administradora e da Gestora.
As demonstracées financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estaréo sujeitas ao disposto na legislacdo



vigente.

15.2. Aelaboracéo e a divulgacdo das demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe
serdo elaboradas na forma da Instrucdo CVM n° 489/11 e demais regras especificas
que vierem a ser editadas pela CVM.

15.3. As demonstracfes contdbeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

15.4. O exercicio social do Fundo e da Classe Unica tem duracdo de um ano,
encerrando-se em 31 de dezembro cada ano.

15.5. As normas aplicaveis a elaboracéo e divulgacdo das demonstracdes financeiras
e 0s critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas do
Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das
regras e procedimentos contabeis adotados no Brasil, que compreendem aquelas
incluidas na legislacdo brasileira, os pronunciamentos técnicos, as orientagfes e
interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e
aprovados pela CVM.

CAPITULO 16. DISPOSICOES FINAIS

16.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.



ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO GTCS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“ANEXO DA CLASSE UNICA")
CAPITULO 1. DISPOSICOES INICIAIS

1.1. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada
emissédo/série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino tera prazo de
vencimento determinado conforme descrito no(s) Suplementos, e na forma deste Anexo,
integrante do Fundo, e disciplinada pela Resolu¢cdo CMN 2.907/01, pela Resolugdo CVM
175/22, pelo seu Anexo Normativo Il e demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, e sera regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo e respectivos
Suplementos.

CAPITULO 2. PUBLICO-ALVO

2.1. As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas emitidas pela
Classe Unica somente poderdo ser subscritas e integralizadas por Investidores
Profissionais.

CAPITULO 3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacéo de
suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisi¢éo de: (i) Direitos
Creditorios, formalizados pelos Documentos Comprobatérios, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Endosso estabelecidos neste
Regulamento; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composi¢do e
diversificac&o da carteira da Classe Unica, conforme estabelecidos neste Regulamento.

3.1.1. Os Direitos Creditérios sdo oriundos de (i) com relagdo aos Direitos
Creditorios CCB, operacgdes de empréstimo pessoal realizadas pelos Devedores,
representados pela Amel Administradora, sendo formalizados por CCBs; (ii) com
relacdo aos Direitos Creditérios Acordos, transacfes de pagamentos realizadas
pelos Devedores nos Estabelecimentos Comerciais, cujos Devedores tenham
atrasado o cumprimento de suas obrigac6es de pagamento, que tenham sido
objeto de acordos de novacdo e confissdo de divida ou pela Amel
Administradora, pela Edmil ou pelo Fundo e/ou Classe, conforme o caso; e (iii)
com relacdo aos Direitos Creditérios NC, Notas Comerciais emitidas por



Devedores, nos termos da Lei n® 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme
alterada, que poderdo ser subscritas diretamente pelo Fundo. A Classe Unica
adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
e as Condi¢cdes de Endosso, conforme verificados nas respectivas datas de
aquisicao.

3.1.2. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pela Classe Unica com todos
0S seus respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessoérios
assegurados ao Endossante, nos termos da legislacdo cambiaria aplicavel.

3.1.3. A cada aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis, a Classe Unica pagara ao
respectivo Endossante o correspondente Preco de Aquisicdo, conforme previsto no
Contrato de Endosso e respectivo Termo de Endosso.

3.1.4. A Classe Unica adquirira Direitos Creditorios Elegiveis e todos e quaisquer
direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem
qualquer direito de regresso contra o respectivo Endossante e/ou coobrigagdo deste,
observados, em qualquer caso:

® os demais termos e condi¢des deste Regulamento;
(ii) os termos, condi¢Bes e procedimentos previstos no Contrato de Endosso;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisi¢do dos Direitos Creditorios e atendimento
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Endosso definidos neste Regulamento;
e

(iv)  a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

3.1.5. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, o Endossante respondera pela
existéncia, veracidade e devida formalizagdo dos respectivos Direitos Creditorios
transferidos & Classe Unica, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Documentos Comprobatorios.

3.2. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe Unica,
esta devera possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) (“Alocacéao
Minima”) de seu Patriménio Liquido representada por Direitos Creditorios Elegiveis, nos
termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175/22.

3.3. A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que n&o estiver alocada em



Direitos Creditérios Elegiveis poderd ser aplicada nos ativos financeiros abaixo
relacionados (“Ativos Financeiros”):

a) letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

b) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diéria cujas rentabilidades sejam
vinculadas a taxa CDI, emitidos por Instituicbes Financeiras que possuam
classificacéo de risco de, no minimo, AA,

C) operagcbes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais ou titulos privados cujos emissores possuam classificacéo de risco de,
no minimo, AA; e

d) cotas de fundos de investimentos referenciados DI que possuam liquidez diaria;
e
e) cotas de classes de fundos de investimentos financeiros de renda fixa, que

possuam liquidez diaria e que invistam exclusivamente em (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagédo de
instituicdes financeiras; (c) operagbes compromissadas lastreadas nos ativos

referidos nos subitens “a” e “b”; e (d) cotas de classes que invistam

exclusivamente nos ativos referidos nos subitens “a” a “c”.

3.3.1. A Gestora devera manter 0s recursos correspondentes a Reserva de Caixa
aplicados em Ativos Financeiros. Parcela dos recursos da Reserva de Caixa devera ser
aplicada pela Gestora em Ativos Financeiros de longo prazo, de maneira que o prazo
médio da carteira de Ativos Financeiros da Classe Unica seja caracterizado como de
longo prazo.

3.4. A Classe Unica ndo podera realizar operagées em mercados de derivativos.

3.5. Os percentuais de composicido e diversificacdo da carteira da Classe Unica
indicados neste Capitulo serdo observados pela Gestora, diariamente, com base no
Patrimdnio Liquido da Classe Unica do Dia Util imediatamente anterior.

3.6. A composicdo da carteira da Classe Unica ndo apresentara requisitos de
diversificacdo além dos previstos neste Capitulo.

3.7. A Administradora mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas

Y

atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da



regulamentacao em vigor.

3.8. A Classe Unica podera realizar aplicacdes que cologquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimdnio. Dentre os diversos riscos aos quais esté sujeita a carteira
da Classe Unica estdo, exemplificativamente, os analisados no CAPITULO 6 deste
Anexo ao Regulamento. O referido capitulo deve ser cuidadosamente lido pelo
Investidor Profissional antes da aquisi¢éo das Cotas da Classe Unica e contara com sua
ciéncia e concordancia.

3.9. As aplicacdes da Classe Unica ndo contam com garantia: (i) da Administradora;
(i) da Gestora; (iii) do Endossante; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de
seguro; ou (vi) do FGC.

3.10. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisbes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.10.1. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora esta
disponivel no website https://h2kapital.com.br/

CAPITULO 4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE ENDOSSO

4.1. A Classe Unica somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, nas
respectivas datas de aquisi¢éo, individualmente e de forma cumulativa, aos seguintes
critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(1) os Direitos Creditérios deverdo ser representados por Documentos
Comprobatorios colocadas a disposi¢do pelas Endossantes para o endosso;

(i) os Direitos Creditérios CCB e os Direitos Creditorios Acordos terdo prazo de
vencimento maximo de 24 (vinte e quatro) meses;

(iii) sejam representados em moeda corrente nacional; e
(iv) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera permitir o

seu registro contabil, de acordo com os procedimentos operacionais e contibeis
praticados pela Administradora.


https://h2kapital.com.br/

4.1.1. Na hipétese de os Direitos Creditérios Elegiveis deixarem de observar quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva aquisicdo pela
Classe Unica, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou o Endossante, salvo na existéncia de
comprovada ma-fé ou dolo das partes e observado o disposto no Contrato de Endosso
e respectivos Termos de Endosso.

4.2. A Gestora é responsavel pela verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, podendo
contratar o Custodiante para verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios
aos Critérios de Elegibilidade nas operacfes de aquisi¢cao de Direitos Creditorios pela
Classe Unica.

4.2.1. Observados os termos e as condigfes do presente Regulamento, a verificagdo
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

4.3. Sem prejuizo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade, cada Endossante
devera ofertar a Classe Unica apenas Direitos Creditorios que atendam as seguintes
condi¢des de endosso, a serem verificadas pela Gestora na data de aquisicdo de cada
Direito Creditério (“Condi¢cdes de Endosso”):

® os Direitos Creditorios deverdo ser provenientes de (a) operagdes de empréstimo
pessoal contratadas por Devedores, representados pela Amel Administradora, nos
termos dos Contratos com Titulares, sendo formalizados por CCBs emitidas em favor
das Endossantes; e (b) transacbes de pagamentos realizadas pelos Devedores nos
Estabelecimentos Comerciais, cujos Devedores tenham atrasado o cumprimento de
suas obrigagbes de pagamento, que tenham sido objeto de acordos de novacéo e
confissao de divida ou pela Amel Administradora, pela Edmil ou pelo Fundo e/ou Classe,
conforme o caso; e

(i) os Direitos Creditérios deverdo ser colocados a disposicao por uma das
Endossantes para o endosso.

4.3.1. As CondicOes de Endosso deverdo ser verificadas pela Gestora, na data de
aquisicao de cada Direito Creditorio.

CAPITULO 5. VERIFICACAO DO LASTRO
5.1. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios endossados a

Classe, a Gestora, ou empresa por ela contratada na forma do paragrafo 3° do artigo 3
do Anexo Normativo Il, efetuard trimestralmente, ou em prazo inferior, sempre que



entender necessario ou conveniente, a verificagdo por amostragem do lastro dos
Direitos Creditérios, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacao,
em conformidade com a metodologia descrita no Anexo Il deste Regulamento.

5.2. A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiros
para realizar a verificagdo do lastro de que trata este Capitulo, inclusive a Entidade
Registradora ou o Custodiante, desde que o0 agente contratado ndo seja sua parte
relacionada, devendo constar do respectivo contrato de prestacao de servicos as regras
e procedimentos aplicaveis a verificacao.

5.3. Independentemente da contratacdo de prestador de servicos para efetuar a
verificagdo do lastro, a Gestora deve fiscalizar sua atuagé@o no tocante a observancia as
regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

5.4. As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro por amostragem a
gue se refere ao Artigo 5.1 acima devem ser disponibilizados e mantidos atualizados
pela Administradora na mesma pagina eletrdnica onde estejam disponibilizadas as
informac6es periddicas e eventuais da Classe Unica.

CAPITULO 6. FATORES DE RISCO

6.1. A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patrimdnio, estao sujeitos
a diversos riscos. O Investidor Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os Fatores de Risco indicados neste Regulamento e que contard com
sua ciéncia e concordancia.

6.2. Riscos de Mercado:

(1) Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira da

Classe Unica para as Cotas pode ter parAmetros diferentes daqueles utilizados para o
preco de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. Nao obstante quaisquer medidas
adotadas, os recursos da Classe Unica podero ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Endossante, o Custodiante, a Gestora, a
Classe Unica, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade
aos Cotistas;

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram
a carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de
precos e cotagcdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o0
patriménio da Classe Unica pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos




Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica pode ser temporaria, n&o
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados; e

(iii) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores
macroecondmicos, como os efeitos da politica econbmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar
a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudangas legislativas, entre outras. Essas
politicas tém impactado significativamente a economia, os mercados financeiro e de
capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operacdes da Classe Unica.
N&o seréa devido pela Classe Unica ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora
e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

6.3. Riscos de Crédito:

(1) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe Unica aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis, dependera da originacdo de
Direitos Creditérios Elegiveis pelas Endossantes, bem como da solvéncia dos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacdo de Direitos
Creditérios Elegiveis e a solvéncia dos Devedores podem ser afetadas por fatores

macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagéo das taxas de
juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econémico e/ou impactos em
sua originacao, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
poder4 haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Elegiveis e/ou
impactos em sua originacdo, afetando negativamente os resultados da Classe Unica
e/ou provocando perdas patrimoniais & Classe Unica e aos Cotistas;

(ii) Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de um Devedor inadimplir as
respectivas obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis transferidos a
Classe Unica, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que as referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para a Classe Unica o total dos valores inadimplidos e acréscimos




aplicaveis, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe Unica; e

(i) Resgate das Cotas. Exceto em casos de amortizacdo das Cotas da Classe
Unica, considerando que a Classe Unica é uma classe fechada, o resgate das Cotas sO
poderd ocorrer (i) na Data de Resgate da respectiva série de Cotas Seniores
determinada no respectivo Suplemento, momento em que todos os Cotistas Seniores
das respectivas séries deverdo obrigatoriamente resgatar suas Cotas, nos termos dos

Suplementos; (ii) na Data de Resgate da respectiva série de Cotas Subordinadas
Mezanino determinada no respectivo Suplemento, momento em que todos os Cotistas
Subordinados Mezanino das respectivas séries deverao obrigatoriamente resgatar suas
Cotas, nos termos dos Suplementos; ou (iii) no caso de liquidagéo antecipada da Classe
Unica, conforme definido neste Regulamento. A Administradora e o Custodiante n&o
podem garantir que a amortizagéo e/ou resgate das Cotas Seniores ocorrera no periodo
programado, nos termos dos Suplementos da Classe Unica, e nenhuma multa de
qualquer natureza devera ser paga pelo Fundo, pela Classe Unica, pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Custodiante.

6.4. Risco de Liquidez:

® Risco de Liquidez dos Direitos Creditdrios Elegiveis e dos Ativos Financeiros. A

Classe Unica esté sujeita a riscos de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou resgates
de cotas e/ou a aplicacdo nos Direitos Creditérios Elegiveis. A Classe Unica pode n&o
estar apta a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de
(a) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da
carteira sdo negociados; e/ou (b) condicdes atipicas de mercado. As aplicagbes da
Classe Unica em Direitos Creditérios apresentam peculiaridades em relagdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, j& que néo existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe
Unica precise vender os Direitos Creditérios Transferidos, ou caso o Cotista receba tais
Direitos Creditdrios Transferidos como pagamento de resgate de suas Cotas, (1) podera
ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacéo de tais direitos podera resultar
em perda para a Classe Unica ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar
demora na cobranca dos valores devidos pelo Devedor. Nao ha, portanto, qualquer
garantia ou certeza de que seréa possivel & Classe Unica e ao Cotista, conforme o caso,
liguidar posi¢gBes ou realizar os Direitos Creditorios Elegiveis, respectivamente, de sua
carteira ou propriedade pelo preco e no momento desejado;

(i) Falta de Liguidez no Mercado Secundéario para Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios. Os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo um

sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,



possuem aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiguem como
investidores qualificados. Considerando-se isso, 0s investidores podem preferir formas
de investimentos mais tradicionais. Além disso, fundos de investimento em direitos
creditdrios, como o Fundo, tem baixa liquidez no mercado secundario brasileiro, portanto
os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario;

(i) Auséncia_de Liguidez no_Investimento na Classe Unica. A Classe Unica é
constituida na forma fechada, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Cotas a qualquer momento pelo Cotista. Adicionalmente, o presente Regulamento e a
Resolucdo CVM 175/22 estabelecem restricbes de negociacdo as Cotas do Fundo.
Dessa maneira, o Cotista ndo teréa liquidez em relacdo as Cotas e dependera da (i)
negociacao de suas Cotas no mercado secundario, se permitida; ou (ii) amortizacao ou
resgate das Cotas Seniores de sua titularidade ou das Cotas Subordinadas, conforme
disposto nos respectivos Suplementos e neste Regulamento, para retorno do capital
investido e eventual obtencdo de rendimentos; e

(iv) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacio Antecipada da Classe Unica
e do Fundo. A Classe Unica e o Fundo poderéo ser liquidados antecipadamente em
algumas hipoteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a
Classe Unica e o Fundo poder&o n&o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas com a dagéo de Direitos
Creditérios Transferidos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao

vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios Transferidos; ou (2) a venda dos Direitos Credit6rios Transferidos a terceiros,
com risco de deségio capaz de comprometer o Patriménio Liquido. Nessas situagoes,
os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

6.5. Riscos Operacionais:

(1) Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrdnicos.
Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditorios, ndo ha garantia de que o Custodiante e a Classe Unica terdo acesso
irrestrito aos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as
trocas de informacdes entre 0s respectivos sistemas eletrdnicos se dardo livres de erros.

Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca e/ou a realizacéo dos
Direitos Creditérios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe Unica;

(i) Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos. A cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos depende




da atuacao diligente dos Agentes de Cobranca. Cabe-lhes aferir o correto recebimento
dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento dos
Agentes de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelo
Devedor. Isto levaria & queda da rentabilidade da Classe Unica, ou até a perda
patrimonial;

(i) Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Nos termos deste Regulamento, a
Administradora atuar4 como agente de depoésito, sendo responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatorios. Caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizagéo de
acesso aos Documentos Comprobatorios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle da
Administradora que causem dano ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o
Custodiante podera enfrentar dificuldades para a verificacdo da constituicdo e
performance dos Direitos Creditorios Elegiveis, sejam eles vencidos ou a vencer,
podendo gerar perdas a Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas; e

(iv)  Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios apés sua Transferéncia a Classe
Unica. O Custodiante, contratado pela Gestora para tanto, realizara verificacéo
periddica do lastro, para conferir a regularidade dos Documentos Comprobatérios. Em
decorréncia da expressiva diversificagcdo de Devedores e significativo volume de Direitos
Creditorios Transferidos, o Custodiante, nos parametros definidos neste Regulamento,
verificara por amostragem, e de forma trimestral, ap6s a transferéncia dos Direitos
Creditérios Transferidos, o lastro dos Direitos Creditérios. Considerando que tal auditoria

é realizada ap6s a transferéncia dos Direitos Creditorios Transferidos e por amostragem,
a carteira da Classe Unica podera conter Direitos Creditérios cuja documentacéo
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Credit6rios. A auditoria sera feita
nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Transferidos conforme
especificado neste Regulamento. Em qualquer dos casos acima, pode ser necessaria
decisao judicial para efetivacdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Credit6rios
Transferidos pelo Devedor, o que demandaria tempo, observado que, ainda, pode ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, a Classe Unica poderia sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos
recursos.

6.6. Riscos de Descontinuidade:

0] Liquidacdo Antecipada. A Classe Unica e o Fundo poderdo ser liquidados

antecipadamente por diversas razdes, conforme contempladas no Regulamento.
Mesmo que a Classe Unica e o Fundo disponham de recursos para pagamento aos
Cotistas (0 que néo € garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante,



pelo Endossante ou por quaisquer terceiros), € possivel que nao haja, disponiveis no
mercado, aplicacbes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o Investidor Profissional possuia no momento em que
adquiriu as Cotas;

(ii) Observancia __da__Alocacdo Minima. A Classe Unica deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditdrios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que
o Endossante conseguira originar e ceder Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para
fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia da Classe Unica no tempo dependera da
manutencédo dos fluxos de originacdo e de transferéncia de Direitos Creditorios; e

(iii) Interrupcéo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de suas substituicdes, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

6.7. Outros Riscos:

® Custo _de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com o0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Transferidos Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da

carteira da Classe Unica e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
conddéminos s&o de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Endossante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo séo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adogdo ou manutengédo dos referidos procedimentos;

(i) Blogueio_da Conta Autorizada_da_Classe Unica. Os recursos referentes aos
Direitos Creditérios endossados serdo direcionados para a Conta Autorizada da Classe
e/ou as Contas Vinculadas. Os recursos das Contas Vinculadas seréo transferidos para

a Conta Autorizada da Classe até as 17h (dezessete horas). A Conta Autorizada da
Classe sera mantida junto a Administradora e as Contas Vinculadas serdo mantidas
junto a um Banco Depositario, sendo a movimentagcdo dessa conta realizada por
instrucdo da Administradora. Na hipétese de intervengéo ou liquidagédo extrajudicial da
Administradora ou do Banco Depositério, ha possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta Autorizada da Classe e/ou nas Contas Vinculadas serem



blogqueados e somente serem recuperados pela Classe Unica por meio da adoc¢&o de
medidas judiciais. A rentabilidade da Classe Unica poderia ser afetada negativamente
em razao disso;

(iii) A Realizac&o de Investimentos na Classe Unica Expde o Investidor aos Riscos
a_que a Classe Unica estéa sujeita, os quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas.
Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos

das aplicacdes da Classe Unica, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas a Classe Unica e aos Cotistas. Em condi¢cdes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

(iv)  Auséncia de Responsabilidade do Endossante pela Inadimpléncia dos Direitos
Creditérios. O Endossante é responsavel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade

e boa formalizag&o dos respectivos Direitos Creditorios Transferidos, ndo assumindo,
no Contrato de Endosso e respectivos Termos de Endosso, quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores perante a
Classe Unica nos termos do Regulamento. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditorios
Transferidos Inadimplidos, podera resultar em impacto decorrente do ndo pagamento
dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditérios Elegiveis, acarretando
em prejuizos a Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas;

(V) Alteracdes Fora do Controle da Administradora e da Gestora. A Classe Unica
também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de

pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracao na politica monetaria,
aplicacdes ou resgates significativos de tais ativos, podendo gerar perdas a Classe
Unica e, consequentemente, aos Cotistas;

(vi) Risco de Irreqularidades na Formalizacdo da Transferéncia de Direitos

Creditérios. Tendo em vista o volume de operacdes de transferéncia de Direitos
Creditorios e a possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatorios, 0s
Termos de Endosso podem néo ser formalizadas conforme exigido pela legislagdo em
vigor, o que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe Unica,
incluindo a cobranca e a realizacéo dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos.

(vii)  Irreqularidades dos Documentos  Comprobatérios. Os  Documentos

Comprobatoérios podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou
conteudo), como falhas na sua elaboracéo e erros materiais. Por este motivo, eventual



cobranca em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo
ser necessaria a adocao de acado monitdria ou ordinéria em vez de execucédo de titulo
extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a Classe Unica podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Credit6rios
Transferidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode Ihe causar prejuizo
patrimonial;

(viiiy  Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Podera haver atraso no pagamento
do resgate em comparacdo com a Data de Resgate das Cotas Seniores estipulada no
respectivo Suplemento, principalmente em decorréncia da performance dos Direitos
Creditorios Transferidos, o que pode gerar perdas a Classe Unica e, consequentemente,
aos Cotistas Seniores;

(ix) Possibilidade de Liquidacdo Antecipada da Classe Unica e do Fundo. Conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo antecipada da Classe Unica e do
Fundo em situacBes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha
previsdo no Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditorios recebidos da Classe Unica ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelo Devedor dos Direitos Creditérios Transferidos;

(x) Invalidade ou Ineficacia do Endosso de Direitos Creditérios. O endosso das
CCBs pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa.

Assim, a Classe Unica podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem
alcancados por obrigacdes assumidas pelo Endossante e/ou pelo Devedor, 0s recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigages do Endossante e/ou do Devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacdo judicial, recuperacdo
extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso,
do Endossante e/ou do Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicivel. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo séo responsaveis
pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia
do endosso dos Direitos Creditérios Transferidos a Classe Unica. Com relagéo ao
Endossante, o endosso das CCBs e a transferéncia dos Direitos Creditorios poderia ser
invalidado ou declarado ineficaz, impactando negativamente o patriménio da Classe
Unica, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da
transferéncia, o respectivo Endossante estivesse insolvente ou se, com ela,
passasse ao estado de insolvéncia;



(b) fraude a execucdo, caso (1) quando do endosso/transferéncia, o
Endossante fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial
fundada em direito real; e

(© fraude a execucdo fiscal, se o respectivo Endossante, quando da
transferéncia de Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com
a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. O endosso dos
Direitos Credit6rios também poderia ser afetado pela existéncia de 6nus sobre
os Direitos Creditorios Transferidos, que tivessem sido constituidos previamente
ao seu endosso e sem conhecimento da Classe Unica (o que ocorreria em caso
de descumprimento, pelo Endossante, da declaragéo a respeito da inexisténcia
de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Transferidos);

(xi)  AlteracGes e Restricbes de Natureza Legal ou Requlatoria. Eventuais alteragbes
e/ou restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade
e/ou a eficacia da constituicdo e da transferéncia dos Direitos Creditorios a Classe
Unica, o comportamento dos Direitos Creditorios Transferidos e os respectivos fluxos
de caixa a serem gerados;

(xii)y  Risco de Originacdo e de Formalizacdo — Vicios Questiondveis. Os Direitos

Creditérios Transferidos sao oriundos das operacbes de empréstimo pessoal
contratadas pelos Devedores. Os documentos relativos aos Direitos Creditérios
Transferidos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Além disso, os documentos relativos
aos Direitos Creditérios Transferidos podem também apresentar vicios de formalizacao,
por exemplo, vicios de verificacdo, pelo Endossante, da capacidade das pessoas fisicas
gue contrairam empréstimo pessoal, bem como da veracidade de assinaturas. Pode ser
necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditorios Transferidos ou, ainda, pode ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, a Classe Unica poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento dos recursos;

(xiii)  Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacdo dos
Ativos da Carteira. A Administradora ndo sera responsavel pela eventual depreciagéo

dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser
suportados pela Classe Unica e pelos Cotistas que n&o decorram de dolo, fraude ou
ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos nestes Fatores de Risco;



(xiv) Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo nao é
uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem autorizacao para conceder empréstimos
ou financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626,
de 7 de abril de 1933. E possivel que o preco do desagio aplicado pela Classe Unica
para aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis seja questionado pelo fato de o Fundo
nao ser instituicao financeira, caso tal desagio seja superior ao maximo estabelecido
pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido deségio seja questionado
e/ou limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente; e

(xv)  Risco de N&o Atingimento do Volume Minimo de Colocac&o no Ambito de uma
Oferta de Cotas. O Suplemento de uma emissdo de Cotas da Classe Unica podera
estabelecer um montante minimo de Cotas a serem colocadas para que a respectiva
emisséo/oferta de Cotas seja implementada. Caso o respectivo Suplemento estabeleca
tal montante minimo, a ndo subscricdo da totalidade das Cotas fard com que: (a) no
caso da primeira emisséo de Cotas da Classe Unica, a oferta/emisséo seja cancelada
e a Classe Unica, conforme o caso, seja liquidada; e (b) no caso de emissdes
subsequentes, a Classe Unica detenha um patriménio menor do que o estimado
originalmente, implicando em uma reduc&o dos planos de investimento da Classe Unica
e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade na Classe Unica.

(xvi) Riscos de Intervencdo, Liquidacdo, Regime de Administracdo Tempordria,

Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial ou Regime de Insolvéncia. As
aplicacdes na(o) e da(o) Classe Unica e Fundo estdo sujeitas a risco de perda
substancial de seu Patrimdnio Liguido em caso de eventos que acarretem o0 nao
pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira, inclusive por for¢a de intervencao,
liquidacédo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou

extrajudicial do Endossante dos Direitos Creditérios.

(xvii) Risco Legal. Risco de que uma parte sofra uma perda porque as leis ou
regulamentacdes ndo ddo suporte as regras do sistema de liquidagdo de valores
mobiliarios, a execug¢do dos arranjos de liquidacao relacionados ou aos direitos de
propriedade e outros interesses que sdo mantidos pelo sistema de liquidacéo. O risco
legal também surge se a aplicacéo das leis ou regulamentacdes é pouco clara.

(xviii) Risco de Recebimento dos Recursos em Espécie. Os Direitos Creditorios
Transferidos poderdo ter sua quitagdo efetuada por meio de pagamentos em espécie
realizados pelos Devedores nos Estabelecimentos Comerciais. Nesta hipotese, uma vez
executado o0 pagamento, 0s recursos sdao, na forma dos Contratos com




Estabelecimentos, coletados por empresa de transporte de valores e transportados a
uma agéncia bancaria de um dos Bancos Depositarios, para depdsito em Conta
Vinculada. Nesse sentido, poderéo ocorrer falhas nesse procedimento, assim como na
supervisdo desses procedimentos pelo Custodiante, o que podera ocasionar perdas ao
a Classe Unica. Ainda que n&o ocorra falha no processo, a Classe Unica esta exposta
ao risco de auséncia de transporte dos valores referentes aos Direitos Creditorios
Transferidos a agéncia bancaria de um dos Bancos Depositarios, o que podera afetar
negativamente a rentabilidade da Classe Unica;

(xix)  Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta Vinculada e da Conta Autorizada da
Classe. Os recursos referentes aos Direitos Creditérios Transferidos serdo direcionados
para a Conta Vinculada. Os recursos na Conta Vinculada serdo transferidos pelo
Custodiante para a Conta Autorizada da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis contado de
seu recebimento. A Conta Autorizada da Classe referida acima é mantida junto a uma
Instituicdo Financeira, ao passo que Conta Vinculada ser4 mantida junto ao Banco
Depositario. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da respectiva
Instituicdo Financeira e/ou do Banco Depositario, ha a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na Conta Vinculada e na Conta Autorizada da Classe
serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe Unica por meio da
adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe Unica poderia ser afetada
negativamente em razéo disso;

(xx)  Risco _de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os
Direitos Creditorios Transferidos & Classe Unica ser&o objeto de cobranca ordinaria a
ser realizada pelo Custodiante, cujos pagamentos serdo direcionados a Conta
Vinculada. Caso 0s recursos, por qualquer motivo, sejam pagos diretamente ao
Endossante, a subsequente transferéncia a Classe Unica dependera de ato do proprio
Endossante. A transferéncia pelos recursos do Endossante podera atrasar ou nao
ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por problemas operacionais ou por
intervencdo, liquidacdo ou evento similar. Nessas hipoteses, podera haver perdas ao
patrimoénio da Classe Unica;

(xxi)  Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditdrios. N&o obstante

a vedacdao contratual para constituicao de 6nus sobre os Direitos Creditorios, 0 endosso
dos Direitos Creditérios pode ser afetado pela existéncia de 6nus sobre os Direitos
Creditorios Transferidos, que tenham sido constituidos sem conhecimento da Classe
Unica (o que ocorreria em caso de descumprimento e/ou erro de verificagdo, pela
Endossante, da declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os
Direitos Creditorios Transferidos, nos termos do Contrato de Endosso e/ou Termos de
Endosso). A Classe Unica esta sujeita ao risco de os Direitos Creditorios Transferidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Endossante



ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao
judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial, regimes especiais ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel; e

(xxii) Auséncia de Responsabilidade dos Cotistas diante do Patrimdnio Liquido
Negativo. A responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela
Resolucdo CVM 175/22. Nesse sentido, diante da hipétese de Patrimbnio Liquido
negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas neste Anexo, observado
o capitulo Xlll da Resolu¢cdo CVM 175/22. Todavia, a adoc¢ao das referidas medidas nédo
isentard o risco de solvéncia da Classe Unica, podendo ocorrer a liquidacéo da Classe
Unica ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de declaragéo
judicial de insolvéncia da Classe Unica.

(xxiii) Riscos decorrentes de alteraces leqislativas e normativas. A legislagéo e a
regulamentacd@o aplicavel aos fundos de investimento e aos agentes do mercado
financeiro no Brasil passaram por mudancgas, que criaram ou modificaram conceitos,
regras ou obrigagOes relevantes. A nova legislacdo e regulagdo sobre o tema séo
recentes e levaram o mercado a um processo de adaptacdo, no qual se encontra até o
momento presente. Dessa forma, podem surgir davidas, conflitos ou interpretacdes

diferentes nas esferas administrativas e civeis, seja pelos 6rgdos reguladores, por
tribunais arbitrais ou pelo judiciario, sobre as disposicdes recém incorporadas no
arcabouco legal e regulatdrio, o que pode resultar em custos extras de defesa e em
responsabilizacdes inesperadas, para o Fundo, a Classe Unica e até para os Cotistas
diretamente. Nao €, portanto, possivel prever ou controlar como a legislacdo sera
aplicada as atividades do Fundo e/ou da Classe Unica, dos prestadores de servicos do
Fundo ou a carteira da Classe Unica, nem garantir que as medidas que ser&o tomadas
pelo Fundo, pela Classe Unica e/ou seus prestadores de servico, para se adequar a
legislacéo sejam suficientes ou eficazes, havendo risco de interpretacdo divergente que
cause prejuizos significativos para o Fundo, para a Classe Unica e seus Cotistas.

(xxiv) Risco Reqgulatério e Judicial. A legislacdo e regulacdo aplicavel ao Fundo, a
Classe Unica, aos investimentos efetuados por ela e aos Cotistas, incluindo, sem
limitacd@o, leis tributdrias e normas que regulamentem investimentos em direitos
creditorios no Brasil estdo sujeitas a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados relacionados a

Classe Unica, em especial com relacdo aos originadores e Devedores dos Direitos
Creditérios Elegiveis e Transferidos. Ademais, a aplicacdo de leis e regulacbes
existentes no ambito do Fundo, da Classe Unica, de seus ativos e/ou dos Cotistas,
assim como a interpretacdo de novas leis e regulagdes que venham a existir nesse



ambito poderdo ocorrer de forma adversa daquela esperada pelos prestadores de
servico do Fundo. Tais eventos poderdo impactar de maneira negativa o valor das cotas
da Classe Unica, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos, conforme
aplicavel. Mais especificamente sobre as regras tributarias atualmente vigentes, ha
perspectivas de mudancas na legislacao tributaria aplicaveis aos fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado, no contexto de uma eventual reforma
tributéria. Assim, o risco de alterac&o na legislagao tributaria engloba o risco de perdas
decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isengdes vigentes, sujeitando a
Classe Unica, ou seus cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente,
incluindo a possibilidade de recolhimento de tributos sobre investimentos ainda nao
realizados.

CAPITULO 7. PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA
DE CONCESSAO DE CREDITO

7.1. A originacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis se da (i) pela concessao de
empréstimos pessoais aos Devedores, representados pela Amel Administradora,
formalizados por CCBs emitidas em favor das Endossantes; e (ii) por transagfes de
pagamentos realizadas pelos Devedores nos Estabelecimentos Comerciais, cujos
Devedores tenham atrasado o cumprimento de suas obrigacées de pagamento, que
tenham sido objeto de acordos de novacdo e confissdo de divida pela Amel
Administradora.

7.2. A aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe Unica seréa realizada com base
nas regras, condi¢cdes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Endosso, bem
como de acordo com os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢bes de Endosso, sendo
certo que os Termos de Endosso serdo armazenados em arquivos digitais e mantidos
em sistema adequado para tanto.

CAPITULO 8. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
TRANSFERIDOS

8.1. Seréa observada, pelos Agentes de Cobranca, a politica para cobranca dos
Devedores prevista neste Capitulo 8, sem prejuizo de outros procedimentos a serem
descritos no Contrato de Cobranca (“Politica de Cobrancga”).

8.2. Na hipotese de ndo pagamento integral pelo Devedor dos Direitos Creditorios,
os Agentes de Cobranca deverdo observar o Contrato de Cobranca para a cobranca
dos Direitos Creditorios inadimplidos.



8.3. O Fundo confere poderes aos Agentes de Cobranca para que eles pratiqguem,
em seu nome, 0s seguintes atos:

) cobrar, judicial ou extrajudicialmente, os Devedores inadimplentes, nos termos a
serem definidos no Contrato de Cobranca;

(i) conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer
Devedores inadimplentes no registro negativo de 6rgdos e/ou sistemas de
informacé&o e prote¢éo ao crédito;

(iii)  realizacdo e baixa de protestos perante cartérios de protesto de titulos e
documentos; e

(iv)  contratar escritérios de advocacia para atuar na defesa dos seus interesses no
ambito da cobranca judicial, os quais ter&o poderes de representacdo geral para
o foro na esfera judicial e extrajudicial, com poderes especificos para receber
citacbes, confessar, reconhecer a procedéncia do pedido, transigir, desistir,
renunciar, receber e dar quitacdo, firmar compromisso e assinar declaragdes,
nomear prepostos, firmar compromissos e substabelecer com reserva de iguais
poderes, podendo agir em conjunto com o0s Agentes de Cobranca ou
separadamente perante qualquer juizo, tribunal ou 6rgdo administrativo.

CAPITULO 9. COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO DAS COTAS
DA CLASSE UNICA E INDICE DE SUBORDINACAO

9.1. A Classe Unica possuira 3 (trés) Subclasses de Cotas: (a) subclasse de Cotas
subordinadas junior (“Cotas Subordinadas Juanior”); (b) subclasse de Cotas
subordinadas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”); e (c) subclasse de Cotas
seniores (“Cotas Seniores”).

Cotas Seniores

9.2. Cada Cota Sénior possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

(@) prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas na hip6tese de amortizacao e/ou
resgate, observado o disposto neste Regulamento e conforme particularidades descritas

nos Suplementos; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de



deliberacdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto.

9.2.1. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagéo, resgate e remuneracao, sendo que cada série tera as
mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos
termos deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissao/série de Cotas
Seniores.

Cotas Subordinadas Mezanino

9.3. Cada Cota Subordinada Mezanino possui como caracteristica e confere a seu
titular as seguintes vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns:

(a) subordina-se as Cotas Seniores, nessa ordem de prioridade, para efeito de
amortizacdo e resgate, observados os termos deste Regulamento e conforme
particularidades descritas nos Suplementos; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino
legitimard o seu titular a participar com 1 (um) voto.

9.3.1. As Cotas Subordinadas Mezanino poderédo ser divididas em séries com valores
e prazos diferenciados para amortizacao, resgate e remuneracao, sendo que cada série
ter4 as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e obrigacdes
nos termos deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissao/série de
Cotas Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Junior

9.4. Cada Cota Subordinada Juanior possui como caracteristica e confere a seu titular
as seguintes vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

(a) subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior, nessa ordem de
prioridade, para efeito de amortizacdo e resgate, observados os termos deste
Regulamento e conforme particularidades descritas nos Suplementos; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada legitimara
0 seu titular a participar com 1 (um) voto.



9.4.1. Para fins de participacdo no Fundo, os titulares das Cotas Subordinadas
Junior serdo exclusivamente os acionistas pessoas fisicas das sociedades
controladoras das Lojas Edmil S.A., devendo, para quaisquer fins, ser observadas
as disposicdes do Acordo de Acionistas das Lojas Edmil S.A., firmado aos 12 de
abril de 2023.

Emissao, Integralizacdo e Negociacdo das Cotas

9.5. As Cotas da Classe Unica correspondem a fracdes ideais de seu patriménio, s&o
nominativas, escriturais e mantidas em contas em nome do seu titular, observando-se
que a qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésito em nome
do respectivo Cotista, bem como pela sua indispensavel adesdo aos termos deste
Regulamento.

9.6. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue quaisquer taxas ou despesas.

9.7. As emissdbes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juanior deverao ser deliberadas pela Assembleia de Cotistas da Classe
Unica.

9.7.1. Na emissdo de novas Cotas sera utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente de
titularidade da Classe Unica, caso a respectiva série e/ou Subclasse de Cotas ja tenha
sido emitida.

9.7.2. Alintegralizacdo e o resgate de Cotas da Classe Unica podem ser efetuados por
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.7.3. No ato de subscri¢cdo de Cotas, o subscritor (i) conforme aplicavel, assinara o
boletim de subscricdo (que também sera assinado pela Administradora em nome da
Classe Unica); (i) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condicdes
previstas neste Regulamento e no respectivo boletim de subscricdo, caso aplicavel; e
(iii) assinara o Termo de Adeséo.

9.8. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas Seniores, as



Cotas Subordinadas Mezanino e/ou as Cotas Subordinadas Junior.

Resgate e Amortizacdo das Cotas

9.9. O resgate de Cotas sera efetuado sem a cobranca de qualquer taxa e/ou
despesa nao prevista neste Regulamento.

9.10. As Cotas Seniores da Classe Unica somente poderdo ser resgatadas na
respectiva Data de Resgate, ou em casos de liquidacdo antecipada, nos termos dos
Suplementos e deste Regulamento, conforme aplicavel. As Cotas Subordinadas
Mezanino apenas serdo resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores da
Classe Unica. As Cotas Subordinadas Janior apenas seréo resgatadas apds o resgate
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe Unica.

9.11. Em cada Data de Amortizagdo, a amortizagdo das Cotas e a distribuicdo dos
rendimentos da Classe Unica deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

0] primeiro, na medida necesséria para o pagamento das taxas e despesas
incorridas pela Classe Unica, os valores recebidos na conta de titularidade da Classe
Unica ser&o retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de
vencimento;

(ii) segundo, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Caixa, 0S
valores recebidos na conta de titularidade da Classe Unica ficardo retidos na mesma,
em valor equivalente a Reserva de Caixa;

(iii) terceiro, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe
Unica serdo distribuidos aos Cotistas Seniores na extensdo necessaria para
cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma de amortizagdo disposto no
respectivo Suplemento das Cotas Seniores, até o Benchmark Sénior;

(iv) quarto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe Unica
serdo distribuidos aos Cotistas Subordinados Mezanino na extensdo necessaria para
cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma de amortizagdo disposto no
respectivo Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino, até o Benchmark Mezanino;
e

(v) quarto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe Unica
serdo pagos aos Cotistas Subordinados Juniores, conforme o caso.



9.12. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos da Classe Unica
aos Cotistas serd feita exclusivamente mediante amortizacdo ou resgate de Cotas,
observado o disposto neste Capitulo.

9.13. Os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das Cotas seréo efetuados, em
moeda corrente nacional, pelo valor da Cota de fechamento no dia imediatamente
anterior ao do pagamento, calculado nos termos deste Regulamento, mediante depdsito
em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3.

9.14. No ambito do processo de liquidacdo da Classe Unica, os Cotistas poder&o
receber Direitos Creditdrios Transferidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira
como pagamento pelo resgate de suas Cotas.

9.15. Na hip6tese de qualquer Data de Amortizacao coincidir com dia que nao seja um
Dia Util, a amortizacdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo
que nao havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo devido a tal mudanca.

9.16. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, exceto em
relacdo as Cotas Subordinadas, as quais poderdo, a exclusivo critério do Cotista
Subordinado, ser integralizadas em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditorios.

9.17. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas (i) para distribui¢cdo
no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21
— Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociacfes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3, a critério da Gestora em conjunto com a
Administradora.

Patrimonio Liquido e indice de Subordinacéo

9.18. O patriménio liquido da Classe Unica corresponde & soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Transferidos e Ativos Financeiros
integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as



despesas da Classe Unica e provisdes (“Patriménio Liquido”).

9.19. O indice de Subordinaco sera correspondente a raz&o entre (a) o valor total das
Cotas Subordinadas e (b) o valor do Patriménio Liquido da Classe Unica, calculada
diariamente pela Gestora, a qual devera representar o percentual minimo de 70%
(setenta por cento).

9.20. O indice de Subordinacg&o Junior sera correspondente a raz&o entre (a) o valor
total das Cotas Subordinadas Junior e (b) o valor do Patriménio Liquido da Classe Unica,
calculada diariamente pela Gestora, a qual devera representar o percentual minimo de
10% (dez por cento).

9.20.1. Na hipotese de desenquadramento do indice de Subordinacéo ou do indice de
Subordinagdo Junior, conforme o caso, os respectivos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas, serdo imediatamente informados pela Administradora, juntamente com
a informacdo a ser transmitida a Gestora em observancia ao prazo disposto nas
Clausulas 9.19 e 9.20 acima.

9.20.2. Os respectivos Cotistas deverao responder a Administradora, com cépia para a
Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do
recebimento da comunicagéo referida na Clausula 9.20.1 acima, informando por escrito
se desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas, conforme o caso. Caso
desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e
irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas, conforme o caso, em valor equivalente
a, no minimo, o necessario para reenquadramento do indice de Subordinacdo ou do
indice de Subordinac&o Janior, conforme o caso, em até 30 (trinta) dias do recebimento
da comunicacdo inicial pela Administradora referida na Clausula 9.20.1 acima,
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dacdo em pagamento
de Direitos Creditérios.

9.20.3.Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que a Classe seja reenquadrada no indice de Subordinac&o ou no indice
de Subordinacdo Junior, conforme o caso, a Administradora devera adotar os
procedimentos definidos neste Anexo.

9.20.4. Caso haja o reenquadramento quanto ao indice de Subordinacg&o ou ao indice
de Subordinacéo Junior, conforme o caso, nos termos descritos na Clausula 5.5 acima,
os Cotistas Seniores deverdo ser notificados pela Administradora tdo logo seja
verificado o referido reenquadramento.

CAPITULO 10. VALORIZAGAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DA CLASSE



UNICA E ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

10.1. As Cotas da Classe Unica, independentemente da Subclasse, serdo calculadas
todo Dia Util conforme alocag&o de recursos da sua carteira abaixo descrita. A primeira
atribuicdo de resultados ocorrera no Dia Util seguinte & data de subscric&o inicial da
respectiva Subclasse e/ou série de Cotas, e a ultima na respectiva data de resgate. Na
alocacdo de recursos da carteira da Classe Unica, sera adotado o seguinte
procedimento:

0] pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica e/ou
do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

(i)  pagamento de amortizagcdo e/ou resgate (final) das Cotas Seniores e/ou,
conforme o caso, da remuneragéo das Cotas Seniores;

(iv) pagamento de amortizagdo e/ou resgate (final) das Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou, conforme o caso, da remuneracdo das Cotas Subordinadas
Mezanino;

(V) pagamento de amortizagdo e/ou resgate (final) das Cotas Subordinadas Junior
e/ou, conforme o caso, da remuneracdo das Cotas Subordinadas Juniores; e

(vi)  aquisicdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

10.1.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimbénio da
Classe Unica o permita, buscara atingir rentabilidade alvo determinada no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores de cada série de Cotas Seniores (“Benchmark
Sénior”) e sera equivalente ao menor valor entre os descritos abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série; ou

b) (1) na hipbtese de existir apenas uma série em circulagdo, o resultado da divisdo
do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em circulagéo; ou (2) na
hipétese de existir mais de uma série em circulacé@o, o valor unitario das Cotas
Seniores de cada série devera ser obtido pela (i) aplicacdo da férmula indicada
no respectivo Suplemento para cada uma das séries, considerando-se eventuais
amortizacdes, de forma a se definir a propor¢éo do valor de cada uma delas em
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia;
(i) multiplicacé@o da proporcao definida para cada uma das séries, nos termos do



subitem (i) acima, pelo valor total do Patrimdnio Liquido; e (iii) divisdo do
resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo numero total de
Cotas Seniores da respectiva série.

10.1.1.1. Caso se venha a utilizar a forma de céalculo prevista no Artigo 10.1.1,
alinea (b) acima, somente voltard a se utilizar a forma de calculo indicada no Artigo
10.1.1, alinea (a) acima se o valor do Patrim6nio Liquido passar a ser superior ao valor
total das Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir da primeira data de
subscricdo, pelos Benchmark Séniores estabelecidos nos respectivos Suplementos,
descontando-se eventuais amortizagoes.

10.1.1.2. Na data em que, nos termos do Artigo 10.1.1, voltar a se utilizar a forma
de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no Artigo 10.1.1, alinea (a), o valor das
Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do Benchmark
Sénior estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais
amortizacdes, desde a respectiva data de primeira subscricéo.

10.1.1.3. O valor unitario das Cotas Seniores serd o estabelecido no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores.

10.1.2. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino, desde que
o patrimdnio da Classe Unica o permita, buscara atingir rentabilidade alvo determinada
no respectivo Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino de cada série de Cotas
Subordinadas Mezanino (“Benchmark Mezanino”) e sera equivalente ao menor valor
entre os descritos abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série; ou

b) (1) na hipétese de existir apenas uma série em circulacao, o resultado da divisdo
do Patrimbnio Liquido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo; ou (2) na hipétese de existir mais de uma série em circulagéo, o valor
unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada série devera ser obtido pela
(i) aplicacdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das
séries, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a
proporcéo do valor de cada uma delas em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em
que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da propor¢éo definida
para cada uma das séries, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor total do
Patrimbnio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no
subitem (ii) acima pelo numero total de Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva série.



10.1.2.1. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no Artigo 10.1.1,
alinea (b) acima, somente voltard a se utilizar a forma de calculo indicada no Artigo
10.1.1, alinea (a) acima se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor
total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, calculado, a partir da primeira
data de subscricdo, pelos Benchmark Mezaninos estabelecidos nos respectivos
Suplementos, descontando-se eventuais amortizacdes.

10.1.2.2. Na data em que, nos termos do Artigo 10.1.1, voltar a se utilizar a forma
de célculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no Artigo 10.1.1, alinea
(a), o valor das Cotas Subordinadas Mezanino de cada série sera equivalente ao obtido
pela aplicagdo do Benchmark Mezanino estabelecido no respectivo Suplemento,
descontando-se eventuais amortizacdes, desde a respectiva data de primeira
subscricao.

10.1.2.3. O valor unitério das Cotas Subordinadas Mezanino sera o resultado da
divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido da Classe Unica, apds
a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior, pelo
namero total de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo.

10.1.3. O valor unitério das Cotas Subordinadas Junior seré o resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido da Classe Unica, apds a subtracéo
do valor de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total
de Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

10.1.4. A Classe Unica devera estabelecer uma reserva de caixa, cujo valor minimo sera
equivalente a, no minimo, 1 (um) més de despesas ordinarias da Classe Unica
(“Reserva de Caixa”). A Reserva de Caixa sera constituida quando da integralizacdo
das Cotas da Classe Unica, e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe
Unica. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serfo investidos em Ativos
Financeiros. A Classe Unica deteréa todos os direitos em relago aos Ativos Financeiros
e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que o0s
rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos Cotistas.

10.1.5. Sem prejuizo do disposto no Suplemento referente a cada emissao de Cotas, (i)
as Cotas Seniores referentes a cada emisséo/série de Cotas Seniores somente serao
resgatadas apos o pagamento integral das parcelas de amortizagéo das Cotas Seniores
emitidas e em circulagdo referentes a respectiva emissdo/série; (i) as Cotas
Subordinadas Mezanino somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das
parcelas de amortizacdo das Cotas Seniores emitidas e em circulacdo referentes a



respectiva emissao; e (iii) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas
apos o0 pagamento integral das parcelas de amortizacdo das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino emitidas e em circulagdo referentes a respectiva
emissao.

10.1.6. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas deverédo
abranger o principal e o rendimento das Cotas, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas da respectiva emisséo/série, em beneficio de
todos os Cotistas titulares das Cotas objeto de amortizacao.

10.2. Os Direitos Creditorios Transferidos vincendos terdo seu valor apurado todo Dia
Util, observado o disposto na legislac&o vigente, assim como as provisdes e as perdas
com tais Direitos Creditérios Transferidos vincendos integrantes da carteira da Classe
Unica seréo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacdo e regulamentagio
vigentes e de acordo com o manual de precificacdo da Administradora.

10.3. Avalorizacdo dos demais Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe
Unica sera efetuada com base nas regras descritas no manual do Custodiante
(disponivel no https://www.singulare.com.br/), bem como nas regras aplicaveis do
BACEN e da CVM.

CAPITULO 11. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

11.1. A Taxa de Administracdo Custodia e controladoria da Classe correspondera a
0,20% a.a. sobre o Patrimonio Liquido da Classe, com valor minimo mensal de R$
20.000,00 (vinte mil reais reais) (“Taxa de Administracdo”).

11.1.1. A Taxa de Administragcdo sera calculada linearmente, provisionada a base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo
calculada e provisionada em todo Dia Util.

11.1.2. A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, com base no indice da
variagcao positiva do IPCA, contados a partir da data de inicio do funcionamento do
Fundo e/ou da Classe ou do inicio da prestacéo de servi¢co, conforme o caso.

11.2. Pelos servicos de Gestdo, a Taxa de Gestao correspondera a 0,40% a.a. sobre
o Patrimdnio Liquido da Classe, com valor minimo mensal de R$ 40.000,00 (quarenta

mil reais) (“Taxa de Gestdo”). Ser4 concedido desconto na taxa de gestdo de R$
3.000,00 (trés mil reais) nos 6 primeiros meses de operacgao.

11.2.1. A Taxa de Gestao sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um



inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e
provisionada em todo Dia Util.

11.2.2. A Taxa de Gestéo sera reajustada anualmente, com base no indice da variagéo
positiva do IPCA, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou
da Classe ou do inicio da prestacéo de servi¢o, conforme o caso.

11.3. Na&o seréo cobradas taxas de ingresso ou de saida, maxima de distribuicdo ou
quaisquer outras taxas nesse sentido, sem prejuizo de posterior estabelecimento de
taxas adicionais pela Assembleia de Cotistas.

11.3.1. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua ao Fundo ou a Classe Unica, o presente Regulamento n&o prevé uma
taxa maxima de distribuicdo, nos termos do  Oficio-Circular-Conjunto
n°®1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista
nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada.

CAPITULO 12. EVENTOS DE AVALIACAO
12.1. S&o eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliacdo”):

0] renuncia da Administradora ou da Gestora a administracéo, gestdo do Fundo,
respectivamente, nos termos deste Regulamento;

(i) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, verificada pelos Cotistas e/ou Custodiante, desde que, notificada pelo
Custodiante ou por Cotistas que representem mais de 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas pela Classe Unica para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora
n&o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida
notificacéao;

(iii)  inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento e no respectivo contrato de custddia, desde que, se notificado pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante nédo o fizer no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificac&o;

(iv) inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigacBes previstos neste
Regulamento e no respectivo acordo operacional, desde que, se notificada pela



Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o fizer no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificac&o;

(v) ocorréncia de graves alteracdes nas condicbes econdomicas e financeiras no
Pais ou o inicio de vigéncia ou alteracdo de normas legais e/ou regulamentares, em
especial as de natureza fiscal e relativas ao funcionamento do mercado financeiro, que
possam onerar excessivamente, dificultar ou prejudicar o curso normal das aquisicdes
de Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe Unica e o cumprimento de suas obrigacées
perante os Cotistas nos termos deste Regulamento e dos Suplementos;

(vi)  aquisicdo, pela Classe Unica, de Direitos Creditorios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condi¢6es de Endosso, salvo em razéo de erros
operacionais que n&o afetem adversamente a Classe Unica e que sejam remediados no
periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de sua identificag&o;

(vii)  decretacdo de evento de intervencdo, administracdo especial, liquidagédo pedido
de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, ou regime de insolvéncia e/ou qualquer
procedimento similar, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, do
Endossante;

(viii) caso haja qualquer gquestionamento judicial e/ou realizado por autoridade
governamental a respeito da existéncia, validade, regularidade e/ou formalizagdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis transferidos a Classe Unica, que afete adversamente a
Classe Unica, de maneira a prejudicar a sua continuidade;

(ix)  impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis devido a ordem
judicial e/ou de autoridade governamental, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis
consecutivos;

(x) caso, em determinado trimestre, seja verificado que a aquisicdo de Direitos
Creditorios Elegiveis pelo Fundo seja 50% (cinquenta por cento) inferior em comparacgéo
com o Ultimo trimestre;

(xi)  na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de
Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento, desde que ndo
sanados em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de sua identificacéo pela Administradora,
Gestora, Custodiante e/ou Cotista; e

(xii) auséncia de repasse a Conta Autorizada da Classe Unica dos pagamentos
relativos aos Direitos Creditérios Transferidos da Classe Unica, que perdure por um



periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data na qual o repasse deveria ter
sido realizado.

12.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora, em até 5
(cinco) Dias Uteis contado do Evento de Avaliacdo, (a) informara aos Cotistas que tal
Evento de Avaliacdo ocorreu; (b) suspendera o pagamento de amortizagdes ou resgate
das Cotas, se houver; e (c) convocara uma Assembleia Especial da Classe Unica para
deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado, ou ndo, um Evento de
Liquidacao.

12.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Classe Unica continuara a
adquirir Direitos Creditérios Elegiveis, exceto nas seguintes hip6teses, nas quais a
Classe Unica devera parar de adquirir Direitos Creditorios Elegiveis até que a
Assembleia Especial da Classe Unica delibere a respeito do respectivo Evento de
Avaliagéo: (a) houver deliberagdo da Assembleia de Cotistas neste sentido; ou (b) na
ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo indicados nos itens (v), (viii) e (ix) do Artigo 12.1
acima.

CAPITULO 13. LIQUIDACAO DA CLASSE UNICA

13.1. S&o eventos que ensejam a liquidagdo antecipada da Classe Unica, a ser
deliberada em Assembleia Especial da Classe Unica (“Eventos de Liquidago”):

0] deliberacdo da Assembleia Especial da Classe Unica pela liquidacio da Classe;

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de Liquidacao;

(iii) rentncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas funcées
no prazo de até 60 (sessenta) dias;

(iv) na hipotese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira da Classe Unica
ou na hipotese de inexigibilidade em decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer
autoridade governamental, dos Direitos Creditérios Transferidos porventura existentes,
por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

(V) na hipotese de declaragéo da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de
Endosso por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental, que afete

adversamente a Classe Unica, de maneira a prejudicar a sua continuidade; e/ou

(vi) nao substituicdo dos prestadores de servigco do Fundo, no caso de rendncia e/ou



destituicdo do respectivo prestador de servico, nos termos estipulados neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacéo de servico.

13.1.1. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de
Liquidacédo: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de imediato, a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios; (iii) iniciar os procedimentos para a liquidacao
antecipada da Classe Unica, conforme disposi¢es constantes deste Regulamento e da
legislacéo e regulacao vigentes; (iv) até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer
em dinheiro ou em Direitos Creditorios Elegiveis, ndo realizar amortiza¢cdes e/ou o
resgate das Cotas Subordinadas; (v) até o pagamento integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, quer em dinheiro ou em Direitos Creditorios
Elegiveis, ndo realizar amortizac6es e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Junior; e
(vi) se verificada a insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas
Seniores, a Administradora podera convocar Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios Transferidos, nos
termos e condi¢Bes constantes da legislacdo e regulagdo em vigor.

13.1.2. Confirmada a liquidag&o antecipada da Classe Unica, a Classe Unica resgataré
todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, observados 0s seguintes
procedimentos:

(1) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplica¢des da Classe Unica,
transferindo todos os recursos para as contas da Classe Unica;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos valores
dos Direitos de Creditérios de sua titularidade, serao imediatamente destinados a Conta
Autorizada da Classe Unica; e

(iii) observada a ordem de alocagéo dos recursos definida no Capitulo 10 acima, a
Administradora debitard a Conta Autorizada da Classe Unica e procedera ao resgate
das Cotas em circulac&o na forma deste Regulamento.

13.2. Na hip6tese de existéncia de Direitos Creditorios Transferidos pendentes de
vencimento, a Assembleia de Cotistas podera determinar que a Administradora adote

0S seguintes procedimentos:

() aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Transferidos e o respectivo
pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(i)  entregar os Direitos Creditdrios Transferidos aos Cotistas para o pagamento dos



seus haveres, mediante instrumento de dacdo em pagamento.

13.3. Caso a Classe Unica n&o detenha, na data de liquidacéo antecipada da Classe
Unica, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate integral das Cotas em circulagdo ou caso existam Direitos Creditérios
Transferidos pendentes de vencimento quando da liquidagéo antecipada, as Cotas em
circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditérios
Transferidos (e os respectivos ativos outorgados em garantia aos Direitos Creditorios)
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

13.3.1. Na hipétese do Artigo acima, a Administradora convocard Assembleia Especial
da Classe Unica para deliberar acerca dos procedimentos de entrega de Direitos
Credit6rios Transferidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o disposto ha
regulamentacao aplicavel.

13.3.2. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as
Cotas Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas
apo6s o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido por
este Regulamento).

13.3.3.As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino ter&o prioridade no
pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Junior, observado que as
Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apos o pagamento integral das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino (exceto se de outra forma
permitido por este Regulamento).

CAPITULO 14. ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE UNICA
14.1. E da competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe Unica:
0] aprovar as demonstragfes contabeis do Fundo;

(ii) alterar as disposicdes do Anexo da Classe Unica;

(iii) aprovar a emisséo de novas Cotas (exceto no caso de Emissdes Autorizadas de
Cotas Subordinadas), hipétese na qual os Cotistas devem definir se possuirdo direito de
preferéncia na subscricdo das novas Cotas;

(iv) deliberar acerca da substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
dos Agentes de Cobrancga e/ou de eventual Agéncia Classificadora de Risco;



(V) deliberar acerca da elevacao da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestéo,
inclusive na hipétese de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de reducao, desde
que exclusivamente no ambito da Classe Unica;

(vi) deliberar acerca da incorporacao, fusao, cisdo, liquidacdo ou prorrogacéao da
Classe Unica:

(vii)  deliberar acerca do plano de resolugdo de Patrimdnio Liquido Negativo da
Classe Unica, nos termos do art. 122 da Resolugido CVM 175/22;

(viii)  deliberar acerca do pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da Classe Unica,
conforme aplicavel;

(ix)  aprovar novo aporte de recursos na Classe Unica para cobranca dos Direitos
Credit6rios Transferidos Inadimplidos;

) resolver, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacéo, (a) se tais Eventos
de Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacéo e (b) a respeito
da continuidade da aquisi¢io de Direitos Creditorios Elegiveis pela Classe Unica.

14.1.1. As Assembleias Especiais seguirdo as mesmas diretrizes e procedimentos de
convocacgdo, instalacdo e deliberagcdo previstos nas condicbes gerais deste
Regulamento, exceto se disposto de modo diverso neste Anexo da Classe Unica.

14.1.2. As deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
presentes, exceto as deliberagbes sobre as matérias indicadas nos incisos (iv) a (vi) do
Artigo 14.1 deste Anexo, que dependerdo, em primeira convocacao, da aprovacdo da
maioria das Cotas emitidas pela Classe Unica e, em segunda convocac&o, pela maioria
das Cotas dos presentes.

CAPITULO 15. METODOLOGIA DE AVALIACAO DAS COTAS E DOS ATIVOS

15.1. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

15.2. Os Direitos Creditérios Transferidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n° 489/11
e no manual de precificacdo adotado pela Administradora.

15.3. Por ndo terem mercado de negociagéo oficial, os Direitos Creditorios integrantes
da carteira da Classe poder&o ser contabilizados com base em seu custo de aquisicao,



com apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face)
feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

15.4. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo marcados a mercado, nos
termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificacdo da Administradora.

15.5. Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducao no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por reducdo no
valor de recuperacgdo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apés a mudanga de estimativa, desde que a mudanga seja
relacionada a uma deterioracéo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

15.6. Os Direitos Creditérios Transferidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores permanecerdo registrados em conta de compensacdo pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de
cobranga.

15.7. E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstra¢des contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe Unica, de informagdes que abranjam, no minimo, (i) o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os
parametros utilizados na determinacéo desses valores.

CAPITULO 16. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

16.1. A Classe Unica limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas
Cotas subscritas, na forma prevista neste Capitulo 16.

16.2. Observada a ordem de alocacgdo de recursos prevista no Capitulo 10 acima, o
descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira da Classe serd atribuido primeiramente as Cotas
Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatéria do valor total de tais Cotas.

16.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Subordinadas Mezanino.



16.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Séniores.

16.5. Considerando o disposto nas clausulas acima e o indice de Subordinacéo, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a
Classe Unica apresentem Patriménio Liquido Negativo. Caso a Administradora verifique
que o Patrimbnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢cdo CVM 175.

16.6. Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolu¢cdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pela Administradora na hip6tese de Patrimbnio
Liquido negativo da Classe.

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE
FAZENDO PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA
DISSOCIADA



ANEXO Il - MODELOS DE SUPLEMENTO
MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA
CLASSE UNICA DO GTCS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

SUPLEMENTO REFERENTE A [*]° ([+]) SERIE DE COTAS SENIORES

CNPJ/MF n°57.107.628/0001-08

A [¢]2 ([¢]) Série de Cotas Seniores da Classe Unica de Cotas do GTCS Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada (“Classe Unica” e
“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (‘Regulamento”), tera as
seguintes caracteristicas:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Montante da [*]? Série de Cotas Seniores: R$ [] ([*]);

Quantidade de Cotas Seniores da [*]? Série: [*] ([*]);

Montante Minimo para Colocagdo: R$ [*] ([*]);

Valor Nominal Unitario/Prego de Emissao: R$ [*] ([*]);

Volume Minimo de Colocacgao: [*] ([*]) de Cotas Seniores;

Preco de Subscrigéo: [¢] na Data de Emisséo (conforme definida abaixo). Caso

as Cotas Seniores sejam subscritas e integralizadas ap6s a data da primeira
integralizagdo de Cotas Seniores, tal valor sera acrescido do respectivo Benchmark
Sénior (conforme definido abaixo), proporcionalmente ao tempo decorrido desde a
primeira integralizagédo das Cotas Seniores;

g)

h)

)

k)

Data de Emissao: [*] de [*] de [*];

Data de Resgate: [*] de [] de [*];

Benchmark Sénior: [*];

[Classificagao de Risco: [*];]

Datas de Amortizacao (cronograma de amortizagdes programadas): [*];



)i Regime de Distribuicao: [e]; e
m) Publico Alvo: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.



MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO DA CLASSE UNICA DO GTCS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

SUPLEMENTO REFERENTE A [+]* ([¢]) SERIE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

CNPJ/MF n°57.107.628/0001-08
A [#]2 ([+]) Série de Cotas Subordinadas Mezanino da Classe Unica de Cotas do GTCS
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada (“Classe
Unica” e “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (“Regulamento”),
tera as seguintes caracteristicas:
a) Montante da [*]* Série de Cotas Subordinadas Mezanino: R$ [*] ([*]);
b) Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino: [*] ([*]);
c) Montante Minimo para Colocagdo: R$ [*] ([*]);
d) Valor Nominal Unitario/Prego de Emissdo: R$ [*] ([*]);
e) Volume Minimo de Colocacéo: [*] ([*]) de Cotas Subordinadas Mezanino;
f) Preco de Subscrigdo: [¢] na Data de Emissao (conforme definida abaixo). Caso
as Cotas Subordinadas Mezanino sejam subscritas e integralizadas ap6s a data da
primeira integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino, tal valor sera acrescido do
respectivo Benchmark Mezanino (conforme definido abaixo), proporcionalmente ao
tempo decorrido desde a primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino;

9) Data de Emissé&o: [+] de [] de [];

h) Data de Resgate: [*] de [*] de [*];

i) Benchmark Mezanino: [];
i Datas de Amortizagao (cronograma de amortizagées programadas): [*];

k) Regime de Distribuicao: [e]; e



1 Publico Alvo: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.



MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR DA CLASSE UNICA DO GTCS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

SUPLEMENTO REFERENTE A []? ([¢]) EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

CNPJ/MF n° 57.107.628/0001-08
A [#]2 ([*]) Emiss&o de Cotas Subordinadas Junior da Classe Unica de Cotas do GTCS
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada (“Classe
Unica” e “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (“Regulamento”),
tera as seguintes caracteristicas:
a) Montante da [*]* Emissdo de Cotas Subordinadas Janior: R$ [*] ([*]);
b) Quantidade de Cotas Subordinadas Junior: [*] ([*]);
c) Montante Minimo para Colocagdo: R$ [*] ([*]);
d) Valor Nominal Unitario/Prego de Emissdo: R$ [*] ([*]);
e) Volume Minimo de Colocagéo: [*] ([*]) de Cotas Subordinadas Junior;
f) Preco de Subscrigao: [*] na Data de Emissao (conforme definida abaixo);
g) Data de Emisséo: [*] de [*] de [*];
h) Data de Resgate: [*] de [] de [*];
1) Datas de Amortizagao (cronograma de amortizagdes programadas): [*];
) Regime de Distribuicdo: [e]; e
k) Publico Alvo: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.



ANEXO Ill - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispbe o Regulamento, a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios Transferidos ser realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 36
da Resolu¢cdo CVM 175/22, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratagédo
de empresa de auditoria independente.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Transferidos, o Custodiante
contratard uma empresa de auditoria independente que devera utilizar os seguintes
procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditérios
Transferidos:

Procedimentos realizados:

A) Obtencdo de base de dados analitica por Direito Creditério Transferido junto ao
Custodiante, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Transferidos.

B) Sele¢do de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A sele¢do dos
Direitos Creditérios Transferidos serd obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o
tamanho da populacédo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, seré retirada
uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*2z2*p*(1-p)
ME2* (N — 1) + z2* p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios Transferidos
z = Critical score = 1,96



p = propor¢ao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecédo:

C) A populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos
Creditérios Transferidos em aberto (vencidos e a vencer) e Direitos Creditérios
Transferidos recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

D) A selecdo dos Direitos Creditérios Transferidos sera obtida da seguinte forma:
(i) para os 5 (cinco) Endossantes mais representativos em aberto na carteira e para o0s
5 (cinco) Endossantes mais representativos que tiveram Direitos Creditorios
Transferidos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditdrios
Transferidos de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o “software ACL” para a extracdo da amostra.



