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REGULAMENTO DO HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0S termos
e expressodes iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos,
no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso,
(a) quando exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-
se-ao tanto ao singular guanto ao plural e 0 masculino incluira o feminino e vice versa,;
(b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposi¢cdes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposigdo em contréario, todos o0s
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do
Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

“‘“Administradora” significa a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto de
1990, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1355 — 5°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40.

“Agéncia Classificadora significa qualquer agéncia de classificacdo de risco
de Risco” autorizada a prestar tais servicos junto a CVM que seja
contratada para a classificacédo de risco das Cotas, que
podera ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo.

“‘“ANBIMA” significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo” significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente



“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo II”

“‘Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“‘Auditor Independente

HBBH

”

Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo e 0s
Apéndices.

significa 0 anexo descritivo da cota classe Unica do
Fundo, sendo este essencial & sua constituicdo, o qual
constard anexo a este Regulamento.

significa o anexo normativo Il da Resolucdo CVM
175/22, conforme em vigor.

significam os apéndices integrantes do Anexo
Descritivo, 0s quais descreverdo as caracteristicas, 0s
direitos, assim como as condicbes de emissao,
subscri¢ao, integralizagdo, remuneragdo, amortizagéo e
resgate de cada Subclasse de Cotas para a Classe
Unica do Fundo, e cujos anexos dos Apéndices
descreverdo as condicdes especificas das séries de
cada Subclasse.

significa a assembleia especial de Cotistas de uma
Classe e de suas respectivas Subclasses, para a qual
serdo convocados apenas 0s cotistas da respectiva
Classe e de suas respectivas Subclasses e cuja
competéncia estard restrita as deliberagbes e matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe Unica e de
suas respectivas Subclasses, conforme o caso.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual
serdo convocados todos os Cotistas do Fundo, realizada
nos termos do Capitulo Nono deste Regulamento,
observado o disposto no Artigo 9.1 deste Regulamento.

significa a empresa que prestara os servigos de auditoria
das demonstracdes financeiras do Fundo, devidamente
autorizada pela CVM para exercer tal atividade.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
companhia aberta com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antdnio Prado, n°® 48, 7°
andar, inscrita no CNPJ sob o0 n°® 09.346.601/0001-25.



‘BACEN”

“Classes”

“Classe Unica”

“‘CMN”

“‘CNPJ”

“Codigo ANBIMA”

“Codigo Civil Brasileiro”

“Cédigo de Processo
Civil”

“Cotas”

Banco Central do Brasil.

significa a Classe Unica, bem como as demais classes
de Cotas do Fundo, as quais, nos termos da Resolucéo
175/22, poderdo vir a ser constituidas e conferirdo
direitos e obriga¢cBes distintos entre si, contardo com
segregacao patrimonial em relacdo as demais classes
do Fundo e cuja constituicdo se dara por meio da
celebracéo do respectivo Anexo Descritivo.

significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja
constituicdo se dara por meio da celebracdo do Anexo
Descritivo.

significa o Conselho Monetéario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa o Codigo de Administragdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

significa, em conjunto, as Subclasses de cotas da
Classe Unica do Fundo, representativas de fracoes
ideais do patriménio da Classe Unica, cujas
caracteristicas e direitos, bem como as condi¢des de
emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracéo,
amortizacdo e resgate estardo descritas no Anexo
Descritivo da Classe Unica, nos respectivos Apéndices
das Subclasses e nos anexos aos Apéndices.



“Cotista”

“Custodiante de Direitos
Creditorios”

“CVM”

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Encargos do Fundo”

“‘Entidade Registradora”

“FGCH

“Fundo”

“Gestora”

“Patriménio Liquido do
Fundo”

significa o titular de Cotas emitidas pelo Fundo.

significa a Administradora.

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
feriado nacional, ou dias em que, por qualquer motivo,
ndo houver expediente bancario na Republica
Federativa do Brasil.

significam os encargos do Fundo, conforme descritos no
Capitulo Oitavo deste Regulamento.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar o
servico de registro de direitos creditérios e que podera
ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para realizacdo do registro de direitos creditérios que
sejam passiveis de registro.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa o HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrto no CNPJMF sob o n°
57.127.130/0001-07, regido por este Regulamento, bem
como pela legislacdo e regulamentagéo aplicavel.

significa a ASAROCK ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administrac@o de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 20.523, com
sede na Cidade de Goiania, Estado de Goias, na Av.
Dep. Jamel Cecilio, n°® 2690, sala 913, CEP 74810-100,
inscrita no CNPJ sob n° 48.352.277/0001-00.

tem o significado atribuido no Artigo 7.2 deste
Regulamento.



“Prazo de Duracéo do
Fundo”

‘Regras e
Procedimentos ANBIMA”

‘Regulamento”

‘Resolucdo CMN

2.907/01”

“‘Resolucédo CVM 30/21”

‘Resolucdo CVM 160/22”

“‘Resolucdo CVM 175/22”

“Subclasses”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestao

tem o significado atribuido no Artigo 2.1 deste
Regulamento.

Regras e Procedimentos de Administragéo e Gestéo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

significa o presente regulamento, bem como suas
respectivas alteragoes.

significa a resolucdo do CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada e/ou substituida
de tempos em tempos.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada e/ou substituida de tempos
em tempos.

significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que
seréo definidas de acordo com o Anexo Descritivo e os
respectivos Apéndices.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestagéo de seus servigos de administragéo, calculada
conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela
prestacdo de seus servicos de gestdo da carteira do
Fundo,

calculada conforme disposto no Anexo

Descritivo da Classe Unica.



“Termo de Adesao” tem o significado atribuido no Artigo 7.1.3 deste
Regulamento.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINACAO, FORMA DE CONSTITUICAO,
PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo foi
constituido com prazo de duracdo indeterminado, sendo disciplinado pela Resolucao
CMN 2.907/01, pela Resolucdo CVM 175/22 e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, e serd regido pelo presente Regulamento e o Anexo
Descritivo (“Prazo de Duracdo do Fundo”).

2.2 Objeto. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicéo de direitos creditorios e demais ativos financeiros, nos
termos do Anexo Descritivo, durante o Prazo de Durag¢do do Fundo, de acordo com a
politica de investimento aplicavel a Classe Unica, observadas ainda as caracteristicas
especificas da Classe Unica, nos termos descritos no Anexo Descritivo e conforme
previsto na Resolu¢cdo CVM 175/22.

2.3 Classificacdo ANBIMA. Para fins do disposto no Anexo Complementar V
as Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, do tipo “Outros”, com foco de atuacgao
“Multicarteira outros”.

2.4 Composicdo do Patrimbénio _do Fundo. O patrimbnio do Fundo sera
formado por Classe Unica, sendo preservada a possibilidade de constituicio de
Subclasses, na forma do §3°, do artigo 5°, da Resolugcdo CVM 175/22. As caracteristicas
e os direitos, assim como as condicbes de emissdo, subscricdo, integralizacéo,

remuneracio, amortizacdo e resgate das Subclasses da Classe Unica serdo descritos
no Anexo Descritivo e em seus respectivos Apéndices, 0s quais passarao a integrar o
presente Regulamento.

24.1 Mediante autorizacdo da Administradora e realizacdo das adaptacdes
necessarias ao presente Regulamento e aos Anexos, a partir da entrada em vigor da
integralidade do artigo 5° da Resolugdo CVM 175/22, o Fundo poderé criar diferentes
Classes de cotas, com patrimbnio segregado, e respectivas Subclasses, nos termos da
Resolucdo CVM 175/22



2.5 Publico Alvo. O publico alvo de cada uma das Subclasse seré definido no
Anexo Descritivo, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuicdo
publica das Cotas.

CAPITULO TERCEIRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

3.1 Obijetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas
a valorizacao de suas Cotas por meio da aplicacdo de recursos na aquisicao de direitos
creditérios e ativos financeiros, conforme politica de investimento especifica da Classe
Unica, detalhada em seu respectivo Anexo Descritivo, e observados os indices de
composicéo e diversificacdo da carteira da Classe Unica, conforme estabelecido no
Anexo Descritivo.

3.2 Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditérios. Os direitos
creditdrios, nos termos da politica de investimento da Classe Unica, serdo adquiridos
pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, com todos os respectivos direitos,
preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios assegurados ao credor
original dos respectivos direitos creditorios, nos termos da legislagéo civil aplicavel.

CAPITULO QUARTO - ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO

4.1 Administracdo _do Fundo. O Fundo sera administrado pela Singulare
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificada nos termos do Artigo 1.1
deste Regulamento.

41.1 Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitacdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos direitos creditorios
adquiridos pela Classe Unica e aos ativos financeiros que integrem a carteira da Classe
Unica.

41.2 Atribuicbes da Administradora. As atribuicbes da Administradora sdo
aguelas dispostas na Resolucdo CVM 175/22, em particular nos artigos 82, 83, 104 e
106 da Resolucdo CVM 175/22 e nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo .

4.1.3 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-
se entre as obrigacdes da Administradora:



(1) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) registro de Cotistas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais e das
Assembleias Especiais; (c) livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) pareceres de
Auditor Independente; e (e) registros contbeis referentes as operacdes e ao patrimdnio
do Fundo;

(i) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociagéo das Cotas em mercado
organizado;
(i) pagar a multa cominatoéria as suas expensas, hos termos da legislacdo

vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao

aplicavel,

(iv) elaborar e divulgar as informagfes periddicas e eventuais da Classe
Unica;

(v) manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos

contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servi¢cos essenciais, bem como as
demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagoes;

(vii) monitorar as hipoteses de liquidacéo antecipada do Fundo ou da Classe
Unica, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

(viii) cumprir as deliberagbes das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais, conforme aplicavel,

(ix) providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos
por meio de sistema eletrdnico disponibilizado pela CVM;

(x) enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias
ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no dltimo Dia Util
daquele més, nos termos do artigo 27, inciso Ill, do Anexo Normativo ll;

(xi) encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das
aplicacdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de
sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario



disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apdés o
encerramento do més a que se referirem as informacgdes, nos termos do artigo 27, inciso
IV, do Anexo Normativo II;

(xii) encaminhar o demonstrativo trimestral & CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes,
nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II;

(xiii) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas, nos termos da legislacao aplicavel;

(xiv) processar a subscri¢ao e integralizacao de Cotas;

(xv) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragBes contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagcdo realizada entre a
Administradora, Gestora, Entidade Registradora, e respectivas partes relacionadas, de
um lado; e a Classe Unica, de outro;

(xvi) encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores; e

(xvii) obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informagfes constantes do Sistema de Informacgdes de Créditos do
Banco Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser realizada.

4.2 Contratacdo de Prestadores de Servico. A Administradora podera
contratar, em nome do Fundo, 0s seguintes servigos:

(1) tesouraria, controle e processamento de ativos;

(i) escrituracdo de Cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) registro de direitos creditérios em Entidade Registradora autorizada pelo

BACEN, observado que a Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a
Gestora;
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(V) custodia de direitos creditorios, conforme seja necessario;
(vi) custodia de valores mobiliarios, conforme seja necessario;

(vii) guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos creditorios, a
qual pode ser dar por meio fisico e/ou eletrdnico;

(viii) liqguidacéo fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditérios; e

(ix) outros servicos em beneficio da Classe Unica que n&o estejam listados
neste Artigo, observado que (a) a contratagdo deve estar autorizada neste
Regulamento, no Anexo Descritivo ou aprovada em Assembleia Geral ou Assembleia
Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica; e (b) caso o prestador de
servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a
Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo.

4.2.1 A Administradora podera contratar, em seu nome, outros servicos em
beneficio da Classe Unica que n&o estejam listados no Artigo 4.2 acima, desde que
respeitado o seu dever de fiscalizar a atividade do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo, caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera
de atuacéo da CVM.

4.3 Gestdo do Fundo. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo seréao
realizados pela Gestora, qualificada nos termos do Artigo 1.1 deste Regulamento.

43.1 AtribuicBes da Gestora. As atribuicbes da Gestora séo aquelas dispostas
na Resolucdo CVM 175/22, em particular nos artigos 84, 85, 105 e 106 da Resolucéo
CVM 175/22 e nos artigos 33 e 34 do Anexo Normativo Il.

432 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-
se entre as obrigacdes da Gestora:

(1) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo
de prestador de servico contratado pela Gestora;

(i) providenciar a elaboracio do material de divulgacdo da Classe Unica
para utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas;
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(i) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacao relativa as operacdes da Classe Unica;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e
concentracao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital do Fundo;

(v) cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais, conforme aplicavel;

(vi) estruturar o Fundo e a Classe Unica, o qual consiste, no minimo, na
execugdo do conjunto das seguintes atividades: (a) estabelecer a politica de
investimento; (b) estimar a inadimpléncia da carteira de direitos creditérios e, se for o
caso, estabelecer um indice de subordinacgdo; (c) estimar o prazo médio ponderado da
carteira de direitos creditérios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros
derivados dos direitos creditorios; e (e) estabelecer as hipdteses de liquidagéo
antecipacdo da Classe Unica;

(vii) executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo
Descritivo, devendo analisar e selecionar os direitos creditorios para a carteira de ativos,
observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso I, do Anexo Normativo
Il;

(viii) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos
creditorios, conforme o disposto no respectivo Anexo Descritivo, sendo que a
metodologia e os resultados obtidos deverdo ser colocados a disposicdo da
Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco (caso contratada pela Gestora), do
Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

(iX) registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora;
(x) na hip6tese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre o risco e retorno da carteira de direitos

creditorios ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos da Classe Unica;

(xi) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos ao endosso /
cessdo dos direitos creditorios;

(i) monitorar (a) o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e
parametros a serem definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica; (b) a adimpléncia

da carteira de direitos creditorios e, em relagdo aos direitos creditérios vencidos e nao
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pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca; e (c) a taxa
de retorno dos direitos creditorios, considerando, no minimo, pagamentos e
inadimpléncia;

(xiii) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo
Normativo Il, encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apdés o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteracfes na politica de investimento
sobre a rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(b) em relacdo aos originadores que representem individualmente
10% (dez por cento) ou mais da carteira de direitos creditérios no
trimestre: (1) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos
originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais
alteracdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados jA tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

(© eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de
direitos creditérios, caso seja aplicavel;

(d) forma como se operou 0 endosso / cessao dos direitos creditdrios,
incluindo: (1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse
proposito, se houver; e (2) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, do
endosso / cessdo de direitos creditorios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio
Liquido do Fundo e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da carteira do
Fundo e/ou da Classe Unica;

() condicdes de alienagdo, a qualquer titulo, de direitos creditérios,
incluindo: (1) momento da alienagéo (antes ou depois do vencimento); e
(2) motivacéo da alienacéo;

(9) impacto no valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e/ou da Classe
Unica, e na rentabilidade da carteira de ativos de uma possivel
descontinuidade, a qualquer titulo, da originacédo ou endosso / cessao de
direitos creditérios; e
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(h) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade
dos fluxos financeiros oriundos dos direitos creditorios, incluindo, mas
ndo se limitando, a quaisquer eventos que acarretem na liquidacdo ou
amortizacao antecipada de direitos creditorios.

(xiv) contratar Agéncia Classificadora de Risco, conforme seja necessario.
4.3.3 Verificacdo dos documentos comprobatérios pela Gestora. A verificacdo

dos documentos comprobatérios dos direitos creditdrios seré realizada pela Gestora, ou
por empresa por ela contratada na forma do 84°, do artigo 36, do Anexo Normativo II,

podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do
artigo 36 da Resolucdo CVM 175/22. A forma de verificagcdo dos documentos
comprobatorios pela Gestora devera ser determinada de acordo com as caracteristicas
especificas dos direitos creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica e estara
prevista no Anexo Descritivo. A Gestora ndo é responsavel pela autenticidade dos
documentos comprobatérios dos direitos creditérios, tampouco pela existéncia dos
direitos creditdrios adquiridos, exceto com relagéo aos direitos e titulos representativos
de crédito previstos na alinea “a” do inciso Xll do art. 2° do Anexo Normativo Il, com
relagdo aos quais a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro, sendo, no entanto, em qualquer caso, responsavel pela pronta informacdo a
Administradora, caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

4.3.3.1 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelo
Fundo, inclusive a Entidade Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua
parte relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao de tais documentos comprobatorios.

4.3.3.2 Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos
direitos creditorios, a Gestora devera fiscalizar sua atua¢ao no tocante a observancia as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, conforme previsto no respectivo
contrato de prestacéo de servicos.

4.4 Contratacdo de Prestadores de Servigo. A Gestora podera contratar, em

nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes

Servigos:
0] intermediacdo de operacfes para a carteira de ativos;
(i) distribuicdo de Cotas;
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(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacéo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;

(V) formador de mercado de classe fechada;

(vi) cogestdo da carteira de ativos;

(vii) consultoria especializada;

(viii) agente de cobranca; e

(ix) outros servicos em beneficio da Classe Unica que nédo estejam listados

neste Artigo, observado que (a) a contratacdo deve estar autorizada neste
Regulamento, no Anexo Descritivo ou aprovada em Assembleia Geral ou da Assembleia
Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica; e (b) caso o prestador de
servigo contratado n&o seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Gestora
devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

44.1 A Gestora podera contratar, em seu nome, outros servicos em beneficio
da Classe Unica que nao estejam listados no Artigo 4.4 acima, desde que respeitado o
seu dever de fiscalizar a atividade do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, caso
o prestador de servigo contratado n&o seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacéo da
CVM.

45 Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora e da Gestora. A

Administradora e a Gestora manifestam sua independéncia nas atividades descritas
neste Regulamento e no eventual endosso / cesséo de direitos creditorios ao Fundo.

4.6 VedacBes Aplicaveis & Administradora e & Gestora. E vedado a
Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os
seguintes atos em nome do Fundo:

0] receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da
Classe Unica ou n&o seja conta-vinculada;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos

[T}

artigos 113, inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolugcdo CVM 175/22;
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(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de
integralizacdo a prazo de Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(V) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra
perdas financeiras de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(vii) aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam, caso aplicaveis,
formalizadas em nome de terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou
terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para
segregéa-las adequadamente dos seus préprios patrimonios.

4.7 Limites de Concentracéo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira. O
Fundo podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora,
pela Gestora ou por suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo, desde que (i) a Entidade Registradora e o custodiante de direitos
creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si e (i) a Entidade Registradora e o
custodiante de direitos creditérios ndo sejam partes relacionadas aos originadores dos
Direitos Creditérios ou aos cedentes, nos termos do artigo 42, 819, Il, e §2°, do Anexo
Normativo Il & Resolucdo CVM n° 175/22. E vedada a aquisi¢céo de Direitos Creditdrios

originados ou cedidos pela Entidade Registradora ou por suas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

4.8 Verificacdo do Cumprimento de Obrigac6es por Prestadores de Servico.
A Administradora e a Gestora devem diligenciar para que os respectivos prestadores de
servigos por eles contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito

e passiveis de verificagcdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao da
documentacao relativa aos direitos creditorios.

4.9 Taxa de Administracdo. A taxa de administracao sera devida pelo Fundo
a Administradora pela prestacdo dos servicos de administracéo fiduciaria, escrituracao
de cotas e remuneracdo dos prestadores de servico contratados pela Administradora,

conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

4.10 Taxa de Gestdo: A taxa de gestéo sera devida pelo Fundo a Gestora pela
prestacdo dos servigos de gestdo de carteira da Classe Unica e pela remuneracéo dos
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prestadores de servico contratados pela Gestora, que ndo sejam contratados em nome
do Fundo, conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

411 Taxas Adicionais. Taxas adicionais, tais como, mas nao limitando a, taxas

de ingresso, performance, maxima de distribuicdo de cotas ou de saida, poderdo ser
eventualmente cobradas dos cotistas da Classe Unica, caso conste previsdo expressa
para tanto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

CAPITULO QUINTO - CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICO

5.1 Registro_de Direitos Creditérios. Nos termos do artigo 37 do Anexo
Normativo I, caso a Classe Unica adquira direitos creditérios que ndo sejam passiveis
de registro em Entidade Registradora, a Administradora devera contratar o Custodiante
de Direitos Creditorios para realizacao do servico de custddia para a carteira de Direitos
Creditorios que néo sejam passiveis de registro da Classe Unica.

511 No caso da contratacdo de Entidade Registradora para a realizacdo do
registro dos Direitos Creditérios da Classe Unica ou para a verificacéo dos documentos
comprobatorios de tais direitos creditérios, conforme o caso, a remuneragédo devida a
Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera
suportada pelo patriménio da Classe Unica.

5.1.2 O registro em Entidade Registradora sera dispensado na hip6tese em
que o direito creditério a ser adquirido esteja registrado em mercado organizado de
balcao autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM
ou pelo BACEN.

5.2  Custédia de Ativos Financeiros. Os servigos de custddia qualificada dos Ativos

Financeiros do Fundo serdo exercidos pela Administradora.

5.3  Custddia de Direitos Creditérios. Os servicos de custddia qualificada dos direitos
creditorios do Fundo, quando aplicavel, serdo exercidos pelo Custodiante de Direitos

Creditorios, pelos quais fara jus a remuneracao disposta no Anexo Descritivo da Classe
Unica.

5.4  Atribuic6es do Custodiante de Direitos Creditérios. O Custodiante de Direitos
Creditorios, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado para a
prestacdo das seguintes atividades:

0] verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que for maior, a existéncia,
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integridade e titularidade do lastro dos direitos creditdrios que ingressaram na carteira
no periodo a titulo de substitui¢do, assim como o lastro dos direitos creditorios vencidos
e nao pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da Resolugdo CVM 175/22 e
observadas as disposi¢cbes do Anexo Descritivo; e

(i) realizar, direta ou indiretamente, a custédia e guarda de documentagéo
relativa aos direitos creditorios e aos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
Unica.

5.5  Verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios. Em razdo da significativa
quantidade de Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo e da expressiva diversificagdo
de devedores, a verificacdo dos Documentos Comprobatérios a vencer seréa realizada
trimestralmente, por amostragem, conforme procedimento constante do Adendo Ill ao
Anexo Descritivo da Classe.

5.6 Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo
Civil Brasileiro, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da
Administradora e da Gestora, cada prestador de servigo do Fundo € o Unico responsavel
por suas agbes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de
suas obrigacdes perante o Fundo e a Classe Unica, e respondem exclusivamente
perante o Fundo e a Classe Unica, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos 0s

danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e 0s
demais prestadores de servigo do Fundo responséaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obriga¢des uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo
do Fundo e da Classe Unica.

5.6.1 N&o obstante a limitac&o de responsabilidade dos prestadores de servico,
a responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos
do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro, na forma regulamentada pela Resolugéo
CVM 175/22. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condi¢cdes estabelecidas no
respectivo boletim de subscricdo e neste Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo
subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos no Fundo, mesmo na hip6tese de o Fundo apresentar Patrimonio
Liquido do Fundo negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer frente a suas
obrigagbes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no Capitulo
XIII da Resolugdo CVM 175/22 e no Anexo Descritivo.
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CAPITULO SEXTO - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E
DA GESTORA

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas seguintes
hipGteses previstas no artigo 107 da Resolucdo CVM 175/22: (i) descredenciamento,
por decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servicos
prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) rentncia
por parte da Administradora e/ou da Gestora; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe
Unica. No caso de descredenciamento ou renlncia, deverd ser observado este
Regulamento e os critérios estabelecidos no artigo 108 da Resolu¢cdo CVM 175/22.

6.2 Renuncia_da Administradora e/ou Gestora. A Administradora e/ou a
Gestora, mediante correspondéncia por meio eletrénico enderecada aos Cotistas,
poderdo renunciar a administracéo e/ou a gestdo do Fundo, devendo a Administradora
convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou Assembleia Especial enquanto o Fundo
tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre a substituicdo ou sobre a liquidag&o
antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, nos
termos da legislacéo em vigor e do disposto no Capitulo Nono, abaixo.

6.3 Permanéncia no exercicio das funcfes em caso de renuncia da
Administradora e/ou Gestora ou de sua destituicdo pela Assembleia Especial. No caso
de rendncia ou de deliberacdo pela sua substituicdo, a Administradora e/ou a Gestora
deverd permanecer no exercicio de suas fungfes até sua efetiva substituicdo, que
devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da
rentncia ou da deliberagéo da Assembleia Especial.

6.3.1 Nos termos do 82°, do artigo 108, da Resolugdo CVM 175/22, caso a
Administradora e/ou a Gestora que renunciou ndo seja substituida dentro do prazo
previsto no Artigo 6.3 acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolugéo
CVM 175/22, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcfes até a
conclusao da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo
na CVM.

6.3.2 No caso de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora ficard impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a
administracao fiduciaria do Fundo, sem prejuizo de deliberagdo em Assembleia Geral
ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica pela sua
destituicao.
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6.4 Responsabilidade em caso de Substituicdo da Administradora e/ou da
Gestora. Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e de
liquidacdo antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que
dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria Administradora e/ou da Gestora.

6.5 Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, aos demais
prestadores de servico contratados em beneficio da Classe Unica, sobre a substituico
e renuncia da prestacao de servigos ao Fundo, exceto a disposicao prevista nos Artigos
6.3.1 e 6.3.2 acima.

CAPITULO SETIMO - CLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

7.1 Cotas do Fundo. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do
patrimonio da Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condi¢des constardo no
Anexo Descritivo.

7.1.1 Forma. As Cotas serdo escriturais € nominativas e mantidas em conta em
nome de seus respectivos Cotistas.

7.1.2 Conclusao do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serao

considerados como tendo sido concluidos somente apds 0S recursos estarem
disponiveis na conta de titularidade do Fundo.

7.1.3 Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deveré atestar,
por escrito, que (i) teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento, seu Anexo Descritivo
e seus Apéndices, e (ii) esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda
em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao, nos termos do
artigo 29 da Resolugdo CVM 175/22 (“Termo de Adeséao”).

7.1.4 Taxas e Despesas Aplicaveis as Classes de Cotas. Cada Cota de Classe
Unica estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a Classe Unica, ficando
ressalvado, no entanto, que as Subclasses das Cotas de Classe Unica podem ser
diferenciadas por direitos politicos e econdmicos diferentes, conforme estabelecido no
Anexo Descritivo e nos Apéndices.

7.2 Patrimbnio Liquido _do Fundo. O Patriménio Liquido do Fundo
corresponde ao patriménio liquido da Classe Unica, que sera correspondente ao valor
dos recursos em caixa da Classe Unica, acrescido do valor dos direitos creditérios e dos
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ativos financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, deduzidas as exigibilidades
e as provisdes da Classe Unica. Na apuracéo do valor do Patriménio Liquido do Fundo,
serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatorio do
valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido do
Fundo (“Patriménio Liquido do Fundo”).

CAPITULO OITAVO - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1 Constituem encargos do fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa
de Gestdo e da Taxa Maxima de Custddia, as seguintes despesas (“Encargos do
Fundo”):

0] taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacfes do
Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacéo de relatérios e informacgdes periddicas, previstas no presente Regulamento
ou na legislacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagfes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(V) emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira de ativos;
(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de

execuc¢do de garantia ou de acordo com o devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razéo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacé&o imputada, caso este venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢cos
no exercicio de suas respectivas funcoes;
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(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira;

x) despesas com realizacdo de Assembleia Geral e Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, ciséo,
transformac&o ou liquidacéo da Classe Unica;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operagcbes com ativos
da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da

carteira de ativos, conforme aplicavel;

(xiv) as despesas inerentes a: (a) distribuicdo priméria de Cotas; (b) admissao
das Cotas a negociacdo no mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo
que detém os direitos sobre o indice;

(xvi) montantes devidos a fundos de investimento na hip6tese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa de Administracdo, performance ou Taxa de Gestao,
observado o disposto no artigo 99 da Resolu¢cdo CVM 175/22;

(xvii) taxa méaxima de distribuicdo, caso estabelecida no Anexo Descritivo;
(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado;
(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome das Classes,

desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolu¢cao CVM 175/22;

(xx) despesas com contratacdo e manutencdo da Agéncia de Classificacdo
de Risco, conforme aplicével,

(xxi) taxa de performance, caso estabelecida no Anexo Descritivo;
(xxii) despesas com o registro dos direitos creditorios;
(xxiii) despesas com a consultoria especializada, caso haja; e
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(xxiv) despesas com o agente de cobranca, caso haja.

8.1.1 As despesas néo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora e/ou da Gestora que a tiver contratado.

CAPITULO NONO — ASSEMBLEIA GERAL

9.1 O Fundo ter4 Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo
Descritivo da Classe Unica. Para fins de entendimento, a Assembleia Especial de
Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para deliberagéo
de matérias por todas as Subclasses, observadas as disposi¢cdes do respectivo Anexo
Descritivo, devera ser entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas
como uma Assembleia Geral, observadas as disposi¢cdes da Resolu¢cdo CVM 175/22 e
do Anexo Descritivo.

9.2 Alteracdo do Requlamento independentemente de Assembleia Geral. O
Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que
tal alteracéo:

(1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da Classe Unica, tais como alteracdo na razo social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducgéo de taxa devida a prestador de servigos.

9.2.1 As alteracdes previstas nos itens (i) e (ii) do Artigo 9.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que

tiverem sido implementadas.

9.2.2 A alteracdo prevista no item (iii) do Artigo 9.2 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

CAPITULO DEZ - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

10.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, & Classe Unica
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Ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que
€ responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

10.1.1 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos os
Cotistas; informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacéo, se for o caso; divulgado por meio da pagina da
CVM na rede mundial de computadores; e mantido nas paginas da Administradora e da
Gestora e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas
na rede mundial de computadores.

10.1.2 A Administradora deve fazer as publicacdes previstas neste Regulamento
e no Anexo Descritivo sempre na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas por correio
eletrénico, devendo todos os documentos e informagfes correspondentes serem
remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgagéo. Tal divulgacéo sera feita sempre
nos mesmos meios utilizados para divulgagéo das informagdes do Fundo e qualquer
alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.1.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica,
gue poderdo ser previstas no Anexo Descritivo, e das disposicdes previstas na
Resolucdo CVM 175/22, sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes do Fundo
e/ou da Classe Unica qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas,
conforme o caso, incluindo os seguintes:

® alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe Unica ou
aos Caotistas;

(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
Servico;
(iii) contratagdo ou substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco,

conforme aplicavel;

(iv) mudanca na classificacdo de risco da Classe Unica;
(V) alteracdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolucao
CVM 175/22;
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(vi) fus&o, incorporacao, cisdo ou transformacéo da Classe Unica;

(vii) alteracéo do mercado organizado em que seja admitida a negociagéo das
Cotas;
(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado

organizado; e
(ix) emiss&o de Cotas da Classe Unica.
CAPITULO ONZE - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11.1 Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Financeiras. Nos termos dos
artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22, o Fundo tera escrituracdo contabil
propria, sem prejuizo da escrituracdo contabil propria da Classe Unica. As
demonstragées financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagédo

vigente.

11.2 As demonstragBes financeiras do Fundo e da Classe Unica serdo
auditadas anualmente pelo Auditor Independente, observadas as disposi¢Oes legais
aplicaveis

11.3 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano,
encerrando-se em 30 de setembro de cada ano.

11.4 As normas aplicaveis a elaboracédo e divulgacdo das demonstractes
financeiras e os critérios contdbeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracdo dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas
do Fundo e da Classe Unica, seréo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com
a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO DOZE - FORO
12.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo,

com expressa renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Sao Paulo, 19 de Maio de 2025.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1 Os termos e expressfes iniciados em letra mailscula utilizados neste
Anexo Descritivo estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras
secOes deste Anexo Descritivo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos,
conforme o estabelecido a seguir:

“‘Acordo
Operacional”

‘Agente de
Cobranca”

“‘Alocacéo

Minima”

“Amortizacdo
Extraordinaria”

“Anexo”

“Anexo(s) ao

Apéndice A”

“Anexo(s) ao
Apéndice B”

significa o0 instrumento particular celebrado entre a
Administradora e a Gestora para disciplinar a prestacdo de
servigo delas com relagdo ao Fundo e & Classe Unica.

significa o prestador de servicos de cobranca que vier a ser
contratado pela Gestora para a prestacdo dos servicos de
cobranca extraordinaria de Direitos Creditorios Inadimplidos.

tem seu significado atribuido no Artigo 3.4 deste Anexo
Descritivo.

tem seu significado atribuido no Artigo 14.1 deste Anexo
Descritivo.

significa qualquer dos anexos a este Anexo Descritivo e que
constitui parte integrante e inseparavel do presente Anexo
Descritivo.

significam os anexos ao Apéndice A que dispbe sobre as
caracteristicas e os direitos da(s) série(s) de Cotas Seniores
emitidas, a(s) qual(is) se diferenciam pelo indice referencial das
Cotas Seniores e pelos prazos diferenciados para
remuneragdo, amortizacdo e resgate, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigacfes das Cotas Seniores,
conforme dispostos neste Anexo Descritivo e no Apéndice A.

significam os anexos ao Apéndice B que dispbe sobre as
caracteristicas e os direitos da(s) série(s) de Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas, a(s) qual(is) se diferenciam
pelo indice referencial das Cotas Subordinadas Mezanino e
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“Apéndices”

“Apéndice A”

“Apéndice B”

“Apéndice C”

“Assembleia
Especial”

pelos prazos diferenciados para remuneracdo, amortizacdo e
resgate, permanecendo inalterados o0s demais direitos e
obrigagbes das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
dispostos neste Anexo Descritivo e no Apéndice B.

significam os apéndices elaborados na forma do Apéndice A,
do Apéndice B e do Apéndice C ao presente Anexo Descritivo,
0s quais descrevem as caracteristicas e os direitos, assim como
as condicbes de emissdo, subscricdo, integralizacao,
remuneragédo, amortizacdo e resgate da Subclasse Sénior, da
Subclasse Mezanino e da Subclasse Subordinada Junior.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice A ao
presente Anexo Descritivo, o qual descrevem as caracteristicas
e os direitos, assim como as condi¢ces de emissao, subscricao,
integralizagdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate da
Subclasse Sénior.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice B ao
presente Anexo Descritivo, 0 qual descreve as caracteristicas e
os direitos, assim como as condi¢des de emissao, subscricao,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate da
Subclasse Mezanino.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice C ao
presente Anexo Descritivo, o qual descreve as caracteristicas e
os direitos, assim como as condi¢des de emisséo, subscrigéo,
integralizagdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate da
Subclasse Subordinada Janior.

significa a assembleia especial de Cotistas da presente Classe
Unica ou de suas Subclasses, para a qual serdo convocados
apenas os Cotistas da Classe Unica ou das Subclasses, cuja
competéncia estara restrita as deliberacbes e matérias de
interesse exclusivo da presente Classe Unica ou da respectiva
Subclasse, conforme o caso, observado que os Cotistas
Seniores serdo sempre convocados a participar das
Assembleias Especiais. Para fins de entendimento, a
Assembleia Especial em que sejam convocados todos o0s
Cotistas da Classe Unica para deliberacdo de matérias por
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“Assembleia
Geral”

“Ativos
Financeiros”

“Ativos”

“Benchmark das
Cotas Seniores”

“Benchmark das
Cotas
Subordinadas

Mezanino”

“Carteira”

“‘CccB”

“Classe Unica”

todas as Subclasses, observadas as disposicfes deste Anexo
Descritivo, devera ser entendida pela Administradora, pela
Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral,
observadas as disposi¢cdes da Resolu¢cdo CVM 175/22.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual serdo
convocados todos os Cotistas do Fundo, realizada nos termos
do Capitulo Nono do Regulamento, observado o disposto no
Artigo 9.1 do Regulamento.

significam os (i) titulos publicos federais; (ii) ativos financeiros
de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras; (iii) operagbes compromissadas lastreadas nos
ativos referidos nos itens (i) e (ii); e (iv) cotas de emissao de
classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente
nos ativos referidos nos itens (i) a (iii) acima.

significa, conjuntamente, (a) os Direitos Creditérios; (b) os
Ativos Financeiros; e (c) demais disponibilidades integrantes da
Carteira.

significa a meta de rentabilidade prioritaria indicada no
respectivo Suplemento de cada série de Cotas Seniores.

significa a meta de rentabilidade prioritaria indicada no
respectivo Suplemento de cada Série de Cotas Subordinadas
Mezanino.

a carteira de investimentos desta Classe Unica, composta por
Ativos.

significa as cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem
emitidas pelos Devedores em favor do Cedente / Endossante,
nos termos da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, que poderdo ser emitidas e assinadas por meio
eletrénico.

significa a presente Classe Unica — Responsabilidade Limitada
do Fundo.
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“Codigo ANBIMA
de AGRT”

“Conta da Classe
Unica”

“Contrato de
Cobranc¢a”

“Contrato de
Endosso /
Cessao”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas
Subordinadas
Mezanino”

significa o Cédigo de Administrac@o e Gestdo de Recursos de
Terceiros publicado pela ANBIMA.

é a conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe Unica,
gque serd utilizada para todas as movimentacbes de recursos
pela Classe Unica, inclusive para pagamento das obrigacdes da
Classe Unica.

significa o instrumento particular que vier a ser celebrado entre
a Classe Unica, representada pela Gestora, e o Agente de
Cobranca, o qual estabelece, entre outros, 0os termos e
condi¢cbes sob os quais o Agente de Cobranca prestara os
servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
bem como termos e condi¢des aplicaveis a operacionalizacdo
do Fundo.

significam os contratos de endosso / cessdo de Direitos
Creditérios que serdo celebrados entre o Fundo, em beneficio
da Classe Unica e os Endossantes / Cedentes, de forma a
estabelecer os termos e condi¢des gerais de endosso / cessdo
dos Direitos Creditérios a Classe Unica.

significam as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Juniores quando referidas em conjunto.

significam as cotas integrantes da Subclasse Sénior da
presente Classe Unica, que n&o estdo subordinadas a nenhuma
outra subclasse de Cotas para fins de remuneracdo,
amortizacdo e resgate, bem como para a distribuicdo de
rendimentos.

significam as cotas integrantes da Subclasse Subordinada
Mezanino da presente Classe Unica, que se subordinam as
Cotas Seniores para fins de remuneracdo, amortizacdo e/ou
resgate, mas nao estao subordinadas a Subclasse Subordinada
Junior para fins de remuneracdo, amortizacao e resgate, bem
como para a distribuicdo de rendimentos.
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“Cotas
Subordinadas
Juniores”

“Cotista”

“Cotistas
Seniores”

“Cotistas
Subordinados
Mezanino”

“Cotistas
Subordinados
Juniores”

“Critérios de
Elegibilidade”

“‘Data de
Integralizacéo
Inicial”

“‘Data de
Integralizacéo
Inicial da Classe
Unica”

“Data de Oferta e
Aquisicao”

significam as cotas integrantes da Subclasse Subordinada
Janior da presente Classe Unica, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para fins de
remuneragdo, amortizacdo e resgate, bem como para a
distribuicdo de rendimentos.

significa o titular de Cotas da presente Classe Unica emitidas
pelo Fundo.

significam os titulares de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

significam os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
emitidas pelo Fundo.

significam os titulares de Cotas Subordinadas Juniores emitidas
pelo Fundo.

significam os Critérios de Elegibilidade que os Direitos
Creditérios deverdo especificamente atender para que possam
ser adquiridos pela Classe Unica, conforme definido no Artigo
4.1 deste Anexo Descritivo.

significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da
respectiva Subclasse Sénior, Subclasse Subordinada
Mezanino ou Subclasse Subordinada Junior; ou da série da
Subclasse Sénior ou Subclasse Subordinada Mezanino.

significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da
Classe Unica.

significa cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios pela
Classe Unica.
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“Dia Util” ou “Dias
Uteis”

“Direitos
Creditorios”

“Direitos
Creditoérios
Inadimplidos”

“Disponibilidades

‘Documentos
Comprobatérios”

“Emissao”

“Endossante /
Cedente”

‘Entidade
Registradora”

significa qualquer dia que nao seja sadbado, domingo, feriado
nacional, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancéario na Republica Federativa do Brasil.

significam os direitos e titulos representativos de crédito,
valores mobiliarios representativos de crédito, certificados de
recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de
operacOes de securitizacdo, que nado sejam lastreados em
direitos creditorios ndo-padronizados, e por equiparacao, cotas
de FIDC, sendo tais direitos de crédito representados pelos
Documentos Comprobatérios.

significam os Direitos Creditérios cujo Devedor esteja em atraso
no cumprimento de suas obrigagfes contratuais.

sdo, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos
bancarios a vista; e (c) os Ativos Financeiros.

significam os documentos que evidenciam o lastro de cada
Direito Credit6rio, necessarios a confirmacao de sua existéncia
e validade, no minimo: (a) documentos que comprovem a
existéncia, validade e cobranca dos Direitos Creditérios; (b) (ii)
os Contratos de Endosso / Cessdao; e (iii) respectivos Termos
de Endosso / Cesséo, sem prejuizo de documentos adicionais
gue a Gestora entender necessario.

significa cada emisséo de Cotas Subordinadas Juniores.

significam as pessoas juridicas que venham a endossar / ceder
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do Contrato de
Endosso / Cessdao e dos Termos de Endosso / Cessao,
conforme o caso.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de ativos financeiros e direitos creditorios,
conforme normas regulamentares aplicaveis e expedidas pelo
CMN e/ou pelo proprio BACEN.
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“Eventos de
Avaliacao”

“Eventos de
Liquidagéo”

“Grupo
Econbmico”

“Indice de
Subordinagéo
Mezanino”

“Indice de
Subordinacéo
Sénior”

“Indices de
Subordinac&o”

“Investidores
Profissionais”

“Leis
Anticorrupcéo”

significam os eventos definidos e listados no Capitulo 17 deste
Anexo Descritivo, que geram a necessidade de consulta aos
Cotistas da Classe Unica, por meio de Assembleia Especial, a
respeito da configuracdo ou ndo de um Evento de Liquidacéo
da Classe Unica.

significam os eventos que ensejam a liquidac&o antecipada da
Classe Unica, conforme definidos e dispostos no Artigo 18.1
deste Anexo Descritivo, com a consequente realizacdo de
Assembleia Especial para deliberar acerca dos procedimentos
gue serdo adotados visando a preservar os direitos e interesses
dos Cotistas.

tem o significado atribuido no Artigo 23.1 deste Anexo
Descritivo.

a relacdo equivalente a, no minimo, 7% (sete por cento) entre:
(a) o valor das Cotas Subordinadas Junior em circulagéo e (b)
o Patriménio Liquido da Classe Unica, nos termos do artigo 2°,
inciso XV e do artigo 20, inciso Il, ambos do Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM 175.

a relacdo equivalente a, no minimo, 15% (quinze por cento)
entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Janior, em conjunto, em circulacdo, e o
Patriménio Liquido da Classe Unica, nos termos do artigo 2°,
inciso XV e do artigo 20, inciso Il, ambos do Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM 175. Isto quer dizer que a Classe Unica
devera ter, no maximo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
Patriménio Liquido representado por Cotas Seniores.

significam, em conjunto, o indice de Subordinacdo Sénior e o
indice de Subordinacéo Mezaninos.

significam o0s investidores considerados profissionais, nos
termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30/21.

significa qualquer lei ou regulamentacéo, incluindo, mas néo se
limitando a, a legislacdo anticorrup¢cdo e de prevengdo a

lavagem de dinheiro, inclusive a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de
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“‘Obrigacdes
Anticorrupcéo”

“Patrimoénio
Liguido”

“Patrimonio
Liquido do
Fundo”

“Politica de
Cobranca”

“Politica de
Crédito”

“Politica de
Investimento”
“Preco de
Aquisicao”

“Prestador de
Servig¢os”

“Prestadores de

Servicos
Essenciais”

‘Representantes”

“Reserva de
Caixa”

1998, a Lei n°®12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n° 8.420, de 18
de marco de 2015, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA),
0 US Currency and Foreign Transaction Reporting Act of 1970,
0 US Money Laundering Control Act of 1986 e o UK Bribery Act.

tem o significado atribuido no Artigo 23.1.1 deste Anexo
Descritivo.

tem o significado atribuido no Artigo 10.1 deste Anexo
Descritivo.

tem o significado atribuido no Artigo 7.2 do Regulamento.

a Politica de Cobranca adotada pela Classe Unica, descrita no
Adendo Il a este Anexo Descritivo.

a Politica de Crédito adotada pela Classe Unica descrita no
Adendo | a este Anexo Descritivo.

significa a politica de investimento da Classe Unica, conforme
definida no Capitulo Terceiro deste Anexo Descritivo.

0 preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios conforme
especificado no respectivo Contrato de Endosso / Cesséao.

Prestador de Servigo Essencial ou néo, contratado pelo Fundo,

pela Classe Unica ou pelos Prestadores de Servicos Essenciais
A Gestora e a Administradora, indistintamente.

tem o significado atribuido no Artigo 23.1 deste Anexo
Descritivo.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 12.1 deste Anexo
Descritivo.
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“Serie”

“Subclasse
Sénior”

“Subclasse
Mezanino”

“Subclasse
Subordinada
Junior”

“Suplemento das

Cotas Seniores”

“Suplemento das
Cotas
Subordinadas
Mezanino”

“Suplementos”

“Taxa de
Administracdo”

”

“Taxa de Gestao

“Taxa DI’

significa o subconjunto de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas  Mezanino, podendo ser diferenciada
exclusivamente pelos prazos e condigcbes de amortizacdo e
pelo indice referencial.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais caracteristicas
e direitos estéo descritos no Apéndice A.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais caracteristicas
e direitos estdo descritos no Apéndice B.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais caracteristicas
e direitos estéo descritos no Apéndice C.

significa o documento elaborado nos moldes do Adendo A ao
Apéndice de Cotas Seniores, contendo as informagdes relativas
as Cotas Seniores de cada Série.

significa o documento elaborado nos moldes do Adendo A ao
Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino, contendo as
informacdes relativas as Cotas Subordinadas Mezanino de
cada Série.

em conjunto, os Suplementos das Cotas Seniores e 0s
Suplementos das Cotas Subordinadas Mezanino.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacdo de seus servicos de administracdo, calculada
conforme o Artigo 6.6 deste Anexo Descritivo.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestacao de
seus servicos de gestdo da carteira do Fundo, calculada
conforme o Artigo 6.7 deste Anexo Descritivo.

significa a variagdo das taxas médias dos DI over extra grupo —
depositos interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.
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“Termo de significa o termo de adesdo ao Regulamento e este Anexo

Adeséo” Descritivo, no qual o Cotista deve declarar, entre outros, (1) que
teve acesso ao inteiro teor do Regulamento e deste Anexo
Descritivo; e (2) estar ciente (i) dos riscos envolvidos e da
Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da
Carteira; (ii) da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditorios; (iii) a concessdo do
registro de funcionamento n&o implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagcbes prestadas ou de
adequacédo do regulamento a legislacdo vigente ou julgamento
sobre a qualidade do Fundo, da Classe Unica ou de seus
prestadores de servicos e (iv) de que ndo h& qualquer garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo ou pela Classe Unica.

“Termo de significa 0 documento pelo qual sera formalizado o endosso /
Endosso / cessdo dos Direitos Creditérios & Classe Unica, por meio da
Cessao” assinatura eletrbnica do respectivo documento, conforme

modelo constante dos Contratos de Endosso / Cessao.

1.2 Os cabecalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para
conveniéncia e referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a
interpretac@o dos respectivos Capitulos, itens e subitens.

1.3 Os termos e expressées iniciados em letra mailscula utilizados neste
Anexo Descritivo, estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente
definidos no Artigo 1.1 acima ou em outras se¢des deste Anexo Descritivo, terdo os
respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

CAPITULO SEGUNDO — FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE,
PRAZO DE DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA
CLASSE

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de
Duracédo. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de condominio fechado,
de responsabilidade limitada, com prazo de duracéo indeterminado, sendo disciplinado
pela Resolugdo CMN 2.907/01, pelo Anexo Normativo Il e demais disposi¢ces legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo
Descritivo e respectivos Apéndices (“Prazo de Duracdo da Classe Unica”).
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2.2 Objetivo. A Classe Unica tem por objetivo proporcionar rendimentos aos
seus Cotistas por meio da aquisicdo, preponderantemente, de Direitos Creditorios que
atendam a Politica de Investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe
Unica (“Carteira”) descrita no presente Anexo Descritivo.

2.3 Composicdo do Patriménio da Classe Unica. O patriménio da Classe
Unica seréa formado por 3 (trés) subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior,
a Subclasse Subordinada Mezanino e a Subclasse Subordinada Junior, das quais
decorreréo, respectivamente, as Cotas, na forma da Resolu¢do CVM 175/22 e do Anexo
Normativo Il. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicbes de emisséao,
subscricao, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas seguem
descritos nos Capitulos Treze e Quatorze deste Anexo Descritivo e nos Apéndices.

2.4 Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica € composto exclusivamente
por Investidores Profissionais, definidos como tal pela regulamentacdo editada pela
CVM.

CAPITULO TERCEIRO — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

3.1 Objetivo da Classe Unica. O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos
seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patriménio
Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo Quarto deste Anexo Descritivo; e (ii) Ativos
Financeiros, observados os indices de composicdo e diversificacdo da carteira da

Classe Unica, conforme estabelecidos neste Anexo Descritivo. A Classe Unica adquirira
apenas Direitos Creditorios que atendam, na respectiva Data de Oferta e Aquisi¢céo, aos
Critérios de Elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, nos termos do Artigo 4.1
deste Anexo Descritivo.

3.2 Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditérios. Os Direitos
Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, com todos os

respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios, nos
termos da legislagéo civil aplicavel.

3.3 Pagamento do Preco de Agquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos
Creditorios, a Classe Unica pagara, por intermédio do Fundo, ao respectivo Endossante

/ Cedente, o correspondente Preco de Aquisi¢éo, sendo este pagamento feito conforme
o respectivo Contrato de Endosso / Cesséo.
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34 Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das
atividades da Classe Unica, a Classe Unica devera ter alocado, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Credit6rios, nos
termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il (“Alocacdo Minima”).

35 Ativos Financeiros. A parcela do Patrimbnio Liquido que néo estiver
alocada em Direitos Creditérios podera ser alocada em Ativos Financeiros. Desde que
respeitada a Alocagéo Minima, ndo ha limite de concentragdo da parcela remanescente
do Patriménio Liquido nos Ativos Financeiros.

3.6 A Classe Unica podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a
Gestora, ou partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, atuem na condicdo de contraparte.

3.6.1 A Classe Unica podera realizar operacdes nas quais fundos de
investimento, clubes de investimento e carteiras de valores mobiliarios administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por partes relacionadas a qualquer uma
delas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, atuem na
condicdo de contraparte.

3.6.2 A Classe Unica podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que
envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, ou de partes relacionadas a
qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

3.7 Operacdes em Mercado de Derivativos. A Classe Unica podera realizar

operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicbes
detidas a vista, até o limite dessas.

3.7.1 Para efeitos do disposto no Artigo 3.7 acima, (i) as operacdes com
derivativos poderdo ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros quanto nos de balcdo, neste caso, desde que devidamente
registradas em sistemas de registro e liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
BACEN,; e (ii) deverdo ser considerados, para efeito do célculo do Patriménio Liquido,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em
espécie, ajustes diérios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de
posicbes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacdes.

3.8 Percentuais de Composicéo e Diversificacdo da Carteira. As limitacdes
da Politica de Investimento, diversificacdo e concentracdo da Carteira previstas neste
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Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patrimoénio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

3.8.1 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor ndo esta limitada a 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica, uma vez que os Cotistas da Classe
Unica s&o exclusivamente Investidores Profissionais, nos termos do artigo 45, § 7°, do
Anexo Normativo II.

3.8.2 Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A
composicéo da carteira da Classe Unica nédo apresentara requisitos de diversificacdo
além dos previstos neste Capitulo.

3.9 E vedado a Classe Unica:

(1) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de
investimento cuja politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos
financeiros negociados no exterior;

(i) realizar operacdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia com o0 mesmo ativo, em que a quantidade
negociada tenha sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de a
Classe Unica possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo;

(iii)  aplicar em cotas de classes de fundos de investimento que invistam na
Classe Unica;

(iv)  aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem
como em classes de fundos de investimento ou classes de fundos de
investimento em cotas cujas carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

(V) aplicar em classes de fundos de investimento ou classes de fundos de
investimento em cotas que ndo possuam procedimentos de avaliacdo e de
mensuracédo de risco da carteira de investimentos;

(vi)  aplicar em titulos e valores mobiliarios que ndo possuam liquidacéo
exclusivamente financeira;

(vii) aplicar em titulos e valores mobiliarios que ente federativo (Unido,

Estados, Distrito Federal e Municipios) figure como devedor ou preste fianca,
aval, aceite ou seja coobrigado sob qualquer outra forma;
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(viii)  adquirir direitos creditérios ndo-padronizados;

(ix)  realizar, direta ou indiretamente, operacfes indexadas a Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP) ou Taxa Bésica Financeira (TBF);

x) aplicar em moedas de privatizacgao, titulos da divida agraria e titulos de
emissao de Estados e Municipios, objetos de emisséo ou refinanciamento pelo
Tesouro Nacional;

(xi)  realizar operacées que exponham a Classe Unica a ativos financeiros de
renda variavel ou atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial de qualquer
moeda estrangeira, inclusive, manter posi¢cdes liquidas vendidas nesses
instrumentos;

(xii)  criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre
os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira da Classe Unica, exceto se decorrente de decis&o judicial ou para fins
de garantia de operacdes de derivativos; e

(xiii) emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Anexo
Descritivo.

3.10 Discricionaridade da Gestora. Desde que respeitadas a Politica de
Investimento, a diversificacdo e a concentracdo da Carteira prevista neste Anexo
Descritivo e na regulamentacao vigente, a Gestora tera plena discricionariedade na
selecdo e na diversificacdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
Unica.

3.11 Reqistro dos Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros. Os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverdo, conforme aplicavel,
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depoésito diretamente
em nome do Fundo, em beneficio da Classe Unica, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (SELIC), em sistemas de registro e de

liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servi¢os pelo BACEN ou pela CVM.

3.12 A Classe Unica podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o Patriménio Liquido,
estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo 5, “Fatores
de Risco”, deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo e, se houver,
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no prospecto, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

(1) As aplicagdes na Classe Unica ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Endossante / Cedente; (iv) dos demais
Prestadores de Servicos da Classe Unica; (v) de qualquer mecanismo de
seguro; e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

(i) A Administradora, a Gestora ndo respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditorios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, pela
certeza, pela legitimidade ou pela correta formaliza¢@o dos Direitos Creditorios,
observadas as obrigacbes e as responsabilidades da Administradora, da
Gestora, nos termos do Regulamento, deste Anexo Descritivo, do Acordo
Operacional, conforme o caso.

3.13 Auséncia de Garantias. As aplicacdes na Classe Unica ndo contam com

garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

3.14 Politica de Voto. Conforme previsto no manual, Regras e Procedimentos
do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, na secédo referente ao manual
das Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n° 02, do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, A
GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DA CLASSE UNICA. TAL POLITICA
ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES
O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora
pode ser obtida no seu site (https://www.asarock.com/).

3.14.1 N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a Politica de Investimento, composi¢éo e diversificacdo da Carteira prevista no
presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe Unica estéo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.
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E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esté exposto, conforme indicados no Capitulo Quinto.

CAPITULO QUARTO — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1 Critérios _de Elegibilidade. Em cada endosso / cessdo de Direitos
Creditorios a Classe Unica, os Direitos Creditorios devem atender, cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora, na Data de
Oferta e Aquisicéo.

i. os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda
corrente nacional; e

ii. os Direitos Creditérios ndo poderao estar vencidos.

41.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe Unica pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade ser& verificado e validado exclusivamente pela
Gestora previamente a cada endosso / cesséo.

4.1.2 Observados os termos e as condi¢cdes deste Anexo Descritivo e do
Regulamento, a verificagdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade
sera considerada como definitiva para cada um dos Direitos Creditérios cedidos,
analisados de forma individual.

4.2 Durante o processo de andlise e sele¢do dos Direitos Creditorios, a
Gestora sera responsavel por realizar procedimentos de analise e diligéncia dos Direitos
Creditorios, conforme seus padrbes e procedimentos internos regularmente praticados,
e de terceiros especializados eventualmente por ela contratados, conforme o caso.

4.3 Nao existem outras caracteristicas dos Direitos Creditérios que sejam
determinantes para a analise e a sele¢do dos Direitos Creditérios que poderéo ser
adquiridos pela Classe Unica.

4.3.1 A Classe Unica adquirirh apenas Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade aplicaveis, verificados nas respectivas
datas de aquisicdo, nos termos deste Anexo Descritivo.

4.3.2 N&o h& condi¢bes de cesséo aplicaveis aos Direitos Creditorios.

4.4 Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hip6tese de os Direitos

Creditorios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima
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descritos apds a sua respectiva aquisicdo pela Classe Unica, ndo havera, por parte dos
Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, salvo na existéncia de
comprovada culpa, ma-fé ou dolo das partes.

4.5 A validacdo pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade ocorrerd,
exclusivamente, através das informacd6es disponibilizadas pelo Endossante / Cedente,
e/ou pela Administradora, conforme aplicavel, nos termos do respectivo Contrato de
Endosso / Cesséo.

4.6 Verificacdo do Lastro _dos Direitos Creditérios. A verificacdo dos
Documentos Comprobatérios sera realizada nos termos da regulamentacao vigente e
dos Artigos 6.3 e 6.4 deste Anexo Descritivo.

CAPITULO QUINTO - FATORES DE RISCO

5.1 A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Nao
ha garantia completa de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e
para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, ou qualquer de suas
coligadas, em hip6tese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe
Unica, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Credit6rios
adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de remuneragéo, amortizagéo
ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe.
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5.2 Riscos de Mercado

(1) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, a Classe
Unica, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da

politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alteracBGes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

(ii) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da
COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos
investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a reducdo da populacdo economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (i) a deterioracdo econémica dos
devedores, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou da Classe Unica; e/ou
(i) a diminuicdo da liquidez dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes

da Carteira, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Risco decorrente da pandemia de COVID-19. A pandemia da COVID-19,
declarada em escala global pela Organizagdo Mundial da Saude em 11 de margo de
2020, podera continuar a afetar as decisGes de investimento e resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. A pandemia da COVID-19 tem causado

restricbes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de
consumo de uma maneira geral pela populagéo, além de volatilidade no preco de
matérias-primas e outros insumos, o que pode ter um efeito adverso relevante na
economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanga material no mercado
financeiro ou na economia brasileira como resultado desses eventos podera afetar
material e adversamente os devedores e, por consequéncia, poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.
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(iv) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior & Meta de
Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Considerando-
se a meta de rentabilidade de cada série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino definida no respectivo Anexo ao Apéndice A e no Anexo ao Apéndice B, pode
ocorrer 0 descasamento entre as taxas de retorno dos Direitos Creditdrios e dos Ativos

Financeiros integrantes da Carteira e a remuneracao alvo das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino. Uma vez que o pagamento da amortizag&o e do resgate
das Cotas decorre do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, os recursos da Classe Unica poderdo ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade da remuneracdo alvo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. Nessa hipétese, os Cotistas terdo a rentabilidade das suas
Cotas afetada negativamente. O Fundo, a Classe Unica, a Administradora, a Gestora
ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

(V) Flutuacdo de Precos dos Ativos Financeiros. Os pregos e a rentabilidade
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira estao sujeitos
a oscilacdes e podem flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragbes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos devedores, emissores ou contrapartes,
bem como em razdo de alteracdes na regulamentacao sobre a precificacédo de referidos
ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de
sua aquisicao ou contabilizag&o inicial.

5.3 Riscos de Crédito

® Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da
Classe Unica para efetuar a amortizaco e o resgate das Cotas decorrem do pagamento
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, 0os
Cotistas somente receberédo recursos, a titulo de amortizacéo ou de resgate das Cotas,

se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Apés o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe Unica podera néo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(ii) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas na Classe

Unica n&o contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O
Fundo, a Classe Unica, a Administradora, a Gestora ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o
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pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos
resultados da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(i) Operacdes com Partes Relacionadas. O Endossante / Cedente podera
pertencer ao mesmo Grupo Econdmico da Administradora, o que pode representar um
risco de conflito de interesses potencial e afetar a liquidez do investimento nas Cotas.
Adicionalmente, alteracdes na regulamentacao relacionadas a operagcbes com partes
relacionadas podem impactar a capacidade do Fundo de realizar operacées com
entidades do mesmo grupo econdmico de maneira relevante, afetando as estratégias
de investimento do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(iv) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe Unica aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditérios, a Classe Unica depende da solvéncia dos
respectivos devedores para realizar a amortizagéo e o resgate das Cotas. A solvéncia
dos devedores podem ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacgao
das taxas de juros, aumento da inflacéo e baixos indices de crescimento econémico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(v) Risco de Crédito dos Devedores. A Classe Unica somente procedera a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Credit6rios forem

pagos pelos respectivos devedores. Observados os fatores de risco referentes aos
riscos relacionados aos investimentos nos Direitos Creditérios, se os devedores nédo
puderem honrar com seus compromissos perante a Classe Unica, podera ser
necessaria a adogcédo de medidas judiciais adicionais para a recuperacdo dos Direitos
Creditorios. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo, a Classe Unica e os
Cotistas.

(vi) Auséncia_de Coobrigacdo do Endossante / Cedente. O Endossante /
Cedente e os integrantes do seu Grupo Econbmico poderdo nao responder pelo
pagamento dos Direitos Creditérios endossados ou pela solvéncia dos Devedores. O
Endossante / Cedente somente sera responsavel pela existéncia dos respectivos

Direitos Creditérios endossados / cedidos, de acordo com o previsto no presente Anexo
Descritivo e no respectivo Contrato de Endosso / Cessdo. Na hip6tese de
inadimplemento dos Direitos Creditorios endossados, portanto, poderd haver um
impacto negativo no patriménio e na rentabilidade da Classe Unica.

(vii) Risco de Crédito do Endossante / Cedente. Em determinadas hipéteses
previstas nos Contratos de Endosso / Cesséo, os Endossantes / Cedentes estardo
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obrigados a recomprar os Direitos Creditorios endossados / cedidos a Classe Unica, ou
o0 endosso / cess&o dos Direitos Creditérios a Classe Unica sera resolvido. Em quaisquer
destas hipéteses, o Endossante / Cedente, conforme o caso, devera pagar a Classe
Unica um preco determinado no respectivo Contrato de Endosso / Cessdo, pela
recompra ou resolucao do endosso / cesséo. Caso esta obrigacdo de pagamento seja
inadimplida, podera haver prejuizos a Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas.

(viii) Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros.
A parcela do Patrim6nio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios pode ser aplicada
em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a Classe Unica teria que suportar
tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

(ix) Cobranca Extrajudicial. No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios endossados a Classe Unica,
podera haver cobranca extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos pela Classe Unica
relacionados a medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para preservagao de seus
direitos e prerrogativas ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios
endossados e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdao de inteira
responsabilidade da Classe Unica, até o limite do Patrimbnio Liquido, e,

consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe Unica ou por qualquer dos Cotistas,
em decorréncia da n&o propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe Unica ou
pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacgao de seus
direitos e prerrogativas.

(x) Patrimonio Liguido Negativo. Os investimentos da Classe Unica est&o,

por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas
para o Fundo, a Classe Unica e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pela Classe Unica poderdo fazer com que a Classe Unica apresente Patrimonio Liquido
negativo, hipétese em que a Administradora convocara a Assembleia Geral para aprovar
o aporte adicional de recursos na Classe Unica, por meio da subscricdo e da
integralizacdo de novas Cotas, proporcionalmente ao nimero total de Cotas detidas por
cada Cotista.

(xi) Auséncia de Responsabilidade dos Cotistas diante do Patriménio Liquido

Negativo. A responsabilidade dos Cotista esté limitada ao valor por eles subscrito, nos
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termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela
Resolucdo CVM 175/22. Nesse sentido, diante da hipotese de Patriménio Liquido
negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas no Capitulo Dezesseis
deste Anexo Descritivo, observado o capitulo Xl da Resolucdo CVM 175/22. Todavia,
a adocdo das referidas medidas n&o isentara o risco de solvéncia da Classe Unica,
podendo ocorrer a liquidacdo da Classe Unica ou ocasionar a necessidade de a
Administradora entrar com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

5.4 Risco de Liquidez

0] Direitos _Creditérios. A Classe Unica deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua prépria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios da Carteira da Classe Unica, como nas

hipoteses de liquidagdo previstas neste Anexo Descritivo, poderd ndo haver
compradores ou o pre¢o de negociacdo podera causar perda de patrimoénio a Classe
Unica.

(ii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidag&o da Classe Unica. A
Classe Unica podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Capitulo
18 do presente Anexo Descritivo. Ocorrendo a liquidacéo, a Classe Unica pode ndo
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditérios da Classe A ainda ndo ser exigivel dos

Devedores. Neste caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores; (i) a venda dos Direitos Creditérios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe A; ou
(i) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hip6teses
de liquidacdo antecipada da Classe A. Nas trés situagfes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

(iii) Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos Creditérios. N&o
existe, no Brasil, mercado secundério ativo e liquido para a negociacdo dos Direitos
Creditorios. Portanto, caso, por qualgquer motivo, seja necesséria a venda dos Direitos
Creditorios pela Classe Unica, podera ndo haver compradores ou o preco de negociagéo
poderéa causar perda patrimonial & Classe Unica.

(iv) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido
ndo aplicada nos Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
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ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(V) Regime Fechado e Mercado Secundario. A Classe Unica é constituida

sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
em caso (a) de sua amortizacao integral; (b) de sua liquidacédo antecipada; ou (c) do
término do Prazo de Duracdo da Classe Unica. As Cotas poderdo ser negociadas no
mercado secundario, observadas as disposicbes deste Anexo Descritivo e do
Regulamento. O mercado secundario de cotas de classe de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de classe de fundos de investimento em direitos creditorios que
invistam em direitos creditérios ndo-padronizados, atualmente, apresenta baixa liquidez,
0 que poderia dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

(vi) Classe Unica destinada a Investidores Profissionais. De acordo com as

normas vigentes na data deste Anexo Descritivo, a Classe Unica do Fundo somente
pode receber aplica¢des, bem como ter suas cotas negociadas em mercado secundario,
guando o subscritor ou adquirente for investidor profissional, conforme definido no artigo
11 da Resolucdo CVM 30/21. Dessa forma, as Cotas somente poderdo ser negociadas
no mercado secundario entre investidores profissionais, reduzindo sua liquidez, o que
podera dificultar sua venda ou afetar negativamente o seu preco de negociagao,
causando perda patrimonial aos Cotistas.

55 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

® A Classe Unica podera realizar operacées em mercados de derivativos
com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas. A Classe Unica
esta sujeita ao risco de distor¢cao de preco entre o derivativo e 0 seu ativo objeto, o que
poderé ocasionar o aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operac¢fes, ndo produzir os efeitos pretendidos e provocar
perdas aos Cotistas. Ademais, a posicdo da Classe Unica podera ndo representar um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe Unica.

5.6 Riscos Operacionais

0] Falhas Operacionais. A aquisicdo, 0 monitoramento, a cobranca, a

liguidacéo e a baixa dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros dependem da
atuac&o conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora. A Classe Unica podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Anexo
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Descritivo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade
de substituicdo de qualquer dos prestadores de servi¢cos contratados.

(ii) Troca de Informacdes. Dada a complexidade operacional prépria das
operacoes da Classe Unica, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre a
Classe Unica e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se
materializar, a aquisicdo, o monitoramento, a cobranca, a liquidacdo e a baixa dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da Carteira e,
consequentemente, os Cotistas.

(iii) Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios depende da
atuacdo diligente de terceiros, como a Administradora, a Gestora. Qualquer falha no
procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos devedores e, consequentemente, em perdas para a Classe
Unica e os Cotistas.

(iv) Falhas ou Interrupcéo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do
Fundo e da Classe Unica depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servigcos, tais como a Administradora, a Gestora. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servi¢cos prestados
por esses prestadores de servigos, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo e da Classe Unica.

(V) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos
prestadores de servigos contratados pela Classe Unica ou pelo Fundo seja substituido,
podera haver um aumento dos custos do Fundo e da Classe Unica com a contratac&o
de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo e da Classe Unica.

(vi) Insuficiéncia dos Critérios de Eleqibilidade. A verificagdo dos Critérios de

Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos
Creditorios. Os recursos para 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
provirdo exclusivamente da Carteira, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto

5.7 Riscos de Descontinuidade
0] Liquidacdo da Classe Unica — Indisponibilidade de Recursos. Existem

eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada da Classe Unica, conforme previsto
no presente Anexo Descritivo. Assim, h4 a possibilidade de os Cotistas receberem os
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valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que
os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada, até entdo, pela Classe Unica. Ademais, ocorrendo a
liquidac&o antecipada da Classe Unica, podera n&o haver recursos imediatos suficientes
para o pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ainda nao ser exigivel).
Nesse caso, 0 pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira; ou (b) & venda dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
a terceiros, sendo que o prec¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(ii) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidag&o antecipada da
Classe Unica, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a
Administradora podera realizar a dacao em pagamento dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, observado o procedimento que for aprovado
pela Assembleia Especial. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou
cobrar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos.

(iii) Alocacdo Minima. A Classe Unica podera ndo dispor de Direitos
Creditérios suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam
a Politica de Investimento, composicao e diversificacdo da Carteira e aos Critérios de
Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo. Nesse caso, a Classe Unica podera
enfrentar dificuldades para observar a Alocacdo Minima. O desenquadramento da
Alocacdo Minima enseja a Amortizacdo Extraordinaria. Nessa hipotese, parte dos
recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de

outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas
patrimoniais.

(iv) Interrupcdo _dos _servicos pelos prestadores contratados pela Classe
Unica. Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos

contratados pela Classe Unica, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe Unica. Isso podera levar a
prejuizos & Classe Unica ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada, causando
prejuizos aos investidores.

5.8 Risco de Originacao

0] Resgate das Cotas em Direitos Creditdrios. Na hipétese de liquidacao
antecipada da Classe Unica, as Cotas poder&o ser resgatadas mediante a entrega dos
Direitos Creditérios, observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia
Especial. Dada a natureza dos Direitos Creditorios, os Cotistas poderdo encontrar
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dificuldades para (a) vender os Direitos Creditorios recebidos; (b) cobrar os valores
devidos, no caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios; ou (c) obter a
homologacgéo da fracdo ideal dos Direitos Creditorios a ser detida separadamente por
cada Cotista, bem como a sua habilitacdo nos autos das acdes judiciais e nas demais
demandas referentes aos Direitos Creditorios, se for o caso.

5.9 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia do Endosso / Cessao
dos Direitos Creditorios.

0] A negociacéao dos Direitos Creditérios ocorre de forma privada e, desse
modo, a sua titularidade pela Classe Unica podera néo ser reconhecida caso os Direitos
Credit6rios tenham sido cedidos para diferentes cessionarios ou outras fraudes tenham
sido cometidas, incluindo, sem limitagdo, fraude contra credores, fraude falimentar,
fraude a execucédo ou fraude a execucdo fiscal. Também podera haver discusséo acerca
da titularidade dos Direitos Creditorios, na hipétese de sua sujei¢cao a qualquer garantia,
onus, penhor, opcéo, direito de preferéncia, qualquer outra obrigacéo legal, contratual,
pessoal, real, judicial ou extrajudicial ou qualquer reclamagéo, de qualquer natureza,
gque tenha os mesmos efeitos descritos acima. Desse modo, a titularidade dos Direitos
Creditorios pela Classe Unica podera ndo ser reconhecida, ndo ser valida ou ser
considerada nula ou ineficaz e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos
correspondentes podera ser impossibilitado. Caso eventual terceiro alegue ser o
legitimo titular dos Direitos Creditdrios, podera ser necessaria uma decisao judicial,
trazendo obstaculos ao recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe Unica.
Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que um terceiro ndo contestara o endosso /
cessdo dos Direitos Creditérios a Classe Unica, com base na invalidade ou em eventual
fraude na cadeia de endosso / cessdo decorrente de acdo ou omissao do respectivo
cedente, ou devido a existéncia de qualquer dos gravames mencionados acima.
Ademais, caso, no futuro, o respectivo cedente seja declarado insolvente, o endosso /
cessdao dos Direitos Creditorios podera ser objeto de contestacéo pelos seus credores.
Tal contestacdo podera prevalecer caso os credores provem que o cedente tinha a
intencdo de cometer uma fraude, quando realizou o endosso / cessédo dos Direitos
Creditorios, causando danos e prejuizos a Classe Unica.

5.10 Risco de Fungibilidade — Risco de Intervencdo ou Liquidacdo de
Instituicdo Financeira.

(1) Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serdo recebidos em conta de titularidade do Fundo.
Na hipétese de intervencao ou liquidagao judicial ou extrajudicial da instituicao financeira
na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos
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Creditorios e dos Ativos Financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados
e nado vir a ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe Unica.

5.11 Riscos de Concentracdo

0] Risco_de Concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe Unica tem
relacdo direta com possibilidade da concentragdo da sua carteira em Direitos Creditérios
devidos por um mesmo devedor. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance
de a Classe Unica sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(ii) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a Classe
Unica, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até
100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Apés esse
periodo, o investimento em Ativos Financeiros pode representar, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) do Patrimbnio Liquido. Em qualquer hipétese, se os emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha a
chance de a Classe Unica sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

5.12 Riscos de Governanca
® Quérum Qualificado. O presente Anexo Descritivo estabelece quéruns

gualificados para a Assembleia Especial deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagcbes as atividades da

Classe Unica em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
Assembleia Especial.

(i) Risco de Concentracdo das Cotas. N&o hé restricdo quanto a quantidade
maxima de Cotas que poderd ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer
a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,

consequentemente, uma participacéo expressiva no patriménio da Classe Unica. Tal
fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas
deliberacdes na Assembleia Especial virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em
funcdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe Unica e dos Cotistas
“minoritarios”.

(iii) Emiss&o de Novas Cotas. A Classe Unica podera, observado o disposto
no presente Anexo Descritivo, emitir novas Cotas. Na hipétese de emissdo de novas
Cotas, ndo serd assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera
gerar a diluicdo da participacdo dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na
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ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe Unica podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas ndo estiverem
investidos nos termos do presente Anexo Descritivo.

5.13 Outros Riscos

(1) Risco Decorrente da Precificagcdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios e 0s
procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variacbes nos
valores dos Ativos Financeiros, resultando na reducéo do valor das Cotas.

(ii) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera
calculado todo Dia Util, conforme o disposto neste Anexo Descritivo. A remuneracgéo
alvo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino ndo representa nem deve
ser considerada promessa ou garantia de remuneragdo aos Cotistas. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira
assim permitirem. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os Direitos Creditérios, ndo
constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta de
rentabilidade prevista no Anexo ao Apéndice A e no Anexo ao Apéndice B da respectiva
série. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagédo a qualquer fundo de
investimento, ou & prépria Classe Unica, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

(iii) Auséncia de Descricdo Exaustiva do Processo de Cobranca Exaustivo

Preestabelecido. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios, a Classe Unica
poderad adotar diferentes estratégias de cobranca para os Direitos Creditorios e,
portanto, ndo é possivel prever, de forma exaustiva, o processo de cobranca dos
Direitos Creditorios, o qual devera ser analisado, caso a caso, de acordo com a situagéo
processual e as especificidades de cada Direito Creditério. Nao € possivel assegurar

que os procedimentos de cobranca adotados pela Classe Unica garantirdo o
recebimento integral dos Direitos Creditérios.

(iv) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas
deverdo ser exercidos sobre todos os ativos integrantes da Carteira de modo néo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada Cotista.

Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios ou os Ativos Financeiros.
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(V) Identificacdo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O
sucesso da Classe Unica depende da identificacdo e da disponibilidade de
oportunidades de investimento adequadas. A disponibilidade de oportunidades de
investimento estara sujeita as condi¢cdes de mercado e a outros fatores fora do controle
da Classe Unica e da Gestora. Ndo ha garantia de que a Classe Unica conseguira
identificar oportunidades de investimento suficientes e atrativas para atingir seus
objetivos de investimento, nem que havera oportunidades prontas para investimento.

(vi) Restricdes de Natureza Legal ou Requlatéria. Eventuais restricdes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da originacdo e do
endosso / cessdo dos Direitos Creditérios, o comportamento dos Direitos Creditorios e
os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricbes, o fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade da Classe Unica e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(vii) Descaracterizacdo do Regime Tributério Aplicavel ao Fundo. A Gestora
envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros que sejam
compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributarios, nos termos da legislacdo e da regulamentacéo aplicaveis.
Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo para fins tributarios.

CAPITULO SEXTO — ADMINISTRACAO E GESTAO DA CLASSE

6.1 A administracéo e a gestdo da carteira da Classe Unica seréo realizadas
pela Administradora e pela Gestora, respectivamente, cujas atribuicfes, poderes e
restricbes estdo descritos na regulamentacdo em vigor, no Regulamento, em particular
no Capitulo Quarto do Regulamento.

6.2 A Administradora e a Gestora, observadas as limitagfes estabelecidas
neste Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposicbes legais e
regulamentares vigentes, tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necesséarios a administracéo e gestdo da Classe Unica e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a
carteira da Classe.

6.3 Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios. A

verificacdo da existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditérios sera realizada pela Gestora, ou empresa por ele contratada na
forma do 84°, do artigo 36, do Anexo Normativo I, de forma individualizada, de acordo
com o artigo 36 do Anexo Normativo Il. A Gestora, ou o terceiro por ela contratado, n&do
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€ responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditdrios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades

6.4 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pela
Classe, inclusive a Entidade Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua
parte relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacdo dos Documentos Comprobatorios, conforme
previsto no Capitulo Sétimo deste Anexo Descritivo.

6.5 Agéncia Classificadora de Risco. A Gestora podera contratar agéncia
classificadora de risco para emissao de relatério de classificagcdo de risco das Cotas.

6.6 Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo
a Administradora pela prestagdo dos servigos de administracéo fiduciaria, escrituragao
de cotas e remuneracgao dos prestadores de servigo contratados pela Administradora. A
Taxa de Administracao terd a seguinte composicao (“Taxa de Administracao”):

A Taxa de Administracdo sera calculada em forma de cascata, conforme percentuais
abaixo, de acordo com as respectivas faixas de Patrimonio Liquido, sendo o valor total
devido a somatéria das diferentes faixas apuradas:

Taxa de Administragao (%

Patriménio Liquido (R$ ‘mm)

a.a.)
0,25% Até 100
0,20% De 100 a 200
0,16% De 200 a 500
0,12% Acima de 500

Ainda, devera ser observado o seguinte valor minimo mensal?:

R$ 8.250,00 (oito mil e duzentos e cinquenta reais) no 1° (primeiro) e 2° (segundo) més,
contados da data do presente Regulamento;

R$ 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos reais) do 3° (terceiro) ao 6° (sexto) més; e

R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a partir do 7° (sétimo) més.
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6.7 Taxa de Gestao: A taxa de gestéo sera devida pelo Fundo a Gestora pela
prestacdo dos servicos de gestdo de carteira da Classe Unica, verificagdo do lastro dos
direitos creditorios adquiridos e pela remuneracdo dos prestadores de servico
contratados pela Gestora. A Taxa de Gestado tera o percentual de 1,2% (um inteiro e
dois décimos por cento), incidente sob o Patrimbnio Liquido do Fundo, respeitado o
valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) (“Taxa de Gestao”).

6.8 As remuneragdes descritas nos Artigos 6.6 e 6.7 acima serdo calculadas
e provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme os percentuais referidos no caput deste item sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, e pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao da prestacéo dos servicos.

6.9 Pagamento de Parcela da Taxa de Administracéo e Taxa de Gestdo aos
Prestadores de Servico do Fundo. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso,
podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os contratados por elas,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracéo e/ou da Taxa de Gestdo devidas.

6.10 Taxa de Performance. Adicionalmente, ndo serd devida taxa de
performance.

6.11 Taxas Adicionais. N&o serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso ou
de saida.

CAPITULO SETIMO — CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICO

7.1 Custédia_doa_Ativos Financeiros da_Classe Unica. Os servigos de
custddia qualificada dos demais Ativos Financeiros da Classe Unica serdo exercidos
pela Administradora, conforme previsto nos Artigos 5.1 a 5.3 do Regulamento.

7.2 Custédia_dos_Direitos Creditérios_da_Classe Unica. Os servicos de
custédia qualificada dos Direitos Creditorios serdo exercidos pelo Custodiante dos
Direitos Creditorios, conforme previsto nos Artigos 5.1 a 5.3 do Regulamento.

7.3 Agente de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos
podera ser realizada por empresa de cobranga especializada a ser contratada pela
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Gestora, observada a Politica de Cobranca descrita no Adendo Il a este Anexo
Descritivo.

7.4 A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pela Classe Unica e/ou pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas
no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizacdo dos procedimentos de
cobranga.

CAPITULO OITAVO - DIREITOS CREDITORIOS, PROCESSO DE
ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO

8.1 Direitos Creditérios. S&o os direitos e titulos representativos de crédito,
valores mobiliarios representativos de crédito, certificados de recebiveis e outros valores
mobiliarios representativos de operacdes de securitizagdo, que ndo sejam lastreados
em direitos creditérios ndo-padronizados, e por equiparacao, cotas de FIDC, sendo tais

direitos de crédito representados pelos Documentos Comprobatorios.

8.2 Processo _de Originacdo dos Direitos Creditérios. A originacdo dos
Direitos Creditérios se da por meio de, conforme aplicavel, (i) realizacao de operacdes
de empréstimo / financiamentos entre Devedores e 0 Endossante / Cedente; (ii) emissao

de Direitos Creditérios emitidos diretamente por Devedores em favor do Fundo; e (iii)
endosso / cessao de Direitos Creditérios pelos Endossantes / Cedentes ao Fundo.

8.3 Politica de Concesséo de Crédito. A aquisicdo dos Direitos Creditérios

pela Classe Unica sera realizada com base nas regras, condigdes e procedimentos
estabelecidos neste Anexo Descritivo, na Politica de Crédito disposta no Adendo | e nos
instrumentos de endosso / cessao.

8.4 Em razdo da diversidade de Direitos Creditérios que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo e da diversificacdo de Endossantes / Cedentes, os diferentes
processos de originagdo dos Direitos Creditorios e as politicas de concessao de crédito
especificas adotadas por cada Endossante / Cedente ndo estao descritos no presente
Regulamento.
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CAPITULO NONO - PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS ADQUIRIDOS

9.1 Recebimento dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios serdo

pagos, observados as disposi¢ées legais aplicaveis, preferencialmente na Conta da
Classe Unica ou em conta-vinculada de titularidade do Endossante / Cedente.

9.2 Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Na hipotese de néo
pagamento integral pelo respectivo Devedor dos Direitos Creditérios, a Gestora podera
contratar Agente de Cobranca para o procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

CAPITULO DEZ — PATRIMONIO LiQUIDO E CRITERIOS DE AVALIACAO
DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA

10.1 Patriménio_Liquido. O patriménio liquido da Classe Unica equivale ao
valor dos recursos em caixa, acrescido do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da
Classe Unica (“Patriménio Liquido”).

10.2 Critério de Avaliacdo dos Direitos Creditrios e dos Ativos Financeiros
Integrantes da Carteira. Enquanto ndo houver um mercado secundario ativo para
direitos creditérios cujas caracteristicas se assemelhem as dos Direitos Creditorios
integrantes da Carteira, os Direitos Creditérios serdo avaliados diariamente, pela

Administradora, com base na taxa interna de retorno estimada dos respectivos Direitos
Credit6rios integrantes da Carteira.

10.2.1 Caso, a qualguer momento, venha a se verificar a existéncia de um
mercado secundario ativo para os Direitos Creditérios, os Direitos Creditérios deverao
passar a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

10.2.2 Sao elementos que demonstram a existéncia de um mercado secundario
ativo para os Direitos Creditorios (i) a criacdo de um segmento especifico para a sua
negociacdo em bolsa ou em mercado de balcdo organizado; e (ii) a existéncia de
negociacdes com Direitos Creditérios em volume financeiro relevante, com frequéncia
e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez aos Direitos Creditorios. Para fins do
disposto neste Artigo 10.2.2, a relevancia do volume financeiro das negociacdes com
Direitos Creditdrios sera aferida e determinada pela Gestora e prontamente comunicada
a Administradora, nos termos do artigo 27, 83°, do Anexo Normativo II.
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10.3 Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira terdo o seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos
da Administradora, disponivel em seu site www.gidtvm.com.br.

10.4 As provisfes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios e aos Ativos
Financeiros serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacao
vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora,
também disponivel em seu site www.gidtvm.com.br.

10.5 Sem prejuizo do disposto neste Capitulo Dez e desde que respeitados os
procedimentos previstos no Regulamento, neste Anexo Descritivo e na regulamentacao
vigente, a Gestora pode alienar os Direitos Creditérios por valores substancialmente
diferentes daqueles marcados na Carteira. Nessa hip6tese, a Gestora deve negociar o
preco de alienagcdo dos Direitos Creditérios com os potenciais compradores, levando
sempre em consideraco o melhor interesse do Fundo, da Classe Unica e dos Cotistas,
as condi¢cdes de mercado e os demais aspectos que julgue relevantes para determinar
o valor justo dos Direitos Creditdrios negociados.

CAPITULO ONZE — CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO, NEGOCIACAO
DAS COTAS DA SUBCLASSE E PATRIMONIO LIQUIDO

11.1 Cotas da Classe Unica. As Cotas da Classe Unica correspondem a
fracdes ideais de seu patriménio e sdo divididas em 3 (trés) Subclasses: (i) Subclasse
Sénior; (ii) Subclasse Subordinada Mezanino e (iii) Subclasse Subordinada Janior. A
Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada Mezanino, por sua vez, poderdo ser
divididas em séries diferentes de emisséo.

11.1.1 Valor Unitario. As Cotas terdo valor unitario de emissao de R$ 1.000,00
(um mil reais), na Data de Integralizac&o Inicial.

11.1.2 Distribuicao Parcial. Exceto se disposto de forma contraria no ato de

deliberacéo de emissdo de Cotas da Classe Unica, sera admitida a colocag&o parcial
das Cotas da Classe Unica. Caso o montante minimo n&o seja alcancado na respectiva
distribuicdo, a Administradora dever& observar a regulamentagdo em vigor.

11.1.3 Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas pela
Administradora em conta em nome de seus respectivos Cotistas.

11.1.4 Aplicacdo em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores. As Cotas seréo integralizadas pelo valor atualizado da Cota da
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respectiva Subclasse ou série no Dia Util da sua efetiva integralizac&o, na forma prevista
no respectivo anexo ao apéndice ou no boletim de subscricéo.

11.1.4.1 As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio
(i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta de titularidade do Fundo, servindo o comprovante de depésito
ou transferéncia como recibo de quitagéo.

11.1.4.2 Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito cada investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

11.1.4.3 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

11.15 Concluséo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serdo
considerados como tendo sido concluidos somente apds 0S recursos estarem
disponiveis na conta de titularidade do Fundo e terem sido integralizados na forma
estabelecida no respectivo boletim de subscrigéo.

11.1.6 Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera
atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua
concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

11.1.7 Subscricdo das Cotas. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor

(i) conforme aplicavel, assinara o boletim de subscricdo (que também sera assinado
pela Administradora em nome do Fundo), contendo o seu nome e sua qualificacdo e o
namero de Cotas subscritas; (i) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as
demais condi¢des previstas no Regulamento, neste Anexo Descritivo e no respectivo
boletim de subscricéo, caso aplicavel; (iii) assinara o Termo de Adeséo; e (iv) assinara
a declaracao de Investidor Profissional.

11.1.8 Integralizacdo das Cotas. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores serdo integralizadas de acordo com o

previsto no respectivo boletim de subscricdo, na data da primeira integralizagdo de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino de cada série e/ou na data de primeira
integralizacdo das Cotas Subordinadas Juniores, conforme aplicavel, pelo respectivo
valor unitario previsto no Artigo 11.1.1. acima, na Data de Integralizacao Inicial, e, apds
tal data, pelo valor unitario atualizado.
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11.1.8.1 ApOs a Data de Integralizacao Inicial, os valores unitéarios das Cotas serao
calculados nos termos do Capitulo Quinze deste Anexo Descritivo.

11.1.9 Distribuicdo das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Subordinadas Juniores e Regime de Colocacdo. As Cotas serdo distribuidas por meio

de oferta publica de distribuicdo ou por meio de distribuicdo privada, a exclusivo critério
da Gestora, desde que observado que as Cotas devem ser destinadas exclusivamente
a Investidores Profissionais e respeitado os termos e condigdes do Regulamento, deste
Anexo Descritivo e da regulamentacgéo aplicavel.

11.1.10 Apéndice Cotas Seniores. A Classe Unica podera emitir multiplas séries

de Cotas Seniores, conforme ato de deliberagdo proprio da Gestora que aprovara a
emissao da série de Cotas Seniores, nos termos do Apéndice A e do(s) Anexo(s) ao
Apéndice A. O Apéndice A e o(s) Anexo(s) ao Apéndice A deverdo estabelecer,
conforme aplicavel, a quantidade, a forma de colocacdo, a meta de rentabilidade e o
procedimento de amortizacao e resgate das Cotas Seniores.

11.1.10.1 As séries consistem em subconjuntos de Cotas Seniores que se
diferenciam entre elas pelos indices referenciais das Cotas Seniores e prazos
diferenciados, para remuneracdo, amortizacéo e resgate, permanecendo inalterados 0s
demais direitos e obrigacdes das Cotas Seniores.

11.1.11 Caracteristicas _das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior possui como

caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigacfes
comuns:

(1) prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores na hipotese de remuneracdo, amortizagdo e/ou resgate;

(i) direito de votar com referéncia as matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Especiais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar
com 1 (um) voto, respeitado o Artigo 20.10.1 deste Anexo Descritivo;

(iii) o valor unitario sera calculado no fechamento de cada Dia Util, nos termos
do Capitulo Quinze, observado que, para a primeira integralizacdo de Cotas Seniores,
o valor unitario sera equivalente ao valor unitario previsto no Artigo 11.1.1 deste Anexo
Descritivo;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido,
na hipétese de ocorréncia de amortizacdo extraordinaria ou de resgate de Cotas
Seniores, nos termos deste Anexo Descritivo, sdo pari passu entre si, ndo havendo
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qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os titulares de Cotas
Seniores em circulacéo;

(V) os Cotistas Seniores ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas; e

(vi) as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo o indice referencial
da respectiva série de Cotas Seniores, determinado nos respectivos Apéndices e,
conforme o caso, no(s) Anexo(s) aos Apéndices.

11.1.12 Apéndice Cotas Subordinadas Mezanino. A Classe Unica podera emitir
multiplas séries de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme ato de deliberag&o proprio
da Gestora que aprovard a emissao da série de Cotas Seniores, nos termos do
Apéndice B e do(s) Anexo(s) ao Apéndice B. O Apéndice B e o(s) Anexo(s) ao Apéndice
B deverao estabelecer, conforme aplicavel, a quantidade, a forma de colocagéo, a meta
de rentabilidade e o procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino

11.1.12.1 As séries consistem em subconjuntos de Cotas Subordinadas Mezanino
que se diferenciam entre elas pelos indices referenciais das Cotas Subordinadas
Mezanino e prazos diferenciados para remuneragdo, amortizacdo e resgate,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigagfes das Cotas Subordinadas
Mezanino.

11.1.13 Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino. Cada Cota

Subordinada Mezanino possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagbes comuns:

0] prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores na hip6tese de
remuneracdo, amortizacao e/ou resgate;

(i) direito de votar com referéncia as matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Especiais, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino legitimard o seu
titular a participar com 1 (um) voto, respeitado o Artigo 20.10.1 deste Anexo Descritivo;

(iii) o valor unitario seréa calculado no fechamento de cada Dia Util, nos termos
do Capitulo Quinze, observado que, para a primeira integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino, o valor unitario serd equivalente ao valor unitario previsto no
Artigo 11.1.1 deste Anexo Descritivo;
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(iv) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o
Patrimdnio Liquido, na hipotese de ocorréncia de amortizacdo extraordinaria ou de
resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos deste Anexo Descritivo, s&o pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo
entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

(V) os Cotistas Subordinados Mezanino néo terdo o direito de preferéncia
para subscrever e integralizar novas Cotas; e

(vi) as Cotas Subordinadas Mezanino possuirdo como rentabilidade alvo o
indice referencial das Cotas Subordinadas Mezanino, determinado nos respectivos
Apéndices e, conforme o caso, no(s) Anexo(s) aos Apéndices.

11.1.14 Caracteristicas _das Cotas Subordinadas Juniores. Cada Cota
Subordinada Junior possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

0] subordina-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, para
efeito de remuneracdo, amortizacéo e resgate;

(ii) direito de votar com referéncia as matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Especiais, sendo que cada Cota Subordinada Janior legitimara o seu titular
a participar com 1 (um) voto, respeitado o Artigo 20.10.1 deste Anexo Descritivo;

(iii) o valor unitario seréa calculado no fechamento de cada Dia Util, nos termos
do Capitulo Quinze, observado que, para a primeira integralizacdo de Cotas
Subordinadas Juniores, o valor unitario serd equivalente ao valor unitario previsto no
Artigo 11.1.1 deste Anexo Descritivo;

(iv) os Cotistas Subordinados Juniores néo terdo o direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas; e

(V) as Cotas Subordinadas Juniores ndo terdo parametro de remuneracao
definido.
11.1.15 Taxas e Despesas Aplicaveis as Classe Unica de Cotas. Cada Cota

estard sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis.

11.1.16 Deposito e Negociacdo das Cotas. As Cotas poderdo ser depositadas
para distribuicAo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado, a critério da Gestora,
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observada as restricdes de negociacéo previstas na Resolugdo CVM 160/22 e demais
disposicdes aplicaveis.

11.1.16.1 As Cotas Subordinadas Juniores ndo poderdo ser negociadas ou, de
outra forma, transferidas pelos seus titulares a quaisquer terceiros, inclusive outros
Cotistas, exceto se mediante a prévia autorizacdo dos Cotistas detentores de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Juniores em circulagao.

11.1.16.2 Cabera ao responséavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas
no mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente
das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis
a negociagdo das Cotas no mercado secundario, previstas no Regulamento, neste
Anexo Descritivo ou na regulamentagéo em vigor.

11.1.16.3 Em qualquer caso de negociagdo ou transferéncia das Cotas, 0
adquirente (a) assinara Termo de Adesao; e (b) declarara, por escrito, entre outros, ser

Investidor Profissional.

11.1.16.4 Cada Cotista € responséavel pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas Cotas.

11.1.17 Direito de Preferéncia. Os Cotistas Seniores, Cotistas Subordinados

Mezanino e/ou Cotistas Subordinados Juniores nao terdo o direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas.

indices de Subordinacéo

11.2 A Classe Unica devera observar os indices de Subordinagao.

11.3 Os indices de Subordinacéo serdo apurados pela Gestora diariamente,
devendo ser informados aos Cotistas até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, com base
na Carteira de fechamento do més anterior informada pela Administradora.

11.4 Na hipotese de desenquadramento dos indices de Subordinagéo,
poderdo ser emitidas, em até 15 (quinze) Dias Uteis, novas Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou novas Cotas Subordinadas Juniores, conforme aplicavel, em montante
suficiente para o reenquadramento dos indices de Subordinac&o. Caso, apds decorrido
0 prazo de que trata este Artigo 11.4, os indices de Subordinacdo permanecam
desenquadrados, a Gestora poderd solicitar a Administradora que realize a Amortizagao
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Extraordinaria (conforme definida no Artigo 14.1 deste Anexo Descritivo) com relagédo
as Cotas Seniores em circulag&o, para reenquadrar os indices de Subordinaco.

11.5 Adicionalmente, os titulares de Cotas Subordinadas poderédo subscrever
e integralizar tantas Cotas Subordinadas quantas forem necessarias para restabelecer
os indices de Subordinag&o.

115.1.1 As Cotas Subordinadas para fins de enquadramento dos indices de
Subordinacdo poderdo ser emitidas para colocacdo privada perante os respectivos
titulares de Cotas Subordinadas, por ato da Administradora, mediante solicitacdo da
Gestora e sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas,
sempre que tais emissdes e colocacdes privadas sejam necessarias para atendimento
aos Indices de Subordinacéo, ficando a Administradora autorizada a praticar os atos e
celebrar os documentos necessarios para tal finalidade.

CAPITULO DOZE - RESERVA DE CAIXA

12.1 A Classe Unica devera, desde a Data de Integralizac&o Inicial da Classe
Unica, constituir e manter uma reserva de caixa, constituida por Disponibilidades, em
montante equivalente a 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe Unica,
considerando um valor minimo equivalente a 3 (trés) meses de despesas estimadas da
Classe Unica pela Gestora, com tais valores devendo ser indicados pela Gestora a
Administradora no Gltimo Dia Util de cada més (“Reserva de Caixa”).

12.1.1 Na hip6tese de a Reserva de Caixa deixar de atender valor minimo
descrito no item 12.1 acima, a Administradora devera suspender a aquisicao de novos
Direitos Creditorios e destinar os recursos da Classe Unica, em moeda corrente
nacional, para a recomposicdo da Reserva de Caixa.

CAPITULO TREZE — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

13.1 A distribuicdo de rendimentos da Carteira aos Cotistas sera feita
exclusivamente por meio da amortizac&o e do resgate das Cotas, observado o disposto
neste Capitulo Treze.

13.1.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino fardo jus aos
pagamentos de amortizacdo e resgate, em moeda corrente nacional, observados os
prazos e os valores definidos no(s) Anexo(s) ao Apéndice A da respectiva série e no(s)
Anexo(s) ao Apéndice B das respectivas séries, respeitadas, ainda, a ordem de
subordinacdo e a ordem de alocag&o de recursos prevista no Capitulo 15 abaixo.
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13.1.2 As Cotas Seniores somente serdo resgatadas em caso (i) de sua
amortizac&o integral; (ii) de liquidacdo antecipada da Classe Unica; ou (iii) do término
do Prazo de Durac&o da Classe Unica.

13.1.3 As Cotas Subordinadas Mezanino somente serdo resgatadas em caso
(i) de amortizacdo integral das Cotas Seniores e, subsequentemente, de sua
amortizac&o integral; (i) de liquidacdo antecipada da Classe Unica; ou (iii) do término
do Prazo de Durac&o da Classe Unica.

13.1.4 As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas uma
vez verificado o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipétese de Amortizagdo Extraordinaria prevista no Artigo 14.1
abaixo.

13.1.5 A amortizagéo das Cotas Subordinadas Juniores atingira todas as Cotas
Subordinadas Juniores em circulacdo, de forma proporcional e em igualdade de
condigoes.

13.1.6 Nao sera permitido o resgate das Cotas Subordinadas Juniores, exceto
em caso (i) de liquidacdo antecipada da Classe Unica; ou (ii) do término do Prazo de
Duracdo da Classe Unica, respeitada a ordem de alocacio dos recursos prevista no
Capitulo 15 abaixo.

13.2 As Cotas serao amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota
da respectiva subclasse ou série no Dia Util imediatamente anterior & data da
amortiza¢ao ou do resgate.

13.2.1 As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional,
por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

13.2.2 Exclusivamente na hipétese de liquidacdo da Classe Unica, se a Classe
Unica n&o possuir recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do
resgate integral das Cotas em circulacdo, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que compdem
a Carteira, observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia Especial e
desde que a transferéncia de tais ativos seja admitida pela legislagdo e pela
regulamentacao em vigor.
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13.2.3 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo para 0 pagamento da amortizacdo e do
resgate das Cotas, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da
Carteira assim permitirem.

CAPITULO QUATORZE — AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

14.1 A Administradora podera realizar a amortizacdo extraordinaria, em
moeda corrente nacional, das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
das Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo, conforme o caso, sem a incidéncia de
qualquer prémio ou penalidade, nas seguintes hipoteses (“Amortizacdo Extraordinaria”™):

0] com relagdo a todas as Cotas em circulacdo, caso, a qualquer tempo
durante o Prazo de Duracéo da Classe Unica, haja o desenquadramento da Alocac&o
Minima;

(ii) com relagdo as Cotas Seniores em circulagéo, caso haja disponibilidade
de caixa, desde que (a) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidag&o pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Especial
ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e (b) ndo esteja em curso a
liquidac&o da Classe Unica;

(iii) com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, caso haja
disponibilidade de caixa, desde que (a) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo pela Administradora, em relacdo ao qual a
Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; (b) ndo esteja
em curso a liquidac&o da Classe Unica; e (c), considerada pro forma a amortizacdo das
Cotas Subordinadas Mezanino a ser realizada, os indices de Subordinag&o nao fiquem
desenquadrados; e

(iv) com relacdo as Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo, caso haja
disponibilidade de caixa e os indices de Subordinacdo ndo estejam desenquadrados,
desde que (a) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacdo pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo
tenha se manifestado de forma definitiva; (b) ndo esteja em curso a liquidacéo da Classe
Unica; e (c), considerada pro forma a amortizacio das Cotas Subordinadas Juniores a
ser realizada, os indices de Subordinac&o nao fiquem desenquadrados.

14.1.1 Em qualquer das hipéteses do Artigo 14.1 acima, a Gestora solicitara a
Administradora que notifique todos os Cotistas da(s) subclasse(s) de Cotas objeto da
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Amortizacdo Extraordinaria com, pelo menos, 1 (um) Dia Util de antecedéncia, por meio
de correio eletrdnico, sobre (a) a realizagdo da Amortizagdo Extraordinéria; (b) o valor,
em moeda corrente nacional, a ser amortizado; e (c)a data da Amortizacdo
Extraordinaria.

14.1.2 Em caso de desenquadramento dos indices de Subordinacdo, a
Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario
para o reenquadramento dos indices de Subordinac&o.

14.2 A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e
indistintamente, todas as Cotas de uma mesma classe em circulacdo, conforme
aplicavel, observada a ordem de alocag&o de recursos prevista no Capitulo 15 abaixo.

CAPITULO QUINZE — VALORAGAO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCACAO
DE RECURSOS

15.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas
todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo Quinze. A valorizagdo das Cotas
ocorrera a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data de Integralizac&o Inicial, sendo
que a Ultima valorizag&o ocorrera no ultimo Dia Util anterior & respectiva data de resgate.
Para fins do presente Anexo Descritivo, o valor da Cota sera o do fechamento de cada
Dia Util.

15.2 Cada Cota Sénior tera o seu valor unitario calculado no fechamento de
cada Dia Util, sendo que tal valor ser& equivalente ao menor dos seguintes valores,
observado o disposto nos Artigos 15.2.1 e 15.2.2 abaixo:

® o valor apurado conforme a férmula constante do(s) Anexo(s) ao
Apéndice A da respectiva série; ou

(i) (a) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em
circulacdo, o resultado da divisao do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores
em circulagdo; ou (b) na hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores
em circulagdo, o valor unitério das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido
(1) pela aplicagédo da meta de rentabilidade de cada série de Cotas Seniores definida no
respectivo Anexo ao Apéndice A, de forma a se definir a proporcao do valor de cada
uma dessas séries em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a
forma de calculo prevista neste Artigo 15.2, item (ii); (2) pela multiplicacdo da propor¢éo
definida para cada série, nos termos do subitem (1) anterior, pelo valor do Patriménio
Liquido; e (3) pela divisdo do resultado da multiplicacédo referida no subitem (2) anterior
pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série em circulagéo.
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15.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no Artigo 15.2, item
(ii) acima, a forma de célculo indicada no Artigo 15.2, item (i) acima somente voltard a
ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das
Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir da respectiva Data de Integralizacdo
Inicial, pelo parametro de rentabilidade estabelecido no Artigo 15.2, item (i) acima.

15.2.2 Na hipétese em que, nos termos do Artigo 15.2.1 acima, a forma de
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no Artigo 15.2, item (ii) acima voltar a ser
utilizada, o valor da Cota Sénior de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacédo
do pardmetro de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data de
Integralizagé&o Inicial.

15.3 Cada Cota Subordinada Mezanino tera o seu valor unitario calculado no
fechamento de cada Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos
seguintes valores, observado o disposto nos Artigos 15.3.1 e 15.3.2 abaixo:

(iii) o valor apurado conforme a férmula constante do(s) Anexo(s) ao
Apéndice B da respectiva série; ou

(iv) (a) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagéo, o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (b) na hipotese de existir mais de
1 (uma) série de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o valor unitario das
Cotas Subordinadas Mezanino de cada série devera ser obtido (1) pela aplicacao da
meta de rentabilidade de cada série de Cotas Subordinadas Mezanino definida no
respectivo Anexo ao Apéndice B, de forma a se definir a propor¢céo do valor de cada
uma dessas séries em relagédo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a
forma de célculo prevista neste Artigo 15.3, item (ii); (2) pela multiplicacdo da proporgéo
definida para cada série, nos termos do subitem (1) anterior, pelo valor do Patrimdnio
Liquido; e (3) pela divisdo do resultado da multiplicacado referida no subitem (2) anterior
pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série em circulacao.

15.3.1 Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no Artigo 15.3, item
(ii) acima, a forma de célculo indicada no Artigo 15.3, item (i) acima somente voltard a
ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo, calculado, a partir da respectiva Data de
Integralizagé&o Inicial, pelo parametro de rentabilidade estabelecido no Artigo 15.3, item
(i) acima.
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15.3.2 Na hipétese em que, nos termos do Artigo 15.3.1 acima, a forma de
calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no Artigo 15.3, item (ii)
acima voltar a ser utilizada, o valor da Cota Subordinadas Mezanino de cada série sera
equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade ali estabelecido,
desde a respectiva Data de Integralizacao Inicial.

15.4 Cada Cota Subordinada Junior tera o seu valor calculado no fechamento
de cada Dia Util, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimbnio Liquido, ap6s a subtracdo do valor de todas as Cotas
Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas
Subordinadas Juniores em circulacao.

15.5 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente os critérios de valoracdo das
Cotas das diferentes subclasses e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.

15.6 A partir da Data de Integralizacdo Inicial da Classe Unica e até a
liquidacéo da Classe Unica, sempre preservada a manutencéo de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na conta corrente de titularidade da Classe Unica, a alocar
0s recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos Ativos
integrantes da Carteira da Classe Unica, na seguinte ordem:

) recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos ativos
integrantes da Carteira da Classe Unica, em cada data que ndo seja uma data
de amortizacao de Cotas, na seguinte ordem:

pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;
constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa;

constituicdo e manutencdo da Reserva de Liquidez;

aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis, com o0 consequente
pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios ao
Endossante; e

e. aquisicdo de Ativos Financeiros.

oo o

(i) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe
Unica, excluidos expressamente os valores decorrentes da integralizacdo de
Cotas, em cada data que seja uma data de amortizacdo de Cotas, na seguinte
ordem:

a. pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;
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b. constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa;
constituicdo e manutencao da Reserva de Liquidez;

d. pagamento de amortizagdo de principal e/ou rendimentos das Cotas
Seniores, de modo que, considerando, pro forma todas as amortizacdes
pretendidas, os indices de Subordinac&o nio fiqguem desenquadrados;

e. pagamento de amortizagdo de principal e/ou rendimentos das Cotas
Subordinadas Mezanino, de modo que, considerando, pro forma todas
as amortizacdes pretendidas, os indices de Subordina¢do n&o fiquem
desenquadrados;

f. pagamento de amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas
Subordinadas Juniores, observado o que dispde o Apéndice de Cotas
Subordinadas Janior, de modo que, considerando, pro forma todas as
amortizacdes pretendidas, os Indices de Subordinacdo ndo fiquem
desenquadrados;

g. aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, com o0 consequente
pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios ao
Endossante; e

h. aquisi¢cdo de Ativos Financeiros.

15.7 Na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe Unica, 0s recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditorios e do
recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe Unica ser&o
alocados na seguinte ordem:

a. pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;

b. constituicdo e manutencédo da Reserva de Caixa;
pagamento de amortizacdo integral das Cotas Seniores, observados os
termos e as condi¢bes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no
respectivo Apéndice;

d. pagamento de amortizacéo integral das Cotas Subordinadas Mezanino,
observados os termos e as condicdes estabelecidas neste Anexo
Descritivo e no respectivo Apéndice; e

e. pagamento de amortizagdo integral das Cotas Subordinadas Juniores,
observados os termos e as condicdes estabelecidas neste Anexo
Descritivo e no respectivo Apéndice.

CAPITULO DEZESSEIS - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E
INSOLVENCIA

16.1 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe
Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizagcdo da amortizagéo

de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscricdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do
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Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do
artigo 64 da Resolucdo CVM 175/22.

16.1.1 Apdés tomadas as medidas previstas no Artigo 16.1 acima, a
Administradora devera, em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolucéo do
Patrim6nio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, ho minimo:
(a) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo;
(b) balancete; e (c) proposta de resolucao para o Patriménio Liquido negativo, que, a
critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no
84°, do artigo 122, da Resolu¢cdo CVM 175/22, assim como a possibilidade de tomada
de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, exclusivamente para cobrir
o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar
acerca do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo de que trata a alinea “a”,
em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaboracg&o do plano, encaminhando o plano

junto a convocacao.

16.1.2 Apos a adogéo das medidas previstas no Artigo 16.1 acima, ainda que a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
a adocao das medidas referidas no Artigo 16.1.1 acima sera facultativa.

16.1.2.1 Na hipétese da Assembleia Especial referida no item (ii) do Artigo 16.1.1.:

® caso anteriormente a convocagdo da Assembleia Especial, a
Administradora verifigue que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora
e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Artigo 16.1 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido
negativo.

(ii) caso posteriormente a convocagcdo da Assembleia Especial e
anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para
qgue a Gestora apresente aos Cotistas 0 Patriménio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no item (iii) abaixo.

(iii) na ocorréncia da Assembleia Especial, em caso de ndo aprovacao do
plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte
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de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacbes das Cotas, hipétese que fica afastada proibicdo de realizagdo de novas
subscri¢cdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que
tenha apresentado proposta j analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar
a Classe Unica, desde que n&o remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
Patrimonio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

(iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impoe
a Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizacao.

(V) € permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde
gue prevista na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

(vi) caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item (iii) acima,
a Administradora deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe Unica.

16.2 A CVM podera solicitar a declaragéo judicial de insolvéncia da Classe
Unica, quando identificar situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a
integridade do sistema financeiro.

16.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracéo judicial de
insolvéncia, a Administradora deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer
pedido de declaragéo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidacdo da
Classe Unica.

16.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe Unica na CVM.

16.4.1 Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo,
a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.
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16.4.2 O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do
cancelamento.

CAPITULO DEZESSETE — EVENTOS DE AVALIACAO

0] caso o Fundo ndo efetue o pagamento de qualquer parcela de
amortizacdo das Cotas Seniores nas datas de pagamento previstas no Anexo ao
Apéndice A da respectiva série e tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis;

(ii) caso o Fundo ndo efetue o pagamento de qualquer parcela de
amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino nas datas de pagamento previstas no
Anexo ao Apéndice B da respectiva série e tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis;

(iii) amortizacdo de Cotas em desacordo com o0 disposto neste Anexo
Descritivo e nos respectivos Apéndices;

(iv) desenquadramento da Alocacdo Minima em Direitos Creditorios por
prazo superior a 60 (sessenta) dias consecutivos;

(v) na hipétese de desenquadramento de quaisquer dos indices de
Subordinag&o que n&o sejam reestabelecidos no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

(vi) caso haja a ocorréncia de extingdo, impossibilidade legal de aplicacéo,
falta de apuracdo ou de divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros
estabelecidos nos termos deste Anexo Descritivo para o calculo do valor das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante um periodo de 180
(cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data em que ocorrer o evento;

(vii) cessacao ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos servicos previstos neste
Anexo Descritivo, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo
com os procedimentos e prazos estabelecidos neste Anexo Descritivo;

(viii) descumprimento, pela Administradora, pela Gestora, de seus deveres e

obrigagbes estabelecidos neste Anexo Descritivo e nos demais documentos da Classe
Unica, desde que notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar o
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descumprimento, ndo o faga no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento
da referida notificacéo; e

(ix) caso a Classe Unica deixe de atender a Reserva de Caixa e tal evento
nao seja sanado até a data de amortizacdo imediatamente subsequente a verificacdo
do desenquadramento ou em prazo de até 15 (dez) Dias Uteis.

17.1.1 A ocorréncia de eventuais Eventos de Avaliacéo verificados pela Gestora
serd comunicada por escrito & Administradora em até 3 (irés) Dias Uteis da sua
verificacdo, para que a Administradora adote os procedimentos necessarios, conforme
definidos no item 17.1.2 abaixo.

17.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, deverd (a) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizacdo de Cotas em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis; e (b) convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliagcdo, uma Assembleia Especial para deliberar se tal
Evento de Avaliag&o constitui um Evento de Liquidagéo.

17.1.3 Caso a Assembleia Especial referida no Artigo 17.1.2 acima delibere que
determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao,
deverédo ser observados os procedimentos previstos no Artigo 18.1 abaixo, incluindo a
convocacao de nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacdo antecipada
da Classe Unica, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia
Especial que deliberou pela constituicdo do Evento de Liquidacao.

17.1.4 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de
Liquidacdo, a Classe Unica reiniciard o processo de aquisicdo de novos Direitos
Creditorios Elegiveis, sem prejuizo da implementacéo de eventuais ajustes aprovados
pelos Cotistas na Assembleia Especial.

17.1.5 Na hipotese de deliberacdo de que o Evento de Avaliacao ndo constitui

um Evento de Liquidacao, os Cotistas que votarem contra tal deliberacao terdo direito a
solicitacdo de resgate de suas Cotas.
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CAPITULO DEZOITO - LIQUIDAGAO DA CLASSE

18.1 Eventos de Liguidacdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidagéo
antecipada da Classe Unica, a ser deliberada em Assembleia Especial (‘Eventos de
Liquidacéao”):

0] se for deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliac&o
constitui Evento de Liquidac&o;

(ii) desinvestimento com relacdo a todos os Direitos Creditorios integrantes
da Carteira;
(iii) rendncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora, sem que a

Assembleia Especial tenha aprovado o seu substituto nos termos estabelecidos neste
Anexo Descritivo;

(iv) caso as Cotas sejam integralmente amortizadas, de forma que nédo
existam Cotas em circulagéo;

(V) determinagéo da CVM, observada a Resolugdo CVM 175/22 e o Anexo
Normativo Il; e

(vi) caso seja declarada a insolvéncia da Classe Unica, nos termos do Codigo
Civil Brasileiro.

18.1.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora
deverd (i) suspender imediatamente a aquisicAo de novos Direitos Creditorios; e
(if) convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacao
antecipada da Classe Unica.

18.1.2 Na Assembleia Especial mencionada no Artigo 18.1.1 acima, os Cotistas
poderdo optar, observado o quérum estabelecido no Capitulo Vinte, por ndo liquidar
antecipadamente a Classe Unica.

18.1.3 Caso a Assembleia Especial mencionada no Artigo 18.1.1 acima delibere
pela interrupgéo da liquidacdo antecipada da Classe Unica, sem prejuizo da adocéo de
medidas adicionais pela Classe Unica aprovadas pela Assembleia Especial, sera
assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo
certo que (i) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar seu interesse em resgatar as
suas Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Especial em questdo; e
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(if) havendo Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar os seus
votos até o encerramento da referida Assembleia Especial.

18.1.3.1 Na hipétese prevista no Artigo 18.1.3 acima, os Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Juniores que sejam
dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que a Subordinacdo Minima
nao seja comprometida.

18.1.4 N&o possuindo o Fundo recursos suficientes para realizar o resgate
integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera
iniciar os procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe Unica.

18.1.5 Se a Assembleia Especial prevista no Artigo 18.1.1 acima (i) néo for
instalada por falta de quérum; ou (ii) ndo aprovar a interrupcao da liquidagéo antecipada
da Classe Unica, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacdo da
Classe Unica.

18.2 No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, as Cotas em
circulagéo deverao ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

0] a Gestora (a) ndo adquirira novos Direitos Creditérios; e (b) devera
alienar ou resgatar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, adotando as medidas prudenciais necessarias para que a alienagdo ou o
resgate dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade
esperada; e

(ii) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos
da Classe Unica, todas as disponibilidades da Classe Unica e os pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverdo ser
alocados conforme a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 15 acima, até
o efetivo resgate integral de todas as Cotas.

18.3 Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o
resgate integral das Cotas, inclusive, em razdo da existéncia de Direitos Creditérios ou
de Ativos Financeiros cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Especial
podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos

(1) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios ou dos Ativos
Financeiros;
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(i) alienar os referidos Direitos Credit6rios ou Ativos Financeiros a terceiros;
ou

(i) efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros.

18.4 ApOs o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas
as medidas necessarias para o encerramento e da Classe Unica e do Fundo perante as
autoridades competentes. Apds o encerramento da Classe Unica e do Fundo, a Gestora
estara desobrigada em relacdo a quaisquer responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, neste Anexo Descritivo ou no Acordo Operacional.

CAPITULO DEZENOVE - DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE
19.1 Sao aquelas especificadas no Capitulo Oitavo do Regulamento.
CAPITULO VINTE - ASSEMBLEIA ESPECIAL

20.1 Competéncia. O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos
termos do Anexo Descritivo, por contar apenas com Classe Unica de Cotas. E da
competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas:

® tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo (em beneficio da Classe Unica)
e deliberar sobre as demonstracdes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolucao
CVM 175/22;

(i) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora;
(iii) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestéo, da Taxa Maxima de Custddia, inclusive na hip6tese de seu restabelecimento,

caso tenha sido objeto de reducéo;

(iv) deliberar acerca da incorporagédo, fusédo, ciséo, transformacdo ou
prorrogacéo da Classe Unica;

(V) deliberar se um Evento de Avaliagéo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao;
(vi) deliberar sobre a interrupcéo da liquidacdo antecipada da Classe Unica,

na ocorréncia de um Evento de Liquidacao;
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(vii) deliberar sobre a liquidagdo antecipada da Classe Unica, exceto na
ocorréncia de um Evento de Liquidacéo, ou a alteragdo do Prazo de Duragéo da Classe
Unica:

(viii) aprovar os procedimentos propostos pela Gestora para a amortizacao ou
o resgate das Cotas mediante a da¢cdo em pagamento dos Direitos Creditérios e/ou dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(ix) alterar os direitos de voto dos Cotistas, conforme previsto neste Capitulo
Vinte;
(69] alterar os procedimentos de amortizacéo e resgate das Cotas, conforme

previstos nos Capitulos Treze e Quatorze;

(xi) alterar a Politica de Investimento, composi¢cdo e diversificacdo da
Carteira prevista no Capitulo Terceiro;

(i) alterar a Reserva de Despesas;

(xiii) alterar o Regulamento, exceto pelas hipéteses em que a alteracdo do
Regulamento independa de Assembleia Especial previstas no Artigo 9.2 do
Regulamento;

(xiv) alterar o presente Anexo Descritivo, salvo pelas hipoteses especificas de
alteracdo mencionadas nos demais incisos deste Artigo 20.1, as quais se submetem a
qguoruns de deliberacao especifico;

(xv) deliberar sobre a aprovacao do plano de resolugéo do Patriménio Liquido
negativo da Classe, apresentado nos termos do Capitulo Dezesseis acima;

(xvi) em caso de ndo aprovacao do plano de resolucdo do Patriménio Liquido
negativo da Classe tratado no item (xv) acima, deliberar sobre a adocédo das hipéteses
previstas no item (iii) do Artigo 16.1.2.1 acima;

(xvii) deliberar sobre a emissdo de novas séries e/ou subclasses de Cotas,
ressalvada a hipétese de emissdo pela Gestora, nos termos previsto neste Anexo
Descritivo; e

(xviii) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe
Unica.
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20.11 Na hipotese prevista no item (iv) do Artigo 20.1 acima, salvo se aprovadas
pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, as alteragbes neste
Anexo Descritivo com relacdo a incorporacao, cisdo, fusdo ou transformacdo somente
ocorrerdo a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso de Cotas dos
Cotistas dissidentes.

20.2 Alteracdo do Anexo Descritivo independentemente de Assembleia
Especial. O presente Anexo Descritivo pode ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Especial nas hipoteses previstas no Artigo 9.2 do
Regulamento, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
a divulgacéo do fato ao Cotista, por meio eletronico enderegado a cada Cotista.

20.3 Convocacdo da Assembleia Especial. A convocagdo da Assembleia
Especial deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
Administradora, Gestora e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

20.3.1 A convocacao da Assembleia Especial deve enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacédo da Assembleia
Especial.

20.3.2 Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema
eletrbnico, a convocacdo deve conter informacfes detalhando as regras e o0s
procedimentos para viabilizar a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como
se a Assembleia Especial sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

20.3.3 A convocacao da Assembleia Especial devera ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicag&o do primeiro anuncio
ou do envio da mensagem eletronica a cada Cotista, observado o disposto no presente
Anexo Descritivo e no Regulamento.

20.3.4 Da convocacado devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
gue sera realizada a Assembleia Especial, sem prejuizo da possibilidade de a

Assembleia Especial ser parcial ou exclusivamente eletrdnica.

20.3.5 Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-a
regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas
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20.4 A Administradora, a Gestora, o Cotista ou o grupo de Cotistas que
detenham no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, nos termos da
legislagdo em vigor, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Especial para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe Unica ou da comunh&o
de Cotistas.

204.1 O pedido de convocacédo de Assembleia Especial, quando realizado pela
Gestora e/ou por Cotistas, devera ser direcionado a Administradora, que devera, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia
Especial, nos termos do §1°, do artigo 73, da Resolugdo CVM 175/22.

20.5 Representantes Autorizados na Assembleia Especial. Somente podem
votar na Assembleia Geral ou na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocagéo da Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

20.6 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representagcdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utlizacdo e arquivamento pela
Administradora.

20.7 Realizacdo da Assembleia Especial. A Assembleia Especial pode ser
realizada:
(1) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam

participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(i) de modo parcialmente eletrdnico, caso os Cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagédo escrita ou
sistema eletrénico

20.7.1 A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

20.7.2 No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.
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20.7.3 Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Especial,
observado o disposto neste Anexo Descritivo e no Regulamento.

20.8 Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas

poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas
terdo o prazo de (i) 10 (dez) dias, contados da consulta por meio eletrénico; ou (ii)
15 (quinze) dias, contados da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta por parte
de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

20.8.1 O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do Artigo 20.8
acima sera realizado por meio de correio eletronico e a aprovacao da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacao previstos neste Anexo
Descritivo.

20.9 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o

direito de votar nas Assembleias Especiais com referéncia a toda e qualquer matéria
objeto de deliberagéo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1
(um) voto.

20.10 Quodruns de Instalacdo e Deliberacdo. A Assembleia Especial sera
instalada com a presenca de qualquer numero de Cotistas, observado que as

deliberacdes em Assembleia Especial serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas
de cada Subclasse em circulacdo, observado o disposto no Artigo 20.10.1 e observado
ainda que, caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar em uma reducéo da
Subordinagdo Minima, somente os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados
Mezanino que ndo se subordinem a subclasse em deliberagdo terdo direito de voto,
conforme o artigo 28, paragrafo tnico, do Anexo Normativo II.

20.10.1 As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 20.1 deveréo

seguir como quérum da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes

20.10.2 As deliberagdes que, por qualguer modo, alterem os direitos de uma ou
mais classe de Cotas, estdo subordinadas também a aprovagédo prévia de titulares de
mais da metade das Cotas da classe afetada.

20.11 Divulgacdo das Decisdes da Assembleia Especial. As decisdes da

Assembleia Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da sua realizacdo, por meio de publicacdo de anincio no meio utilizado
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para a divulgacdo de informacdes do fundo pela Administradora ou mensagem
eletrénica enderecada a cada Cotista.

20.12 Nado podem votar na Assembleia Especial os Cotistas que tenham
interesse conflitante com o Fundo, Classe Unica ou Subclasses no que se refere a
matéria em votacdo, ndo sendo aplicavel a restricdo caso o Cotista esteja exercendo
seu direito de voto na qualidade de prestador de servico e, como prestador de servico,
ndo tenha interesse conflitante em relacdo a matéria especifica. As demais restricdes
de vedacéo ao direito a voto em Assembleia Geral e Assembleia Especial previstas no
artigo 78 da Resolucdo CVM 175/22, inclusive a restricdo aos prestadores de servico
exercerem direito de voto (ausente interesse conflitante em relacdo a matéria
especifica), ndo serdo aplicaveis, considerando que o publico-alvo da Classe Unica é
composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

CAPITULO VINTE E UM - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

21.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar,
ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo & Classe Unica ou aos
ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

21.1.1. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da
Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos os Cotistas da
Classe Unica; informado as entidades administradoras de mercados organizados onde
as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso; divulgado por meio da pagina
da CVM na rede mundial de computadores; e mantido nas paginas da Administradora e
da Gestora e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de
cotas na rede mundial de computadores.

21.1.2. A Administradora deve fazer as publicacbes previstas neste Anexo
Descritivo sempre na pégina da Administradora na rede mundial de computadores e
qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os
documentos e informagdes correspondentes ser remetidos & CVM na mesma data de
sua divulgacdo. Tal divulgacdo seréd feita sempre no mesmo meio utilizado para
divulgacéo das informagfes do Fundo e qualquer alteracdo deverd ser precedida de
aviso aos Cotistas.
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21.1.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe Unica e dos
demais fatos relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

0] a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicéo e os limites de diversificacdo da carteira da Classe
Unica, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere
ao historico de pagamentos;

(ii) a reducao da classificacdo de risco de qualquer Subclasse de Cotas,
conforme aplicavel, em relacdo a classificacédo de risco a elas atribuida quando do inicio
da distribuigdo da de tal Subclasse de Cotas;

(iii) a mudanca ou substituicdo de qualquer prestador de servigo especifico
da Classe Unica, se houver;

(iv) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagéo; e

(V) a ocorréncia de atrasos na distribuigcdo de rendimentos aos Cotistas da
Classe Unica.

21.2. Divulgacdo de Informacgfes. A divulgacdo das informagdes previstas

neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores ou por meio de correio eletrénico,
exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto
no Artigo 21.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanca com relagéo a tal politica
devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

CAPITULO VINTE E DOIS - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

22.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Financeiras. Nos termos dos
artigos 66 e seguintes da Resolucdo CVM 175/22, a Classe Unica tera escrituragéo
contabil propria. As demonstracées financeiras anuais da Classe Unica serdo auditadas
por Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes

financeiras gerais do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacao vigente.
22.2. As demonstracdes financeiras da Classe Unica serdo auditadas

anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis,
deverdo necessariamente constar de cada relatorio de auditoria 0s seguintes itens:
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0] opinido se as demonstracbes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicdo financeira da Classe Unica, de acordo com as regras
aplicaveis;

(ii) demonstracées financeiras da Classe Unica, contendo a demonstragéo
do resultado, o balanco patrimonial, demonstracéo da evolucéo do Patrimdnio Liquido,
demonstragéo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pela Administradora,
como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracées financeiras.

22.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe Unica tem duragdo de um
ano e seguira o exercicio social do Fundo.

22.4, As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstractes
financeiras e os critérios contdbeis de reconhecimento, classificagdo e mensurac¢do dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagcdo de despesas
da Classe Unica, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a
observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO VINTE E TRES — ANTICORRUPCAO, COMBATE A LAVAGEM DE
DINHEIRO E LEGISLACAO SOCIOAMBIENTAL

23.1. A Administradora, a Gestora e os Cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que (i) ndo incorreram, nem qualquer de seus
respectivos controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) ou sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum (em conjunto,
“Grupo Econbmico”) ou de seus respectivos sécios, administradores, procuradores,

empregados, prepostos, assessores ou prestadores de servicos que atuem em seu
nome (em conjunto e indistintamente, “Representantes”) incorreu, em qualquer das
hipoteses a seguir; e (ii) tém ciéncia de que nao podem, nem qualquer dos integrantes

de seus respectivos Grupos Econdmicos ou de seus respectivos Representantes pode:

0] utilizar ou ter utilizado seus recursos para o0 pagamento de contribuicoes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica;

(i) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a

empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
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(iii) realizar ou ter realizado agdo destinada a facilitar uma oferta, um
pagamento ou uma promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento ou a doacéo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer oficial do governo (incluindo qualquer oficial
ou funcionario de um governo, de uma entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou de uma organizacdo publica internacional, ou qualquer pessoa agindo na
funcdo de representante de um governo ou candidato de um partido politico), a fim de
influenciar qualquer acdo politica ou obter vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel,

(iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transagdo ou vantagem comercial indevida;

(V) realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar qualquer acéo
gue viole qualquer Leis Anticorrupgéo; ou

(vi) realizar ou ter realizado um ato de corrupgao, pago propina ou qualquer
outro valor ilegal, bem como influenciar ou ter influenciado o pagamento de qualquer
valor indevido.

23.1.1. A Administradora, a Gestora, de Direitos Creditérios, e os Cotistas
declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, ter cumprido, cumprir e
comprometem-se a cumprir as obrigagbes de (i) conduzir 0os seus negocios em
conformidade com as Leis Anticorrupcdo; e (ii) instituir e manter politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com as Leis
Anticorrupcao (em conjunto, “Obrigacdes Anticorrupcéo”).

23.1.2. A Administradora, a Gestora, e os Cotistas se obrigam, individualmente
e sem solidariedade, a (i) cumprir estritamente as Obrigagbes Anticorrupcao;
(ii) monitorar os seus respectivos Representantes e quaisquer entidades que estejam
agindo por sua conta ou em seu nome, para garantir o cumprimento das Obrigacfes
Anticorrupcédo por eles; e (iii) deixar claro em todas as suas transagfes que exigem
cumprimento das ObrigagBes Anticorrupcao.

23.1.3. A Administradora, a Gestora assumem, individualmente e sem
solidariedade, o compromisso de informar imediatamente, por escrito, a Administradora,
a Gestora, conforme o caso, a respeito (i) de qualquer violagdo do disposto nas Leis
Anticorrupcdo e/ou das Obrigacdes Anticorrupcdo em que eventualmente incorram a
Administradora, a Gestora, ou qualquer dos integrantes de seus respectivos Grupos
Econdmicos ou de seus respectivos Representantes; (ii) de participagdo em préticas de
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suborno ou corrupcgao; ou (iii) do descumprimento de qualquer disposicdo prevista neste
Capitulo.

23.1.4. Cada Cotista assume, individualmente e sem solidariedade com os
demais Cotistas, o compromisso de informar imediatamente, por escrito, a
Administradora, a Gestora a respeito (i) de qualquer violacdo do disposto nas Leis
Anticorrupcdo e/ou das Obrigagcbes Anticorrupcdo em que eventualmente incorra o
respectivo Cotista, ou qualquer dos integrantes de seu Grupo Econémico ou dos seus
respectivos Representantes, conforme aplicavel; (ii) de participacdo em praticas de
suborno ou corrupc¢ao; ou (iii) do descumprimento de qualquer disposicao prevista neste
Capitulo.

23.2. A Administradora, a Gestora, e os Cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que ndo se encontram, nem qualquer de seus
respectivos Representantes se encontra, direta ou indiretamente, conforme aplicavel:

0] sob investigag&do em virtude de dendncias de suborno e/ou corrupgao;

(ii) no curso de um processo judicial criminal e/ou administrativo em
decorréncia da violacdo de qualquer Lei Anticorrupcao;

(iii) condenados ou indiciados sob a acusacéo de corrupgéo ou suborno;

(iv) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou
suspeitos de praticas de terrorismo ou lavagem de dinheiro;

(V) sujeitos a restricbes ou sancfes econémicas e de negdcios por qualquer
entidade governamental; e/ou

(vi) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou
fiscalizada por qualquer entidade governamental.

23.3. A Administradora, a Gestora, e os Cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que n&o irdo, direta ou indiretamente, receber,
transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer atividade ilicita,
bem como ndo irdo contratar como empregado ou, de qualquer forma, manter
relacionamento profissional com pessoas fisicas ou juridicas que, no seu melhor
conhecimento, estejam envolvidas com atividades criminosas, em especial aquelas
previstas nas Leis Anticorrupcao ou envolvendo trafico de drogas ou terrorismo.
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23.4. A Administradora, a Gestora, e os Cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que 0s seus atuais Representantes ndo sao
funcionérios publicos ou empregados do governo.

23.5. Caso o Fundo, a Classe Unica, a Administradora, a Gestora, e/ou
qualquer dos Cotistas venha a ser envolvido em alguma situacao ligada a corrupcéo ou
suborno, em decorréncia de acdo ou omissdo praticada pela Administradora, pela
Gestora, e por qualquer dos Cotistas, a parte que tiver dado causa a referida situacao
se compromete a assumir o respectivo dnus, inclusive a apresentar os documentos que
possam auxiliar o Fundo, a Classe Unica, a Administradora, a Gestora, e/ou os Cotistas
em sua defesa.

23.6. A Administradora, a Gestora, e os Cotistas se obrigam, individualmente
e sem solidariedade, a cumprir a legislacao referente a protecdo do meio ambiente,
seguranca do trabalho, salérios e condic¢des de trabalho, acordos coletivos de trabalho,
discriminacao ilegal, trabalho infantil ou forcado, suborno ou corrupcdo, protecédo e
privacidade do consumidor, praticas justas de cobranga de dividas ou, ainda, tributacao
em vigor aplicavel a conducdo de seus negocios, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das suas atividades. A Administradora, a
Gestora, e os Cotistas comprometem-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para as suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagfes das autoridades competentes que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar a matéria.

23.7. As obrigacbes previstas neste Capitulo sdo permanentes e deverdo
perdurar até o término do Prazo de Duracgéo da Classe Unica.

CAPITULO VINTE E QUATRO- DISPOSICOES GERAIS
24.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio
eletrénico como uma forma de comunicacgéao valida entre a Administradora, a Gestora,
0s demais prestadores de servicos e os Cotistas.
24.1.1. Todas as comunicacdes, publicacdes e divulgacdes feitas aos Cotistas
pela Administradora deverdo ser também encaminhadas por meio de carta ou correio

eletrbnico, com aviso de recebimento.

24.2. Todas as obrigacBes previstas neste Anexo Descritivo, inclusive
obrigacfes de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja um
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Dia Util serdo cumpridas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito a
qualquer acréscimo por parte dos Cotistas.

CAPITULO VINTE E CINCO - FORO

25.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o
Fundo ou a Classe, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

Sao Paulo, 20 de Maio de 2025.

HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
Representado por sua administradora
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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Adendo | ao Anexo Descritivo da Classe Unica

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Objetivo

Definir diretrizes que norteiam o processo decisério e buscam a equalizacdo dos
esforcos que devem ser desenvolvidos para a concessdo de crédito, tendo como
objetivo disciplinar e padronizar os procedimentos adotados, de forma consensual entre
as areas envolvidas, conferindo transparéncia e objetividade a atividade de analise de
crédito a fim de minimizar riscos para a companhia.

Crédito

A andlise de crédito tem destaque no meio empresarial e € considerada uma tarefa
refinada na area de financas, pois tem a reuniao de diversas informacgdes para chegar
a deciséo sobre conceder ou ndo um crédito, vender ou ndo a prazo para algum cliente.
O crédito deve ser analisado levando em consideragdo cada ambiente e situacdes
dentro de um contexto incerto e em constantes mutagfes. A concessao de crédito, mais
especificamente, a determinacdo do seu limite tem que seguir a relagédo inversa com o
risco associado ao proponente do crédito, assim, quanto maior o limite menor tera que
ser o risco de inadimpléncia.

Risco de crédito

O risco representa uma possibilidade de perda a partir do deferimento do limite de
crédito, risco em si ndo é um fator indesejavel e nem é papel da area de crédito elimina-
lo, mas sim mitigé-lo, reduzi-lo a um nivel adequado. Também é fungcédo de ambas as
areas, crédito e comercial, lancar méo das ferramentas disponiveis para garantir que a
empresa assuma os riscos adequados e desejaveis.

Anélise de Crédito

O objetivo da concessdo do limite de crédito é identificar os riscos, evidéncia e
conclusdes quanto a capacidade de pagamento do tomador, ou seja, identificar se o
cliente possui idoneidade e capacidade financeira suficiente para amortizar a divida que

se pretende contrair.

Grupo Econémico

As definicdes de “cliente”, “empresa”, ‘companhia” presentes nesse documento
aplicam-se ao Grupo Econdémico.

As filiais terdo limite Unico para todos os CNPJs cadastrados na base de dados, tanto
para concessao e majoracao de limite.

90



Coligadas, terdo CNPJs analisados individualmente, tanto para concessao quanto para
a majoracgao de limite.

Documentacédo para Concessdao de Crédito

Esses documentos fornecem informacfes importantes que propiciam conforto ao
analista, na concessao de crédito. Documentacdes incompletas penalizam o cliente e a
relacdo comercial, porque podem resultar em um limite de crédito menor do que o
potencial real do cliente.

Este procedimento tem como objetivo estabelecer um padrdo de documentos e
informagfes necessérias para cadastro de clientes novos para que ja no cadastro se
estabeleca o limite de crédito adequado a cada cliente.

Informacdes faltantes prejudicam a andlise e sera atribuido limite apenas com as
informacdes que o analista dispde em maos.

* x %
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Adendo Il ao Anexo Descritivo da Classe Unica

Politica de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera ser efetuada pelo Agente de
Cobranca, de acordo com os termos definidos no respectivo Contrato de Cobranca.

* k%
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Adendo Il ao Anexo Descritivo da Classe Unica

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Anexo Descritivo do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos
Direitos Creditorios serd realizada por amostragem, devendo ser utilizado os seguintes
procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditérios
endossados, sem prejuizo da faculdade de contratar auditor especifico para tal
verificagcdo, conforme abaixo:

Procedimentos: Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a
Administradora, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo dos
Documentos Comprobatorios.

Selec&o de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditérios sera obtida de forma aleatéria: (a) o tamanho da amostra (n) sera obtido
segundo a metodologia abaixo; (b) sorteia-se um ponto de partida; e (c) a cada K
elementos, sera retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra: O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da
seguinte formula matematica e seguintes parametros estatisticos:

_ N+z’+p+(1-p)
T ME2x(N—1)+2z2+px*(1—p)

n

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
Z = Critical Score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro aceitavel = 5,8%

A populacéo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e Direitos Creditorios recomprados/substituidos no
trimestre de referéncia.
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Adendo IV ao Anexo Descritivo da Classe Unica

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO
AO HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente termo de adesdo e para todos os fins de direito, o investidor abaixo
assinado adere, expressamente, aos termos do regulamento ("Regulamento”) e do
anexo descritivo (“Anexo Descritivo”) do HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo"), cujo
conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adeséo, 0s termos e expressdes
empregados tém o0s mesmos sentidos respectivamente designados a eles no
Regulamento e no Anexo Descritivo.

Pelo presente termo, o investidor abaixo assinado declara que:

(a) € investidor profissional, nos termos da Resolucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n°® 30, de 11 de maio de 2021 e suas posteriores alteragdes, sendo
elegivel, portanto, para subscrever as Cotas e esta ciente que deve manter a qualidade
de Investidor Profissional para permanecer no Fundo;

(b) € capaz de entender, ponderar e assumir 0s riscos financeiros relacionados
a aplicacdo de seus recursos em um fundo de investimento destinado a investidores
profissionais e possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e o de capitais
suficiente para que nado lhe sejam aplicAveis um conjunto de protecbes legais e
regulamentares conferidas aos investidores néo profissionais;

(c) recebeu copia do Regulamento atualizado com o Anexo Descritivo, 0s
Apéndices e os Anexos aos Apéndices das Subclasses da Classe Unica do Fundo, bem
como conhece e reconhece como validas e obrigatérias as suas normas, aderindo
formalmente, neste ato, as suas disposi¢cdes de modo irrevogavel e irretratavel, sem
quaisquer restricdes, a todos os seus termos, clausulas e condi¢fes, especialmente sua
Politica de Investimentos;

(d) tem total ciéncia da Politica de Investimento do Fundo e da Classe Unica,
da composicéo e diversificacdo da carteira de investimentos e do grau de risco desse
tipo de aplicagédo financeira em funcéo das caracteristicas de seus ativos, tal como
disposto no Capitulo Cinco do Anexo Descritivo, e que podera ocorrer perda total do
capital investido no Fundo;
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(e) tem total ciéncia de que, ndo obstante a manutencédo, por parte da
Administradora e da Gestora, de sistema de gerenciamento de riscos, ndo é possivel
eliminar o risco de perdas e ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, pela Classe e pelos Cotistas, hao
podendo a Administradora, a Gestora, ou qualquer de suas respectivas partes
relacionadas serem responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda no valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e da Classe Unica, pela baixa liquidez das Cotas
no mercado secundério, para os Direitos Creditdrios subjacentes ou para Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas ou da eventual liquidacdo da Classe
Unica, entre outros eventos exemplificativamente descritos na secéo "Fatores de Risco"
do Anexo Descritivo, os quais foram lidos e perfeitamente compreendidos;

) tem ciéncia de que os cinco principais Fatores de Risco sao:

i.  Riscos de Mercado: Consiste nas oscilagdes nos pregos dos ativos decorrentes
dos diversos fatores de mercado;

i. Riscos de Crédito: Consiste na possibilidade de inadimpléncia dos emissores,
devedores e/ou coobrigados dos ativos financeiros integrantes da carteira, ou das
contrapartes em operacgdes realizadas com o Fundo.

i. Riscos de Liquidez: E a possibilidade de redugido ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo.

iv.  Risco Regulatério: As eventuais alteragcbes nas normas ou leis aplicaveis ao
FUNDO e a, seus ativos financeiros.

v.  Risco de Originag&o: Consiste no risco da Classe Unica néo dispor de Direitos
Creditorios suficientes ou em condi¢cdes aceitaveis, a critério da Gestora, que
atendam a Politica de Investimento, composicdo e diversificagdo da Carteira e
aos Critérios de Elegibilidade

(9) tem ciéncia da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestdo; da Taxa Maxima
de Custddia e que se encontram descritas no Anexo Descritivo, o qual foi lido
detalhadamente e perfeitamente compreendido;

(h) tem ciéncia de que as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juniores ndo tém classificagéo de risco por Agéncia Classificadora
de Risco;

) tem ciéncia de que o objetivo da Classe Unica ndo representa garantia de

rentabilidade;
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) tem ciéncia de que as operacdes da Classe Unica ndo contam com garantia:
(i) da Administradora; (ii) do(s) Endossantes / Cedentes; (iii) da Gestora; (iv) do Agente
de Cobranga; e (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de
Créditos -FGC;

(k) tem ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a
Gestora tém poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracao e gestao
da carteira de ativos da Classe Unica e do Fundo, observando o disposto no
Regulamento, na legislagdo vigente, podendo definir como atuar dentro das
possibilidades e de mercado;

)] as declaragbes prestadas neste instrumento sdo veridicas, se
comprometendo a indenizar o Fundo, a Administradora e/ou a Gestora por quaisquer
perdas e danos decorrentes de qualquer declaracao falsa, imprecisa ou incompleta;

(m) manterd a documentacdo cadastral atualizada de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo pagard amortizagéao,
remuneragfes e/ou resgates das Cotas de minha titularidade em caso de falta ou
irregularidade nessa documentagéo e, nesse caso, me notificara acerca da falta ou
irregularidade identificada prontamente;

(n) fornecera a Administradora e/ou a Gestora quaisquer informacgdes
adicionais consideradas relevantes para justificar as movimentacdes financeiras
solicitadas;

(0) tem ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo no
Fundo;
(p) tomou ciéncia da possibilidade de alteragdo do Regulamento em

decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM,
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral ou de Assembleia Especial, nos
termos do artigo 52, da Resolucdo CVM 175/22;

(@) tem ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Direitos Creditérios que integram o patrimonio da Classe Unica;

(r) tem ciéncia de que a concesséao do registro de funcionamento ndo implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informac¢@es prestadas ou de adequacao
do Regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de
seus prestadores de servicos; e
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(s) aceita receber informagbes no seu endereco de correio eletrénico
[*]J@][*].com.br, conforme disposto no artigo 12 da Resolugdo CVM 175/22, o qual admite
a utilizacdo de meio eletrdbnico como forma de correspondéncia vélida nas
comunicacdes entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas do Fundo.

[Local], [e] de [e] de 2024

[e]
CPF / CNPJ: [e]
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REGULAMENTO DO HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 19 DE MAIO DE 2025

APENDICE A

APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este Apéndice das Cotas Seniores é parte integrante do Regulamento do HBCJ Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
descrever as caracteristicas das Cotas Seniores de emiss&o da Classe Unica do Fundo
de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Seniores tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento e/ou no Anexo Descritivo da Classe
Unica.

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas Seniores somente poderdo ser subscritas por Investidores
Profissionais.

1.2 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juniores para efeitos de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe Unica.

13 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacéo e remuneracao.

1.4 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme descrito
neste Apéndice, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizagdo, resgate e
remuneracédo, que serdo estabelecidos para cada uma das Séries de Cotas Seniores no
respectivo Suplemento.

1.5 As Cotas Seniores ndo poderdo ser amortizadas e resgatadas com Direitos
Creditorios, exceto no ambito do processo de liquidacdo da Classe Unica, conforme

aprovado em Assembleia Especial.

2. Emissao, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo

21 A emissao e distribuicdo de novas Cotas Seniores depende de aprovacgéo prévia
dos Catistas reunidos em Assembleia Especial, nos termos do Anexo Descritivo.
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2.2 As Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor unitario de emisséo de
R$ 1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizagcao das Cotas da respectiva Série.

2.3 As Cotas Seniores de cada Série que venham a ser ofertadas publicamente
deverédo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacéo aplicavel.
O saldo nédo colocado podera ser cancelado.

24 Todas as Séries de Cotas Seniores deverdo ter as mesmas condicbes de
amortizacdo. Na hipotese de emissdo de mais de uma Série, a amortizacdo sera
realizada de forma proporcional ao valor que as Cotas Seniores de cada Série
representam do Patriménio Liquido da Classe Unica.

25 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricao e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento.
No ato de subscrigdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos do
Regulamento e do Anexo Descritivo, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderegco completo e, caso disponivel, enderecgo eletrénico. Cabera a cada
Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais e, quando
aplicavel, assinara declaracao de investidor profissional, nos termos da Resolu¢cdo CVM
160.

2.6 Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

2.7 A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores serdo efetuados
(i) por meio da B3 — Balcéo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 — Balcéo B3; (ii) por

transferéncia eletrdnica disponivel; e (iii) por outro meio permitido pelo BACEN.

3. Valoracado das Cotas Seniores

3.1 A Cota Sénior de cada Série tera seu valor unitario calculado no fechamento de
cada Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

a) o Patriménio Liquido da Classe Unica multiplicado pela Participacéo da
Cota no Saldo de Cotas Seniores; ou

b) Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva Série.
Com relac&o a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada Série, a Participacéo
da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razéo entre (a) o

Valor de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores de Referéncia das
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Cotas Seniores em circulagao.

A Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores atribuivel a cada Série de
Cotas Seniores referido acima sera calculado dividindo — se (i) o Valor de
Referéncia das Cotas Seniores da respectiva Série por (ii) a somatéria do Valor
de Referéncia das Cotas Seniores de todas as Séries que estejam em circulagéo.

“Valor de Referéncia das Cotas Seniores” significa o valor das Cotas Seniores
de cada Série na 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas Seniores da
respectiva Série, atualizado pelo Benchmark das Cotas Seniores da respectiva
Série pro rata no periodo, deduzido dos valores de amortizacdo e acrescido dos
valores integralizados desde a 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas
Seniores da respectiva Série, atualizados pelo Benchmark das Cotas Seniores
da respectiva Série desde a respectiva data de amortizacdo ou integralizagéo,
conforme o caso.

3.2 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagéo
da Carteira da Classe Unica, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das
diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos
se os resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim permitirem.
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REGULAMENTO DO HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 19 DE MAIO DE 2025

ANEXO | AO APENDICE A

(Este Anexo ao Apéndice A é parte integrante do Apéndice A e do Anexo Descritivo ao
Regulamento do HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA)

Modelo de Suplemento de Cotas Seniores

A [] ([]) série da Subclasse Sénior da Classe Unica do HBCJ FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n®57.127.130/0001-07, tera as seguintes caracteristicas,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacbes das Cotas Seniores, nos
termos do Regulamento, do Anexo Descritivo e do Apéndice A:

1. O presente documento constitui 0 anexo ao Apéndice A n° [] (“Anexo ao
Apéndice A”), referente as cotas seniores da []? ([*]) série (“Cotas Seniores da
[]® Série”) de emissdo do HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n® 57.127.130/0001-07 (“Fundo”), com seu regulamento datado de [data] e com seu
anexo descritivo datado de [data], do qual este Anexo ao Apéndice A é parte integrante
(“Requlamento” e “Anexo Descritivo”, respectivamente). O Fundo é administrado pela
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituic&o
financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 1355, 5° e 15° andares, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 62.285.390/0001-40,
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratorio
da CVM n° 1.498, de 28 de agosto de 1990.

2. Serdo emitidas, nos termos deste Anexo ao Apéndice A, do Regulamento
e do Anexo Descritivo, no minimo, [*] ([]) e, nho maximo, [*] ([/]) Cotas Seniores da
[*]? Série, com valor unitario de R$[-] ([-] real), na data da 12 (primeira) integralizacao
das Cotas Seniores da [*]* Série (“Valor Unitario de Emiss&o” e “Data de Integralizacdo
Inicial”, respectivamente), para [distribuigdo publica nos termos da Resolugao CVM n°
160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor], editada pela CVM] [ou] [distribuicdo
privada].
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3. As Cotas Seniores da [*]? Série serdo valorizadas no fechamento de cada
Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizac&o Inicial, sendo que a Gltima
valorizag&o ocorrera no Gltimo Dia Util anterior & respectiva data de resgate. A meta de
rentabilidade das Cotas Seniores da [*]? Série sera determinada através da apropriacao
diaria da Taxa DI, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a forma
de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, apurada e divulgada pela B3, acrescida de sobretaxa (spread) de [*]% ([*]
por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Meta de Rentabilidade Sénior” ou “Benchmark das Cotas Seniores”).

4, A valoracdo das Cotas Seniores da [*]? Série sera realizada mediante
atualizacéo do Valor Unitario de Emissao pela Meta de Rentabilidade Sénior, conforme
a férmula abaixo:

[FORMULA]

5. Se o patriménio da Classe Unica permitir, respeitado o disposto no
Capitulo Treze do Anexo Descritivo, seré realizado o pagamento da amortizagdo das
Cotas Seniores da [*]? Série, em moeda corrente nacional, observado o cronograma
disposto abaixo:

[CRONOGRAMA|]

6. As Cotas Seniores da [*]* Série serdo resgatadas na ultima data de
amortizacao, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Anexo Descritivo.

7. O presente Anexo ao Apéndice A, uma vez assinado, constituira parte
integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo, sendo por eles regido, devendo
prevalecer as disposi¢coes do Regulamento e do Anexo Descritivo em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes deste Anexo ao Apéndice A. As
Cotas Seniores da [*]? Série terdo as caracteristicas, os direitos e as obrigagbes
atribuidos as Cotas Seniores no Regulamento e no Anexo Descritivo.

8. Os termos utilizados neste Anexo ao Apéndice A, iniciados em letras
maidsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Séao Paulo, [e] de [e] de [e]

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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REGULAMENTO DO HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 19 DE MAIO DE 2025

APENDICE B
APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino é parte integrante do Regulamento
do HBCJ Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada e
tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino de
emissdo da Classe Unica do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo Descritivo. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo Descritivo e/ou no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser subscritas por
Investidores Profissionais.

1.2 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da
Classe Unica, mas que, para 0os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Juniores.

1.3 As Cotas Subordinadas Mezanino poderéo ser divididas em Sérias, ter prazos,
amortizacdes e/ou remuneracao distintos.

1.4 As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das datas de emisséo de
cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes,
conforme descrito neste Apéndice, excetuando-se 0s prazos e Vvalores para
amortizacdo, resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das
Séries de Cotas Subordinadas Mezanino no respectivo Suplemento.

1.5 As Cotas Subordinadas Mezanino ndo poderdo ser amortizadas e resgatadas
com Direitos Creditérios, exceto no Ambito do processo de liquidacdo da Classe Unica,

conforme aprovado em Assembleia Especial.

2. Emissao, Distribuicdo, Subscricdo e Inteqgralizacdo

2.1 A emisséao e distribuicdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino depende de

103



aprovacao prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, nos termos do Anexo
Descritivo.

2.2 As Cotas Subordinadas Mezanino, independente da Série, terdo valor unitario
de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizacao das Cotas da
respectiva Série.

2.3 Todas as Séries de Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ter as mesmas
condicbes de amortizacdo. Na hipétese de emissdo de mais de uma Série, a
amortizacao sera realizada de forma proporcional ao valor que as Cotas Subordinadas
Mezanino Seniores de cada Série representam do Patriménio Liquido da Classe Unica.

2.4 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série que venham a ser ofertadas
publicamente deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacéo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado.

2.5 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento.
No ato de subscrigdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responséavel pelo
recebimento das comunicac¢des a serem enviadas pela Administradora, nos termos do
Regulamento e do Anexo Descritivo, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderegco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada
Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais e, quando
aplicavel, assinara declaracao de investidor profissional, nos termos da Resolu¢cdo CVM
160.

2.6 Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

2.7 A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas Mezanino
serdo efetuados (i) por meio da B3 — Balcdo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 —
Balcdo B3; (ii) por transferéncia eletronica disponivel; e (iii) por outro meio permitido
pelo BACEN.

2.8 Ressalvado o disposto no item 17.1.2 do Anexo Descritivo, as Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ser amortizadas se, considerada pro forma a
amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, sejam observados, na data da
amortizacdo, os Indices de Subordinacdo e a Reserva de Caixa previstos no
Regulamento e no Anexo Descritivo.

2.9 Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino caso
esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, e/ou caso
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esteja em curso a liquidacio antecipada da Classe Unica.

3. Valoracao das Cotas Subordinadas Mezanino

3.1 Respeitada a eventual preferéncia entre as diferentes Séries de Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, a Cota Subordinada
Mezanino de cada Série tera seu valor unitario calculado no fechamento de cada Dia
Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto nos itens 3.2 e 3.3 abaixo:

a) o Patrimbénio Liquido (a) deduzido do valor agregado das Cotas Subordinadas
Seniores em Circulagcéo, multiplicado (b) pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino; ou

b) Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série.

Com relagéo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino de cada Série,
a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino sera
calculada como a razéo entre (a) o Valor de Referéncia de tal Cota e (b) o
somatorio dos Valores de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagéo.

A Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino atribuivel a
cada Série de Subordinadas Mezanino referido acima sera calculado dividindo-
se (i) o Valor de Referéncia das Subordinadas Mezanino respectiva Série por (ii)
a somatoria do Valor de Referéncia das Subordinadas Mezanino de todas as
Séries que estejam em circulacao.

“Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino” significa o valor das
Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série na 12 (primeira) data de
integralizagcdo de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série, atualizado
pelo Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série pro rata
no periodo, deduzido dos valores de amortizagdo e acrescido dos valores
integralizados desde a 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva Série, atualizados pelo Benchmark das
Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série desde a respectiva data de
amortizacao ou integralizacéo, conforme o caso.

3.2 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacéo
da Carteira da Classe Unica, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das
diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos
se os resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim permitir.
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REGULAMENTO DO HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 19 DE MAIO DE 2025

ANEXO | AO APENDICE B

(Este Anexo ao Apéndice B é parte integrante do Apéndice B e do Anexo Descritivo ao
Regulamento do HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA)

Modelo de Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino

A Subclasse Subordinada Mezanino da Classe Unica do HBCJ FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n°57.127.130/0001-07, tera as caracteristicas que |lhes séo
atribuidas no Regulamento, no Anexo Descritivo e em seus respectivos Anexos,
conforme o modelo previsto no Anexo | ao Apéndice B.

1. O presente documento constitui 0 anexo ao Apéndice B n° [] (“Anexo ao
Apéndice B”), referente as cotas subordinadas mezanino da [*]? ([]) série (“Cotas
Subordinadas Mezanino _da [*]?2 Série”) de emissdo do HBCJ FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n® 57.127.130/0001-07 (“Fundo”), com seu regulamento datado
de [data] e com seu anexo descritivo datado de [data], do qual este Anexo ao Apéndice
B é parte integrante (“Regulamento” e “Anexo Descritiva”, respectivamente). O Fundo é
administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicéo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1355, 5° e 15° andares, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°®
62.285.390/0001-40, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) para a atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério da CVM n° 1.498, de 28 de agosto de 1990.

2. Serdo emitidas, nos termos deste Anexo ao Apéndice B, do Regulamento
e do Anexo Descritivo, no minimo, [*] ([]) €, no maximo, [*] ([]) Cotas Subordinadas
Mezanino da [*]? Série, com valor unitario de R$[*] ([*] real), na data da 12 (primeira)
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino da [*]? Série (“Valor Unitario de
Emisséo” e “Data de Integralizacdo Inicial”’, respectivamente), para [distribuicao publica
nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor],
editada pela CVM] [ou] [distribuic&o privada].
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3. As Cotas Subordinadas Mezanino da [*]? Série serédo valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizac&o Inicial, sendo que a Ultima
valorizag&o ocorrera no Gltimo Dia Util anterior & respectiva data de resgate. A meta de
rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino da [*]? Série ser4 determinada através
da apropriacao diaria da Taxa DI, expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada e divulgada pela B3, acrescida de sobretaxa
(spread) de [*]% ([*] por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Meta de Rentabilidade Mezanino” ou “Benchmark das
Cotas Mezaning”).

4, A valoragdo das Cotas Subordinadas Mezanino da [+]* Série sera
realizada mediante atualizagdo do Valor Unitario de Emissdo pela Meta de
Rentabilidade, conforme a formula abaixo:

[FORMULA]

5. Se o patriménio da Classe Unica permitir, respeitado o disposto no
Capitulo Treze do Anexo Descritivo, serd realizado o pagamento da amortizacdo das
Cotas Subordinadas Mezanino da [*]? Série, em moeda corrente nacional, observado o
cronograma disposto abaixo:

[CRONOGRAMA]
6. As Cotas Subordinadas Mezanino da [*]? Série serdo resgatadas na
dltima data de amortizacao, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Anexo
Descritivo.
7. O presente Anexo ao Apéndice B, uma vez assinado, constituira parte

integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo, sendo por eles regido, devendo
prevalecer as disposi¢gdes do Regulamento e do Anexo Descritivo em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Anexo ao Apéndice B. As
Cotas Subordinadas Mezanino da [+]* Série terdo as caracteristicas, os direitos e as
obriga¢fes atribuidos as Cotas Subordinadas Mezanino no Regulamento e no Anexo
Descritivo.

8. Os termos utilizados neste Anexo ao Apéndice B, iniciados em letras
maidsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e]
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(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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REGULAMENTO DO HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 19 DE MAIO DE 2025

APENDICE C
APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

Este Apéndice das Cotas Subordinadas Junior é parte integrante do Regulamento do
HBCJ Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada e
tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Janior de
emissdo da Classe Unica do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo Descritivo. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Apéndice de Cotas Subordinadas Junior tém o significado que lhes for
atribuido no Anexo Descritivo e/ou no Regulamento da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser subscritas por
Investidores Profissionais.

1.2 As Cotas Subordinadas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagéo e distribuicdo
dos rendimentos da Carteira da Classe Unica.

1.3 As Cotas Subordinadas Juniores, independentemente das datas de emisséo de
cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e obrigagoes,

conforme descrito neste Apéndice.

1.4 As Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser amortizadas e resgatadas com
Direitos Creditérios.

2. Emissao, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo

21 A emisséo e distribuicdo de novas Cotas Subordinadas Juniores depende de
aprovacao prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, nos termos do Anexo
Descritivo.

2.2 As Cotas Subordinadas Juniores terdo valor unitario de emissao de R$ 1.000,00
(mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas Subordinadas Juniores.

2.3 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada Emissao que venham a ser ofertadas
publicamente deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na
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regulamentacéo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado.

24 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricao e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento.
No ato de subscri¢cdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos do
Regulamento e do Anexo Descritivo, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caber4 a cada
Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais e, quando
aplicavel, assinara declaracao de investidor profissional, nos termos da Resolu¢cdo CVM
160.

25 Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, ndo serdo deduzidas do valor entregue & Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

2.6 A integralizagdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas Juniores
serdo efetuados (i) por meio da B3 — Balcéo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 —
Balcdo B3; (ii) por transferéncia eletronica disponivel; e (iii) por outro meio permitido
pelo BACEN.

2.7 Ressalvado o disposto no item 17.1.2 do Anexo Descritivo, as Cotas
Subordinadas Juniores poderdo ser amortizadas se, considerada pro forma a
amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores, sejam observados, na data da
amortizacdo, os Indices de Subordinacdo e a Reserva de Caixa previstos no
Regulamento e no Anexo Descritivo.

2.8 Nao seré realizada a amortizacédo das Cotas Subordinadas Juniores caso esteja
em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo, e/ou caso esteja em

curso a liquidacéo antecipada da Classe Unica.

3. Valoracdo das Cotas Subordinadas Juniores

3.1 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado no fechamento de cada
Dia Util, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, ap6s a subtracao dos valores das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo numero total de Cotas Subordinadas
Juniores em circulagéo.

3.2 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagéo
da Carteira da Classe Unica, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das
diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos
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se os resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim permitirem.
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REGULAMENTO DO HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 19 DE MAIO DE 2025

ANEXO | AO APENDICE C

(Este Anexo ao Apéndice C é parte integrante do Apéndice C e do Anexo Descritivo ao
Regulamento do HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA)

Modelo de Suplemento de Cotas Subordinadas Juniores

1. O presente documento constitui 0 anexo ao Apéndice C n° [+] (“Anexo ao
Apéndice C”), referente a []? ([*]) Emissdo de cotas subordinadas juniores (“Cotas
Subordinadas Juniores”) do HBCJ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n® 57.127.130/0001-07 (“Fundo”), com seu regulamento datado de [data] e com seu
anexo descritivo datado de [data], do qual este Anexo ao Apéndice C € parte integrante

(“Regulamento” e “Anexo_Descritivo”, respectivamente). O Fundo é administrado pela
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida

Brigadeiro Faria Lima, n°® 1355, 5° e 15° andares, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 62.285.390/0001-40,
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério
da CVM n° 1.498, de 28 de agosto de 1990.

2. Serado emitidas, nos termos deste Anexo ao Apéndice C, do Regulamento
e do Anexo Descritivo, no minimo, [*] ([]) €, nho maximo, [*] ([]) Cotas Subordinadas
Juniores, com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na data da 12 (primeira)
integralizacdo das Cotas Subordinadas Juniores (“Valor Unitario de Emissao” e “Data
de Integralizac&o Inicial”’, respectivamente), para [distribuicdo publica nos termos da
Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor], editada pela CVM]
[ou] [distribuic&o privada].

3. As Cotas Subordinadas Juniores serdo valorizadas no fechamento de
cada Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizac&o Inicial, sendo que a
Ultima valorizag&o ocorrera no ultimo Dia Util anterior & respectiva data de resgate.
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4, As Cotas Subordinadas Juniores serdo resgatadas ap0s a amortizagdo
ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo seu
respectivo valor calculado nos termos do Anexo Descritivo.

5. O presente Anexo ao Apéndice C, uma vez assinado, constituira parte
integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo, sendo por eles regido, devendo
prevalecer as disposi¢cfes do Regulamento e do Anexo Descritivo em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposicbes deste Anexo ao Apéndice C. As
Cotas Subordinadas Juniores terdo as caracteristicas, os direitos e as obrigacdes
atribuidos as Cotas Subordinadas Juniores no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Os termos utilizados neste Anexo ao Apéndice C, iniciados em letras mailsculas
(estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o
significado que lhes é atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

S&o Paulo, [e] de [e] de [e]

(restante da péagina intencionalmente deixado em branco)
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