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COMENTARIO DO GESTOR

Em margo, o IFIX se desvalorizou 15,85%, acumulando queda de 22,00% em 2020. Esta expressiva queda do indice se deu por um
agravamento do ambiente de incertezas provocadas pelo avango do Covid-19 no Brasil e os impactos que serdo causados pelas
medidas de contengdo do virus. Entendemos que este movimento trara impactos negativos no curto prazo, principalmente para
os fundos de shoppings do portfélio, que encontram-se fechados, mas deve ser visto como uma interrupgdo momentanea, e ndo
como algo que altera nossas perspectivas otimistas com o setor para o cendrio de médio e longo prazo.

Vale relembrar que a maioria dos Flls sdo compostos por ativos reais, ou recebiveis imobilidrios em grande parte garantidos por
ativos reais, e que sdo veiculos fechados de investimento, geralmente ndo alavancados, o que reduz a pressdo de caixa e evita
qualquer tipo de cenario de venda forgada que um momento de volatilidade poderia trazer.

Além disto, entendemos que muitos ativos da carteira, como os do segmento de lajes corporativas, que contam com ativos de
alta qualidade em locais premium, e de galpdes, que possuem ativos bem construidos, em locais estratégicos, locatérios de baixo
risco de crédito e contratos longos devem sofrer pouco impacto, mostrando como a diversificagdo da carteira do fundo ajuda a
trazer resiliéncia em momentos de estresse como este.

Em relagdo aos ativos da carteira, reduzimos nossa posigdo, principalmente, em XPML, HGLG, KNCR, HGCR, RCRB, BBPO, HGRU e
VLOL, e aumentamos posigdo em RBCO, PORD, XPLG, SAAG, RBED, RBRP, XPCI, XPIN e RBRR. Sendo assim, os 91,30% do portfélio
alocado ficou dividido em 35 Flls e o restante da carteira finalizou composta por 6,43% de titulos publicos e 2,26% de CRIs.

No més, considerando a distribui¢do de rendimento, a cota patrimonial retraiu 12,89% (RS 88,35) e a cota de mercado (BPFF11)
retraiu 17,55%. A cota a mercado fechou o més a RS 94,20. O volume médio didrio de negociagdo ficou em RS 641 mil no més.

O fundo distribuird R$ 0,50/cota no dia 07/04/2020, correspondente a 0,53%> ao més em relagdo ao prego de fechamento de
31/03/2020.

Nota: 1.Em relagdo a cota de emissdo = RS 100,00; Nota 2.Em relagdo ao valor da cota de mercado em 31/03/2020= RS 94,20
Nota 3: O imposto de renda sobre os ganhos de capital no mercado secunddrio sdo apresentados sob o regime de competéncia.
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CARTEIRA POR CLASSE DE ATIVO
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ADVERTENCIA: Este material ndo constitui uma oferta e/ou solicitagdo de aquisigdo de quotas de fundos de investimento. Este documento é confidencial e pretende atingir somente aos destinatarios,ndo podendo
ser reproduzido ou retransmitido no todo ou em parte a quaisquer outras pessoas. A Brasil Plural pode efetuar alteragdes no conteido deste documento a qualquer momento. As informagdes contidas neste
material sdo de carater exclusivamente informativo e ndo necessariamente foram auditadas. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance do fundo é
recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos.

OUVIDORIA Brasil Plural: ouvidoria@brasilplural.com , telefone: 0800 878 872. Comissdo de Valores Imobilidrios CVM, Servigo de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.



