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REGULAMENTO DO
ODIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PARTE GERAL
CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O ODIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ¢ um fundo
de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de condominio especial fechado,
com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo presente Regulamento (“Regulamento’), pela
Resolugdo CMN 2.907, pela Resolugao editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n° 175, de 23 de dezembro de 2023 (“Resolucao CVM 175”) e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano, com término no ultimo dia 1til
de dezembro de cada ano.

CAPITULO II — DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de defini¢cdes especificas previstas nos Anexos das respectivas Classes, os
termos e expressoes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ADMINISTRADORA: REAG TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.369, 15° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01452-922, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 34.829.992/0001-86, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administragdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio
n°® 18.703, expedido pela CVM em 02 de setembro de
2020;

ANBIMA: ¢ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que regem
o funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

Apéndices: sdo partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas das Cotas;
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Assembleia Geral de Cotistas:

Assembleia Especial de Cotistas:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

B3

BACEN:

Carteira:

Classe:

CMN:

Coordenador Lider:

Cotas:

Cotista:
CUSTODIANTE:
CVM:

Dia Util:

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os cotistas da Classe de Cotas;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditérios, que compdem o
Patriménio Liquido de cada Classe;

¢ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento,
ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao
das demonstragoes financeiras do FUNDO, das contas de
cada Classe do FUNDO e da analise de sua situagio e da
atuacdo da ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA;

¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
¢ o Banco Central do Brasil;

¢ a carteira da Classe, formada por Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros;

significa cada uma das classes de Cotas emitidas pelo
FUNDO, que podem contar com direitos e obrigagdes
distintos, devendo a ADMINISTRADORA constituir
um patrimonio segregado para cada Classe de Cotas;

¢ 0 Conselho Monetario Nacional,

¢ a ADMINISTRADORA;

sdo todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente
de Classe;

sdo os titulares das Cotas;

¢ a ADMINISTADORA;

¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

¢ qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo

houver expediente comercial ou bancario no Estado ou na
sede social da ADMINISTRADORA; e (ii) feriados de
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ambito nacional, ressalvados os casos em que os
pagamentos devam ser efetuados pela B3, hipdtese em
que somente havera prorrogacdo quando a data do
pagamento coincidir com feriados nacionais, sabados ou
domingos;

Direitos Creditérios: sd0 os direitos creditorios passiveis de aquisicdo pela
Classe, conforme definidos no Anexo;

Diretor Designado: ¢ o diretor da ADMINISTRADORA designado para,
nos termos da legislagdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela  gestao, supervisao e
acompanhamento do FUNDQ, bem como pela prestacdo
de informagodes a relativas ao FUNDO);’

Documentos Comprobatorios: sd0 os documentos ou titulos representativos de cada
Direito Creditoério, conforme definidos no Anexo da
Classe;

Encargos: sdo despesas especificas que podem ser debitadas

diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas
taxas destinadas aos prestadores de servigos essenciais;

Eventos de Liquidagdo do as situagdes descritas no Capitulo XIII da Parte Geral;
Fundo:

FUNDO: o ODIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS;
GESTORA: NORTH SEA GESTORA DE RECURSOS LTDA.,

sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 41.917.181/0001-00, NIRE 35.237.188.537, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n° 105, Torre 3,
Setor B, Thera Comercial, conjunto 32 e 29 VG, parte,
CEP 04571-010 devidamente autorizada pela CVM a
prestacdo dos servicos de administragdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio
n® 21.146, de 25 de fevereiro de 2021

Instrucao CVM 489: a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteragoes;

Investidor Profissional: sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolu¢do CVM 30;
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Investidor Qualificado: sd0 os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolugdo CVM 30;

Manual de Provisionamento: ¢ o manual de provisionamento sobre os direitos
creditorios da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

Obrigacdes do FUNDO: sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste

Regulamento, incluindo, mas nao se limitando, ao
pagamento dos Encargos, da remuneracdo, e do resgate
das Cotas;

Parte Geral: significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

Partes Relacionadas: as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

Patriménio Liquido: ¢ a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisodes de cada Classe;

Prestador de Servico Essencial:  significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

Resolucao CVM 30: significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Resolu¢io CVM 160: significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Resolucio CVM 175: significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Subclasses: as subclasses das Classes, conforme aplicavel;

Taxa de Administragio: ¢ a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA ¢ os prestadores dos servigos por
ela contratados e que ndo constituam encargos do
FUNDO;

Data de entrada em vigor: 30/04/2025
Pagina 6 de 52



Taxa de Gestao: ¢ a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
GESTORA ¢ os prestadores dos servigos por ela
contratados e que ndo constituam encargos do FUNDO;

Taxa DI: ¢ a taxa média referencial do CDI; No caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista
referente as Cotas, serd utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa diaria produzida pela tltima Taxa DI, até a
data de observagdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras por parte do Fundo quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI.

Na auséncia de apuracao ou divulgagdo da Taxa DI por
prazo superior a 15 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou por imposicao legal, a
ADMINISTRADORA, mediante aviso aos Cotistas,
substituird a Taxa DI pela taxa SELIC. No caso de ndo
ser possivel a substitui¢ao da Taxa DI pela taxa SELIC, a
ADMINISTRADORA devera convocar imediatamente
a Assembleia Geral para que seja definido pelos titulares
das Cotas os respectivos novos parametros a serem
aplicados. Neste caso, qualquer Cotista tera o poder de
vetar a adogdo do parametro aprovado na referida
Assembleia Geral. Até a delibera¢do do novo parametro,
sera utilizada, para calculo do valor de quaisquer
obrigagdes pecuniarias previstas no Regulamento, a
mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida, até a data da deliberagdo da Assembleia Geral.

CAPITULO III - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS
3.1.  E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisi¢do de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composi¢do e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposi¢des legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.
3.2. O FUNDO contara com uma classe unica de Cotas.

CAPITULO IV — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracao e distribuicdo de Cotas do FUNDO serao exercidas pela
ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175:
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L diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d)  os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO.

II. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

III.  pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

IV. elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V.  manter atualizada junto 8 CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes
cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

VI. manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamagdes;

VII. nas Classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate, caso aplicavel;
VIII. monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada, se houver;
IX. observar as disposigdes constantes do Regulamento;

X.  cumprir as deliberagdoes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

XI. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE, entidade registradora (se houver), consultoria especializada (se houver)
e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XII. encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil
na rede mundial de computadores;

XIII. obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovacgao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR;
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XIV. contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracao de Cotas, auditoria independente, registro
de Direitos Creditdrios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,
custodia de Direitos Creditorios, custodia de valores mobiliarios, guarda da documentagao
que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, e liquidagao fisica ou eletronica e financeira
dos Direitos Creditorios; e

XV. calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas, em
periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme
previsto neste Regulamento.

4.1.2. O documento referido no inciso XII do item 4.1.1 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) dias uteis apos o encerramento do més a que se referirem.

4.1.3. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagcdes legais e da Resolugdo CVM 175 e
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do
FUNDO.

4.1.4. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

4.1.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentac@o relativa aos Direitos
Creditorios.

4.2. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigagdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares previstas na Resolu¢do CVM 175:

L estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢Oes previstas no Anexo II da Resolugdo
CVM 175;
II.  executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios

para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a)  verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditdrios quanto aos
Critérios de Elegibilidade ¢ a observancia aos requisitos de composi¢do e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificagdo;

b)  avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se houver, a
politica de investimento;
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III.  decidir pela aquisi¢ao e alienagdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

IV. registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou entrega-
los a0 CUSTODIANTE, conforme o caso;

V.  nahipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja alterada,
nos termos da politica de investimentos;

VI.  efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditorios;
VIIL. verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatorios;

VIII. controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo
de longo prazo — LP;

IX. controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

X.  monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira relacionados a gestdo
da carteira de Direitos Creditorios, conforme o caso;

XI.  contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servigos: a) intermediagdo de operacdes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas;
¢) consultoria especializada; d) agente de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos;
e) classificacdo de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; f) formador de
mercado de classe fechada;

XII. monitorar:

a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos
Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca de acordo com a Politica de Cobranca do FUNDO; e

b)  ataxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia.

XIII. informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

XIV. providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagéo
relativa as operagdes de aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditorios de cada Classe de
Cotas;
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XVI. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composigdo e concentracdo e, se for
o0 caso, de exposicao ao risco de capital;

XVII. observar as disposigdes constantes do Regulamento;
XVIIIL. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

XIX. fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia
e atualidade das informac¢des contidas no referido material;

XX. informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanga do Regulamento, hipotese em que a GESTORA deve
imediatamente enviar o material de divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados
para que o substituam,;

XXI. caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada pela
GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a GESTORA
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXII. encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas; ¢

XXIII. elaborar ¢ encaminhar 8 ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatorio previsto no item 10.4 abaixo.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA
podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

L na verificagdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;

II.  no registro dos Direitos Creditorios nas entidades registradoras, se ¢ quando aplicavel; e
III.  na verificagdo do lastro de que trata o inciso VII do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposi¢cdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os

seguintes atos em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer Classe:

L aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em
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favor da ADMINISTRADORA, GESTORA ou terceiros que representem o FUNDO
como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus
proprios patrimonios;

II.  receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja
Conta Vinculada;

III.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V, e
122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

IV. vender Cotas a prestag@o, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas

subscritas;
V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
VL utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; €

VII.  praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do artigo 118 da
Parte Geral da Resolu¢do CVM 175.

4.4.1. A vedagdo de que trata o inciso I do item 4.3 acima ¢ inaplicavel no ambito de emissdes de
valores mobiliarios, nas quais a garantia € constituida em prol da comunhao de investidores, que
sdo representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedacido de que trata o inciso II do item 4.3 acima também se aplica para todos os demais
prestadores de servico do FUNDO.

45. E vedado 8 GESTORA ¢ a consultoria especializada (se houver) o recebimento de
qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decis@o ou, no caso da consultoria especializada (se
houver), sugestdo de aquisi¢ao de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informagio relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso
em razdo de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razdo de
relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custdodia qualificada, controladoria e
escrituracao de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

I realizar a custoddia da carteira de Direitos Creditorios € Ativos Financeiros do FUNDO;
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II.  realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

III.  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente
em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

IV. realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditdrios; e

V.  conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatorios, durante o
funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com
o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar a existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Comprobatorios que ingressaram na carteira no
periodo a titulo de substituicao, assim como os Documentos Comprobatorios relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados; e

VII. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacoes da Classes de
Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo prevista no inciso
V doitem 5.1.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE ndo
podem ser, em relacio a Classe de Cotas, originador, Cedente, GESTORA, consultoria
especializada (se houver) ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de depdsito
em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

CAPITULO VI — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE, o agente de cobranga dos direitos creditorios inadimplidos (se houver) e os
demais prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada
qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste
Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores ou
prepostos, de suas respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigagdes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de
comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual,
individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas
por disposi¢do legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.
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6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no Periédico ou por
meio de comunicagdo enderegada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a
administracdo e gestdo do FUNDO, desde que a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da comunicagdo, sendo facultada a convocagdo da assembleia a
cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido do FUNDQO, nos termos da Resolugdo CVM 175.

7.1.1. No caso de rentncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rentincia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e¢/ou a GESTORA nao seja(m) substituida(s) dentro do
prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIII
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusdo da liquidagdo ¢ a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro
do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser
cindida do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa deliberagdo e
aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servigos especificos de cada Classe (incluindo a consultoria
especializada e o agente de cobranga dos direitos creditorios inadimplidos, se houver) somente
poderdo ser substituidos mediante expressa deliberagdo e aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas.

CAPITULO VIII — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
8.1.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:
L as demonstragdes contabeis;

IL. a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

III.  asubstituigio do CUSTODIANTE;
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IV. a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do
FUNDO;

V. aalteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas,
sempre que tal alteragdo:

L decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

II.  for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da
classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

III.  envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos.

8.1.2. As alteragdes referidas nos incisos I e II do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracao referida no inciso III do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM
em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a8 CVM, contendo relatorio do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagdo peridodica a CVM, conforme
definidos no Anexo II da Resolu¢do CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado,
contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.
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8.2. A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

8.3.1. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas deve
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrdnico, a convocagao
deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagdo ¢
votagdo a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do
sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

8.3.3. As informagdes requeridas na convocacdo, conforme dispostas no item 8.3.2 acima, podem
ser divulgadas de forma resumida, com indica¢@o dos enderegos na rede mundial de computadores
onde a informacao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

8.3.5. Da convocag¢do devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade
de a assembileia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

8.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocagdo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE, ou por Cotistas deve
ser dirigida 8 ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.
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8.4.2. A convocacao e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer niumero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

L de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar € votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou

II. de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar ¢ votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico € considerada como ocorrida
na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizagdo de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissio de informagdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que recebida
a solicitagdo pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de pelo menos um Cotista.

8.7.1. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas pela maioria das cotas
emitidas pelo FUNDO.

8.8. Para os efeitos de computo de quorum e manifestagdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no
FUNDO ou Classe, conforme o caso.

8.9. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

8.9.1. Na hipdtese prevista no item 8.9 acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10
(dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico.
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8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato & mesa, para
sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

I o prestador de servico, essencial ou ndo;

II.  ossocios, diretores e empregados do prestador de servigo;

III.  Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores € empregados;

IV. o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO ou Classe no que se refere a
matéria em votacao; e

V. o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

8.11.1. Nao se aplica a vedagdo prevista no item 8.10 acima quando:

L os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO ou na Classe, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos [ a V do item 8.11; e

II.  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO ou da mesma
Classe, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela ADMINISTRADORA; ou

8.11.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do item
8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.12. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da assembleia.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem Encargos do FUNDQO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que
lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentacdo aplicavel:

L taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
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II.  despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicacdo de relatorios e
informagdes periodicas previstas na Resolu¢cao CVM 175;

III.  despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;
V.  emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI.  despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou
de acordo com devedor;

VII. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDOQO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

VIII. gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas funcdes;

IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X.  despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

XI.  despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacgao ou liquidagao
da Classe;

XII. despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
XIII. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgdes da carteira de ativos;
XIV. no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de Cotas; ¢

b)  admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
XV. Taxas de Administracdo, de Gestdo e de Performance;
XVI. taxa maxima de custodia;

XVIL. registro de Direitos Creditorios;
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XVIII. montantes devidos a fundos investidores na hipoétese de acordo de remuneracdo com base
na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no artigo 99 da
Parte Geral da Resolu¢do CVM 175;

XIX. taxa maxima de distribuicdo;

XX. despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

XXI. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas, desde
que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

XXII. contratagdo da agéncia de classifica¢ao de risco de crédito.

9.2. Namedida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias
que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe unica de Cotas.

9.3.  Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderdo ser
pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatdrio dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo,
conforme o caso.

CAPITULO X - DAS INFORMACOES

10.1. A ADMINISTRADORA ¢ responsavel por:

L disponibilizar aos cotistas da Classe destinada ao publico em geral, mensalmente, extrato
de conta contendo, conforme aplicavel:

a) nome do FUNDO e, se for o caso, da classe a que se referirem as informagoes, e 0s
numeros de seus registros no CNPJ/MF;

b)  nome, endereco e numero de registro do administrador no CNPJ/MF;

¢)  nome do cotista;

d)  saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissdo do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletronico e o enderego para correspondéncia do servigo de

atendimento aos cotistas referido no inciso VI do artigo 104 da Parte Geral
Resolucio;
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II.  encaminhar o informe mensal 8 CVM, por meio de sistema eletroénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolucao
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacdes;

III.  encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificagao das aplicagdes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formuladrio disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se referirem as
informagdes; ¢

IV. encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apdés o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo
CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos
créditos inexistentes porventura encontrados;

b)  os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos
créditos que ndo foram aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de a¢do judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a
indicagdo do percentual do patriménio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 3°do
artigo 27 do Anexo II da Resolugdo CVM 175;

e)  no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira precatorios federais:
1. se o precatorio permanece na ordem de pagamento da Unido; e
2. sobre eventual existéncia de impugnacao judicial ou fatos supervenientes
capazes de alterar a ordem ou o prazo de pagamento do precatério e
avaliagdo, fundamentada, sobre a chance de éxito das impugnagoes.

10.2. A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o inciso
I do item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em ndo receber o
documento.

10.3. A informacgdo de que trata a alinea “c” do inciso IV do item 10.1 acima:

L. pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas agdes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou
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II. pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditorios.

10.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e
encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referir, relatorio contendo:

L os efeitos de eventual alterag@o na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira
de ativos;

II.  emrelag@o aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais
da carteira de direitos creditorios no trimestre:

a) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios
ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;
e
b)  eventuais alteragdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou
em outros demonstrativos trimestrais;
III.  eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditdrios;
IV. forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios, incluindo:
a) descrigdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e

b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos Creditorios;

V. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade
da carteira;

VI.  condigdes de alienacao, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios, incluindo:
a)  momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e
b)  motivagdo da alienacao;

VII. impacto no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessdo de Direitos
Creditorios; e

VIII. informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros

oriundos dos Direitos Creditorios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos
que acarretem na liquidag@o ou amortizagdo antecipada de Direitos Creditorios.
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10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto 3 GESTORA para o cumprimento do
disposto na alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e
comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba a informagao no prazo estipulado no item 10.4
acima.

CAPITULO XI - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

11.1. As informagdes periodicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.1.1. A informagdes relativas as Cotas serdo divulgadas pela ADMINISTRADORA
mensalmente.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composicdo da carteira, a
mesma informagdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informagdes aos prestadores de servigos, necessarias
para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras
e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que ¢é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que

venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe
ou aos ativos da carteira deve ser:

I. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

II.  informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociagao, se for o caso;

II.  divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV. mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes:
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L alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

II.  contratacdo de formador de mercado e o término da prestagao desse servigo;

III.  contratacdo de agéncia de classificagdo de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
IV. mudanga na classifica¢do de risco atribuida a Classe de Cotas;

V. alteragdo de prestador de servigo essencial;

VI. fusfo, incorporagdo, cisdo ou transformacao da Classe de cotas;

VIIL. alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas;

VIII. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

IX. emissdo de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem
que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos
Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou

quantidade negociada de cotas.

CAPITULO XII —- DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE
AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracio contabil proprias, devendo as suas contas
e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes
contabeis dos Prestadores de Servicos Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem
ser levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas,
todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstragdes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstracdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam
o exercicio dessa atividade.
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12.4.1. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo & obrigatoria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIII — DA LIQUIDACAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO sera liquidado tnica e exclusivamente por deliberagdo da Assembleia Geral de

Cotistas.
CAPITULO XIV - DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rentincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais
relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento e seus Anexos.
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ANEXO I
CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA
DE COTAS DO
ODIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

I. - DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
1.1. A Classe de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas ¢ ilimitada e ndo esta circunscrita ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, na hipdtese de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, os Cotistas
podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servigos Essenciais para aportar recursos no
FUNDO ¢/ou na Classe.

1.3. Para os fins do Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, o FUNDO
se classifica como tipo “Outros - Multicarteira”.

II. - DO REGIME DA CLASSE
2.1. Esta Classe ¢ constituida sob a forma de regime fechado.
III. - DO PRAZO DE DURACAO
3.1. O prazo de duragdo desta Classe ¢ indeterminado.
IV. — DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maitiscula, no singular
ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relagio as
definigdes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificacdo de quando e seaplicavel, aagéncia classificadora de risco das Cotas
Risco: quando emitidas pelo FUNDO;

¢ a REAG TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A, sociedade andénima, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.369, 15° andar, Jardim Paulistano,
CEP 01452-922, inscrita no OCNPJ/MF sob o n°
34.829.992/0001-86.

Agente Escriturador:

Cedentes: sd0 quaisquer pessoas fisicas e/ou juridicas que emitam os
Direitos Creditorios;
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Contrato de Cessiao: ¢ o contrato de aquisi¢do dos Direitos Creditorios celebrado
entre o FUNDO e as Cedentes;

Critérios de Elegibilidade: sdo os critérios de elegibilidade que devem ser atendidos pelos
Direitos Creditorios, cuja validagéo ¢ feita pela GESTORA;

Data de Aquisicao: ¢ a data de transferéncia da titularidade dos Direitos Creditorios
para a Classe;

Data da 1 Subscriciio de Cotas: E a data da 1* subscri¢io das Cotas em que 0s recursos sio
efetivamente colocados, pelos investidores, a disposi¢ao da

Classe;

Data de Resgate: data em que se dara o resgate integral de Cotas;

Devedores: sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem o Cedente
possui Direito Creditorio, de acordo com os Documentos
Comprobatorios;

Dia Util: ¢ qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou

dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancario no Estado ou na sede social da
ADMINISTRADORA; ¢ (ii) feriados de ambito nacional,
ressalvados os casos em que os pagamentos devam ser efetuados
pela B3, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a
data do pagamento coincidir com feriados nacionais, sabados ou
domingos;

Direitos Creditorios sdo aqueles de titularidade de cada Cedente, performados e/ou a
performar, incluindo, mas nao se limitando a: (i) direitos e
titulos representativos de crédito, decorrentes de operagdes nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, de arrendamento
mercantil e prestagdo de servigos, celebradas entre as Cedentes
e os devedores/sacados, bem como aqueles decorrentes de agdes
judiciais e/ou procedimentos arbitrais, incluindo precatérios e
pré-precatorios; (ii) valores mobilidrios representativos de
crédito; (iii) certificados de recebiveis e outros valores
mobilidrios representativos de operagdes de securitizacdo, que
ndo sejam lastreados em direitos creditorios ndo-padronizados;
e (iv) por equiparacdo, cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios;

Direitos Creditorios sdo os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos pelos
Inadimplidos: respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento;
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Documentos Comprobatdrios:

Eventos de Avaliacao da Classe:

Eventos de
Classe:

Liquidacdo da

Preco de Aquisicao:

Termo de Adesao:

Termo de Cessao:

Valor Unitario de Emissao:

Valor Unitario de Referéncia
das Cotas:

sdo os documentos ou titulos representativos de cada Direito
Creditorio, representados por todos € quaisquer instrumentos,
entregues em via original na forma fisica ou eletronica, que
deem ensejo a um Direito Creditério liquido, certo e
exequivel;

as situacdes descritas no Capitulo XV deste Anexo;

as situacdes descritas no Capitulo XVI deste do Anexo;

¢ o preco de aquisi¢do de cada Direito Creditorio pago pela
Classe a0 Cedente, em moeda corrente nacional, conforme
indicado em cada Termo de Cessao;

¢ o termo de adesdo a ser celebrado por todo Cotista, ao
ingressar no FUNDO, por meio do qual devera atestar, por
escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo.

¢ 0 "Termo de Cessdo de Direitos Creditdrios" que identifica a
cessdo dos Direitos Creditorios pelo Cedente a Classe, nos
termos do Contrato de Cessao.

¢ o valor unitario de emissdo das Cotas, na Data da 1* subscri¢do
de Cotas; e

Significa (i) na Data da 1* Subscricao das Cotas, o respectivo
Valor Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes
a Data da 1* Subscrigdo das Cotas, o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas do Dia Util imediatamente anterior,
acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de
rentabilidade prioritaria estabelecida para respectiva classe as
Cotas.

V — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1

Visando atingir o objetivo proposto, a Classe do FUNDQO alocara seus recursos na

aquisi¢do de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restri¢oes

previstas na legislagdo vigente, no Regulamento e neste Anexo.

5.2.

Os direitos creditorios sdo aqueles de titularidade de cada Cedente, performados e/ou a

performar, incluindo, mas nao se limitando a: (i) direitos e titulos representativos de crédito; (ii)
valores mobilidrios representativos de crédito, decorrentes de operagbes nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, de arrendamento mercantil e prestagdo de servigos, celebradas
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entre as Cedentes e os devedores/sacados, bem como aqueles decorrentes de agdes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais, incluindo precatérios e pré-precatérios; (iii) certificados de recebiveis e
outros valores mobiliarios representativos de operagdes de securitizagao, que ndo sejam lastreados
em direitos creditorios ndo-padronizados; e (iv) por equiparagdo, cotas de fundo de investimento
em direitos creditorios.

5.3. A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira
data de integralizacdo das suas cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
Patrimonio Liquido na aquisi¢@o de Direitos Creditorios.

5.4. Para fins tributérios, as aplicagdes do FUNDO deverdo estar representadas, direta ou
indiretamente, pelos seguintes ativos:

PERCENTUAL (em relagdo ao

ATIVO patriménio liquido do Fundo)

Direitos Creditorios, conforme defini¢ao

0 fad
estabelecida pelo CMN 67%, no minimo

5.5. Evedado 8 ADMINISTRADORA, 3 GESTORA ¢ a0 CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe, bem como
adquirir Direitos Creditdrios da Classe.

5.6. A cessdo dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da
plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e acessorios a estes relacionadas.

5.5.1. Somente poderdo integrar a Carteira da Classe Direitos Creditorios que tenham sido
previamente selecionados e recomendados pela GESTORA.

5.7. O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios que comporao
a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte
do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA e da CONSULTORA
qualquer responsabilidade a esse respeito.

5.8. Os Direitos Creditorios cedidos a Classe poderdo contar com a coobrigacdo do Cedente.
Neste sentido e conforme aplicavel, o Cedente podera responder pela solvéncia dos Devedores e
pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos a Classe.

5.9. Para fins de cadastro na ANBIMA, a recompra de Direitos Creditérios é facultativa e ndo
ha seguro.

5.10. A ADMINISTRADORA, a GESTORA ¢ o CUSTODIANTE ou partes a eles
relacionadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos a Classe, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagao e liquidez de tais
Direitos Creditorios.
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5.11. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditorios Inadimplidos, sendo que, apos a
cessdo ou alienacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos pagamentos
dos Direitos Creditorios sera de responsabilidade do novo titular.

5.10.1. Via de regra, a Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua
carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

5.10.2. Nao obstante o disposto no item 5.10 acima, a Classe podera alienar Direitos Creditdrios
com desagio ou abaixo do valor contabilizado € mesmo de aquisicao, desde que seja apresentado
a Classe, pela CONSULTORA ¢ pela GESTORA um relatério embasando tecnicamente a
decisdo.

5.12. Observado o disposto nos itens 5.11.1 e 5.11.2 acima, bem como as disposi¢des previstas
no Contrato de Cessdo, o FUNDQ, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a
totalidade da carteira de Direitos Creditorios desta Classe para o Cedente e/ou suas Partes
Relacionadas.

5.13. A parcela do Patrimonio Liquido desta Classe que ndo estiver alocada em Direitos
Creditérios podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

L. titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

II.  operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos emitidos
pelo Banco Central do Brasil;

II.  Certificados e recibos de deposito bancario e demais titulos de emissdo de institui¢des
financeiras; e

IV. Cotas de fundos de investimento que sejam (i) classificados como de renda fixa; e/ou (ii)
remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC ou que possuam remuneragdo pré-
fixada.

5.14. Nao ha limite de concentra¢do para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados no item 5.12.

5.15. A parcela da carteira da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios sera
composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira) superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento tributario de longo
prazo.

5.16. E vedado a esta Classe:

L. aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel;

II.  realizar aplicagbes em Direitos Creditorios originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORA e suas Partes Relacionadas;

III.  realizar aplicagdes em ativos financeiros de liquidez de emiss@o ou que envolvam retengéo
de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA e suas Partes Relacionadas; e
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IV. realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo
ativo.

5.17. Todos os resultados auferidos pela Classe serfo incorporados ao seu patrimonio.

5.18. Sao vedadas operagdes nas quais a ADMINISTRADORA, GESTORA ¢
CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas atuem na condi¢do de contraparte do FUNDO,
exceto com relagio a ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, desde que com a finalidade
especifica de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

VI - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva Data de Aquisigdo:

L deverdo ter sido indicados pela GESTORA. Para que a cessdo seja validada pela
GESTORA em relacdo aos Critérios de Elegibilidade, deverd ocorrer o seguinte: (i)
recepgdo e processamento do arquivo de cessdao pela GESTORA; (ii)) a GESTORA devera
confirmar a aprovacao dos instrumentos constantes no relatorio de processamento; e (iii) a
GESTORA validara a cessao de acordo com os Critérios de Elegibilidade;

II.  somente poderdo ceder os Direitos Creditorios as Cedentes com sede no Brasil;
ITI.  os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos na Data de Aquisigdo; e

IV. os Direitos Creditorios devem ser de Devedores que, na data da cessdo, ndo apresentem
qualquer valor em atraso junto a respectiva Cedente.

6.2. A GESTORA sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisicdo de Direitos
Creditorios pela Classe, na respectiva Data de Aquisigao.

6.3. A GESTORA ¢ responsavel pela selecdo, recomendacdo e aprovacdo dos Direitos
Creditorios, atendidos os Critérios de Elegibilidade.

6.4. A Classe adquirira Direitos Creditorios a uma taxa de cess@o individual, que sera
estabelecida no momento de cada cessdo, conforme definido no respectivo Contrato de Cessao ou
Termo de Cessao.

6.5. A Classe adquirira Direitos Creditorios e todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes, em carater definitivo.

6.6. Na hipotese de o Direito Creditorio Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apos
sua aquisi¢do pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso contra a
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ADMINISTRADORA, a GESTORA, o0 CUSTODIANTE ¢ o Cedente, salvo na existéncia
comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

VII - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE

7.1.  Adicionalmente aos servigos prestados pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ¢
pelo CUSTODIANTE, a Classe podera contar com os servigos especificos de consultoria
especializada e agente de cobranga.

7.1.1. Caso venha a ser contratada, a consultoria especializada serd responsavel por realizar as
atividades abaixo. Caso ndo seja contratada consultoria especializada, tais atividades serdo
exercidas pela GESTORA:

L a andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditorios para
aquisi¢do pela Classe;

II.  averificacdo dos valores de aquisi¢do com as respectivas Cedentes; ¢

III.  a cobranga extrajudicial de todos os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe
que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica
de Cobranca.

7.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar agente de cobranga para
realizar a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

7.2.1. Caso venha a ser contratada, o agente de cobranca sera responsavel por realizar a atividade
abaixo. Caso ndo seja contratado agente de cobranga, tal atividade sera exercida pela GESTORA:

L realizacdo da cobranga extrajudicial de todos os Direitos Creditdrios integrantes da carteira
da Classe que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com
a Politica de Cobranga.

7.3.  E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de depdsito
em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

7.3.1. Os valores recebidos em nome da Classe deverdo ser depositados, sem qualquer deducao
ou desconto, diretamente em: (i) conta de titularidade da Classe; ou (ii) escrow account.

VIII - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1. Os Direitos Creditorios passiveis de serem adquiridos pela Classe sdo aqueles de
titularidade de cada Cedente, performados e/ou a performar, incluindo, mas ndo se limitando a:
(i) direitos e titulos representativos de crédito, decorrentes de operacdes nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, de arrendamento mercantil e prestacdo de servicos, celebradas entre as
Cedentes e os Devedores/sacados, bem como aqueles decorrentes de acdes judiciais e/ou
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procedimentos arbitrais, incluindo precatorios e pré-precatorios; (ii) valores mobiliarios
representativos de crédito; (iii) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operagdes de securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditorios
ndo-padronizados; e (iv) por equiparacdo, cotas de fundo de investimento em direitos creditorios.

8.2. A originacdo dos Direitos Creditorios se da por meio de operagdes realizadas pelos
Cedentes decorrentes dos investimentos indicados no item 8.1 acima.

8.3. A politica de concessdo dos créditos ficara a cargo da GESTORA, que da assessoria na
analise e selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe e ¢ tecnicamente
capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade econdmica das Cedentes, bem como dos
respectivos Devedores dos Direitos Creditorios.

IX - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

9.1. Caso venha a ser contratada, o agente de cobranga realizara a cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos integrantes da Carteira da Classe. Caso nao seja
contratado agente de cobranga, tal atividade sera exercida pela GESTORA

9.1.1. Todas as despesas necessarias para a efetivagdo da cobranga extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos serdo de responsabilidade da Classe.

9.2. Os valores recebidos em nome da Classe deverdo ser depositados, sem qualquer deducao
ou desconto, diretamente em: (i) conta de titularidade da Classe; ou (ii) conta especial instituida
pelas partes junto as institui¢des financeiras, de titularidade de cada Cedente e com movimentagao
exclusiva pelo CUSTODIANTE e/ou ADMINISTRADOR, conforme procedimentos
estabelecidos em instrumento contratual especifico, sendo essa conta destinada a acolher
depositos a serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em custodia, para liberagdo apds o
cumprimento de requisitos (“escrow account”).

9.3. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, ndo estando a
ADMINISTRADORA, a GESTORA ou 0 CUSTODIANTE de qualquer forma obrigados pelo
adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA ¢ o CUSTODIANTE ndo serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros Encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos
pela Classe em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados pela propria
Classe ou diretamente pelos Cotistas.

X — DA VERIFICACAO DE LASTRO
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10.1. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios sera realizada por amostragem, quando
do recebimento da documentacao original que comprove o lastro, o que deverd ocorrer no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis apos a cessdo de cada Direito Creditorio.

10.2. As verificagdes serdo realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

L obten¢ao de arquivo eletronico com os Direitos Creditorios adquiridos, na respectiva data
da cessdo; e

II.  conferéncia dos Direitos Creditorios com os registros eletronicos da GESTORA.

10.3. A GESTORA sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos Creditdrios em relag@o aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

10.4. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios sera realizada por amostragem pela
GESTORA, ou terceiro por esta contratado, sob sua responsabilidade, quando da cessao de cada
Direito Creditorio.

10.4.1. Pode ser contratada para verificacdo de lastro, inclusive, a entidade registradora ou o
CUSTODIANTE, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

10.5. A GESTORA recebera, do respectivo Cedente, via original ou eletronica da
documentagio que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua aquisicao.

10.6. A documentacdo em via original a que se refere o item acima devera ser entregue a
GESTORA pelos Cedentes, em forma fisica, conforme aplicavel.

10.7. O CUSTODIANTE, responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditorios cedidos, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera subcontratar,
mediante instrumento contratual especifico, empresa especializada para guarda fisica dos
Documentos Comprobatdrios na condi¢do de fiel depositaria, observados, ainda, o disposto no
Artigo 40 do Anexo II da Resolugdo CVM 175.

10.8. Cada um dos Cedentes ¢ responsavel pela originagdo, existéncia e correta formalizacao
dos Direitos Creditorios cedidos, bem como pela liquidez e certeza dos Direitos Creditorios a
elas referentes, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessao.

XI - DAS TAXAS
11. Sdo devidos pela Classe as seguintes remuneragdes:
(i) Pela prestag@o dos servigos incluindo as atividades de administragdo, gestdo da

carteira de Ativos do Fundo, custodia, escritura¢do de cotas, tesouraria, controladoria e
distribuigéo, serd devido pela Classe uma remuneragio, no valor total de R$ 10.000,00
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(dez mil reais), corrigidos anualmente pela variagdo positiva do IPCA (indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo) apurado e divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de

Administracio”).

(ii) Pelo servico de gestdo da carteira da Classe, ¢ devida pela Classe ao Gestor uma
Taxa de Gestdo equivalente a 0,5% (zero virgula cinco por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido, assegurado um valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais), sendo que este valor serd corrigido anualmente pela variagdo positiva do IPCA
(indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) apurado e divulgado pelo IBGE -
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo (“Taxa de Gestdao”).

11.1 A Taxas fixadas no item 11. serdio pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a0 més da prestagdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util &
razdo de 1/252 (um inteiro ¢ duzentos e cinquenta e dois avos).

11.2 O valor fixo indicados no item 11. acima sera atualizado a cada periodo de 12 (doze)
meses contado da data de inicio de atividades pela variagio positiva do Indice de Precos ao
Consumidor que ¢ medido més a més pelo IBGE — IPCA (“IPCA”), contando-se sempre da data
de inicio da prestagdo de servicos a Classe, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.
Na hipotese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera
utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagio
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do Indice de Precos ao Consumidor - IPC,
divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Economicas — FIPE.

11.3 A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pela Classe,
diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome da Classe, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

11.4 A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome da
Classe, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

11.5  Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada, se houver, a CONSULTORA
recebera da Classe uma remuneragdo mensal, a ser definida ap6s a contratagdo, no respectivo
Contrato de Prestagdo de Servigos firmado (“Remuneragdo da Consultoria Especializada™).

11.6  Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso e/ou saida

XII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas
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12.1. Seré de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:
L deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

1. deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo ¢ da Taxa de Gestdo, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

III.  deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a
liquidagdo da Classe;

IV. deliberar sobre a alteracdo deste Anexo;

V.  deliberar sobre a substituicdo da consultoria especializada ou do agente de cobrancga, se
tiverem sido contratados;

VI.  deliberar e aprovar sobre a contratagdo de qualquer prestador de servicos para a Classe;

VII. resolver se, na ocorréncia do Evento de Avaliacdo, conforme definido abaixo, tal Evento
de Avaliagao deve ser considerado como um Evento de Liquidacao; e

VIIL. resolver se, na ocorréncia do Evento de Liquidacao, tal Evento de Liquidagdo deve
acarretar na liquidagdo antecipada da Classe.

12.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis & CVM, contendo relatorio do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagdo peridodica a CVM, conforme
definidos no Anexo II da Resolu¢do CVM 175.

12.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo relatério do auditor independente.

12.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar
o0 prazo estabelecido no item 12.1.2.

12.1.4. As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

12.2. A ADMINISTRADORA e/ou o Cotista poderdo convocar representantes do Auditor
Independente, da GESTORA, ou quaisquer terceiros, para participar das assembleias, sempre
que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberag¢do da ordem do dia.
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12.3. Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado
na sede da ADMINISTRADORA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagio da
Assembleia.

12.4. Toda e qualquer matéria submetida & deliberagdo do Cotista devera ser aprovada pelos
titulares da maioria das Cotas emitidas pelo FUNDO.

12.5. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo VIII da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacdo da ADMINISTRADORA

12.6. Todas as informagdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizagdo” estdo
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://reag.com.br/canal-do-cliente/ ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico

para os Cotistas.
Procedimentos Aplicaveis as Manifestacoes de Vontade dos Cotistas
12.7. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam ‘“atestado”, “ciéncia”,

“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serdo
realizadas por meio eletronico, mediante envio de correio eletronico para juridico@reag.com.br

e juridico.ge@reag.com.br.

12.7.1. Toda manifestagdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢des previstos na Resolucdo CVM 175.

XIII - DA VALORACAO DAS COTAS, AVALIACAO DOS ATIVOS E DO
PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

13.1. Em todo Dia Util, apds a incorporagdo dos resultados das Cotas, o eventual excedente
decorrente da valorizacao da Carteira da Classe no periodo sera incorporado as Cotas, observada
a ordem de alocag@o dos recursos estabelecidas neste Regulamento, ou seja, apos o pagamento
das despesas, provisionamentos e valorizag¢ao das Cotas.

13.2. Os critérios de determinagdo do valor das Cotas, definidos neste Regulamento, tém como
finalidade definir qual a parcela do resultado do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Cotas, nao havendo benchmark determinado, observado que na hipdtese
de amortizagdo e/ou resgate de suas Cotas ndo ha promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
qualquer remuneracao por parte da ADMINISTRADORA, da Classe ou do CUSTODIANTE.

13.3. Os Direitos Creditorios devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, sempre
observadas as regras aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislagdo e
regulamentacao aplicavel.
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13.3.1. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe
serdo reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-
se a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo.

13.3.2. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela ADMINISTRADORA e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicag@o dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo.

13.3.3. Os Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo com
as regras ¢ os procedimentos definidos pela ADMINISTRADORA e aceitos pela legislagao
pertinente aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios, sendo admitida a
reversao da respectiva provisdo, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a
sua constitui¢do, limitada ao seu respectivo valor, conforme o disposto no artigo abaixo.

13.3.4. Observado o disposto no artigo acima, as perdas e provisoes relacionadas aos Direitos
Creditodrios serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e os procedimentos
definidos na Resolugdo CMN n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme alterada. O valor
ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova
base de custo, admitindo a reversao de tais perdas e provisoes, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores,
acrescidos dos rendimentos auferidos.

XIV - DOS FATORES DE RISCO

14.1. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua
propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operagdes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagoes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo
que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo o
Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA ¢ o CUSTODIANTE, em hipdtese alguma,
serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

I Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes da Classe, podendo
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ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas;

II Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira da Classe respectivos mercados em que sdo negociados, devido
a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados.
Em virtude de tais riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou
negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento
de resgates e/ou amortizagdo aos Cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos
contratados;

IIT  Risco de mercado e dos efeitos da politica econdomica do Governo Federal: consiste no
risco de flutuagdo dos precos e da rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sao afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes nas politicas econdmicas:
monetaria, fiscal ou cambial, e mudancas econémicas nacionais ou internacionais. As oscilagoes
de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos
de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

IV Risco de concentracio: A GESTORA buscara diversificar a carteira da Classe ¢ devera
observar os limites de concentragdo da Classe estabelecidos neste Regulamento. No entanto, a
politica de investimentos do Fundo admite: 1) a aquisi¢do/ou manutengdo na carteira da Classe de
concentracdo em titulos publicos e privados; e ii) a aquisicdo e/ou manutengdo na carteira da
Classe de Direitos Creditorios de apenas um Cedente. O risco associado as aplica¢des do Fundo
¢ diretamente proporcional a concentracao das aplicagdes;

v Risco de descontinuidade, por nio originacio de Direitos Creditorios ou liquidacio
antecipada da Classe: A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengdo do fluxo de
cessdo de Direitos Creditorios. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacao
antecipada da Classe em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneragdo proporcionada pelo
Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA,
pelo CUSTODIANTE ou pelos Cedentes dos Direitos Creditorios qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato;

VI  Risco de liquidacio das Cotas da Classe em Direitos Creditorios: Na ocorréncia de uma
das hipoteses de liquidacdo da Classe, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas poderdo
ser pagas com Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditorios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios;

VII Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretagdo diferente que venha a se consolidar sobre a
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incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a
operagdes ja efetuadas;

VII Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso os ativos previstos na
Aplicagdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas na Lei n® 14.754,
de 12 de dezembro de 2023 e neste Regulamento ¢ o FUNDO nao mantenha a propor¢ao de 67%
na Aplicagdo Minima, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o FUNDO
continuara a receber o tratamento tributario destinado ao regime especifico dos fundos ndo
sujeitos a tributacdo periddica, considerando a hipotese prevista no capitulo de tributacao;

IX  Risco operacional de guarda da documentacio relativa aos Direitos Creditérios: o
CUSTODIANTE sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditérios cedidos a Classe. O CUSTODIANTE podera terceirizar a custodia dos
Documentos Comprobatérios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os Cotistas
pela guarda dos referidos documentos. Embora o CUSTODIANTE tenha o direito contratual
de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos
por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e
formalizagdo dos Direitos Creditorios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos;

X Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessdes de Direitos Creditérios a
Classe: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de Direitos Creditorios ndo serdo
registrados em cartdrio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da cedente
ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos a Classe, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderao ser objeto de disputa;

XI  Risco operacional referente a verificacio do lastro por amostragem: O
CUSTODIANTE realizara auditoria periodica, por amostragem, nos Direitos Creditorios, de
forma a verificar a regularidade dos Documentos e da Cessao realizada, conforme procedimentos
de verificacdo definidos neste Regulamento. Considerando-se que essa auditoria sera realizada
apos a cessdo dos Direitos Creditérios para a Classe, poderdo ser constatadas falhas na
formalizagdo da Cessdo e na documentagdo, ainda que a documentagdo seja eletronica, que
possam acarretar prejuizos para a Classe, como a falta de assinaturas certificadas ou informagoes
erradas relativas aos Créditos cedidos;

XII Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/Cedentes ou pela
GESTORA na anilise dos créditos. E o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade
na concessdo de crédito pelos originadores/Cedentes a seus Devedores, ja que é impossivel
controlar ou impor regras para concessdao desses créditos em razdo do grande nimero de
originadores e também de Devedores e também o risco relativo aos critérios de analise de crédito
utilizados pela Gestora dos Devedores e Cedentes no momento da aquisi¢do dos Direitos
Creditdrios pela Classe;

XIII Risco dos Direitos Creditorios serem alcan¢ados por obrigacées dos Cedentes: Ha o
risco dos Direitos Creditorios serem alcangados por obrigagcdes dos Cedentes caso as cessoes
tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execugdo. Cabe a Consultora Especializada
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responsavel pela analise e selecdo dos Direitos Creditorios minimizar tais riscos nao indicando
Recebiveis de Cedentes que estejam sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e ndo
pagas ou cujos nomes constem em bancos de dados de Devedores inadimplentes;

XIV Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela
Classe para a rentabilidade de suas Cotas ¢ apenas uma meta estabelecida pela Classe, nao
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizacdo das
Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento de
Emissao de Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo
de investimento em Direitos Creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura;

XV A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio da Classe. Os Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda
apresentar irregularidades de forma ou contetido. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial
para efetivacao do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios pelos Clientes, ou ainda poderia
ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Consequentemente, a Classe poderia sofrer prejuizos
seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos. Em caso de ocorréncia de uma
condig¢do resolutiva da cessdo, conforme estabelecido no Contrato de Cessao, a cessdo de Direitos
Creditorios sera considerada resolvida e o Cedente devera restituir a Classe pelo valor dos Direitos
Creditodrios cuja cessao tiver sido resolvida, calculado com base no Pre¢o de Aquisicao, atualizado
pro rata temporis, com base na taxa de desconto constante dos respectivos Termos de Cessao,
desde a respectiva data de aquisi¢do até a data da efetiva restitui¢do dos valores devidos pela
resolugdo da cessdo. Caso as Cedentes descumpram a obrigacdo de restituicdo mencionada acima,
a Classe podera sofrer prejuizos. Ademais, ndo ha garantia de que os Cedentes conseguirdo
originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para que a Classe se enquadre a alocagdo
minima. Assim, a existéncia da Classe dependera da cessao de Direitos Creditorios necessarios a
manutencdo e/ou recomposicao da Alocacdo Minima. O desenquadramento em relagdo a
Alocacdo Minima podera dar causa ao resgate compulsorio de Cotas nos termos do Regulamento;

XVI Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigoes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de completa
eliminag@o da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimonio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagoes;

XVII Risco decorrente da precificacdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacao
conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcac¢do a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas;

Data de entrada em vigor: 30/04/2025
Pagina 41 de 52



XVIII  Pré-pagamento e renegociacio dos Direitos Creditorios: o pré-pagamento ocorre
quando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditorio, pelo
Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a
data de pagamento. A renegociacdo ¢ a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do
Direito Creditorio, sem que isso gere a nova¢ao do empréstimo, a exemplo da alteragdo da taxa
de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de
um Direito Creditorio adquirido pela Classe podem implicar no recebimento de um valor inferior
ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redugdo dos rendimentos
a serem distribuidos aos Cotistas;

XIX Risco de execucao de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador: a
Classe pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa ¢ uma modalidade recente de titulo cambidrio
que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em
papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto
a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei
Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, a Classe
devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido serd necessario
provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula,
uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por
boleto bancario. Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades para realizar a execugdo
judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais;

XX Risco de niio performance dos Direitos Creditérios (a performar). De acordo com sua
politica de investimento, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios ndo performados. Para o
aperfeicoamento da relagdo juridica consignada em cada operacdo e para que haja a obrigacao de
pagamento por parte do Devedor e, por consequéncia, originar os Direitos Creditorios que serdo
transferidos a Classe, ¢ imprescindivel que haja a efetiva performance dos Direitos Creditorios de
titularidade dos Cedentes. Assim sendo, fatores exdgenos e alheios ao controle dos Cedentes que
possam prejudicar a performance das operagdes que, de algum modo, afetem negativamente a
performance dos Direitos Creditorios transferidos a Classe podem acarretar o risco de que a
relacdo juridica que origina os Direitos Creditorios transferidos a Classe ndo se perfaca;

XXI Risco de nio manutengio dos Critérios de Elegibilidade, apés a Data de Aquisicao e
Pagamento - Todos os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento serdo verificados
uma Unica vez, exclusivamente em cada Data de Aquisicdo ¢ Pagamento. Dessa forma, apos a
Data de Aquisigao e durante todo o prazo de duragdo do Fundo, poderdo ocorrer alteragdes dos
percentuais de composicao e diversificagdo da carteira da Classe e do proprio Patriménio Liquido
da Classe, seja em funcdo de pré-pagamento, valorizagdo dos Direitos Creditorios ou qualquer
outro motivo, alheio a vontade da GESTORA, Cedente ou ADMINISTRADORA. A
ADMINISTRADORA, GESTORA, o CUSTODIANTE e os Cedentes ndo se comprometem a
ajustar carteira da Classe, em hipotese alguma, caso referido limite seja extrapolado, de forma
involuntaria, apos a Data de Aquisigao;
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XXII Risco de Fungibilidade: Na hipotese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes
aos Direitos Creditdrios diretamente para os Cedentes, tanto no caso de cobrancga ordinaria, como
no de cobranca judicial e extrajudicial, os Cedentes deverdo repassar tais valores a Classe, nos
termos do Contrato de Cessdo. Contudo, ndo ha garantia de que os Cedentes repassardo tais
recursos a Classe, na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que a Classe podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso exclui-se a
culpabilidade da ADMINISTRADORA, GESTORA ¢ do CUSTODIANTE em razdo de
conduta diversa dos Cedentes nos termos do Contrato de Cessao.

XXIII  Risco de Conflito de Interesses: a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantém
mecanismos ¢ sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a administragdo de
recursos de terceiros, nos termos da regulamentagdo em vigor. Caso existam falhas no controle e
monitoramento da segregacao de suas atividades com a ADMINISTRADORA ¢ GESTORA de
recursos de terceiros, existe o risco da Classe realizar operagdes que sejam objeto de conflito de
interesses entre a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA ¢/ou terceiros ¢ a Classe, as quais
podem inclusive acarretar em perdas para a Classe e para os Cotistas;

XXIV  Riscos provenientes do uso de Derivativos. Mesmo que de forma indireta, por meio
da aplicagdo em cotas de fundos de investimento, a Classe podera estar exposto aos riscos
decorrentes de operagdes de derivativos, ainda que realizada exclusivamente para fins de
protecdo das posi¢des detidas pela Classe, o que podera acarretar variagdes no valor de seu
Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas.
Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais para a Classe e ao Cotista, bem
como resultar na necessidade de aportes adicionais de recursos ao Fundo por parte de seu Cotista;

XXV Risco decorrente da niao uniformidade da Politica de Concessio de Crédito adotadas
pelos Cedentes. A carteira da Classe podera ser composta por Direitos Creditorios cedidos pelos
Cedentes. A concessdo de crédito pelo Cedente observara regras e politicas particulares, as quais
poderdo ou ndo guardar similaridade. Este Regulamento ndo traz descricdo completa dos
processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos
pela Classe, eis que poderdo diferir substancialmente entre em si, ¢ a natureza do Direito
Creditorio, sendo que o Regulamento prevé apenas os critérios minimos exigidos para tais
politicas, tampouco descrigdo dos fatores de risco associados a tais processos e politicas. Dessa
forma, os Direitos Creditorios que venham a ser adquiridos pela Classe poderao ser originados
com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua origina¢do e/ou formaliza¢do, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperagdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos
Creditorios pela Classe;

XXVI Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes de
Cobranca. A Gestora, ou o agente de cobranca (se houver), adotara as medidas cabiveis com
relacdo a cobranga de determinados Direitos Creditorios. Este Regulamento traz apenas a
descrigdo dos requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobranga dos Direitos Creditorios, o
qual podera ser incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica e
das condi¢Ges de pagamento dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela Classe. Nédo ¢é
possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da
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totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos nas
respectivas datas de vencimento;

XXVII Risco de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga
e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servigos da
Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios e sua cobranca, em caso
de inadimplemento;

XXVIII Risco decorrente da aquisicao de Direitos Creditorios originados por Cedente em
processo de recuperacio judicial ou extrajudicial. A Classe estd apta a adquirir Direitos
Creditorios originados dos Cedentes caso estejam em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial. Desse modo, a cessdo dos Direitos Creditorios a Classe podera ser afetada em caso
de questionamento da realizagdo da referida cessdo em decorréncia da situacdo em que se
encontram os Cedentes, sendo que os resultados da Classe poderdo ser afetados negativamente
em decorréncia do descrito acima;

XXIX Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes da
carteira da Classe ¢ a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimonio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelo Cotista em Assembleia. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adogdo ou manutengao dos referidos procedimentos, caso o Cotista deixe de aportar os recursos
necessarios para tanto;

XXX Risco de intervencao ou liquidacgio judicial da ADMINISTRADORA. O Fundo esta
sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervengdo ou de liquidagdo judicial da
ADMINISTRADORA, nos termos da Lei n.° 6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida lei,
ndo haveria que se falar, em nenhuma hipétese, em apropriacdo ou incorporacdo aos ativos da
ADMINISTRADORA, ou de sua massa, em intervengdo ou liquidacdo, dos ativos de
titularidade de terceiros, tais como os Direitos Creditorios de titularidade da Classe;

XXXI Eventual auséncia de Classificacao de Risco das Cotas. A eventual auséncia e/ou
atraso na divulgagdo da classificacdo de risco das Cotas: (a) exige do potencial investidor uma
analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relagao risco/retorno e, inclusive,
da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido; e (b) implicard a restricdo a
negociacdo das respectivas Cotas em mercado secundario. Neste sentido, recomenda-se ao
investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua
decisdo de investimento em Cotas do Fundo;

XXXII Riscos relacionados as operacoes que envolvam os Fundos administrados pela
ADMINISTRADORA. Ha a possibilidade de a Classe contratar operagdes com: (i) sociedades
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da ADMINISTRADORA, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe; (ii) sociedades
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controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da GESTORA; e (iii) carteiras e/ou
fundos de investimento administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela
GESTORA ou pelas pessoas a elesligadas acima mencionadas, o que pode acarretar perdas e
prejuizos a Classe;

XXXIII Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exogenos ao controle da GESTORA ¢ da
ADMINISTRADORA, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatoria que podem afetar a validade da constituigdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditorios
para a Classe. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessoes de Direitos Creditorios
a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe
e o horizonte de investimento do cotista. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da
Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos ao Cotista;
e

XXXIV Demais riscos: Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos
Creditorios consistem: (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessdo a Classe, sem conhecimento da Classe, (ii) na existéncia de
penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da
sua cessao a Classe e sem o conhecimento da Classe, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelas Cedentes, e (iv) na revogacdo da
cessdo dos Direitos Creditorios a Classe, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada
com a intengdo de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas hipdteses os Direitos Creditorios
cedidos a Classe poderdo ser alcangados por obrigagdes das Cedentes e o patrimonio da Classe
podera ser afetado negativamente. A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre os Direitos Creditorios. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao niimero de Cotas
possuidas. A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na
politica econdmica, decisdes judiciais, etc.

14.2. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, alteragdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao FUNDO, os
quais poderao causar prejuizos para o FUNDO e para o Cotista.

14.3. A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislagao vigente. A Politica de Investimento
da Classe, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento e neste
Anexo, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA, no limite
de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais
tragcam os parametros de atuagdo da Classe acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a
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avaliag@o das condi¢des dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos
setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe ¢ o cumprimento da Politica
de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de
risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de
risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposi¢ao a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao elimina
a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicagdes efetuadas pela Classe de que trata este
Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

14.4. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

XV —DO EVENTO DE AVALIACAO DA CLASSE

15.1. Sao considerados eventos de avaliagdo da Classe quaisquer dos seguintes eventos

(“Eventos de Avaliacao”):

L inobservancia, pelo CUSTODIANTE, de seus deveres ¢ obrigagdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado, por escrito, pela GESTORA, mediante comprovante
de recebimento, para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagéo;

II.  inobservancia, pela ADMINISTRADORA, de seus deveres e obrigagdes, previstos neste
Regulamento, verificado por titulares de Cotas representando ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulacdo, desde que, se notificada por estes para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento
da referida notificagao;

III.  aquisi¢do, pela Classe, de Direitos Creditorios que estavam em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢ao; e

IV. criagdo de novos tributos, elevagdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas
bases de calculo em relagdo a Carteira da Classe, que possa comprometer negativamente
a boa ordem legal, administrativa e operacional do FUNDO e¢ os direitos, as garantias, a
rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas.

15.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia para avaliar
o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo
a assembleia deliberar (i) pela ndo liquidagdo da Classe, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que
deu causa a assembleia constitui um Evento de Liquidacéo, estipulando os procedimentos para a
liquidagdo da Classe independentemente da convocagdo de nova assembleia.
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15.1.2. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da assembleia prevista
neste item, a referida assembleia serd instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive
decidir pela liquidagdo da Classe.

15.1.3. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de
aquisi¢do de novos Direitos Creditorios deverdo ser imediatamente interrompidos, até que decisao
final proferida em assembleia convocada para este fim autorize a retomada dos procedimentos de
aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios.

XVI - DA LIQUIDACAO DA CLASSE

16.1. Sao considerados eventos de liquidagdo da Classe (“Eventos de Liquidacdo™) quaisquer

dos seguintes eventos:

L caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacao;

II.  cessacdo ou rentincia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestagdo dos servicos de administragdo do FUNDO, previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra institui¢ao, de acordo com
os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

ITI.  por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas;

IV. a Classe mantiver Patrimdnio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporada a outro fundo de
investimento em direitos creditorios;

V. na hipotese de renincia da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE, com a
consequente nao assun¢do de suas fungdes por uma nova instituicao; e

VI. ndo pagamento dos valores de resgate das Cotas nas datas e hipodteses previstas neste
Regulamento.

16.1.1. Ocorrendo qualquer Evento de Liquidagdo acima indicado, a ADMINISTRADORA
devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao da Classe.

16.1.2. Para fins de implementagdo do Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera
convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que o Cotista delibere
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas.

16.1.3. Caso a deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas determine a liquidag@o da Classe
restara comprovada a ocorréncia de situagdo que coloque a cessao dos Direitos Creditorios em
risco, motivo pelo qual a Classe resgatara todas as Cotas compulsoriamente, a0 mesmo tempo,
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em igualdade de condicdes e considerando o valor da participagdo do Cotista no valor total das
Cotas em Circulagdo, observados os seguintes procedimentos:

L a ADMINISTRADORA: (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos para a conta da Classe;

II. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados para a conta da Classe; ¢

III. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVII a seguir, a
ADMINISTRADORA debitara para a conta da Classe e procedera ao resgate antecipado
das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

16.2. Caso a Classe ndo detenha, na data de sua liquidacao, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas deverdo ser resgatadas
mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira em pagamento ao Cotista, observado que o resgate podera ser realizado fora do ambiente
da B3.

16.2.1. Qualquer entrega de Direitos Creditoérios e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada exclusivamente em favor do Cotista,
observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

16.2.2. A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega
dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento
de resgate das Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo XIII e o
disposto na regulamentagdo aplicavel.

16.2.3. Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo delibere sobre os procedimentos de entrega
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo entregues
em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio. Apds a constitui¢do do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

16.2.4. Ainda na Assembleia Especial de Cotistas, o Cotista devera eleger um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo
1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a propor¢do de Direitos Creditorios € Ativos
Financeiros a que os Cotistas fazem jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os Cotistas apos a constitui¢do do condominio.

16.2.5. Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio na
Assembleia Especial de Cotistas, essa func¢ao sera exercida pelo Cotista detentor da maioria das
Cotas do Fundo.
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16.2.6. O CUSTODIANTE fara a guarda dos Direitos Creditorios, dos Ativos Financeiros e
dos respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo de 30 (trinta) dias contado da
Assembleia Especial de Cotistas, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelo
Cotista ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do item 16.2.4 acima, indicara ao
CUSTODIANTE, hora ¢ local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditorios, dos
respectivos Documentos Comprobatorios € dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a
ADMINISTRADORA podera promover a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatorios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do
Codigo Civil Brasileiro.

XVII - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

17.1. Diariamente, a partir da Data da 1* Subscricdo de Cotas, conforme definido neste
Regulamento, até a liquidacdo da Classe, a ADMINISTRADORA se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

L. pagamento dos Encargos do FUNDO e da Classe;

II.  pagamento da remuneragdo e/ou resgate das Cotas, conforme aplicavel;

ITI. provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos, a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for

efetuado o respectivo provisionamento; e

IV. aquisigdo pela Classe de Direitos Creditorios, em observancia a politica de investimento
descrita neste Regulamento.

XVIII - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

18.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

L despesas com a CONSULTORA, no tocante a prestagdo dos servigos de consultoria
especializada, caso aplicavel; e

II.  despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestagdo dos servigos de
agente de cobranca caso aplicavel.
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APENDICE DAS COTAS
DA CLASSE UNICA DO
ODIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO
DE COTAS

1.1. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.1.1. O Fundo poderd emitir Cotas observado que nenhum Evento de Liquidag¢do tenha
ocorrido ou o Evento de Avaliagdo esteja em andamento.

1.2.  As Cotas possuem as seguintes caracteristicas ¢ vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

L conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

II.  seu Valor Unitario sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

III.  os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimoénio Liquido da Classe, nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinag¢do entre os titulares de Cotas;

IV. possuem meta de rentabilidade prevista no respectivo suplemento.

1.2.1. A meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido
da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas da respectiva série, e ndo representa e
nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

1.3. A integralizacdo de Cotas pode ser efetuada (i) por meio de transferéncia eletronica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou (ii) com Direitos
Creditdrios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.4. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagdo, ndo
serdo deduzidas do valor entregue 8 ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.5. E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nio havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.
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1.6. Na integralizagdo de Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.7.  As Cotas possuiram valor unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais) na primeira emissdo.
Posteriormente, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA.

1.8. A partir da Data de Emissao de cada Cota, seu respectivo valor unitério sera calculado todo
Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacio ou resgate, devendo
corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimoénio Liquido dividido pelo ntimero de
Cotas; ou (ii) o valor unitario da Cota no fechamento do Dia Util imediatamente anterior acrescido
dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida neste
Apéndice.

1.9. Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢ao ¢ o
respectivo termo de ciéncia de risco ¢ ades@o ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o
investidor dever4, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a
serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletronico. Cabera a cada Cotista informar & ADMINISTRADORA a alterag¢do de seus dados
cadastrais.

1.10. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisi¢do de Cotas de eventuais novas
emissdes que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.11. Sem prejuizo da observancia da legislagdo e da regulamentagdo aplicaveis, é facultado a
ADMINISTRADORA, a partir de orientagdo prévia da GESTORA, suspender, a qualquer
momento, novas aplicagdes na Classe, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e Cotistas atuais.

1.12.1. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes, em um dia, ndo impede a reabertura
posterior da Classe para aplicacgdes.

1.12.2. A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente as instituigdes contratadas para
realizar a distribuicdo das Cotas sobre a eventual suspensdo do recebimento de novas aplicacdes
pela Classe.

1.12. As Cotas sdo integralizadas de acordo com o previsto nos respectivos boletins de
subscricao.

CAPITULO I1 - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

2.1.  Os Cotistas poderdo requerer as amortizagdes e o resgate de suas Cotas apenas de acordo
com o respectivo suplemento de emissao.
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2.1.1 Para fins de resgate das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate.

2.1.2 Caso venha a ser necessario, a GESTORA devera interromper a aquisi¢do de novos
Direitos Creditorios e passar a segregar disponibilidades em montante suficiente para permitir o
resgate das Cotas.

2.1.3 Caso a Classe ndo possua liquidez para realizar o resgate das Cotas no prazo previsto no
item 2.1 acima, o pagamento do resgate das Cotas devera ocorrer, de forma gradual, no 1°
(primeiro) Dia Util em que houver recursos disponiveis para tanto, respeitada a ordem de alocagio
de recursos prevista no Anexo.

2.1.4 O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos futuros dos Direitos
Creditérios, de modo que os Cotistas devem estar cientes de que, dependendo do volume de
resgates solicitados em determinado periodo, ha o risco de a Classe ndo possuir recursos
suficientes para efetuar o pagamento de todos os resgates no prazo solicitado.

2.1.5 Na hipotese de a Data de Resgate ndo coincidir com um Dia Util, os valores
correspondentes ao resgate da de Cotas serdo pagos aos Cotistas no 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, nao havendo direito a qualquer acréscimo por parte dos Cotistas.

2.2. O pagamento do resgate da de Cotas sera efetuado, pelo valor unitario da cota na respectiva
data, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam custodiadas na B3;
ou (b) de crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

2.3. Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros:

L por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o artigo 126, §1°, [ da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175;

II.  peloexercicio do direito de dissidéncia, nos termos do artigo 55, paragrafo unico, do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175; ou

III.  em caso de liquidagdo antecipada da Classe.
2.4. Nio serdo efetuados resgates e aplica¢des em feriados nacionais e/ou feriados na Cidade

de Sdo Paulo/SP, devendo tais resgates e aplicagdes serem efetivados no primeiro Dia Util
subsequente.
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