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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
AGORATELECOM

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGORA TELECOM,
disciplinado pela Resolugado n® 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM
175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos
Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressoes adotadas com iniciais em letras maiusculas no
presente Regulamento terao o significado a eles atribuidos no Anexo | a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacao de recursos para aplicagao
preponderantemente em Direitos Creditérios, nos termos da politica de
investimento, composicao e diversificagcdo da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em
classe Unica de cotas, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas
conforme datas de resgate definidas nos respectivos Suplementos ou em virtude
de liquidacdo do Fundo em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.2 Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura
criacdo e emissdo de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo,
sendo certo que nesta eventualidade, sob nenhuma hipdtese, o tratamento
tributario aplicavel ao Fundo e a classe de cotas atual podera ser alterado,
devendo, ainda, serem observados todos os termos e procedimentos especificos
previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive, mediante realizagao da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtencao dos registros especificos para
cada nova classe/subclasse em questao perante os 6rgdos competentes.
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3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢cao do
Fundo. O Fundo tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto
neste Regulamento, e ainda, nas hipdteses expressamente previstas na RCVM 175.

3.2 O prazo de duracao da Classe deve ser compativel com o prazo de duragao
do Fundo.

4, PUBLICO ALVO

4.1 As Cotas do Fundo somente poderao ser subscritas e integralizadas
exclusivamente por Investidores Qualificados.

5. ADMINISTRADORA

5.1 O Fundo é administrado por SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 5°
andar, inscrita no CNPJ sob o n® 62.285.390/0001-40.

6. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos
e gerais poderes para praticartodos os atos necessarios a administragao do Fundo,
bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo,
sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados e/ou a serem
contratados pela Administradora em nome do Fundo para prestagcéo de servigos
em favor deste ultimo, inclusive, restando a Administradora expressamente
autorizada a contratar junto a terceiros, servigos que extrapolem aqueles indicados
no artigo 82 da RCVM 175 e/ou expressamente mencionados em seus Anexos..

6.2 As atribuicdes da Administradora sdo aquelas previstas naRCVM 175 e
em regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas neste
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Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de servicos ou acordo
operacional, conforme aplicavel. E vedado & Administradora, em sua respectiva
esfera de atuacao, praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome
do fundo, excetos nas hipéteses autorizadas pelo referido artigo.

7. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora pode renunciar a administragao do Fundo, por
meio de correio eletrénico enderegcado a cada Cotista, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas, a se realizar em no maximo 15 (quinze)
dias contados da convocacéo, para decidir sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a
liquidacdo do Fundo nos termos deste Regulamento.

7.2 Caso aAdministradora ndo seja substituida no prazo estabelecido na
RCVM 175 e/ou na hipotese de deliberagao voluntaria pela liquidagao do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

7.3 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), intervengdo ou liquidagado extrajudicial da Administradora,
também deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de Cotistas, no
prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretagcdo, para: (a) nomeacgao de
representante dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca da: (1) substituicdo da
Administradora; ou (2) liquidacdo do Fundo.

7.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de
até 5 (cinco) dias contados da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Cotistas que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, de forma que a instituicéo
substituta possa cumprir os deveres e obrigagdes da Administradora; bem como
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado, por escrito, pela instituicdo que vier a
substitui-la.

7.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagao do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as nhormas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Administradora.



QITECH

8. GESTORA, CUSTODIANTE, E AGENTE DE COBRANCA

8.1 A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigcos cuja
contratagao lhe compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase
aqueles previstos nos artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, 832 e
artigos 27 e seguintes de seu Anexo Il, inclusive, os servigos de:

a) intermediacao de operacdes para a carteira de ativos;

b) distribuicao de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de
crédito;

e) formador de mercado de classe fechada;

f) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel; e

) nos casos em que o Agente de Cobranca for o devedor dos Direitos

Creditérios, realizar a cobrangca dos Direitos Creditérios
inadimplidos.

8.2 A gestdo da carteira do Fundo compete a VALORA GESTAO DE
INVESTIMENTOS RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério CVM
n® 22.910, de 08 de janeiro de 2025, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, a Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, torre 2 conjunto
32, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n°
57.369.679/0001-08, doravante designada “Gestora”.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicoes impostas pela regulamentacéao
em vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, enquanto este for
vigente, e pelo Acordo Operacional a ser formalizado, a Gestora é responsavel
pelas seguintes atividades:

10
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(@) realizar a gestao profissional dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisicao e, conforme o caso, alienagao pelo Fundo, em estrita observancia
(1) a politica de crédito da Cedente, e (2) a politica de investimento,
composicao e diversificacado da carteira do Fundo;

() validar, previamente a cada cessao, os Direitos Creditérios em relagao a
Condicao de Cesséao e aos Critérios de Elegibilidade;

(d) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado
como fundo de investimento de longo prazo;

(e) monitorar o indice de Subordinacéo;
() monitorar e gerir a Reserva de Caixa; e
(8) monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do Fundo.

8.2.2 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto
na RCVM 175, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(@) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
(c) terceirizar a atividade de gest&o da carteira do Fundo.

8.2.3 As disposicbes relativas a substituicdo e a renuncia da
Administradora descritas na clausula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que
couber, a substituicao da Gestora.

8.3 As atividades de custddia, escrituragcao e controladoria dos ativos e
passivos do Fundo serdo exercidas pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 5° andar,
inscrita no CNPJ sob 0 n®62.285.390/0001-40.

11
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8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na
legislacao aplicavel, neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, €
responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175.

8.3.2 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que
serdo cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacao de Devedores, nos termos da
RCVM 175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da
regulamentacao vigente, efetuara a verificacédo do lastro dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo por amostragem.

8.3.3 A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do
lastro de que trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a
consultoria especializada, devendo constar do contrato de prestacao de servigos
as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

8.3.3.1 Para a verificagao por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios
a Gestora ou o terceiro por ela contratado, observara os critérios definidos no
Anexo Il ao presente Regulamento.

8.3.3.2 As inconsisténcias do procedimento de verificagado de lastro seréo
informadas a Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na
verificagcdo de lastro realizada até a data de aquisicdo do respectivo Direito
Creditério impedirdao a aquisicao do Direito Creditério pelo Fundo, até a sua
completa regularizacao.

8.3.3.3 Nao obstante tal auditoria e verificagao dos Direitos Creditérios, o a
Administradora ou o Custodiante ndo sdo responsaveis pela veracidade dos
Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios.

8.3.3.4 No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos
creditorios, a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos e titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.

8.3.4 O Custodiante realizara a guarda fisica de todos os Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos, mantendo-os em
arquivos proprios do Custodiante ou em depositario por ele contratado.

8.3.5 O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda,
conservagao e movimentagao dos Documentos Comprobatérios sob sua guarda,
bem como para diligenciar o cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste

12
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Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e
atualizados para consulta no website da Administradora (www.singulare.com.br)
juntamente as demais informacdes que trata a CVM 175.

8.3.6 Nos termos da RCVM 175, a nomeacao de qualquer terceiro
responsavel pela guarda dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo nao exclui a
responsabilidade do Custodiante.

8.3.7 O depositario a ser contratado pelo Custodiante para a guarda dos
Documentos Comprobatdrios ndo podera ser a Cedente e/ou a originadora dos
respectivos Direitos Creditdrios, eventual consultoria especializada contratada,
ou, ainda a Gestora, sendo certo que, em qualquer dos casos, o Custodiante
mantera em seus sistemas, arquivos eletrbnicos com os Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios, nos termos da RCVM 175.

8.3.8 As disposicoes relativas a substituicdo e a renuncia da
Administradora descritas na clausula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que
couber, a substituicdo do Custodiante, observando-se o previsto neste
Regulamento.

8.4 A AGORA SOLUGOES EM TELECOMUNICAGAO LTDA., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fradique Coutinho, nimero 50,
andares 14° e 15°, Pinheiros , CEP 05416-000, inscrita no CNPJ sob o n°
71.923.304/0001-79, foi contratada na qualidade de Agente de Cobranga, sendo
responsavel pela cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios que venham a
ser inadimplidos pelos respectivos Devedores.

8.4.1 O Agente de Cobrancga, visando a tutela dos interesses do Fundo,
devera adotar todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranca nos

termos da Politica de Cobranca definida no Anexo lll, sendo as despesas com esses
incorridas pelo Fundo salvo o disposto no Contrato de Cobranca.

9. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
9.1 Pela prestagcdo dos servicos de administragdo, custddia,
escrituragao gestao, controladoria e distribuicdo das Cotas do Fundo, sera devido

pelo Fundo uma remuneracéo calculada conforme descrito abaixo:

TAdm=TA+TG

13
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Onde:
Tadm: Taxa de Administragcéo Total

TA: Parcela da Taxa de Administracdo a ser paga diretamente a Administradora pela
prestacao dos servicos de administracéo, escrituragao, custddia e controladoria e que
correspondera ao maior valor entre 0,25% (vinte e cinco décimos por cento) ao ano,
incidentes sobre o Patrimonio Liquido do Fundo e o valor minimo mensal de R$ 8.250,00
(oito mil, duzentos e cinquenta reais) nos primeiro quatro meses, contados a partir da data
de Subscrigéo Inicial do Fundo e R$ 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos reais) do quinto
més em diante, inclusive.

TG: Parcela da Taxa de Administragdo a ser paga diretamente a Gestora pela prestacao dos
servicos de gestao e que correspondera ao maior valor entre 1,20% (um inteiro e vinte
décimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Patriménio Liquido do Fundo e o valor
minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais).

9.11 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem
servicos de forma continua a Classe, o presente Regulamento nao prevé uma taxa
maxima de distribuicdo, nos termos do  Oficio-Circular-Conjunto
n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracédo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissédo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugcao CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”), conforme alterada.

9.1.2 As Taxas serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada
todo Dia Util.

9.1.3 O valor minimo mensal das Taxas, conforme disposto no item 9.1.
acima, sera reajustado anualmente com base no indice da variagdo positiva do
indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

9.2 As Taxas nao incluem as despesas previstas na clausula 20 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

9.3 A Administradora e/ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo e/ou Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda 0 montante total da Taxa de Administragcado e/ou Gestdo acima fixadas.

14
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9.4 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo na
aquisicao de: (i) Direitos Creditérios detidos pela Cedente em face dos Devedores
ou emitidos pela Cedente, formalizados pelos Documentos Comprobatdrios, que
atendam as Condicbdes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composicao
e diversificagdo da carteira do Fundo, conforme também estabelecido neste
Regulamento.

10.2 Os Direitos Creditdrios serdao adquiridos ou subscritos pelo Fundo de
acordo com a politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira do
Fundo abaixo estabelecida.

10.3 A cada aquisicao ou subscricao de Direitos Creditérios, o Fundo
pagara ao Cedente, ao titular, ao emissor ou ao correspondente o Preco de
Aquisicdo ou o preco de subscricdo descrito no respectivo boletim de subscrigao
para o caso de debéntures, sendo que o Pregco de Aquisi¢cdo devera ser conforme
previsto no Contrato de Cesséao e no respectivo Termo de Cessao.

10.3.1 O Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios sera apurado de
acordo com a seguinte féormula:

PAquisicédo = Vnominal / [(1 + i) n/30]
Onde:
PAquisicao = preco de aquisi¢gao do Direito Creditério no momento da cessao;
VNominal=valor de face do titulo, que devera ser pago pelo Sacado no vencimento
do titulo;
i =taxa de desconto ao més; e
n = prazo do titulo, diferenca em dias entre data de vencimento e data de aquisicao.

104 O Fundo devera, ap6s 90 (noventa) dias contados da primeira Data de
Subscricdo do Fundo, alocar no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu
Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios nos termos da RCVM 175 (“Alocacéao
Minima”).

15
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10.5 O prazo médio da carteira do Fundo (i.e. a média ponderada dos
prazos de vencimento dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo) nao podera
ser superior a 360 (trezentos e sessenta) dias.

10.6 Os Direitos Creditérios que excederem o volume das Cotas
Subordinadas em circulagdo nao poderao ter data de vencimento superior a 360
(trezentos e sessenta) dias corridos contados da data de sua respectiva aquisicao
pelo Fundo, sendo que, a partir do 11° (décimo primeiro) més apds o inicio das
atividades do Fundo, o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios
que excederem o volume das Cotas Subordinadas em circulagao nao podera ser
superior a 240 (cento e cinquenta) dias corridos, tal condicao devera ser verificada
pela Gestora.

10.7 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
um mesmo Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima
do limite de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido, tendo em vista se
enquadrar na RCVM 175.

10.8 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao for aplicado em
Direitos Creditérios podera ser (a) mantida em caixa, apenas caso seja necessario
fazer frente a pagamento de quaisquer despesas e/ou encargos devidos pelo
Fundo; ou (b) aplicada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos
Financeiros”):

(@) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;
(b) titulos de emissao do BACEN;

(9 operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a) e (b) acima;

(d) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicoes financeiras que
possua classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a
classificagdo das Cotas Seniores, considerada, para tanto, as
classificagcdes de risco concedidas pela Agéncia Classificadora de Risco
contratada pelo Fundo ou, ainda, por uma das seguintes agéncia de
classificacado de risco (i) Standard & Poor's; (ii) Fitch Ratings; e (iii) Moody's
Corporation; e

(e) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez
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diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacao de recursos
preponderantemente nos ativos identificados nas alineas (a), (b) e (¢c) acima.

10.8.1 Nao ha limite de concentragao para os investimentos realizados nos
Ativos Financeiros mencionados no item (a), (b) e (c) acima.

10.9 E vedado ao Fundo realizar operagdes (a) de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
de o Fundo possuir estoque ou posi¢cao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de
venda de opcao de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de
renda variavel ou cambial; (d) com warrants, e (e) operagdes com derivativos,
exceto quando destinadas a protecao de posigoes detidas a vista, até o limite
dessas.

10.10 O Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento que
sejam administrados ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, desde que
em operacdes com afinalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

10.10.1 E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e as suas
partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios
ao Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

10.11 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de
liguidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

10.12 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
Assembleias Gerais de Cotistas, que disciplina os principios gerais, o processo
decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito
de voto. Tal politica orienta as decisbes da Gestora em Assembleias Gerais de
Cotistas de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

10.12.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode

ser obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco www.valorainvest.com.br.
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10.13 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar
em pratica a politica de investimento, composicao e diversificagcao da carteira do
Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estéo, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacéo e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados na clausula 14 deste Regulamento.

10.13.1 As aplicagbes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC.

10.14 A Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum n&o respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia,
autenticidade, correta formalizacao e liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos,
observadas as obrigagcdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora e do
Custodiante nos termos deste Regulamento.

10.14.1 A Cedente responde pela existéncia, autenticidade, certeza, correta
formalizacao e exigibilidade dos seus respectivos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Documentos
Comprobatérios.

10.14.2 Nado obstante o disposto no item 10.13.1 acima, os Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo poderdo contar com coobrigagado da Cedente. Neste
caso, a Cedente respondera solidariamente pela solvéncia dos Devedores dos
Direitos Creditérios por ela cedidos.

10.15 As limitagcbes da politica de investimento, diversificacdo e

composicao da carteira do Fundo prevista nesta clausula 10 serdo observadas
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
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11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios observados as
Condicoes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade representados por (a) notas
fiscais, duplicatas, notas promissodrias, cédulas de crédito bancario; (b) contratos
em geral; e (c) debéntures.

11.2 Adicionalmente os Direitos Creditérios nao poderao:

(a) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o
Fundo;

(b) serresultantes de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio,
ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(c) ser constituidos ou terem validade juridica da cessdo para o Fundo
considerada como um fator preponderante de risco;

(d) ser originados de empresas em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial; e

(e) ser de existéncia futura.

11.3 As cessoOes de Direitos Creditorios ao Fundo serdo realizadas em
carater irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais
acessorios.

114 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os
documentos necessarios para protesto, cobrangca ou execugao judicial dos
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da regulamentacao aplicavel.

11.5 Os processos de originagcao dos Direitos Creditérios Cedidos
encontram-se descritos na clausula 13 abaixo.

11.6 A Gestora € responsavel pela analise e selegcdo dos Direitos
Creditoérios.
11.7 O Fundo adquirira Direitos Creditorios e todos e quaisquer direitos,

preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios pertinentes, nos termos
da legislagao civil aplicavel, em carater definitivo, observados, em qualquer caso:
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a cessao de Direitos Creditérios para o Fundo poderda contar com
coobrigagao da Cedente;

os demais termos e condigdes deste Regulamento;

os termos, condi¢des e procedimentos previstos no Contrato de Cesséo e
respectivos Termos de Cessdo, exceto para o caso de subscricdo de
debéntures;

os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cesséao,
definidos neste Regulamento; e

a Politica de Investimento definida neste Regulamento.

CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Com excecao de debentures, todo e qualquer Direito Creditdrio a ser

adquirido pelo Fundo devera atender, as Condi¢cdes de Cessao e aos Critérios de
Elegibilidade.

12.2

Em cada cessao ou subscrigado de Direitos Creditérios ao Fundo, a

Gestora devera verificar, previamente a cessao, se os Direitos Creditérios atendem
a seguinte condi¢do de cessao (“Condicdes de Cessao”):

(i)

(iii)

o limite maximo de concentracao de Direitos Creditdrios adquiridos pelo
Fundo que sejam oriundos de uma mesma Devedora, considerando
também as empresas pertencentes ao seu respectivo Grupo Econbémico,
nao devera ser superior ao valor das Cotas Subordinadas Junior em
circulacéo;

o limite do item (i) acima podera ser extrapolado até o valor das Cotas
Subordinadas em circulacao, desde que o respectivo Grupo Econémico
possua classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a “A+”,
considerada, paratanto, as classificacdes de risco concedidas pela Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo Fundo ou, ainda, por uma das
seguintes agéncia de classificacao de risco (i) Standard & Poor's; (ii) Fitch
Ratings; ou (iii) Moody's Corporationy’s;

o limite maximo de concentracao de Direitos Creditdrios adquiridos pelo
Fundo no somatorio das 4 (quatro) maiores Devedoras, consideradas em
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conjunto com empresas de seus respectivos Grupos Econdémicos, nao
devera ser superior ao valor das Cotas Subordinadas em circulacao;

a. os Direitos Creditérios nao poderdo ser oriundos de operacoes
realizadas com Devedoras (ou seu respectivo Grupo Econémico) que
possuam titulos vencidos, por prazo superior a 10 (dez) dias, com o
Fundo ou com a Cedente, conforme declarado pela Cedente no
Contrato de Cessao e/ou no respectivo Termo de Cessao.

12.3 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios, caso sejam
atendidos, nas respectivas datas de aquisicdo, individualmente e de forma
cumulativa, os seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditdrios deverao ser provenientes dos pagamentos devido
pelas Devedoras a Cedente nos termos dos Documentos Comprobatérios;

(i) as Devedoras deverao ser necessariamente pessoa juridica com sede no
Brasil;

(iii) os Direitos Creditérios deverao ser expressos em moeda corrente nacional
e possuirvalor nominal de face minimo superiora R$ 1.000,00 (um milreais);

(iv) os Direitos Creditérios ndo poderdo estar inadimplidos quando de sua
aquisicao pelo Fundo;

(V) os Direitos Creditérios nao poderao ter prazo de vencimento inferior a 10
(dez) dias quando de sua aquisi¢ao pelo Fundo; e

(vi) os Direitos Creditorios nao poderao ter prazo de vencimento superior a 730
(setecentos e trinta) dias quando de sua aquisicdo pelo Fundo.

12.3.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente as Condicdes de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade,
verificados nas respectivas datas em que os Direitos Creditérios da Cedente sejam
ofertadas ao Fundo nos termos deste Regulamento.

12.3.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora no
momento de cada cessdo, sendo certo que uma vez observados os termos e as
condicdes do presente Regulamento, a verificacdo pela Gestora do atendimento
aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.
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124 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢cdes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao
ao Fundo, nao obrigara a sua alienagao pelo Fundo, nem dara ao Fundo e/ou aos
Cotistas qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes por sentenga
judicial transitada em julgada sem possibilidade de recurso.

13. ORIGINAGAO, CESSAO E COBRANGCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS
13.1 Natureza, Originacao e Cesséao do Direitos Creditérios: Os Direitos

Creditdrios consistirdo em Direitos Creditério performados oriundos de operagdes
realizadas nos segmentos comercial e de prestacio de servicos.

13.1.1 A originagao dos Direitos Creditorios se da pelo Cedente que atua no
ramo de vendas e prestagcdo de servicos relacionadas a solucdes de
telecomunicacao e de tecnologia, prestando servigos a diversos clientes e por
meio da exploracao de suas atividades é capaz de originar direitos de crédito contra
seus clientes e terceiros.

13.1.2 Como regra geral, cada operacao de cessdo ou subscricdo de
Direitos Creditérios ao Fundo sera considerada formalizada e regular apds a
verificacao dos procedimentos especificos previstos no Contrato de Cessao.

13.2 Documentos Comprobatorios. O Custodiante, ou terceiro por ele
indicado, mantera sob sua custddia e sua inteira responsabilidade os Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, de acordo
com o disposto em instrumento especifico, durante o prazo de duragcéo do Fundo,
observado o disposto na legislacdo e regulamentacdo em vigor sendo certo que
conforme disposto no caput deste item deverao ser encaminhados pela Cedente a
Administradora e/ou a Gestora os certificados das notas fiscais eletrébnicas no
mesmo Dia Util da cessdo e em até 5 (cinco) Dias Uteis da cesséo a via fisica e
original dos contratos que deém lastro aos Direitos Creditdrios conforme aplicavel.

13.3 Cobranga Ordinaria dos Direitos Creditorios. O Custodiante sera

responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditdrios, sendo certo que os
valores referentes aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo poderdo ser
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recebidos (i) diretamente na conta de titularidade do Fundo por meio de emisséo
de boletos bancarios as respectivas Devedoras e/ou (ii) em Conta Vinculada de
titularidade da Cedente e de movimentacéo exclusiva pelo Custodiante.

13.3.1 No que tange a Conta Vinculada o Custodiante realizara diariamente
a conciliacdo entre os valores depositados na respectiva Conta Vinculada e os
valores devidos ao Fundo.

13.3.2 Com base nas informacdes e instrucdes enviadas pelo Custodiante,
o Banco Depositario realizard a compensacao e liquidacao dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo por meio de crédito em conta ou outro mecanismo de
transferéncia equivalente do respectivo valor para a Conta do Fundo na data da
respectiva disponibilizacdo dos recursos, referente aos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo.

13.3.3 Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos
relativos aos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, a Cedente obriga-se a
transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data de seu recebimento.

13.4 Cobranga dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo vencidos e nao
pagos. A Agora Telecom sera responsavel pela cobranga dos Direitos Creditérios
inadimplidos (“Agente de Cobranga”), na forma do Contrato de Cessédo e do
Contrato de Cobrancga, e observados os procedimentos de cobranga dos Direitos
Creditdrios inadimplidos e a Politica de Cobrancga, os quais se encontram descritos
resumidamente na forma do Anexo lll ao presente Regulamento. O Agente de
Cobranca podera, a qualquer momento, por meio de Assembleia Geral de Cotistas,
ser destituida do cargo de Agente de Cobrangca dos Direitos Creditérios
inadimplidos.

13.4.1 Aporte adicional para cobranca dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo vencidos e ndo pagos. Todos os custos e despesas que venham a ser
incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com
a cobranca judicial de Direitos Creditérios cedidos inadimplidos, além do valor
total inicial aportado pelos Cotistas no Fundo no dmbito da integralizagcdo das
Cotas e os recursos da Reserva de Caixa, serdo de inteira responsabilidade do
Fundo ou do(s) Cotista(s), neste ultimo caso por meio de novo aporte de recursos
no Fundo (mediante a subscricdo de novas Cotas) pelos Cotistas,
proporcionalmente a participagao do(s) Cotista(s) na composi¢cao do Patriménio
Liquido do Fundo, conforme aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, nao
estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou a Cedente, de qualquer
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forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca de tais Direitos Creditérios cedidos inadimplidos.

13.4.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Cedente ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos
procedimentos de cobranca.

13.4.3 Valores aportados para cobrancga dos Direitos Creditdrios cedidos ou
subscritos pelo Fundo vencidos e ndo pagos. Todos os valores aportados pelo(s)
Cotista(s) no Fundo nos termos acima deverdo ser feitos em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes
e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive
sobre movimentagbes financeiras) incidentes sobre o0s pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que o
Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
suas obrigagdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducgéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacgéo.

14. FATORES DE RISCO

14.1 O Fundo podera realizar aplicagdes que cologuem em risco parte ou
a totalidade de seu patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu
patrimonio estao sujeitos ariscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente,
os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

14.2 Riscos de Mercado

14.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus
ativos, a Cedente e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e pregos,
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desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio exterior. O
negoécio, a condicao financeira e os resultados da Cedente, o setor econdmico
especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderao ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como
por (a) flutuacdes das taxas de cAmbio; (b) alteragdes na inflagao; (c) alteragoes
nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacado sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao financeira e os
resultados da Cedente, bem como a liquidagao dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo pelos respectivos Devedores.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econdémica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou
internacionais, incluindo variagcdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagcao
da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no
valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos
das Cotas. Tais oscilagcbes também poderdao ocorrer como consequéncia de
eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em fungdo de
alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudancgas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de
mudancas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de o6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser
relativas ao volume das operacoes, a participagdo no volume de negécios € as
oscilacoes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacoes e
restricbes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo
e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

14.2.2 Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos
ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variagcao da liquidez e alteragcdes na politica de
crédito, econbmica e fiscal, bem como em razao de alteragdes naregulamentacéo
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sobre a precificacdo de referidos ativos. As variacdes de pregos dos ativos do
Fundo poderao ocorrer também em fungao das alteragbes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas
significativas nos contextos econémico e/ou politico nacional e internacional. Essa
oscilacao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emiss&o ou

da contabilizagdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

14.2.3 Descasamento de Taxas - Os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo sido contratados a taxas prefixadas. No entanto, a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como parametro, taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Nao obstante
quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem substancialmente, os
recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas. A Cedente, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a
Administradora nao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

1424 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das
Cotas. A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios
pode ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem
apresentar valorizacado efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
remuneragao das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista
para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas
Cotas afetadas negativamente, sendo certo que o Fundo, a Cedente, o
Custodiante, a Gestora e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

14.2.5 Riscos Externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora,
tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragcao na politica monetaria.

14.3 Risco de Crédito

14.3.1 Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razdo de condigbes
econdmicas ou de mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessdria a adocao de medidas
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judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. N&do ha
garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

14.3.2 Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacdes realizadas
no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita ariscos diversos e cujo desempenho é incerto.

14.3.3 Risco de Concentracéo junto a Cedente - A totalidade dos Direitos
Creditorios sera cedida pela Cedente. Desse modo, o risco na aplicagao do Fundo
tera intima relagdo com as operagoes realizadas pela Cedente, sendo que, quanto
maior for a concentracao de referidas operagdes, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

14.3.4 Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao honrarem
com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o
que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.3.5 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento
econbmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

14.3.6 Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores néao
cumprirem suas obrigacoes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos,
podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios cedidos que venham a
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ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios cedidos e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora,
a Gestora, o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus
direitos e prerrogativas.

14.4 Risco de Liquidez

1441 Mercado Secundario. Os fundos de investimento em direitos
creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na
forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de
suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se
retirar antecipadamente do Fundo s&o: (i) aprovacédo da liquidagdo do Fundo em
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberagao estabelecido
no Capitulo Quinze deste Regulamento e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado
secundario. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario, haja vista as restricbes para negociagcdo estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel e o fato de que os fundos de
investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez
no mercado secundario brasileiro. Caso os Cotistas precisem vender suas Cotas,
podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagio das Cotas podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio aos Cotistas.

O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacao

as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista
que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera nao haver
mercado comprador ou o prego de alienagao de tais Direitos Creditdrios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

14.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
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Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizagdes e resgate das Cotas.

14.4.3 Liquidacédo Antecipada. As Cotas poderao ser resgatadas de acordo
com o estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem
ensejar a liquidagao antecipada do Fundo, conforme indicados na clausula 24 do
presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente porvalores inferiores aos esperados.

14.4.4 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo -
Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditérios cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditérios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) amortizagdo ao resgate das Cotas em Direitos
Creditorios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situagoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

14.4.5 Risco de Liquidagéo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento
de Direitos Creditérios - Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacao do
Fundo, as Cotas Seniores poderao ser pagas mediante a dagdo em pagamento de
Direitos Creditorios, conforme autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar pela liquidacdo do Fundo. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

14.4.6 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estao, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacao, sendo que nao ha garantia de completa eliminacio da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfagca suas
obrigacdes.

29



QITECH

14.5 Risco de Descontinuidade

145.1 Liquidagéo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado por deliberacao
daAssembleia Geral de Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo
a liquidacao do Fundo, podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos
ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas
teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das
Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios cedidos; ou (2) a venda dos Direitos
Creditorios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda
aos Cotistas.

145.2 Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditérios - A
existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos
Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa
suficientes para possibilitar a remuneracao das Cotas; e (b) a continuidade das
operacgoes da Cedente e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios
elegiveis ao Fundo nos termos do Regulamento.

14.5.3 Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cesséo, caso
venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditorios
cedidos, a Cedente obriga-se a transferir referidos montantes para a Conta do
Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. N&o ha
garantia de que a Cedente ira repassar tais recursos para a Conta do Fundo na
forma estabelecida em tais contratos, situagdo em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A
Administradora e o Custodiante nao respondem por perdas decorrentes de
conduta diversa da Cedente em violacao as disposicoes dos Contratos de Cessao.

1454 Observancia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que a
Cedente conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditérios suficientes
para fazer frente a Alocagao Minima. A existéncia do Fundo no tempo dependera
da manutencao dos fluxos de originagao e de cessao de Direitos Creditérios; e

14.6 Riscos Operacionais

14.6.1 Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessao
e a cobranca dos Direitos Creditérios, dependem da atuacdo conjunta e
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coordenada do Custodiante, da Gestora e da Administradora. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente
Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela
necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

14.6.2 Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderao optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditérios. Tal situagdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo. Caso a Cedente nado consiga originar
novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Administradora ndo consiga
reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneracao
buscada pelo Fundo, arentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser
afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O
Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

14.6.3 Risco de Governancga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes da hipdtese de emissao e de amortizagao de Cotas que possam
modificar a relagao de poderes para alteracdo dos termos e Condi¢cdes do Fundo.
De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade
de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste
Regulamento, serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relacdo de
poderes para alteracdo dos termos e condicdes deste Regulamento. Tais
alteragdes poderao afetar, dentre outras coisas, 0 modo de operacido do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.7 Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

14.7.1 Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacao a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugao
do valor das Cotas.

14.8 Outros
14.8.1 Risco Legal — Por mais que a liquidacao financeira dos Direitos

Creditérios pelo Fundo somente se inicie apds ter a seguranca total de que os
projetos dos respectivos empreendimentos foram plenamente aprovados dentro

31



QITECH

das condicoes legais, ha o risco de alteracoes de legislagdo e plano diretor
interferirem na execucéao do projeto.

14.8.2 Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos
com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo inadimplidos e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos conddminos sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, devendo ser suportados até o limite
total de seu Patriménio Liquido do Fundo e/ou com aportes adicionais de recursos
pelos Cotistas, sempre observado o que for deliberado pelo(s) Cotista(s) em
Assembleia Geral de Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades
por estes controladas, direta ou indiretamente, e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocao ou manutencéo dos referidos procedimentos.

14.8.3 Insuficiéncia da Coobrigacdo em relacdo aos Direitos Creditorios
Cedidos. Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo podem contar com coobrigacao
da Cedente, a qual serd solidariamente responsavel pela solvéncia dos Devedores
de tais Direitos Creditérios. Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditdrios,
nao ha garantias de que, uma vez acionada, a Cedente tenha condigdes de honrar
com a coobrigacdo. Caso a coobrigacao nao seja exercida, a Administradora, a
Gestora ou o Custodiante ndo serao responsaveis, subsidiaria ou solidariamente,
pelo pagamento dos Direitos Creditdrios e pela solvéncia dos Devedores.

14.8.4 Alteragbes Fora do Controle da Administradora. O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicagcdées ou resgates significativos, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, ao(s) Cotista(s).

14.8.5 Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A
cessao dos Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de
6nus sobre os Direitos Creditorios cedidos, que tivessem sido constituidos
previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso
de descumprimento, pela Cedente, da declaracao a respeito da inexisténcia de
6nus ou gravames sobre os Direitos Creditdrios, nos termos dos Contratos de
Cessao). O Fundo esta sujeito aorisco de os Direitos Creditérios serem bloqueados
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ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente ou da Devedora,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de
recuperacado extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel.

14.8.6 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessgo dos
Direitos Creditérios — O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios
cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da
Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia,
planos de recuperacédo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessao dos Direitos
Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditorios cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua
cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pela Cedente; e (c)
revogacao da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidagao
do Fundo ou faléncia da Cedente ou Devedores. Nessas hipoéteses, os Direitos
Creditérios cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas da Cedente ou Devedores e o Patrimonio Liquido podera ser afetado
negativamente.

14.8.7 Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada termo de cesséao
dos Direitos Creditdrios cedidos nao serdo necessariamente registradas em
cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O
registro de operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a
realizagdo da cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova operacéo de
cessao dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operacao previamente
registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em
relacao a Direitos Creditérios cedidos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo
Fundo em razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos
pela falta de registro dos termos de cessdao em cartdrio de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo e do Cedente.

14.8.8 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditérios — O Custodiante realizara a verificacao da regularidade dos
Documentos Comprobatdérios por amostragem, no ato da cessao dos Direitos
Creditérios e em verificagdes trimestrais. Dessa forma, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades
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decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

14.8.9 Guarda da Documentagcdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacao e a guarda
dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditdrios cedidos. Nao
obstante a obrigacado do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o
livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a terceirizacdo desse servigo
podera dificultar a verificacdo da constituicao e da performance dos Direitos
Creditérios Cedidos. Ademais, nos casos de eventos fortuitos fora do controle do
Custodiante que causem algum dano ou perda dos Documentos Comprobatérios
também sera hipotese que gere dificuldade para a verificagao da constituicao e
performance dos Direitos Creditdrios.

14.8.10 Acesso aos Documentos Comprobatérios. As notas fiscais
eletrbnicas emitidas pela Cedente e armazenadas eletronicamente em sistema
proprio da secretaria da fazenda estadual competente permanecem disponiveis
para consulta no website da secretaria da fazenda estadual competente pelo prazo
minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de transcorrido este prazo, a consulta
a tais notas fiscais eletrbnicas sera substituida pela prestagcado de informagodes
parciais que identifiquem a respectiva nota fiscal eletrbnica, sendo que tais
informacgdes parciais ficardo disponiveis por prazo determinado estabelecido pela
secretaria da fazenda estadual competente. Assim, poderd haver dificuldades no
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

14.8.11 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente. O
Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagao dos Direitos
Creditérios adotada pela Cedente na analise e selecao dos respectivos Devedores,
bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela
Gestora no momento da analise dos respectivos Devedores quando da aquisigao
dos Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme descritos neste Regulamento. Nao
ha garantia de que os resultados do Fundo nio sofrerdo impactos em razao de sua
exposicao atais riscos.

14.8.12 Interrupgéo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.
Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

34



QITECH

14.8.13 Vicios Questionadveis — A cessao de Direitos Creditdrios, bem como
os Documentos Comprobatérios, podera apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim, podera ser
necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditérios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos,
seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

14.8.14 Verificacdo do Lastro por Amostragem — A Gestora, observados os
pardmetros e a metodologia descrita no Anexo |l a este Regulamento, podera
realizar a verificagao do lastro dos Direitos Creditdrios cedidos por amostragem.
Considerando que, nessa hipotese, a andlise sera realizada a partir de amostra dos
Direitos Creditorios cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios
cedidos cuja documentagao apresente irregularidades, o que podera levar a
resolugdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

14.8.15 Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo vencidos e ndo pagos. Nos termos do Contrato de Cessédo e do Contrato de
Cobranga, o Agente de Cobranga sera responsavel pela cobranga dos Direitos
Creditérios inadimplidos em beneficio do Fundo, de acordo com os procedimentos
de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos e a Politica de Cobrancga. O
Agente de Cobranca podera encontrar dificuldades operacionais e temporais para
cobrar os Direitos Creditérios inadimplidos, bem como para executar as garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios inadimplidos que possuam garantias,
situacao esta que também podera acarretar perdas ao Fundo. Ainda que o Agente
de Cobranca realize todos os procedimentos de cobrancga dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo inadimplidos em estrita observancia a Politica de Cobranca, seja
utilizando-se do meio judicial ou extrajudicial para tanto, ndo ha garantia de que o
Direito Creditério cedido ao Fundo inadimplido seja completamente recuperado
pelo Agente de Cobrancga, assim, a inviabilidade da recuperacao de tais Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo inadimplidos, ou sua recuperacgao parcial pode
influenciar negativamente a rentabilidade do Fundo, e por consequéncia a dos
Cotistas.

14.8.16 Deterioragdo dos Direitos Creditorios - Os Direitos Creditérios estéo
sujeitos aos mais variados processos de deterioragdo, por qualquer motivo, ndo
havendo no d&mbito do Fundo qualquer obrigacdo de recomposicao dos Direitos
Creditérios e/ou reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios,
situagcdao em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas.
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14.8.17 Atraso no Pagamento da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas.
Podera haver atraso no pagamento da amortizacao e/ou resgate das Cotas do
Fundo, principalmente em decorréncia da performance dos Direitos Creditérios, o
que pode gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, ao(s) Cotista(s).

14.8.18 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios
componentes da carteira do Fundo poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O
indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é
apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
Creditdrios cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagao das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser
inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, nao representam garantia de
rentabilidade futura.

14.8.19 Titularidade dos Direitos Creditdrios - O Fundo é uma comunhéo de
recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas
representam porcoes ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade
das Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa
ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos
Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidagao do Fundo,
podera haver resgate de Cotas mediante dagcdo em pagamento de Direitos
Creditdrios, nas hipdteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a
propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida do Fundo para os Cotistas.
Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditdrios que lhe serdo atribuidos
por ocasidao do resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios.

14.8.20 Risco de resgate das Cotas Seniores do Fundo em Direitos
Creditérios em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo — Na ocorréncia de uma
das hipoteses de liquidagao do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as
Cotas Seniores poderao serresgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, e poderdo sofrer prejuizos
patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas Seniores, conforme
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0 previsto no respectivo Suplemento, poderdo ndo ser cumpridas, havendo o
atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

14.8.21 As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo,
a Administradora, a Gestora e o Custodiante nao prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos,
conforme disposto acima, e cujo desempenho é incerto.

14.9 Risco de Execucgéao de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de
computador: O Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissao em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias
segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao de execucao
da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, umavez que a
cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por
boleto bancério. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar
a execucgao judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.

14.10 Risco relacionado ao néo registro dos Termos de Cessdo em cartorio
de registro de titulos e documentos - As vias originais dos Termos de Cessao néo
serdo necessariamente registradas em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro de operacdes de cessao
de crédito dos Direitos Creditérios cedidos tem por objetivo tornar publica a
cessao, de modo que, caso o Cedente celebre nova operagao de cessao a terceiros
dos Direitos Creditdrios cedidos, a operagao de cessao realizada ao Fundo,
previamente registrada, prevalega. A auséncia de registro podera representar risco
ao Fundo em relacéao a Direitos Creditérios cedidos que venham a ser reclamados
por terceiros. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam
pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razado da impossibilidade de cobranga
dos Direitos Creditérios cedidos por falta de registro dos Termos de Cessédo em
Cartodrio de Registro de Titulos e Documentos da sede do Fundo e do Cedente.
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14.11 Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de
fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudang¢as
estruturas dos fundos de investimento com a criagcdo das classes e subclasses de
cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatéria dependera de novo
entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores
do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e
manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudancgas
nas leis, regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes,
modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as
Classes e consequentemente os Cotistas.

14.12 As Debéntures poderao ser da espécie quirografaria, ndo contando
com qualquer tipo de garantia - As Debéntures poderdo nao contar com qualquer
espécie de garantia ou preferénciaem relagao aos demais credores dos emissores,
tendo em vista serem da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipotese de
eventual faléncia dos emissores, os titulares das debéntures estardo subordinados
aos demais credores dos emissores que contarem com garantia real ou privilégio
(em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Em
razdo das carateristicas das debéntures, seus titulares somente preferirdo aos
titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas
dos emissores em relacdo a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de
faléncia dos emissores, ndo ha como garantir que os titulares das debéntures
receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

14.13 Risco relacionado a liquidacdo antecipada dos Direitos Creditorios
pelos emissores - Os emissores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado de suas obrigacdes decorrentes dos Direitos Creditérios e
representadas pelas debéntures, o que podera prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos definidos neste Regulamento e/ou afetar sua capacidade
de atender aos indices, pardmetros e indicadores definidos neste Regulamento.

14.14 Risco de crédito dos emissores das debéntures - A capacidade dos
emissores de honrar as obrigagcoes decorrentes das debéntures detidos pelo
Fundo depende do pagamento pelo tomador dos créditos. Os créditos
representam dividas dos emissores, correspondentes aos saldos da operacao
realizada com a contraparte, que compreendem atualizagdo monetaria, juros e
outras eventuais taxas de remuneragado, penalidades e demais encargos
contratuais ou legais, bem como os respectivos acessdrios. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos titulares das debéntures dos montantes devidos,
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conforme previsto nos termos da escritura de emissao, depende do recebimento
das quantias devidas em fungdo da operagao realizada com a contraparte, em
tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes das debéntures. A
ocorréncia de eventos que afetem a situacao econdmico-financeira dos emissores
podera afetar negativamente a capacidade do patrimonio separado de honrar suas
obrigacdes no que tange ao pagamento das debéntures.

14.15 Risco relativo a auséncia de novos investimentos em debéntures - Os
Cotistas estdo sujeitos ao risco decorrente de a Gestora, de tempos em tempos,
nao ser capaz identificar debéntures em condigdes atraentes ao Fundo, hipétese
em que os recursos do Fundo permanecerdo aplicados em Ativos Financeiros ou
outros Direitos Creditdrios, nos termos previstos neste Regulamento.

14.16 Recuperacéo judicial ou faléncia do emissor - Em caso de processos
de recuperacéao judicial ou faléncia dos emissores e de sociedades integrantes do
grupo econémico dos emissores, nao é possivel garantir que o juizo responsavel
pelo processamento da recuperacao judicial ou faléncia ndo determinara, ainda
que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagao
substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco
de consolidagcdo substancial com sociedades com situagao patrimonial menos
favoravel que a dos emissores e, nessa hipétese, o Fundo pode ter maior
dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das debéntures do que
teriam caso a consolidagao substancial ndo ocorresse, dado que o patrimoénio dos
emissores sera consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo
econdmico, respondendo, sem distingcdo e conjuntamente, pela satisfacdo de
todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacao na qual o
Fundo pode ser incapaz de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais

créditos.

15. COTAS DO FUNDO

15.1 Caracteristicas Gerais

15.1.1 As Cotas de classe unica do Fundo, correspondem a fracoes ideais

do patriménio do Fundo e somente serao resgatadas em virtude do término dos
respectivos prazos de duragao ou em virtude da liquidagao do Fundo. As Cotas
serao escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
cotistas. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito
em seu nome.
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15.1.2 Composicao do Patriménio do Fundo. O patriménio do Fundo sera
formado por 3 (trés) subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, na forma da RCVM 175. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condigbes de emissao, subscricao,
integralizacao, remuneragao, amortizacao e resgate das Cotas seguem descritos
no Capitulo 15 deste Regulamento ou, no caso das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, nos respectivos Suplementos, elaborados na forma do
Anexo IV e seguintes ao presente Regulamento.

15.1.3 Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e
prazos, bem como direitos de voto.

15.2 Cotas Seniores

15.2.1 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para
efeito de amortizacado, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do presente Regulamento.

15.2.2 As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e
prazos diferenciados para amortizagao, resgate e remuneracdo. Cada série de
Cotas Seniores terd as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais
direitos e obrigacdes.

15.2.3 Fica a critério da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, a emisséo de novas séries ou classes de Cotas Subordinadas, desde
que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetadas o indice de
Subordinacao. Nao poderao ser emitidas novas séries ou emissoes de classes de
Cotas Subordinadas caso qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidacéao
Antecipada esteja em andamento, exceto se para enquadramento do indice de
Subordinacéo.

15.2.3.1 O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos na clausula 16 deste Regulamento.

15.2.4 As Cotas Seniores terdo direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a
cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

15.2.5 No momento da subscricdo das Cotas Seniores, subscreverao termo
de adesao, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso, da
auséncia de classificacao de risco das cotas subscritas.
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15.3 Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior

15.3.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos
da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Junior.

15.3.1.1 As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em emissoes
com valores e prazos diferenciados para amortizagao, resgate e remuneracgao.
Cada emissao de Cotas Subordinadas Mezanino terd as mesmas caracteristicas e
conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacoes.

15.3.1.2 Fica a critério da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, a emissao de novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino. Nao
poderao ser emitidas novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino caso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagido Antecipada esteja em
andamento.

15.3.2 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

15.3.2.1 O valor unitério das Cotas Subordinadas seré calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, observados os
critérios definidos na clausula 16 deste Regulamento.

15.3.2.2 As Cotas Subordinadas Junior ndo serdao objeto de distribuicao
publica e serdo subscritas exclusivamente por pessoas fisicas ou juridicas,
pertencentes ao Grupo Econdbmico da Cedente, sendo assim, as Cotas
Subordinadas Junior poderao nao ser objeto de classificagcao de risco.

15.3.2.3 No momento da subscri¢do das Cotas Subordinadas, subscreverao
termo de adesédo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operagao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e se for o
caso, da auséncia de classificagcdo de risco das cotas subscritas.

15.3.3 As Cotas Subordinadas terdo direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberagcdo nas Assembleias Gerais de Cotistas, ressalvadas
as hipoteses de conflito de interesse de seus Cotistas, sendo que a cada Cota
Subordinada correspondera 1 (um) voto.
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15.3.4 Fica a critério da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento a emissao de Cotas Subordinadas Junior.

15.4. indice de Subordinacédo

15.4.1 O indice de Subordinacdo Subordinadas serd a relacdo minima a ser
observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe,
a qual deveraq, diariamente, representar o percentual minimo de 166,67% (cenro e
sessenta e seis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento). Isso significa que,
no minimo, 40,00% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser
representado por Cotas Subordinadas em circulacéo.

15.4.2 O indice de Subordinagao Junior sera a relagdo minima a ser observada
entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido das Classes
Subordinadas, a qual devera, diariamente, representar o percentual minimo de
116,28% (cento e dezesseis inteiros e vinte e oito centésimos por cento). Isso
significa que, no minimo, 14% (quatorze por cento) do Patriménio Liquido das
Classes Subordinadas deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior em
circulacéo.

15.4.3 Os Indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuragdo do calculo ser informada a Gestora
imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipdtese de
desenquadramento indicada na Clausula abaixo.

15.4.4 Excesso em Relacdo ao Indice de Subordinacéo. Se o valor total das Cotas
Subordinadas for, a qualquer tempo, superior a 40,00% (quarenta por cento) do
Patrim6nio Liquido do Fundo, o Cotista Subordinado Junior tera o direito de solicitar
a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior excedentes, desde que o Fundo
possua recursos suficientes para o cumprimento desta solicitacdo e ndo gere
nenhum desenquadramento na carteira do Fundo, conforme as regras de
concentragdo previstas neste Regulamento tampouco reduza o percentual de
Cotas Subordinadas em relacao ao Patriménio Liquido do Fundo abaixo de 40,00%
(quarenta por cento) ou o percentual de Cotas Subordinadas Junior em relagéao ao
Patriménio Liquido do Fundo abaixo do indice de Subordinacdo Janior. A
amortizacao das Cotas Subordinadas Junior excedentes deverao ser aprovada pela
maioria dos Cotistas Subordinados Junior. Os Cotistas Subordinados Junior
poderdo, mediante notificacdo & Administradora, com até 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia a Datade Amortizacao, solicitar aocorrénciada amortizagdo de suas
Cotas Subordinadas Junior. Caso os Cotistas Subordinados Junior solicitem tal
amortizacao, o montante excedente de Cotas Subordinadas Junior sera amortizado
na Data de Amortizacao.
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15.4.5 Amortizacdo Extraordindria em caso de excesso em relacdo ao Indice de
Subordinacgéo e ao indice de Subordinacao Junior. No caso disposto no item acima,
a Administradora devera realizar a amortizagcdo das Cotas Subordinadas Junior
necessdrias respeitando o indice de Subordinacédo e o indice de Subordinacéo
Junior.

15.4.6 Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacéo, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Junior serdo informados pela Administradora em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da verificagdo do desenquadramento.

15.4.7 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior deverao responder a
Administradora, com coépia para o Custodiante, impreterivelmente até o 15°
(décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicacgéo,
informando por escrito se desejam integralizar ou ndo, conforme o caso, novas
Cotas Subordinadas Junior. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverao se
comprometer de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas
Junior em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da
Razao e de Garantia, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicagao
referida no item 15.3.6 acima integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou

mediante a dagao em pagamento de Direitos Creditdrios.

15.4.8 Caso os titulares das Cotas Subordinadas Junior ndo realizem o aporte
adicional de recursos em montante suficiente para que o Fundo sejareenquadrado
ao respectivo indice de Subordinacéo, tal evento devera ser considerado um
Evento de Avaliacdo e a Administradora devera adotar os procedimentos definidos
na clausula 24 deste Regulamento.

15.4.9 O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos Creditérios
pelas Devedoras e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como as despesas do Fundo, serd atribuido as Cotas Subordinadas Junior até
o limite equivalente a somatéria do valor total destas. Uma vez excedida a referida
somatoéria, a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo e as
despesas serao atribuidas as Cotas Subordinadas Mezanino. Uma vez excedida a
referida somatéria, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo e as despesas serdo atribuidas as Cotas Seniores.

15.4.10 Por outro lado, na hipétese de o Fundo atingir o Benchmark Sénior e o
Benchmark Mezanino de rentabilidade definido para cada série de Cotas
Seniores/classe de Cotas Subordinadas Mezanino, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razao pela qual

43



QITECH

estas Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

15.4.11 Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de
Subordinagao, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste
Regulamento.

15.5 Emissao e Distribuicdo das Cotas

155.1 As Cotas Subordinadas Junior terdo valor unitario de emisséao de
R$1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas Junior distribuidas
posteriormente terdo seu valor unitario calculado no fechamento de todo Dia Util,
com base na divisdo do Patriménio Liquido do Fundo, descontado do valor das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, pela
quantidade total de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizagcédo ou resgate.

15.5.2 O valor unitario inicial de cada emissédo das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino serao estabelecidos nos respectivos Suplementos,
sendo certo que para as demais integralizacoes sera utilizado o valor unitério
calculado conforme capitulo 16 deste Regulamento.

15.5.3 As Cotas somente poderdo ser colocadas publicamente por
instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

1554 Sera admitida a colocagdo parcial das Cotas distribuidas
publicamente. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

1555 O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicao de
quantidade minima de Cotas.

15.5.6 Nao havera direito de preferéncia dos cotistas do Fundo na aquisi¢ao
e subscricao de eventuais novas Cotas emitidas pelo Fundo.

15.6 Subscricao, Integralizacdo das Cotas e Registro para Negociacao
15.6.1 As Cotas serdao subscritas e integralizadas, a vista em moeda

corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo até o
dia da efetiva disponibilidade dos recursos ao Fundo, sendo certo que as Cotas
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Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo deverao ser integralizadas
por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento,
transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN, a critério da Administradora. Os custos relativos
as tarifas bancarias correm por conta do subscritor.

15.6.1.1 Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas Junior, a
integralizacdo também podera ser realizada mediante a entrega de Direitos
Creditorios.

15.6.2 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, nao
serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.6.3 O valor minimo de aplicacéao inicial no Fundo, por cotista, sera de
R$ 1.000,00 (mil reais).

15.6.4 E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

15.6.5 Por ocasido da subscrigado de Cotas, o Cotista devera assinar boletim
de subscricdo e devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a
cada Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

15.6.5.1 No momento da subscricdo das Cotas os investidores subscreverao
também termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando
sua condicao de Investidor Qualificado e declarando ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operacgao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e se for o caso, da auséncia de classificagcdo de risco das cotas
subscritas.

15.6.5.2 As Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas
publicamente poderao ser depositadas para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, B3 S.A. — Mercados Organizados,
sendo a distribuicao liquidada e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3; e
para negociacdo no mercado secundario no Fundos21 - Médulo de Fundos
administrado e operacionalizado pela B3, a critério da Administradora.
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15.6.6 A negociagdo das Cotas devera observar as limitagbes e restricbes
previstas na regulamentacao aplicavel.

15.6.7 Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o
caso, assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

15.6.8 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino.

15.6.9 As séries de Cotas Seniores ou emissdes de Cotas Subordinadas
Mezanino, quando emitidas para distribuicdo publica, poderdo ser objeto de
classificacao de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagcao de Risco ou,
conforme o caso, poderdo ser dispensadas da classificacdo de risco, nos termos
da RCVM 175.

16. VALORIZACAO DAS COTAS

16.1 As Cotas, independentemente da subclasse, serdo valorizadas todo
Dia Util, conforme o disposto nesta cldusula 16. A valorizagcdo das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte & Data de Subscricdo da respectiva subclasse, sendo
que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do
disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o do fechamento do
respectivo Dia Util.

16.2 A Cota Sénior de cada série tera seu valor unitario calculado todo Dia
Util, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores,
observado o disposto nos itens abaixo:

a) ovalorapurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série; ou

b) (1) na hipdtese de existir apenas uma série em circulagcao, o resultado da
divisdo do Patrimbénio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em
circulagdo; ou (2) na hipoétese de existir mais de uma série em circulagao, o
valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido pela (i)
aplicacao da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma
das Séries, considerando-se eventuais amortizagoes, de forma a se definir
a proporcao do valor de cada uma delas em relacdo a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicagdo da
proporcao definida para cada uma das Séries, nos termos do subitem “i”

acima, pelo valor total do Patrimdnio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da

46



QITECH

LI %]

multiplicacao referida no subitem “ii” acima pelo numero total de Cotas
Seniores da respectiva série.

16.3 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 16.2 “b”
acima, somente voltard a se utilizar a forma de calculo indicada no item 16.2 “a”
acima se o valor do Patrimdnio Liquido passar a ser superior ao valor total das
Cotas Seniores em circulacao, calculado, a partir da Data de Subscricao, pelos
pardmetros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos Suplementos,
descontando-se eventuais amortizacdes.

16.4 Na data em que, nos termos do item 16.3 acima, voltar a se utilizar a
forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 16.2 “a” acima, o
valor das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicagao
do parédmetro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento,

descontando-se eventuais amortiza¢des, desde a respectiva Data de Subscricao.

16.5 Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, a Cota
Subordinada Mezanino de cada subclasse tera seu valor unitario calculado todo
Dia Util, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores,
observado o disposto nos itens 16.6 € 16.7 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva subclasse;
ou
b) (1) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, deduzido o valor total

correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas
Mezanino de classes prioritarias em circulagcado, pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino de referida classe em circulacao; ou (2) na hipdtese
de existir mais de uma subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagcdo, sem preferéncia entre elas, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada uma dessas classes devera ser obtido pela
(i) aplicacao da féormula indicada no respectivo Suplemento para cada uma
das classes, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir
a proporcao do valor de cada uma delas emrelacdo a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacao da proporgéao
definida para cada uma das subclasses, nos termos do subitem “i” acima,
pelo valor total do Patriménio Liquido, deduzido o valor correspondente as
Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes
prioritarias; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacao referida no subitem
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ii” acima pelo nimero total de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva
subclasse.

16.6 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 16.5 “b”
acima para determinada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, somente voltara
a se utilizar a forma de calculo indicada no item 16.5 “a” acima se o valor do
Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores e, se
houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritdrias em circulagéo,
passar a ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino de referida
classe em circulacéo, calculado, a partir da Data de Subscricao, pelos pardmetros
de rentabilidade estabelecidos no respectivo Suplemento, descontando-se
eventuais amortizagdes.

16.7 Na data em que, nos termos do item 16.6 acima, voltar a se utilizar a
forma de calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item
16.5“a” acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe sera
equivalente ao obtido pela aplicagcdo do parametro de rentabilidade estabelecido
no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizagcdes, desde a
respectiva Data de Subscrigéo.

16.8 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente,
sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimdnio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo niumero total de Cotas
Subordinadas Junior em circulagéao.

16.9 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia
na valorizagado da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagdo entre as
Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

17. AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

17.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao
amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e 0s
valores definidos nos respectivos Suplementos de cada Série e de cada classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos
recursos do Fundo estabelecida na clausula 25 do presente Regulamento.
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17.2 Para o pagamento de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacao e/ou resgate (“Cota de Fechamento”), devendo ser pago mediante
depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por
meio da B3.

17.3 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas
apds a amortizagcao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipdtese prevista a seguir.

17.3.1 Se o Patrimoénio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser amortizadas a qualquer momento, a partir da primeira Data de
Amortizacdo do Fundo, desde que, considerada pro forma a amortizagdo das Cotas
Subordinadas Junior, ao indice de Subordinacao, a Reserva de Amortizagcéo e o
indice de Liquidez néo fiquem desenquadrados.

17.3.2 Nao sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior
caso: (a) tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liguidacdo Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia
Geral de Cotistas ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva; e (b) esteja
em curso a liquidagéo do Fundo.

17.4 As Cotas Subordinadas Junior poderao ser amortizadas e resgatadas
com Direitos Creditérios. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
nado poderdo ser amortizadas e resgatadas com Direitos Creditdrios, exceto no
ambito do processo de liquidacao do Fundo, conforme aprovado em Assembleia
Geral de Cotistas.

17.5 O resgate de Cotas somente ocorrera no término do prazo de duragcao
do Fundo ou de cada série ou classe de Cotas ou, ainda, no caso de liquidacao
antecipada. No resgate serd utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util
imediatamente anterior a do respectivo pagamento.

17.6 O previsto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de amortizacao e a preferéncia entre as
diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.
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18. RESERVA DE CAIXA E RESERVA DE AMORTIZAGAO

18.1 O Fundo devera estabelecer uma reserva, cujo valor minimo sera
equivalente a, no minimo, 6 (seis) meses de despesas ordindrias do Fundo
(“Reserva de Caixa”). A Reserva de Caixa sera constituida quando da integralizacao
das Cotas do Fundo, e sera custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Os
recursos mantidos na Reserva de Caixa serdo investidos em Ativos Financeiros. O
Fundo detera todos os direitos em relagdo aos Ativos Financeiros e a todos os
valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que os rendimentos dos
Ativos Financeiros reverterao em beneficio do Cotista.

18.1.1 O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela
Administradora devidamente segregados no patriménio do Fundo, em moeda
corrente nacional ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

18.2 O Fundo devera estabelecer uma reserva em valor equivalente ao
montante necessario para a realizacdo das amortizagdes da préxima parcela de
Cotas Séniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o respectivo
Suplemento (“Reserva de Amortizagao”). A Reserva de Amortizagado devera ser
constituida pela Administradora com 30 (trinta) dias de antecedéncia da respectiva
Data de Amortizacéo.

18.2.1 Na hipdétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 0 acima, a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, devera destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional,
para a recomposicao da Reserva de Caixa, observada a ordem de alocacéo de
recursos prevista na cldusula 25 deste Regulamento.

19. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS
COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO

19.1 O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do
caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades e provisbes
(“Patriménio Liquido”). Na apuracao do valor da carteira, serdao observadas as
normas e procedimentos Constantes da legislacao e regulamentacéo aplicaveis,
bem como o disposto neste Regulamento, sendo que todos os rendimentos
auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao Patriménio Liquido. O somatério do
valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido
do Fundo.
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19.2 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos
descritos neste Regulamento.

19.3 Os Direitos Creditérios Cedidos ou subscritos e os Ativos Financeiros
integrantes da carteira terdo seu valor calculado, de acordo com o disposto na
Instrugdao CVM n°489/11 e o manual de precificacdo adotado pela Administradora.

19.3.1 Por ndo terem mercado de negociacéao oficial, os Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo poderdo ser contabilizados com base em seu
custo de aquisicdo, com apropriacao de rendimentos (correspondentes ao desagio
sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento;

19.3.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados
embolsadevalores ou mercado de balcao organizado, serdo marcados a mercado,
nos termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificacado da
Administradora.

19.3.3 Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver
evidéncia de redugao no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo
custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A
perda por redugdo no valor de recuperacdo sera mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragdo da
estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

19.3.3.1 Os Direitos Creditérios cedidos ou subscritos que venham a ser
inadimplidos pelos respectivos Devedores permanecerao registrados em conta de
compensacao pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto nao esgotados os
procedimentos de cobranga.

19.3.4 E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo, de informag¢des que abranjam, no minimo, o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo,
bem como os parametros utilizados na determinacao desses valores.

19.35 Observada a ordem de alocacgéo de recursos prevista na clausula 25

abaixo, o descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos
Creditérios e demais ativos componentes da carteira do Fundo, sera atribuido as
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Cotas Subordinadas, até o limite equivalente a somatéria do valor total das
mesmas.

19.3.5.1 Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas, a
inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo sera atribuida as
Cotas Seniores.

19.3.5.2 Por outro lado, na hipétese do Fundo atingir o Benchmark Sénior,
toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as Cotas
Subordinadas, razao pela qual estas cotas poderdo apresentar valores diferentes
das Cotas Seniores.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1 Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117
da Parte Geral da Resolugao CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente,
assim como de sua Classe de cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas em
regulamentacgoes especificas.

20.2 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na

forma da regulamentacao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo

Essencial que a tiver contratado.

21 ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

21.1 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os
respectivos quoéruns de deliberacgéao:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o0 encerramento

do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstragdes

financeiras;

b) alterar o presente Regulamento;

c) aprovar a inclusdo de novas pessoas, fisicas ou juridicas, no conceito de
“Cedentes”;

d) deliberar sobre a substituicao da Administradora, da Gestora ou do Custodiante;
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e) deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranca;
f) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas;

g) deliberar sobre a elevagido da Taxa de Administracao, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de remuneracao que tenha sido objeto de reducéao;

h) aprovar novo aporte de recursos no Fundo para cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos;

i) deliberar sobre aincorporacéao, fusao, cisdo ou liquidagao do Fundo;
j) deliberar sobre a prorrogacao do prazo de duracdo do Fundo;

k) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos
de Avaliacdo devem ensejar a liquidagao do Fundo;

) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, alterar os critérios e
procedimentos para amortizacao parcial ou total e resgate das Cotas;

m) deliberar sobre os procedimentos de liquidagdo do Fundo, inclusive acerca da
entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira
como forma de pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas, observado o disposto
no Capitulo 10 deste Regulamento;

n) alterar os quoéruns de deliberagdo das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme
previsto neste Capitulo;

o) alterar a Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo 3 deste
Regulamento; e

p) alterar os direitos e obrigacdes atribuidos a cada classe de Cotas.

21.2 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicagao aos
Cotistas.
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21.3 A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nhomear um ou
mais representantes para exercer as fungdes de fiscalizacdo e de controle
gerencialdas aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos
Cotistas.

21.3.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos
termos do item 21.3, acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungao na Administradora,
em seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo
exercer cargo na Cedente.

21.3.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia
Geral de Cotistas nao fara jus, em qualquer hipétese, ao recebimento de
remuneragdo paga pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora pelo
Custodiante ou pelo Agente de Cobranca, para exercer tal fungao.

21.4 AconvocacaodaAssembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante o envio de
correio eletronico enderegcado a cada Cotista, dos quais constarao,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de
Cotistas serrealizada parcial o exclusivamente eletronica. Ainda que, de forma
sucinta, deve constar da convocacao os assuntos a serem nela tratados.

21.5 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de envio
de correio eletrénico enderecado aos Cotistas.

21.6 Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera publicado anuncio
de segunda convocacgao, envio de correspondéncia eletrbnica aos Cotistas,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

21.7 Para efeito do disposto no item g acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente

com o envio do correio eletrénico da primeira convocagao.

21.8 Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:
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(@) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico;
ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao
escrita ou sistema eletrénico.

21.9 A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

21.10 Independentemente das formalidades previstas nesta clausula, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem
todos os Cotistas.

21.10.1.1 Os prestadores de servicos essenciais, o custodiante, o cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
cotas emitidas, podem convocar, a qualquertempo, assembleia de cotistas
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da
comunhéo de cotistas.

21.11 As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de
cotistas que representem pelo menos uma Cota.

21.12 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas.

21.13 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

21.14 Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora e
seus empregados.

21.15 Ressalvado o disposto abaixo e observado o previsto na regulamentacéo
aplicavel, as deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria de cada classe
de Cotas em circulacéao.

21.16 As deliberacdes relativas as matérias previstas nositens c, ge hacima, serao

tomadas em primeira convocacéao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.
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21.17 As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens c e gacima, deverao
ser aprovadas pela maioria dos titulares das Cotas Subordinadas Junior e pela
maioria dos titulares de Cotas darespectiva classe de Cotas objeto da deliberacgao.

21.18 Sem prejuizo do disposto acima, as matérias listadas abaixo, deveréo ser
aprovadas exclusivamente pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas
Junior emitidas, ndo sendo matérias para deliberacdo dos demais cotistas:

(i) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que
nao estejam expressamente previstas neste Regulamento;

(ii) autorizacéao para o ingresso de novos Cotistas Subordinados Junior;

(iii) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacao
de prestadores de servicos e assun¢io de despesas ndo expressamente previstas
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar; e

(iv) novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior, Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino.

21.19 As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo. A divulgacao deve
ser providenciada mediante o envio de correio eletrébnico enderecado a cada
Cotista, sendo dispensada referida divulgacdo quando comparecerem a
Assembleia Geral de Cotistas todos os Cotistas.

22 INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes na
RCVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente na presente clausula.

22.2 O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pela RCVM 175.

22.2.1. Os demonstrativos trimestrais de que trata o item acima deveréo
divulgar a exposicdo do Fundo a cada Cedente ou originadores, divulgando ainda o
montante de Direitos Creditdrios recomprados ou indenizados em virtude da nao
apresentacao pela Cedente dos Direitos Creditérios, dos respectivos Documentos
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Comprobatoérios, ou erros nadocumentagao que inviabilizem a cobranga do Direito
Creditorio.

22.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o
acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

22.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracao da classificacao de risco das
Cotas, se houver; (b) a mudanca ou a substituicdo da Gestora ou do
Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificagcao da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no
que se refere ao histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

22.4 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

22.4.1 O Fundo tera escrituragao contabil prépria.

22.4.2 O exercicio social do Fundo tem duracao de 1 (um) ano e encerra-se no
ultimo dia util de julho de cada ano.

22.5 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
em até 90 (noventa) dias apés o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

23 PUBLICAGOES

23.1 Todas as publicacbes mencionadas neste Regulamento seréo
disponibilizadas no site da Administradora e no site da CVM, conforme
aplicavel.

23.2 Sem prejuizo do disposto acima e nos termos da regulamentacgao vigente
considera-se o correio eletrbnico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicacgdes entre o Administrador, os prestadores de servicos e os Cotistas do
Fundo, desde que essa se de através dos enderegos de correio eletrénico
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institucionais. Ao mesmo passo, as divulgacoes das informacdes previstas neste
Regulamento poderdo ser feitas por meio de publicacdo na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, de carta com aviso de
recebimento enderecada ao Cotista, ou por meio de correio eletrbnico, exceto
quando se tratar de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto
neste Regulamento.

24 LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA

24.1 O Fundo podera ser liguidado por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, convocada especialmente para esse fim ou, caso nao existam Cotas
em circulacéo, por deliberagcdo da Administradora.

24.2 Sao considerados Eventos de Avaliagao quaisquer das seguintes hipoteses:

24.2.1 renuncia da Administradora, Gestora ou Custodiante, nos termos deste
Regulamento, ou resilicdo do Contrato de Cobranca;

24.2.2 inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento, verificada pelo Cotista, pelo Custodiante ou pela
Gestora, desde que, notificada por estes para sanar ou justificar o
descumprimento, a Administradora néo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacao;

24.2.3 inobservancia pelo Custodiante dos deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento e no respectivo contrato de custddia desde que, se notificado
pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o
Custodiante nao o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
recebimento da referida notificacao;

24.2.4 violagao pelo Agente de Cobranga de seus deveres e obrigagdes previstos
no Contrato de Cobrancga, observado o prazo de cura ali previsto;

24.2.5 aquisicado, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade, em montante superior a 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo;

24.2.6 atroca de controle, direto ou indireto da Cedente, exceto quando a referida

troca de controle ocorrer dentro do mesmo Grupo Econémico ou junto a
Pessoa Relacionada da respectiva Cedente;
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24.2.7 inicie qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociagao ampla
de dividas, dissolugao. Liquidacdo ou recuperacao judicial ou outros
eventos similares da Cedente, em qualquer jurisdicdo e a qualquer tempo
nos termos da legislagao e regulamentacao aplicaveis ou tenham qualquer
peticdo ou pedido relacionado aos eventos retromencionados ajuizados
contra si ou qualquer destes procedimentos tenham sido iniciados;

24.2.8 em caso de mudanca ou substituicdo da Gestora e/ou do Custodiante, com
excecao de mudancga e/ou substituicdo para empresas do mesmo Grupo
Econbmico;

24.2.9 anao subscricao, por parte dos Cotistas Subordinados Junior, do montante
de Cotas Subordinadas Junior necessdrio para recompor o indice de
Subordinacdo e o indice de Subordinagdo Mezanino, conforme previsto
neste Regulamento;

24.2.10 na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizagcdo de
Cotas Subordinadas Junior em desacordo com o disposto neste
Regulamento;

24.2.11 caso o indice de Recompra exceda 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo;

24.2.12 caso o Indice de Atraso exceda 7% (sete por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo;

24.2.13 rebaixamento da classificacao de risco das Cotas Seniores em
circulacdo quando decorrente da reavaliacdo (i) do Fundo; e/ou (ii) da
condicao crediticia da Cedente, desde que, em ambos os casos, tal
rebaixamento nao seja decorrente de alteracdo da metodologia de risco por
parte da agéncia classificadora derisco e/ou por fatores macroeconémicos;

e
24.2.14 tenha cessado ou descontinuado suas operacdes;
24.2.15 vencimento antecipado de qualquer divida do Cedente, incluindo as

decorrentes de empréstimos e emissao de titulos ou valores mobiliarios, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais);
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24.2.16 caso o Cedente por qualquer motivo e sobre qualquer circunstancia
realize a renegociagcdo de qualquer divida, seja judicial ou
extrajudicialmente, que tenha valor individual ou agregado igual ou superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

24.2.17 caso o Cedente tenha sido inscrito em 6rgéao de protecao de crédito
por divida em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); e

24.2.18 desenquadramento do indice de Subordinacdo por um periodo
superior a 60 (sessenta) Dias Uteis consecutivos.

24.2.19 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate das Cotas; e (b)
convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de
Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada.

24.2.20 Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima delibere que
determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidagado Antecipada, devera deliberar sobre os procedimentos relativos
a liquidagao do Fundo.

24.2.21 Caso o Evento de Avaliacao nao seja considerado um Evento de
Liquidacao Antecipada, o Fundo reiniciara o processo de resgate das Cotas
e de aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o
caso, sem prejuizo daimplementagao de eventuais ajustes aprovados pelos
Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas.

24.3 Sao considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das
seguintes hipoteses:

24.3.1 se o Fundo mantiver Patrimo6nio Liquido médio inferior a R$500.000,00
(quinhentos milreais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for
incorporado a outro Fundo de investimento em direitos creditdrios;

24.3.2 deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagao do Fundo;

24.3.3 caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;
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24.3.4 em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios
admitidos por sua Politica de Investimento;

24.3.5 se o Patriménio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor
de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéao;
e

24.3.6 renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas
fungdes no prazo de até 60 (sessenta) dias.

24.3.7 Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizacao e ou
resgate das Cotas; (b) interrompera a aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os
procedimentos de liquidagao do Fundo.

24.3.8 Nao sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocacgao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo do Fundo, de acordo com o disposto neste
Regulamento.

24.3.9 Na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela ndo liquidagao
do Fundo, serd concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores
dissidentes o resgate antecipado das respectivas Cotas desde que
manifestada tal decisdo na respectiva Assembleia Geral de Cotistas,
observado ainda o que for definido na Assembleia Geral de Cotistas.

24.3.10 Caso a Assembleia Geral de Cotistas confirme a liquidagdo do
Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os seguintes procedimentos:

24.3.11 A Administradora nao adquirira novos Direitos Creditdrios e devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou
alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a suarentabilidade esperada;

24.3.12 Apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos
do Fundo, todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas
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Seniores em circulagao, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas; e

24.3.13 Observada a ordem de prioridade definida neste Regulamento, as
Cotas Subordinadas somente serao resgatadas apds o resgate integral de
todas as Cotas Seniores sendo, entdo, pago por cada Cota Subordinada o
valor correspondente a fracdo respectiva do eventual saldo remanescente
do Patriménio Liquido.

24.3.13.1 Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacao do
Fundo a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada e/ou caso
existam Direitos Creditérios pendentes de vencimento quando da
liguidacao antecipada, as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

24.3.14 A Assembleia Geral de Cotistas que confirmar a liquidacao do Fundo
devera deliberar sobre os procedimentos de dacao em pagamento dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

24.3.15 Na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo
referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das
Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragcao ideal de
cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungao do valor
total das Cotas Seniores em circulacao, tendo-se como referéncia para
definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liguidacao do Fundo.

24.3.16 Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este
serd distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, mediante a
constituicdo de um condominio, na proporcao de sua participagcdo no
remanescente do Patriménio Liquido.

24.3.17 Observados tais procedimentos, a Administradora estara
desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.
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24.3.18 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para
que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos
Creditorios e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil
Brasileiro; e (b) informando a proporgao de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apods a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

24.3.19 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

24.3.20 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda
dos Documentos Comprobatoérios e da documentacgéo relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta)
dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do
qual o administrador dos respectivos condominios, conforme aplicavel,
indicarao ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatérios e da documentagado relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a
consignagao dos Documentos Comprobatdrios e da documentacgao relativa
aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

25 ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

25.1 Apartirda Datade Subscricao e até a liquidacado do Fundo, a Administradora
dever4d, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

25.1.1 pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislagéo aplicavel;

25.1.2 constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa;

25.1.3 amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos e
condigdes deste Regulamento;
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25.1.4 amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, observados
os termos e condi¢des deste Regulamento;

25.1.5 constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Amortizagao;

25.1.6 pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios, em moeda
corrente nacional; e

25.1.7 amortizagédo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Junior, observados os
termos e condi¢des deste Regulamento.

26 DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIiQUIDO
NEGATIVO

26.1 AClassenaolimitaaresponsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas
Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

26.2 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos Creditérios e
demais ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o
limite equivalente a somatdria do valor total das Cotas.

26.3 Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe
apresentem Patriménio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a
Classe satisfaca suas obrigacoes.

26.4 Na hipdétese de verificagao de Patriménio Liquido Negativo descrita acima,
os Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem
para saldar os compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

27 FORO

27.1 Ficaeleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o
Fundo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXOI

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Acordo Operacional
Administradora

Agéncia de Classificacao
de Risco

Agente de Cobranca
Alocagéo Minima

ANBIMA
Arquivo de Envio
de

Assembleia Geral

Cotistas

Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3
BACEN
Banco Cobrador

AGORATELECOM

E o acordo feito entre Administradora e Gestora.
A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 5° andar,
inscrita no CNPJ sob 0 n®62.285.390/0001-40, ou
sua sucessora a qualquer titulo.

A agéncia de classificagcdo de risco contratada
pelo Fundo, conforme aplicavel.

E a Cedente.

Tem seu significado atribuido no item 10.3 deste
Regulamento.

E a Associacdo Brasileira das Entidades do
Mercado Financeiro e de Capitais.

Tem seu significado atribuido no item 13.1. deste
Regulamento.

A Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria, realizada nos termos
do capitulo 21.

Tem seu significado atribuido no item 10.5 deste
Regulamento.

E a empresa, devidamente registrada na CVM,
que prestarda os servicos de auditoria das
demonstracdes financeira e demais contas do
Fundo.

E a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

E o Banco Central do Brasil.

E a
emissao dos boletos bancarios dos Direitos

instituicdo financeira, responsavel pela

Creditorios.
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Banco Depositario:

Benchmark Mezanino

Benchmark Sénior

Cedente

Classe

CMN

CNPJ

Condicdes de Cessao

Conta do Fundo

Conta Vinculada

Contratos de Cessao

a instituicdo financeira contratada pelo
respectivo Cedente, com interveniéncia e
anuéncia do Custodiante, para abrir e manter
Conta Vinculada;

E o parametro de rentabilidade a ser atribuido a
cada Emissédo de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme estabelecido no
Suplemento.

E o parametro de rentabilidade a ser atribuido a

cada série de Cotas Seniores, conforme

respectivo

estabelecido no respectivo Suplemento.

E a AGORA SOLUGOES EM TECNOLOGIA DA
INFORMACAO E COMUNICAGAO S.A,,
sociedade and6nima, com sede na Cidade Séao
Paulo, Estado Sao Paulo, na R. Fradique
Coutinho, 50 - Pinheiros, CEP 05614-000, inscrita
no CNPJsob on®71.923.304/0001-79, bem como
suas respectivas filiais.

Classe Unica de Cotas, constituida sob aforma de
condominio fechado, conforme regras
especificas dispostas neste Regulamento.

E o Conselho Monetario Nacional.

E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

Tem seu significado conforme item 12.3 deste
Regulamento.

A conta corrente de titularidade do Fundo
mantida junto ao Custodiante, utilizada para
movimentacgao dos recursos do Fundo, inclusive
para pagamento dos encargos do Fundo.

é(sao) a(s) conta(s) especial(is) instituida(s) pelo
Cedente junto ao Banco Depositario, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem
feitos pelos Devedores e ali mantidos em
custddia, para liberacao para a Conta do Fundo
apo6s o cumprimento de requisitos especificados
e verificados pelo Custodiante.

Significam os instrumentos de contrato de cessao
e aquisicao de Direitos Creditérios, celebrados
entre o] Fundo, representado pela

Administradora, e a Cedente, com a
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Contrato de Cobrancga

Contrato de Gestao

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Junior

Cotas
Mezanino

Subordinadas

interveniéncia do Custodiante e da Gestora, bem
como seus respectivos aditamentos, que tem por
objeto estabelecer os termos e condicbes da
cessao dos Direitos Creditérios por parte da
Cedente ao Fundo.

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos e
Outras Avencas, a ser celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e o Agente de
Cobranga com a interveniéncia do Custodiante e
da Gestora, para regular a atuacao da Cedente
como agente de cobrangca dos Direitos
Creditérios inadimplidos, além de outras
obrigacdes.

O contrato celebrado entre a Administradora, em
nome do Fundo, e a Gestora.

Sao as Subclasses de Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas do Fundo, cujas caracteristicas e
direitos, bem como as condicbes de emisséao,
subscricdo, integralizagdo remuneragdo e
resgate estdo descritos no Capitulo 15 deste
Regulamento.

Sao as Séries de cotas da classe sénior de
emissdo do Fundo que néo estdo subordinadas a
nenhuma outra Cota para fins de amortizacéao e
resgate, bem como para a distribuicdo de
rendimentos, nos termos deste Regulamento.
Em conjunto ou isoladamente, as Subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior.

Sao as Subclasses de Cotas do Fundo que sao
subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para fins de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos, nos termos deste Regulamento.

Sao as Subclasses de Cotas do Fundo que se
subordinam apenas as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacéao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos, nos termos deste Regulamento,
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Cotista

Cotista Sénior

Cotista Subordinado

Cotista Subordinado Junior

Cotista Subordinado

Mezanino

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM
Data de Subscri¢ao

Devedores

Dia Util

mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

E o titular de Cotas emitidas pelo Fundo.

E/S&o o(s) titular(es) de Cotas Seniores emitidas
pelo Fundo.

E/Sao o(s) titular(es) de Cotas Subordinadas
emitidas pelo Fundo.

E/Sao o(s) titular(es) de Cotas Subordinadas
Junior emitidas pelo Fundo.

E/Sdo o(s) titular(es) de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas pelo Fundo.

Sao os critérios que todo e qualquer Direito
Creditério devera atender, cumulativamente,
para que possa ser adquirido pelo Fundo,
conforme definido no item 12.3 deste
Regulamento.

A SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicédo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 1355, 5% andar, inscrita no CNPJ sob o n®
62.285.390/0001-40, ou seu sucessor a qualquer
titulo.

E a Comissao de Valores Mobiliarios.

A data da primeira subscrigao e integralizagao de
Cotas de determinada classe.

Sa8o0 os clientes da Cedente, pessoas néao
pertencentes ao Grupo Econdmico da Cedente,
que tenham realizado quaisquer compras de
produtos da Cedente ou a propria Cedente,
quando emissora das debéntures.

Qualquer dia que ndo seja(a) sabado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou nao
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Direitos Creditérios

Documentos

Comprobatérios

Eventos de Avaliacéo

Eventos de
Antecipada

FGC
Fundo

Liquidacéao

funcionar o mercado financeiro na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Sao os Recebiveis existentes, validos, eficazes,
livres e desembaracados, detidos pela Cedente,
em face dos respectivos Devedores ou
emissores, que atendam as Condi¢cbes de
Cessao e os Critérios de Elegibilidade e estejam
de acordo com a Politica de Investimento do
Fundo conforme previsto neste Regulamento.

A documentagdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios, compreendendo, todos os
documentos necessdrios para protesto,
cobranca ou execucdo judicial dos Direitos
Creditérios cedidos ou subscritos ao Fundo,
dentre eles, mais ndo limitadamente, nota fiscal
eletrébnica, contratos de fornecimento e a
escritura de emissao de debéntures. A totalidade
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo ou por ele
subscritos sera validada de acordo com os
Critérios de Elegibilidade e custodiada pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Custdédia.

Os eventos definidos no item 24.2 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar se os mesmos deverdao ser
considerados Eventos de Liquidac&o Antecipada.
Os eventos que ensejam a liquidagao antecipada
do Fundo, conforme definidos no item 24.3 deste
Regulamento, com a consequente realizagédo de
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
acerca dos procedimentos que serdo adotados
visando a preservar os direitos e interesses dos
Cotistas.

E o Fundo Garantidor de Créditos

O Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Agora Telecom, regido por este Regulamento,
bem como pela legislacdo e regulamentacéo
aplicavel.
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Gestora

Grupo Econbémico

indice de Atraso

indice de Recompra

indice de Subordinacdo

indice de Subordinacdo
Mezanino

A VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS RENDA
FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
por meio do Ato Declaratério CVM n® 22.910, de
08 de janeiro de 2025, com sede na cidade de Sédo
Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.830, torre 2 conjunto
32, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-900, inscrita
no CNPJ sob o n° 57.369.679/0001-08, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

significa (i) as pessoas fisicas e juridicas
controladoras de determinada pessoa; (ii) as
sociedades direta ou indiretamente controladas
por tal pessoa; (iii) as sociedades coligadas com
tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle
comum com tal pessoa. Para os fins desta
definicdo, controle tem o significado que lhe
atribui o artigo 116 da Lei n.° 6.404/76, e suas
alteracdes posteriores.

significa a razdo entre (a) a soma do valor total de
Direitos Creditérios inadimplidos a mais de 30
(trinta) dias corridos e a menos de 181 (cento e
oitenta e um) dias corridos, e (b) o Patriménio
Liquido do Fundo. O Indice de Atraso sera
verificado diariamente pelo Custodiante.
significa arazéo entre (a) asomado valortotaldos
Direitos Creditérios recomprados pela Cedente
dentro de cada més e (b) o Patriménio Liquido do
Fundo no ultimo Dia Util do mesmo més. O indice
de Recompra sera verificado mensalmente pelo
Custodiante.

Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinacgéo Junior, o indice de Subordinagéo
Mezanino e o Indice de Subordinacéo
Subordinadas, conforme aplicavel.

Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Mezanino e o
Patriménio Liquido da Classe.

70



QITECH

Instrugdao CVM n® 489/11

Investidores Qualificados

Patrimonio Liquido

Patriménio Ligquido
Negativo

Politica de Cobranca

Politica de Investimentos

Preco de Aquisicao

Prestadores de Servicos
Essenciais

RCVM 175

Regulamento

A Instrucado da CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Osinvestidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido pelo
artigo 029, XI, da Resolugdo CVM n© 160/22.

Tem seu significado atribuido no item 19.1 deste
Regulamento.

Patrimbénio Liquido Negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigacdes da Classe
e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma de
todos os seus ativos.

A politica de cobranga dos Direitos Creditérios
adotada pelo Agente de Cobranca, apenas na
cobrancga dos Direitos Creditérios inadimplidos,
conforme resumidamente descrito no Anexo lll ao
presente Regulamento.

Ea politica de investimentos do Fundo, conforme
definida no Capitulo 3 deste Regulamento.
significa o pregco a ser pago pelo Fundo a
respectiva Cedente em decorréncia da aquisigao
de Direitos Creditérios, conforme estabelecido
no Contrato de Cessao e no respectivo Termo de
Cessao, exceto para o caso de debéntures, que
sera adquirida pelo preco de subscrigéo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas
em conjunto.

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de
informagdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para 0s
fundos, incluindo todos o0s seus anexos,
apéndices e similares para todos os fins.

O presente regulamento do Fundo.
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Reserva de Amortizagao
Reserva de Caixa
Resolucdo do CMN

2.907/01
Subclasses

Suplemento

Taxa de Administracéo

Taxa de Gestao

Taxa Maxima
Distribuicado
Taxa DI

Termos de Cesséo

no

de

Tem seu significado atribuido no item 18.1 deste
Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 18.2 deste
Regulamento.

Resolugado do Conselho Monetario Nacional, de
29 de novembro de 2001, conforme alterada.
Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

é o Suplemento elaborado na forma do Anexo | ao
presente Regulamento, o qual descreve as
caracteristicas e os direitos, assim como as
condicdes de emissao, subscrigéao,
integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo e
resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

Tem seu significado atribuido no item 9.1 deste
Regulamento.

Remuneracao devida pelo Fundo a Gestora nos
termos do item 8.1 do Regulamento.
Remuneragcdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos
doitem 8.1 do Regulamento.

E a variacdo das taxas médias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3.

E o Termo de Cessdo de Direitos Creditérios
celebrados entre o Fundo, representado pela
Administrado, e a respectiva Cedente com
interveniéncia da Gestora, que identifica a cessao
dos Direitos Creditorios cedidos pela Cedente ao
Fundo, nos termos das disposi¢cdes do Contrato
de Cesséo.
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ANEXO Il

CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS
PORAMOSTRAGEM

Conforme disposto no Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulatérias
aplicaveis, a obrigacdo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem.

No ambito das verificagcdes a serem realizadas, a determinacao da respectiva
amostra se dara pela formula abaixo:

_ NsZ2xps(l-p)
~ MEZ2x(N—-1)+ z2+p=*(1—p)

n

Sendo certo que, se o resultado da féormula acima nao for um numero inteiro, o
tamanho da amostran

n =tamanho da amostra;

N =numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1,64485363, que ¢é inverso da funcdo Distribuicdo Acumulada
Normal (0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporgéo sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicoes
hipergeométricas, (amostragem em populacgdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos
procedimentos estipulados neste Anexo Il (“ltens”).

Para a verificacao do lastro dos Direitos Creditdrios, a Gestora ou terceiro por ela
contratado deverd utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relacao a

quantidade de Direitos Creditoérios cedidos:

Procedimentos realizados:

(a) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1a N;
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(b) para determinar o 12 (primeiro) ltem componente da amostra, sera gerado
um numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) ltem da
amostra serd a correspondente a tal nimero aleatdério na numeracao
estabelecidaem (1) acima; e

(c) paradeterminar oi-ésima (i variando de 2 an) ltem componente da amostra,
sera gerado um novo numero aleatdrio dentro do intervalode 1a N - o i-
ésima Iltem da amostra sera a correspondente a tal nimero aleatdrio na
numeracgao estabelecida em (1) acima; caso referido Item ja faca parte da
amostra, sera escolhida o préximo Item da lista (de acordo com a ordenagao
numérica estabelecida em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o ltem
em questio seja o de nimero N, o proximo da lista serd o de nimero 1), que
nao faca parte da amostra.
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ANEXO Il
POLITICA DE COBRANGA

Sera observada pelo Agente de Cobranca a politica para cobranga dos Devedores
prevista neste Anexo lll, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos
no respectivo Contrato de Cobranga.

1. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos € realizada pelo
Custodiante, conforme descrito a seguir:

(i) nos caso de Direitos Creditérios representados por titulos de crédito a
cessao sera notificada ao Devedor por meio da emissao de boletos
bancarios, que indicard Conta do Fundo para pagamento do crédito; e/ou

(i) nos casos de Direitos Creditérios representados por contratos de prestacao
de servicos a cessao sera notificada ao Devedor por meio (i) do envio de
correio eletrébnico pela Cedente com cépia a Gestora informado a referida
cesséo e indicando a Conta Vinculada de titularidade da Cedente e de
movimentagao exclusiva pelo Custodiante para pagamento do crédito; (ii)
emissdo de boletos bancarios, que indicaréa Conta do Fundo para
pagamento do crédito ou (iii) do envio de correio eletrénico pela Cedente
com coépia a Gestora informado a referida cessao e indicando a Conta do
Fundo para pagamento do crédito.

2. No @mbito da cobranca ordinaria, o Custodiante podera contar com o apoio
do Agente de Cobranca para a geracao dos boletos bancarios para pagamento dos
Direitos Creditérios, nos termos a serem definidos no Contrato de Cobrancga.

3. A cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios que venham a ser
inadimplidos pelos respectivos Devedores é realizada pelo Agente de Cobrancga,
que deverad observar a politica de cobranca da Cedente, ficando a mesma
responsavel por manter a Gestora atualizada de qualquer alteragcdo da mesma. Na
hipotese de cobranga de debéntures que venham a ser inadimplidas pelo Emissor,
a cobrancga sera realizada pela Gestora.

4. N&o obstante o disposto anteriormente e conforme Contrato de Cobranca
devera ser observado as seguintes condicoes:
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se identificado vicio de origem dentre outras condigbes nos termos do
Contrato de Cobrancga o Direito Creditério devera ser recomprado pela
Cedente;

o Fundo nao aceitara prorrogagoes e abatimentos dos Direitos Creditérios,
salvo se previamente aprovado pela Gestora;

Caso entenda necessaria a Gestora podera solicitar a Cedente, na
qualidade de agente de cobranca, a inclusdo de Devedores nos 6rgaos de
protecao de crédito, o protesto dos titulos vencidos e/ou o envio deste a
cartorio.
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