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PARTE GERAL

CAPITULO | - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, as palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula,
tanto no singular quanto no plural, terdo os significados a elas atribuidos no glossério apenso a este
Regulamento (“Glossério”), exceto se de outra forma estiverem definidas neste Regulamento.

1.2. Sem prejuizo do disposto no item 1.1 acima, (a) quando exigido pelo contexto, as definicbes
contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o
feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteragbes, substituicbes, consolidacbes e respectivas complementagbes, salvo se
expressamente disposto em contrério; (c) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como
referéncias a tais disposicdes conforme alteradas, substituidas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias
a itens, incisos, alineas ou anexos aplicam-se a itens, incisos, alineas ou anexos deste Regulamento;
(e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento, seus
Anexos Descritivos e respectivos Apéndices ou suplementos, conforme existentes, serdo contados ha
forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o dia do vencimento, sendo que 0s prazos que se encerrem em datas que ndo sejam
consideradas Dia Util, terdo seu termo final apenas no Dia Util subsequente; (g) os cabecalhos e titulos
servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento, seus Anexos Descritivos e respectivos
Apéndices ou suplementos, conforme existentes; e (h) os termos ‘“inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”.

CAPITULO Il - DAS NORMAS APLICAVEIS AO FUNDO

2.1. O Fundo é regido pelo Codigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, pelas demais normas, regulamentacfes e autorregulamentacdes aplicaveis e, ainda, por este
Regulamento.

CAPITULO IIl - DA ESTRUTURA DA CLASSE UNICA E DO REGULAMENTO

3.1. A Administradora e a Gestora poderéo, conforme venha a ser permitido nos termos da Resolug&o
CVM 175, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto, constituir novas classes e/ou subclasses
de cotas, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento, sendo que, caso
seja constituida: (i) nova classe de cotas, o funcionamento de tal nova classe sera regido por anexo
descritivo especifico a este Regulamento, o qual dispora sobre as informacdes especificas da classe
e comuns as suas subclasses, conforme existentes, de forma complementar ao disposto nesta Parte
Geral (“Anexo Descritiva”); e/ou (ii) nova subclasse, o funcionamento de tal nova subclasse, conforme
aplicavel, seré regido por Apéndice ou suplemento especifico ao Anexo Descritivo da classe a ele
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vinculada, o qual dispora sobre as informacfes especificas da subclasse, de forma complementar ao
disposto nesta Parte Geral e no Anexo Descritivo da classe a ele vinculada (“Apéndice”).

3.2. Este Regulamento é composto por: (i) esta Parte Geral; (ii) um ou mais Anexos Descritivos,
conforme o nimero de classes de cotas constituidas pela Classe Unica; e (iii) conforme aplicavel, um
ou mais Apéndices ou suplementos a cada Anexo Descritivo, conforme o nimero de subclasses de
cotas constituidas pelo Fundo em relacdo a cada classe de cotas.

CAPITULO IV — DA INTERPRETACAO DO FUNDO
4.1. Com o objetivo de permitir plena e integral compreenséo do objetivo, caracteristicas e riscos
relacionados ao investimento em cada classe de cotas constituida pelo Fundo, esta Parte Geral e o
respectivo Anexo Descritivo devem ser lidos e interpretados em conjunto.

CAPITULO V - DO FUNDO

5.1. O Fundo é uma comunhédo de recursos constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, com prazo indeterminado de duragéo.

5.2. O Fundo é registrado perante a CVM na categoria “fundo de investimento em direitos
creditérios”, cujas regras especificas constam do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

5.3. O Fundo possui uma Unica classe de cotas, conforme identificada no quadro abaixo
Denominacéo da Classe Anexo Descritivo
Classe Unica D365 Fundo de
Investimento em Direitos "
o, — Anexo Descritivo |
Creditérios — Responsabilidade
Limitada
5.4. O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de

dezembro de cada ano.
CAPITULO VI - PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E RESPONSABILIDADES

6.1. Séo Prestadores de Servigcos Essenciais do Fundo:

(i) Administradora: BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada a
funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracéo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sado Paulo, a Avenida Paulista, n° 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90.
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(i) Gestora: DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratorio
CVM n° 8.056, de 02 de dezembro de 2004, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
a Avenida Paulista, n°® 1.793, 6° andar, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
72.027.832/0001-02.

6.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, a regulamentacao aplicavel e a este Regulamento, incluindo seus Anexos
Descritivos e respectivos Apéndices e suplementos, conforme existentes, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hip6teses previstas na regulamentacgéo aplicavel.

6.2.1. N&o obstante as atribuigées previstas na regulamentacao aplicavel, no Regulamento e em
seus Anexos Descritivos, cabe a Administradora praticar todos os atos necessarios a
administracao fiduciaria do Fundo e das classes de cotas por ele constituidas, o que inclui
mas nao se limita a contratacao, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (i) tesouraria, controle e processamento de ativos; (ii) escrituracdo de cotas;
(iii) auditoria independente; (iv) custddia qualificada; e, eventualmente, (v) outros servigos
em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

6.2.2. N&o obstante as atribuigcbes previstas na regulamentacéo aplicavel, no Regulamento e
Anexos Descritivos, cabe a Gestora praticar todos os atos necessarios a gestdo das
carteiras de ativos das classes de cotas por ele constituidas, o que inclui mas néo se limita
a contratagcdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos:
(i) intermediacdo de operacbes para carteira de ativos; (ii) distribuicAo de cotas;
(i) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacao de
risco de crédito; (v) formador de mercado; (vi) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (vii) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

6.2.3. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico por ele prestado ao Fundo
ou a classe de cotas nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores
de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As
atribuicbes e a responsabilidade pela prestacdo do respectivo servico continuardo a
exclusivo cargo do respectivo prestador de servico contratado.

6.3. A responsabilidade dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais perante o Fundo e as classes
de cotas por ele constituidas é individual e limitada exclusivamente ao cumprimento dos seus
respectivos deveres previstos na Resolugdo CVM 175, no Regulamento, nos Anexos Descritivos e
respectivos Apéndices e suplementos, conforme existentes, e nos contratos de prestacao de servicos
relacionados ao Fundo e/ou as classes de cotas firmados com os demais prestadores de servicos
por eles contratados, sem solidariedade, devendo a responsabilidade de cada Prestador de Servigos
Essenciais ser aferida exclusivamente em relacdo aos seus deveres.
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6.4. A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais deverd sempre
levar em consideragéo os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo do Fundo e das
classes de cotas por ele constituidas e a natureza de obrigacdo de meio dos servi¢os prestados pelos
Prestadores de Servigos Essenciais.

6.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo poderéo ser responsabilizados, nos termos da
Resolugdo CVM 175, por qualquer resultados negativo resultante dos investimentos realizados pelas
suas classes de cotas, depreciacdo dos ativos integrantes das carteiras de investimentos das suas
classes de cotas e/ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo das classes, sem prejuizo da
responsabilidade dos Prestadores de Servigcos Essenciais pelas perdas ou prejuizos que causarem
guando procederem com dolo ou ma-fé.

6.6. Os investimentos no Fundo e em suas classes de cotas ndo sdo garantidos pela
Administradora, pela Gestora, pelos prestadores de servicos por eles contratados, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO VII - ENCARGOS DO FUNDO

7.1. Caso o Fundo conte com classes diferentes de cotas, esta Parte Geral dispora sobre as
despesas atribuidas ao Fundo como um todo, ou seja, comuns as classes.

7.2. Na hipétese do item acima, as despesas serdo rateadas proporcionalmente entre as
classes de cotas do Fundo, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima, para fins de rateio
entre as classes de cotas ou atribuicdo a determinada classe.

7.3. As despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas subclasses de cotas serdo
exclusivamente alocadas a tais subclasses.

7.4. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, os Anexos Descritivos e respectivos Apéndices
e suplementos, conforme existentes, disporéo, respectivamente, sobre eventuais despesas a serem
incorridas especificamente por cada classe e subclasse de cotas.

7.5. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo ou de cada classe de cotas
no Regulamento e em seus respectivos Anexos Descritivos serdo devidas unicamente pelo Prestador
de Servicos Essenciais que as tiver contratado ou conforme acordado entre os Prestadores de
Servigos Essenciais.

CAPITULO VIl — ASSEMBLEIA GERAL

8.1. A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes
de cotas constituidas pelo Fundo, na forma prevista na Resolucao CVM 175, observado que as matérias
especificas de cada classe ou subclasse de cotas deverdo ser deliberadas em sede de Assembleia
Especial.
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8.2. Enquanto o Fundo n&o constituir novas classes de cotas em adicdo a Classe Unica, aplicar-se-
4 a Assembleia Geral o disposto no Anexo Descritivo | em relacdo a Assembleia Especial.

CAPITULO IX — TRIBUTACAO

9.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentacédo em vigor
e produzindo efeitos na data deste Regulamento e tem por objetivo descrever de forma sumaria o
tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas
sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da legislacdo e regulamentacédo em vigor.

9.2. H& excec¢bes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo e em suas
respectivas classes de cotas.

9.3. O Gestor buscara perseguir a composicao da carteira de investimentos de cada classe de
cotas do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacédo Periddica,
conforme definido pela Lei n® 14.754/23.

Tributagao aplicavel as operagdes da carteira:
De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira do Fundo e de suas classes de cotas
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagbes
Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) classificados como “entidade
de investimento” e cuja carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditérios, conforme definicdes prescritas em regulamentacao expedida pelo CMN, os
rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da
liguidacdo do Fundo ou da respectiva classe de cotas, conforme o caso, ficam sujeitos a incidéncia
do IRF & aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagéo
ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das cotas.

O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacéo
exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo ou da respectiva classe de cotas, conforme
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o caso, também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortiza¢do ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderao ser submetidos a tributagéo pelo
IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de suas aplicacdes, conforme regras
prescritas no artigo 17 da Lei n° 14.754/23.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo
IRF no momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacéo

Cobranca do IRF: .
¢ de cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor
de resgates, alienagbes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicacdo em funcéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia «til
subsequente ao da aplicacdo. Resgates e alienacbes em prazo inferior a
IOF/TVM: 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo h& incidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimaos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as opera¢ces de cambio referentes
IOF-Céambio: ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De
igual modo, as operacbes para remessas € ingressos de recursos,
realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicacbes no mercado
internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, também estéo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO X — DISPOSICOES GERAIS
10.1. As informagBes peridédicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da

Administradora: www.bancodaycoval.com.br, ao passo que as informac6es de envio obrigatorio
previstas na regulamentacao aplicavel serdo encaminhadas de forma eletronica.
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10.2. A Administradora mantém servi¢co de atendimento aos cotistas do Fundo, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios
abaixo:

SAC: https://lwww.daycoval.com.br/atendimento

Ouvidoria: https://www.daycoval.com.br/institucional/ouvidoria
Website: www.bancodaycoval.com.br

Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais

10.3. Fica eleito o foro da comarca da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
gquaisquer questbes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

10.4. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

kkhkkk
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Este Anexo Descritivo | é parte integrante e inseparavel do Regulamento do D365 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe
Unica, de modo complementar ao disposto no Regulamento.

ANEXO DESCRITIVO |

CLASSE UNICA D365 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 46.450.551/0001-58

CAPITULO | — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. A Classe Unica, denominada “CLASSE UNICA D365 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA”, é uma classe de cotas constituida
sob a forma de condominio fechado, de emiss&o da Classe Unica, enquadrado na categoria “fundo
de investimento em direitos creditérios”, com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo Cédigo
Civil, pelo Regulamento, pelo presente Anexo Descritivo I, pela Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, pela Resolucdo CVM 175 e pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

1.2. A Classe Unica sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

1.3. A Classe Unica é composta por 2 (duas) Subclasses, quais sejam: (i) Cotas Subclasse 1; e
(i) Cotas Subclasse 2. As caracteristicas e os direitos, bem como as condigbes de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate aplicaveis a cada
Subclasse estédo descritas neste Anexo Descritivo | e nos respectivos Suplementos e/ou Apéndices,
conforme aplicavel.

1.4, Nao ha exigéncia de valor minimo para a subscricdo ou aquisicdo das Cotas, exceto pelo
Valor Unitario.

1.5. A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das Cotas por eles subscritas, nos termos
do Cadigo Civil e da Resolugdo CVM 175.

1.6. Para os fins do artigo 34 do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos de
Administracdo de Recursos de Terceiros divulgadas pela ANBIMA, a Classe Unica é caracterizada
como “Multicarteira Outros”.

CAPITULO Il - ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

2.1. A Classe Unica é uma comunh&o de recursos destinada, preponderantemente, & aquisicio
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de Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de
acordo com a Politica de Investimentos, os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des de Cessao e o0s
critérios de composi¢cdo de Carteira estabelecidos neste Anexo Descritivo | e na regulamentacéo
aplicavel.

2.2. Tendo em vista: (i) a natureza variada dos Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pela
Classe Unica; (ii) a amplitude da Politica de Investimentos; e (iii) a potencial diversificacdo de
Cedentes e Devedores, ndo é possivel precisar os processos de originacao dos Direitos Creditérios e
as politicas de concessao de crédito adotadas pelos Cedentes.

2.3. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe Unica serédo
realizados pelos Devedores e/ou pelos coobrigados, conforme o caso, por meio de:

(@) Transferéncia Eletrbnica Disponivel (TED), PIX ou por outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN que permita a identificagdo da conta bancéria de origem
dos recursos direcionados para a conta corrente de titularidade da Classe Unica ou para
conta especial instituida pelas partes junto a instituicées financeiras, sob contrato (conta
escrow);

(b) boletos bancarios de cobranca emitidos por banco cobrador e enviados aos respectivos
Devedores; e/ou

(c) procedimentos adotados pela B3.

2.4. Os Contratos de Cessao deverado prever gue, caso o Devedor ou qualquer terceiro venha a
efetuar o pagamento ao Cedente de parte ou da totalidade do valor relativo aos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira (“Ocorréncia”), o Cedente devera depositar a totalidade de tais valores na
conta corrente de titularidade da Classe Unica no prazo estabelecido no respectivo Contrato de
Cesséo, bem como encaminhar ao Custodiante, em formato eletrénico previamente acordado, as
informacdes do respectivo Direito Creditorio para a correta identificagdo do pagamento junto a Classe
Unica.

2.4.1. O Cedente, neste ato, na Ocorréncia assumira a funcao de depositario, de forma gratuita e
sem direito a reembolso por quaisquer despesas, dos recursos referidos nos termos do
item 2.4. acima, comprometendo-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a realizar, por si
ou por terceiros contratados, a devida conciliacao e transferéncia de tais recursos, no prazo
informado de seu recebimento, & conta corrente de titularidade da Classe Unica.

CAPITULO Ill - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas
por meio da aplicacdo de seus recursos na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo, estabelecidos no Capitulo IV abaixo; e (ii) Ativos
Financeiros, observados todos os limites de composicdo e diversificacdo da Carteira, estabelecidos
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neste Anexo Descritivo | e na regulamentacéo aplicavel.

Direitos Creditérios

3.2. Os Direitos Creditorios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem
sua existéncia e validade.

3.2.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe Unica por meio: (i) de Contratos de
Cesséo firmados entre a Classe Unica e os Cedentes, preferencialmente acompanhados
de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acées e garantias assegurados
aos seus titulares; e/ou (ii) da subscricdo de titulos de crédito e/ou valores mobiliarios,
colocados de forma privada ou ofertados publicamente, independentemente do regime de
distribuicdo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢cdes deste Anexo
Descritivo | e da legislacao e regulamentagéo aplicaveis.

3.2.2. E permitido & Classe Unica, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditorios que
sejam cedidos e/ou originados pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
Depositario, e/ou pelos demais prestadores de servico da Classe Unica, excetuado o
Agente de Cobranga, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios integrantes da Carteira
a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no inciso (i) deste
item.

3.2.3. As pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no inciso (i) do item acima é
igualmente permitido: (a) ceder Direitos Creditérios a Classe Unica, seja direta ou
indiretamente; (b) adquirir Direitos Creditorios de titularidade da Classe Unica, seja direta
ou indiretamente; e/ou (c) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe
Unica.

Ativos Financeiros

3.3. A parcela do Patrimbnio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios sera
necessariamente alocada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros de liquidez,
a critério da Gestora (“Ativos Financeiros”):

(a) moeda corrente nacional;
(b) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

(©) operagBes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados na alinea (b)
acima;

(d) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
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(e) certificados de depdsito bancario; e

f desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe
Unica, cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos mencionados nas alineas
(b) a (e) acima, que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo
cotas de classes geridas e/ou administradas pela Administradora, pelo Custodiante e/ou
pela Gestora.

3.3.1. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da
Classe Unica em Ativos Financeiros, nos termos do item 3.3 acima.

3.3.2. A Classe Unica podera realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora, a Gestora ou sociedades integrantes de seu Grupo Econémico atuem na
condicdo de contraparte, desde que: (i) com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez da Classe Unica; e (ii) observado o limite méximo de 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido, ressalvado o disposto no item 3.3.(f) acima.

Limites de Concentracdo

3.4. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacio de Cotas, a Classe Unica
devera manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos
Creditorios.

3.4.1. Tendo em vista que a Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, a Classe Unica esta dispensada de observar os limites de concentrag&o por
Devedor, emissor e tipo de Direitos creditérios previstos no Anexo Normativo Il da
Resolucédo CVM 175.

QOutras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

3.5. A Classe Unica podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
sua Carteira. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estao, exemplificativamente,
os analisados no Capitulo XIX abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou
adquirente das Cotas. A Gestora: (a) podera contratar operacdes de derivativos, exclusivamente com
0 objetivo de protecdo patrimonial ou desde que n&o resulte em exposi¢do a risco de capital, nos
termos da Resolucdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos integrantes da Carteira estejam
indexados e o indice de referéncia de cada subclasse, observada a competéncia do Comité de
Investimentos nos termos deste Anexo Descritivo I; e (b) ndo realizara operagfes de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente da Classe Unica
possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

3.6. E vedada qualquer forma de antecipacéo de recursos as Cedentes para posterior reembolso
pela Classe Unica, seja pela Administradora, Gestora, Custodiante ou Agente de Cobranca.

3.7. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
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no exterior.

3.8. Os Cedentes sdo responsaveis pela existéncia, certeza, contetdo, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe Unica, exceto se de outra forma previsto nos respectivos Documentos Comprobatérios.

3.9. A Classe Unica, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza,
liguidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica, tampouco pela solvéncia dos
Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos Creditorios.

3.10. Sem prejuizo do disposto no item 3.9 acima, a Gestora contratara, sob sua responsabilidade
nos termos do Anexo Normativo |l da Resolucdo CVM 175, instituicdo para ser responsavel por
verificar e validar, na Data de Aquisicdo e Pagamento, o atendimento dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade em cada operacéo de aquisicdo de Direitos Creditdrios pela Classe Unica.

3.11. As aplicacbes na Classe Unica ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da
Gestora; (i) do Cedente; (iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe Unica;
(vi) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (viii) da Classe Unica Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO IV - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

4.1. A Classe Unica somente poderda adquirir os Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, além de outros Critérios de Elegibilidade
especificos estabelecidos em cada um dos Contratos de Cessao, a serem verificados e validados
pela Gestora, direta ou indiretamente, por meio de instituicdo por ela contratada nos termos do item
3.10 acima, previamente a cessao e na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, de modo que
apenas s&o passiveis de aquisicdo pela Classe Unica os Direitos Creditérios que, na Data de
Aquisicéo e Pagamento:

(@) sejam representados em moeda corrente nacional,

(b) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir o seu registro
contabil e, conforme o caso, a sua custodia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, ou o0 seu registro pela
Gestora em entidade registradora autorizada pelo BACEN, conforme o Direito Creditério seja
passivel desse registro, nos termos da Resolucao CVM 175;

(c) sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou sem
garantias reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitacdo, duplicatas,
debéntures, cédulas de crédito bancario, certificados de recebiveis, contratos de locacéo,
contratos de compra e venda de energia elétrica e contratos mercantis de compra e venda
de produtos e/ou mercadorias performados e/ou para entrega ou prestacao futura, bem como
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titulos ou certificados representativos desses contratos, decorrentes de operacdes nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servicos;

(d) n&o estejam vencidos, no momento de sua cesséo para a Classe Unica; e

(e) nao sejam cedidos ou devidos por Cedentes ou Devedores que, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, sejam devedores de Direitos Creditérios de titularidade da Classe Unica que
estejam inadimplidos h& mais de 30 (trinta) dias.

4.2. Para fins da verificacao dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio Liquido
da Classe Unica e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente
anterior & Data de Aquisi¢cdo e Pagamento.

4.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.1 acima, a Classe Unica somente podera adquirir os
Direitos Creditérios com relacdo aos quais tenham se verificado as condi¢des de cessdo, conforme
validadas pela Gestora, que serdo previstas no respectivo Contrato de Cessdo (“Condicdes de
Cesséao”).

4.3.1. Na hipétese de o Direito Creditorio elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade ou
Condicao de Cesséo ap6s sua aquisicdo pela Classe Unica, ndo havera direito de regresso
contra o Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora.

4.3.2. AGestora sera responsavel, nos termos do respectivo contrato de prestacdo de servigos, por
enviar a instituicao por ela contratada nos termos do item 3.10 acima a relagéo dos Direitos
Creditorios ofertados a Classe Unica para que referida instituicio proceda a verificacdo do
enquadramento de tais Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade.

CAPITULO V — COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE
UNICA, CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1. O patriménio da Classe Unica é representado por 2 (duas) Subclasses, quais sejam: (i)
Cotas Subclasse 1; e (ii) Cotas Subclasse 2, cujas caracteristicas, direitos e condicées de emissao,
distribuicéo, subscricdo, integralizagdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate estéo descritos neste
Anexo Descritivo | e nos Suplementos e/ou Apéndices, conforme aplicavel.

5.2. As Cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de depdésito em nome dos
Cotistas mantida pelo Agente Escriturador.

5.3. As Cotas, seguindo aprovacdo dos Cotistas, poderdo ser objeto de resgate antecipado
apenas na hip6tese de ocorréncia de Evento de Liquidacdo, observado o disposto neste Anexo

Descritivo |.

Caracteristicas das Cotas
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5.4. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem 0s seguintes direitos e
obrigagbes aos seus titulares:

(@) conferem direito de voto nas deliberagbes das Assembleias de Cotistas, observados os
quoéruns previstos na Parte Geral e neste Anexo Descritivo |, sendo que a cada Cota
correspondera 1 (um) voto;

(b) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Anexo Descritivo I; e

(c) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimbnio Liquido nos termos deste Anexo
Descritivo |, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinacao entre os titulares de Cotas.

Emissado, Subscricao e Integralizacdo das Cotas

5.5. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em nome
de cada Cotista junto ao Agente Escriturador, em sistema de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

5.5.1. No ato de subscricdo de Cotas, cada Cotista: (i) assinara o respectivo boletim de subscricédo
e, se for o caso, o compromisso de investimento, que serdo autenticados pela
Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii) integralizara as Cotas subscritas, conforme
0 previsto no respectivo boletim de subscricdo e, se for o caso, compromisso de
investimento, respeitadas as demais condi¢cdes previstas neste Anexo Descritivo I; (iii)
receberd exemplar atualizado do Regulamento e deste Anexo Descritivo I; e (iv) assinara
Termo de Adeséo.

5.5.2. O extrato da conta de depésito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o documento habil
para comprovar: (i) a obrigacdo da Administradora, perante os Cotistas, de cumprir as
prescrigdes constantes deste Anexo Descritivo | e das demais normas aplicaveis a Classe
Unica; e (i) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

5.5.3. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste
Anexo Descritivo | e do respectivo Suplemento, quando houver, sendo que o Valor Unitario
de integralizac&o correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os
recursos aportados pelos Cotistas tornem-se efetivamente disponiveis & Classe Unica. O
preco de emissdo podera contemplar 4gio ou desagio sobre o Valor Unitério.

5.6. A Classe Unica podera realizar novas emissbes de Cotas, ficando ressalvado, no entanto,
gue cada nova emissao estara sujeita:
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(a) ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, elaborado de acordo com o modelo
constante do Adendo | deste Anexo Descritivo |, conforme aplicavel nos termos da Resolugéo
CVM 160; e

(b) a aprovacgéo dos Cotistas.

5.7. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a constituicdo da Reserva de
Despesas, a Classe Unica podera emitir novas Cotas por ato unilateral da Administradora, mediante
aprovagao por escrito da totalidade dos Cotistas.

5.8. A integralizacao, amortizagcado e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em
conta corrente, por meio da B3 ou qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, sendo vedada a integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas em Direitos Creditérios,
excetuada a hipétese de liquidacdo antecipada da Classe Unica, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo XII abaixo.

Colocacao das Cotas

5.9. As Cotas serdo objeto de oferta para distribuicdo publica, se assim exigido nos termos da
Resolucdo CVM 160, ou de colocacdo privada, e subscritas integralmente por Investidores
Profissionais.

5.9.1. Emissdes de novas Cotas, apds a primeira emisséo da Classe Unica, somente poderdo ser
realizadas mediante cumprimento dos requisitos previstos no item 5.6 acima, conforme

aplicavel.

Negociacdo das Cotas

5.10. As Cotas poderdo ser depositadas pela Administradora, mediante orientacdo da Gestora:
() para distribuicdo no MDA e (ii) para negociacao no mercado secundario por meio do Fundos21.

CAPITULO VI - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

6.1. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo e até a data de
resgate das Cotas ou na data de liquidac&o da Classe Unica, conforme o caso.

6.2. A partir da Data da 12 Integralizacao, o Valor Unitario das Cotas, calculado no fechamento de
cada Dia Util, equivaleré ao valor resultante da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido apurado para o
respectivo dia pelo numero de Cotas em circulagéo na respectiva data de célculo.

CAPITULO VIl - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

7.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe Unica aos Cotistas sera feita
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exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou 0 resgate de Cotas, observado o disposto neste
Capitulo e nos respectivos Suplementos e Apéndices, conforme aplicavel.

7.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de cada Subclasse, em
beneficio de todos os titulares de Cotas da respectiva Subclasse. Quando do pagamento de resgate
de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

7.3. As Cotas de cada Subclasse somente seréo resgatadas na data de vencimento da respectiva
Subclasse, admitindo-se a Amortizacao Extraordinaria mediante solicitacdo por escrito dos Cotistas,
dirigida a Administradora, desde que, cumulativamente:

(&) ja nado tenha ocorrido uma Amortizagdo Extraordinaria com base neste Capitulo nos 30
(trinta) dias anteriores ao respectivo Dia Util da solicitago;

(b) haja recursos disponiveis na conta da Classe Unica; e

(c) a realizacdo da amortizacdo das Cotas ndo ocasione o desenquadramento da Alocacdo
Minima no respectivo Dia Util da solicitacao.

7.4. Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos
mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio: (i) do Fundos21; ou (ii) de
depésito em conta corrente de titularidade de cada Cotista, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

7.5. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas se der em
dia que n&o seja considerado um Dia Util, tal pagamento seréa efetuado no primeiro Dia Util seguinte,
pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento.

7.6. No ambito de processo de liquidacédo antecipada descrito no Capitulo Xl abaixo, os Cotistas
poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira no resgate de
suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

7.7. A Assembleia Especial devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Anexo Descritivo | e a
regulamentacao aplicavel.

7.8. Caso a Assembleia Especial referida no item acima ndo seja instalada, em virtude do néo
comparecimento dos Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Especial e, caso a
Assembleia Especial ndo seja instalada em segunda convocacao, a Administradora podera adotar
0s procedimentos descritos no item abaixo.
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7.9. Na hipétese do item acima ou na hip6tese da Assembleia Especial referida no item 7.7 acima
ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
a Administradora — desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara
aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira mediante a cessao e/ou endosso, conforme aplicavel, dos Direitos Creditérios
e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Apds a cessao acima referida, a Administradora
estard desobrigada em relagéo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo Descritivo I, ficando
autorizada a liquidar a Classe Unica perante as autoridades competentes.

7.10. O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isengao tributaria devera enviar a
Administradora documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria julgada
apropriada pela Administradora, sob pena de ter descontado da Amortizacdo ou resgate, conforme o
caso, os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

7.10.1. O Caotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo de
imunidade ou isengéo tributaria, nos termos do item acima, e que tiver essa condi¢cao alterada
ou revogada por disposi¢do normativa, seja por deixar de atender as condi¢des e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condicdo
alterada e/ou revogada por qualguer outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a Administradora, com cépia para o
Custodiante, bem como prestar qualquer informacéo adicional em relacdo ao tema que Ihe
seja solicitada pela Administradora e/ou pelo Custodiante.

CAPITULO VIl - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.1. A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacao e até a
liquidac&o integral das Obrigacdes da Classe Unica, utilizar os recursos disponiveis na conta corrente
de titularidade da Classe Unica e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada alinea abaixo listada apenas
serd contemplada apos o direcionamento do montante total necessario para a satisfagcao das alineas
anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacéo,
o disposto nos itens 12.1.2 e 12.3.1 abaixo:

(@) pagamento dos Encargos da Classe Unica;
(b) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas, de modo que esta, ao final de
cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos da Classe Unica, a

serem incorridos nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes;

(c) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas, se houver;
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(d) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Amortizacao, de modo que: (a) a partir do 30°
(trigésimo) dia que antecede cada data de Amortizagdo Programada, sejam retidos recursos até
0 montante correspondente a 50% (cinquenta por cento) do valor da préxima Amortizacao
Programada; e (b) a partir do 15° (décimo quinto) dia que antecede cada data de Amortizacao
Programada, sejam retidos recursos até o montante correspondente a 100% (cem por cento) do
valor da préxima Amortizagdo Programada; e

(e) aquisicéo pela Classe Unica de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, observando-se a
Politica de Investimentos.

8.1.1. As atividades descritas: (i) nas alineas (a) e (c) do item acima serdo de responsabilidade da
Administradora; e (ii) nas alineas (b), (d) e (e) do item acima serdo de responsabilidade da
Gestora, sendo certo que cabera a Administradora supervisionar o cumprimento pela
Gestora do disposto nas alineas (b) e (d) do item 8.1.

CAPITULO IX - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA

9.1. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira terdo seus valores
calculados todo Dia Util, conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual da Administradora
ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites.

9.2. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos
da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Credit6rios e/ou Ativos Financeiros
sera reduzido pelo valor da proviséo efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um
mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideragédo o disposto no Artigo
13 da Instrucdo CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditorios,
observada a metodologia de avaliacdo descrita no manual da Administradora ou, ainda, no
manual do Custodiante.

CAPITULO X — ASSEMBLEIA ESPECIAL

10.1. A Assembleia Especial € responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
Unica, na forma prevista na Resolugéo CVM 175.

10.1.1. Sem prejuizo das demais atribuices previstas neste Anexo Descritivo |, bem como na
Resolucdo CVM 175, compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as
matérias abaixo:

(a) demonstracbes contébeis do Fundo e da Classe Unica, acompanhadas do relatério dos
Auditores Independentes, no prazo de até 60 (sessenta) dias ap6s o encaminhamento das
demonstra¢Bes contabeis a CVM;
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(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora e dos demais
prestadores de servi¢os do Fundo;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

(d) deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdo, parcial ou total, transformacéo ou liquidagéo do
Fundo e da Classe Unica;

(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e deste Anexo Descritivo |, ressalvado o disposto
no item 10.2 abaixo;

(f) alterar os critérios e procedimentos para Amortizacdo e/ou resgate das Cotas, inclusive
agueles dispostos nos respectivos Suplementos;

(g) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de Avaliagdo
serdo considerados Eventos de Liquidagéo;

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios;

(i) aprovar a contratac@o de Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

() eleger e destituir os membros do Comité de Investimentos, observado o disposto no Capitulo
XI abaixo;

(k) aprovar a emissdo de novas Cotas;

() deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe Unica
pelos Cotistas nos termos do Capitulo XVII abaixo;

(m) interromper o procedimento de liquidac&o antecipada do Fundo e da Classe Unica, iniciado
em consequéncia de um Evento de Liquidagdo que ndo decorra diretamente de norma
cogente ou ordem expressa da CVM,;

(n) alteracdo do prazo de duracio do Fundo ou da Classe Unica;

(0) plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo da Classe Unica;

(p) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e

(q) aprovar a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria, observado o disposto neste Anexo
Descritivo .
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10.2. Este Anexo Descritivo | podera ser alterado, independentemente de aprovacdo em
Assembleia Especial, nas hipéteses e em observancia ao disposto no artigo 52 da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

Convocacao e Instalacao

10.3. A convocacao da Assembleia Especial deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia da data de sua realizagdo, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias
corridos de antecedéncia, has demais convocacdes, e far-se-a por meio de correio eletrénico (sistema
ou e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscri¢cdo
ou conforme posteriormente informados a Administradora, ou a quem venha substitui-la na funcéo
de agente escriturador das Cotas, devendo constar da convocagdo o dia, a hora e o local em que
serd realizada a Assembleia Especial e a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e
dos elementos adicionais necessarios a andlise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da
Assembleia Especial, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Especial. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por
meio de sistema eletrbnico, a convocacdo deve conter informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacgtes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacao do sistema, assim como se a Assembleia Especial
serda realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

10.3.1. A Assembleia Especial podera ser convocada, a qualquer tempo: (i) pela Administradora;
(ii) pela Gestora; (iii) pelo Custodiante; e/ou (iv) por Cotistas titulares de pelo menos 5% (cinco
por cento) das Cotas emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe Unica ou
da comunhéo dos Caotistas.

10.3.2. Independentemente das formalidades previstas na Resolugdo CVM 175 e neste Anexo
Descritivo |, sera considerada regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos 0s
Cotistas.

10.3.3. A presidéncia da Assembleia Especial cabera a Administradora.

10.3.4. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Especiais e prestar aos Cotistas as informacbes que
Ihe forem solicitadas.

10.3.5. A Assembleia Especial realizar-se-a: (i) de modo presencial, no local onde a Administradora
tiver a sede, ou, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, 0os correios
eletrénicos enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora; ou (ii) de modo
exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicacgao escrita ou sistema eletrénico; ou (iii) de modo parcialmente eletrénico, caso 0s
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
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comunicacao escrita ou sistema eletrénico.

10.3.6. Admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Especial seja providenciada juntamente
com o correio eletrénico (e-mail) da primeira convocacéo.

Exercicio do Voto e Vinculacdo

10.4. A cada Cota corresponde 1 (um) voto.

10.5. Somente podem votar na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocacdo da Assembleia Especial, seus representantes legais ou procuradores
legalmentes constituidos.

10.5.1. Sera considerado também presente a Assembleia Especial o Cotista quando enviar voto por
escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das
devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da
data de realizagdo da Assembleia Especial.

10.6. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas na Assembleia Especial, observados os quoruns
estabelecidos neste Anexo Descritivo |, serfio existentes, vélidas e eficazes perante a Classe Unica

e obrigardo todos os Cotistas.

Assembleia Especial mediante Consulta Formal

10.7. As deliberacdes da Assembleia Especial poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formalizada por escrito dirigido pela Administradora aos Cotistas, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

10.8. Quando do envio da consulta formal, a Administradora estipulard prazo para sua resposta
pelos Cotistas, o qual ndo podera ser inferior a 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta no prazo
estipulado ser& considerada como abstencgéo por parte do respectivo Cotista. A aprovacao da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacdo previstos neste Anexo
Descritivo |, considerando-se presente o Cotista quando houver respondido a consulta.

10.9. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta formal terdo, para todos o0s
fins deste Anexo Descritivo |, a forca de deliberacdo da Assembleia Especial.

Quodruns de Deliberacdo

10.10. Ressalvadas as excegOes previstas neste Anexo Descritivo |, toda e qualquer matéria
submetida a deliberagdo dos Cotistas em Assembleia Especial devera ser aprovada, em primeira
convocagao ou em segunda convocagao, pelo voto afirmativo da maioria dos titulares das Cotas
emitidas.
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Divulgacao das Deliberacoes

10.11. O resumo das decisGes da Assembleia Especial deve ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacao.

CAPITULO XI — COMITE DE INVESTIMENTOS

11.1. A Classe Unica dispde de uma Comité de Investimentos, composto nos termos do item 11.2
abaixo.

11.2. O Comité de Investimentos sera composto por 3 (trés) membros e respectivos suplentes,
todos eleitos pelos Cotistas.

11.3. Quando de sua elei¢cdo, cada membro do Comité de Investimentos devera assinar: (i) termo
de posse; e (ii) termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacdes a que tiver acesso
a respeito do Fundo, da Classe Unica e/ou em funcdo de seu cargo como membro do Comité de
Investimentos.

11.4. Sem prejuizo das demais disposicoes deste Anexo Descritivo |, 0 prazo de mandato dos
membros do Comité de Investimentos vigorara pelo prazo de duragéo da Classe Unica.

11.5. Os membros do Comité de Investimentos poderao, a qualquer tempo, renunciar a seu cargo
mediante comunicacdo por escrito encaminhada a Administradora com 30 (trinta) dias de
antecedéncia a data em que a renuncia seré considerada efetiva. A Administradora devera, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo de rendncia: (i) informar a todos os
demais membros do Comité de Investimentos, bem como a Gestora, Custodiante e aos Cotistas,
sobre tal rendncia; e (ii) convocar Assembleia Especial extraordinaria para deliberar sobre a elei¢ao
de um novo membro do Comité de Investimentos pelos Cotistas.

11.6. Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes ndo receberéo
qualquer remuneracéo do Fundo ou da Classe Unica pelo exercicio de suas fungées.

11.7. O Comité de Investimentos reunir-se-a exclusivamente quando e conforme necessario para o
cumprimento de suas atribuicdes.

11.8. As reunides do Comité de Investimentos serdo validamente instaladas com a presenca de,
pelo menos, 2 (dois) membros efetivos. Cada membro do Comité de Investimentos ter& direito a 1
(um) voto nas deliberacdes do Comité de Investimentos, sendo que as decisbes somente serdo
tomadas por unanimidade de votos.

11.9. Asreunides do Comité de Investimentos serdo presenciais ou por qualquer meio que permita a

participacao e votacao a distancia de seus membros, inclusive por meio de correio eletrénico (e-mail),
conferéncia telefénica ou teleconferéncia.



BancoDaycoval

11.10. Para o bom desempenho do Comité de Investimentos, a Gestora enviara aos membros do
Comité de Investimentos o material necessario a avaliagdo da ordem do dia de cada reunido do
Comité de Investimentos, desde que: (i) a Gestora tenha solicitado a convocacdo da reunido, ou
(ii) as pessoas que tiverem solicitado a convocacéo da reunido tenham disponibilizado tal material a
Gestora em tempo hébil.

11.11. O secretario de cada reunido do Comité de Investimentos: (i) lavrara ata da reunido, a qual
devera ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes a reunido; (ii) disponibilizara
copia da ata & Administradora e a Gestora em até 3 (trés) Dias Uteis da data de realizacdo da
respectiva reunido; e (iii) encaminhara cépia da ata a todos os membros do Comité de Investimentos
dentro de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data da realiza¢ao da respectiva reuniao.

11.12. Os membros do Comité de Investimentos poderao ser substituidos a qualguer momento pelos
Cotistas, por meio de Assembleia Especial.

11.13. Sé&o atribuigcbes do Comité de Investimentos:

(@) sem prejuizo da propria prospeccdo e discricionariedade da Gestora, prospectar e
recomendar & Gestora investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe Unica
em Direitos Creditorios, observados a Politica de Investimentos, as Condi¢des de Cessao e
os Critérios de Elegibilidade, além das demais normas aplicaveis;

(b) quando darecomendacdo de investimentos, definir se deverdo ser contratadas pela Gestora
quaisquer operacdes de derivativos relacionadas ao Direito Creditério a ser adquirido pela
Classe Unica, e definir suas caracteristicas, tais como volume, ativo subjacente, taxa,
contrapartes autorizadas, entre outros, conforme 0 caso;

(c) definir taxas minimas de cessédo em cada oportunidade de aquisi¢cdo de Direitos Creditorios
pela Classe Unica, conforme aplicavel;

(d) recomendar a contratagdo de quaisquer prestadores de servicos de cobranga de Direitos
Creditorios Inadimplidos, a propositura de quaisquer procedimentos judiciais contra
quaisquer Devedores de Direitos Creditorios Inadimplidos e a contracdo dos assessores
legais da Classe Unica;

(e) recomendar a concessédo de quaisquer descontos, abatimentos ou prorrogacfes de Direitos
Creditorios integrantes da Carteira, bem com a celebracdo de quaisquer acordos envolvendo
os Direitos Creditérios; e

() recomendar quaisquer outras contratacdes de operacdes de derivativos pela Classe Unica ou
a liquidac&o antecipada de operacées de derivativos das quais seja parte a Classe Unica.

CAPITULO Xl = EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO, E
PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA
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Eventos de Avaliacao

12.1. As seguintes hipoteses sao consideradas Eventos de Avaliacao:

(a) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de seus deveres e
obrigac@es previstos neste Anexo Descritivo |, bem como suas atribuicbes especificas nos
outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe Unica, verificada pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou pelos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou
a Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacéo;

(b) aquisicdo, pela Classe Unica, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com as
Condicdes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo | no
momento de sua aquisi¢ao;

(c) caso a Reserva de Amortizagdo nado seja constituida e/ou recomposta nos termos do item
8.1(d) acima;

(d) néo pagamento dos valores de Amortizagdo Programada e/ou dos resgates das Cotas nas
datas e hip6teses previstas neste Anexo Descritivo | e/ou no respectivo Suplemento, inclusive
em virtude de caso fortuito ou forca maior; e

(e) rendncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no Capitulo XIV deste Anexo Descritivo |.

12.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, ap6s comunicacdo da Gestora, sera
convocada Assembleia Especial, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da
Classe Unica em raz&do do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial deliberar:
(i) pela continuidade das atividades da Classe Unica; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que
deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacdo, hipétese em que
deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item 12.3.1 abaixo e adotados os
procedimentos previstos no item 12.3.3 abaixo.

12.1.2. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo
de novos Direitos Creditérios deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja
proferida deciséo final em Assembleia Especial, convocada especificamente para este fim,
nos termos do item 12.1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo
de novos Direitos Creditorios; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagédo.

12.1.3. Na hipétese de nao instalacdo da Assembleia Especial por falta de quérum, a Administradora
daré inicio aos procedimentos referentes a liquidacéo da Classe Unica, com o consequente
resgate das Cotas, nos termos dos abaixo.



BancoDaycoval

Eventos de Liguidacdo

12.2.  As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Liquidacao:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagcdo constitui um
Evento de Liquidacéo;

(b) na hipotese de resilicdo do Contrato de Custddia ou rendncia do Custodiante, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos
neste Anexo Descritivo I;

(c) renudncia da Administradora e/ou da Gestora sem que a Assembleia Especial eficazmente
nomeie instituicdes habilitadas para substitui-las, nos termos estabelecidos neste Anexo
Descritivo I;

(d) por determinagédo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(e) sempre gque assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente
convocada para tal fim;

() intervencédo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administradora ou Gestora, sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Anexo Descritivo I;

(9) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio da Classe Unica for
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais); e/ou

(h) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica ndo possa fazer frente aos
Encargos da Classe Unica nas respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

12.3.  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, apés comunicacdo da Gestora, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe Unica,
definidos nos itens a seguir.

12.3.1. Na hipétese prevista no item 12.3 acima, a Administradora devera convocar imediatamente
uma Assembleia Especial, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que
serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

12.3.2. Caso a Assembleia Especial referida no item acima ndo seja instalada em segunda
convocacao, em virtude do ndo comparecimento dos Cotistas, a Administradora convocara
nova Assembleia Especial, apés o que, caso nhovamente ndo seja instalada em segunda
convocacdo a referida Assembleia Especial, a Administradora podera adotar o0s
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procedimentos descritos no item 12.3.3 abaixo.

12.3.3. Exceto se a Assembleia Especial referida no item 12.3.1 acima determinar a n&o liquidacao
antecipada da Classe Unica, a Classe Unica resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas
serd realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a igualdade de condi¢cbes para as Cotas,
observados os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora (i) liquidard todos os investimentos e aplicacbes detidas pela
Classe Unica e (ii) transferira todos os recursos recebidos para conta corrente de
titularidade da Classe Unica;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos valores dos
Direitos Creditérios integrantes da Carteira, serdo imediatamente destinados a conta
corrente de titularidade da Classe Unica; e

(c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo VII acima, a
Administradora debitara a conta corrente de titularidade da Classe Unica e procedera
ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

12.3.4.Na hipétese de insuficiéncia de recursos para 0 pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a possibilidade
do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e
condi¢cBes constantes da legislacao e regulamentacéo em vigor, que devera observar a ordem
de alocacéo dos recursos definida no Capitulo VIII acima e os procedimentos previstos no
item 12.4 abaixo.

12.4. Caso a Classe Unica ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe Unica,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as
Cotas, as Cotas poderao ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, aplicando-se o disposto no Capitulo
VII acima.

CAPITULO XIIl = ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

Administracéo

13.1. A Classe Unica sera administrada pela Administradora. Observadas as limitacdes
estabelecidas neste Anexo Descritivo | e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes,
a Administradora tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracao fiduciaria da
Classe Unica, na sua esfera de atuacéo, observadas as competéncias inerentes & Gestora.

13.2. Incluem-se entre as obrigacbes da Administradora:

(@) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de atas de
Assembleias de Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os registros fatos
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contabeis referentes as operacbes e ao patrimoénio da Classe Unica; e (v) os pareceres do
Auditor Independente;

(b) assinar, em conjunto com a Gestora, quaisquer documentos referentes a alteracdes do
Regulamento e deste Anexo Descritivo |, desde que devidamente aprovadas em Assembleia
de Cotistas ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacgéo
da CVM, e contratar, por conta e ordem da Classe Unica, conforme aplicavel, os seguintes
servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituracéo de cotas; (iii)
auditoria independente; (iv) registro de direitos creditérios em entidade registradora
autorizada pelo BACEN; (v) custddia, alcancando os servicos previstos na Secdo IV, do
Capitulo VIII, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175; (vi) custddia de valores
mobiliarios; (vii) guarda dos Documentos Comprobatorios, a qual pode se dar por meio fisico
ou eletrénico; e (viii) liquidagao fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditorios
integrantes da Carteira;

(c) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

(d) encaminhar ao Sistema de Informac¢des de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma
especifica, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes
a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede

mundial de computadores;

(e) obter autorizacao especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR;

() pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

(9) elaborar e divulgar as informacdes periédicas e eventuais da Classe Unica;
(h) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe Unica, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais

informagbes cadastrais da Classe Unica e suas subclasses de cotas;

(i) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamac@es, conforme definido no Regulamento;

(i) observar as disposicfes constantes do Regulamento e deste Anexo Descritivo |; e
(k) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.
13.2.1. A Administradora, representando a Classe Unica, podera contratar Depositario para

prestar os servi¢cos de guarda dos Documentos Comprobatdérios, mediante instrumento
contratual especifico. Nesse caso: (i) a empresa especializada contratada pela
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Administradora para efetuar a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos
Comprobatorios ndo podera ser originador, Devedor ou Cedente dos Direitos Creditorios,
tampouco a Gestora, bem como qualquer parte a esses relacionada, tal como definida
pelas regras contdbeis que tratam o assunto; e (ii) a Administradora deve diligenciar para
gue o Depositario possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos
Comprobatérios sob responsabilidade do Depositario.

13.3. E vedado & Administradora: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma nas operacgdes praticadas pela Classe Unica; (b) utilizar ativos de sua prépria emissao
ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pela Classe Unica; e (c) efetuar aportes de
recursos na Classe Unica, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hip6tese de
aquisicao de Cotas.

13.3.1. As vedacgdes dispostas no item acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e
das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0os de emissdo ou coobrigacdo
dessas.

13.3.2.Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissao do Tesouro Nacional, os titulos
de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
Carteira.

13.4. Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuacao,
sem prejuizo de outras vedacdes previstas na regulamentacéo aplicavel, em nome da Classe Unica:
(a) receber deposito em conta corrente; (b) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade
de integralizag&o a prazo de cotas subscritas; (c) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de
seguro contra perdas financeieras dos Cotistas; prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (d)
garantir rendimento predeterminado aos Cotistas; (e) praticar qualquer ato de liberalidade; e (f)
contrair ou efetuar empréstimos, financiamentos ou aditamentos de recursos a qualquer pessoa,
salvo nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

Gestao

13.5. As atividades de gestdo da Carteira serdo exercidas pela Gestora, observada a competéncia
do Comité de Investimentos, sendo que a Gestora ter4 poderes para praticar todos os atos
necessarios para tanto, de acordo com a Politica de Investimentos, bem como para exercer todos o0s
direitos inerentes aos ativos que integrem a Carteira.

13.6. Sem prejuizo do disposto no item acima e de outras atribuicdes impostas pela

regulamentacao aplicavel, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os
termos deste Anexo Descritivo | e na sua respectiva esfera de atuagao:
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(a) assinar, em conjunto com a Administradora, quaisquer documentos referentes a alteracdes
do Regulamento e deste Anexo Descritivo |, desde que devidamente aprovadas em
Assembleia de Cotistas ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinac&o da CVM, e contratar, por conta e ordem da Classe Unica, conforme aplicavel,
0s seguintes servigos: (i) intermediacdo de operages para a Carteira; (ii) distribuicdo de
cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) consultoria especializada; (v) agente de
cobranca; (vi) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (vii)
formador de mercado; e (viii) cogestdo da Carteira;

(b) avaliar as propostas de aquisi¢do ou alienacéo de Direitos Creditorios pela Classe Unica que
forem apresentadas pelo Comité de Investimento, sendo certo que nhenhuma aquisicdo ou
alienacéo de Direitos Creditérios pela Classe Unica seré realizada por iniciativa da Gestora;

(c) mediante prévia recomendacao do Comité de Investimentos: (i) adquirir, em nome da Classe
Unica, Direitos Creditorios, observados os termos e condicdes aplicaveis a referida aquisicao
(incluindo, mas nao se limitando, a Politica de Investimentos, os Critérios de Elegibilidade e
as Condi¢bes de Cessao, conforme aplicavel); (ii) alienar Direitos Creditérios integrante da
Carteira; e (iii) envidar seus melhores esforgos para contratar as operacfes de derivativos
nos termos da recomendacao do Comité de Investimentos;

(d) executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
para a Carteira, o que inclui, no minimo: (i) verificar o enquadramento dos Direitos Credit6rios
a Politica de Investimentos, compreendendo, no minimo, a validacdo, diretamente ou por
meio da contratacdo de terceiros, nos termos da Resolucdo CVM 175, dos Direitos
Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacao; e (ii) avaliar a aderéncia do risco de
performance dos Direitos Creditérios, se houver, a Politica de Investimentos;

(e) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome da Classe
Unica;

(f) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informagfes que teve acesso em
relacéo aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros;

(g) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da Carteira, observadas a legislacao
e a regulamentacao aplicaveis, bem como o disposto neste Anexo Descritivo [;

(h) fornecer todo o apoio técnico necessario em todas as fases de investimento, monitoramento
e recuperacao dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros da Classe Unica;

(i) propor alternativas de investimento e recuperacdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;
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() manter a Classe Unica informada de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua
operacao, principalmente com relacdo a prospeccédo de oportunidades e monitoramento dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

(k) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia de Cotistas;

() enviar todas as informacgdes relativas a negocios realizados pela Classe Unica para a
Administradora;

(m) manter os documentos relativos ao processo decisério de composicdo, monitoramento e
recuperacao da Carteira;

(n) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cesséo dos Direitos Creditorios;

(0) sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Anexo Descritivo |,
monitorar: (i) eventual indice de subordinacdo; (b) os indices de atraso dos Direitos
Creditorios integrantes da Carteira; (c) a adimpléncia da Carteira e, em relacdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca
previstos neste Anexo Descritivo |; e (d) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios integrantes
da Carteira, considerando, conforme aplicavel, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia;

(p) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, verificar a
possibilidade de ineficacia da cessédo a Classe Unica em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando Direitos Creditorios que tenham representatividade no patrimoénio da Classe
Unica, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de ades&o e no material de
divulgacéo;

(g) participar e votar em assembleias gerais de emissores de integrantes da Carteira,
representando a Classe Unica, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos
relacionados aos ativos integrantes da Carteira, de acordo com a sua politica de exercicio
de direito de voto mencionada neste Anexo Descritivo | e os melhores interesses da Classe
Unica;

() na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios integrantes da Carteira, por
gualquer motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da Carteira ndo seja

alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(s) registrar os Direitos Creditorios em entidade registradora, caso sejam passiveis de registro,
ou entregé-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

(t) providenciar, conforme aplicavel, a elaboracdo do material de divulgacéo da Classe Unica
para utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;
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(u) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico por ele contratado;

(v) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacdes da Classe Unica;

(w) observar as disposicfes constantes do Regulamento;
(x) monitorar as hipéteses de Evento de Avaliagédo e de Evento de Liquidagédo; e
(y) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

13.6.1.Para os fins do item 13.6.(c).(iii) acima, caso ndo seja possivel efetivar a operacdo de
derivativo recomendada pelo Comité de Investimento, a transagéo com Direitos Creditorios a
gual se refere tal operacao de derivativos devera ser novamente submetida a apreciacdo do
Comité de Investimento.

13.6.2. A Gestora, representando a Classe Unica, podera contratar, mediante instrumento
contratual especifico, terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios
integrantes da Carteira, inclusive entidade registradora ou consultoria especializada, desde
gue: (i) conste deste Anexo Descritivo | ou do respectivo contrato de prestacdo de servicos,
conforme o caso, as regras e procedimentos aplicaveis a verificagcdo do lastro; (ii) a Gestora
fiscalize a atuacdo do contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacdo do lastro; e (iii) referido contratado ndo seja originador, Devedor ou
Cedente dos Direitos Creditérios e/ou demais partes a eles relacionadas, tal como definido
pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

13.6.3. Em razéo da Classe Unica possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos
e expressiva diversificagdo de Devedores e de Cedentes, além de atuar em varios
segmentos, a Gestora, direta ou indiretamente, por meio de instituicdo por ela contratada
nos termos da regulamentacao aplicavel, esté autorizada a efetuar a verificacdo do lastro
dos Direitos Creditérios por amostragem, sempre que permitido pela legislacdo e
regulamentacd@o aplicaveis, realizando-a com base nos parametros estabelecidos no
Adendo Il deste Anexo Descritivo I.

Custddia

13.7.  Sem prejuizo das demais responsabilidades atribuidas ao Custodiante na parte geral e no
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, bem como neste Anexo Descritivo |, 0 Custodiante sera
responsavel pela prestacdo dos servigcos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteria, bem como pela guarda fisica dos originais dos Direitos
Creditérios e dos Documentos Comprobatorios.

13.7.1. Sé&o atribuicbes do Custodiante, observado o disposto neste Anexo Descritivo | e na
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regulamentacao aplicavel:

receber e verificar os Documentos Comprobatoérios nos termos deste Anexo Descritivo | e
da regulamentacdo aplicavel;

trimestralmente, ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios integrantes da Carteira, o que for maior, verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na Carteira a
titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo
periodo;

realizar a liquidag&o fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira, evidenciados pelo respectivo Contrato de Cessao e Documentos Comprobatorios;

conforme ser contratado pela Administradora, representando a Classe Unica, nos termos
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, realizar a guarda da documentacdo que
constitui o lastro dos Direitos Creditérios, em meio fisico ou eletrénico, devendo possuir
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares;

cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate de titulos e qualquer outra
rendimento relativo aos ativos integrantes da Carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em: (i) conta de titularidade da Classe Unica ou (ii) conta especial instituida
pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato (conta escrow); e

realizar o cadastro dos Cedentes e dos Devedores dos Direitos Creditorios integrantes da
Carteira.

Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre seréo, no referido trimestre, objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.
Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios integrantes da Carteira serdo comunicados por escrito pelo Custodiante
a Administradora e a Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que
sejam tomadas as medidas necessarias.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

13.8. A Gestora, em nome da Classe Unica, e desde que aprovado pela Assembleia Especial, nos
termos do item 10.1.1(i) acima, podera contratar um ou mais terceiros para a prestacdo de servicos de
Agente de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Serao atribuicbes do Agente de Cobranca,
além das obrigagBes previstas em instrumentos de contratacdo especificos e observado o disposto
neste Anexo Descritivo | e na regulamentacéo aplicavel:
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(@) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessédo dos Direitos Creditérios a
Classe Unica, nos termos do Artigo 290 do Cadigo Civil;

(b) sempre que solicitado pela Administradora e/ou pela Gestora, reportar a Administradora e a
Gestora as acgdes tomadas pelo Agente de Cobranca e/ou eventos relevantes ocorridos no
ambito da cobranca, seja judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios Inadimplidos, bem
como o estado de referida cobranca;

(c) comparecer a Assembleia Especial quando assim requerido pela Gestora;

(d) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as acbes de cobranca de Direitos Credit6rios
Inadimplidos;

(e) adotar, em nome e por conta da Classe Unica, todos os procedimentos de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe Unica;

() conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer Devedores no
registro negativo de 6rgaos e/ou sistemas de informacao e protecédo ao crédito e

(g) conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e
garantidores, incluindo, ainda, a excussdo de eventuais garantias acessoérias aos Direitos
Creditorios.

13.9. Caso aplicavel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas,subcontratar parte da
atividade de cobranca a terceiros, sempre observadas os termos deste Anexo Descritivo | e as
especificidades do Direito Creditorio.

13.9.1 Sem prejuizo do disposto acima, o Agente de Cobranca excepcionalmente podera
subcontratar, as expensas do Fundo, a atividade de negociacdo e negativacdo de dividas, com o

Unico objetivo de alavancar a recuperacédo dos ativos que comp8em a carteira do Fundo, observado
os termos deste Regulamento.

CAPITULO XIV — SUBSTITUICAO E RENUNCIA
DE PRESTADORES DE SERVICO
14.1. A Administradora, a Gestora e o Custodiante devem ser substituidos nas hipéteses de:

(@) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigco prestado ao Fundo
e/ou a Classe Unica, por deciséo da CVM;

(b) renudncia; ou



BancoDaycoval

(c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

14.2. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail)
ou carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, & Administradora, a Gestora e/ou ao
Custodiante, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante poderdo renunciar as suas respectivas
funcdes, devendo a Administradora, no mesmo ato, convocar Assembleia de Cotistas a ser realizada
em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocagdo, para deliberar sobre as respectivas
substituices ou sobre a liquidacio da Classe Unica, nos termos da legislacéo aplicavel e do disposto
neste Anexo Descritivo I.

14.2.1. No caso de renuncia, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante, conforme o caso,
deverdo permanecer no exercicio de suas respectivas fungdes até sua efetiva substituicao,
gue devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data
de realizagdo da Assembleia de Cotistas referida no item acima.

14.2.2. Caso o prestador de servi¢cos que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido
no item acima, o Fundo e/ou a Classe Unica deverdo ser liquidados, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes
até a conclusao da liquidacao e a Administradora e o Custodiante até o cancelamento do
registro do Fundo e/ou da Classe Unica na CVM.

14.2.3. Na hipétese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo e/ou da Classe Unica, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora obrigam-se a permanecer no exercicio de suas
respectivas fungbes até o término do processo de liquidacdo, o qual devera ocorrer no
prazo maximo previsto no item 14.2.1 acima.

14.3. A Administradora e/ou a Gestora dever&o, sem qualquer custo adicional & Classe Unica,
encaminhar as instituicbes que vierem a substitui-las, no prazo de até 15 (quinze) dias corridos
contados da efetivacdo da alteracédo, copia de toda a documentacao referida na Resolugdo CVM 175
, de forma que a respectiva instituicdo substituta possa cumprir, sem solugédo de continuidade, com
0S seus respectivos deveres e obrigacdes, nos termos deste Anexo Descritivo .

14.4. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e/ou o Agente de Cobranca, quando houver,
poderdo ser destituidos por decisdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do item 10.1.1(b) acima,

sem qualquer multa ou penalidade, mediante aviso prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia.

CAPITULO XV -TAXAS DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO
E TAXA DE CUSTODIA

Taxa de Administracao

15.1. Pelos servicos de administracdo fiduciaria, tesouraria, controladoria e escrituracdo, a
Classe Unica pagara a taxa de administracéo calculada como um percentual do Patriménio Liquido
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da Classe Unica (i) sem levar em consideracéo, para este computo, o valor correspondente a 22
(segunda) Emisséo de Cotas Seniores da Subclasse 1 ocorrida em novembro de 2024; e (i) e sujeita
aos valores minimos indicados na tabela abaixo ("Taxa de Administracéo”):

Patriménio Liquido Taxa de Administracéo
Taxa (% a.a.) Minimo Mensal
Atée R$ 1 bilhdo 0,05% (cinco entésimos | R$ 14.284,30 (quatorze mil e duzentos e
(exclusive) por cento) oitenta e quatro reais e trinta centavos)
De R$ 1 bilhdo até R$ 0,04% (quatro R$ 14.284,30 (quatorze mil e duzentos e
2 bilhdes (exclusive) centésimos por cento) oitenta e quatro reais e trinta centavos)
0,0325% (trezentos e vinte e .
Acima de R$ 2 bilhdes cinco milionésimos por R$ 14.26888 (quato_rze m_|| e duzentos e
oitenta e quatro reais e trinta centavos)
cento)
Taxa de Gestéo
15.2 Pelos servicos de gestédo da Carteira, a Classe Unica pagara a Gestora a taxa de gest&o

calculada como um percentual do Patriménio Liquido da Classe Unica (i) sem levar em
consideracdo, para este cOmputo, o valor correspondente a 22 (segunda) Emissdo de Cotas
Seniores da Subclasse 1 ocorrida em novembro de 2024; e (ii) e sujeita aos valores minimos
indicados na tabela abaixo ("Taxa de Gestao”):

Patriménio Liquido Taxa de Gestéo

Taxa (% a.a.) Minimo Mensal

Até R$ 1 bilhdo | 0,05% (cinco entésimos por | R$ 21.168,11 (vinte e um mil e cento e
(exclusive) cento) sessenta e oito reais e onze centavos)

De R$ 1 bilhdo até R$ |0,04% (quatro centésimos por| R$ 21.168,11 (vinte e um mil e cento e
2 bilhdes (exclusive) cento) sessenta e oito reais e onze centavos)

0,0325% (trezentos e vinte e | R$ 21.168,11 (vinte e um mil e cento e

Acima de R$ 2 bilhdes | . AP . i
cinco milionésimos por cento)| sessenta e oito reais e onze centavos)

15.2.1 Anualmente e automaticamente, a partir de 1° de novembro de 2024, cada um dos valores
de Minimo Mensal referidos nos itens 15.2. acima (Taxa de Gestédo) serdo corrigidos
positivamente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IPCA/IBGE.

15.3 A Taxa de Administracéo e a Taxa de Gestéo seréo devidas a partir do més em que ocorrer
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a primeira integralizacédo de Cotas (inclusive), e serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util &
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimdnio
Liquido do Dia Util anterior.

15.4 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao serdo pagas mensalmente a Administradora
e a Gestora, respectivamente, observado o disposto no item abaixo, por periodo vencido, no primeiro
Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizac&o de Cotas da Classe Unica.

15.5 A Administradora e a Gestora poderéo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
e da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servicos por
eles contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestéo, conforme o caso.

15.6 N&o serdo cobradas da Classe Unica ou dos Cotistas taxa de performance, de ingresso ou
de saida.
15.7 Pelos servigos de custodia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

integrantes da Carteira ndo sera devida nenhuma remuneracdo adicional ao Custodiante, de modo
que ataxa maxima de custddia a ser paga pela Classe Unica ao Custodiante corresponde a 0% (zero
por cento) ao ano (“Taxa de Custédia”).

CAPITULO XVI - DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE UNICA
16.1. Constituem encargos da Classe Unica, além da Taxa de Administracido e da Taxa de
Gestao, que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo CVM 175, as seguintes

despesas:

(@) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigacdes da Classe Unica;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicado e publicacdo de relatérios e
informac0des periddicas, previstas no presente Anexo Descritivo | ou na legislacéo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacbes da Classe Unica;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de
acordo com Devedor;
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despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacéo ou liquidagédo
da Classe Unica:

despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da Carteira;

honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas feitas em defesa dos
interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada,
se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos integrantes da
Carteira;

taxas maxima de custddia de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de titularidade da Classe
Unica, incluindo, sem limitar-se a Taxa de Custédia;

despesas inerentes a distribuicdo priméaria de Cotas e a admissao das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracao com base na
Taxa de Administracdo, Taxa de Gestéo ou taxa de performance, conforme o caso, observado o
disposto na Resolugcédo CVM 175;

taxa maxima de distribuicao;

despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado;

despesas com a contratacdo de consultoria especializada;

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, conforme aplicavel;

despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca;

remuneragdo devida aos prestadores de servigos contratados pelos Prestadores de Servigos
Essenciais para realizar, respectivamente, a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, bem
como do atendimento de tais Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, e a guarda dos

Documentos Comprobatorios, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo |, se for o
caso; e
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(v) registro dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira, conforme aplicavel.

16.2. As despesas nido previstas neste Anexo Descritivo | como encargos da Classe Unica
devem correr por conta do Prestador de Servigos Essenciais que as tiver contratado.

16.3. Considerando que todos 0s encargos previstos no item 16.1 acima seréo suportados pela
Classe Unica, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados pela
Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-ao0 automaticamente créditos destes contra a
Classe Unica, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pela Classe Unica, mediante
apresentacao da respectiva nota fiscal a Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade
de caixa.

CAPITULO XVII - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA
CLASSE UNICA

17.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.7 acima, caso a Classe Unica ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢ao e manutencao, direta ou indireta,
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros de titularidade da Classe Unica e & defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
da Classe Unica, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial, podera aprovar
o aporte de recursos a Classe Unica, por meio da integralizacio de novas Cotas, a ser realizada por
todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos.

17.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas da Classe Unica e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da Classe Unica, ndo estando a
Administradora, a Gestora, ou 0 Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

17.3. A realizacio de despesas ou a assuncido de obrigacdes, por conta e ordem da Classe Unica,
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
reunidos na Assembleia Especial. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Especial o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverado ser integralizadas pelos
titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagcam necessarios
arealizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial, sendo vedada qualquer
forma de compensacao pelos Cotistas.

17.4.Na hipétese do item 17.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pela Administradora, pela Gestora ou pelo Agente de Cobranca antes do recebimento
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integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assunc¢ao pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover, na proporcao de seus respectivos créditos, 0s recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe Unica venha a ser eventualmente condenada.

17.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos nao sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pela Classe Unica e pelo titular das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento)
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem 0s recursos suficientes para tanto, na forma
prevista acima.

17.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas & Classe Unica, nos termos deste Capitulo,
deverédo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre
0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a
Classe Unica receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacfes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensacéo pelos Cotistas.

CAPITULO XVIII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

18.1. As informagdes periodicas e eventuais da Classe Unica previstas na Resolugdo CVM 175 e
demais regulamentacdes aplicaveis seréo disponibilizadas no website da Administradora, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito aos Cotistas, assim como mantidas disponiveis para
os Cotistas na sede da Administradora.

18.2. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da Classe Unica e/ou dos ativos integrantes da Carteira, assim que deles
tiver conhecimento, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagfes que possam, direta ou
indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas Classe Unica ou em sua decisdo
decis&o de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas Classe Unica, conforme o caso, observado o
disposto no Artigo 64 da parte geral da Resolucdo CVM 175.

18.3. A Administradora deve enviar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, ou de sistema eletrénico disponibilizado por entidade que tenha
formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM, no prazo maximo de 90 (noventa) dias
apos o encerramento de cada exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes contabeis anuais
da Classe Unica acompanhadas dos pareceres do Auditor Independente.

18.4. As demonstraces contébeis da Classe Unica estardo sujeitas as normas de escrituracéo
expedidas pela CVM, em especial a Instrugdo CVM 489, e serdo auditadas pelo Auditor
Independente.
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18.5. A Classe Unica tera escrituracéo contabil propria. O exercicio social da Classe Unica tem
duracéo de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO XIX — FATORES DE RISCO
19.1. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo,
mas ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler

cuidadosamente este Capitulo.

(a) Riscos de Crédito:

() Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe Unica sofrera o impacto do inadimplemento
dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do nédo
cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes
nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe Unica somente procedera ao resgate
das Cotas em moeda corrente nacional ha medida em que os Direitos Creditérios sejam
pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos
valores sejam transferidos & Classe Unica, ndo havendo garantia de que o resgate das
Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Anexo Descritivo | e respectivos
Suplementos, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe Unica,
pela Administradora, pela Gestora, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
gualguer natureza. Em caso de instauracao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de
plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe Unica podera ndo receber os
pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o0 que podera afetar
adversamente os resultados da Classe Unica.

(i) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe Unica
em operacbes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroeconbémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras
dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢ao do mercado acerca de
tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos
e liguidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para a
Classe Unica e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicédo de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operacdes integrantes da Carteira acarretara perdas para a Classe Unica, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(i) Riscos de invalidade ou ineficicia da cessdo de Direitos Creditérios. A cessao de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim, a
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Classe Unica podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios integrantes da Carteira
serem alcancados por obrigacbes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, 0s
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em
decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacao judicial, recuperagcdo extrajudicial,
faléncia, liquidag&o extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou
de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica poderdo ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar
contra os Devedores ou, quando houver coobrigacdo, os Cedentes. Os principais eventos
que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacéo da cesséo dos Direitos
Creditérios a Classe Unica na hipétese de faléncia dos respectivos Cedentes; (i) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cesséo
a Classe Unica e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou
outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios; (iv) na verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticadas pelos Cedentes
de tais Direitos Creditorios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dos Direitos Creditérios, e em condi¢Oes diferentes das originalmente pactuadas, em caso
de recuperacéo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos Devedores.

(iv) Riscos relacionados aos setores de atuacéo dos Cedentes. A Classe Unica podera adquirir,
de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, o0s
investimentos da Classe Unica em Direitos Creditérios estar&o sujeitos a uma série de fatores
de risco peculiares a cada operacdo de cessédo de Direitos Creditérios & Classe Unica, os
quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe Unica, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de Direitos
Creditorios; (b) aos negocios e a situagdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a
possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigacfes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (d) a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisi¢cao dos Direitos Creditorios , bem como
0 comportamento do conjunto dos Direitos Creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e (e) a eventos especificos com relacdo a operacdo de cessdo de Direitos
Creditorios & Classe Unica que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacédo ou liquidacdo dos pagamentos. Além disso, certos Cedentes poderdo operar
sob regime de concesséao ou permissao federal, estando sujeitos a supervisdo de autarquias
ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo poder concedente ou permitente, o
gue poderd impactar significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos Cedentes.
Adicionalmente, as concessfes ou permissdes operadas pelos Cedentes tém prazo de
vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da originacéo de Direitos
Creditorios caso tal prazo ndo seja prorrogado.
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(v) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais Direitos Creditorios podera ocasionar perdas a Classe Unica. A
ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada)
de Direitos Creditdrios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe
Unica de tais Direitos Creditorios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido
pela documentacgédo do Direito Credit6rio ou, conforme o caso, pela legislagdo aplicavel, ser
realizado pelo valor de emissao do Direito Creditorio atualizado até a data do pré-pagamento
pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditorios,
de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizacdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos
a Classe Unica.

(vi) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe Unica. Ndo obstante
tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira
depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econdmico-financeira dos
Devedores. Dessa forma, a observancia dos Critérios de Elegibilidade nos termos deste
Anexo Descritivo | ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

(vii) Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores.
Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo responsabilidade
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe Unica sofrera
o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pelos Cedentes
e/ou pelos respectivos Devedores.

(viii) Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas
de concesséo de crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que a Classe Unica buscara
adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que
cada Direito Creditério tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo
de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Anexo
Descritivo | descricdo dos processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos
Creditérios que ser&o adquiridos pela Classe Unica, tampouco descri¢do dos fatores de risco
especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
vierem a ser adquiridos pela Classe Unica poder&o ser originados com base em politicas de
concessao de crédito que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao
e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagéo de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes
da Carteira pela Classe Unica.

(ixX) Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores na cessdo dos Direitos
Creditérios da Classe Unica. Os Devedores dos Direitos Creditdrios poder&o ser notificados
pelo Agente de Cobranca ou pelos préprios Cedentes, conforme o caso, sobre a cessao a
Classe Unica dos Direitos Creditorios de que sejam devedores. No entanto, caso a cessio
dos Direitos Creditérios a Classe Unica seja realizada sem a respectiva notificacdo aos
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Devedores, referida cessao nao tera eficacia em relacdo ao Devedor, nos termos do Artigo
290 do Cadigo Civil. Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos a Classe
Unica referentes a tais Direitos Creditérios serdo devidamente pagos a Classe Unica.
Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor realize o pagamento do
Direito Creditério ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos Creditérios sejam oponiveis
com relacdo aos seus Devedores.

(x) Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. A Classe Unica podera
manter a qualquer tempo em sua Carteira Direitos Creditorios cedidos por Cedentes e/ou
devidos por Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas por auditor
independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagdo independente
sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, as respectivas posicbes patrimoniais e financeiras, o0s
resultados de suas operacfes, as mutacdes de seus respectivos patriménios liquidos
tampouco as origens e aplicacdes de seus recursos.

(b) Riscos de Mercado:

() Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe Unica, os Ativos Financeiros,
os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente
na politica monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condicao
financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, os setores econdémicos especificos
em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe Unica, bem como a originaco e pagamento
dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacbes das taxas de cambio; (ii) alteracbes na
inflag&o; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

(i) Riscos de Derivativo. A Classe Unica podera contratar operacdes de derivativos, com o
objetivo de proteger posicGes detidas a vista, até o limite dessas. Tais operacbes de
derivativos, por sua propria natureza, acrescentam riscos a Carteira e poderdo afetar
negativamente a rentabilidade da Classe Unica. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo séo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou

prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da utilizacéo de operagdes de derivativos.

(i) Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros. A Classe Unica podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas pos fixadas distintas das taxas que compdem o
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Benchmark de uma ou mais Séries de Cotas Sénior. Caso as taxas que compdem o
Benchmark se elevem substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente acima
das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, ndo € possivel garantir que o Patrimbnio Liquido sera suficiente para que o
Valor Unitario das Cotas Sénior seja atualizado conforme os respectivos Benchmarks, de
modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

(iv) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio da Classe Unica pode ser afetado. Ndo
h& garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira ndo ira se estender
por periodos longos e/ou indeterminados.

(c) Riscos de Liguidez:

() Ligquidez relativa aos Direitos Creditérios. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
podem assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe Unica ou qualquer outra
pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipotese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de
inexisténcia de recursos suficientes na Classe Unica.

(i)  Baixaliquidez para os Direitos Creditorios no mercado secundario. O investimento da Classe
Unica em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagéo as aplicacdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que néao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe Unica precise vender
os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de
tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe
Unica e, por conseguinte, aos Cotistas.

(i) Riscos do mercado secundério. a Classe Unica é constituida sob a forma de condominio
fechado. Assim, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo
das Cotas ou pela liquidacdo da Classe Unica, razdo pela qual se, por qualquer motivo, o
Cotista resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado secundario de
cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o
gue pode acarretar dificuldades na alienacéo dessas Cotas e/ou ocasionar a alienacéo das
Cotas por um preco que represente perda patrimonial ao Cotista Classe Unica.

(iv) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo
negociados, incluindo quaisquer condi¢cbes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe
Unica estaréa sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacéo
em que a Classe Unica podera nio estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de
suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condicbes
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menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacéo de falta de liquidez.

(v) Liguidacfo antecipada da Classe Unica. Observado o disposto neste Anexo Descritivo |, a
Classe Unica podera ser liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de
Liquidacéo, ou se assim deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial. Por este motivo,
os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e podera néo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe
Unica, ndo sendo devida pela Classe Unica, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hip6teses de liquidac&o antecipada da Classe
Unica, podera n&o haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o
pagamento aos Cotistas, que poderd ser pago com o0s Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros detidos em Carteira, 0os quais estao sujeitos aos riscos apontados nos incisos
(ii) e (iv) acima.

(vi) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe Unica para
efetuar o pagamento de resgate ou amortizagéo das Cotas, conforme o caso, € a liquidacéo:
(i) dos Direitos Creditorios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas
respectivas contrapartes. Apdés o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, a Classe Unica n&o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou
amortizacdo das Cotas, conforme o caso, 0 que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.
Ademais, a Classe Unica est4d exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os
Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado
para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das
Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito
acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, nao
sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe Unica ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

(vii) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A
auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo
pela Classe Unica podera dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a
capacidade de os Cotistas avaliarem o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem
classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. Esses fatores podem
dificultar a avaliag&o, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e com a capacidade da Classe Unica em honrar com os pagamentos das Cotas.

(viii) Originac&o dos Direitos Creditérios. A continuidade da Classe Unica esta condicionada ()
a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos




BancoDaycoval

deste Anexo Descritivo I, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracao
das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditorios
a Classe Unica.

(d) Riscos Operacionais:

(i) Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da
Classe Unica depende da atuac&o diligente do Agente de Cobranca. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe Unica.
Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos Direitos Credit6rios Inadimplidos
levard a recuperacéo total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais & Classe Unica e aos Cotistas.

(i) Documentos Comprobatérios. A Administradora € a responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe Unica. O
descumprimento do dever de guarda e conservacao podera obstar o pleno exercicio pela
Classe Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Os
Documentos Comprobatdrios poderdo ser mantidos em uma Unica via, inexistindo cépias de
seguranca, de modo que, na hipétese de seu extravio ou destruicéo, a Classe Unica podera
ter dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos
Direitos Creditdrios aos quais se referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora nao
S80 responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe Unica em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios decorrentes do extravio ou destruicao
dos referidos Documentos Comprobatérios, exceto em caso de dolo ou culpa.

(i) Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. A Classe Unica podera contratar
um ou mais Agentes de Cobranca e/ou assessores legais para a cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos Direitos
Creditorios. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no
Anexo Descritivo |, descri¢cdo de processo de cobranca dos Direitos Creditérios, o qual sera
acordado caso a caso entre a Classe Unica e o Agente de Cobranca, de acordo com a
natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Além disso, nao é
possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios a vencer ou
dos Direitos Creditérios Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a Classe Unica, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servigo contratados
pela Classe Unica ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente
de Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditérios, de acordo com os
termos e condi¢des que venham a ser acordados com a Classe Unica.

(iv) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditorios, ndo h4 garantia de que as trocas de informagfes entre os sistemas
eletrdnicos do Custodiante, da Administradora, da Gestora e da Classe Unica, se dardo
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livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca
ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe Unica.

(v) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Classe Unica serdo cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente na conta corrente
de titularidade da Classe Unica ou conta escrow de titularidade do respectivo Cedente.
Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados a Classe Unica. Desse modo, eventualmente, uma vez que 0S
valores referentes aos Direitos Creditorios poderdo transitar por contas bancarias de outra
instituicdo, até o seu recebimento pela Classe Unica, ha o risco de que tais recursos néo
sejam repassados a Classe Unica nos prazos estabelecidos neste Anexo Descritivo |, por
razdo, exemplificativamente, de intervengcdo administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, acdes judiciais, pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagédo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar. A rentabilidade das Cotas pode ser negativamente
afetada, causando prejuizo & Classe Unica e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos
Cedentes ou Devedores, ho cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razéo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a conta corrente
de titularidade da Classe Unica.

() Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de
chegada de recursos em contas de cobranca da Classe Unica por outros meios de
pagamento que ndo a cobranca bancaria. Atrasos nessa conciliacdo em razao de
dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido
causando prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas.

(e) Outros Riscos:

(i) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigagcfes dos pagamentos dos Direitos Creditorios de titularidade da
Classe Unica, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste
caso, além da Classe Unica incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, qual seja, a recuperacao do valor integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
Nesta hipétese, a rentabilidade da Classe Unica sera afetada negativamente.

(i) Os Documentos Comprobatérios ndo necessariamente séo titulos executivos extrajudiciais.
A cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente é mais demorada do que uma acao executiva. A cobrancga por via ordinaria
e/ou monitéria imp6e ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio
a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobrancga pelas vias ordinérias acarreta o
risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais
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possuirem patrimoénio suficiente para honrar suas obrigacfes a época em que processo de
cobranca for concluido.

(i) Risco de concentracdo. A Classe Unica ndo possui limite de concentracdo por Devedor ou
originador dos Direitos Creditérios, razdo pela qual a Classe Unica podera estar exposta a
significativa concentracdo por Devedor. Ndo é possivel garantir que os limites de
concentracao contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes

gue o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

(iv) Risco de auséncia de reqistro dos Contratos de Cessdo ou termos de cessdo. Para que um
Contrato de Cesséo e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitos perante
terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos do domicilio do cedente e do cessionario. Um Contrato de Cessdo e 0s
termos de cessao poderao nao ser levados a registro nos referidos cartérios do domicilio da
Classe Unica e dos Cedentes, o que ird ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relacdo a
terceiros. A nao realizacdo do registro podera impossibilitar a Classe Unica de cobrar ou
recuperar os Direitos Creditérios em determinadas situacdes, como, por exemplo, nos casos
de dupla cesséo, constricdo judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes.
Eventuais questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos Creditérios poderéo acarretar
perdas & Classe Unica e aos Cotistas.

(v) Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio
dos quais foram ou seréo constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito
de proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera
prejudicar o atendimento, pela Classe Unica, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade
de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Anexo Descritivo |. Este
Anexo Descritivo | estabelece algumas hip6teses nas quais os Cotistas, mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas, poderao optar pela liquidacdo antecipada da Classe
Unica, além de outras hipéteses em que o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o
caso, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i)
para vender os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado da Classe Unica ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditorios.

(vi) Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com 0s procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
integrantes da Carteira da Classe Unica e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Cotistas s&o de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas, conforme
disposto neste Anexo Descritivo |. Caso a Classe Unica ndo disponha de recursos
suficientes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e

coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo séo responsaveis, seja em
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conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencao dos referidos procedimentos. O
ingresso em juizo submete, ainda, a Classe Unica a discricionariedade e ao convencimento
dos julgadores das acgbes. Nestas hipOteses, a Assembleia de Cotistas também podera
deliberar por maioria das Cotas emitidas, sobre a emissao de novas Cotas para aporte pelos
Cotistas, de recursos para que a Classe Unica possa arcar com 0S COMPromissos
assumidos. Assim, ao aplicar na Classe Unica os Cotistas estio sujeitos ao risco de perda
de parte ou da totalidade de seu patrimonio investido.

(vii) Limitac&o do gerenciamento de riscos. A realizac&o de investimentos na Classe Unica expbe
o investidor a riscos a que a Classe Unica esta sujeita, 0s quais poderéo acarretar perdas
para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses
sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(vii) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao
conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a mercado
dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira da Classe Unica, resultando em aumento ou reducéo do valor das
Cotas.

(ixX) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe Unica. Caso os ativos da
Classe Unica, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo ou
classe de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria
Classe Unica, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

() Risco de intervencdo ou liquidac&o judicial da Administradora. A Classe Unica esta sujeita ao
risco dos efeitos de decretacdo de intervencéo ou de liquidag&o judicial da Administradora
e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de margo de 1974.

(xi) Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria. A Classe Unica
também podera estar sujeita a outros riscos, exégenos ao controle da Administradora, da
Gestora ou dos demais prestadores de servicos da Classe Unica, advindos de eventuais
restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios para a Classe Unica. Na hipétese de
tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditorios a Classe Unica podera
ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe Unica e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da
Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.
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(xii) Auséncia de garantia. As aplicacbes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas, podendo inclusive
acarretar a insolvéncia da Classe.

(xiii) Limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao capital subscrito e regime de insolvéncia. A
Lei n° 13.874/2019 alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de
investimento podera estabelecer a limitagéo de responsabilidade de cada cotista ao valor de
suas cotas, observada regulamentacao superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse
assunto, por meio da Resolucdo CVM 175. O Cddigo Civil também passou a estabelecer
que os fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de
seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no
Cadigo Civil. Nessa hipo6tese, em caso de insuficiéncia do Patrimdnio Liquido, a insolvéncia
da Classe Unica podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da
Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Nao ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos
cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimentos.

(xiv) Segregacédo patrimonial. Nos termos do Cédigo Brasileiro e conforme regulamentado pela
Resolucdo CVM 175, cada classe de cotas que venha a integrar o Fundo, incluindo a Classe
Unica, constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e
obrigagcbes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados
a obrigacfes de uma classe de cotas do Fundo poderéo afetar o patriménio de outra classe
de cotas do Fundo, incluindo a Classe Unica, caso sejam proferidas sentencas ou decisdes
que ndo reconhecam o regime de segregacéo e independéncia patrimonial entre classes de
fundos de investimentos.

(xv) Risco de desenquadramento tributarios do Fundo por ndo atendimento de certos requisitos
tributarios (risco “come-cotas”): A Gestora envidara os seus melhores esfor¢cos para que a Classe
Unica cumpra todos os requisitos aplicaveis previstos na Lei n° 14.754/23 e na Resolugdo CMN
5.111/23, de forma que a Classe Unica se sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos N&o Suijeitos
a Tributagdo Periddica” de que trata a secdo Ill da Lei n°® 14.754/23. No entanto, para
enquadramento da Classe Unica no tratamento tributario diferenciado aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditdrios: (a) a Classe Unica deve ser classificada como entidade de
investimento, nos termos do artigo 23 da Lei n°® 14.754/23 e da Resolucdo CMN 5.111/23; e (b)
a Carteira deve investir em ativos de acordo com os critérios previstos no artigo 19 da Lei n°
14.754/23 e Resolucdo CMN 5.111/23. O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos pode
resultar em alteracéao significativa do tratamento tributario dos Cotistas que ndo estejam sujeitos
a regras de tributacdo especificas na forma da legislacdo em vigor, incluindo a perda do
tratamento tributario diferenciado definido no artigo 24 da Lei n° 14.754/23.

19.2. A Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de
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pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracéo
na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel & Classe Unica, os quais poder&o causar
prejuizos para a Classe Unica e para os Cotistas.

CAPITULO XX — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
20.1. Aresponsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito.

20.2. A constatacdo de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica
obrigara a Administradora a verificar se o Patrimonio Liquido da Classe Unica esta negativo.

20.3. Caso a Administradora verifigue que o Patrimoénio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

20.4. Serdo aplicaveis as disposicoes da Resolugdo CVM 175, no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da
Classe Unica.

CAPITULO XXI — DISPOSICOES FINAIS

21.1. Todas as disposi¢fes contidas neste Anexo Descritivo | que se caracterizem como obrigacao
de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pela Classe Unica, deverdo ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora e/ou da
Gestora, conforme previsto neste Anexo Descrito |.

21.2. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, 0 processo decisoério e quais as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos
e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao integral da politica de
voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora no endereco
https://www.daycoval.com.br/asset/#/documentos.

21.3. A Classe Unica responde por todos as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas até
o limite do valor do Patriménio Liquido, ndo respondendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante
e os demais prestadores de servicos da Classe Unica por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de
prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé, nos termos do Artigo 1.368-E do Cédigo
Civil.

21.4. Em que pese a Classe Unica ser parte do Fundo, o Codigo Civil autoriza o estabelecimento
de patriménios segregados entre eventuais novas classes que venham a ser constituidas em
observancia da regulamentacdo em vigor, com direitos e obrigacdes distintos entre si, de forma que
o patrimdnio liquido negativo da Classe Unica ndo implique a transferéncia das obrigacdes e direitos
a outras classes que integrem o Fundo. A CLASSE UNICA RESPONDE EXCLUSIVAMENTE POR
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SUAS PROPRIAS OBRIGACOES, NAO HAVENDO SOLIDARIEDADE OU QUALQUER FORMA
DE COOBRIGAGAO EM QUAISQUER HIPOTESES.

21.5. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do Regulamento e do presente Anexo Descritivo | e que envolvam o

Fundo e a Classe Unica, com expressa rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Sao Paulo, 11 de abril de 2025.

*k*k
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GLOSSARIO

“‘Administradora”> o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada a
funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, & Avenida Paulista, n° 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Adendos”: significa os adendos a cada Anexo Descritivo;

“Agente de Cobranca”: significa cada prestador de servigos que podera ser contratado pela Classe
Unica, nos termos do item 10.1 do Anexo Descritivo |, para realizar a cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

“Agente Escriturador”: a Administradora, a qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituracao das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Alocacdo Minima”: Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido a
ser mantido em Direitos Creditérios cedidos, conforme definicdo do Conselho Monetario Nacional e
Comissao de Valores Mobiliarios.

“‘Amortizacdo”: significa uma Amortizacado Programada e/ou uma Amortiza¢ao Extraordinaria, quando
referidas indistintamente;

“‘Amortizacdo Extraordinaria”: significa a amortizagao extraordinaria das Cotas em circulagéo, a ser
realizada: (i) observando-se sempre a ordem de alocacéo de recursos definida no item 8.1 do Anexo
Descritivo I; e (ii) exclusivamente nas seguintes hipéteses: (a) mediante solicitagdo dos Cotistas,
conforme previsto no item 7.3; e/ou (b) no caso de liquidag&o antecipada da Classe Unica, nos termos
do item 12.3.3 do Anexo Descritivo I;

“‘Amortizacdo Programada”: significa cada uma das amortizagbes ordinarias de Cotas, realizadas nas
Datas de Amortizacao, conforme estabelecidas nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel;

“Anexo Descritivo”: tem o significado a ele atribuido no item 3.1. da Parte Geral;

“Anexo Descritivo |: significa o Anexo Descritivo da Classe Unica;

“Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, realizada nos termos
da Parte Geral ou dos Anexos Descritivos;

“Assembleia Especial”’: significa a assembleia para a qual serdo convocados apenas 0s cotistas de
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determinada classe ou subclasse de cotas;

“‘Assembleia Geral”: significa a assembleia para a qual serdo convocados todos os cotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: significam os ativos financeiros de liquidez, distintos dos Direitos Creditorios,
gue poderdo compor a Carteira, conforme previstos no item 3.3 do Anexo Descritivo I;

“Auditor Independente”: é a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, em
nome da Classe Unica, nos termos do Anexo Descritivo |, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da auditoria das demonstracées contabeis do Fundo e da Classe Unica;

“B3”: ¢ aB3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe Unica, formada por Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros

“Classe Unica”: significa a classe Unica de cotas constituida pelo Fundo, denominada “CLASSE
UNICA D365 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA”, cujo funcionamento € regido pelo disposto no Anexo Descritivo |;

“Cedente”: as pessoas fisicas, pessoas juridicas e/ou fundos de investimento que alienarem Direitos
Creditérios a Classe Unica por meio de cessdo de créditos, nos termos do respectivo Contrato de
Cessdo, e/ou por meio de endosso;

“CMN”: o Conselho Monetéario Nacional — CMN;

“CNPJ”: 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda,;

“Cadigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cadigo de Processo Civil”: a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

“Comité de Investimentos”: significa o comité de investimentos da Classe Unica, a ser instaurado nos
termos do Capitulo XI do Anexo Descritivo I;

“Condicbes de Cessao”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.3 do Anexo Descritivo |;

“Contratos de Cessd0”: 0s contratos de cessao de créditos que serdo celebrados entre a Classe Unica
e cada um dos Cedentes, com a interveniéncia da Gestora, quando os Direitos Creditérios forem
adquiridos por meio da cesséo de créditos;
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“Cotas”: significam, em conjunto ou isoladamente, as cotas de cada Subclasse emitidas pela Classe
Unica;

“Cotistas”: os titulares de Cotas, sendo que a condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.1 do Anexo Descritivo I;

“Custodiante™: o Banco Daycoval S.A., acima qualificado, ou seu sucessor a qualquer titulo;
“CVM”: a Comissédo de Valores Mobiliarios;

“‘Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 12 integralizagao das Cotas de determinada emissao,
em que 0s recursos sdo efetivamente colocados a disposicdo da Classe Unica pelos Cotistas;

“‘Data_de Amortizacdo”: cada data em que houver pagamento de Amortizacdo Extraordinaria e/ou
Amortizagdo Programada, conforme o disposto no Anexo Descritivo | e nos cronogramas de
amortizacao programada previstos em cada um dos Suplementos, conforme aplicavel;

“Data_de Aquisicdo e Pagamento”: é cada uma das datas em que a Classe Unica efetivamente
adquirir Direitos Creditorios e efetuar o pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo ao respectivo
Cedente;

“Depositério”: a empresa especializada a ser contratada pela Administradora para prestar 0s servigos
de guarda dos Documentos Comprobatorios, a qual ndo podera ser a Gestora, tampouco Cedente, 0
Devedor e/ou originador dos Direitos Creditorios;

“Devedores”: os devedores dos Direitos Creditorios;

“Dia_Util”: é qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos, feriados ou dias em que, por
gualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade em que se
situam as sedes sociais da Administradora e/ou do Custodiante;

“Direitos Creditérios”: os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe Unica:
representados por direitos e titulos representativos de crédito, com ou sem garantias reais ou
pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitacdo, duplicatas, contratos de locacdo e contratos
mercantis de compra e venda de produtos e/ou mercadorias performados e/ou para entrega ou
prestacao futura, bem como titulos ou certificados representativos desses contratos, decorrentes de
operacdes nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e/ou de prestacdo de servicos. Para fins de clareza, letras financeiras sdo consideradas
Direitos Creditérios;

“Direitos Creditérios a Performar”: os Direitos Creditorios que dependam de prestagao ou entrega
futura para que sejam exigiveis perante seus Devedores;
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“Direitos Creditérios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe Unica, vencidos
e ndo pagos;

“Documentos Comprobatoérios”: significa os documentos que evidenciam e comprovam a existéncia,
validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios: (i) em versdo original emitida em suporte
analdgico; (ii) emitidos a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente
dos quais conste a assinatura do Devedor que utilize certificado admitido pelas partes como valido; e
(i) em versao digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacdo especifica,
gue podem incluir, sem limitacdo, escrituras de emissdo de Debéntures, observados os requisitos da
Lei n° 6.404; Notas Comerciais, nos termos da Lei 14.195/21, Notas Promissérias que observem a
regulamentacao da CVM, conforme aplicavel, Cédulas de Crédito Bancéario, Certificados de Cédulas
de Crédito Bancario, Cédulas de Crédito Imobiliario e Letras de Crédito Imobiliario nos termos da Lei
10.931/04; Notas de Crédito a Exportacdo nos termos da Lei 6.313/75; Certificados de Recebiveis
Imobiliarios nos termos da Lei 9.514/97; Cédulas de Produto Rural — Financeiras, nos termos da Lei
8.929/94, Certificados de Recebiveis do Agronegocio, nos termos da Lei 11.076/04, Certificados de
Recebiveis, nos termos da Medida Provisoria 1.103/22, bem como instrumentos contratuais
referentes a direitos de crédito admitidos pela Resolugdo CVM 175; assim como, sempre que
aplicavel, os instrumentos de garantia a eles vinculados;

“Encargos da Classe Unica’: os encargos da Classe Unica previstos no item 16.1 do Anexo Descritivo
l;

“Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagdo descritos no item 12.1 do Anexo Descritivo I;

“Eventos de Liquidacdo”: os eventos de liquidagcéo descritos no item 12.2 do Anexo Descritivo I;

“Fundo”: significa 0 D365 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ sob o0 n° 46.450.551/0001-58;

“Fundos21”: é a Classe Unicas21 — Mddulo de Fundos, ambiente de negociacdo secundaria de cotas
de fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Gestora”> DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 8.056, de 02 de dezembro de 2004, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
a Avenida Paulista, n°® 1.793, 6° andar, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
72.027.832/0001-02, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Grupo_Econbmico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, sejam

controladas por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que
estejam sob o controle das mesmas pessoas fisicas;
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“Instrucdo CVM 489”: Instrucdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos da Resolucéo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, coforme alterada;

“Lei n°® 6.404”: a Lei n°® 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada;

“Lei n° 14.754/23”, a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

“‘MDA”: é o Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacdes da Classe Unica”: sdo todas as obrigagbes da Classe Unica previstas no Anexo
Descritivo | e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a, o
pagamento dos Encargos da Classe Unica, das Amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigacdes
decorrentes das operacées da Classe Unica e de condenac6es judiciais, se houver;

“Parte Geral’: significa a parte geral do Regulamento, a qual dispde sobre as informagdes gerais do
Fundo e comuns as classes e subclasses de cotas constituidas pelo Fundo, conforme existentes;

“Patrimdnio Liguido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de titularidade da Classe Unica e eventuais valores a receber, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos da Classe Unica e as provisdes realizadas pelo Administrador,
nos termos deste Anexo Descritivo | e da regulamentacao aplicavel;

“Politica_de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe Unica em Direitos
Creditérios, conforme previstas no Capitulo Ill do Anexo Descritivo I;

“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pela Classe Unica aos
Cedentes, em moeda corrente nacional;

“Prestadores de Servicos Essenciais”: significa a Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto;

“‘Requlamento”: significa este regulamento, incluindo a Parte Geral, os Anexos Descritivos e
respectivos Apéndices e Suplementos, conforme existentes, e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel;

“Reserva de Amortizac@o”: € a parcela do Patrimdnio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente
para pagamento das Amortizagdes Programadas, nos termos do item 8.1(d) do Anexo Descritivo |, e
mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;

‘Reserva de Despesas”: é a parcela do Patrimonio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente
para pagamento dos Encargos da Classe Unica, nos termos do item 8.1(b) do Anexo Descritivo |, e




BancoDaycoval

mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;

“‘Resolucdo CMN 5.111/23”: a Resolucdo do CMN n®5.111, de 21 de dezembro de 2023;

“‘Resolucdo CVM 160”: a Resolucédo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada,;

“‘Resolucdo CVM 175”: a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia;

“Subclasses”: Significa as Cotas Subclasse 1 e as Cotas Subclasse 2, quando referidas em conjunto;
“Suplemento”: é qualquer suplemento ao Anexo Descritivo |, que descrevera as caracteristicas
especificas de cada emissédo de Cotas de cada Subclasse, elaborado em observancia ao modelo

constante do Adendo | ao Anexo Descritivo [;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que € devida a Administradora, nos termos do item 15.1 do
Anexo Descritivo I;

“Taxa de Custédia”: significa a remuneragdo maxima devida pela Classe Unica ao Custodiante pelos
servigos de custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira;

“Taxa de Gestao”:
gestao da Carteira;

significa a remuneracéo devida pela Classe Unica & Gestora pelos servicos de

“Taxa SELIC”: a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia, divulgada pelo
seu Departamento de Operacdes do Mercado Aberto, Divisdo de Administracdo, disponivel para
consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida mediante o céalculo da taxa média ponderada
e ajustada das operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e
cursadas no referido sistema ou em camaras de compensacéao e liquidacdo de ativos, na forma de
operagfes compromissadas;

“Termo de Adesédo”: documento que devera ser assinado pelos Cotistas quando do seu ingresso no
Fundo, elaborado nos termos do Artigo 29 da Resolugdo CVM 175; e

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da 12
Integralizac&o, calculado todo Dia Util para efeito da definicdo de seu valor de integralizac&o,
amortizacao e/ou resgate.

*k%k
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Este Adendo | é parte integrante e inseparével do Anexo Descritivo | da “Classe Unica Fundo D365 -

Responsabilidade Limitada”

ADENDO | AO ANEXO DESCRITIVO |

MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DA [=]? ([=]) EMISSAO DE COTAS DA

SUBCLASSE [=] DA

CLASSE UNICA D365 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este instrumento constitui o suplemento referente a [=]* ([=]) emissao de Cotas da Subclasse [=]
(“Suplemento”) da “CLASSE UNICA D365 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Emisséo” e “Classe Unica”, respectivamente),
administrada pelo Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, a

Avenida Paulista, n°® 1.793,

CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90

(“Administradora”), emitidas nos termos do Anexo Descritivo | da Classe Unica (“Anexo Descritivo I),
a qual tera as seguintes caracteristicas:

Quantidade e
Forma de Colocacéao

A Emisséo serd composta por até [=] ([=]) Cotas, as quais serao [colocadas
privadamente] {ou} [distribuidas publicamente, nos termos da Resolu¢éo
CVM 160, sob o rito de registro automatico (“Oferta Pablica”™)].

Montante Minimo da
Oferta Publica

[N&o havera montante minimo para a Emisséo. As Cotas ndo colocadas
no ambito da Emissao serdo canceladas pela Administradora.] {ou} [Caso
ndo sejam colocadas ao menos [=] ([=]) Cotas, a Oferta Publica sera
cancelada.]

Valor Unitério de Emisséao

As Cotas terao um valor unitario de emissdo de R$ [=] ([=]).

Valor Total da Emissédo

RS [=] (=)

Prazo da Oferta

[O prazo da Oferta Publica sera de 180 (cento e oitenta) dias contado da
publicacdo do Anuncio de Inicio.] {ou} [As Cotas objeto da Emissao privada
poderdo ser subscritas durante o prazo de [=] ([=]) meses contados da
presente data.]
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Valor Unitario de

Integralizacao

Nos termos do Anexo Descritivo |, as Cotas serdo integralizadas: (i) na
Data da 12 Integralizacéo, pelo Valor Unitario de Emisséo; e (ii) a partir
do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & Data da 12 Integralizago, pelo
Valor Unitério entdo em vigor, calculado nos termos do Anexo Descritivo
l.

Forma de Subscricdo e
Integralizacéo

As Cotas deverédo ser integralizadas [a vista, no ato de subscri¢do] {ou}
[mediante chamadas de capital realizadas pela Administradora, por
solicitacdo da Gestora], em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario
de Integralizagéo, observados os procedimentos descritos no respectivo
boletim de subscricédo, conforme aplicavel, e no Anexo Descritivo I.

Ao subscrever Cotas, cada investidor devera assinar: (i) o Termo de
Adesao; e (ii) conforme aplicavel, um boletim de subscri¢cdo, por meio
do qual as Cotas serdo subscritas.

Atualizacdo do  Valor | A partir da Data da 12 Integralizacdo, o Valor Unitario sera calculado
Unitario de acordo com o previsto no item 6.2 do Anexo Descritivo I.

Prazo As Cotas terdo prazo de [=] ([=]) meses contados da Data da 12

Integralizagéo.

Datas de Amortizacdo | Desde que o Patriménio Liquido assim o permita, a Classe Unica conte
(Cronograma de | com recursos suficientes em moeda corrente nacional e observada a
Amortizagbes Ordem de Alocacao de Recursos, as Cotas da [=]2 ([=]) emisséo serédo
Programadas) amortizadas da seguinte forma:

[inserir cronograma de amortizagéo]

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe Unica aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto no Anexo Descritivo | e neste
Suplemento.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia
do pagamento, calculado na forma descrita no Anexo Descritivo | e
neste Suplemento, por meio de depdsito em conta de titularidade dos
Cotistas, mediante transferéncia eletronica disponivel ou qualquer
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.




BancoDaycoval

Este Suplemento ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses. As Cotas
auferirdo rendimentos somente se 0s resultados da Carteira assim

0 permitirem.

Séo Paulo, [=] de [=] de [=].

BANCO DAYCOVAL S.A.

*k%k




Confidential

Este Adendo Il é parte integrante e inseparavel do Anexo Descritivo | da “Classe Unica Fundo D365
- Responsabilidade Limitada”

ADENDO Il AO ANEXO DESCRITIVO |

PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica e da
expressiva diversificagdo de Devedores dos Direitos Creditérios, a Gestora ou instituicdo por ela
contratada nos termos da regulamentacédo aplicavel e do Anexo Descritivo |, efetuara a verificagéo
dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios por amostragem, observado o disposto a
seguir:

a) a verificagdo sera realizada trimestralmente pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado. A verificacdo da documentacdo sera realizada utilizando os procedimentos de
amostragem e dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras de
registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o
nivel de concentragdo dos Direitos Creditorios.

b) a determinacdo do tamanho da amostra e a sele¢éo dos Direitos Creditorios para verificagéo
nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da aplicagdo da seguinte férmula
matematica:

1 N oETL,
N, — = n =
R N+n,
Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez
por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditérios,
guantidade de verificagdes do lastro dos Direitos Creditorios ja realizadas e respectivos resultados
observados); e

N = tamanho da populagéo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente
os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica desde a Ultima verificacdo, exceto para a
primeira verificacdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios).

A selecdo da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo sera obtida da seguinte forma:
(i) divide-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (Kk); (ii) sorteia-se o ponto de partida,; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de
diversificagdo de Devedores quando da verificagdo do lastro.

Os Direitos Creditérios Inadimplidos num dado trimestre serédo objeto de verificacado individualizada e
integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.



