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@

SOBRE O
COMITE .non

CLASSIFICACOES

FE0059-2023 / FIDC - Senior 22 Emissao / 42.922.157/0001-14

Confirmacgao dos Ratings AAA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 14 de outubro de 2024

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings AAA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 3 de
maio de 2023

FE0144-2023 / FIDC - Senior 32 Emissao / 42.922.157/0001-14
Confirmacgao dos Ratings AAA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 14 de outubro de 2024

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings AAA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 27 de
outubro de 2023

FE0026-2024 / FIDC - Senior 42 Emissao / 42.922.157/0001-14

Confirmacgao dos Ratings AAA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 14 de outubro de 2024

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings AAA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 22 de
marco de 2024

FE0085-2024 / FIDC - Senior 52 Emissao / 42.922.157/0001-14

Confirmacgao dos Ratings AAA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 14 de outubro de 2024

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings AAA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 8 de
julho de 2024

Jean Silva
Lucas Vellani
Marcelo Aquino
Mauricio Bassi
Natalia Segato

PARTICIPANTES
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FUNDAMENTOS DE CLASSIFICACAO
DE RISCO

Os ratings das 22, 32, 42 e 52 emissao de cotas seniores AAA do RCL3X
FIAGRO estdao fundamentados no perfil de risco dos direitos creditérios
adquiridos pelo fundo: CPRs vinculados a produtores agricolas e de CPRs
adquiridos de outros Fundos, e principalmente ao mecanismo de Liquidez
definido na estrutura do FIAGRO, o qual previamente contempla a alienacao
dos direitos creditérios a um Terceiro Adquirente que assumird os riscos de
performance e inadimpléncia dos recebiveis adquiridos pelo FIAGRO.

As CPRs sdo emitidas por (i) produtores agricolas pessoas naturais ou
organizados sob a forma de pessoa juridica; e (ii) indicados pelo Gestor, ou
por terceiro por ele contratado, conforme o caso, que deverao ser
previamente aprovados pelo Gestor. As garantias apresentadas podem ser,
individualmente ou em conjunto, a Alienacdo Fiducidria de Produto, a
Alienacao Fiduciaria de Imdvel, a Cessdo Fiduciadria de Recebiveis, o Aval e
quaisquer outras modalidades de garantias fidejussérias ou reais que
venham a ser estabelecidas em cada CPR, ou em instrumento préprio
(conforme aplicavel), o que poderd incluir, sem limitacdo, a celebracao de
Contrato de Alienacdo Fiducidria de Imével e/ou de Contrato de Cessao
Fiducidria de Recebiveis, conforme o caso.

O regulamento do Fundo estabelece parametros minimo de qualificacdo
para o Terceiro Adquirente no Fundo, o que fundamentou positivamente os
ratings ora atribuidos. Destacando-se itens vinculados a Governanca
Corporativa - exigéncia de auditoria independente nas Demonstracdes
Financeiras e acdes ou debéntures de sua emissao emitidas e negociadas na
B3; e fatores relacionado a porte econémico - receita anual de no minimo
R$ 300 milhdes e ativos totais superiores a R$ 240 milhdes. Neste contexto,
ressalta-se, que de acordo com assembleia realizada em 02 de janeiro de
2023, foi deliberado a aprovacao da Raizen Energia S.A como Terceiro
Adquirente do FIAGRO, além de aprovar qualquer entidade do mesmo Grupo
Econémico da Raizen Energia S.A, o que representa um forte reforco de
crédito para os cotistas do Fundo.

A Raizen Energia S.A pertence ao Grupo Raizen (Raizen), referéncia global
em bioenergia, em etanol e etanol da 22 geracdo (E2G), é a maior produtora
de derivados de cana-de-aclcar do pais e maior exportadora individual de
aclcar no mercado internacional. Sua receita liquida consolidada no FY24
atingiu R$ 66,9 bilhdes, porém, o lucro liquido negativo foi de R$ -1,4 bilhao,
devido ao seu aumento em despesas com vendas e financeiras. sua
métricas de alavancagem e capacidade de pagamento refletem um risco
muito baixo de crédito e fundamentaram os ratings atribuidos as cotas
seniores da 22,32, 42 e 52 emissao do FIAGRO RCL3X.

Por outro lado, pesou negativamente na classificacdo a auséncia de limites
de concentracao e/ou prazo médio para os Direitos Creditérios, denotando
maior responsabilidade ao Terceiro Adquirente, dado que este assumira
todos e quaisquer riscos decorrentes do inadimplemento da CPR e/ou
performance ou entrega do Produto vinculado a CPR.

A estrutura do FIAGRO ainda prevé a subordinacdo minima de 20% do
Patrimdnio Liquido (PL), mecanismo considerado pouco eficaz no atual
contexto do fundo, dado que os riscos estdo concentrados em um Unico
Terceiro Adquirente.
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CARACTERISTICAS
E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
CNP) 42.922.157/0001-14

Data de Registro 08/06/2022

Condominio Fechado

Prazo médio maximo N/A

Fundo Exclusivo Nao

Prazo de Funcionamento Indeterminado

CPRs emitidas por emitentes que sdo (i) produtores agricolas
pessoas naturais ou organizados sob a forma de pessoa juridica; e

Principais Ati i .
Incipais Ativos (ii) indicados e aprovados pelo Gestor, ou por terceiro por ele

contratado.
Taxa Minima de Cessdo Taxa DI + 2,85% a.a.
Concentracao Maior Cedente Nao ha
Concentracao 5 Maiores Cedentes Nao ha
Concentracao 10 Maiores Cedentes Nao ha
Concentracao Maior Sacado N/A
Concentragao 5 Maiores Sacados N/A
Concentracao 10 Maiores Sacados N/A
Administrador Banco Daycoval S.A.
Custodiante Banco Daycoval S.A.
Gestor GENIAL GESTAO LTDA.

)" ID 1728406712536 Pagina 4 de 13



@ (jberum RQtiﬂgS RELATORIO RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

CARACTERISTICAS
DOS ATIVOS

FIDC - SENIOR 22 EMISSAO

Data da emissao mar23

Valor Unitario de Emissao R$ 1.000,00
Quantidade de Cotas na Emisséo 120.000

Valor Global da Emissao R$ 120.000.000,00
Remuneracdo Alvo CDI + 2,2% a.a

Amortizac3o / Resgate Pagamento de juros anualmente, com resgate até 31 de dezembro

de 2027

Subordinacao Minima (% do PL) 20%

FIDC - SENIOR 32 EMISSAO
Data da emissao out23
Valor Unitario de Emissao R$ 1.000,00
Quantidade de Cotas na Emisséo 51.000
Valor Global da Emissao R$ 51.000.000,00
Remuneracao Alvo CDI + 2,0% a.a

Amortizaco / Resgate Pagamento de juros anualmente, com resgate até 31 de dezembro

de 2025

Subordinacao Minima (% do PL) 20%

FIDC - SENIOR 42 EMISSAO
Data da emissao mar24
Valor Unitario de Emissao R$ 1.000,00
Quantidade de Cotas na Emissao 43.200
Valor Global da Emissao R$ 43.200.000,00
Remuneracao Alvo CDI + 1,9% a.a

Pagamento de juros anualmente, com resgate até 31 de dezembro

Amortizacio / Resgate de 2027

Subordinacao Minima (% do PL) 20%
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Liberum RQtiﬂgS RELATORIO RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
FIDC - SENIOR 52 EMISSAO

Data da emissao jul24

Valor Unitério de Emissao R$ 1.000,00
Quantidade de Cotas na Emissao 40.000

Valor Global da Emissao R$ 4.000.000.000,00
Remuneracao Alvo CDI + 1,5% a.a

. Pagamento de juros e principal anualmente, com resgate até 31 de
Amortizacao / Resgate julho de 2027

Subordinacdo Minima (% do PL) 20%

VETORES DE RATING

Os principais aspectos que poderao acarretar o rebaixamento dos ratings se
referem, principalmente, na deterioracao do perfil de risco dos direitos
creditérios cedidos ao fundo, bem como nos reforcos de crédito presentes
na emissao e na mudanca na estrutura da mesma que possa levar a sua
fragilizacdo. A deterioracdo do perfil operacional, econbmico ou financeiro
do Terceiro Adquirente também poderd impactar nos ratings negativamente.
Ou ainda, a inclusao de um novo Terceiro Adquirente, com perfil de risco
econdmico-financeiro inferior do atual vigente (Raizen) no que diz respeito a
porte, solvéncia e/ou capacidade de pagamento poderd ensejar a revisdo do
rating. Ressaltando que a inclusdo de um novo Adquirente deverd ser
aprovada por meio de Assembleia de Cotistas.

FLUXO DE CAIXA/LIQUIDEZ

O fluxo de caixa da operacao depende preponderantemente da capacidade
de pagamento da Raizen Energia S.A. e de suas controladas dada sua
posicao de terceiro adquirente do Fundo. Portanto, sua receita, Ebitda e
geracao de caixa sao fatores essenciais que refletirao no risco do fluxo de
caixa do FIAGRO. Por outro lado, as cotas seniores da 22 , 32, 42 e da 52
emissao apresentam amortizacdes e pagamentos de juros anuais, com
resgate em 31 de julho de 2027 e 31 de dezembro de 2027
respectivamente, (prazo maximo de cerca de 3 anos). Sendo assim, os
fluxos de caixa necessdarios para fazer frente as obrigacées do Fundo
dependerdo da pontualidade dos pagamentos da Raizen e suas controladas.
Por fim, a Liberum Ratings interpreta a eventual morosidade na execucao de
garantia real de forma negativa, trazendo riscos a formacao de liquidez do
Fundo.

DESEMPENHO DO FUNDO

Durante o 2T24 e 3T24, o FIDC apresentou a manutencdo de sua carteira de
direitos creditérios, contemplando 12 CPRs de 4 usinas que totalizavam R$
290 milhdes em 09/2024. Vale mencionar que as CPRs apresentam a
obrigacdo de pagamento do Terceiro Adquirente das CPRs, sendo que os
pagamentos se iniciam em 07/2024 e se encerram em 12/2027. Por fim,
nota-se a valorizacdo das cotas subordinadas no periodo monitorado.
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LAMINAS

Composicio do PL (RS mil)

Mis PL{RS) Créditos AV (RS)
11-2023 290.380 282.075
12-2023 287.701 285.786
1-2024 291691 289.867
2-2024 294.956 293.345
3-2024 352443 297.019
4-2024 356.100 283.233
5-2024 359.896 286.737
6-2024 363.540 290.211
7-2024 357.051 294.258
8-2024 361.253 286.660
9-2024 408.773 290.368
Composi¢do do PL (R$ mil) - Grafico
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Créditos V (RS)

10-2023

023

11-2023

023

12-2023

1-2024

024

024

RELATORIO

RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

Nesta secao sao apresentados dados histéricos de performance do Fundo,
conforme fornecidos a Liberum Ratings por parte de suas respectivas
Administradoras. Os dados recebidos sao trabalhados pela Liberum para fins
de cdlculo de diversos indicadores, apresentados em gréaficos e tabelas, tal
como se segue.

Op. Comp. (RS)

2-2024

024

o

© © © ©o ©o ©o ©o ©o o o

Fundos de Invest. (RS)

Créditos a Vencer (RS mil)

Més

11-2023

12-2023

1-2024

2-2024

3-2024

4-2024

5-2024

6-2024

7-2024

8-2024

9-2024

024
024

024

024

024

8.420
2026
1.901
1.885
55.565
72,950
73.157
73427
74.225
77.554

128.337

Total (R$)

282.075

285.786

289.867

293.345

297.019

283.233

286.737

290.211

294.258

286.660

290.368

024

Tit. Publicos (R$)

622

626

Ate 30 dias (R$)

Tipo de Titulos (% da Carteira)

® Nota Comercial 1005

@ Outros

® Cartdo

@ NP/CD

@ CCB/NC

@ Contratos
Cheques
Duplicatas

80%

70%

0

Tesouraria (R$)

1

CDB(RS)

De 312 60dias (RS)

(]

o

o o

Pagar/Receber (RS}

-116

-11.433
-3.584

-10.559

De 61a 90 dias (R$)

0

o ©o o o o o

(=]

11-2023

12.2023

12024

22024

32024

42024

52024

62024

72024

82024

92024

Outros (RS) PDD (R$)

o o

© © © © © © ©o ©o o o

Acima de 90 dias (R$)
282.075
285.786
289.867
293.345
297.019
283.233
286.737
290.211
294.258
286.660

290.368
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ipo de Titulos (RS mil)

@0

Més
11-2023
12-2023
1-2024
2-2024
3-2024
4-2024
5-2024
6-2024
7-2024
8-2024

9-2024

PL das Cotas (R$ mil)

2023

2024

Quantidade de Cotas

2023

2024

Valor das Cotas (R$)

2023

2024
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Més.

1

Més

Meés

Duplicata

4]

FIDC

290.380
287.701
291691
294972
352.443
356.100
359.915
363.540
357.061
361.252

408.773

Senior

80.000.00

8000000

8000000

80.000.00

80.000.00

80.000.00

80.000.00

80.000.00

Senior

1047,28

1058,21

1070,15

1.080,22

1.090.81

1102.26

1113.14

1123.55

1000,00

101029

102028

Cheque

RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

‘Senior

83783
84857
855812

86418

87265

89.051

89.884

80,000

80822

81422

RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS.

Senior 2* Emis

79.241.31

79.241,31

79.241,31

79.241.31

79.241.31

79.241.31

79.241.31

79.24131

79.24131

79.24131

79.24131

RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS.

Senior 2° Emis...  Senior 3° Emis...

113839

108529

109787

110849

111966

113175

114325

115425

116704

117940

119140

RELATORIO

Contrato
282.075
285.786
289.867
293.345
297.019
283233
286.737
290211
294,258
286.660

290.368

90.223
86.000
8699
87.838
88.723
89.681
50392
91464
92478
93.457

94.408

51.000.00
51.000.00
51.000.00
51.000.00
51.000.00
51.000.00
51.000.00
51.000.00
51.000.00
5100000

51.000.00

1010.21
100000
101141
102105
1.031.18
1042.13
1052.55
1062.52
1074.09
1085.29

1096.15

Senior 4” Emi

ccB

Senior 2°Emis..  Senior 3" Emis...

51521
51.000
51582
52073
52,590
53.14%
53.680
54.188
54.779
55.350

55.904

0,00

0,00

0,00

0,00
43.200,00
43.20000
43.20000
43.20000
43.20000
43.200,00

43.200,00

0,00

0,00

0,00

0.00

1.000.00

101053

102055

1.030.14

104127

105203

106247

MNota Comercial

Senior 4° Emis

o

o

o

o

43.200

43635

44088

44502

44983

45.448

45899

Senior 3°Emis..  Senior4”Emis...  Senior 5° emis.

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

40.000.00

Senior 5° emi

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

100823

Senior 3° emis.

40.329

Subordinada
6317503
6317503
6317503
6317503
72.940.93
72.940.93
72.940.93
72.940.93
72.840.93
72.940.93

72.940.93

Subordinada
1.026,58
1.045,42
1.068,47
1.086,54
1.105.89
111645
113109
114478
116288
118143

124226

CDINP

o © © 0O © o o o ©o

[=]

Subordinada
Py
66044
67501
48542
80665
81435
82503
83502
845821
86175

90.611

Cartao Crédito

o © © o © © ©o ©o ©o

(=]

Outros

RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
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PL das Cotas (R$ mil) - Grafico Composicio do PL por Classe (% do PL) - Grafico
@ Senior ® Mezanino © Subordinada ® Unica ® Sénior ® Mezanine © Subordinada Unica
R$400.000,00 100%
0%
R$350,000,00
80%
R§300,000,00
0%
R$250,000,00 .
R$200,000,00 s0%
ao%
R$150.000,00
0%
R$100.000,00
20%
R$50.000,00 —_—
RSO o .o—0—0—0 0000000 00— ——0—0—0—0—0—0—0—
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE jigggepgpp g
§ = &4 A wo é Ro@ g 7 8 = & A & w ¥~ @ & 4 = & A ¥ i LY g @ 8 = & & F @ b R~ ® o
Subordinagio (% do PL)
Més-Ano Sub. Efetiva Séni Sub.MinimaSénior  Sub. Efet i Sub. Minis i Sub. Efeti ino Master HY Sub. Minis i Sub. Efeti i Sub. Minima Mezanino HY  Sub. Efetiva Mezanino Pref. Sub. Minima
11-2023 2000% - - - - -
12-2023 2000% - .- - E
1-2024 20,00% - - - - . - .
2-2024 2000% - - - - - - -
3-2024 2000% - - - - - - -
4-2024 2000% - - - - - -
5-2024 2000% - - - - - -
6-2024 20,00% - R - -
7-2024 2000% - .- - -
8-2024 2000% - .- .- .-
9-2024 2000% - - - - . -
Captagdes (RS}
RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS.
Ano Mes Senior Senior 2°Emis... Senior 3°Emis... SeniordEmis.. Senior ’emis.. Subordinada
2023 1 ) 0 51000000 o o o
12 o ° o o ° o
2024 1 0 ° ° o ° o
z o ° o o ° o
3 0 ° o 43.200.000 ° 10,800.000
4 0 0 o o 0 o
5 0 0 o o 0 o
6 ) o o o o o
7 ) o o o 0 [
8 ) o o o o o
? ) o o o 40.000000 o
Total geral 0 o 51.000.000 43.200000 40.000000 10.800.000

Resgates e Amortizacges (R$)

RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS.

Ana Més Senior Senior 2’ Emis... Senior 3°Emis.. Senior4°Emis.. Senior5’emis.. Subordinada
2023 1 o o o o o [
12 o 5.189.106 o o o o
2024 1 o o [ o o [
2 0 o 3 ] o [
3 0 o 3 ] o [
a 0 o o o o o
s 0 o o o o [
& o o o o o [
7 10.851.249 o 3 o o [
8 [ o o ] o [
9 0 o o ] o [
Total geral 10851249 5.189.106 o o o o
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Rentabilidade Mensal Acumulado (%) - Grafico
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Resultado Mensal Acumulado (%) - Grifico
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62024

62024

7-2024

7-2024

3
g
@

82024

9-2024

9-2024

RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

Rentabilidade Mensal (%)

Més Subordinada
11-2023 0.3%
12-2023 1.7%
1-2024 2.1%
2-2024 1.7%
3-2024 1.6%
4-2024 0.9%
5-2024 1.4%
6-2024 1.3%
7-2024 1.5%
8-2024 1.5%
9-2024 5.1%

Resultado Mensal (%)

Més Subordinada
11-2023 0.4%
12-2023 1.8%
1-2024 2.2%
2-2024 1.7%
3-2024 1.8%
4-2024 1.0%
5-2024 1.3%
6-2024 1.2%
7-2024 1.6%
8-2024 1.6%
9-2024 5.1%

0.0%
0.0%

0.0%

Unica
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CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas Saiba mais em:
http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-methodologies.php

ESCALAS DE AVALIACAO Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-scales.php

FREQUENCIA DE A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é

MONITORAMENTO descrita na Metodologia de Ratings de Financas Estruturadas disponivel no

site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

PROCESSO DE DILIGENCIA A presente avaliacao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados
SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos de
ESTRUTURADAS andlise proprietdrios, os quais consideram aspectos qualitativos e

quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a
Financas Estruturadas

LEI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS

Privacidade e seguranca sao prioridades e nos comprometemos com a
transparéncia do tratamento de dados pessoais dos nossos
usuarios/clientes. Por isso, estamos sob as normas da Constituicao Federal
de 1988 (art. 59, LXXIX; e o art. 222, XXX - incluidos pela EC 115/2022), das
normas de Protecdao de Dados (LGPD, Lei Federal 13.709/2018), das
disposicdes consumeristas da Lei Federal 8078/1990 e as demais normas do
ordenamento juridico brasileiro aplicaveis.
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DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

« A Liberum Ratings estd avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacao foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a
nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste relatério? Nao

+ Informacg0Oes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificacao ou dos fundamentos expostos
neste relatério.

+ As informacdes disponiveis para a emissao da classificacao e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicidveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio publico e privado.

« A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Ultimos 12
meses? Nao

« A classificacao de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsdvel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings?
Nao.A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do seu
faturamento em seu Formulario do Anexo 13. Acesse o formulario no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissao de uma determinada classificacdo de risco, seus conjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta
ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo a entidade avaliada? Nao

+ Os analistas de classificacao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da
classificacao de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao

+ Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estdo
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de
Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacdo avaliada apresenta concentragdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou coobrigado?
Nao

Ha informacao suficiente para a andlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operacao? Nao
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A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opiniées e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracdo e
transmissdo dessas informacoées. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representacdao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissbées nos dados recebidos, ou, ainda,
sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinides ou anélises que derivem de tais
informacdes. O processo de andlise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistemdtica de tais informac¢des. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serdo responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido durante
0 uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes recebidas
e na elaboracdo das andlises e opinibes, divulgadas ou ndo em seu website; por acées ou decisbes tomadas com
base nas opiniées da Liberum Ratings e demais informacées veiculadas pelo seu website; por erros em quaisquer
circunstancias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela
comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacdées contidas e/ou
disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opiniées emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacées sdo meras opinibées e devem ser interpretadas como tal.
De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a capacidade
de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo
representam, de nenhuma forma, recomendacdo para aquisicdo, venda ou manutencédo de ativos em portfdlio. Desse
modo, as avaliagbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais informacoes,
obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos
financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informac¢des tidas como necessarias para a emissdo e
descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados pertinentes, as classificacées de risco
emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings publicos
emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

@ Liberum Ratings

contato@liberumratings.com.br

+55 (11) 3165-4222

Rua Bandeira Paulista, N° 530, Conjunto 53, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001

" ID 1728406712536 Pagina 13 de 13



