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DEFINICOES

Os termos e expressoes utilizados no Regulamento e no Anexo, quando iniciados por letra
mailscula, tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que
exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento e em seus Anexos aplicar-se-
do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa;
(ii) as referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragdes, substituicdes, consolida¢gdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente;

(iii) as referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas
disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento ou em seus Anexos, referéncias

a clausulas ou anexos aplicam-se a clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as



Docusign Envelope ID: 9C6AF6D3-0758-4CB9-9BB7-11C49564834D

referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios

autorizados.
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“Administradora”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

inscrita no CNPJ/MF sob o n? 36.113.876/0001-91,
sociedade devidamente autorizada pela CVM ao
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, através do Ato Declaratério CVM n?
6.696 de 21 de fevereiro de 2002, com sede na Avenida
das Américas, n2? 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da

Tijuca, Rio de Janeiro - RJ

“Agente de Cobranca”

significa a KOVR PREVIDENCIA S.A, entidade aberta de
previdéncia complementar, com sede na cidade e
estado de S3ao Paulo na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
ne 3.477, Torre B, 22 andar, Itaim, no CNPJ n@
17.479.056/0001-73, neste ato representada pelos seus

representantes legais devidamente constituidos.

“Agente de Controladoria”

significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,

sociedade devidamente autorizada pela CVM ao
exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobilidrios através do Ato Declaratério CVM n?@

7.446, de 13 de outubro de 2003.

[

‘Amortizacao”

significa a amortiza¢ao das Cotas a ser realizada em cada
Data de Pagamento, observado o cronograma constante
dos Suplementos, bem como eventual caréncia neles
descrita, ou mediante autorizado pelos Cotistas

reunidos em Assembleia Geral.

“ANBIMA”

A Associacdo Brasileira das Entidades  dos

Mercados Financeiro e de Capitais;
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significa o Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175
“Anexos Normativo II”

(conforme abaixo definido).

O anexo descritivo da Classe, o qual é parte
“Anexo”
integrante e indissociavel do Regulamento

Significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a
"Assembleia de
Assembleia Geral de Cotistas, quando ditas em conjunto.
Cotistas"

Significa a Assembleia para a qual s3ao convocados
"Assembleia Especial de

somente os Cotistas de determinada Classe ou Subclasse
Cotistas"

de Cotas, se houver.

) significa a Assembleia para a qual sdo
“Assembleia Geral”

convocadostodos os Cotistas do FUNDO;

os empréstimos concedidos com recursos préprios por
Entidade Aberta de Previdéncia Complementar ou
sociedade seguradora a titular ou assistido de plano de
“Assisténcia
previdéncia complementar aberta estruturado em
Financeira”
gualquer regime financeiro ou a titular de plano de
seguro de pessoas estruturado no regime financeiro de

capitalizacdo;

tem o significado que lhe atribuido no Anexo | deste
“Ativos Financeiros”

Regulamento;

significa a empresa de auditoria independente a ser

contratada pelaClasse, devidamente habilitada pela CVM,
“Auditor
para realizar a auditoria das demonstra¢cdes contdbeis e

Independente”
prestar os demais servicos indicados no Regulamento;
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Cotas Seniores”

“BACEN” significa o Banco Central do Brasil.
“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.
“Benchmark das Significa a meta de rentabilidade das Cotas

Seniores prevista no Suplemento;

llg”

A taxa média referencial do Certificado de Depdsito
Interbancério de cada Dia Util - forma de percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3
Segmento CETIP UTVM, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/indices/indices-de-segmentos-e- setoriais/serie-

historica-do-di.htm);

“Cedente”

significa a KOVR

“Circular SUSEP”

a Circular da Superintendéncia de Seguros

Privados n.2 600, de 13 de abril de 2020;

significa cada chamada de capital aos Cotistas para

aportar recursos na Classe, mediante integralizacdo

“Chamada de Capital” parcial ou total das Cotas subscritas pelos respectivos
Cotistas, nos termos dos respectivos boletins de
subscricdo.

“Classe” E a Classe Unica de Cotas de Emissdo do FUNDO.

“CMN” O Conselho Monetdrio Nacional



http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
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“CNPJ”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA”

Significa o Cddigo para Administragdo e Gestao de

Recursos de Terceiros da ANBIMA

«“

Codigo Civil”

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

u

Condicdes de
Aquisicao”

significa as condi¢cdes que deverdao ser integralmente
atendidas para que a Classe possa adquirir Direitos de

Crédito, conforme descritas no Regulamento.

“Consignacao (e variacoes)”

A forma ordinaria de recebimento dos Direitos de
Crédito devidos pelos Devedores, que consiste em
consignagao para desconto das parcelas vincendas dos
Contratos de Concessdao de Assisténcia Financeira na
renda mensal do devedor realizada pelos Entes Publicos
Conveniados, na forma da legislacdo aplicavel e em
conformidade com os procedimentos previstos no

Convénio KOVR;

“Consultora Especializada”

Significa a AFA CONSULTORIA DE CREDITO
UNIPESSOAL LTDA., sediada na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n2
12551, Esc 2305, Brooklin Paulista, CEP 045578-
903inscrita no CNPJ/MF sob o n2 47.882.803/0001-80.
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“Conta da Classe”

significa a conta corrente de titularidade da Classe
aberta junto ao Custodiante ou instituicao financeira, a
qual serd utilizada (i) para depodsito dos recursos
decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito, que
tenham sido pagos nas Contas Fiducidrias ou na Conta
Extraordindria da Classe, apds conciliados pleo
Custodiante; (ii) para o pagamento das obrigacdes e dos
encargos da Classe; (iii) para a aplicacdo em Direitos de
Crédito e/ou Ativos Financeiros; e (iv) para recebimento
dos valores decorrentes da integralizacdo das Cotas,
dentre outros termos e condi¢Bes estabelecidos neste

Regulamento.

“Conta

Extraordinaria da

Classe”

Significa a conta corrente de titularidade da Classe,
aberta junto a uma instituicdo financeira ou junto ao
Custodiante, a qual serd utilizada para recebimento dos
valores decorrentes da liquidacdao dos Direitos de
Crédito que ndo sejam pagos de forma ordinaria nas
Contas Fiducidrias, para posterior conciliagdo pelo
Custodiante e transferéncia para a Conta da Classe. Sao
exemplos de hipdteses de recursos que serdo recebidos
na Conta Extraordinaria da Classe: (i) decorrentes da
impossibilidade de Consignacdo pelos Entes Publicos
Conveniados para pagamento dos Direitos de Crédito,
sendo o Devedor considerado inadimplemente e instado
a realizar o pagamento com recursos proéprios; (ii)
decorrentes do pré-pagamento total ou parcial, pelo
Devedor, dos Direitos de Crédito com recursos préprios;
(iii) decorrentes das hipdteses de portabilidade dos
Direitos de  Crédito; (iv) decorrentes de

refinanciamentos realizados pelos
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Devedores, consistentes na tomada de um novo
empréstimo para quitacdo de um empréstimo antetior;
e (v) decorrentes de recompras de Direitos de Crédito

realizadas pelo Cedente.

“Contas Fiduciarias

(e suas variagoes)”

As contas correntes vinculadas/fiduciarias de
titularidade da KOVR e movimentadas exclusivamente
pelo Custodiante, mantidas em banco de primeira linha,
nas quais sdo depositados valores referentes aos
repasses dos recursos objeto de Consignac¢ao na folha de
pagamento/beneficios dos Devedores, realizados pelos
Entes Publicos Conveniados, a serem liberados a Classe
mediante o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante, nos termos definidos no

contrato de Contas Fiducidrias;

“Contratode

Cobranca”

significa o contrato, celebrado entre a Classe,
representada por sua Gestora e o Agente de Cobrancga,
a fim de formalizar a contratacdo do Agente de
Cobranca e disciplinar os termos e condicdes aplicaveis

as suas atividades.

“Contrato de
Concessao de

Assisténcia

Cada contrato, celebrado digitalmente entre a KOVR e
os Devedores, por meio do qual sdo constituidos
Direitos de Crédito, conforme autorizado pela Circular

SUSEP, consistentes de
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Financeira”

empréstimos conferidos pela KOVR aos Devedores e
pagos por meio de Consignac¢do nas respectivas folhas

de pagamento;

“Contratos de

Cessao”

significa os contratos de cessdo e/ou termos de cessdo a
serem celebrados entre a Classe, representada pelo
GESTOR, com a interveniéncia do Administrador, e a
Cedente, com objetivo de formalizar e regular os termos
e condic¢Oes aplicaveis a transferéncia de determinados

Direitos de Crédito a Classe;

“Convénio KOVR”

Significa o convénio celebrado entre a KOVR e os Entes
Publicos Conveniados, a proceder em sua propria
rubrica de Consignacdo junto aos Entes Publicos
Conveniados para (i) desconto em folha de pagamento;
(ii) descontos de parcelas dos Contratos de Concessao de
Assisténcia Financeira; e (iii) receber os respectivos

valores das parcelas dos convenios;;

“Cotas”

significa as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas,

guando referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Seniores”

significa as Cotas da subclasse sénior de emissdao da
Classe, que ndo serdo subordinadas a nenhuma outra
subclasse de Cotas, para fins de pagamento de
Amortizacdo e Resgate de acordo com as caracteristicas

descritas no Regulamento.

“Cotas

Subordinadas”

significa as Cotas da subclasse subordinada de emissao
da Classe, que serdo subordinadas as Cotas da subclasse

de Cotas Seniores para fins de
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pagamento de Amortizacdo e Resgate, de acordo com

as caracteristicas descritas no Regulamento

“Cotista”

significa um titular de Cotas, indistintamente.

“Critérios de Elegibilidade”

significa os critérios a serem verificados pela GESTORA
no momento de cada aquisicao de Direitos de Crédito

pela Classe, conforme especificados no Regulamento.

”

“Custodiante

significa a Administradora, acima qualificada,
devidamente autorizada ao exercicio profissional de
custddia de valores mobiliarios pela CVM, através do Ato
Declaratério CVM n? 11.484, de 27 de dezembro de

2010

IICVM"

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da 12

Integralizacao de

Cotas”

significa a data em que ocorrer a primeira integraliza¢ao
de Cotas e, consequentemente, o efetivo ingresso de

recursos no Patriménio Liquido da Classe.

“Data de Aquisicdo e

Pagamento de Direitos

Creditorios”

significa a(s) data(s) em que ocorrer a aquisicdo ou

pagamento de cada Contrato de Assisténcia Financeira.

“Data de Emiss3do”

Qualquer data em que o Fundo realize uma emissao de

Cotas, a qual devera ser necessariamente um Dia Util;

“Data de Verificacdo”

o ultimo Dia Util de cada més;
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“Data de Pagamento”

significa cada data fixada nos Suplementos para que
sejam efetuados os pagamentos da Amortizacdao das
Cotas Seniores, da Remuneracdo das Cotas Seniores, e
da Amortizagdo das Cotas Subordinadas, caso aplicavel
e do Excesso de Subordinagdao, conforme estabelecido

no Regulamento.

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo

houver expediente comercial ou bancario no Estado ou

“Dia Util”
na sede social da ADMINISTRADORA, bem como (ii)
feriados de ambito nacional.
significa, conjuntamente, as pessoas devedoras ou
“Devedores”

coobrigadas ao pagamento dos Direitos de Crédito.

“Direitos de Crédito”

Os direitos de crédito performados oriundos de cada
uma das parcelas de Contratos de Concessdo de
Assisténcia Financeira, isto é, emergentes de relagdes ja
constituidas e de montante ja conhecido a época da
respectiva cessao ao Fundo, consistentes de
empréstimos conferidos pela KOVR aos Devedores,
cujos pagamentos sdo operacionalizados por meio de
Consignacdao nas respectivas folhas de pagamento,
devidamente formalizados nos termos da Circular
SUSEP, representados por Documentos

Comprobatorios;

“Direitos Creditdrios

Elegiveis”

Os Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente,
(i) as Condicoes de Cessdo e (ii) aos Critérios de

Elegibilidade;
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“Direitos de Crédito

Inadimplidos”

Os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo
que ndo forem devidamente pagos na data de seus

respectivos vencimentos;

“Documentos

Complementares”

significam os seguintes:
(i) copia do RG ou Documento de Identidade
Devedor;

(if) cépias de contracheques indicando
domicilio bancario do Devedor;

(iii) Foto Assinatura gerada no ambito
procedimento antifraude;

(iv)Foto do Devedor gerada no ambito
procedimento antifraude;

(v) copias digitalizadas dos comprovantes
desembolso dos recursos dos Contratos
Assisténcia Financeira.

do

(o]

de

de

de
de

“Documentos

Comprobatorios”

significam os seguintes:

(i) os Contratos de Assisténcia Financeira, celebrados
entre a Cedente e os Devedores, quando aplicavel a
assinatura da Cedente, devidamente formalizados nos
termos da Circular SUSEP 600, em versao eletronica, das
quais conste (1) a assinatura/formaliza¢do de aceitacdo
do Devedor e da Cedente, quando aplicdvel a assinatura
da Cedente; e (2) a autorizacdo expressa do Devedor
para (2.1) a realizacdo do desconto das parcelas do
Contrato de Assisténcia Financeira por meio de
Consignacdo em sua folha de pagamento, (2.2) débito
das parcelas do Contrato de Assisténcia Financeira em
sua conta corrente em qualquer das hipdteses acima,

em
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conjunto com os documentos de identificacdo do
Devedor; e (2.3) Token de operagdo gerado pelo
aplicativo dos Devedores, acompanhado de Autorizacao
de Desconto (ADE) disponibilizada pela processadora do
ente publico por meio de API, e comprovante de
desembolso do Direito Creditério (depdsito do valor
mutuado por meio do Contrato de Concessao de
Assisténcia Financeira em conta de titularidade do
Devedor); e (3) a declaragdo do Devedor atestando seu

local de residéncia;

(i) o Contrato de Cessao;

(iii)  cada Termo de Cessdo;

“Entes Publicos

Conveniados”

As pessoas juridicas de direito publico federais que
mantenham convénio firmado com a KOVR,
especialmente; (i) o Exército Brasileiro, (ii) a
Aerondutica, (iii) a Marinha do Brasil e (iv) Orgdos da
Administracao Publica Federal Vinculados ao Sistema

Integrado de Administracdo de Pessoal - SIAPE;

“Eventos de

Avaliacdo”

significa os eventos definidos no Capitulo XV do Anexo
| do Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para deliberar se os
respectivos eventos deverdo ser considerados — ou

ndo — Eventos de Liquidacgdo.
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“Eventos de

Liquidacao”

significa os definidos no Capitulo XVI do Anexo | do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para deliberar sobre
a liquidagao da Classe, bem como os procedimentos a

ela relativos.

“Eventos de Verificacdo

do Patrimonio Liquido”

Os eventos definidos neste Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela
Administradora, de se o PatrimOnio Liquido estd

negativo

“Excesso de Subordinacao”

significa o prémio, a ser pago aos titulares das Cotas
Subordinadas, equivalente ao saldo dos recursos que
estejam depositados na Conta da Classe apds a

amortizacdo integral das Cotas.

significa o KOVR ASSISTENCIA FINANCEIRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS  CREDITORIOS

“Fundo”
RESPONSABILIDADE
LIMITADA, devidamente registrado junto aCVM.
significa a FLORIDA INVESTIMENTO E GESTAO
DE RECURSOS LTDA.,, sediada na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista , n? 1471, cj
1110 CEP:01311-927, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 11.275.045/0001-95,
“Gestor”

devidamente credenciada pela CVM — Comissdao de
Valores Mobiliarios como prestadora de servicos de
Administracido de Carteiras por meio do Ato

Declaratério CVM n2 10.934, de 15 de marcgo de 2010.
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“Grupo Econdmico”

significa, com relacdo a uma pessoa, seus respectivos
controladores e empresas controladas, sob controle

comum e coligadas.

”

“Indice de Subordinacdo

Significa a relagdo minima que deve ser observada entre
o valor das Cotas Subordinadas em circulagcdo e o
Patrimonio Liquido da Classe de Cotas Seniores,

conforme prevista no Regulamento.

“indices

Referenciais”

significa, conjuntamente, o indice Referencial das Cotas

Seniores, o indice Referencial das Cotas Subordinadas.

“indice Referencial das

Cotas Seniores”

significa o indice quantitativo utilizado para calcular a
meta de valorizagdo das Cotas Seniores ou de cada série
distinta de Cotas Seniores, conforme previsto no

Regulamento e/ou no respectivo Suplemento.

“indice Referencial das

Cotas Subordinadas

significa o indice quantitativo utilizado para calcular a
meta de valorizacao das Cotas Subordinadas, conforme

previsto no Regulamento.

“Instituicoes Autorizadas”

significa qualquer das seguintes institui¢cdes financeiras:
(i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco Santander (Brasil)

S.A.; (iii) Banco do Brasil S.A.;

(iv) Caixa Econdmica Federal; ou (v) Banco Itat Unibanco
S.A., desde que possua classificacdo de risco (rating), na
escala local, igual ou superior a (a) “AA(bra)”, se for
atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.; (b) “brAA”, se
for atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil

Ltda.; ou (c) “Aa2”, se for
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atribuida pela Moody’s América Latina Ltda.

“Investidores

Qualificados”

significa todos os investidores qualificados listados no

Art. 12 da Resolugdao CVM 30.

“IPCA”

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica.

IIKOVR”

significa a KOVR PREVIDENCIA S.A, entidade aberta de
previdéncia complementar, com sede na cidade e
estado de S3o Paulo na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.477, Torre B, 22 andar, Itaim, no CNPJ n®¢
17.479.056/0001-73, neste ato representada pelos seus

representantes legais devidamente constituidos.

“Parametros de

Amostragem”

significa 0 modelo estatistico consistente e passivel de
verificagao e os demais parametros a serem observados
pelo prestador de servico responsavel pela verificagao
do lastro dos Direitos Creditérios, conforme previstos no

Anexo lll deste Regulamento.

“Patrimonio Liquido”

significa o patrimonio liquido da Classe, apurado na

forma do Regulamento.

“Politica de Investimentos”

significa a politica de investimento da Classe,

conforme descrita no Regulamento.

“Prestadores de Servico

Essenciais”

significa, conjuntamente, a ADMINISTRADORA

e o GESTOR.
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u

Preco de
Aquisicao”

significa o preco a ser efetivamente pago pela Classe ao
respectivo Cedente ou a respectiva Devedora para fins

da aquisicdo de Direitos de Crédito.

[{

‘Regulamento”

significa o Regulamento do FUNDO, incluindo, para todos
os fins e feitos, todos os seus Anexos e respectivos

Suplementos.

“Remuneracio das Cotas

Seniores”

significa a meta de remuneragao das Cotas Seniores,

conforme definida no respectivo Suplemento.

“Resolucao CVM 30”

significa a Resolugdao da CVM n° 30, de 11 de maio de

2021, conforme alterada.

“Resolucdao CVM 160"

significa a Resolugao da CVM n2160, de 13 de julho de
2022.

“Resolucao CVM 175”

significa a Resolugdao da CVM n? 175, de 23 de

dezembro de 2022, conforme alterada.

[

‘Resgate”

significa o ultimo pagamento de amortizagdo de Cotas
ou seu resgate por ocasiao da liquidacdo antecipada da

Classe, conforme disciplinado no Regulamento.

“Subclasse”

significa, indistintamente, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas, na qualidade de subclasse de Cotas que

integra a Classe.

[

‘Subordinacao”

significa os parametros estipulados na Clausula

4.18e seguintes do Anexo | do Regulamento.
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[{

‘Suplementos”

significa, em conjunto, o Suplemento das Cotas Seniores,

o Suplemento das Cotas Subordinadas.

“Suplemento das Cotas

Seniores”

significa o suplemento que indicara as caracteristicas de
cada emissdo de Cotas Seniores e das respectivas Cotas
Seniores a serem emitidas, conforme modelo constante

do Anexo Il do Regulamento.

“Suplemento das Cotas

Subordinadas”

significa o suplemento que indicara as caracteristicas de
cada emissao de Cotas Subordinadas a serem emitidas,
conforme modelo constante do Anexo Il do

Regulamento.

»”

“Taxa de Administracao

significa a remuneracdo devida pela Classe a
ADMINISTRADORA, conforme especificada no

Regulamento.

“Taxa de Gestao”

significa a remuneracdo devida pela Classe ao

GESTOR, conforme especificada no Regulamento.
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REGULAMENTO DO
KOVR ASSISTENCIA FINANCEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITULO 1 DO FUNDO

1.1. KOVR ASSISTENCIA FINANCEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), é um

FUNDO de investimento em direitos creditdrios, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, com prazo de duragdo de 72 (setenta e dois) meses contado da Data da 12
Integralizacdo, regido pelo presente Regulamento, seus Anexos, seus respectivos
Suplementos, disciplinado pela Resolu¢dao n? 175 e seu Anexo Normativo ll, e pelas demais

disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO contara com uma Unica classe de Cotas cujas caracteristicas encontram-se

descritas no Anexo | ao presente Regulamento (a "Classe").

1.3. A Classe poderd ser dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas,

conforme disposto no Anexo e nos respectivos Suplementos.

1.4. O FUNDO é constituido por deliberagcdao conjunta dos Prestadores de Servicos

Essenciais, os quais foram os responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do Regulamento.

1.5. Os termos e expressdes constantes deste Regulamento, de seus Anexos e de seus
Suplementos, indicados em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os significados

atribuidos nas "Defini¢des", conforme descritas neste Regulamento.

CAPITULO 2 - DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS, SUAS RESPONSABILIDADES,

OBRIGACOES E VEDACOES
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2.1. As atividades de administracao fiducidria, custddia dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO, controladoria, escrituragao e distribuicao de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA tem poderes para praticar os atos necessarios a

administracdao do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacgao.

2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras

obrigacdes legais e regulamentares:

1)) contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados

diretamente pela ADMINISTRADORA:

a. tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b. escrituracdo das cotas; e

c. auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolu¢ao CVM n2 175;

d. registro de Direitos de Crédito em entidade registradora;

e. custédia para os Direitos de Crédito que ndo sejam passiveis de registro em entidade

registradora;
f. custodia de valores mobiliarios, se for o caso;
g. guarda da documentac¢do que constitui o lastro dos Direitos de Crédito, a qual pode

se dar por meio fisico ou eletrénico; e

h. liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos de Crédito.

i. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

j o registro de Cotistas;

k. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

L. o livro ou lista de presenca de Cotistas;

m. os pareceres do Auditor Independente; e

n. os registros contdabeis referentes as operagdes e ao patrimonio da Classe.

1) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

(I10) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo
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vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na

regulamentacao aplicavel;

av) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

V) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais

informacgdes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

(4%)) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de

duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

(VII) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento

deduvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

(VIII) monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada;

Ix) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

X) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

XD monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO e pela Classe dos limites, indices e

critérios referidos neste Regulamento.

2.3. Além das obrigacbes acima previstas, cabe a ADMINISTRADORA:

@ sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o
Custodiante, a Consultora Especializada e suas respectivas partes relacionadas, de um lado; e

a Classe, de outro;

1) encaminhar ao Sistema de Informacgdes de Créditos do Banco Central do Brasil

(111) - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito



Docusign Envelope ID: 9C6AF6D3-0758-4CB9-9BB7-11C49564834D

referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN

na rede mundial de computadores;

av) obter autorizacdo especifica da Devedora, passivel de comprovacdo, para fins de

consulta as informagdes constantes do SCR; e

\2) caso a Classes adquira precatdrios federais, conforme previstos no inciso Il do §12 do
Artigo 22 do Anexo Normativo Il, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao
mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdao

de tais ativo.

2.3.1. O documento referido no item (ii) acima deve ser encaminhado mensalmente, em até

10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

24. A atividade de gestdo da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros sera
realizada pelo GESTOR. Observadas as limitacOes legais e as previstas na regulamentacdo
aplicavel, a GESTORA tem poderes para praticar os atos necessdrios a gestdao da carteira de

Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.5. Incluem-se entre as obrigagdes do GESTOR, sem prejuizo de outras obrigagdes legaise

regulamentares:

1)) contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos nao sejam prestados

diretamente pelo GESTOR:

a. intermediacdo de operacdes para a carteira de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros;

b. distribui¢ao de Cotas;

C. consultoria de investimentos;
d. classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
e. formador de mercado de classe fechada; e

f. cogestdo da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros.
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(1) informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em

prestador de servigo por ela contratado;

(I10) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizagdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

av) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacao relativa as operagdes da classe de cotas;

V) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢cdo e concentracao e,

se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

(4%)) observar as disposi¢des constantes do regulamento;

(VII)  cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

(VIII) elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o

encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

a. os efeitos de eventual alteragdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos da CLASSE;

b. em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditérios no trimestre: a) critérios para a concessao de crédito
adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais; e b) eventuais altera¢des nos critérios para a concessado de
crédito adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

c. eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditdrios;
d. forma como se operou a cessdo dos direitos creditdrios, incluindo: a) descricdo de contratos
relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e b) indicagdo do carater definitivo, ou ndo, da
cessao de direitos creditorios;

e. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patrimonio liquido e na

rentabilidade da carteira da Classe;
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f. condi¢des de alienagdo, a qualquer titulo, de direitos creditorios, incluindo: a) momento da
alienagdo (antes ou depois do vencimento); e b) motivagao da alienagao;

g. impacto no valor do patriménio liquido e narentabilidade da carteira de ativos da Classe
de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdao de direitos
creditorios; e

h. informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos direitos creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que

acarretem na liquidacdo ou amortizacdo antecipada de direitos creditérios.

Ix) Estruturar a Classe, nos termos da Cldusula 2.5.1. abaixo:

X) Executar a a politica de investimentos, conforme disposto no Anexo da Classe,
devendo analisar e selecionar os direitos creditorios para a carteira de ativos da Classe, o que
inclui, no minimo: (i) verificar o enquadramento dos direitos creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validacao dos direitos creditdrios quanto aos
critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo; e (ii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditdrios, se houver,

a politica de investimento;

(XI) Registrar os os direitos creditérios na entidade registradora da Classe ou entrega-los

ao custodiante ou a ADMINISTRADORA, conforme aplicavel;

(XII) Na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditdrios da Classe

nao seja alterada, nos termos da politica de investimento;

(XIII) Efetuaracorretaformalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos creditdrios;

(XIV) Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no Anexo, diariamente
monitorar: a) o indice de subordinacdo; b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em

relagdo aos direitos creditdrios vencidos e ndo pagos,
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diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, observado que essa ultima
obrigacdo inexiste no caso de hipéteses de dispensa previstas neste regulamento e/ou Anexo; e c)
a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-

pagamentos e inadimpléncia;

(XV) Na gestdo de classes de cotas destinadas ao publico em geral ou a investidores
qualificados que aplicam recursos em precatdrios federais: a) se certificar acerca da inexisténcia de
impugnacdes, podendo contratar servigos de advocacia em nome do fundo e as expensas da classe,
para atuar na defesa dos interesses referentes aos precatdrios, incluindo representacgao judicial e
monitoramento de tais direitos creditorios; e b) previamente a cada aquisi¢do de precatorios, possuir o
oficio requisitério e a certiddo de remessa do precatério ao Tribunal Regional Federal, ou o

comprovante de consulta do precatério na pagina eletronica do tribunal.

2.5.1. A da Classe de Cotas, nos termos da alinea “(ix)” da Clausula 2.5 acima, consiste, no
minimo, no conjunto das seguintes atividades: estabelecer a politica de investimento; estimar
a inadimpléncia da carteira de direitos creditorios e, se for o caso, estabelecer um indice de
subordinacao; estimar o prazo médio ponderado da carteira de direitos creditdrios; estabelecer
como se dardo os fluxos financeiros derivados dos direitos creditérios; e estabelecer hipdteses de

liquidacdo antecipada que devem constar do regulamento.

2.5.2. As atividades descritas nos itens "a" e "b" do inciso (i) da Clausula 2.5 acima podem
ser prestados pela GESTORA e/ou pela ADMINISTRADORA, observada a regulamentacgédo

aplicavel as referidas atividades.

2.5.3. Os servigos que tratam os itens "c" a "f" do inciso (i) da Clausula 2.5 acima somente
sao de contratagao obrigatdria pela GESTORA caso assim disposto no Regulamento ou

deliberadopela Assembleia de Cotistas da Classe.

2.5.4. A GESTORA pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados nos itens do inciso (i) da Clausula 2.5 acima, observado que, nesse caso, (i) a
contratacdo ndo ocorre em nome do FUNDO, salvo previsdo no Regulamento ou aprovacao

em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o prestador de
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servico contratado n3do seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO ndo se encontredentro da esfera de atuagdo da referida autarquia, a

GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.6. Compete a GESTORA negociar os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros da
carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociac¢do de tais ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe

para essa finalidade.

2.7. A GESTORA deve encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis

subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe.

2.8. As ordens de compra e venda de Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros devem
sempre ser expedidas pela GESTORA com a identificagdo precisa do FUNDO e, se for o caso,da

Classe em nome da qual devem ser executadas.

2.9. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas
respectivas esferas de atuacao, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relagao a

qgualquer Classe:

@ receber depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Class a Conta

Extraordinaria da Classe ou as Contas Fiduciarias;

(1)) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso

V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolu¢cdo CVM 175;

(I10) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo aprazo de

Cotas subscritas;
av) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeirasde

Cotistas;
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(4%)) praticar qualquer ato de liberalidade;

(VII)  receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de

titularidade da Classe de Cotas ou ndo seja conta-vinculada; e

(VIII) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
gue ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em
favor da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou terceiros que representem o FUNDO como
titular da garantia, que devem diligenciar para segrega- las adequadamente dos seus proprios

patrimonios.

2.10. Avedacdo de que trata o item (viii) da Clausula 2.9 acima é inaplicdvel no ambito de
emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de

investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

2.11.  Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de
servico contratados respondem perante a CVM (conforme definidos no Anexo da Classe), os
Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedadeentre si ou com o FUNDO, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolucdo CVM 175, bem

como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.12. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros
as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacodes especificas, assim como

aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagdo de servigos.

CAPITULO 3 - DA REMUNERACAO E SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

ESSENCIAIS

3.1.  Pelos servigos de administragao fiduciaria, controladoria e escrituragdo das Cotas, é

devida pela Classe a ADMINISTRADORA a remuneracdo prevista no Anexo deste Regulamento.
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3.2. Pelo servico de gestdo da carteira dos ativos que compdem a sua carteira, a Classe

pagard a GESTORA a remuneragdo prevista no Anexo deste Regulamento.

3.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes
as taxas, remuneracao dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os
FUNDOS investidos que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e (ii) sejam geridos por partes nado relacionadas a GESTORA e/ou administrados
por partes ndo relacionadas a ADMINISTRADORA, os quais também podem cobrar taxa de
ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais
FUNDOS terdo suas taxas de administracdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas

da Classe ou de cada Subclasse indicadas no Anexo | deste Regulamento.

3.4. Observado o disposto na Clausula 4.2 abaixo, a ADMINISTRADORA e a GESTORA
podem estabelecer que parcelas de Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao,
respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados,
observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de

Administracao ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

3.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de:
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao FUNDO,

por decisdao da CVM; renuncia; ou destituicao, por deliberagao da assembleia geral de cotistas.

3.6. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e/ou do FUNDO impede a
ADMINISTRADORA de renunciar a administracao fiduciaria do FUNDO, mas ndo sua

destituicdo por forca de deliberacdao da Assembleia de Cotistas.

3.7. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica a ADMINISTRADORA obrigada
a convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo
de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocac¢do da assembleia a cotistas que detenham

cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO.
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3.8. No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento

e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

3.9. Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou nao seja substituido dentro do
prazo acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Resolugao CVM
175/22, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusio da

liguidacdao e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

3.10. No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a Superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive

para viabilizar a convocacao de Assembleia de Cotistas de que trata a Clausula 3.7. acima.

3.11. Caso o Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia de Cotistas, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Resolugao
CVM 175/22, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo

da liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

3.12. No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, a ADMINISTRADORA ou a
GESTORA substituida deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao referida
no art. 130 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22, em até 15 (quinze) dias contados da

efetivacdo da alteragao.

CAPITULO 4 - DOS ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que |he podem ser
debitadasdiretamente ou da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na

regulamentacdo vigente:

@ taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO e/ou da Classe;
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(1) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento, Anexo e na Resolugao

CVM175;

(111) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO e/ou da Classe, inclusive

comunicag¢des aos Cotistas;

av) honordrios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da Agéncia

de Classificacdo de Risco;

V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de Direitos de

Crédito e Ativos Financeiros;

(4%)) despesas com a manutencdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros cuja

propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com Devedora;

(VII)  honorariosde advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenacdo imputada, se for o caso;

(VIII) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos

servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

Ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Direitos

deCrédito e Ativos Financeiros da carteira;

X) despesas com a realizagdao de Assembleias de Cotistas;

(XI) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo

ouliquidacdo da Classe;

(XII) despesas com liquidacgdo, registro e custddia de operagdes com Direitos de Crédito e

Ativos Financeiros da carteira;
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(XIII) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de Direitos

de Crédito e Ativos Financeiros;

(XIV) distribui¢ao primaria das Cotas;

(XV)  admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(XVI) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a instituicao que detém os

direitos sobre o respectivo indice;

(XVII) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

(XVIII) montantes devidos a FUNDOs investidores na hipdtese de acordo de remuneracgao
com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de performance, observado o

disposto no art. 99 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(XIX) taxa mdaxima de distribuicdo das Cotas;

(XX) despesasrelacionadas ao servigco de formacado de mercado das Cotas;

(XXI) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde

gueacordo com as disposi¢des regulatdrias aplicaveis;

(XXII) contratacao da agéncia de classificacao de risco de crédito;

(XXIII) taxa de performance;

(XXIV) taxa maxima de custddia;

(XXV) despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a contratacao

da entidade registradora; e

(XXVI) despesas relacionadas a contratacdo da Consultora Especializada e do Agentede

Cobranca.

4.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe correm por conta

doPrestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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CAPITULO 5 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. As matérias que sejam comuns a todas as Classes serdo deliberadas pela Assembleia
Geral de Cotistas, enquanto as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas serdo

deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas.

5.2. Compete privativamente a Assembleia Geral, conforme o caso deliberar sobre:

@ as demonstracdes contdbeis do FUNDO, no minimo, 15 (quinze) dias ap6s estarem

disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;

(1)) a substituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial;

(11T) aalteragao deste Regulamento, ressalvado o dispostonoart. 52 daResolugao CVM 175

e o disposto na Clausula 5.1.2 abaixo; e

av) a prorrogagao do prazo de dura¢ao do FUNDO.

5.2.1. Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério do Auditor

Independente.

5.2.2. Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de Assembleia de

Cotistas, sempre que tal alteracao:

@ decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade ADMINISTRADORA de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora,

nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

11)) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como a alteracao na razao social, endereco, pagina na rede mundial de

computadores e telefone; ou

(I10) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.
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5.2.3. As alteragdes do Regulamento relativas a matérias de interesse comum a todos os

Cotistas serao deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.4. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas poderao, a
qgualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocacdo e deliberagcdo previstos neste

Regulamento.

5.2.5. A convoca¢do da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo. Nos casos em que houver contratacdo de
Distribuidor e subscricdo de Cotas por conta e ordem, tal prazo minimo sera de 15 (quinze) dias,

nos termos previstos nas disposicdes regulatdrias aplicaveis.

5.2.6. A convocac¢do da Assembleia de Cotistas serd encaminhada a cada Cotista por meio de
seu correio eletrénico cadastrado junto a ADMINISTRADORA ou ao Distribuidor contratado
pela Classe, se aplicavel, e disponibilizada na pagina da ADMINISTRADORA e da GESTORA na
rede mundial de computadores. Das convocag¢des constarao, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e, ainda, todas as matérias a serem
deliberadas, bem como o endereco eletrénico na rede mundial de computadores em que os
Cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo

da Assembleia de Cotistas.

5.2.7. As Assembleias de Cotistas poderdao ser convocadas pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, pelo Custodiante e por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5%

(cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe.

5.2.8. Os Prestadores de Servigos Essenciais e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo convocar representantes do Custodiante,
do Auditor Independente ou quaisquer terceiros que prestem servigos ao FUNDO ou a Classe
para participar das Assembleias Gerais, sempre que, a critério dos Cotistas, a presenca de

qgualquer dessas pessoas for relevante para qualquer deliberagdo constante da ordem do dia.
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5.2.9. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores
de Servigos Essenciais deverdao comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos

Cotistas as informacdes que |he forem solicitadas.

5.2.10. A presenca da totalidade dos Cotistas da Classe na Assembleia de Cotistas supre

a falta de convocacao.

5.3. As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletrénico, por meio
parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da
convocacgao, observado que, no caso de consulta formal, estard dispensada a reunido dos

Cotistas.

5.4. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

5.4.1. As deliberacbes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, salvo pelos quéruns especificos previstos no Anexo | deste Regulamento, cabendo

a cada Cota 1 (um) voto.

5.4.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante
meio eletronico a ser disponibilizado pela ADMINISTRADORA, desde que os votos sejam
recebidos até o Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas,

para fins de cOmputo.

5.4.3. As deliberacGes privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas por meio do
processo de consulta formalizada via e-mail, dirigida pela ADMINISTRADORA aos Cotistas,
cujo prazo de resposta sera de até 10 (dez) Dias Uteis contados do envio da consulta, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de

voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada abstencao.

5.4.4. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacgdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente

constituidos.

5.4.5. N&o poderdo votar nas Assembleias de Cotistas, sem prejuizo do disposto no
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art. 78 da Resolucdo CVM 175: (i) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) os sécios,
diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de
servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com
o FUNDO ou a Classe; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao

de bens de sua propriedade.

5.4.6. Nao se aplica a vedacdo descrita na Clausula 5.4.5 acima quando (i) os Unicos cotistas
forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as
pessoas mencionadas nos itens | a V da referida Clausula; ou (ii) houver aquiescéncia
expressada da maioria dos demais Cotistas do FUNDO, da mesma Classe ou Subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de
permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela

ADMINISTRADORA.

5.4.7. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao cotista de que trata o item (iv) da

Clausula 5.4.5 declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

CAPITULO 6 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1. As demonstracdes contdbeis do FUNDO e/ou da Classe terdo escrituragdo contabil
propria e estardao sujeitas as normas de escrituracao, elabora¢do, remessa e publicacdo

previstas no Plano Contabil e na regulamentagao aplicavel.

6.2. As demonstracdes contabeis do FUNDO e/ou da Classe serdo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente. Observadas as disposicdes legais e regulatdrias aplicaveis,
deverdonecessariamente constar de cada relatdrio elaborado pelo Auditor Independente

acerca das respectivas demonstracdes contabeis:

@ opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a

posicdo financeira do FUNDO e/ou da Classe, de acordo com as regras do Plano Contabil;

(1)) as demonstrages contdbeis do FUNDO e/ou da Classe, contendo as informagdes

exigidas pelas disposicOes legais e regulatérias em vigor; e

(I1D) notas explicativas contendo informacdes julgadas pelo Auditor Independente
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como necessarias a interpretacdo das referidas demonstracées contdbeis.

6.2.1. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo é obrigatdria para o FUNDO e a Classe

caso estes estejam em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

6.3. O exercicio social do FUNDO e da Classe tera duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se no
dia 31 de agosto de cada ano, e serd auditado ao final desse prazo, devendo as demonstracdes
contdbeis relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVMe aprovadas

pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 7 - DAS COMUNICACOES

7.1. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocac¢do de Assembleia de
Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de
informacdes da classe de Cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdao” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em

guestdo seja realizada por meio eletrénico, observadas as disposicées do art.12 da parte geral

da Resolugao CVM 175.

7.2. Caso nao seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizacdo do enderego fisico ou
eletrénico do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerado do dever de envio das informacdes
e comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolugdao CVM 175 a partir da primeira

correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco declarado.

7.3. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitagdao expressa neste sentido a ADMINISTRADORA, no enderego de sua sede,
observado que o Cotista solicitante deverd arcar com os custos incorridos para o envio de tais

correspondéncias por meio fisico.

7.4. Os Cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do FUNDO
e/ou da Classe em exercicios anteriores, bem como outras informacg&es referentes aexercicios
anteriores, tais como demonstracdes contdbeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais

documentos pertinentes que tenham sido divulgados
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ou elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

7.5. Asinformacgdes periddicas e eventuais da classe de Cotas serdo disponibilizadas no site

da ADMINISTRADORA, no endereco: https://www.oliveiratrust.com.br/

7.6. A ADMINISTRADORA preservard a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total das Cotas de sua

titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da Resolucao CVM 175.

CAPITULO 8 - DOS FATOS RELEVANTES

8.1. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadoresde servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos

relevantes de quevenham a ter conhecimento.

8.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderdvel no valor

das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

8.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da

Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

1)) comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(1)) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas

estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

(I10) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

av) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigcos Essenciais e, ao menos enquanto
houver distribuicdo de Cotas em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de

computadores.

8.4. Sao considerados exemplos de fatos potencialmente relevantes:
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1)) alteragdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

(1)) contratagdo de formador de mercado e/ou o término da prestagdo desse servico;

(111) contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no

Regulamento;

av) mudanca na classificagao de risco atribuida a Classe ou qualquer Subclasse;

) alteracao de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais;

(4%)) fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacao da Classe;

(VII)  alteragao do mercado organizado em que seja admitida a negocia¢ao de cotas;

(VIII) cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e

Ix) emissao de Cotas;

8.5. Ressalvado o disposto no Item 8.5.1. abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da

classe de cotas ou dos cotistas.

8.5.1. AADMINISTRADORA fica obrigadaadivulgarimediatamente fato relevante na hipdtese
de a informacgdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagao, preco ou

guantidade negociada de Cotas.

CAPITULO 9 - DAS INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1. A ADMINISTRADORA e o GESTOR, conforme aplicavel, sao obrigados a prestar

edivulgar as informacdes obrigatérias, periddicas e eventuais, estabelecidas
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na Resolugdo CVM 175, notadamente as aquelas constantes do art. 27 do Anexo Normativo I,

e nas demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

9.2. As informagdes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pdgina do
fundo, do administrador ou do gestor, conforme previsto no regulamento, na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral,

assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

9.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composi¢do da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informagbGes aos prestadores de servicos,
necessariaspara a execugao de suas atividades, bem como aos érgdos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a

solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formulada.

CAPITULO 10 — DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

10.1 Observado o disposto neste capitulo, caso a Administradora verifique que o Patriménio

Liquido da Classe Unica esta negativo, deve, imediatamente:

(i) suspender a realizagdo da amortiza¢ao de Cotas;
(i)  ndorealizar novas subscrigdes de Cotas;
(iii)  comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e

(iv)  divulgar Fato Relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM

175.

10.2 Apds tomadas as medidas previstas no item 10.1 e seus incisos acima, a
Administradora devera, em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolucdo do

Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:
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(a) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolugao para o Patrimonio Liquido negativo, que, a critério da
Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no paragrafo 42, do
artigo 122, da Resolugdao CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo
Fundo, em beneficio da Classe Unica, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido
negativo; e (ii) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucao

do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea "a", em até 2 (dois) Dias Uteis apds

concluida a elaboragdo do plano, que deverd ser encaminhado junto com a convocagao.

10.2.1 Ainda que a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patrimoénio Liquido negativo ndo
representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adog¢do das medidas referidas no

item 10.1 acima sera mantida.

10.2.2 Na hipétese do item 10.2.1.:

(i) Caso anteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas, a Administradora
verifigue que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos
previstos neste item Error! Reference source not found. e seus derivados,
devendo a Administradora divulgar novo Fato Relevante, no qual deverdo
constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas

e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

(i) Caso posteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas e anteriormente
a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou
de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente
para que a Gestora apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as

causas e circunstancias
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(iil)

gue resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto

no inciso (iii) abaixo.

Na ocorréncia da Assembleia de Cotistas, em caso de ndo aprovac¢ado do plano de
resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante
aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes
com as obrigac¢des das Cotas, hipdtese que fica afastada proibicao de realizagao
de novas subscricdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a
outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora
e pela Gestora; (c) liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanescam
obrigacdes a serem honradas pelo seu Patrimonio Liquido; ou (d) determinar
gue a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da

Classe Unica.

A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de
responsavel pela gestdao da carteira de ativos, observado que a sua auséncia

ndo impde a Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacdo.

E permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na ata da convoca¢do ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas

presentes.

Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no inciso (iii)
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declarac¢ao judicial de

insolvéncia da Classe Unica.

10.3 A CVM poderd solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando

identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco
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para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.

10.4 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaragao

judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquida¢do Antecipada da Classe Unica.

10.5 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve
divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe

Unica na CVM.

10.6 Caso a Administradora n3ao efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando
tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pdgina da CVM na rede

mundial de computadores.

10.7 O cancelamento do registro da Classe Unica n3o mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO 11 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

11.1.  Observado o disposto no CAPITULO 10 acima, caso o Patriménio Liquido seja negativo
ou o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissao,
subscricdo eintegralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas proporc¢oes
dos valores de suas Cotas, ou em outra proporcao aprovada em Assembleia de Cotistas, no
Dia Util anterior a realizacdo da referida Assembleia de Cotistas, para assegurar, se for o caso,

a adocgdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
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11.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade
do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Cedente/Endossante ou o Consultor Especializado (se houver), em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos

referidos neste Capitulo.

11.3. A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia de Cotistas prevista no item 10.1 do Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe. Caso
a realizacdo das referidas despesas ou a assunc¢ao de obrigagOes seja aprovada na forma deste
Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia de Cotistas, conforme o caso, o
cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia de Cotistas, sendo vedada

qualquer forma de compensacao.

11.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou
dos Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que
se refere este Capitulo e da assuncgao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser

eventualmente condenado.

11.5. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto

ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.
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CAPITULO 12 - DA LIQUIDAGAO

12.1. Na hipédtese de liquidagdo da classe de cotas por deliberagdo da assembleia de cotistas,
a ADMINISTRADORA deve promover a divisdao de seu patriménio entre os cotistas, na

proporgdo de suas cotas, no prazo definido na Assembleia Especial de Cotistas.

12.2. A Assembleia Especial de Cotistas que tiver como ordem do dia deliberagdo sobre a

liguidagao da Classe de Cotas deverd contar minimamente com as seguintes informagoes:

@ plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto,
de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e no Anexo da respectiva Classe

de Cotas; e

(1)) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos cotistas que nao puderam

ser contatados quando da convocacgdo da assembleia.

12.3. O plano de liquidagdo deve contar com estimativa acerca da forma de pagamento dos

valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

12.4. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
estabelecido na Assembleia Especial de Cotistas, a critério da GESTORA: a) a transferéncia dos
proventos aos cotistas, observada a participacdo de cada cotista na classe; ou b) a negociacao

dos proventos pelo valor de mercado.

12.4.1. No ambito da liquida¢do da classe de cotas, a ADMINISTRADORA
deve:
@ suspender novas subscricdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate,

salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a Assembleia

Especial de Cotistas;

1) fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os cotistas
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pertencentes a classe em liquidacdo, de maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das

informacgdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se modifiquem;

(I10) verificar se a precificagcdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos cotistas, ainda que os resultados
nao sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam

contemplados diferentes cotistas; e

av) planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagdo da classe com
prazo de duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o

encerramento da classe.

12.5. No ambito da liquidagdo da classe de cotas e desde que de modo aderente ao plano de

liguidacdo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

@ submissao da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse e liquidez;
1) prazos de resgate de cotas, a data de conversao de cotas e a data do pagamento do
resgate;

(I10) método de conversao de cotas;

av) vigéncia diferida de alteragdes do regulamento em decorréncia de deliberagao
unanime dos cotistas, nos termos do Paragrafo Unico do art. 50 da Parte Geral da Resolucdo

CVM 175/22;

) compatibilidade da carteira com os prazos de resgate de cotas, a data de conversao

de cotas e a data do pagamento do resgate; e

(4%))] limites relacionados a composi¢do e diversificagdo da carteira de ativos, conforme

estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de FUNDO.

12.6. A Superintendéncia da CVM competente pode dispensar outros requisitos regulatérios

no ambito da liquidacdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos
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prestadores de servigos essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto
do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o

cumprimento da norma no caso concreto.
CAPITULO 13 - DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1. Os Anexos e Suplementos, se existentes, constituirdo parte integrante e inseparavel
deste Regulamento e obrigardo integralmente os prestadores de servigo e os Cotistas da Classe

e/ou respectiva Subclasse.

13.1.1. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e o seu Anexo
e/ou seus respectivos Suplementos, se existentes, prevalecerdo as disposicdes do
Regulamento. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre qualquer Anexo e seus

respectivos Suplementos, se existentes, prevalecerao as disposicées do Anexo em questao.

13.1.2. Os Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA pelo telefone(21)
3514-0000, para que suas solicitacdes sejam direcionadas as areas responsaveis. Caso o
Cotista ndo fique satisfeito com a solucdo apresentada, podera entrar em contato pelo telefone
0800 591 9154, de segunda a sexta-feira, das 08h as 20h, exceto feriados locais e nacionais. O
Cotista pode, ainda, encaminhar correspondéncia para o seguinte endereco: Avenida das

Américas, n? 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP.: 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

13.1.3. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e
as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de
gue trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores,

no endereco https://www.floridainvestimentos.com.br/

13.1.4. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de

quaisquer agdes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes
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decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.
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ANEXO | - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO KOVR ASSISTENCIA

FINANCEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do KOVR ASSISTENCIA
FINANCEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - DA CLASSE

1.1. A Classe é uma classe de Cotas, constituida sob o regime fechado, com prazo de
duracdo de 72 (setenta e dois) meses contado da Data da 12 Integralizacdo, regida pelo
Regulamento do FUNDO, pelo presente e os demais Anexos ao Regulamento, seus respectivos
Suplementos, disciplinada pela Resolucdo n2 175 e seu Anexo Normativo I, e pelas demais

disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2, O publico-alvo da Classe sdo investidores qualificados, conforme definidos no art. 12

da Resolugao CVM 30.

1.3. O Fundo podera aplicar em fundos administrados pelo Administrador e/ou geridos

pelo Gestor, em fungdo da gestdo de caixa do Fundo e zeragem da carteira.

CAPITULO 2 - DO OBJETIVO DA CLASSE E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas por meio da
aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo junto a Cedente de Direitos de
Crédito Elegiveis oriundos de Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira, concedidos
pela Cedente a Devedores, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP,
observados todos os critérios de composicdo da carteira da Classe estabelecidos neste

Regulamento e na regulamentacao vigente.

2.2. A KOVR mantém convénios exclusivamente com os Entes Publicos Conveniados para que
os valores concedidos a titulo de Assisténcia Financeira aos Devedores sejam objeto de

Consignacgao.
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2.2, As Cotas Seniores buscardo atingir o Benchmark das Cotas Seniores. Atingido o
Benchmark das Cotas Seniores, os resultados excedentes da Classe serdo atribuidos as Cotas

Subordinadas.

2.3. As Cotas Subordinadas ndo possuem benchmark de rentabilidade pré- definido.

2.4. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe alocard seus recursos,
preponderantemente, nos Direitos Creditdrios Elegiveis e/ou de Ativos Financeiros de Liquidez,
observada a politica de investimento da Classe, bem como os limites e as restricdes previstas

na Resolucdo CVM n? 175, na Resolugdo CMN n? 4.994 e neste Regulamento.

2.5. Resultados e rentabilidade obtidos pela Classe no passado ndo representam

guaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.6. Os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros Liquidez devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe,
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia
SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizado pelo BACEN,
inclusive o sistema administrado pela B3, ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagdes da classe em
cotas de fundos de investimento financeiro e fundos de aplicacdo em cotas de classe de fundos

de investimento.

2.7. Para fins da Resolugao CVM n? 175, a politica de investimento da Classe abrange,
além do disposto no Regulamento, o disposto neste Anexo da Classe, bem como eventuais

Apéndices, conforme aplicavel.

2.8. A Classe somente poderda adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, na respectiva Data

de Aquisicao.

2.9. Ressalvados os recursos destinados a Reserva de Caixa e a Reserva de
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Amortizacdo, a Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Direitos de Crédito Elegiveis cedidos por qualquer das Cedentes, as quais também prestam ao

FUNDO e/ou a Classe os servicos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

2.10. A Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez, poderd
realizar operagées em que a ADMINISTRADORA, ou fundos de investimento por ela

administrados e/ou carteiras por ela geridas, atuem como contraparte da Classe.

2.11. A Classe ndo podera adquirir ativos de emissdao ou que envolvam coobrigacdo da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do Coordenador Lider, do Custodiante, do Controlador, do
Agente de Conta Fiducidria e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras

contabeis pertinentes.

2.12. O remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios
Elegiveis podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos

Financeiros de Liquidez:

@ Moeda corrente nacional;

In Letras Financeiras do Tesouro;

(111) Operagdes compromissadas com lastro em titulos do Tesouro Nacional contratadas
com instituicOes autorizadas e vencimento inferior a 365 (trezentos, sessenta e cinco) dias,

com liquidez diaria;

av) Cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento
referenciados a taxa do CDI, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a
alocacdo de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos incisos (I) e (Il) acima, bem
como cujas politicas de investimento apenas admitam a realizacdo de operagbes com

derivativos para protecao das posicoes detidas a vista, até o limite destas.
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A Classe ndo podera realizar operacdes com derivativos.

2.13. E vedada aquisicdio de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo Custodiante, ou por partes a qualquer um deles

relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

2.14. A Classe poderd investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdao ou
Coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, do Custodiante, do
Controlador, do Agente de Conta Fiducidria e partes a eles relacionadas, tais como definidas

pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

2.15. A Classe poderad alienar os Direitos Creditdrios constantes de sua carteira a terceiros,
inclusive a Cedente e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras

contdbeis que tratam desse assunto.
2.16. E vedado a Classe:

(N Aplicar diretamente no exterior ou em cotas de classe de fundos de investimento cuja

politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados no exterior;

({1)] Realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido
liguidada total ou parcialmente, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao

anterior do mesmo ativo;

(m Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo sejam admitidos pela regulamentacao aplicavel as entidades fechadas

de previdéncia complementar;

(V) Aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no FUNDO e/ou na Classe;
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(V) Aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em
fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas cujas carteiras sejam

administradas por pessoas fisicas;

(V1) Aplicar em fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas que nao

possuam procedimentos de avaliagao e de mensuragao de risco da carteira de investimentos;

(VA1) Aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndo possuem liquidacdo exclusivamente

financeira;

(VIII)  Aplicar em em titulos e valores mobilidrios que ente federativo (Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios) figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou seja

coobrigado sob qualquer outra forma;

(1X) Adquirir direitos creditérios ndo-padronizados, nos termos da legislagdo em vigor;

(X) Aplicar em titulos e em valores mobiliarios aos quais tenha sido atribuida nota de
classificacdo de risco inferior a Nota Minima, caso sejam sujeitos a classificacdo de risco por

determinacao legal ou regulatéria;

(X1) Realizar, direta ou indiretamente, operag¢des indexadas a Taxa de Juros de Longo

Prazo (TJLP) ou Taxa Basica Financeira (TBF);

(X1 Aplicar em moedas de privatizacado, titulos da divida agraria e titulos de emissdo de

Estados e Municipios, objetos de emissdo ou refinanciamento pelo Tesouro Nacional;

(XIl)  Realizar operagdes que que exponham o FUNDO e/ou a Classe a ativos financeiros de
renda variavel ou atrelados a variacdao cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda

estrangeira, inclusive, manter posicoes liquidas vendidas
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nesses instrumentos;

(XIV)  Criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, exceto se

decorrente de decisdo judicial; e

(XV) Emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com o Regulamento.

2.17. Nao obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Regulamento, as aplica¢des da Classe estao, por sua
natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a
ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E
recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas

Cotas estd exposto, conforme descritos no presente Regulamento.

2.18. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto
em Assembleias n? 02", integrantes das diretrizes do Cddigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA, a GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto, tal politica orienta as decisdes da
GESTORA em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de

voto.

2.19. A politica de exercicio de direito de voto da GESTORA est3 disponivel na pagina
da GESTORA na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:

www.floridainvestimentos.com.br

2.20. As aplicacGes da Classe ndo contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA; (ii) do
Custodiante; (iii) da GESTORA,; (iv) do Agente de Cobranca; (v) da Consultora Especializada; ou
(vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.


http://www.floridainvestimentos.com.br/
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CAPITULO 3 — DOS DIREITOS CREDITORIOS

3.1. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo sdo representados por Contratos de
Concessdo de Assisténcia Financeira, concedidos pela Cedente a Devedores, devidamente

formalizados nos termos da Circular SUSEP.

3.1.1. E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos

na Resolu¢cdo CVM 175/22.

3.1.2. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe poderdo contar com garantias reais ou

fidejussdrias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

3.2. A cessdo dos Direitos Creditérios a Classe, para fins de securitizacao, é definitiva,
irrevogavel e irretratdvel e transferird a Classe todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados aos Direitos Creditérios, mantendo-se

inalterados os demais elementos da relacdo obrigacional.

3.3. Os Documentos Comprobatérios serdo entregues pela Cedente (por meio da
Consultora Especializada) ao Custodiante ou terceiro por ela contratado, conforme o caso, até

a Data de Aquisicao e Pagamento.

34. A Cedente deverd entregar ao Custodiante (por meio da Consultora Especializada),
ou terceiro por ele contratado, conforme o caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

solicitacdo pelo Custodiante neste sentido, Documentos Complementares.

3.5. Os Direitos Creditérios serdao adquiridos pela Classe sem Coobrigagdo e sem direito de
regresso contra a Cedente, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas,
seguros e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos,

ressalvado o disposto nos critérios de Elegibilidade, disposto neste Regulamento.
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3.6. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos é realizada pelo Agente de
Cobranga, nos termos da Politica de Cobranga, constante no seguinte link:

https://www.kovrprevidencia.com.br/documentos/kovr-politica-de-cobranca.pdf.

3.7. Os Documentos Comprobatdrios compreenderdao a documentagao necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios, tais como o
protesto, a cobranca ou a execugao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia

e a exigibilidade dos Direitos Creditérios.

3.8. A metodologia da verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios se encontra descrita

neste Regulamento.

3.9. O Custodiante é responsavel pela guarda eletrénica dos Documentos
Comprobatérios, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto neste

Regulamento.

3.10. Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Inadimplidos ou

substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante.

3.11. N3o obstante o disposto neste Capitulo, o Custodiante devera, em até 1 (um) Dia Util
anteriormente a cada transagdo de transferéncia de recursos das Contas Fiducidrias para
contas de livre movimentac¢do da KOVR, com base no arquivo fornecido pelos Entes Publicos
Conveniados, realizar a conciliagdo entre os Direitos de Crédito devidos ao Fundo e os
pagamentos realizados pelos Entes Publicos Conveniados em relacdo a cada um dos
Devedores, no periodo, de forma a determinar os valores a serem pagos ao Fundo a partir dos

recursos depositados nas Contas Fiduciarias.

CAPITULO 4 - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES DE CESSAO

4.1. Os Direitos Creditérios quando de sua aquisicdo deverdao atender aos


https://www.kovrprevidencia.com.br/documentos/kovr-politica-de-cobranca.pdf
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seguintes critérios de elegibilidade, que deverdo ser verificados pela Consultora

Especializada e Gestora na Data de Aquisi¢dao e Pagamento:

i) Os Direitos de Crédito cedidos a classe deverdo ser pré-selecionados pela Consultora e

ter sua aquisicdo aprovada pela GESTORA;

(i)  os Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira correspondentes aos Direitos de
Crédito cedidos a Classe contenham, individualmente, no maximo, 96 (noventa e seis) parcelas

na respectiva Data de Aquisicao;

(iii) considerada pro forma a cessao pretendida, na data da cessdo dos Direitos de Crédito
a Classe, para fins de securitizagao, ao menos 30% (trinta por cento) dos Direitos de Crédito
integrantes da carteira da Classe tenham vencimento méximo de

72 (setenta e dois) meses, calculados a valor presente pela respectiva Taxa de Cessao;

(iv) cada Direito de Crédito a ser cedido a Classe tenha valor minimo de RS 30,00 (trinta

reais);

(v) a data do vencimento da primeira parcela vincenda do respectivo Contrato de
Concessdo de Assisténcia Financeira ndo seja superior a 70 (setenta) dias contados da data de

cessado a Classe, para fins de securitiza¢ao.

(vi) os Direitos de Crédito oferecidos oferecidos a cessdo, para fins de securitizacdo,
tenham como Devedores pessoas com idade entre 21 (vinte e um) anos e 74 (setenta e quatro)

anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, inclusive;

(vii) o Devedor ndo tenha, na data da cessdo pretendida, saldo devedor junto a Classe,
representado por um ou mais Direitos de Crédito, em valor total presente superior a RS

200.000,00 (duzentos mil reais), considerada pro forma a cessao pretendida;

(viii) os respectivos Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira ndo tenham parcela

vencida e ndo paga perante a Classe na data da cessdo pretendida; e
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(ix) na data da cessdo pretendida, e considerada pro forma a cessdo pretendida, o limite
maximo de concentragdo por Ente Publico Conveniado indicado neste Regulamento ndo tenha

sido excedido.

4.2. A totalidade dos Documentos Comprobatérios foi disponibilizada pela KOVR,
conforme o caso, a Gestora e ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, até a Data de

Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito de Crédito pela Classe.

4.3. O limite mdaximo de concentracdo por Ente Publico Conveniado em termos
percentuais, com relacdo ao Patrimonio Liquido da Classe, verificado pelo Custodiante, deverd
respeitar o que segue: (i)100 % (cem por cento) do patrimonio liquido da Classe composto por
Direitos de Credito emergentes de relacdo com o Exército Brasileiro, (ii) 0 % (zero por cento)
do patrimoénio liquido da Classe composto por Direitos de Credito emergentes de relagdo com
a Aerondutica, (iii) 0 % (zero por cento) do patriménio liquido da Classe composto por Direitos
de Credito emergentes de relagdo com a Marinha do Brasil e (iv) 100 % (cem por cento) do
patriménio liquido da Classe composto por Direitos de Credito emergentes de relagdo com o
Orgdos da Administrac3do Publica Federal Vinculados ao Sistema Integrado de Administracdo
de Pessoal - SIAPE. Na hip6tese de haver proposta para alteracdo, esta devera ser previamente
submetida e analisada pela Agéncia Classificadora de Risco Cotas Seniores. Apds a
manifestacao da Agéncia Classificadora de Risco Cotas Seniores, a proposta sera submetida a

deliberacdo da Assembleia, conforme parte geral deste Regulamento.

4.4. Na hipdtese de qualquer Direito de Crédito integrante da carteira da Classe deixar de
observar qualquer dos Critérios de Elegibilidade apds sua cessdo a Classe, ndo havera
coobrigacdo e nem direito de regresso por parte da KOVR, Custodiante, GESTORA e/ou
ADMINISTRADORA, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio

de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado.

4.5. A KOVR é responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito que

comporado a carteira do Fundo, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil
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Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, e/ou da ADMINISTRADORA qualquer
responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades do
Custodiante previstas na Resolugdo CVM n2 175, no Contrato de Cessdo para fins de

securitizacdo KOVR e nos demais documentos relacionados ao FUNDO e/ou a Classe.

4.6. A GESTORA ndo é responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade e legitimidade dos Direitos de Crédito que compordo a

carteira da Classe.

4.7. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe adquiriu aos Critérios de

Elegibilidade serdo verificados pela GESTORA na respectiva Data de Aquisicdo.

4.8. Observado os termos e condi¢cdes do presente Regulamento, a verificagdo pela
GESTORA do enquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade sera

considerada como definitiva.

4.9. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios que atendam as seguintes
Condicdes de Cessao, apos verificacdo pela Gestora exclusivamente com base em declaracdes
prestadas pela Cedente, no ambito da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, em linha com
o Contrato de Cessdo para Fins de Securitizacdo KOVR, por meio do qual as Cedentes
assumiram a responsabilidade de apenas apresentar a Classe Direitos de Crédito que atendam

integralmente a todas as Condi¢des de Cessao. Sao elas:

(i) tersido realizado, pela KOVR, conforme o caso, o registro dos respectivos Contratos
de Concessdao de Assisténcia Financeira no respectivo Portal de Consignacdo, para fins de
operacionalizacao da Consignacdo em folha de pagamento do Devedor, a qual devera ter sido
devidamente autorizada pelo Devedor, cuja comprovacdo se dard pelo meio aplicivel,

conforme previsto no Contrato de Cessdo para Fins de Securitizacdo KOVR;

(ii) a cessdo para o Fundo, para fins de securitizacdo, de cada um dos Direitos de Crédito

for efetuada de acordo com a Taxa de Cessao, propiciando ao Fundo um



Docusign Envelope ID: 9C6AF6D3-0758-4CB9-9BB7-11C49564834D

retorno correspondente a, no minimo, 83,00% (oitenta e trés por cento) da taxa de juros
pactuada entre a KOVR e os Devedores no ambito de cada Contrato de Concessdo de
Assisténcia Financeira, sendo que o conjunto de Direitos de Crédito cedidos a Classe, apds a
primeira integralizagdo da 12 (primeira) Série de Cotas Seniores, gere uma taxa de retorno
minima, apds a operacao, equivalente a 21,00%

a.a. (vinte e um inteiros por cento ao ano), expressa por Dias Uteis em um ano de 252 (duzentos

e cinquenta e dois) dias;

(iii) os Direitos de Crédito oferecidos em cessdo a Classe, para fins de securitizagcdo, devem
ser performados e oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira celebrados
entre a KOVR e os Devedores, isto é, emergentes de relagdes expressas por Dias Uteis em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias ja constituidas e de montante ja conhecido a
época da cessdo a Classe, cujas parcelas tenham valor nominal pré-fixado e sejam amortizadas

mensalmente, representados por Documentos Comprobatoérios;

(iv) os Direitos de Crédito oferecidos em cessao a Classe e os respectivos Contratos de
Concessdo de Assisténcia Financeira, no momento da aquisicdo pela Classe, ndo estejam sob

guestionamentos ou discussdes judiciais, parcial ou total, de que a Cedente seja parte;

(v) os Direitos de Crédito oferecidos em cessao a Classe tenham como objeto a totalidade

das parcelas vincendas de um mesmo Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira;

(vi) ndo seja verificada ou, em caso de verificacdo, tenha sido sanada qualquer das
situacGes listadas neste Regulamento, até a Data de Verificagdo imediatamente anterior a

cessdo; e

(vii) os Direitos de Crédito oferecidos em cessdo a Classe ndo estejam vencidos e devem
necessariamente estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de
qgualquer natureza, e o respectivo Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira ndo tenha
parcela vencida e ndo paga, no momento da cessdo a Classe, perante a KOVR ou fundos de

investimento para os quais a KOVR
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tenha cedido recebiveis de mesmas caracteristicas dos Direitos de Crédito.

4.10. Caberad a GESTORA, de acordo com as regras e procedimentos por ela adotados,
mantidos atualizados em seu website, verificar se os Direitos de Crédito oferecidos a cessao,
para fins de securitizacdo, atendem integralmente as Condi¢des de Cessao, podendo fazé-lo
apos a efetiva aquisicdo dos Direitos de Crédito pela Classe, sem prejuizo das obrigacdes nesse

sentido assumidas pela Cedente no Contrato de Cessao para Fins de Securitizagdao KOVR.

4.11. Para os fins de verificacdo dos Direitos de Crédito, a KOVR e a KOVR Previdéncia
deverdo manter disponivel para a GESTORA a documentacdo e as informagdes que deem
suporte a validacdo dos Direitos de Crédito em relacdo as Condicdes de Cessdo,
acompanhadas de relatério descrevendo as eventuais inconsisténcias verificadas pela KOVR
e, exclusivamente em decorréncia de tais inconsisténcias, os Direitos de Crédito cuja cessdo a
Classe ndo foi realizada por terem sido rejeitados no processo de validacdo das Condicdes de
Cessdo. A GESTORA podera, a qualquer tempo, solicitar a KOVR a apresentacdo dos
documentos acima referidos, que |Ihe serdo disponibilizados pela KOVR em até 5 (cinco) Dias

Uteis.

4.12. Caso a GESTORA verifique quaisquer inconsisténcias durante o processo de
verificacdo dos Direitos de Crédito, devera comunicar por escrito tal fato a KOVR, com cépia ao
Custodiante, para que regularizem a validacdo dos Direitos de Crédito em relacdo as Condicbes

de Cessao, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos.

4.13.  Exclusivamente na hipotese de um ou mais Entes Publicos Conveniados
determinarem que os Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira celebrados pelos
Devedores a eles afiliados devem contar com cobertura por apdlice de seguro prestamista,
gue garanta o pagamento ao credor, em caso de morte do Devedor, das parcelas dos Contratos
de Concessao de Assisténcia Financeira vincendas a contar da data do 6bito, a Cedente devera
providenciar para que tais apdlices tenham a Classe como beneficidrio de tal seguro, sendo
gue, nesse caso, a Cedente devera providenciar para que os Direitos de Crédito cedidos

a Classe, para fins de
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securitizacdo, sejam vinculados a referida apdlice de seguro prestamista em até 30 (trinta)

dias corridos contados da data da cessao.

4.14. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer Critério
de Elegibilidade ou Condi¢ao de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢ao pela Classe,
ndo obrigard a sua alienacdo pela Classe nem dard a Classe qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra a Cedente, os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por

meio de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado.

4.15. Havera aresolugdo da cessdao de um Direito de Crédito ou de um conjunto de Diretos
de Crédito, conforme o caso, adquiridos pela Classe, independentemente de qualquer aviso
ou notificacdo a Cedente, com o retorno de tais Direitos de Crédito ao status quo ante no que
concerne aqueles vincendos e vencidos e ndo pagos, nas hipdteses previstas no Contrato de

Cessao.

4.16. Caso, via Assembleia, a Classe se torne apta a adquirir novos Direitos Creditérios, os
Critérios de Elegibilidade aqui previstos serdo verificados, na Data de Aquisicdo, pela Gestora,

e as regras pertinentes aos Critérios de Elegibilidade serdo de responsabilidade da GESTORA.

CAPITULO 5 - DAS SUBCLASSES DE COTAS E DOS iNDICES DE SUBORDINACAO

Caracteristicas Gerais

5.1. As Cotas correspondem a fraces ideais do patrimonio da Classe e somente serdo
resgatadas em virtude da Amortizacao integral ou da liquidacao da Classe, conforme previsto

neste Regulamento.

5.2. As Cotas serdao nominativas e escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em
nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de

depdsito em seu nome.
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5.3. As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissdo, distribuicdo, subscri¢cdo,
integralizacdo, Remuneracdo das Cotas Seniores, Remuneracdo das Cotas Subordinadas, e
Amortizagdo das Cotas estdo descritos neste item e nos seguintes, bem como nos respectivos

Suplementos, conforme aplicavel.

Subclasses de Cotas

5.4. As Cotas serao divididas nas seguintes Subclasses:

) Cotas Seniores; e

(i) Cotas Subordinadas.

5.5. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser emitidas em séries distintas,
diferenciando-se, exclusivamente, pelos prazos e condi¢cdes de Amortizacdo e/ou pelo indice

Referencial aplicavel, conforme previsto nos respectivos Suplementos.

Cotas Seniores

5.6. As Cotas Seniores ndao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
Amortizacdo e distribuicdo da Remuneracdo das Cotas Seniores, nos termos do presente

Regulamento.

5.7. As Cotas Seniores conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacoes,
conforme descrito neste Regulamento. As Cotas Seniores poderao ser emitidas em séries com
indices Referenciais e/ou prazos e condi¢des de amortizacdo distintos, conforme disciplinado

nos respectivos Suplementos, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes.

5.8. O valor unitdrio das Cotas Seniores correspondera ao menor dos seguintes valores:

(i) Patrimonio Liquido da Classe dividido pelo numero de Cotas Seniores em
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circulagdo; ou (i) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Remunerag¢ao das Cotas Seniores, deduzido de

qguaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de Amortizacao.

5.9. As Cotas Seniores buscardo atender a meta de valorizacdo conforme definida no
Suplemento de Cotas Seniores de cada Oferta de Cotas Série Sénior, correspondente ao indice
Referencial das Cotas Seniores, sem prejuizo da previsio de metas de valorizacdo (indices
Referenciais) especificas para séries adicionais de Cotas Seniores que venham a ser emitidas
nos termos deste Regulamento. Nessa Ultima hipdtese, os Indices Referenciais das Cotas

Seniores das séries adicionais estardo previstos nos respectivos Suplementos.

Cotas Subordinadas

5.10.  As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de Amortizac¢ao e distribuicdao dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente

Regulamento.

5.11. As Cotas Subordinadas serdao emitidas em série Unica e conferirdo aos seus titulares

os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

5.12. O valor unitario das Cotas Subordinadas serd equivalente a divisdo do Patrimonio
Liquido da Classe apds a deducdo do valor das Cotas Seniores em circula¢do. O valor unitario
das Cotas Subordinadas serd calculado no fechamento de cada Dia Util pela

ADMINISTRADORA.

5.13.  As Cotas Subordinadas buscardo atender a meta de valorizagdo de 21,00% (vinte e

um porcento) a.a., correspondente ao indice Referencial das Cotas Subordinadas.

Do indice de Subordinacdo
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5.14. O “indice de Subordinac3o” serd a relagdo minima a ser observada entre o valor das

Cotas Subordinadas e o Patrimoénio Liquido da Classe. Diariamente o Patrimonio Liquido da
subclasse subordinada devera representar o percentual minimo de 20% (vinte por cento) do

Patriménio Liquido da Classe.

5.15. Admite-se o resgate e a amortizagdao de cotas subordinadas de acordo com regras e
procedimentos disciplinados neste Regulamento, desde que o “indice de Subordinac¢do” ndo

seja comprometido.

5.16. O indice de Subordinacdo devera ser apurado em todo Dia Util pelo Gestor.

5.17. Na hipdtese de desenquadramento da Subordinacio por 2 (dois) Dias Uteis
consecutivos, a GESTORA instruirda a ADMINISTRADORA para (i) notificar imediatamenteos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas para que respondam, por escrito, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar do recebimento da notificacdo, se desejam ou nio integralizar novas Cotas
Subordinadas; e (ii) interromper qualquer aquisicdo de Direitos de Crédito até que a

Subordinacdo seja restabelecida.

5.18. Na hipd6tese de os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas desejarem integralizar
novas Cotas Subordinadas, a GESTORA deliberara a emissao de tais Cotas Subordinadas, sem
a necessidade de autorizacdo de quaisquer Cotistas ou de realizacdo de Assembleia Geral,
sendo que os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas deverdao se comprometer, de modo
irretratdvel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo,
0 necessario para o reenquadramento do indice de Subordinacdo, conforme o caso. Nessa
hipdtese, o processo de integralizacdo de novas Cotas Subordinadas devera ser concluido em

até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do envio da notificacdo referida acima.

5.19. Na hipdtese de os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas: (i) ndo responderem
tempestivamente a notificagdo enviada pela ADMINISTRADORA, conforme previsto acima; (ii)
ndo desejarem integralizar novas Cotas Subordinadas; ou (iii) ndo integralizarem as Cotas

Subordinadas em montante suficiente para
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reenquadramento do indice de Subordinacdo, conforme o caso, a ADMINISTRADORA deverd
observar os procedimentos de liquidagao antecipada da Classe, observado o prazo de cura de

5 (cinco) Dias Uteis em relacdo ao previsto acima.

5.20. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente
para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordina¢do, a Administradora

devera adotar os procedimentos definidos na Clausula 13 deste Anexo da Classe Unica.

5.21. Admite-se o resgate e a amortiza¢dao de cotas subordinadas de acordo com regras e
procedimentos disciplinados neste Regulamento, desde que os “indices de Subordinacio” n3o

sejam comprometidos.

CAPITULO 6 — DAS COTAS

Caracteristicas Gerais das Cotas

6.1. As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fracdes ideais do patrimonio
da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou Série de Cotas previstas neste
Regulamento e no respectivo Suplemento. O Custodiante é responsavel pela inscricdo do

nome de cada Cotista no registro de cotistas da Classe.

6.1.1. As Cotas sdo dividias em 2 (duas) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores, 1
(uma) subclasse de Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em Séries,
com benchmarks e prazos e condi¢gdes para amortizacdo e resgate distintos, conforme

definidos nos respectivos Suplementos.

6.2. Aresponsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicdes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo
boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou

compromisso de subscri¢cdo e integralizacdo de novas
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Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas
nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o
Patriménio Liquido ser negativo ou da Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as

suas obrigag¢des, observadas as disposi¢cdes da parte geral do Regulamento.

6.3. As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢des gerais:

1) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacao e do resgate com relacao as

Cotas Subordinadas;

(i) valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes deste

Regulamento; e

(iii) direito de voto na Assembleia, de acordo com a parte geral do Regulamento.

6.3.1. As caracteristicas, benchmark, vantagens e restri¢cGes especificas das Cotas Seniores

serdo estabelecidas no Suplemento da respectiva Série.

6.4. As Cotas Subordinadas ndo poderdo ser divididas em subclasses, as quais se

subordinardo, para efeitos de eventual amortizacdo e/ou resgate, as Cotas Seniores.

6.5. AsCotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

1) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacdo e do

resgate;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas em

circulacdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito (fora do ambito da B3);
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(iii) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes deste Regulamento;
(iv) direito de voto na Assembleia, de acordo com a parte geral do Regulamento; e

(v)  enquanto forem detidas por um unico Cotista, ou grupo de Cotistas vinculados por
interesse Unico e indissociavel, ndo serdo passiveis de transferéncia ou negociacdo em

mercado secundario.

6.6. As caracteristicas, vantagens e restri¢cdes especificas das Cotas Subordinadas serdo

estabelecidas no Suplemento da respectiva emissao.

Razdo de Garantia

6.7. O Fundo deverd observar a Razdo de Garantia a qual é apurada diariamente pela
ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA devera comunicar o eventual
desenquadramento da Razdo de Garantia, de imediato, aos titulares de Cotas

Subordinadas e ao GESTOR.

6.8. Na hipdtese de inobservancia da Razdo de Garantia mencionada acima por 2 (dois) Dias

Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

1) a Administradora imediatamente suspendera a aquisi¢cao de novos Direitos de Crédito

Elegiveis;

(ii) aAdministradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia ao GESTOR, a KOVR e aos
Cotistas Subordinados, mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletrénico, em
ambos os casos com aviso de recebimento, para que os Cotistas Subordinados manifestem
por escrito em até 2 (dois) Dias Uteis se desejam ou n3o integralizar novas Cotas
Subordinadaspara o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia, conforme cldusulas

5.18 e 5.19 acima e nos moldes do previsto neste Regulamento.

6.9. Observada a ordem de alocagdao de recursos prevista neste Regulamento e as

disponibilidades de caixa, todos deste Regulamento, o GESTOR podera realizar a amortizacdo
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em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas, até o limite necessario para manutencao da
Razdo de Garantia e do indice de Subordinagdo, mediante solicitacdo de Cotistas titulares da
maioria das Cotas Subordinadas e anuéncia da Administradora, pelo valor atualizado das Cotas
Subordinadas em circulagao na data da respectiva amortiza¢dao e de forma proporcional ao
percentual que as Cotas Subordinadas representam no PatrimoOnio Liquido da Classe,
mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades da Classe, desde que sejam atendidos

0s seguintes requisitos:

) as Cotas Subordinadas ndo representem percentual inferior a 21,00% (vinte e um
inteiros por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe considerada pro forma a amortizacdo

pretendida;

(ii) aClasse tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha

feito as provisdes exigidas pela regulamentagao pertinente;

(iii) até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo
ou Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido

adequadamente sanados; e

(iv) na data da amortizacgdo, os limites de concentracdo dispostos neste Regulamento nao

poderdo estar desenquadrados.
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6.10.Para fins do previsto neste Regulamento, a ADMINISTRADORA é responsavel pelo
controle da Razdao de Garantia, devendo comunicar de imediato a ocorréncia das
hipdteses previstas no item 10.8 e 10.9, acima, aos titulares de Cotas Subordinadas e a

Gestora.

Emissdo das Cotas

6.11. E admitida a integralizacdo total ou parcial, pelas Cedentes, de Cotas Subordinadas
com Direitos de Crédito que se enquadrem na politica de investimento do Fundo, sendo que,
nesta hipdtese, serdo observadas as Condicdes de Cessdao e os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento, bem como demais previsdes do Contrato de Cessao para
Fins de Securitizagao KOVR aplicaveis a tal transferéncia de Direitos de Crédito ao Fundo,
ficando desde ja definido que a integralizagdo das Cotas Subordinadas devera ser realizada nos

termos da legislacao aplicavel ao caso.

6.14.1. Caso o valor da Cota Subordinada subscrito seja parcialmente integralizado em
Direitos de Crédito, o valor restante deverd ser integralizado em moeda corrente nacional,
subtraindo-se o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito utilizados na referida

integralizagao.

6.12.Na integralizacdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em
vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta da Classe ou através da CETIP, na forma deste
Regulamento, além do Suplemento das Cotas Seniores. Na integralizacdo de Cotas
Subordinadas deve ser utilizado o valor de fechamento do Dia Util anterior ao dia da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta

da Classe ou através da CETIP, na forma deste Regulamento.

6.13.Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor de

abertura da Cota em vigor do dia do pagamento da amortizacdo e do resgate;
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para fins de amortizacdo das Cotas Subordinadas, devera ser utilizado o valor de

fechamento do Dia Util anterior ao dia da amortizag3o.

6.14.A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, enquanto
prestador do servico de escrituracao de cotas da Classe, de conta de depdsito em nome
do respectivo Cotista quando da respectiva integralizacdo de Cotas e/ou aquisi¢do no
mercado secundario ou, na hipdtese de as Cotas estarem custodiadas na B3 - Segmento

CETIP UTVM, pelo extrato emitido pela B3 - Segmento CETIP UTVM.

6.15. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara (i) o respectivo boletim de
subscricdo, que serd autenticado pela ADMINISTRADORA, por meio do qual se comprometera
a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condigdes previstas neste
Regulamento, (ii) o termo de adesdo a este Regulamento, indicando enderego de correio
eletrénico para o recebimento das comunicacbes que lhe sejam enviadas pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento e (iii) a declaracdo de investidor
profissional, no caso de a oferta ser realizada de acordo com o rito de registro automatico, nos

termos da Resolu¢ao CVM n2 160.

6.16. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante, enquanto prestador do
servico de escrituracao de cotas do Fundo, ou pela B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme o
caso, sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da ADMINISTRADORA, perante
o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis ao FUNDO e/ou a Classe, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a

cada Cotista.

6.17. A emissdo e a distribuicdo de Cotas, bem como a definigdo de suas caracteristicas,
serdo realizadas pelo GESTOR, que terd autonomia para determinar o numero de Cotas a
serem emitidas, o valor unitario de emissdo, as condi¢des de subscricdo e integralizacao, e
demais peculiaridades, desde que observados os limites e diretrizes estabelecidos neste

Regulamento e em seus anexos e apéndices.

6.17.1. N3o havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de eventuais novas

Cotas que venham a ser emitidas pela Classe.
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6.17.2. As Cotas Subordinadas, para fins de enquadramento da Razdo de Garantia, serdo
emitidas e ofertadas, sempre que possivel, via colocagdo privada, com dispensa de registro na
CVM, ou, em caso de impossibilidade, de acordo com o rito de registro automatico previsto na
Resolugdo CVM n? 160, em qualquer hipdtese, por ato unilateral da ADMINISTRADORA,
mediante solicitacdo da GESTORA e sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia, sempre
gue tais emissdes e ofertas publicas sejam necessarias para atendimento a Razao de Garantia,
sendo as referidas ofertas aprovadas mediante a celebracdo exclusivamente pela
ADMINISTRADORA de instrumento particular, substancialmente na forma do modelo
constante neste Regulamento, ficando a ADMINISTRADORA autorizada ainda a praticar todos

os demais atos e celebrar todos os demais documentos necessarios para tal finalidade.

6.17.3. Caso as Cotas Subordinadas emitidas na forma do item anterior venham a ser

ofertadas publicamente, tal distribuicdo podera ser intermediada pela ADMINISTRADORA.

6.17.4. Eventuais limitacGes para negociacdo das Cotas deverdo ser observadas pelos
Cotistas e pela Administradora, a depender do rito sob o qual as Cotas tiverem sido

distribuidas, nos termos da Resolucdao CVM n? 160.
6.18. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos
ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos

intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas seja feita por investidores qualificados.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.19. As Cotas Seniores sdo objeto de classificacdo de risco (rating) pela Agéncia Classificadora
de Risco Cotas Seniores, a qual serd trimestralmente atualizada. As Cotas Subordinadas
poderdo ser objeto de classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco Cotas

Subordinadas, que sera trimestralmente
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atualizada.

6.20.Caso ocorra o rebaixamentodo d o rating das Cotas Seniores e/ou das Cotas

Subordinadas serao adotados os seguintes procedimentos:

) comunicacdo a cada Cotista das razbes do rebaixamento, através de

publicacdo no Periddico, ou através de correio eletronico; e

(ii) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo

relatdrio das Agéncias Classificadoras de Risco.

Negociacdo das Cotas

6.21.As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricbes de negociacdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolu¢gdao CVM n2 160, de 13 de

julho de 2022.

6.22.0s Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou

emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

6.23. As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em bolsa de valores ou mercado de

balcdo organizado, a critério da ADMINISTRADORA.

6.24. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas
sdo investidores autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades

previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Valorizacdo das Cotas

6.25. A primeira valoragdo das Cotas Seniores de cada Série ocorrerd a partir do primeiro
Dia Util subsequente a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, e a Ultima, na data de
resgate da ultima Cota Sénior em circulacdo. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas

Seniores da respectiva Série, o valor unitario das Cotas
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Seniores de cada Série serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor

de integralizagdo, amortizagdao ou, nas hipoéteses definidas neste Regulamento, resgate.

6.25.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o Patriménio Liquido
do Fundo o permita, buscard atingir o Benchmark das Cotas Seniores. O valor unitario das Cotas
Seniores para fins de cdlculo do seu valor de integralizagdo, amortizacao ou, nas hipdteses

definidas neste Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes valores:

) o resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas Seniores

em circulacdo na respectiva data de célculo; ou

(ii) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores, dividido pelo numero de Cotas Seniores.

6.25.2. A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacio de Cotas
Subordinadas, o valor unitario das Cotas Subordinadas serd calculado todo Dia Util, para efeito
de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou amortizacdo ou, nas hipdteses permitidas

por este Regulamento, resgate.

6.25.3. As Cotas Subordinadas terdo seu valor unitario calculado para fins de integralizagao,
amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, sera: (a) o valor do
Patriménio Liquido da Classe, apurado conforme este Regulamento, deduzido (b) do valor das
Cotas Seniores em circulacao, e dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagdo na

respectiva data de calculo.

6.26. Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Seniores, definidos nos itens
anteriores, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de tais subclasses de Cotas
durante o respectivo periodo de distribuicdo e (ii) qual a parcela do Patriménio Liquido da
Classe que deve ser prioritariamente alocada aos titulares de Cotas de tais subclasses na
hipotese de amortizacdo de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados,

em hipdétese alguma, como promessa
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ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracao por parte da ADMINISTRADORA, do
GESTOR, do Coordenador Lider, do Fundo, da KOVR, do Custodiante ou do Agente de

Controladoria.

6.27. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores
nao farao jus, quando da amortizagao de suas Cotas Seniores, a uma remunerag¢ao superior
ao valor de tais Cotas Seniores, calculado conforme disposto neste Regulamento, na
respectiva data de amortizacdo, o que representa o limite maximo de remuneracdo possivel

para tais subclasses de Cotas.

CAPITULO 7 — DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

71. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no presente Regulamento, em
cada Data de Pagamento, a base de calculo para apuragao dos valores devidos aos Cotistas a
titulo de amortizagdo de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas devera observar os
montantes liquidos e a data da efetiva disponibilidade, ao Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, Ativos Financeiros de Liquidez e modalidades operacionais integrantes de sua

carteira, observadas, em relacdo aos Direitos de Créditos, as regras descritas nos itens abaixo.

7.1.1. Os valores decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito recebidos nas Contas
Fiduciarias a partir das respectivas datas de vencimento, inclusive, em decorréncia da
cobranca regular ou forgada (extrajudicial ou judicial) pela KOVR e/ou pelo Fundo, conforme o
caso, tendo em vista as datas de vencimento estabelecidas nos respectivos Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira, serao considerados na apuracdo da base de calculo para
pagamento aos Cotistas, em Regime de Caixa, das amortizacGes das Cotas Seniores em
circulacdo, proporcionalmente ao percentual que referidas Cotas representam no Patrimoénio
Liquido da Classe, excluidas do calculo o Patriménio Liquido representado pelas Cotas

Subordinadas.

7.1.2. Os valores decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito recebidos nas
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Contas Fiducidrias antecipadamente as datas de vencimento estabelecidas nos respectivos
Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira, em decorréncia de qualquer forma de
pagamento antecipado, pelos Devedores, ou da resolucdo da cessdo de qualquer dos Direitos
de Crédito cedidos a Classe, serdo considerados na apura¢dao da base de cdlculo para
pagamento aos Cotistas, em Regime de Caixa, das amortizacdes das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas em circulagao.

7.1.3. Asamortizagdes de Cotas Subordinadas somente serdo realizadas se, considerada pro
forma a amortizacdo pretendida, sejam observados o indice de Subordinacdo e a Razdo de

Garantia.

7.1.4. N3o serdo realizadas amortizagdes de Cotas Subordinadas nos 6 (seis) meses
anteriores ao pagamento da ultima parcela de amortizacdo (e consequente resgate) de Cotas

Seniores.

7.1.5. Apds 36 (trinta e seis) meses contados do inicio do funcionamento da Classe, na
hipdtese de o somatdrio do valor das Cotas Seniores em circulagao, calculado nos termos deste
Regulamento, vir a ser inferior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), a GESTORA
podera alienar a totalidade dos ativos integrantes da carteira da Classe, e, ato continuo,
solicitar a ADMINISTRADORA que providencie a amortizacdo das Cotas até o respectivo

resgate, na forma deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

7.2. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, desde que
o Patrimonio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, e observados ainda
os prazos de caréncia previstos neste Regulamento e nos Suplementos, a ADMINISTRADORA
realiza, no dia 10 (dez) de cada més, a amortizacdo em Regime de Caixa das Cotas Seniores,
pelo valor atualizado das Cotas Seniores em circulacdo na data da respectiva amortizacao,
observadas, ainda, as regras de calculo definidas neste Regulamento e no Suplemento de cada
Série, mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, deduzidos (i) os valores
estimados referentes as despesas do Fundo e/ou da Classe previstas para os

60 (sessenta) dias seguintes ao pagamento da amortizacdo, (ii) a Reserva de
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Amortizacdo, e (iii) a Reserva de Caixa.

7.3. Na realizacdo das amortizacdes de Cotas Seniores, todos os Cotistas serdo
previamente notificados pela ADMINISTRADORA, inclusive sobre o valor total esperado
envolvendo cada amortizacdo, o que devera ocorrer por meio de documento escrito, a ser
enviado com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia ou, se de forma eletrénica, com

1 (um) Dia Util de antecedéncia.

7.4. Qualquer amortizacdo de Cotas Seniores deverd englobar todos os Cotistas Seniores,
de forma proporcional e em igualdade de condi¢des, ndo havendo entre eles qualquer relagdo

de subordinacao.

7.5. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Classe obrigatoriamente deverd

observar a Razdo de Garantia e o indice de Subordinacéo.

7.6. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas caso a Classe atenda a
todas as regras, indices e parametros previstos neste Regulamento, especialmente a Razao de

Garantia e o Indice de Subordinag3o.

7.7. Por se tratar de um fundo fechado, ndao havera resgate de Cotas, a ndao ser pelo

término do prazo de duragao das Cotas ou liquidacdo da Classe.

7.8. Por ocasido do resgate de Cotas definido acima, a ADMINISTRADORA observard, no
qgue for cabivel, os procedimentos definidos neste Regulamento, especialmente o disposto

neste Regulamento.

7.9. A Classe ndo efetuara amortizagdes, resgates e aplicagdes em sabados, domingos,
feriados de ambito nacional ou em dias n3o considerados como Dias Uteis. Se a data prevista
para pagamento da amortiza¢do cair em dia ndo considerado como Dia Util na praga em que a
ADMINISTRADORA estd sediada, tal pagamento serd efetivado no primeiro Dia Util

subsequente.

7.10. As Cotas Subordinadas poderdo, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em Direitos

de Crédito.
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CAPITULO 8 — RESERVAS

8.1. A GESTORA constituird, desde o momento inicial de subscricdo de Cotas Seniores,
uma Reserva de Caixa no montante equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do
valor do somatério dos Direitos de Crédito de titularidade da Classe, apurado na ultima Data

de Verificagao.

8.2. Os recursos da Reserva de Caixa integrarao o patriménio da Classe e constituirdo uma
provisdo para o pagamento de eventuais valores recebidos diretamente, exclusivamente por
erro operacional, pela KOVR advindos dos Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe
e ndo repassados a Classe nos termos deste Regulamento, e para garantir o pagamento de

eventuais inadimpléncias dos referidos Direitos de Crédito.

8.3. A GESTORA deverd constituir e manter, ao longo dos 45 (quarenta e cinco) dias
corridos que antecedem cada uma das datas de amortizacdo de Cotas Seniores, uma Reserva
de Amortizagdao para amortizacao das Cotas Seniores, formada por recursos recebidos das
liguidagdes dos Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe e correspondente a 100%
(cem por cento) do resultado da férmula abaixo (liquidas de Reserva de Caixa, de quaisquer
impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza), sendo que seus

recursos deverdo ser aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez.

1
NAS - (N -1)

Reserva de Amortizagdo = PLS(T) *

Sendo que:

° PLS(T) é o valor do patriménio representado por Cotas Seniores em circulagdo na data
da composicdo da Reserva de Amortizagdo (T).

° NAS a quantidade de meses compreendidos no prazo de duragdo das Cotas Seniores
deduzido do prazo de caréncia, identificados no Suplemento de cada Série.

° N é o numero da amortizag@o programada de Cotas Seniores a ser realizada,
calculado na forma do item “NAS” anterior.

8.3.1. Parafins de célculo da Reserva de Amortizagdo, na forma do disposto neste
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Regulamento, as amortizacdes de Cotas Seniores terdo seus valores estimados com base no

previsto no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores.

8.3.2. Caso a GESTORA verifique ndo ser possivel a formag¢do da Reserva de Amortizacdo de
acordo com os procedimentos descritos acima, deverd suspender a aquisicdo de Direitos de

Crédito Elegiveis até que a Reserva de Amortiza¢do seja devidamente constituida

8.3.3. Os recursos da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacdo serdo alocados

exclusivamente para aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

CAPITULO 9 — ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

9.1. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores da 12 (primeira) Série, e até a
liguidagdo do Fundo, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do pagamento dos

ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

i) recebimentos decorrentes da integralizacdao das Cotas e dos ativos integrantes da
carteira da Classe, durante o periodo de caréncia para amortizacdo de Cotas Seniores, na

seguinte ordem:

1) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;

2) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa;

3) constituicdo e manutenc¢ao da Reserva de Amortizacao, se aplicavel; e

4) pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda

corrente nacional, em observancia a politica de investimento descrita neste Regulamento.
(ii) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo e integralizacdo
de Cotas, se aplicavel, apds encerrado o periodo de caréncia para amortizacdo de Cotas

Seniores indicado no Suplemento, na seguinte ordem:

1) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;



Docusign Envelope ID: 9C6AF6D3-0758-4CB9-9BB7-11C49564834D

2) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa;
3) constituicao e manutenc¢do da Reserva de Amortizagao, se aplicavel;
4) pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores,

observados os termos e as condicdes estabelecidas neste Regulamento e nos Suplementos de
cada Série;
5) no pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas,

observados os termos e as condi¢des estabelecidas neste Regulamento e nos Suplementos.

9.2. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos de Crédito, e do recebimento dos Ativos

Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

1) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
de Liquidez cuja aquisicdo ja tenha ocorrido previamente a data de decretacao da liquidagao;
2) no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes do Fundo;

3) no pagamento de amortizagdo integral das Cotas Seniores, observados os termos e as
condicOes estabelecidas neste Regulamento e nos Suplementos de cada Série, até o seu
resgate;

4) no pagamento de amortizagdo integral das Cotas Subordinadas, apds o resgate integral
das Cotas Seniores, observados os termos e as condicGes estabelecidas neste

Regulamento e no Suplemento.

CAPITULO 10 — EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

10.1. A ADMINISTRADORA devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacdo do Patrimbnio

Liquido: (a) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe; e (b)
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nos casos de suspensao de aquisicao de Direitos Creditdrios, se aplicavel.

10.2. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, deverdo

ser adotadas as medidas previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM n2 175.

CAPITULO 11 — DOS EVENTOS DE SUSPENSAO DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

111 A Classe devera suspender a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, na hipdtese

de verificagao das seguintes situagdes:

1) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a 18%

(dezoito por cento);

(ii) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior a 15%

(quinze por cento);

(iii) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior a 12%

(doze por cento);

iv indice de Perda Liquida represente percentual superior a 8% (oito por cento);
Gv) q p p p (oito p );

(v)  Indice de Pré-Pagamento represente percentual superior a 8% (oito por cento);

(vi) Indice de Resolugdo de Cess3o represente percentual superior a 3% (trés por cento);

(vii) Inobservancia da Razdo de Garantia pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis, conforme os

parametros previstos neste Regulamento;
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(viii) Impossibilidade da formagdao da Reserva de Amortizacdo por 10 (dez) dias

consecutivos, de acordo com os procedimentos descritos neste Regulamento;

(ix) restricao, pela KOVR, de acesso e atendimento ao Custodiante ou auditores por este
contratados, com relacdo aos Documentos Comprobatérios e procedimentos relativos as

operacgdes e aos Direitos de Crédito;

(x) Indice de Arrecadacdo de Contas Fiduciarias represente percentual inferior a 92,50%

(noventa e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento); e

(xi) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo.

11.1.1 Com excecdo dos indices referidos nos incisos V e VI acima, os demais indices
relacionados no item 11.1, acima, sao calculados na Data de Verificacao, devendo, para tanto,
ser utilizada a média moével de 3 (trés) meses do respectivo indice, calculada da Data de
Verificacdo, observado que a ADMINISTRADORA é a responsavel por calcular os indices

previstos neste Regulamento, com excecao do inciso X, que é calculado pelo GESTOR.

11.1.2 A suspensdo de aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis pela Classe permanecerd
valida até o momento em que seja(m) sanado(s) o(s) Evento(s) de Avaliacdo que tenha(m)

dado ensejo a referida suspensao.

11.1.3 As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia

devidamente assinado pelo cedente e cessionario.

CAPITULO 12 — LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

12.1. AClasse podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Especial.

12.2. S3o considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer dos seguintes eventos, os
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guais, na hipdtese de ocorréncia, dardo ensejo a interrupcdo imediata da aquisicdo de novos
Direitos de Crédito, se aplicavel, e da realizagao de qualquer amortiza¢gdo de Cotas, de modo
gue a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o Custodiante, ou os Cotistas interessados convoquem
uma Assembleia para que esta, apds apresentacdo das situagdes da carteira pela GESTORA e
pela ADMINISTRADORA, delibere sobre

(i) o referido Evento de Avaliagdo e o reinicio das amortiza¢des de Cotas, e (ii) a continuidade
da Classe ou sua liquidacdo antecipada, e consequente definicio de cronograma de

pagamentos dos Cotistas:

(1) caso ocorra um Evento de Suspensdo de Aquisicdo de Direitos de Crédito, que ndo os

previstos nos incisos V, VI e X do item 11.1, acima, por mais de 2 (dois) meses consecutivos;

(ii) caso, em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 3 (trés) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o Indice de Pré-Pagamento seja superior a 8% (oito

por cento);

(iii) caso, em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 3 (trés) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Resolucdo de Cess3o seja superior a 3%

(trés por cento);

(iv) caso, em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 3 (trés) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do 72 (sétimo) més da Data da 12
Integralizac3o da 12 Série de Cotas Seniores, o Indice de Excesso de Spread seja inferior a 0,50%

(cinquenta centésimos por cento);

(v)  casoa KOVRinicie processo de renegociacao de dividas, ou situacdao de endividamento

gue evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

(vi) caso ocorra uma alteracdo de controle societario da KOVR, no nivel do respectivo
controlador final, ressalvado que nao serao consideradas alteracdes de controle quaisquer

eventos de sucessdo por morte;
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(vii) descumprimento pela KOVR de qualquer de suas obrigacdes estabelecidas neste
Regulamento, no Contrato de Cessdao para Fins de Securitizagdo KOVR e no Contrato de
Cobranca, desde que tal descumprimento n3do seja devidamente regularizado ou justificado
dentro do prazo de 8 (oito) Dias Uteis contado do recebimento, pela KOVR, conforme o caso,
de aviso, por escrito, enviado pela ADMINISTRADORA, pelo GESTOR, ou pelo Custodiante,

informando-a da ocorréncia do respectivo evento;

(viii) caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o

reenquadramento nos termos deste Regulamento;

(ix) rebaixamento em mais de 2 (dois) subniveis da nota da classificacdo de risco das Cotas
Seniores em relagdo a nota da classificagao de risco originalmente atribuida, considerando-se

a tabela da Agéncia Classificadora de Risco Cotas Seniores;

(x) caso, na analise dos Documentos Comprobatdrios, o Custodiante verifique a existéncia
ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os Direitos de
Crédito ndo foram regularmente e devidamente formalizados, e que tais fatos ndao sejam
regularizados no prazo maximo de 25 (vinte e cinco) Dias Uteis contado da comunicac¢do do

Custodiante;

(xi) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessdo para Fins de Securitizacdo KOVR, no Contrato de
Cobranca, no Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituracao, no Contrato de Depésito e
nos demais documentos relacionados ao FUNDO e a Classe que o mesmo seja parte signataria,
desde que, uma vez notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo

de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento da referida notificacdo;

(xii) inobservancia, pelo Gestor, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituracdo e nos demais

documentos relacionados ao FUNDO e/ou a Classe que o mesmo seja parte
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signataria, desde que, uma vez notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o

faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento da referida notificagdo;

(xiii) ndo constituicdo da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos para a Reserva

de Caixa n3o sejam atendidos pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(xiv) sem prejuizo do disposto no inciso VII acima em relagdo a este Regulamento, ao
Contrato de Cessao para Fins de Securitizagdo KOVR e ao Contrato de Cobranga, inobservancia,
pela KOVR, de seus deveres e obrigacdes previstas nos demais contratos que celebrar no
ambito do Fundo, desde que, uma vez notificadas para sanar ou justificar o descumprimento,

n3o o fizer no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacio;

(xv) aquisicdo, pela Classe, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao previstos neste Regulamento, bem como em desacordo
com o Contrato de Cessdo para Fins de Securitizacdo KOVR, que ndo tenham sido regularizados
pelas Cedentes no prazo de 10 (dez) dias apds comunicado enviado pela GESTORA e/ou pelo

Custodiante;

(xvi) renuncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do Custodiante;

(xvii) ocorréncia de extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de
divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos deste
Regulamento para o cdlculo do valor das Cotas Seniores, por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento

e oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data em que ocorrer o evento;

(xviii) criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas
bases de cdlculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e

operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou
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as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

(xix) resilicdo, extingdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Cessdo para Fins de
Securitizagdo KOVR, Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituragdao, Contrato de

Cobranca, Contrato de Depdsito e/ou Contrato das Contas Fiduciarias;

(xx) n3o pagamento em até 1 (um) Dia Util contado da data de amortizagdo ordinéria de

Cotas Seniores do valor integral da amortizagao ordindria de qualquer Cota Sénior;

(xxi) amortiza¢do de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(xxii) caso a Agéncia de Classificacdo de Risco das Cotas Seniores nao divulgue a atualizacao
trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90

(noventa) dias contados da data inicialmente estabelecida para a divulgacdo das informacdes;

(xxiii)caso ndo seja realizado o repasse dos recursos, pelos Entes Publicos

Conveniados nas Contas Fiduciarias, por 2 (dois) meses consecutivos;

(xxiv) caso a taxa do CDI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da taxa do CDI

do Dia Util imediatamente anterior;

(xxv) caso a KOVR e respectivos controladores (pessoas fisicas e juridicas), acionistas,
diretores e/ou membros do conselho de administragdo venham a ter contra si sentenca judicial
condenatdria em segundo grau de jurisdicdo em relacdo aos seguintes crimes: (i) crimes contra
o patrimonio, (ii) crimes contra a fé publica, (iii) crimes contra o sistema financeiro nacional,
exceto em relacdao aqueles cujas acdes penais corram nas condicdes descritas no inciso XXVII
a seguir; (iv) crimes contra o mercado de capitais; (v) crimes previstos na legislacdo sobre a
responsabilizacdo de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica (Lei
Anticorrupcdo); (vi) atos de improbidade administrativa; (vii) crimes de lavagem ou ocultacdo

de bens, direitos e valores (lavagem de dinheiro); (viii) crimes contra a
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economia popular; (ix) crimes contra as relacdes de consumo; e (x) crimes previstos na

legislagao falimentar;

(xxvi) caso os controladores pessoas fisicas e/ou diretores da KOVR venham a ter contra si
sentenca judicial condenatdria transitada em julgado em relagdo a crimes contra o sistema
financeiro nacional, cujas a¢bes penais tenham sido iniciadas anteriormente ao inicio de

funcionamento do Fundo; e

(xxvii) caso haja alteracdo da politica de concessdao de crédito das Cedentes em
relagdo ao que se encontra previsto no Contrato de Cessdo, que afete negativamente o

FUNDO e/ou a Classe.

12.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA
imediatamente: (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e
do resgate das Cotas; (b) comunicard tal fato a Gestora, que deverd interromper a aquisicao
de novos Direitos Creditdrios; e (c) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de

Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao.

12.3.1 Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
prevista acima, a referida Assembleia sera instalada e deliberara normalmente, podendo

inclusive decidir pela liquida¢ao antecipada da Classe.

12.3.2. Caso a Assembleia delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, sem prejuizo da ado¢ao de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela

Assembleia, as medidas previstas nos itens 12.2 (1) e (Il), acima, deverao ser cessadas.

12.3.3. Na hipdtese de liquidacdo da Classe, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de
partilhar o patrimoénio na proporcdo dos valores previstos para amortizacdo ou resgate e no
limite desses mesmos valores, na data de liquida¢do, sendo vedado qualquer tipo de

preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores.



Docusign Envelope ID: 9C6AF6D3-0758-4CB9-9BB7-11C49564834D

12.3.4. Na hipdtese de a Assembleia decidir que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA deverd implementar os procedimentos

definidos nos itens abaixo, incluindo a convocacdo de nova Assembleia.

12.4. S3o considerados Eventos de Liquidacdo:

) por deliberacdo de Assembleia;

(ii) se a Classe mantiver Patrimdnio Liquido médio inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o
de reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de

investimento em direitos creditorios;

(iii) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento

de Liquidagao;

(iv) cessacdo ou renuncia pela ADMINISTRADORA, pelo Custodiante, pelo Controlador,
pela Gestora e/ou pelo Agente de Contas Fiducidrias, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos respectivos servicos previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste

Regulamento;

(v) faléncia, intervencdo ou liquidacao extrajudicial da ADMINISTRADORA, do GESTOR, do

Custodiante, do Controlador e quaisquer prestadores de servigos ao Fundo;

(vi) durante o seu periodo de investimento, impossibilidade de a Classe adquirir Direitos

de Crédito admitidos por sua politica de investimentos;

(vii) decretacdo sobre a KOVR de intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou regime
especial de fiscalizacdo, cassacdo da autorizacdo para funcionamento da KOVR ou evento

equivalente;
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(viii) caso oIndice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior

a 25% (vinte e cinco por cento);

(ix) caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior

a 22% (vinte e dois por cento);

(x) casooindice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior

a 18% (dezoito por cento);

(xi) caso o Indice de Perda Liquida represente percentual superior a 10% (dez por cento);

(xii) caso, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Pré-Pagamento seja superior a 15%

(quinze por cento); e

(xiii) caso, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Resolucdo de Cess3o seja superior a 8%
(oito por cento).

12.5. Os indices relacionados nas alineas “viii” a “xi” acima serdo calculados na Data de
Verificacdo pela ADMINISTRADORA, a quem cabera analisa-los para fins da verificacdo ou ndo
de um Evento de Liquidagdo. Para fins de calculo dos referidos indices, é utilizada a média

movel de 3 (trés) meses do respectivo indice, calculada na Data de Verificacao.

12.5.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a ADMINISTRADORA devera (i)
interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos de Crédito, (ii) suspender o
pagamento de amortizacGes de Cotas, e (iii) convocar uma Assembleia, no prazo maximo de
05 (cinco) Dias Uteis, contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidac3o, a fim de que os
titulares das Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo

pela interrupcao dos
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procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, o resgate das Cotas Seniores detidas pelos

Cotistas dissidentes, pelo seu valor na forma prevista neste Regulamento.

12.5.2. Caso a Classe ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para
efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, todos os recursos em moeda
corrente nacional disponiveis na Classe serao prioritariamente utilizados para o resgate de tais
Cotas Seniores, sendo que, neste caso, a Classe esta vedada de realizar o resgate das Cotas

detidas pelos Cotistas dissidentes em Direitos de Crédito.

12.5.3. Caso adeliberacdo da Assembleia Especial referida neste item determine a liquidagdo
antecipada da Clase, a Classe resgatard todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo
tempo, em igualdade de condi¢Bes e considerando o valor da participagao de cada Cotista no

valor total das Cotas Seniores em circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

) a ADMINISTRADORA liquidara todos os investimentos e aplicacdes da Classe,

transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos

de Crédito, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida neste Regulamento, a
ADMINISTRADORA debitara a Conta da Classe e procederd ao resgate antecipado das Cotas

Seniores em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

12.5.4. Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a amortizagdo das Cotas
Subordinadas, que somente serdo amortizadas apds o resgate das Cotas Seniores, observados
os limites, requisitos e condicdes previstas neste Regulamento. Os procedimentos descritos
acima somente poderao ser iniciados ou retomados apds o resgate das Cotas Seniores, quando

a Classe poderd promover a amortizacdo das Cotas Subordinadas.
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12.5.5. Caso a Classe ndo detenha, na data de sua liquidagdo antecipada, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em
circulagao, a Assembleia devera deliberar especificamente sobre a matéria, observado o
disposto neste Regulamento e na regulamentacao aplicdvel, observado que, se for o caso,
gualquer pagamento dos Cotistas mediante a entrega de ativos ocorrera fora do ambito da B3

—Segmento CETIP UTVM.

12.5.6. A ADMINISTRADORA se obriga a permanecer no exercicio de sua fung¢do até a

liguidagdo total da Classe.

CAPITULO 13 - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

13.1. Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

13.2. Odescumprimento de qualquer obrigac¢do originaria dos Direitos Creditorios e demais
ativos componentes da carteira da Classe serda atribuido primeiramente as Cotas

Subordinadas, até o limite equivalente a somatdria do valor total de tais Cotas.

13.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia dos

Direitos Creditorios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Subordinadas.

13.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia dos

Direitos Creditorios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Séniores.

13.5. Considerando o disposto nas Clausulas acima e os Indices de Subordinacdo, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe
apresentem Patrimoénio Liquido Negativo, caso em que a ADMINISTRADORA devera

implementar as medidas descritas no Capitulo 10 da Parte Geral deste Regulamento.
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CAPITULO 14 - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Gestor

14.1. Além das obrigacGes previstas neste Regulamento e, sem prejuizo das

demaisdisposicdes da regulamentacado aplicavel, incluem-se, entre as obrigacdes do GESTOR:

i) providenciar a elaboragdao do material de divulgacao da classe para utilizacao pelos

distribuidores, as suas expensas;

(ii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,

adocumentacdo relativa as operac¢des da Classe;

(iii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cao de Direitos Creditérios, verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando Direitos de Crédito que tenham representatividade no patrimoénio da classe, assim

como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de divulgacdo; e

(iv) contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro que trata este artigo, desde que
0 agente contratado ndo seja sua parte relacionada e fiscalizar a atuacdo doreferido agente,

no tocante a observancia dos Parametros de Amostragem.

Custodiante

14.2. Considerando que os recursos da Classe estdo aplicados em Direitos de Crédito que
naosao passiveis de registro em entidade registradora, a GESTORA contratou o Custodiante

para a realizar a custddia da carteira da Classe.

14.2.1. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou

em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
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Direitos de Crédito da carteirada Classe, o que for maior, o Custodiante dos Direitos de Crédito
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos de Crédito que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos de

Crédito vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

14.2.2. O Custodiante ou a GESTORA, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas
da Entidade Registradora, observado que deve verificar se tais informacdes sdo consistentes

e adequadas a verificagao.

14.3. Adicionalmente, a GESTORA contratou o Custodiante para realizar a verificacdo do

lastro dos Direitos de Crédito.

14.4. S3o atribui¢Ges do Custodiante:

1) realizar a liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos de Crédito;

(ii) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores
recebidosdiretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta

vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos de Crédito; e
(iv) verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma individualizada ou
por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, bem

como os parametros constantes dos Parametros de Amostragem.

14.4.1. O Custodiante poderd subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de

determinados servicos ao Fundo, na forma da regulamentacao aplicavel.

14.4.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo
podem ser, em relacdo a Classe, originador, cedente, GESTOR, Consultora Especializada ou

partes aeles relacionadas.
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Agente de Cobranca

14.5. A cobranca de Direitos de Crédito inadimplidos serd realizada pelo Agente de

Cobranga.

14.6. O Agente de Cobranca sera responsavel por:

(i) adotar todos os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios

inadimplidos detitularidade da Classe;

Consultora Especializada

14.7. A Consultora Especializada foi contratada para prestagdo dos servicos de consultoria
especializada, nos termos do art. 32, inciso | do Anexo Normativo Il, que ficara responsavel

por:

1) validar as CondicGes de Cessao; e

(ii) elaborar arquivo eletrénico em formato pactuado entre as partes, com base nas
informacodes fornecidas pelo Cedente, para envio ao Custodiante, com relacdo aos Direitos

Creditérios a serem adquiridos em cada Data de Aquisi¢cao e Pagamento.

(iii) dar ciéncia as respectivas Devedoras acerca da cessdo dos Direitos de Crédito ao

Fundo, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil.

CAPITULO 15 - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo

15.1. Pelos servigos de administragdo fiduciaria, custddia dos ativos integrantes da carteira

do FUNDO, e controladoria, é devida pela Classe a ADMINISTRADORA
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uma Taxa de Administracdo equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos percentuais) ao ano
sobre o patriménio liquido do Fundo, observando-se um valor minimo mensal de R$26.500,00
(vinte e seis mil e quinhentos reais), que sera corrigido pelo IPCA a cada intervalo de 12 (doze)
meses contados a partir do inicio de funcionamento do Fundo, a ser pago mensalmente, por
periodo vencido da data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe, até 0 52

dia util do més subsequente ao da prestagdaodo servigo.

15.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio Liquido da Classe do

Dia Util imediatamente anterior.

15.1.2. Adicionalmente a Taxa de Administracdo, pelos servigos de revisdo dos documentos
e implantacdo do Fundo perante os drgdos reguladores, serad devido o valor correspondente a
RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), em parcela Unica, na data da primeira integralizac3o de

Cotas da Classe Unica.

15.1.3. Adicionalmente a remunerac¢do do Custodiante, pelos servicos de verificacdo do
lastro dos direitos creditdrios, sera devido o valor correspondente a RS 5.000,00 (cinco mil

reais) mensais.

15.1.4. A titulo de remunerac¢do pela Escrituracdo de Cotas do FUNDO, sera devido a
ADMINISTRADORA o montante correspondente de RS 2.000,00 (dois mil reais) mensais.
Adicionalmente, pela implantagdo do Fundo em sistema de passivo, sera devido o valor
correspondente a RS 7.000,00 (sete mil reais), em parcela Unica, devida na data da primeira

integralizacdo das Cotas da Classe Unica.
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Taxa de Gestdo

15.2. Pelosservigos de gestdo da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, é devida
pela Classe a GESTORA uma Taxa de Gestdo equivalente a 0,45% (“quarenta e cinco
centésimos porcento ao ano”) ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe, a ser pago
mensalmente, por periodo vencido da data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
da Classe, até o 52 dia util do més subsequente ao da prestagdaodo servigo, assegurado um
valor minimo mensal de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), sendo este valor atualizado pela

variacdo do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses.
15.2.1. A Taxa de Gestdo serd calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio Liquido da Classe do Dia

Util imediatamente anterior.

15.3. N3o serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas: taxas de performance, de ingresso ou

desaida.

Taxa Maxima de Custddia

15.4. Pelos servicos de custddia qualificada dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, é
devida pela Classe ao Custodiante a Taxa Mdxima de Custodia equivalente a 0,125% (cento e
vinte cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido da Classe, estando este
valor incluso na Taxa de Administracdo, assegurado um valor minimo mensal de R$ 13.250,00
(treze mil, duzentos e cinquenta reais), que sera corrigido pelo IPCA a cada intervalo de 12
(doze) meses contados a partir do inicio de funcionamento do Fundo, a ser pago
mensalmente, por periodo vencido da data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas

da Classe, até o0 52 dia util do més subsequente ao da prestacdo do servico.

15.4.1. A Taxa Maxima de Custddia sera calculada e provisionada diariamente, a base de

1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio
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Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior. Taxa

Maxima de Distribuicdo

15.5. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo

CVM n2160, de 13 de julho de 2022.

Remuneracdo da Consultora Especializada

15.6. A Consultora Especializada fara jus a remuneracdo mensal equivalente a 0,35% (tritna
e cinco centésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido da Classe com um minimo

mensal de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais ).

15.6.1. A remuneracdo da Consultora Especializada serd paga mensalmente, por periodo
vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo do servico, sendo este
valor atualizado pela variagdo do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses contados da

formalizagdo da contratacao.

Remuneracido do Agente de Cobranca

15.7. O Agente de Cobranga fard jus a remuneragdo mensal equivalente a 0,10% (um
décimo por cento) a.a., sobre o Patriménio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente

anterior, com um minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais).

15.7.1. Em acréscimo a remuneracdo acima disposta, o Agente de Cobranca fara jus a
remuneragdo equivamente a 2,00% (dois porcento) do valor liquido efetivamente recebido
pela Classe em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditdrios, sendo o pagamento devido

em até 48 (quarenta e oito horas) de cada data de liquidacdo de cada Direito Creditério.
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15.7.2. Aremuneracgdo do Agente de Cobranca sera paga mensalmente, por periodo vencido,
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo do servico, sendo estevalor
atualizado pela variagao do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses contados da formalizagao

da contratacao.

CAPITULO 16 - DOS ENCARGOS DA CLASSE

16.1. Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do presente Regulamento

constituem encargos da Classe as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas

diretamente:

1) Taxa Maxima de Custddia;

(i) taxaderegistro de direitos creditorios;

(iii) despesas com a Consultora Especializada; e

(iv) despesas com o Agente de Cobrancga.

CAPITULO 17 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

17.1.  Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos

previstos na parte geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

17.2. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

1) as demonstracdes contdbeis da Classe em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem

disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;

(ii)  asubstituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais;

(iii) elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, inclusive nas

hipoteses de reestabelecimento de tais taxas que tenham sido objeto de reducdo;
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(iv) afusdo, a incorporacdo, a cisdo (total ou parcial), a transformacgao ou a liquidagao da

Classe;

) alteragdo das caracteristicas, vantagens e direitos das Cotas;

(vi) o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo e/ou o respectivo pedido de

declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(vii) aprorrogacao do prazo de duragao da Classe; e
(viii) Se, em caso de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, este constitui um Evento de

Liquidagdo Antecipada.

17.2.1. As matérias previstas nos itens (iii), (iv) e (v) acima deverdo ser aprovadas, em
primeira ou segunda convocacgao, por Cotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e

cinco por cento) das Cotas Subordinadas em circulagao.

17.2.2. A matéria prevista no item (vi) acima devera ser aprovada por, no minimo, a maioria

dos Cotistas titulares das Cotas que estejam sendo objeto de alteragao.

17.2.3. Por questdes de conflito de interesse, fica desde ja certo e ajustado que os Cotistas

Subordinados nao terdo direito a voto em relagao a matéria prevista no item (viii) acima.

CAPITULO 18 — DA POLITICA DE COBRANCA

18.10 processo de cobranga dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO

observara as seguintes etapas:

1) O Agente de Cobranca, mediante informacdes disponibilizadas pelo Custodiante por
meio eletronico via integracao APl ou via rede mundial de computadores, deverao identificar
a inadimpléncia, caso aplicavel, para que, o mais breve possivel, se iniciem as tratativas de
cobranca através de débito em conta corrente com os Bancos Conveniados, para a conta

salario dos Devedores inadimplentes, ou a partir de boleto bancario cujo beneficiario seja a
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Conta da Classe, emitidos pelO Agente de Cobranca em nome da Classe, disponibilizados pelo
Custodiante por meio eletronico via integracdo APl ou via rede mundial de computadores,

sendo certo que, o Agente de Cobranca devera realizar a cobranca
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mediante boleto bancario com a Conta da Classe como beneficiaria, no valor referente a parcela
vencida do Contrato de Assisténcia Financeira, acrescida dos juros de mora conforme definidos
no Contrato de Assisténcia Financeira. Nos casos em que o Devedor seja reincidente sera
cobrado, além de uma parcela em atraso, também o valor da parcela do més. Caso a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios seja identificada pelo Agente de Cobranca, ele devera

desde logo iniciar os procedimentos descritos neste inciso;

(ii) se a causa da inadimpléncia for a reducdo do valor correspondente a margem
consignavel do Devedor em decorréncia: (i) da realiza¢do de dedugdes, por forca, por exemplo,
de decisdo judicial (v.g., pagamento de pensdo alimenticia), prioritdrias em relacdo a
Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de pagamento; e (ii) da redugdo da
remuneracdo disponivel do Devedor, buscar- se-a a renegocia¢do, de modo que as parcelas do
Contrato de Assisténcia Financeira sejam condizentes com a nova margem consignavel do
Devedor inadimplente, através dos sistemas disponibilizados pelo Custodiante por meio
eletrdnico via integracdo APl ou via rede mundial de computadores, conforme definido no
Contrato de Cessao, contanto que as novas condi¢des da renegociagdo estejam apaziguadas
entre a GESTORA e o Agente de Cobranca e respectivamente cadastradas nas plataformas do
Custodiante. Toda e qualquer renegociacdo, refinanciamento ou concessao de desconto

dependem de prévia e expressa autorizacdo da GESTORA;

(iii) caso o Agente de Cobranca ndo tenha éxito na cobranca via emissao de boleto bancario
cujo beneficidrio seja a Conta da Classe, buscardo obter de modo amigavel a quantia devida,
fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificacdes aos Devedores inadimplentes,

através de seus proprios meios de comunicacdo;

(iv) caso sejam constatadas quaisquer divergéncias (conforme definidas no Contrato de
Prestacdo de Servicos de Cobranca e Conciliacdo de Direitos de Crédito Inadimplidos) durante
o processo de acompanhamento e cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, o Cedente,
em sua atribuicdo como Agente de Cobranca, poderd conceder prorrogacdo, desconto,

parcelamento ou outra alternativa eficaz para o recebimento extrajudicial dos valores devidos.



Docusign Envelope ID: 9C6AF6D3-0758-4CB9-9BB7-11C49564834D

(v)  As prorrogacles poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 90 (noventa)
dias e serdao concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo

inferior ao prazo maximo aqui previsto.

(vi) caso O Agente de Cobranca ndo consigam localizar o Devedor inadimplente,
providenciardo mensalmente a higienizacdo da base, mediante pesquisa em bancos de dados

especializados, atualizando, assim, os dados cadastrais dos Devedores inadimplentes;

(vii) se decorridos 30 (trinta) dias e a divida ndo houver sido paga, o Devedor inadimplente

terd seu nome negativado junto ao SERASA pelo Agente de Cobranca;

(viii) os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo poderdo, sem a anuéncia da
GESTORA e/ou do Custodiante, serem desaverbados, isto é, submeté-los ao cancelamento do

registro no respectivo Portal de Consignacao, independentemente da etapa da cobranca;

(ix) caso o Devedor inadimplente se apresente e seja feito um acordo, apds o primeiro
pagamento, ou quitacdo dos débitos atrasados, o Agente de Cobranca providenciara a

imediata retirada do registro do SERASA; e

(x) se a causa da inadimpléncia for a morte do Devedor, em se verificando a hipdtese
prevista na Politica de Cobranca, o Agente de Cobranca devera atuar para que o pagamento
do sinistro, caso haja Seguro Prestamista, seja realizado diretamente na Conta da Classe,
respeitando o fato de que o Agente de Cobranca deverd, de maneira prévia a cessao do Direito
Creditério que apresente Seguro Prestamista, informar a GESTORA e ao Custodiante sobre as
condicdes do seguro, adotando os procedimentos de endosso da apdlice e envio desta, nos

termos e prazos previstos no Contrato de Cessao.

CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO

19.1. N3o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar
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em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de perdas para o FUNDO,

a Classe e para os Cotistas.

19.2. O Cotista, ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo termo de adesdo, devera
afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacao (suitability) do
investimento na Classe em vista do seu perfil de risco, condi¢ao financeira e em virtude da

regulamentacdo aplicavel.

19.3. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo, a Classe e aos Cotistas. Nesta hipétese, a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o
Coordenador Lider, o Custodiante, o Agente de Controladoria e a KOVR ndo poderdo ser
responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de
sentenca judicial condenatdria transitada em julgado, entre outros, (a) por qualquer
depreciagao ou perda de valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de Liquidez, (b) pela
inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos de Crédito
e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez sdo negociados, ou (c) por eventuais prejuizos

incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdao de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

19.4. Osrecursos que constam na carteira da Classe e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes

fatores de risco previstos abaixo, de forma ndo exaustiva.

19.5. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realizad-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de

adesdo ao Regulamento.

Riscos de Mercado

19.6. Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, os Cedentes

e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
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pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e precos, aumento ou diminuicdo da taxa de juros,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras.
O negdcio, a condigao financeira e os resultados dos Devedores, os setores econémicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como
a originacdao e pagamento dosDireitos de Crédito podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutua¢des das taxas de cambio;
(ii) alteragOes na inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e
(v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou
os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais

nacional, afetando adversamente os negécios, a condicdo financeira e os resultados da Classe.

19.7. Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de inscricdo dos Direitos de Crédito na

Central de Cessbes de Crédito (C3): a Diretoria Colegiada do BACEN, em sessdo realizada em

19 de janeiro de 2012 autorizou, sem restrigdes, com base no inciso Il do artigo 52 e no artigo
62 da Resolugdo n? 2.882, de 30 de agosto de 2001, o funcionamento do sistema Central de
CessOes de Crédito (C3), a partir do dia 30 do mesmo més. O sistema, operado pela Camara
Interbancaria de Pagamentos CIP, objetiva registrar parcelas de operacdes de crédito para
efeito de cessOes interbancarias, providenciando a transferéncia definitiva do ativo negociado
simultaneamente a liquida¢do financeira definitiva, evitando cessdes de um mesmo crédito
em duplicidade. Considerando que (i) a KOVR é uma entidade aberta de previdéncia
complementar, ndo se encontrando sujeita ao controle, a fiscalizacdo e a regulamentacao
expedida pelo BACEN, mas sim ao controle, a fiscalizacdo e a regulamentacdo expedida pela
SUSEP, e (ii) é vedado a KOVR, nos termos do artigo 10, inciso Il, da Circular SUSEP, realizar
guaisquer cessdes de Direitos de Crédito, exceto para fins de securitizacdo, ndo ha obrigacao

legal ou regulamentar de que a
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KOVR registre os Direitos de Crédito na Central de CessGes de Crédito (C3), de modo que as

cessdes dos recebiveis ao Fundo ndo poderao ser verificadas por meio do referido sistema.

19.8. Flutuacdo dos Direitos de Crédito. O valor dos Direitos de Crédito que integram a

carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com a capacidade da Classe de
receber os valores devidos pelos respectivos Devedores. Caso a Classe nao tenha éxito na
recuperacao dos Direitos de Crédito, a Classe podera sofrer perdas, sendo que a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas
sofridas pelos Cotistas, inclusive, sem limitacdo, quando ocorridas em razao de nao

recebimento dos valores dos Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores.

19.9. Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros gue integram a carteira

da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacées de precos e cotacoes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio da Classe pode ser
afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira da Classe podeser tempordria,
ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou

indeterminados.

Riscos de Crédito

19.10. Risco _de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos

Devedoresde honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados. A Classe
somente procedera a Amortizacao das Cotas em moeda corrente nacional a medida que os
Direitos de Crédito sejam pagos pelos Devedores, ndo havendo garantia de que a Amortizacao
das Cotas ocorrerd integralmente nos cronogramas constantes dos respectivos Suplementos,
se houver, ou nas datas aprovadas pela Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento.
Nessas hipdteses, ndo sera devido, pela Classe, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou

pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

19.11. Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos
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Devedorese/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe de
honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados no ambito das operagdes
com tais ativos. Alteracdes no cendrio macroeconOmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢Ges financeiras dos emissores
e/ou das contrapartes dos referidos ativos e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais
emissores e/ou contrapartes ou da qualidade dos créditos podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores ou contrapartes,

provocando perdas para a Classe e para os Cotistas.

19.12. Risco de formalizacdo dos Direitos de Crédito. A carteira da Classe poderd conter

Direitos de Crédito com irregularidades no que se refere a sua constituicdo, podendo, assim,
obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos

Direitosde Crédito por ela adquiridos.

19.13. Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessdo. As vias originais de cada

Contrato de Cessdo ndo serdao necessariamente registradas no Cartério de Registro de Titulos
e Documentos na sede da Classe e dos Cedentes. O registro de operacbes de cessdo de
créditos tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que: (i) a operagao
registradaprevaleca caso os Cedentes celebrem nova operacdo de cessao dos mesmos Direitos
de Crédito com terceiros; e (ii) se afastem duvidas quanto a data e as condi¢cdes em que a
cessao foi contratada em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperagao judicial,
faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial. A auséncia de registro podera representar
risco a Classe (i) em relacdo a Direitos de Crédito reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso dos
Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacao
extrajudicial no ambito dos quais a validade da cessdo dos Direitos de Crédito venha a ser
guestionada, podendo dificultar, respectivamente, (a) a comprovacdo de que a cessdo
contratada com a Classe é anterior a cessdao contratada com o outro cessionario e (b) a
comprovacao da validade da cessdo perante terceiros, prejudicando assim o processo de
recebimento e de cobranca dosDireitos de Crédito em questdo e afetando adversamente o

resultado da Classe.
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19.14. Possibilidade de Reducdo da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditdrios. Apesar de

os Contratos de Assisténcia Financeira representativos dos Direitos de Crédito serem
devidamente constituidos na forma autorizada pela Circular SUSEP, os juros cobrados podem
ser questionados judicialmente apds a transferéncia de tais Contratos de Assisténcia
Financeira a Classe. Determinadas decisGes judiciais estabeleceram que cessdes de direitos
creditdrios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a
tais cessiondrias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcdo
monetdria permitidos as instituicdes financeiras em decorréncia da aplicacdo do Decreto
22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para instituicdes externas
ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo impostas ou ndo a
Classe, por meio de decisdo judicial, limitacdes a cobranca de Encargos e/ou juros
remuneratorios dos Direitos de Crédito, nos termos inicialmente pactuados com os
Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranca podera afetar negativamente o

fluxo de pagamentos dos Direitos de Crédito.

Risco de Liquidez

19.15. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta

deliquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo
negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estd sujeita
a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que a Classe pode

ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a Amortizacao de suas Cotas.

19.16. Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento da Classe em Direitos de

Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liguidezpara tais Direitos de Crédito. Caso a Classe precise vender os Direitos de Crédito
detidos em carteira, poderad ndao haver mercado comprador ou o prec¢o de alienacao de tais

Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez,
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causando perdas ao patrimonio da Classe.

19.17. Classe Fechada — Risco de Liquidez. A Classe é constituida na forma de condominio

fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquermomento,
de modo que as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamenteda Classe
sao: (i) aprovagdo da liquidagdo do Classe em Assembleia de Cotistas, observado osquéruns de
deliberacdo estabelecido neste Regulamento, e/ou (ii) negociagdo de suas cotas com terceiros,
caso assim permitido por este Regulamento. Ademais, as classes de fundos de investimento
em direitos creditdrios, tais como a Classe, sdo um investimento de baixa liquidez no mercado
brasileiro. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender as Cotas de suas respectivas
titularidades, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, poderd naohaver
comprador ou o preco de alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando

perda de patrimoénio ao Cotista.

19.18. Liquidez para negociacdo das Cotas em mercado secundario. A baixa liquidez do

investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a

precoinferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

19.19. Liquidacdo antecipada da Classe. Ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidagdo

antecipada previstas no Regulamento, a Classe poderda nao ter recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, hipdtese em que podera ter que
paga-los com os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em carteira, na

formadisciplinada neste Regulamento.

19.20. Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe

para efetuar o pagamento da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas é a liquidagdo ou o
pagamento, conforme o caso, dos: (i) Direitos de Crédito pelas respectivas Devedoras; e (ii)
Ativos Financeiros pelos respectivos emissores e/ou contrapartes. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca dos
referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a Amortizacao
e/ou o Resgate, total ou parcial, das Cotas. Considerando-se a sujeicdo da Amortizagdo e/ou

Resgate das
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Cotas a liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
item acima, tanto a ADMINISTRADORA quanto o Custodiante estao impossibilitados de
assegurar que as Amortizacoes e/ou Resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndao sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na
hipétese de atraso ou falta de pagamento de Amortizagdes ou Resgates em virtude de

inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Risco Operacional

19.21. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobrancga e controles

internos adotados pela ADMINISTRADORA e/ou pela Cedente podem afetar negativamente a

gualidade dos Direitos de Crédito e sua respectiva cobranca.

19.22. Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade e das

formalidades de transferéncia de Direitos de Crédito. Falhas (i) na verificacdo do atendimento

aos Critérios de Elegibilidade quando da aquisicdo Direitos de Crédito ou (ii) naverificacdo do
atendimento das condi¢des e exigéncias legais no ambito da transferéncia dos Direitos de
Crédito, dentre outros, podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua

respectiva cobranga.

19.23. Risco _de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de

investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre
ossistemas eletronicos do Agente de Cobranca, da Consultora Especializada, do Custodiante, do
GESTOR, da ADMINISTRADORA e da Classe se darao livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, a cobranca ou a realizacdo dos Direitos de Crédito

podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

19.24. Risco de Cobranca. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos

podera acarretar perdas para a Classe e seus Cotistas.
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19.25. Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem. A GESTORA ou terceiro por ele

subcontratado, realizard auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos de Crédito, de
forma a verificar a regularidade dos Documentos Comprobatdrios e da transferéncia realizada,
conforme procedimentos de verificacdo definidos neste Regulamento. No ambito dessas
diligéncias, poderdao ser constatadas falhas na formalizagdo da transferéncia e na
documentacao, ainda que a documentacgao seja eletronica, as quais podem acarretar prejuizos
para a Classe, tais como a falta de assinaturas certificadas ou informacgdes incorretas relativas

aos Direitos de Crédito transferidos.

Riscos dos Cedentes

19.26. Invalidade ou Ineficidcia da Transferéncia de Direitos de Crédito. A transferéncia

onerosa dos Direitos de Crédito pode ser nula, anulavel ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio da Classe, na ocorréncia dos seguintes eventos: (i) fraude contra
credores, inclusive da massa, se ho momento da transferéncia os Cedentes estiverem
insolventes ou em decorréncia do referido ato ilicito passasse ao estado de insolvéncia; (ii)
fraude a execucdo, caso: (a) quando da transferéncia os Cedentes forem sujeitos passivos de
demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos de Crédito
adquiridos pender demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucdo fiscal, se
os Cedentes, quando da formaliza¢cao da transferéncia de créditos, sendo sujeitos passivos por
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida

ativa, ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

Outros Riscos

19.27. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobrancga e a salvaguarda dos direitos da Classe sobreos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe sdo de inteirae exclusiva
responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio

Liquido. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o



Docusign Envelope ID: 9C6AF6D3-0758-4CB9-9BB7-11C49564834D

Custodiante, bem como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo sdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete a Classe, ainda, a

discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das respectivas acdes judiciais.

19.28. Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe expde o

investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado,

esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

19.29. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe

serdao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo, conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacgao a
mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao causar variacdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou reduc¢do do valor das

Cotas.

19.30. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As aplicagcdes na Classe ndo contam com

garantia: (i) da ADMINISTRADORA; (ii) do Custodiante; (iii) do GESTOR; (iv) do Agente de
Cobranca; (v) da Consultora Especializada; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, ou
mesmo qualquer outra garantia. Caso a Classe ndo obtenha éxito na recuperac¢ao dos Direitos
de Crédito, o Cotista pode ter rentabilidade inferior a esperada ou mesmo prejuizo em razdo

do seu investimento na Classe.

19.31. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Com a Unica finalidade de proteger as

posi¢Oes detidas a vista pela Classe (hedge), a ADMINISTRADORA, em nome da Classe, podera
contratar operagcGes no mercado de derivativos. Tais operagdes, entretanto, poderdo afetar

negativamente a rentabilidade da Classe de tal forma que
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os Cotistas poderdo suportar prejuizos em decorréncia da utilizacdo destes

instrumentos.

19.32. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. A Classe n3o estd obrigada a obter

classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco para suas Cotas, o que
podedificultar a avalia¢do, por parte do Cotista, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e da capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas da Classe,
depreciacao dosativos financeiros integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso
de liguidacdo da Classe ou resgate de Cotas, sendo responsaveis tdo somente por perdas ou

prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte.
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ANEXO Il - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

A verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito sera realizada pelo Custodiante, por

amostragem, conforme facultado pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo Il e pelo Regulamento.
Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagao a

guantidade de Direitos Creditérios transferidos a carteira da Classe:

Procedimentos realizados

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel, junto ao Gestor, para

selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo dos Documentos Comprobatérios.

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selegao
dos Direitos Creditérios sera obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da
populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-

se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, serd retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,

obedecendoaos seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula

matematicae seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p) ME2*(N-1)+z>*p *(1-p)

Onde:
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n =tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditériosadquiridos z = Critical score = 1,96 p = proporgdo a ser

estimada = 50% ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo

(c) Sem prejuizo ao disposto no pardgrafo abaixo, a populagdo base para a
selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditdrios em aberto (a vencer) e Direitos de

Crédito recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos

créditos inadimplidos e os substituidos da carteira da Classe no referido trimestre.

A selecdo dos Direitos Creditorios serd obtida da seguinte forma: (1) Para o s 5 (cinco) Cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos
gue tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior
valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade

total de itens da amostra.

Serd utilizado o software ACL para a extracao da amostra.
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