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REGULAMENTO DO VALYOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 33.521.203/0001-82

O VALYOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
nos termos da Resolugao CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugao CVM n? 175,
de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, serd
regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressdes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta cldusula 1, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural:

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios” celebrado entre os Prestadores de
Servigos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n262.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer

titulo.
“Agéncia Classificadora de Agéncia classificadora de risco registrada na CVM contratada
Risco” pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar os servicos de

classificacdo de risco das Cotas.

“Agente de Cobranga” as empresas a serem contratadas pela Administradora, em
nome do Fundo, para processar o recebimento dos
pagamentos dos Direitos Creditérios e para prestar ao Fundo
os servicos de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

“Alocagdo Minima” Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios
Cedidos, conforme definido pelo Conselho Monetario
Nacional e Comissdo de Valores Mobiliarios.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.
“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual serd parte integrante do

Regulamento.
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Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas,
elaborado conforme um dos modelos constantes nos
Suplementos D a F do Anexo.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da Classe,
conforme definidos no item 6.3 do Anexo.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das demonstragdes contdbeis
do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

A meta de rentabilidade das Cotas Mezanino da respectiva
série, conforme definido no respectivo suplemento.

A meta de rentabilidade das Cotas Seniores da respectiva
série, conforme definido no respectivo suplemento.

cada cédula de crédito bancario, a ser emitida por terceiro em
favor de companhia hipotecaria.

a Taxa de Juros DI - Depdsito Interfinanceiro expressa na
forma de percentual ao ano, em base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (https://www.b3.com.br/pt_br/para-
voce).

Pessoa fisica ou juridica que cede os Direitos Creditdrios ao
Fundo, nos termos do respectivo Contrato de Cessao.

Classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo e
vice-versa.l

CondicOes de cessdo dos Direitos Creditdrios, definidas no
item 8.2 do Anexo.

Conta especial de titularidade de cada Cedente,
movimentada pelo Custodiante, na qual serdo recebidos os

N

1 As disposicoes da Resolugdo CVM n° 175/22 referentes a possibilidade de o Fundo ser
constituido com diferentes classes de Cotas entrarao em vigor apenas em 1° de abril de 2024.
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recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos.

“Contrato de Cessao” Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no qual
serdo estabelecidos os termos e condi¢des para a cessdo dos
Direitos Creditdrios, incluindo a eventual Coobrigacao.

“Contrato de Cobranga” cada instrumento particular de contrato de prestacdo de
servicos de cobranca a ser celebrado entre o Fundo,
devidamente representado pela Administradora, e os
Agentes de Cobranga, com a interveniéncia e anuéncia do
Custodiante.

“Contrato de Compromisso cada instrumento particular de contrato de compromisso de
de Venda e Compra” venda e compra de bem imével, a ser celebrado entre os
terceiros compromissarios das Unidades Auténomas.

“Coobrigagao” (e termos Obrigacdo contratual ou qualquer outro mecanismo por meio
correlatos, tais como do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
“Coobrigado”) parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao a

variacdo do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios Cedidos ou
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.

“Cotas” As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

“Cotas Subordinadas” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de amortiza¢do e resgate.

“Cotas Mezanino” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo e resgate, mas que, para os mesmos efeitos,
nao se subordinam as Cotas Subordinadas.

“Cotas Seniores” Cotas que nao se subordinam as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas para efeitos de amortizacao e resgate.

“Cotista” Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas
do Fundo.

“Critérios de Elegibilidade” Critérios de elegibilidade dos Direitos, definidos no item 8.1
do Anexo.

“CRTD” Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos.

“Custodiante” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente

autorizada pela CVM para a prestacdo de servigos de custodia
de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793,




“Custo Médio de
Alavancagem”

IICVMII

“Data da 12 Integraliza¢do”

“Data de Aquisi¢cdo”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Pagamento”

“Data de Verificagao”

“Demais Prestadores de

Servigcos”

“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios Cedidos”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”
“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Empreendimentos
Imobiliarios”

BancoDaycoval

Bela Vista, CEP01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n? 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer titulo.

o custo médio de alavancagem do Fundo é equivalente a taxa
de captacdo média das Cotas Seniores e a taxa de captacdo
média das Cotas Mezanino, cumulativamente, ponderadas
pelo saldo devedor de cada série de Cotas Seniores e cada
série de Cotas Mezanino, no respectivo més.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacido de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

Cada data em que ocorrer a aquisi¢cao dos Direitos Creditérios
pelo Fundo.

Data da 12 (primeira) integralizacdio de
independentemente da subclasse ou série.

Cotas,

Cada data em que ocorrer a amortizagao ou o resgate das
Cotas de uma determinada subclasse ou série.

O ultimo Dia Util de cada més.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora ou
pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da clausula 4
do Anexo.

Pessoa fisica ou juridica que é devedora dos Direitos
Creditorios.

Cada dia util, para fins de operac¢des praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolugio CMN
n? 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Direitos creditérios que poderado integrar a carteira da Classe,
conforme definidos no item 7.1 do Anexo.

Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.

os Direitos Creditorios inadimplidos, observados os termos e
condicbes de cada respectivo documento representativo do
Direito de Crédito.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios, conforme definida no item 7.6 do Anexo.

cada empreendimento imobilidrio de natureza residencial e
mixed-use a ser desenvolvido, sob a forma de incorporagao
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imobilidria, nos termos da Lei n2 4.591/64, observado que
serao considerados “mixed use” os empreendimentos que
possuam percentual superior a 40% (quarenta por cento) de
unidades auténomas nao residenciais.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Eventos definidos no item 16.2 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacao da Assembleia para deliberar
se tais eventos constituem Eventos de Liquidacgao.

Eventos definidos no item 16.3 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacao da Assembleia para deliberar
sobre a interrup¢cdao dos procedimentos de liquidacdao da
Classe ou o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores
de Servigos Essenciais.

Eventos definidos no item (iv) do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o
Patrimonio Liquido esta negativo.

VALYOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., sociedade
empresdria limitada, inscrita no CNPJ sob n2
07.559.989/0001-17, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n2 1.830, sala 32, bloco 2, Vila Nova Conceigao,
CEP 04.543-900, devidamente credenciada pela CVM, para
operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n29.620, de
28 de novembro de 2007, aqui representado nos termos do
seu contrato social a sua sucessora a qualquer titulo.

o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas.

Significa o Indice de Subordinacdo Geral e o indice de
Subordinacdo Sénior, quando referidos conjuntamente.

A relagdo minima entre o patrimonio liquido das Cotas
Subordinadas e o patrimoénio liquido do Fundo é de 15%
(quinze por cento). Desde a Data de Emissdo da 12 (primeira)
série de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino até a ultima
data de resgate de Cotas e/ou liquidacdo do Fundo, nos
termos deste Regulamento, a Administradora verificard, todo
Dia Util, se o Indice de Subordinacdo Geral é igual ou superior
a 15% (quinze por cento), o que significa que o Fundo devera
ter, no minimo, o percentual de 15% (quinze por cento) de
seu patriménio liquido representado por Cotas Subordinadas.
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a relagdo maxima entre o patrimoénio liquido das Cotas
Seniores e o patrimonio liquido do Fundo é de 70% (setenta
por cento). Desde a Data de Emissdao da 12 (primeira) série de
Cotas Seniores até a Ultima data de resgate de Cotas e/ou
liguidacdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, a
Administradora verificard, todo Dia Util, se o indice de
Subordinagdo Sénior é igual ou inferior a 70% (setenta por
cento), o que significa que o Fundo devera ter, no maximo, o
percentual de 70% (setenta por cento) de seu patrimdnio
liquido representado por Cotas Seniores.

indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizagao das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino de
uma determinada série, conforme definido no respectivo
Apéndice.

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

o regime de afetagdo, pelo qual os Iméveis, incluindo o
terreno e as acessOes nele erigidas, bem como os demais
bens e direitos vinculados a estes, manter-se-3o apartados do
patrimonio da incorporadora e constituirdo patrimoénio de
afetacdo, destinado a consecu¢do da incorporagao
correspondente e a entrega das unidades imobilidrias aos
respectivos adquirentes, nos termos da Lei n® 10.931/04.

Patrimonio liquido da Classe.

O Valor Econémico, periddico utilizado para divulga¢des do
Fundo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto
e indistintamente.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e os
Apéndices.

Reserva para pagamento da amortizacdao ou do resgate das
Cotas, nos termos do item 15.2 do Anexo.

A reserva de liquidez constituida para fazer frente aos custos
e despesas ordinarios do Fundo provisionados para o periodo
de até 90 (noventa) dias, desde que limitada a RS 50.000,00
(cinquenta mil reais), nos termos do item 14.1 do Anexo.

Remuneracao devida nos termos do item 5.1 do Anexo.
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“Taxa de Cessao” a taxa de cessao de cada um dos Direitos Creditérios para o
Fundo, a qual constara da documentacdo referente a cada
cessao de Direitos Creditdrios, conforme aplicavel, devendo
ser comunicada pela Gestora a Administradora.

“Taxa de Gestao” Remuneracdo devida nos termos do item 5.1 do Anexo.

“Taxa Maxima de Remuneracdo devida nos termos do item 5.9 do Anexo.
Distribui¢do”

“Taxa de Performance” Remuneragdo devida nos termos do item 5.8 do Anexo.
2. CARACTERISTICAS DO FUNDO
2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditdrios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposicGes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera

prazo de duragao indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administragdo fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVALS.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiducidrio, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo serd realizada pela VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 07.559.989/0001-17, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, a Rua Iguatemi, n2 448, Conj. 1301, Itaim Bibi, CEP:
01451-010, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo

de carteiras de titulos e valores mobiliarios.
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5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentag¢do em vigor, em especial, nos artigos 104
e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a
Resolugcdo CVM n2 175/22;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45,
101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio da Classe;

(d) solicitar a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacdo aplicavel;

® elaborar e divulgar as informagoes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento
e pela regulamentagcdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a
Resolugcdo CVM n2 175/22;

(g) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em
nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 10.7 abaixo;
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@) observar as disposi¢des do Regulamento;

G) cumprir as deliberacbes da Assembleia;

k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM
n? 175/22;

) manter, separadamente, registros com informag¢des completas sobre toda e qualquer

modalidade de negociagao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a Consultoria Especializada e/ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (2) de outro, a Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informagées de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operagao de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(n) obter autorizagdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta
as informacgdes no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(0) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liguidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a conta de
titularidade do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento
do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo
mantida em uma outra instituicdo.

Obrigacdes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitagGes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacdo aplicdveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagdao em vigor, em especial, nos artigos 105
e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n2175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2 175/22;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e
101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;
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(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdao de qualquer dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elabora¢do do material de divulga¢do da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operacées da Classe;

® observar as disposi¢cdes do Regulamento;
(g) cumprir as delibera¢es da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM

ne 175/22;

(1) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM
ne 175/22;

G) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos

Creditdrios Cedidos, e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui,
no minimo, a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento
estabelecida no Anexo, compreendendo a validagdo dos Direitos Creditérios em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo da
carteira da Classe;

k) (1) registrar os Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM
ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante, conforme
previsto no Anexo;

) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cao dos Direitos Creditdrios, verificar:

(D a possibilidade de ineficdcia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcangando os Direitos Creditdrios Cedidos que tenham representatividade no patriménio da
Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma prevista
na clausula 7 do Anexo;

(m) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitagdo, os Contratos
de Cessao, devendo encaminhar a Administradora a cépia de cada documento celebrado em até

5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebragdo;
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(n) na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a
politica de investimento prevista no Anexo;

(o) monitorar, diariamente, nos termos do Anexo:
(1) o enquadramento da Aloca¢do Minima;
(2) o enquadramento do indice de Subordinacio; e

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no minimo, as informagdées
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios
Cedidos;

4) a composi¢do da Reserva de Liquidez e da Reserva de Amortizagdo; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdao, dos Eventos de Liquidacdo e dos Eventos de
Verificagdo do Patrimonio Liquido; e

(p) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga sejam
adotados em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; e

(@ constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela
Gestora, em nome do Fundo, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da
data da sua outorga, com excecdo (1) das procuracbes outorgadas ao Agente de Cobrancga; e
(2) das procuragGes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

Vedacées

5.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM
ne 175/22;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de reten¢do de risco, com exce¢do da
hipdtese prevista no item 5.5.2 abaixo;

(d) vender Cotas a presta¢do, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcdo das Cotas subscritas
a prazo;
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(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
® utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;
e

(g) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe
em empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por
meio de servi¢o autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

5.5.2 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na
retencdo de risco da Classe em suas operagdes com derivativos.

5.6 E vedado & Gestora e a Consultoria Especializada, se houver, receber qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
a suaindependéncia na tomada de decisdo ou, no caso da Consultoria Especializada, na sugestdo
de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderao
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagao, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissGes contrarios ao
Regulamento e as disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos
da Resolugdo CVM n2 175/22 e da cldusula 4 do Anexo.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como parametros as
obrigacbes previstas (a) na Resolugdo CVM n2 175/22 e nas demais disposi¢cBes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os
Apéndices; e (c) nos respectivos contratos de prestagdo de servigos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renlncia; ou (c) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica
vedado a Administradora renunciar a administracao fiducidria do Fundo, observado o disposto
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no item9.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da
Assembleia.

6.2 Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico

Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM poderd
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacgao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rentncia do Prestador de Servico Essencial, este deverd permanecer
no exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em,
no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, mas ndao nomeie um prestador de servico habilitado para
substitui-lo, a Administradora deverd convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto

do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se (a)a Assembleia prevista no item6.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se
as 2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que
o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de
Servigo Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas funcbes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados
e demais informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da
parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22, de forma que o prestador de servico substituto possa
cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servigo Essencial sem solugdo de continuidade;
e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo,
conforme o caso, que razoavelmente |he venha a ser solicitado pelo prestador de servico que

vier a substitui-lo.
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6.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial,
o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
fungbes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador
de Servigco Essencial; ou (b)a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso.

6.7 As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e do
artigo 53 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22, constituem encargos do Fundo e
da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na Resolu¢do CVM n@ 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicag¢bes aos
Cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

) despesas com a manutencgao de ativos cuja propriedade decorra da execugao de garantia ou de

acordo com um Devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira
da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da
Classe no exercicio de suas respectivas fungdes;

(1) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da

carteira da Classe;
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) despesas com a realizacdo da Assembleia;

k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a
liguidacao da Classe;

() despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia de operacbes com os ativos integrantes da
carteira da Classe;

(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira da Classe;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociagao em
mercado organizado;

(o) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;
(p) Taxa de Performance;

(@ a partir de 12 de abril de 2024 (inclusive), na hipotese de acordo de remuneragdo com base na
Taxa de Administracdo, na Taxa de Gest3ao ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99
da parte geral da Resolugdo CVM n? 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;

(r) a partir de 12 de abril de 2024 (inclusive), Taxa Maxima de Distribuicao;
(s) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado para as Cotas;

®) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolugdo
CVM n? 175/22 e do Regulamento;

(u) despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco;

V) remuneracdo dos membros do comité de investimento da Classe, observado o disposto na
cldusula 9 do Anexo;

(w) remuneracdo devida ao Custodiante;

(x) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora; e
) despesas com a o Agente de Cobranca.
7.1.1 Qualquer despesa ndo prevista no item 7.1 acima como um encargo do

Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos
e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimonio da Classe, respeitada a ordem de
alocacdo de recursos na clausula 15 do Anexo.
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8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LiQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util,
observado o disposto na regulamentagdo aplicavel.

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdao o seu
valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de
precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.

8.3 As provisOes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cotas
Investidas e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas
pela Administradora, de acordo com a regulamentagdo vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores.

8.4 O Patrimonio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido
do valor dos Direitos Creditdrios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as provisGes do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da cldusula 11 do
Anexo.

9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido estd negativo, a

Administradora imediatamente (a) suspendera a subscri¢cdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo
a Gestora, que deverd interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e (c) divulgara fato
relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimoénio Liquido
negativo, a Administradora deverd (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos
no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22; e (b) convocar a
Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclus3o da sua elaboragdo, para deliberar
sobre o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apds a adogcdo das medidas previstas no item 9.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a

adocdo das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera facultativa.
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9.1.3 Na hipdtese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata
o item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo,
os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos nesta clausula 9, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos
do item11.2 abaixo, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipétese de, posteriormente a convoca¢do da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o
Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora
apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias
que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 9.1.5
abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de
resolugdo do Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdao deliberar
sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da parte geral da Resolu¢do CVM
n® 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido
negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporagao da Classe por outro fundo de investimento; (c) a
liguidacdo da Classe, desde que nao haja obriga¢cdes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no
item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo
gue a auséncia da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera
permitida a manifestacdo dos credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na
convocacgao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima ndo se instalar por
falta de quérum ou os Cotistas ndao aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.1.5
acima, a Administradora deverad ingressar com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patrimbnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.3 Tdo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe, a Administradora deverd divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracao judicial
de insolvéncia da Classe, diante da vedagcdo de rendncia da Administradora conforme o
item 6.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragado judicial de insolvéncia
da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera prioridade em
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relacdo aos demais encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 15 do Anexo.

9.4 Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e (b) efetuar
o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da
parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22.

10. ASSEMBLEIA

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as
subclasses em circulagao:

(i) Deliberar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio

social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras deste;

(ii) Deliberar sobre a altera¢do deste Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando a, as alteracdes
relacionadas a politica de investimento e a composicado e diversificagdo da carteira do Fundo,

aos procedimentos de amortizagdo e/ou resgate das Cotas e ao direito de voto de cada classe

de Cotas;
e/
(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;
(iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, da inclusive na hipdtese de

restabelecimento de Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de Distribuicdo, da Taxa de Performance

ou da remuneracdo devida a Consultoria Especializada ou ao Agente de Cobrancga, se houverem;

(v) deliberar sobre a incorporacgao, fusao, cisao ou liquidagao do Fundo;

(vi) deliberar sobre a altera¢do do prazo de duragido de cada série de Cotas Seniores e/ou Cotas
Mezanino, do Benchmark das Cotas Seniores e/ou do Benchmark das Cotas Mezanino, bem
como de quaisquer outras caracteristicas, conforme definido em cada suplemento anexo a este

Regulamento;

(a) deliberar se um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao; e

(vii) apreciar deliberar sobre os Eventos de Liquidacdao, de modo a decidir se estes acarretardo na

liguidacdo antecipada do Fundo.
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10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagao
da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade
de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servicos; ou (c) redugdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa
Maxima de Distribuicdo, da Taxa de Performance ou da remunerag¢do devida a Consultoria
Especializada ou ao Agente de Cobranga.

10.1.2 As alteragoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacao.
A alteracdo referida no item 10.1.1(c) acima deverd ser comunicada imediatamente aos
Cotistas.

10.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer tempo, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizacGes e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

10.2.1. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que

atenda aos seguintes requisitos:

(i) Ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(ii) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, na Gestora, em seus controladores, em
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades
sob controle comum; e

(iii) ndo exercer cargo em quaisquer das Cedentes.

10.3. A convocagdo da Assembleia Geral far-se-4 por meio de carta ou correio eletrénico,
enderecado a cada Cotista, com aviso de recebimento, do qual constardo, obrigatoriamente, o
dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos

a serem tratados.

10.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
contado o prazo da data de publicacdo do primeiro antincio ou do envio de carta ou do correio

eletrdnico aos Cotistas.

10.3.2. Ndo se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocacao ou

novamente providenciado o envio de carta ou correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia

minima de 5 (cinco) dias.
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10.3.3. Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a por meio de sistema eletrénico de
votacdo. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as cartas ou correios

eletronicos enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

10.3.4. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada regular a

Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

10.3.5. Para efeito do disposto no 10.3.2., admite-se que a segunda convocagao da Assembleia Geral

seja providenciada juntamente com o correio eletronico de primeira convocagao.

10.4. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocagao da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem,

isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

10.5. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca da totalidade dos Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas, as deliberagcbes devem ser tomadas pelo critério da maioria dos

presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto abaixo.

10.5.1. As deliberagoes relativas a matéria prevista no inciso | do artigo 10.1. deste Regulamento serao
tomadas, em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacgao,

pela maioria das Cotas dos presentes.

10.5.2. As deliberagGes relativas as matérias previstas nos incisos Ill, IV e V do artigo 10.1. deste
Regulamento dependerao da aprovacdo especifica dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas.
10.5.3. deliberagGes relativas as matérias previstas nos incisos Il e VI, do artigo 10.1. deste Regulamento
serdao tomadas em primeira convocac¢ao, pela maioria das Cotas emitidas de cada classe e, em
segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes de cada classe, sendo contabilizados
os votos de cada subclasse de Cotas em separado, de forma independente e sem relagdao de

subordinacao.

10.5.4. As deliberacGes relativas as matérias previstas nos incisos VIl e VIII, do Artigo 10.1. deste
Regulamento serdao tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas Seniores e Cotas
Mezanino emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas Seniores e Cotas

Mezanino dos presentes.

10.5.5. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos hda menos de um ano.
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10.5.6. N&o pode votar na Assembleia Geral:

(i) A Administradora e a Gestora;
(ii) Empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios; e
(iii) Os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios.

10.5.7. Nao se aplica a vedagao prevista no item 10.5.6. acima quando:

(i) Os Unicos cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas nos
incisos | a IV do item 10.5.6. acima;

(ii) Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas presentes a Assembleia Geral,
manifestada na prépria Assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira

especificamente a Assembleia em que se dara a permissdo de voto.

10.3 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocac¢do. Nos termos do artigo 75 da parte
geral da Resolugdo CVM n2175/22, somente sera admitida a participagdo presencial dos
Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrdnico.?

10.3.1 A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que
deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificagdo dos Cotistas.

10.5.8. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida

pela Administradora com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia da realizagdo da Assembleia.

10.3.2 As deliberagbes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio
de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.consulta serd
formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos os Cotistas, nos termos da
cldusula 17 do Anexo, que deverd conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

10.3.3 Os Cotistas terdao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal.
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10.6. O resumo das decisGes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.

11. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora, na rede mundial de computadores, em
lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis
para os Cotistas.

11.2 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serao
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de
gue venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as
Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das
Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

11.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a
contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico; (c) observado o
disposto no Anexo, a contrata¢do da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacdo
de tal servico; (d) observado o disposto no Anexo, a mudanga na classificagdo de risco atribuida
as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo
ou a transformacdo da Classe; (g) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo; (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e (i) a emissdo de novas Cotas.

11.3 A Administradora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacg&es, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por
meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo
no Suplemento G da Resolugdo CVM n2 175/22.

11.4 A Administradora dever3, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, encaminhar o demonstrativo
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trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM n2175/22demonstracBes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

11.4.1 O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.

11.4.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se em fevereiro de cada ano.

11.4.3 As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 Nado sera realizada a integralizagdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em
dias que n3o sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuragdo do
valor das Cotas e de realizagao da integralizagdo, da amortiza¢do e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacGes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no
Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do come¢o e incluindo-se o dia do
vencimento.

10.7. A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagées, por meio do telefone: 0800 555
0500 e do endereco fisico: Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sado

Paulo, Estado de Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO - CLASSE UNICA DE COTAS DO
VALYOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Valyos Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Imobilidrios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra mailscula,
terdo os significados a eles atribuidos na cldusula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditdrios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso
de liquidagdo da Classe. Sera permitida a amortizagdo das Cotas nos termos da clausula 13 do
presente Anexo.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duragdo indeterminado. O prazo de dura¢do de cada
subclasse ou série de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
4, DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracdo das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios Cedidos;
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(e) custédia dos Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a
Resolugcdo CVM n2 175/22;

(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos; e
(2) liguidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos.
4.1.1 A Administradora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades

dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se
(a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVMV;
ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de
atuacdo da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstra¢des
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 11.4 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditérios Cedidos.

4.3.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a Gestora ou
a Consultoria Especializada.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos
Creditdrios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela
CVM ou depositados em depositdrio central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante
4.4 O Custodiante serd contratado para prestar os servicos de:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracdo das Cotas;
(c) custédia dos Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da

carteira da Classe;

(d) verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
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Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos substituidos ou inadimplidos no
respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos;
(f) liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos; e
(2) cobranga e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer

outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta de
titularidade do Fundo; ou (2) em uma Conta Vinculada.

4.4.1 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditdrios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d) acima, o Custodiante
podera utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicdvel,
desde que o Custodiante se certifique de que as informagdes disponibilizadas sdo consistentes
e adequadas para tal verificagao.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentagdao dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios
Cedidos.

4.4.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo
poderdo ser os originadores dos Direitos Creditérios, os Cedentes, a Gestora, a Consultoria
Especializada ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) intermediagdo de operagdes para a carteira da Classe;

(b) distribuicdo das Cotas; e

(c) cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos.

4.5.1 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao
da CVM.
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Intermediarios

4.6 A Gestora devera contratar um ou mais intermedidrios para prestar os servigos
de intermediagdo de operagdes para a carteira da Classe.

Distribuidores

4.7 A distribuicdo publica das Cotas deverd ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agente de Cobrang¢a

4.8 O Agente de Cobranga serd contratado para prestar os servicos de cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, as expensas e em
nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranga.

5. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE, E OUTRAS
TAXAS

5.1 Pela prestagao dos servicos de administracao fiducidria do Fundo e Gestdo, a
Classe pagara a Administradora e a Gestora a Taxa de Administracdo, equivalente a
0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo
de R$10.000,00 (dez mil reais).

5.2 Pela prestacdo dos servicos de custddia e controladoria do Fundo, a Classe
pagara ao custodiante a Taxa de Custddia, equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$3.000,00 (trés mil reais).

5.3 A Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia serdo calculadas
e provisionadas todo Dia Util e pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servigos.

5.4 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total
da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

5.5 Os valores mensais minimos previstos nos itens5.1 e 5.2 acima serdo
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacdo acumulada do IGP-
M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.6 A Taxa de Administra¢do e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais encargos do
Fundo ou da Classe, os quais serao debitados diretamente do patrimdnio da Classe.
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5.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracdo e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo
com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste item 5.7, ndo serdo
consideradas as aplicagGes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negocia¢do
em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao
relacionadas a Gestora.

5.8 Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus semestralmente a uma
remuneragao adicional, a titulo de Taxa de Performance, correspondente a 25% (vinte e cinco
por cento) dos rendimentos calculados com base na média ponderada da valoriza¢cdo das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino no semestre anterior.

5.8.1 A Taxa de Performance serd calculada e apropriada, mensalmente, e
serd paga no ultimo Dia Util dos meses de janeiro e julho de cada ano, desde que apresente
saldo positivo, considerando a Taxa de Performance acumulada do respectivo semestre. Na
hipétese de a Taxa de Performance apresentar saldo negativo - isto é, que ndo supere o Custo
Médio de Alavancagem no periodo - em relacdo a determinado semestre, tal saldo sera
considerado na apuracdo da Taxa de Performance nos semestres subsequentes.

5.8.2 O calculo da Taxa de Performance sera realizado pela Administradora,
que devera encaminhar a respectiva planilha de calculo para aprova¢do do Gestor com, no
minimo, 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia a data de pagamento da Taxa de Performance,
observado o quanto disposto no Paragrafo Primeiro acima.

5.8.3 A Taxa de Performance serd provisionada diariamente, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme o percentual referido no caput.

5.8.4 As disposi¢des do artigo 28, §12, §22 e §52, do Anexo Normativo | a
Resolucdo CVM n2175/22 n3o serdo aplicaveis a Taxa de Performance. As disposi¢cdes dos
artigos 28 e 29 do Anexo Normativo | a Resolugdo CVM n2 175/22 n3o serdo aplicaveis a Taxa
de Performance.

5.9 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores
gue venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas,
serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n2 160, de 13
de julho de 2022.

5.10 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de

ingresso ou taxa de saida.
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6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das suas
Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios,
observada a politica de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo21 do Anexo Normativoll a Resolugdo CVM
n® 175/22, a politica de investimento da Classe abrange, além desta clausula 6, o disposto no
Suplemento A do presente Anexo.

6.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe
devera observar a Alocagdo Minima.

6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condig¢Ges de Cessdo, na respectiva Data de
Aquisicao.

6.3 O remanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditérios Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes
Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;

ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou Coobrigacao de instituicdes financeiras;

(b) operagbes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos
itens 6.3(a) e 0 acima; e

(©) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
de Liquidez referidos nos itens 6.3(a) a (b) acima.

6.4 E vedado a Classe realizar operagdes com derivativos.

6.5 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros de
Liqguidez de responsabilidade ou Coobrigacdo de um mesmo devedor estard limitada a
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, observadas as excegGes previstas na clausula 8.2.
Para fins deste item 6.5, consideram-se de um mesmo devedor, os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacao de devedores integrantes de
um mesmo grupo econémico.

6.5.1 A Gestora deverd assegurar que, na consolidacdo das aplica¢bes da

Classe com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, o limite previsto no
item 6.5 acima seja observado. A consolida¢do de que trata este item 6.5.1 sera dispensada no
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caso de aplicagbGes em cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes
nao relacionadas a Gestora.

6.6 A Classe poderd adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido, observado o disposto no art. 42, §22, Anexo Normativo Il, Resolugdo CVM
175.

6.7 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em
Ativos Financeiros de Liquidez de emissao ou Coobrigagdao da Administradora, da Gestora ou das
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto.

6.8 A Classe podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive aos
Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas.

6.9 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

6.10 Considerando a Alocagdo Minima, a qual a Gestora de forma discriciondria busca
perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nado Sujeitos a
Tributacgdo Periddica disposto na Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteragdes,
com a producdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

6.11 Caso, por qualguer motivo, a Alocagdo Minima e as condi¢des para classificagao
como entidade de investimento ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas
do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar
a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica.

6.12 Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras
de tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

6.13 O Gestor ird acessar o mercado em busca de oportunidades que se enquadrem
na Politica de Investimento e de diversificacdo da carteira.

6.14 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na
cladusula 10 do presente Anexo.
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6.15 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.16 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias n2 02”, integrantes das diretrizes do Cédigo de Administracao de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.16.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
http://www.valorainvest.com.br.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo representados por
todos os Direitos Creditdrios, presentes ou futuros, a serem constituidos a partir de cada
Contrato de Compromisso de Venda e Compra, CCB, nota promissoria, nota comercial e/ou
debénture, incluindo, mas ndo se limitando a, os direitos, preferéncia, prerrogativas a estes
relacionados, bem como todas e quaisquer multas compensatdrias e/ou indenizatdrias devidas
pelo Devedor a Cedente, inclusive em caso de extin¢do, seja por rescisao, resilicdo ou resolucao,
ou, ainda, nas hipdteses de vencimento antecipado previstas nos documentos dos Direitos
Creditdrios.

7.1.1 E vedada a aquisicio de direitos creditérios n3o-padronizados,
conforme definidos no artigo 22, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

7.1.2 E permitido a Classe adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou
seja, Direitos Creditdrios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacdo pelos respectivos
Cedentes.

7.1.3 A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios cujos Cedentes sejam
sociedades empresdrias em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, desde que
atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) os Direitos Creditérios sejam
performados, ou seja, Direitos Creditérios cuja exigibilidade ndo dependa mais de
contraprestagdo pelos respectivos Cedentes; (b) os Direitos Creditérios sejam adquiridos pelo
Fundo sem Coobrigacdo dos respectivos Cedentes; e (c) os Cedentes tenham plano de
recuperacao homologado em juizo, independentemente do transito em julgado da
homologacao do plano de recuperacgao judicial ou extrajudicial. Nos termos do artigo 29, §19, do
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Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2175/22, os Direitos Creditdrios de que trata este
item 7.1.3 ndo serdo considerados direitos creditérios ndo-padronizados.

7.1.4 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdo contar
com garantias reais ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

7.2 A cessdo dos Direitos Creditérios a Classe serd definitiva, irrevogavel e
irretratavel e transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e a¢Oes relacionados aos Direitos Creditdrios Cedidos, mantendo-se inalterados
os demais elementos da relagdo obrigacional.

7.2.1 Os Direitos Creditérios poderao ser adquiridos pela Classe com ou sem
Coobrigacao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.2.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios
Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cdodigo Civil.

7.3 Serd permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicao de novos
Direitos Creditérios pela Classe com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos, durante todo o prazo de durag¢do da Classe, respeitada a ordem de
alocacgdo de recursos prevista na cldusula 15 do presente Anexo.

7.4 Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
poderdo ser variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida
no presente Anexo a descricdo dos processos de originagdo dos Direitos Creditdrios, tampouco
os fatores de risco especificos associados a tais processos. Cada Cotista devera atestar que esta
ciente e concorda com o disposto neste item 7.4, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesao ao Regulamento.

7.5 Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe
poderdo ser variados e de naturezas distintas, o Agente de Cobranca devera estabelecer a
estratégia de cobranca de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio
Cedido inadimplido, observado, de forma geral, o disposto no Suplemento A. Dessa forma, nao
é possivel preestabelecer e, portanto, ndo estda contida neste Anexo a descricio dos
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e ndo pagos. Cada Cotista
devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 7.5, por meio da assinatura
do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

Verificacto e guarda dos Documentos Comprobatdrios

7.6 Os Documentos Comprobatdrios compreenderdo a documentagdo necessdria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos,
tais como o protesto, a cobranca ou a execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem,
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a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditdrios Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de
aquisicdo pela Classe de Direitos Creditorios ndo performados.

7.7 Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pela Gestora previamente a respectiva Data de Aquisi¢ao.

7.7.1 A Gestora poderd contratar prestadores de servicos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma prevista
nesta clausula 7. Os prestadores de servigos contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o
Custodiante, a Entidade Registradora e a Consultoria Especializada, desde que ndo sejam partes
relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

7.8 O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de
servigos, respeitado o disposto no item 4.4.3 acima.

7.9 Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos
ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante,
nos termos do item 4.4(d) acima.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(i) O prazo de vencimento de cada Direito Creditério deve ser de, no minimo, 6 (seis) meses; e
(ii) O prazo de vencimento de cada Direito Creditdrio ndo podera ser superior a 60 (sessenta) meses.
(a)
8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretenda

adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva Data de
Aquisigao.

8.1.2 Observados os termos e condi¢des do presente Anexo, a verificagdo pela
Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade serd
considerada como definitiva.

8.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes
Condigdes de Cessao, a serem verificadas pela Gestora:

(i) a cessdo para o Fundo de cada um dos Direitos Creditérios deve ser efetuada de

acordo com a Taxa de Cessdo prevista no respectivo Contrato de Cessdo, conforme aplicavel;
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(ii) os Direitos Creditérios oferecidos ao Fundo devem ser oriundos de Contrato de
Compromisso de Venda e Compra, CCB, notas promissdrias, debéntures (inclusive debéntures
privadas) e/ou quaisquer outros titulos, desde que livres e desembaracados de quaisquer 6nus,

gravames ou restri¢des de qualquer natureza;

(iii) observado o disposto abaixo pelo Paragrafo Terceiro deste Artigo, o
desenvolvimento e a comercializagdo dos Empreendimentos Imobilidrios deverdo atender aos
requisitos da Lei n? 4.591/64 e demais dispositivos aplicaveis, sendo certo que os
Empreendimentos Imobilidrios deverdo (i) ter os respectivos memoriais de incorporagdo
registrados na matricula pertinente anteriormente ao inicio da comercializagdo das Unidades

Auténomas; e (ii) ser submetidos ao Patriménio de Afetagao;

(iv) os Empreendimentos Imobilidrios e as Unidades Autdbnomas deverdo estar livres

e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

(v) os Empreendimentos Imobilidrios de natureza mixed-use deverdao ser

localizados na cidade de S3o Paulo ou na Regido Metropolitana de Sao Paulo;

(vi) os Direitos Creditérios decorrentes de Empreendimentos Imobilidrios de
natureza mixed use integrantes da carteira do Fundo nao poderdo representar, em conjunto,

percentual superior a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do Fundo;

(vii) os Direitos Creditdérios decorrentes de Empreendimentos Imobilidrios
localizados no Estado de Sdo Paulo deverdo representar, no minimo, 60% (sessenta por cento)

do patrimonio liquido do Fundo;

(viii) os Direitos Creditorios decorrentes de Empreendimentos Imobilidrios
localizados em cada Regido Metropolitana que ndo seja a Regido Metropolitana de Sao Paulo

deverdo representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do Fundo;
(ix) os Direitos Creditérios decorrentes de um Unico Empreendimento Imobiliario
deverdo representar, em conjunto, o maior valor entre (a) RS 20.000.000,00 (vinte milh&es de

reais) e (b) o equivalente a 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo;

(x) os Direitos Creditdérios decorrentes de Empreendimentos Imobilidrios
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desenvolvidos por uma mesma incorporadora deverao representar, em conjunto, o maior valor
entre (a) RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e (b) o equivalente a 15% (quinze por

cento) do patriménio liquido do Fundo;

(xi) no caso de Direitos Creditdérios representados por CCB referente ao
financiamento do desenvolvimento de determinado Empreendimento Imobiliario, referida CCB
deverd representar financiamento de, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do valor geral de
vendas (VGV) do Empreendimento, desconsiderada a eventual permuta realizada entre a
incorporadora e o antigo proprietario do terreno, conforme andlise a ser realizada pelo Gestor,

desde que as unidades permutadas ndo componham a operagdo e suas garantias

(xii) as incorporadoras responsdveis pela consecugdo dos Empreendimentos
Imobiliarios deverdo atestar, por meio dos respectivos Contratos de Cessdo, terem realizado

auditoria e andlise de créditos dos terceiros compromissarios das Unidades Autdnomas;

(xiii) os critérios acima serao igualmente aplicaveis as hipdteses em que os Contratos
de Cessdo envolverem a emissdo de CCB, devendo, neste caso, ser comprovado o lastro

imobiliario de cada CCB;

(xiv) em caso de CCB, esta deverd ser emitida em favor de companhia hipotecaria

previamente aprovada pelo Gestor; e

os Direitos Creditérios oferecidos ao Fundo devem contar com as seguintes garantias
(a) alienacdo fiduciaria dos Imdveis nos quais serdo desenvolvidos os
Empreendimentos Imobilidrios, incluindo o terreno e as benfeitorias, ou, conforme o
caso, das Unidades Autdbnomas, que representara, no minimo, 150% (cento e
cinquenta por cento) do montante atribuido a cada Contrato de Cessao, (b) cessao
fiducidria dos recebiveis decorrentes da comercializagdo das unidades autébnomas do
Empreendimento Imobiliario, e (c) no caso de Empreendimento Imobiliario
desenvolvido por sociedade de propdsito especifico (SPE), aval ou fianca da(s)
incorporadora(s) acionista(s) da referida SPE desenvolvedora do Empreendimento
Imobilidrio.
Paragrafo Primeiro O limite de concentracdo em Direitos Creditérios
decorrentes de um Unico Empreendimento Imobiliadrio previsto no
inciso IX acima podera ser excedido caso as condigdes descritas abaixo
sejam atendidas: a. o patrimdnio liquido das Cotas Subordinadas do
Fundo seja superior ao minimo para atendimento ao indice de

Subordinagao Geral do Fundo; e b. o montante de Direitos Creditérios
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que excedam o referido limite de concentragdo ndo supere o
montante do patrimonio liquido de Cotas Subordinadas necessario ao
atendimento do Indice de Subordina¢do Geral do Fundo.

8.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir as CondigBes de Cessao sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisi¢do.

8.2.2 Observados os termos e condi¢des do presente Anexo, a verificagdo pela
Gestora do enquadramento dos Direitos as Condicdes de Cessdo serda considerada como
definitiva.

8.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade ou Condigdo de Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢cdo pela
Classe, ndo obrigara a sua alienagao pela Classe nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso
ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de
Servigos.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditdrios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de
boleto bancario, transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, (a) na conta de titularidade do Fundo; ou (b) em uma Conta
Vinculada.

9.2 Todos os custos incorridos para a preservacado de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento
de tais custos.

9.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no
item 9.2 acima que a Classe venha a iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos eventuais
Coobrigados ou de terceiros, os quais deverdo ser arcados pela Classe ou diretamente pelos
Cotistas.

9.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das
medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de

Liquidez integrantes da carteira da Classe.

38




BancoDaycoval

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados
nesta cldusula 10. Ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de
valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo
ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesdo ao Regulamento.

10.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe
para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate das
Cotas, se os resultados e o patriménio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento dos
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros
que integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a
cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

10.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacdes realizadas nas Cotas ndo contam
com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razao da aplicagao nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdao exclusivamente dos
resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

10.4 Patriménio Liquido negativo. As aplicacGes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuag¢do, ndo havendo garantia de completa
elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento
da Classe poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipdotese em que os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que

a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.
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10.5 Risco de encerramento do Fundo. Existe a possibilidade de o Fundo ser
encerrado, caso nao seja alcangado o montante minimo estabelecido para a primeira emissdo
de suas Cotas.

10.6 Risco de crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacbes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragées e equivocos na avaliagao do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagées no preco de negociagcao dos titulos
que compdem a carteira do Fundo.

10.7 Risco de liquidez. Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢Ges assumidas
em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Gestor a aceitar
descontos nos seus pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizacdes aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos
neste Regulamento ou nos respectivos Suplementos.

10.8 Risco de derivativos. Ainda que o Fundo utilize derivativos exclusivamente para
protecdo das posi¢oes a vista, existe o risco de a posi¢cdo ndo representar um hedge perfeito ou
suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas), o que pode provocar
perdas aos Cotistas e colocar em risco o patriménio do Fundo.

10.9 Risco de descontinuidade. o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, entre
outras hipéteses, ao término do prazo de resgate das respectivas séries de Cotas ou, ainda, em
decorréncia das amortizagdes antecipadas, nos termos deste Regulamento. Deste modo, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, nao
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Coordenador Lider ou
pelo Gestor, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

10.10 Risco de mercado. consiste no risco de flutuages nos pregos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagcdo de pregos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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10.11 Risco de concentragdo. o risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentra¢do das aplicacdes. Quanto maior a concentra¢do das aplicacdes do
Fundo em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditdrios cujo devedor seja um Unico
Devedor, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito desse emissor
ou Devedor.

10.12 Risco de concentragdo em poucos Cedentes. os Direitos Creditérios a serem
cedidos ao Fundo poderdo sé-lo por poucas Cedentes. A aquisicdo de Direitos Creditdrios
originados por poucas Cedentes pode comprometer a continuidade do Fundo, em func¢do da
nao continuidade da concessao de crédito pelas Cedentes aos Devedores e da capacidade destas
de originar Direitos Creditdrios Elegiveis.

10.13 Risco de crédito relativo aos Direitos Creditdrios e a auséncia de historico da
carteira do Fundo. uma vez que os Direitos Creditérios adquiridos ou subscritos pelo Fundo
poderao ter sido objeto de processos de origem diversos e distintos, os investimentos do Fundo
em Direitos Creditdrios estardao sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacgao de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, os quais poderao impactar negativamente
os resultados do Fundo, inclusive com relagdo: (1) aos critérios adotados pelos originadores dos
Direitos Creditérios e pelas Cedentes para a criagdo dos Direitos Creditdrios; (2) aos negdcios e
a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (3) a possibilidade de os Direitos Creditérios
serem alcangados por obrigagdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar; (4) a eventuais restricGes de natureza legal ou
regulatoria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos
Creditdrios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditorios e os fluxos de
caixa a serem gerados; e (5) a eventos especificos com relagdo a operagdo de cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagao,
liguidagdo ou amortizacdo dos pagamentos. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a
ser adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados com base em politicas que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizag¢do, o que podera dificultar ou até
mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
referidos Direitos Creditdrios integrantes da carteira pelo Fundo. Além disso, ndo ha histdrico
da carteira de Direitos Creditdrios do Fundo, o que faz com que a analise do investimento no
Fundo deva ser criteriosa, levando em consideragao o risco de perdas e prejuizos na recuperagao
dos Direitos Creditorios.

10.14 Risco decorrente dos critérios adotados pelas Cedentes para concessGo de
crédito. os Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e
politicas de concessao de crédito variados e distintos, pelo fato de o Fundo ter a faculdade de
adquirir Direitos Creditérios de varias Cedentes. Para assegurar que as Cedentes, no minimo,
tenham a mesma politica de crédito adotada pelo Fundo ao analisar os Direitos Creditdrios
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ofertados, o Gestor monitora a concessdo de crédito das Cedentes aos Devedores e, antes de
qualquer cessdo para o Fundo, procede a analise de crédito das Cedentes e do Devedor
responsavel pelo pagamento de cada Direito de Crédito ofertado ao Fundo. Contudo, ainda que
o Gestor submeta todas as propostas recebidas aos procedimentos constantes de sua politica
interna de concessdao de crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer
critérios objetivos, ndo ha garantia de que os Devedores honrardao seus compromissos. Caso os
compromissos assumidos pelos Devedores nao sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino podera ser afetada adversamente. Ademais, é possivel
que ocorra falhas operacionais no momento de analise do risco de crédito do Devedor de
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Essas falhas operacionais poderao dificultar, ou mesmo
impedir, a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, o que podera afetar
negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

10.15 Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. decorre da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operag¢des com tais ativos.
Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como altera¢gdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposi¢ao de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
Fundo acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim
de recuperar os seus créditos.

10.16 Risco relativo a flutuagdo dos Ativos Financeiros. o valor dos Ativos Financeiros
gue integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de
precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio
liguido do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos pregos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no patriménio liquido do Fundo.

10.17 Risco relacionado a emissdo de novas Cotas. o Fundo poderad, a qualquer tempo,
emitir novas Cotas, independentemente de aprovacgdo dos Cotistas, observado o disposto no
Capitulo XVII deste Regulamento e os procedimentos exigidos pela Instru¢do CVM n? 356. Na
hipétese de emissdao de novas Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas,
podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que ja
estejam em circulagao na ocasido.

10.18 Risco relacionado a fatores macroeconémicos. o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora,
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tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda
e de mudangas legislativas, os quais poderdo resultar em (1) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do Fundo e (2) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores.
Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos das
amortizagdes e/ou dos regastes.

10.19 Risco de fungibilidade. os Devedores serdo notificados pelas Cedentes acerca da
cessao realizada ao Fundo, e serdo orientados a realizar os pagamentos dos Direitos Creditdrios
diretamente na Conta do Fundo. Na hipétese de o pagamento dos Direitos Creditérios ser feito
erroneamente em conta de titularidade das Cedentes e ndo na Conta do Fundo, as Cedentes
terdo a obrigacdo de repassar imediatamente o valor recebido para a Conta do Fundo. O nao
cumprimento de tal obrigagdo pode acarretar em prejuizos no recebimento pelo Fundo dos
valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios.

10.20 Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (risco do originador). o Fundo
esta apto a adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes
poderdo n3o ser previamente conhecidas pelo Fundo, pelo Gestor e/ou pela Administradora,
pelo Custodiante, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre as Cedentes
e os respectivos Devedores podem nao ser previamente identificados pelo Fundo, pelo Gestor
e/ou pela Administradora, pelo Custodiante. Caso os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ndo
sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema
de natureza comercial entre o Devedor e a respectiva Cedente, e as respectivas Cedentes nao
restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos
referidos Direitos Creditdrios, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.
Além disso, o Fundo esta sujeito aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo,
e se aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do setor imobilidrio, aos custos,
suprimentos e concorréncia no mercado de atuagdo, riscos operacionais especificos de cada
Cedente, legislacdo ambiental, efeitos da politica econdmica do governo. Na medida em que ha
multiplas Cedentes que ndo sdo previamente conhecidas, ndo ha como identificar e
individualizar previamente tais riscos.

10.21 Risco de originagdo. o Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditérios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir ou Direitos
Creditérios Elegiveis suficientes para fazer frente a alocagdo minima de investimento prevista
no Artigo 62 acima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependerd da manutengdo dos fluxos de
originacdo e de cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis. Adicionalmente, a cessdo de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patrimonio liquido do Fundo. Apds a aquisicdo pelo Fundo, os Direitos
Creditérios podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar
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irregularidades de forma ou conteldo (a esse respeito, vide inciso XXXII, f), abaixo). Assim, pode
ser necessdria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditdrios
pelos Devedores, ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel (a esse respeito,
vide inciso XXI abaixo). Em qualquer caso, o Fundo pode sofrer prejuizos seja pela demora ou

pela auséncia de recebimento de recursos.

10.22 Risco relacionado as Condicbes de Cess@o e aos Critérios de Elegibilidade. ainda
que os Direitos Creditdrios atendam a todas as Condigdes de Cessdo e a todos os Critérios de
Elegibilidade, ndo é possivel assegurar que as Condi¢Ges de Cessao e os Critérios de Elegibilidade
previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos
Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos
Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham a realizagdo esperada pelo Fundo, o
patrimonio liquido podera ser afetado negativamente.

10.23 Riscos do mercado secunddrio. o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado. Assim, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de
cada série de Cotas ou da liquidagdo do Fundo, razao pela qual se, por qualquer motivo, o Cotista
resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos
de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a alienagdo das Cotas por um prego que
represente perda patrimonial ao investidor.

10.24 Risco da cobranga judicial e extrajudicial. em se verificando o ndo pagamento
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. O Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade
de insucesso na cobranca dos bens e direitos integrantes de sua carteira. Os custos incorridos
com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditdrios
e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora/Custodiante, o Gestor e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas
e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocdao ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os Cotistas
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. Caso o Fundo nao disponha de recursos
necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo
Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar
recursos adicionais para o Fundo, na proporg¢ao de suas Cotas.

10.25 Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditérios. conforme o previsto neste
Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em situa¢des predeterminadas. Se uma
dessas situagGes se verificar, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa
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hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditodrios.

10.26 Risco relacionado ao regime de amortizagdo das Cotas. conforme previsto neste
Regulamento, a amortizacdo de Cotas estara sujeita a disponibilidade de caixa do Fundo. Desta
forma, qualquer amortizacdo de Cotas dependera da disponibilidade de recursos liquidos no
Fundo para tal finalidade, sendo certo que as datas de amortizacdo de Cotas poderdo ser
substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos Cotistas.

10.27 Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito. o
Custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizard a verificagdo da regularidade dos
Documentos Representativos do Crédito. Considerando que tal verificagdo esta sujeita a falhas
humanas e de sistemas, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja
documentacgao apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. O Custodiante podera
contratar empresa especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a
guarda fisica, manutencdo, armazenamento, organizacao e digitalizagdo dos Documentos
Representativos do Crédito, a qual estd sob inteira responsabilidade do Custodiante,
permanecendo a empresa como fiel depositaria dos Documentos Representativos do Crédito,
ndao havendo, portanto, qualquer superposicao de fungdes entre o Custodiante e eventual
terceiro contratado por este. Neste caso, a empresa especializada contratada tera a obrigagdo
de permitir ao Custodiante ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentagao.
Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade
adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, pelo
fato de o terceiro contratado estar localizado em endereco distinto do enderec¢o do Custodiante.

10.28 Risco relacionado a falhas de procedimentos. falhas nos procedimentos de
cobranga e controles internos podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios
e sua respectiva cobranga.

10.29 Risco de sistemas. dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informac&es entre os
sistemas eletronicos da Administradora, do Custodiante e do Gestor ocorrerdo livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cdao, cobranca ou realizacdo dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

10.30 Risco de entrega dos Documentos Representativos do Crédito cedidos. as
Cedentes transferirdo ao Custodiante a totalidade dos Documentos Representativos do Crédito,
em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da cessdo do respectivo Direito de Crédito ao Fundo. Na
hipétese do ndo cumprimento do prazo acima, a cessdo dos Direitos Creditérios cujos
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Documentos Representativos do Crédito ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno
direito. Desta forma, é possivel que nem todos os Direitos Creditérios ofertados e aprovados
permanecam na carteira do Fundo apds o respectivo ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

10.31 Risco de eventuais restri¢cbes de natureza legal ou regulatdria. o Fundo podera
estar sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restricdes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da
cessao dos Direitos Creditdrios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo
de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma,
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso,
os Direitos Creditdrios ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada,
podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

10.32 Risco de ndo obtencdo do tratamento tributdrio mais benéfico. o Gestor
envidard seus melhores esforgos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento
tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao de eventos que estdo fora
do controle do Gestor, incluindo, sem limitacdo, as hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo
previstas neste Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento
tributario mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situagdo podera acarretar um
impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

10.33 Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso a condicGes previstos
na Alocagdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condig¢Bes previstas na Lei 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos Creditérios e
auséncia de discricionariedade do gestor na aquisicdo e venda dos ativos, ndo é possivel garantir
que estes ativos e, consequentemente, o FUNDO continuardo a receber o tratamento tributario
destinado ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando

a hipdtese prevista no capitulo de tributagao.

10.34 Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos
direitos dos Cotistas. caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adog¢do e
manutenc¢do dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderdo aprovar aporte
de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adoc¢dao e manutencao dos procedimentos
acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assung¢ado
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de os
Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o
Custodiante, as Cedentes, o Gestor, bem como os respectivos administradores, empregados e
demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da
nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
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salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser
afetado negativamente.

10.35 Risco de invalidade ou ineficdcia da cessdo. a cessdo de Direitos Creditdrios para
o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio
liguido do Fundo, caso seja realizada em (1) fraude contra credores, inclusive da massa, se no
momento da cessdo as Cedentes estiverem insolventes ou se elas passem ao estado de
insolvéncia; (2) fraude de execugdo, caso (2.a) quando da cessdo as Cedentes sejam sujeitos
passivos de demanda judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (2.b) sobre os Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (2.c) fraude
a execucdo fiscal, se as Cedentes, quando da celebragdo da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal. Ndo obstante,
a Administradora, o Custodiante e o Gestor n3o realizardo a verificagdo das hipéteses acima em
cada cessdo de Direito de Crédito e ndo poderdo ser responsabilizadas em caso de invalidagado
ou ineficdcia da cessdo de um Direito de Crédito ao Fundo.

10.36 Riscos relacionados ao mercado imobilidrio:

a. Risco sistémico e do setor imobilidrio: o valor dos Direitos Creditérios pode ser afetado

por condi¢cdes econdmicas nacionais e internacionais e por fatores exégenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores dos mercados, moratdrias
e alteracGes da politica monetaria, o que pode causar perdas ao Fundo. A reduc¢do do poder
aquisitivo da populagdo pode ter consequéncias negativas sobre o valor das Unidades
Autonomas, afetando os ativos do Fundo, o que podera prejudicar o seu rendimento e o prego
de negociacdo das Cotas, além de causar perdas aos Cotistas. Ndo sera devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Custodiante ou pelo Gestor qualquer indeniza¢do, multa ou penalidade de
qualquer natureza caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de qualquer

das referidas condicdes e fatores.

b. Risco inerente a emissGes lastreadas em créditos imobilidrios: tendo em vista que os

recursos do Fundo serdo aplicados em Direitos Creditérios originados de operagdes realizadas
no segmento imobilidrio, um fator que deve ser levado preponderantemente em consideracgado
pelos investidores ao aplicar no Fundo é o potencial econémico, inclusive a médio e longo prazo,
das regides onde estdo localizados os Empreendimentos Imobilidrios. A analise do potencial
econdmico da regido deve se circunscrever ndo somente ao potencial econémico corrente,
como também deve levar em conta a evolucdo deste potencial econémico da regido no futuro,

tendo em vista a possibilidade de eventual decadéncia econ6mica da regido, com impacto direto
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sobre o valor do Imével que lastreie qualquer Direito de Crédito integrante do patrimdnio do
Fundo. Adicionalmente, eventuais irregularidades com os Empreendimentos Imobiliarios (tais
como, exemplificativamente, falta de licenca, habite-se, contingéncias ambientais e outros),
sinistros e/ou gravames, conforme aplicavel, podem ocasionar a suspensao total ou parcial da

geracao de receitas para o Fundo.

(o Riscos relacionados a regulamentacdo do setor imobilidrio: o setor imobilidrio brasileiro

esta sujeito a uma extensa regulamentacao editada por diversas autoridades federais, estaduais
e municipais e, caso essa legislagao venha a ser alterada no futuro, as atividades e os resultados
do Fundo poderdao ser afetados adversamente, impactando, consequentemente, na

rentabilidade e no valor de mercado das Cotas.

d. Risco relativo ao procedimento na aquisicdo ou alienacdo de ativos imobilidrios: o

sucesso do Fundo depende da aquisicdo dos Direitos Creditérios. O processo de aquisicdo dos
Direitos Creditérios depende de um conjunto de medidas a serem realizadas, incluindo o
procedimento de diligéncia realizado e pelo Gestor quando da aquisicdo de um Direito de
Crédito e eventuais registros em cartorio de registro de imdveis e/ou na B3. Caso qualquer uma
dessas medidas ndao venham a ser perfeitamente executadas, o Fundo podera ndo conseguir
transacionar Direitos Creditdrios nas condi¢des pretendidas, ou executar as garantias na forma

da legislacdo aplicavel, prejudicando, assim, a sua rentabilidade.

e. Risco de execucdo das garantias: o Fundo esta sujeito ao risco de inadimplemento dos

Direitos Creditdrios integrantes de sua carteira e, consequentemente, da falha na execugdo das
garantias outorgadas a respectiva operagao, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo. Em
um eventual processo de execugdo das garantias dos Direitos Creditdrios, podera haver a
necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados
pelo Fundo, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a garantia
outorgada em favor dos Direitos Creditérios pode ndo ter valor suficiente para suportar as
obrigacdes financeiras atreladas a tal Direito de Crédito. Desta forma, uma série de eventos
relacionados a execucdo de garantias dos Direitos Creditérios podera afetar negativamente o

valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

f. Risco de desastres naturais e sinistro: a ocorréncia de desastres naturais, como, por

exemplo, vendavais, inundagdes, tempestades ou terremotos pode causar danos aos Imoveis,

afetando negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das
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Cotas. Nao se pode garantir que o valor dos seguros contratados para os Imdveis sera suficiente
para protegé-los de perdas. H3, inclusive, determinados tipos de perdas que usualmente ndo
estardo cobertas pelas apdlices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se
qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo
podera sofrer perdas e ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais poderdo afetar o
desempenho operacional do Fundo. Ainda, o Fundo podera ser responsabilizado judicialmente
pelo pagamento de indenizagdo a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar
efeitos adversos na condicdo financeira do Fundo e, consequentemente, nos rendimentos a

serem distribuidos aos Cotistas.

10.37 Demais riscos. o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do Custodiante, do Gestor e/ou do
Coordenador Lider, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, alteracdo na politica monetaria e aplica¢des significativas.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fra¢des ideais do
patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas previstas
neste Anexo e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricio do nome
de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.

11.1.1 As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de
Cotas Seniores, 1(uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas
Subordinadas. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser emitidas em séries, com
indices Referenciais e prazos e condi¢des para amortizagdo e resgate distintos, conforme
definidos nos respectivos Apéndices.

11.1.2 As Cotas terdo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, amortiza¢cdo ou resgate.

11.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢cdes estabelecidas neste Anexo e no
respectivo boletim de subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscricdao e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos
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aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de a
Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacGes, observadas as
disposicGes da clausula 9 da parte geral do Regulamento.

11.2 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢cGes
gerais:
(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com relacdo as Cotas

Mezanino e as Cotas Subordinadas;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Seniores;

() valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da cldusula 12 deste Anexo; e
(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a cldusula 10 da parte geral do Regulamento.
11.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Seniores

serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

11.3 As Cotas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricées
gerais:
(a) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate e

prioridade para os mesmos efeitos com rela¢do as Cotas Subordinadas;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Mezanino;

(©) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da clausula 12 deste Anexo; e
(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do Regulamento.
11.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricGes especificas das Cotas

Mezanino serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

11.4 As Cotas Subordinadas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢cdes
gerais:
(a) subordinagdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento da amortizacao

e do resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas;
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(c) valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da clausula 12 deste Anexo; e
(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a cldusula 10 da parte geral do Regulamento.
11.4.1 As caracteristicas, vantagens e restricbes especificas das Cotas

Subordinadas serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

Indice de Subordinacédo

11.5 O Fundo deverd observar o Indice de Subordinacdo Geral e o indice de
Subordinagdo Sénior, os quais serdo apurados periodicamente, a cada emissdao, amortizagao
e/ou resgate de Cotas do Fundo.

11.6 O Indice de Subordinagdo sera considerado enquadrado sempre que,
cumulativamente:

(a) o Indice de Subordinagdo Geral for, no minimo, 15% (quinze) por cento; e
(b) o Indice de Subordinagdo Sénior for, no maximo, 70% (setenta) por cento.
11.6.1 Na hipdtese de inobservancia do indice de Subordinagdo Geral e/ou do

indice de Subordinagdo Sénior, serdo adotados os seguintes procedimentos:

(a) mediante solicitagdo da Gestora, a Administradora interromperd a aquisicdo de Direitos

Creditérios Elegiveis;

(b) mediante solicitacdo da Gestora, a Administradora comunicard tal ocorréncia aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas, mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletronico,
em ambos os casos com aviso de recebimento, para realizar aporte adicional de recursos para o
reenquadramento do Fundo ao Indice de Subordinagdo Geral e ao indice de Subordinacio
Sénior, mediante a emissdo e subscricdo de novas Cotas Subordinadas, as quais poderdo ser

subscritas em dinheiro ou nos moldes do previsto neste Regulamento; e

(c) os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas deverao subscrever, dentro do prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que forem notificados pela Administradora do
desenquadramento do Indice de Subordina¢do Geral ou do indice de Subordinacdo Sénior,
tantas Cotas Subordinadas, conforme aplicdvel, quantas forem necessarias para restabelecer
ambos indices, podendo inclusive excedé-lo, conforme boletim de subscricio que vier a
subscrever nos termos do inciso anterior, observado que tal subscricdo sera uma faculdade de

cada titular de Cotas Subordinadas.
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11.6.2 Alternativamente ao disposto no Pardgrafo anterior, havendo
disponibilidade de recursos liquidos no Fundo para tanto, e mediante solicitacdo do Gestor
nesse sentido, o Fundo podera amortizar as Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino até o limite
necessdrio para restabelecer o indice de Subordinacdo Geral e o indice de Subordinacdo Sénior.

11.6.3 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Paragrafo
Segundo do Artigo 312 acima e as disponibilidades de caixa, a Administradora podera realizar a
amortizacdo até o limite necessdrio para manutengdo do Indice de Subordinacdo Geral e do
indice de Subordinagdo Sénior, mediante deliberacio dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas, em conjunto, pelo valor atualizado das Cotas Subordinadas em circulagdo na data
da respectiva amortiza¢do e de forma proporcional ao percentual que as Cotas Subordinadas
representam no patrimonio liquido do Fundo, mediante pagamento aos Cotistas titulares das
referidas Cotas de disponibilidades do Fundo, desde que sejam atendidos os seguintes

requisitos:

(a) as Cotas Subordinadas ndo representem percentual inferior a 15% (quinze por cento) do

patrimonio liquido do Fundo considerada pro forma a amortizagao pretendida;

(b) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as

provisdes exigidas pela regulamentagao pertinente;

(c) até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou
Eventos de Liquidagcdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido

adequadamente sanados; e

(d) na data da amortizagdo, os limites de concentragao dispostos no Capitulo Il deste Regulamento

ndo poderdo estar desenquadrados.

11.7  Para fins do previsto neste Capitulo, a Gestora serda responsavel pelo gerenciamento do indice
de Subordinacdo Geral e do indice de Subordinacdo Sénior, devendo comunicar de imediato a
Administradora eventual desenquadramento do Fundo, que tomara as providéncias

necessarias.
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Emissdo das Cotas

11.8. Acritério da Gestora, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia, poderd ser emitida uma

ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificagdo do Patrimonio
Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) a nova emissdo ndo implique (1) o desenquadramento da Alocagio Minima; (2)o
desenquadramento do indice de Subordinagdo; ou (3) o rebaixamento da classificagdo de risco
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulacao.

11.9. A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia, poderdo ser emitidas
Cotas Subordinadas para fins (a) do enquadramento do indice de Subordinac3o, na hipdtese do
item 11.18 abaixo; ou (b) do reenquadramento do indice de Subordinacdo, nos termos do

item 11.6.1 acima.

11.10. As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas (a) na 12 (primeira)
emissdo, pelo seu valor unitario de emissdo, conforme o item 11.1.2 acima; e (b) a partir da
22 (segunda) emissdo (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série
desde a Data da 12 Integralizagdo até a data da nova emissdo, na forma da cldusula 12 deste
Anexo.

11.11. Em qualquer hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas e os
titulares de Cotas Mezanino terdo direito de preferéncia para subscricdo de novas Cotas
Subordinadas e Cotas Mezanino, respectivamente, observadas as devidas propor¢des, conforme
boletins de subscri¢cdo celebrados em suas emissGes. As Cotas Seniores ndo estarao sujeitas ao
exercicio de direito de preferéncia.

Distribuicdo das Cotas

11.12. As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocagdo estabelecida no Apéndice da
respectiva subclasse ou série.

11.13. Na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série, sera admitida a
colocagdo parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipdtese
deste item 11.13, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva
oferta serdo canceladas automaticamente.

11.14. Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizagcdo das Cotas deverdo ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribui¢ao da quantidade minima de Cotas, no caso de
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colocagdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacgao parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao
ser investidos conforme previsto no presente Anexo.

11.15. O funcionamento da Classe ndo estd condicionado a distribuicdo de uma quantidade minima de
Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

11.16. Por ocasido da subscrigcdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim de subscricao; e
(b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do disposto no
artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, a sua condi¢do de Investidor Autorizado.

11.17. As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, (a) a vista, no ato
da subscri¢do; (b) de acordo com o cronograma de integralizagdo definido no boletim de
subscrigdo; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os
procedimentos definidos no boletim de subscrigao.

11.17.1. As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta

de titularidade do Fundo.

11.17.2. E vedada a integralizacdo de Cotas com Direitos Creditérios ou Ativos

Financeiros de Liquidez.

11.17.3. As Cotas serao integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizagao,
pelo seu valor unitario de emissdo, conforme o item 11.1.2 acima; e (b) a partir do Dia Util
seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva
subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo, na

forma da clausula 12 deste Anexo.

11.18. Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, considerada pro
forma a integralizacdo a ser realizada, o indice de Subordinacdo deverd estar enquadrado. Para
fins do enquadramento do indice de Subordinacdo, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas.

11.19. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

11.20. Eadmitida a subscri¢do por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N3o havera, portanto,
requisitos de dispersdo das Cotas.
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Negociacdo das Cotas

11.21. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricbes de negociagdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de
2022.

11.22. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia das suas Cotas.

11.23.  As Cotas poderdo ser depositadas para negociagao em bolsa de valores ou mercado

de balcdo organizado, a critério da Administradora.

11.23.1. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermedidrio verificar se os adquirentes
das Cotas sdo Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades

previstas no Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

12. VALORIZAGAO DAS COTAS

12.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util,
para fins de determinacao do seu valor de integralizacao, amortizacdo e resgate. A valorizacao
das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo da respectiva
subclasse ou série, sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para
fins do disposto no Regulamento, o valor das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino e das Cotas

Subordinadas seré o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

12.2. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patriménio liquido
do Fundo o permita, buscara atingir o Benchmark das Cotas Seniores. O valor unitario das Cotas
Seniores de cada série para fins de célculo do seu valor de integralizagdo, amortizacdo e/ou
resgate, exclusivamente nas hipdteses definidas neste Regulamento, serd o menor dos seguintes
valores:

(i) o resultado da divisdo do patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas Seniores em

circulacdo na respectiva data de calculo; ou

(ii) o valor de referéncia das Cotas Seniores, conforme a férmula constante do respectivo

suplemento da pertinente série de Cotas Seniores.
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12.1.1. Os critérios de determinagao do valor das Cotas Seniores, definidos no caput deste
Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas Seniores durante o
respectivo periodo de distribui¢do e (ii) qual a parcela do patrimonio liquido do Fundo que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipdtese de amortizacdo de suas
Cotas Seniores, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como
promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora, do

Custodiante, do Gestor, do Coordenador Lider ou do Fundo.

12.1.2. Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das Cotas
Seniores ndo fardo jus, quando da amortizacdo de suas Cotas Seniores, a uma remuneragao
superior ao valor de tais Cotas Seniores, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva
data de amortizagdo, o que representa o limite maximo de remuneragdo possivel para essa

classe de Cotas.

12.1.3. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Mezanino, desde que o patrimonio
liguido do Fundo o permita, buscara atingir o Benchmark das Cotas Mezanino. O valor unitdrio
das Cotas Mezanino de cada série para fins de calculo do seu valor de integralizagao,
amortizacdo e/ou resgate, exclusivamente nas hipdteses definidas neste Regulamento, sera o

menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo entre (a) a diferenca do patriménio liquido do Fundo e o valor atualizado
das Cotas Seniores e (b) o nimero de Cotas Mezanino em circulagdo na respectiva data de

calculo; ou

(ii) o valor de referéncia das Cotas Mezanino, conforme a féormula constante do respectivo

suplemento da pertinente série de Cotas Mezanino.

12.1.4. Os critérios de determinag¢do do valor das Cotas Mezanino, definidos no caput
deste Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas Mezanino durante
o respectivo periodo de distribuicdo e (ii) qual a parcela do patriménio liquido do Fundo que
deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Mezanino na hipotese de amortizagdo
de suas Cotas Mezanino, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da

Administradora, do Custodiante, do Gestor, do Coordenador Lider ou do Fundo.

12.1.5. Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das Cotas

Mezanino ndo fardo jus, quando da amortizacdo de suas Cotas Mezanino, a uma remunerac¢ao
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superior ao valor de tais Cotas Mezanino, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva
data de amortizagdo, o que representa o limite maximo de remuneragdo possivel para essa

classe de Cotas.

12.2. A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de Cotas
Subordinadas, o valor de cada Cota Subordinada sera equivalente ao maior entre (A) zero e (B)
o valor do patrimoénio liquido do fundo subtraido do somatdrio do valor atualizado das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino em circulagdo dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em
circulacao.

12.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta clausula 12 ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da
Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

13. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

13.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo, em cada
Data de Pagamento, os Cotistas titulares das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino de cada
série fardo jus ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, de acordo com o
estabelecido no respectivo Apéndice, mediante (a) o pagamento da remuneragao, equivalente
a diferenca positiva entre (1) o valor unitario das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino da
respectiva série, calculado nos termos da cldusula 12 do presente Anexo, na respectiva Data de
Pagamento; e (2) o valor unitdrio das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino da respectiva série,
calculado nos termos da cldusula 12 deste Anexo, na respectiva data de integralizagdo ou na
Data de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, apds a deducdo
do valor pago a titulo de amortizagao; e (b) a amortizagao do principal das Cotas Seniores ou das

Cotas Mezanino da respectiva série.

13.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cladusula 15 do presente Anexo, as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino poderdao ser amortizadas extraordinariamente, de forma
compulséria, a critério da Gestora, caso ocorra o desenquadramento da Alocagdo Minima. A
amortizacdo extraordindria de que trata este item 13.2 alcancard, de forma proporcional, as
Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de todas as séries em circulacdo.

13.2.1. A amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino serd realizada na Data

de Pagamento imediatamente subsequente ao desenquadramento da Alocacdo Minima,

devendo ser comunicada aos Cotistas com, no minimo, 3 (trés) dias de antecedéncia.
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13.3. Em qualquer das hipdteses nos itens 13.1 e 13.2 acima, considerada pro forma a amortiza¢do
das Cotas Mezanino, o indice de Subordinacdo Mezanino ndo poderd ser desenquadrado.

13.4. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds o resgate integral
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino de todas as séries em circulagdo, ressalvado o disposto
no item 13.4.1 abaixo.

13.4.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 15 deste Anexo, as Cotas
Subordinadas poderdao ser amortizadas, conforme a solicitacdo, por escrito, dos Cotistas

titulares das Cotas Subordinadas, desde que:

a) nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidagdo ou Evento de Verificagdo do Patrimdnio

Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

b) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, o indice de Subordinag3o Junior,

a Reserva de Liquidez e a Reserva de Amortiza¢do ndo sejam desenquadrados.

13.4.2. A amortizacdo das Cotas Subordinadas, nos termos do item 13.4.1 acima, sera realizada na Data
de Pagamento imediatamente subsequente a solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas. A amortizagao das Cotas Subordinadas alcangara, de forma proporcional, todas

as Cotas Subordinadas em circulagdo.

13.4.3. As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo
o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quita¢do. Exclusivamente as
Cotas Subordinadas poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos.

13.4.4. As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
exclusivamente em caso de liquidacdo da Classe, nos termos da clausula 16 deste Anexo, ou ha
hipotese prevista no artigo 17, Ill, do Anexo Normativo Il a Resolugcdo CVM n2 175/22.

13.5. O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta cldusula 13 ndo constitui promessa

de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizagdo e no resgate das

diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdao amortizadas e resgatadas, se

os resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.
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14, RESERVAS

14.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo, a
Administradora devera manter a Reserva de Liquidez, por conta e ordem da Classe, desde a Data
de Inicio do Fundo até a liquidacdo da Classe.

14.2. Os procedimentos descritos nesta clausula 14 ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicao
da Reserva de Liquidez ou da Reserva de Amortizacao, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

14.3. Os recursos da Reserva de Liquidez serdo mantidos em Disponibilidades.
15. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

15.1. A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo da Classe, os recursos decorrentes da
integralizagao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo

alocados na seguinte ordem:

(ii) pagamento dos encargos e despesas do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel, incluindo, mas nao se limitando aqueles relacionados as

obriga¢des assumidas no ambito de cada Contrato de Cessao;

(iii) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Liquidez;
(iv) pagamento da remuneracao das Cotas Seniores, em moeda corrente nacional;
(v) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢es

deste Regulamento e de cada Suplemento;

(vi) pagamento da remuneracdo das Cotas Mezanino, em moeda corrente nacional;

(vii) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Mezanino, observados os termos e

condi¢des deste Regulamento e de cada Suplemento;

(viii) pagamento da remuneracdao das Cotas Subordinadas, em moeda corrente

nacional; e

(ix) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos e as
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condig¢des deste Regulamento.

15.2. Na hipdtese de liquida¢do do Fundo, os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e de

receitas eventualmente geradas pela carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos e despesas do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando aqueles relacionados as

obriga¢Oes assumidas no ambito de cada Contrato de Cessdo;

(ii) resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condigdes estabelecidas

neste Regulamento; e

(iii) resgate das Cotas Mezanino, observados os termos e as condi¢des estabelecidas

neste Regulamento; e

(iv) resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos e as condi¢Oes

estabelecidas neste Regulamento.

16. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
16.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia.
16.2. S3do considerados Eventos de Avaliacao:

(i) o desenquadramento do indice de Subordinacio Geral e/ou do indice de

Subordinagdo Sénior por mais de 3 (trés) meses consecutivos;

(ii) a alteracado das key-persons indicadas pelo Gestor, conforme dever de informar

a Administradora assumido no dmbito do Contrato de Gestdo;

(iii) a alteragdo do Regulamento por forga de determinag¢do ou de normas editadas
pela CVM e/ou qualquer outro drgdo competente que afete ou possa, a critério do Gestor e/ou
da Administradora, desde que devidamente fundamentada, afetar prejudicialmente de forma

relevante (1) o tratamento tributario conferido aos Cotistas e/ou ao Fundo; e/ou (2) os direitos

politicos dos Cotistas;
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(iv) caso os Direitos Creditdrios Inadimplidos correspondam a 25% (vinte e cinco por

cento) da carteira do Fundo, por mais de 90 (noventa) dias;

(v) a remuneragao negativa das Cotas Subordinadas, por mais de 3 (trés) meses

consecutivos.

(vi) caso ocorra um Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidagdo por mais de 3

(trés) meses consecutivos;

(vii) inobservancia, pelo Custodiante, inclusive na qualidade de escriturador das
Cotas e de controlador dos ativos integrantes da carteira do Fundo, de seus deveres e obrigagdes
previstos neste Regulamento, no Contrato de Cessao e no Contrato de Cobranga, desde que,
notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo

de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento da referida notificag3o;

(viii) nao constituicdo da Reserva de Liquidez ou caso os limites estabelecidos para a

Reserva de Liquidez n3o sejam atendidos pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(ix) inobservancia, pela Administradora e/ou pelo Gestor, de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento, verificado por titulares de Cotas Seniores, desde que,
se notificada por este para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco)

Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(x) aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditdrios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessao previstos neste Regulamento, bem como em desacordo
com o Contrato de Cessao, que ndao tenham sido regularizados pelas Cedentes no prazo de 10

(dez) dias apds comunicado enviado pelo Gestor;
(xi) rentncia da Administradora e/ou do Gestor;

(xii) ocorréncia de extingcdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuragdo ou
de divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos deste
Regulamento para o célculo do valor das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante um

periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data em que ocorrer o
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evento;

(xiii) criacdo de novos tributos, elevagdo das aliquotas ja existentes ou modificagao
de suas bases de calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as

prerrogativas dos Cotistas;
(xiv) amortizagao de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(xv) quando aplicdvel, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo divulgue a
atualizagdo trimestral da classificagdo de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a
90 (noventa) dias contados da data inicialmente estabelecida para a divulgacdo das informacgées;

e

(xvi) faléncia, intervencgdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora/Custodiante

ou do Gestor.

16.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora comunicara a Administradora e sera
convocada Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XX acima, para deliberar (i) pela
manutenc¢do do funcionamento do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a
Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, de modo a estabelecer os procedimentos

para liquidagdo antecipada do Fundo.

16.2.2. N3ao obstante o disposto acima, ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo
suspendera imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditdrios Elegiveis, bem como as
amortiza¢Oes de Cotas, sem prejuizo das demais providéncias adicionais a serem adotadas. Sem
prejuizo do disposto acima, configurado qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo
permanecera responsavel por honrar com as obrigacdes assumidas anteriormente no ambito de

cada Contrato de Cessao, observado o disposto neste Regulamento.

16.2.3. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral prevista

no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente,

podendo inclusive decidir pela liquida¢do antecipada do Fundo.
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16.3. S3o considerados Eventos de Liquidagdo os Eventos de Avaliagdo para os quais a Assembleia
Geral delibere tratar como um evento de liquidacdao do Fundo.

16.4. O Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

(i) por deliberacdo de Assembleia Geral, na hipétese descrita no Artigo 10.1, inciso

V, deste Regulamento;

(ii) se 0 Fundo mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 1.000.000,00 (um
milhdode reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos, e nao for incorporado a outro

fundo de investimento em direitos creditérios;

(iii) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcdo constitui

um Evento de Liquidagao;

(iv) cessacdo ou renlncia pela Administradora, Custodiante ou pelo Gestor, a
qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos servigos previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substitui¢do por outra instituicdo, no prazo maximo de

60 (sessenta) dias, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento; e

(v) impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua

politica de investimentos.

16.4.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, apds comunicagdo da Gestora a Administradora
deverd (i) interromper imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios, (ii) suspender
0 pagamento de amortizagdes de Cotas, e (iii) convocar uma Assembleia Geral, no prazo maximo
de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidagdo, a fim de que
os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdao pela
interrupcdo dos procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo, o resgate das Cotas Seniores
detidas pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor na forma prevista neste Regulamento. Sem
prejuizo do disposto acima, configurado qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o Fundo
permanecera responsavel por honrar com as obriga¢des assumidas anteriormente no ambito de

cada Contrato de Cessdo.

16.4.2. Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o

resgate da integralidade das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, todos os recursos em
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moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate
de tais Cotas Seniores, sendo que, neste caso, o Fundo estd vedado de realizar o resgate das

Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes em Direitos Creditérios.

16.4.3. Caso a deliberacdo da Assembleia Geral referida no 16.4.1. acima determine a liquidagao
antecipada do Fundo, o Fundo resgatard todas as Cotas Seniores compulsoriamente, de forma
concomitante, em igualdade de condi¢gdes e considerando o valor da participacdo de cada

Cotista no valor total das Cotas Seniores em circulagao, observados os seguintes procedimentos:

(i) A Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo todos os
recursos para a Conta do Fundo;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos Creditdrios,
serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(iii) observada a ordem de alocagao dos recursos definida neste Regulamento, a Administradora
debitara a Conta do Fundo e procederd ao resgate antecipado das Cotas Seniores em circulagdo

até o limite dos recursos disponiveis.

16.5. Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficard suspensa a amortizacdao das Cotas
Mezanino, que somente serdo amortizadas apds o resgate das Cotas Seniores, observados os
limites, requisitos e condi¢des previstas na Instrugcao CVM n2 356 e neste Regulamento; as Cotas
Subordinadas, por sua vez, ficardo sujeitas ao pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas

Mezanino, observado o disposto neste regulamento.

16.6. Os procedimentos descritos acima somente poderao ser iniciados ou retomados apds o resgate
das Cotas Seniores, quando o Fundo poderd promover a amortiza¢do das Cotas Mezanino e, de

forma residual, das Cotas Subordinadas.

16.7. Na hipédtese de liquidagdo do Fundo, com o consequente resgate das Cotas, os Cotistas terdo o
direito de partilhar o patrimonio do Fundo na proporgéo dos valores previstos para amortizacdo
ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagdo, desde
que observados os critérios de subordinagdo descritos neste Regulamento, sendo a amortizagdo
entre Cotistas de uma mesma série de Cotas n3do estard sujeita a qualquer distingdo ou

preferéncia.

16.7.1. Caso o Fundo nao detenha, na data de sua liquidacdo antecipada, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em circulacdo, a

Assembleia Geral devera deliberar especificamente sobre a matéria, observado o disposto neste
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Regulamento e na regulamentacao aplicavel, observado que, se for o caso, qualquer pagamento
dos Cotistas mediante a entrega de Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros ocorrera fora do

ambito da B3.
16.7.2. A Administradora permanecera no exercicio de sua func¢do até a liquidac¢do total do Fundo.

17. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

17.1. Adivulgacdo de informacdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para
todos os Cotistas.

17.1.1. As informacdes exigidas pela Resolugdo CVM n2 175/22 deverdo ser passiveis de acesso por
meio eletrénico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”,
“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n2 175/22 serdo consideradas

cumpridas na data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

e ” u

17.1.2. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n® 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo”
ou “concordancia” dos Cotistas, as manifesta¢des dos Cotistas serdo armazenadas pela

Administradora.

17.1.3. A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem, sendo

que, na hipdtese deste item 17.1.3, os custos de envio serdo suportados pelos requerentes.

17.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informag&es previstas

na Resolugdo CVM n2 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for

devolvida por incorre¢ao no enderego informado.
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SUPLEMENTO A — TAXA PERFORMANCE?

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento Valyos Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Imobilidrios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressOes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,

aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Performance sera calculada e apropriada, mensalmente, e serd
paga no ultimo Dia Util dos meses de janeiro e julho de cada ano, desde que apresente saldo
positivo, considerando a Taxa de Performance acumulada do respectivo semestre. Na hipdtese
de a Taxa de Performance apresentar saldo negativo - isto é, que nao supere o Custo Médio de
Alavancagem no periodo - em relacdo a determinado semestre, tal saldo sera considerado na
apuracdo da Taxa de Performance nos semestres subsequentes.

Pardgrafo Segundo O calculo da Taxa de Performance sera realizado pela Administradora, que

devera encaminhar a respectiva planilha de calculo para aprovac¢do do Gestor com, no minimo,
02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia & data de pagamento da Taxa de Performance, observado
o quanto disposto no Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Terceiro A Taxa de Performance serd provisionada diariamente, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme o percentual referido no caput.

Paragrafo Quarto Até o 32 (terceiro) més de funcionamento do Fundo considerar-se-a, para
fins do cdlculo e apropriacdao da Taxa de Performance, a variacao efetiva do IPCA, acrescido de
10,50% a.a. (dez virgula cinquenta por cento ao ano), independentemente do Custo Médio de
Alavancagem.
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SUPLEMENTO B - POLITICA DE CREDITO*

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Valyos Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Imobilidrios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. Politica de Crédito

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Analise da incorporadora e da sua experiéncia

o Histdrico, projecdo de fluxo de caixa e projetos em curso (portfolio);
o Risco reputacional e conformidade (compliance); e
o Diligéncia juridica e financeira.

Analise do projeto, do mercado e de sua tese de investimento

o Localizagdo, uso e plantas, areas comuns, adequacgdo ao local e ao prego indicados;
o Concorréncia - incluindo langamentos de projetos semelhantes, estoque
disponivel,

velocidade de vendas, incluindo pesquisa de campo (in loco) e contratacdo de
consultoria
especializadas;

. Volume minimo de vendas;

o Tabela de vendas, com balizamento de sinal, parcelas de obras e chaves;

o Cronograma fisico-financeiro, incluindo o estudo de viabilidade - custo estimado total
das

obras;

o Espelho de vendas - incluindo histérico de vendas e atualizagdo da tabela de
vendas,

conforme aplicavel;

o ProjecOes de venda e verificagdo de diferentes cendrios e eventuais impactos no fluxo
de

caixa projetado;

Anilise de risco e precificacdo

. Verificagcdo de enquadramentos;
o Analise de risco;

o Precificacdo da operacao;
Segregacao
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o Submissdo ao regime do patriménio de afetacao;
Constituicdo das garantias

o Alienacdo Fiduciaria de terreno, incluindo as benfeitorias;
o Cessao fiduciaria dos recebiveis oriundos da comercializacdo do projeto;

Minimo de vendas, volume de recursos
o Minimo de vendas nas condi¢Ges estipuladas

o De acordo com garantias e parametros definidos, recursos suficientes com folga para
término de obra

A PCC utilizara informacgdes e relatérios elaborados e fornecidos por consultores especializados
contratados pelo Gestor e/ou pelas Cedentes.

O Gestor ird acessar o mercado em busca de oportunidades que se enquadrem na Politica de
Investimento e de diversificagao da carteira.
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SUPLEMENTO C — POLITICA DE COBRANGA®

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Valyos Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Imobilidrios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

A politica de concessdo de crédito é desenvolvida e monitorada pelo Gestor, observadas as
condigdes previstas no Contrato de Gestdo, nos anexos a este Regulamento e no Cédigo Anbima
de Melhores Praticas.

No ato da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, os Agentes de Cobranga providenciardo para
que as Cedentes notifiquem os Devedores acerca do Contrato de Cessao, orientando-os a
realizar os pagamentos dos Direitos Creditérios diretamente na Conta do Fundo.

Havendo atraso no pagamento do Direito de Crédito em 5 (cinco) dias apds o vencimento da
obrigacao, os Agentes de Cobranga efetuardo a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
inicialmente, mediante contato direto com o Devedor e, em caso de insucesso, por via judicial,
se aplicavel.

Caso os Direitos Creditdrios Inadimplidos ndo sejam sanados em até 90 (noventa) dias, estes
serdo contabilizados na Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD).
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Valyos Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Imobilidrios de Responsabilidade Limitada.

MODELO SUPLEMENTO DA [ ]2 ([ ]) SERIE DE COTAS SENIORES

Suplemento n? [ Jreferentea[ 12([ 1) série de Cotas Seniores do VALYOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS, administrado pela [=].

1. Coordenador Lider:a [ ].

2. Prazo. O prazo de duracdo da [ JEX(I ]) série de Cotas Seniores é de [] ([]) meses,
contados da primeira Data de Integralizagao.

3. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da [ ]2 série possuirdo um
benchmark de rentabilidade correspondente a variagdo do IPCA, acrescido de um spread de [

1% a.a. ([ ]por cento ao ano).

3.1. O valor de referéncia das Cotas Seniores previsto no Artigo 332, Pardgrafo Primeiro, inciso
I, do Regulamento, sera apurado de acordo com a seguinte expressao:

1 1
VRCS1, = VRCS1, _, x {[(IPCAM_Z -+ 1) Dum :|x|:(SpreadSenior +1)252 }} — Amtz,

VRCS1Tvalor de referéncia de cada Cota Séniorda [ ]2(] ]) série, calculado para a data
”T”_

VRCS1T-1 valor de referéncia de cada Cota Séniorda [ ]3(] ]) série calculado no

Dia Util imediatamente anterior a data “T”. No caso de o célculo ser efetuado no Dia Util
seguinte a 12 Data de Emissdo, VCSnT-1 éigualaRS [ ] ([ 1).

IPCA m-2 IPCA, correspondente ao 22 (segundo) més imediatamente anterior ao més em
curso e divulgado no més imediatamente anterior ao més ao curso.

Dum Numero de Dias Uteis do més em curso.
SpreadSenior [ 1% ([ ] por cento).
AmtzT Valor de amortizagdo de cada Cota Séniorda [ ]2([ 1) série realizada na data “T”.

3.2. Nao existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, do Custodiante, do Gestor,
do Coordenador Lider, dos Agentes de Cobranca ou dos Devedores acerca da rentabilidade
das aplicacdes dos recursos do Fundo.
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4. Avaliagdo de risco. As Cotas Seniores da [ 12 ([ ]) série do Fundo obterdo classificacdo
de risco a ser preparada pela Agéncia Classificadora de Risco. Caso ocorra o rebaixamento do
rating das Cotas Seniores, a Administradora (i) comunicara aos Cotistas as razoes do
rebaixamento, por meio de publicagdo no Periddico, correspondéncia ou correio
eletronico; e (ii) enviard a cada Cotista correspondéncia ou correio eletrénico contendo
relatério da Agéncia Classificadora de Risco.

5. Quantidade. Serdo emitidas até [ ] ([ ]) Cotas Senioresda [ ]2 ([ ]) série.

6. Valor unitario de emissdo. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Seniores da [ 12 ([])
sérieédeRS[ ] ([ 1.

6.1. Integralizacdo: [ ].

7. Valor de subscricdo. Na subscricdo de Cotas Senioresda|[ ]2 (][ ]) série do Fundo deve
ser utilizado o valor unitario das Cotas Seniores em vigor na abertura do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo, na
forma do Artigo 332 do Regulamento.

8. Distribuicdo. A distribuicdo da [ 12 ([ ]) série de Cotas Seniores do Fundo, ofertadas
publicamente mediante esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugdo CVM n2 476
(“Oferta Restrita”), sera liderada pelo Coordenador Lider, que poderd contratar terceiros
devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua responsabilidade.

8.1. A Oferta Restrita serd destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme
definidos no Artigo 92-A da Instrugdo CVM n2 539, desde que se enquadrem no publico alvo do
Fundo definido no Artigo 32 do Regulamento.

8.2. A Administradora deverd observar, inclusive na hipétese acima, o indice de Subordinag3o
Geral e o indice de Subordinag3o Sénior.

8.3. A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicdgode [ ] ([])
Cotas Seniores da [ 12 ([ ]) série, podera se dar por encerrado o periodo de distribuigao
da Oferta Restrita de Cotas Senioresda [ ]2 ([ ]) série. O saldo ndo colocado sera cancelado.

9. Amortizagdo e Resgate. As Cotas Senioresda [ ]2 ([ ]) série do Fundo serdo amortizadas
conforme disponibilidade de caixa do Fundo, a partir do [ ]2 més contado da data em que
ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo da Cotas Seniores [ ]2 ([ ]) série, observando o
cronograma de amortizacao e expressao definida abaixo, sendo certo que a cada amortizacao
os Cotistas titulares das Cotas Seniores serdao comunicados, observado o quanto disposto no
Artigo 28 do Regulamento. Ndo obstante ao periodo de caréncia supra, o Gestor podera
realizar amortizagOes aceleradas, nos termos da Cldusula 45 do Regulamento.

Amtzy = VRCS1p_q X TAi

onde:
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TAi Taxa de amortizacdo do més representando na tabela abaixo observada a clausula 9.2

do Presente Suplemento

Més de Referéncia
Més 0 - 12 Integralizagdo

Més 1
Més 2
Més 3
Més 4
Més 5
Més 6
Més 7
Més 8
Més 9
Més 10 [
Més 11 [
Més 12 [
Més 13 [
Més 14 [
Més 15 [
Més 16 [
Més 17 [
Més 18 [
Més 19 [
Més 20 [
Més 21 [
Més 22 [
Més 23 [
Més 24 |
Més 25 [
Més 26 [
Més 27 [
Més 28 [
Més 29 [
Més 30 [
Més 31 [
Més 32 [
Més 33 [
Més 34 [
Més 35 [
Més 36 [
Més 37 [
Més 38 [
Més 39 [
Més 40 [

— =l l— | = | —] == | == —

1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
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Més 41 | 1%
Més 42 | 1%
Més 43 | 1%
Més 44 | 1%
Més 45 | 1%
Més 46 | 1%
Més 47 | 1%
Més 48 [ 1%
Més 49 [ 1%
Més 50 [ 1%
Més 51 [ 1%
Més 52 [ 1%
Més 53 [ 1%
Més 54 [ 1%
Més 55 [ 1%
Més 56 [ 1%
Més 57 [ 1%
Més 58 [ 1%
Més 59 [ 1%
Més 60 [ 1%
(el 1%
9.1. O resgate das Cotas Seniores da [ 12 ([ ]) série do Fundo ocorrerd quando do

encerramento do prazo de duragdo desta [ ]2 ([ ]) série e/ou da liquidacdo do Fundo, nos
termos do Regulamento.

9.2. O pagamento das amortizagdes mencionadas acima corresponderd ao pagamento
proporcional de principal e rendimentos e devera ser realizado no dia [] ([ ]) do més a que se
referir a respectiva parcela de amortizacdo. Se a data prevista para pagamento da
amortizacdo cair em dia ndo considerado como Dia Util na praga em que a Administradora
estd sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

Os termos utilizados neste suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento.

Sdo Paulo, [ ]de | lde[ ].
[=], na qualidade de instituicao

administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS [¢]

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Valyos Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Imobilidrios de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [#]2 ([*]) SERIE DA [¢]2 ([]) EMISSAO DO VALYOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA
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As cotas seniores da [*]2 ([]) série da [¢]2 ([¢]) emissdo do Valyos Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Imobilidrios de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Seniores da
[*]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores da

[#]2 Série (“Data da 12 Integraliza¢do”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]2 Série;

(c) valor unitario: R$[*] ([] reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte a
Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Seniores da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos
termos da clausula 12 do Anexo;

(d) volume total: RS[e] ([#] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas
Seniores da [*]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da [#]2 Série em
cada data de integralizagao;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito

de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforgos // garantia firme] // em
lote Unico e indivisivel];

(f) coordenador lider da oferta: [];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas

Seniores da [*]2 Série, desde que haja a colocacdao da quantidade minima de [e] ([¢]) Cotas
Seniores da [*]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [®]2 Série ndo
colocado];

(h) lote adicional: [ndo hd // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [e]2 Série poderd ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas Seniores da [#]2 Série];

(i) publico-alvo da oferta: [publico em geral // investidores qualificados, conforme definidos no

artigo 12 da Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021];

§)) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[*] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM n® 160/22 // [PrAZO]];

L) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Seniores da [*]2 Série // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim

de subscricdo das Cotas Seniores da [*]2 Série];
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(m) indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread) de

[[*]1% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de
procedimento de coleta de intengdes de investimento no ambito da oferta das Cotas Seniores
da [*]2 Série];

(n) meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da [¢]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do

Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrerd na
respectiva data de resgate, nos termos da clausula 12 do Anexo. A meta de valorizagdo serd
calculada a partir da apropriacdo diaria do indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(0) periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da

Data da 12 Integralizacao];

(p) cronograma de pagamento da remuneracdo: a partir do 12 (primeiro) més apds o término do

periodo de caréncia para pagamento da remunera¢do das Cotas Seniores da [e]2 Série,
[PERIODICIDADE];

(q) periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data

da 12 Integralizacao];

(r) cronograma de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

(s) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [#]2 Série serdo resgatadas na ultima

data de amortizagdo do principal, que corresponde ao término do prazo de dura¢do das Cotas
Seniores da [*]2 Série.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,

aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

[GESTORA]”
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SUPLEMENTO E - MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Valyos Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Imobilidrios de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [#]2 ([*]) SERIE DA []2 ([]) EMISSAO
DO VALYOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino da [¢]2 ([*]) série da [*]2 ([*]) emissdo do Valyos Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Imobilidrios de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e
“Cotas Mezanino da [*]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas Mezanino da

[#]2 Série (“Data da 12 Integraliza¢do”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Mezanino da [#]2 Série;

(c) valor unitario: R$[*] ([*] reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte a
Data da 12 Integralizac3o, as Cotas Mezanino da [*]2 Série ser3o valorizadas todo Dia Util, nos
termos da clausula 12 do Anexo;

(d) volume total: RS[e] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas
Mezanino da [#]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Mezanino da [*]2 Série
em cada data de integralizacdo;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolu¢do CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito

de registro [ordinério // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em
lote Unico e indivisivel];

63) coordenador lider da oferta: [*];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas
Mezanino da []2 Série, desde que haja a coloca¢do da quantidade minima de [¢] ([¢]) Cotas
Mezanino da [*]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Mezanino da [®]2 Série ndo
colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Mezanino da [*]2 Série podera ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [¢] ([¢]) Cotas Mezanino da [¢]2 Série];

6)) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucgdo

CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolucdao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021];

G) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[e] ([*] reais)];
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k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢do CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

)] forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscri¢cdo das Cotas Mezanino da [#]2 Série // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim
de subscricdo das Cotas Mezanino da [#]2 Série];

(m) Indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread) de

[[*]1% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de
procedimento de coleta de inten¢des de investimento no ambito da oferta das Cotas Mezanino

da [*]2 Série];

(n) meta de valorizacdo: as Cotas Mezanino da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do

Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrerd
na respectiva data de resgate, nos termos da cldusula 12 do Anexo. A meta de valorizagdo serd
calculada a partir da apropriagdo diaria do indice Referencial, sob a forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(o) periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da

Data da 12 Integralizacdo];

(p) cronograma de pagamento da remuneracdo: a partir do 12 (primeiro) més apds o término do

periodo de caréncia para pagamento da remuneragdo das Cotas Mezanino da [e]2 Série,
[PERIODICIDADE];

(@ periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data

da 12 Integralizacao];

(r) cronograma de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

(s) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Mezanino da [#]2 Série serdo resgatadas na ultima

data de amortizacdo do principal, que corresponde ao término do prazo de duragdo das Cotas
Mezanino da [#]2 Série.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.
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[GESTORA]”
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SUPLEMENTO F - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Valyos Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Imobilidrios de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS SUBORDINADAS DA VALYOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas Subordinadas da [*]2 ([*]) emissdo do Valyos Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Imobiliarios de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Subordinadas”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢oes,
sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas Subordinadas

(“Data da 12 Integralizagdo”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Subordinadas;

(c) valor unitario: R$[*] ([*] reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte &
Data da 12 Integralizac3o, as Cotas Subordinadas ser3o valorizadas todo Dia Util, nos termos da
cldusula 12 do Anexo;

(d) volume total: RS[¢] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas
Subordinadas variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas em cada data de
integralizacao;

e orma de colocacdo: [colocagdo privada // nos termos da Resolugdo ne , de e julho
(e) f de col do: [col do privada // da Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julh

de 2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos //
garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [ndo aplicavel // [*]];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas

Subordinadas, desde que haja a colocagdo da quantidade minima de [e¢]([*]) Cotas
Subordinadas, com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas ndo colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas podera ser aumentada em
até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [¢] ([¢]) Cotas Subordinadas];

6)) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucgdo

CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolugcao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021];

G) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[e] ([*] reais)];

k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢do CVM n2 160/22 // [PRAZO]];
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)] forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas // mediante chamadas
de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de
subscricao das Cotas Subordinadas];

(m) Indice Referencial: ndo h3;

(n) meta de valorizacio: as Cotas Subordinadas ser3o valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util

seguinte a Data da 12 Integralizagdo, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data
de resgate, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(o) amortizacdo: nos termos da clausula 13 do Anexo; e

(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas em caso

de liquidacao da Classe.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

[GESTORA]”
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