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CAPITULO PRIMEIRO — DEFINICOES

1.1.  Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos € expressdes
iniciados em letra maitscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no Anexo Descritivo. Além disso, (i) quando
exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-do tanto ao
singular quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e vice versa; (ii) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alterac¢des, substitui¢des, consolidaces
e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (iii) referéncias a
disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢des conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento;
(v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes € cessionarios
autorizados; e (vi) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o

dia do comeco ¢ incluindo-se o dia do vencimento.

“Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional” celebrado entre o

Administrador e o Gestor.

“Administrador” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢io com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, conjunto 41, Sala 2, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ sob on®22.610.500/0001-88, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras
de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratorio n°® 14.820,

expedido em 8 de janeiro de 2016.

“Agéncia de Classificacdo de  Significa a agéncia classificadora de risco contratada pela Classe
Risco” Unica para a classificagdo de risco das Cotas da Subclasse sénior

da Classe Unica, caso aplicavel.



“Anexo”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo II”

[3

‘Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente

Regulamento.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo este
essencial a sua constituicdo, o qual constara anexo a este

Regulamento, nos termos da Resolugao CVM 175/22.

Significa o anexo normativo II da Resolu¢do CVM 175/22,

conforme em vigor.

Os apéndices integrantes do Anexo Descritivo, 0s quais
descreverdo as caracteristicas e os direitos, assim como as
condi¢des de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneragao,
amortizagdao e resgate de cada Subclasse de Cotas da Classe

Unica do Fundo.

Significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe e de
suas respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados
apenas os cotistas da respectiva Classe e de suas respectivas
Subclasses e cuja competéncia estard restrita as deliberagdes e
matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe Unica e de
suas respectivas Subclasses, conforme o caso. Para fins de
entendimento, enquanto o Fundo possuir classe unica, a
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam convocados todos
os Cotistas da Classe Unica para deliberagdo de matérias por
todos os Cotistas da classe unica, observadas as disposi¢des do
respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida pelo
Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas como uma
Assembleia Geral, observadas as disposicdes da Resolugdo
CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual

serdao convocados todos os Cotistas do Fundo.



“Auditor Independente”

‘CB_3”

“Banco Central”

“Carteira”

“Classe Unica”

6€CMN”

“CNPJ”

Significa qualquer uma das seguintes empresas de auditoria
independente (independentemente da ordem): DELOITTE
TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES,
EY AUDITORES INDEPENDENTES, KPMG
AUDITORES INDEPENDENTES e
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, que venha a ser contratada pelo Fundo na
qualidade de auditor independente registrado na CVM e
responsavel pela elaboracdo das demonstracdes financeiras do
Fundo.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por agdes de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n® 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,

autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela CVM.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a carteira de investimentos do Fundo e/ou da Classe,

formada por direitos creditorios adquiridos e ativos financeiros.

Significa a classe tunica de cotas do Fundo cuja constitui¢ao se
dard no momento da constituigdo do Fundo, e cujas
caracteristicas se encontram no Anexo Descritivo da Classe

Unica.
Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Fazenda.



“Codigo Civil”

“Cddigo de Processo Civil”

“Cotas”

“Cotista”

6€CVM”

“Despesas do Fundo”

“Dia Util”

“Entidade Registradora”

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significam, em conjunto, as cotas de todas as Subclasses da
Classe Unica do Fundo, representativas de fra¢des ideais do
patrimonio da Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos, bem
como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizacao,
remuneracdo, amortizacao e resgate estardo descritas no Anexo
Descritivo da Classe Unica, no respectivo Apéndice das

Subclasse e nos adendos aos Apéndices.
Significam os titulares de Cotas.
Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa o somatorio, em reais, de todos os custos, encargos e
despesas do Fundo estimados pelo Administrador a serem

incorridos periodicamente.

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, ressalvados os casos em que eventuais
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em
que somente sera considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja

sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

significa a entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o
servico de registro de direitos creditérios e que podera ser
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para



6€FGC”

“Fundo”

“Gestor”

“Instrucdo CVM 489/11”

“Investidores Autorizados”

b

“Investidores Profissionais’

“Justa Causa”

realizagdo do registro de Direitos Creditorios Adquiridos que
sejam passiveis de registro.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o FRIMESA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa a OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Hungria, n° 1.240, 1° andar, conjunto 62, Jardim Europa, CEP
01455-000, inscrita no CNPJ sob o n°36.196.900/0001-01,
devidamente credenciada como administradora de carteira de
valores mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratorio n® 19.365,
de 7 de dezembro de 2021.

Significa a Instrug¢do CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas do
Fundo, os quais deverdo se enquadrar no conceito de

Investidores Profissionais.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 11 da Resolugao CVM 30/21.

Significa: (i) descredenciamento do Administrador e/ou Gestor
por parte da CVM; e (ii) dolo e/ou ma-fé comprovada por parte
do Administrador e/ou Gestor no desempenho de suas
respectivas atividades previstas no Capitulo Oitavo deste

Regulamento.



“Legislacdo Anticorrupcao”

“Legislacdo Socioambiental”

“Oferta Publica”

“Patrimonio Liquido”

Significa qualquer lei ou regra relacionada a praticas
antissuborno, anticorrup¢do ou atos lesivos a Administragao
Publica, nacional ou a administragdo publica estrangeira,
conforme aplicével, incluindo, mas ndo se limitando: (i) a lei
anticorrupgao brasileira (Lei n.° 12.846/13); (ii) os crimes contra
a Administragdo Publica brasileira e estrangeira dispostos no
Cddigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n.® 2.848/1940), (ii1) os
crimes de corrupcdo previstos na Lei de Licitagdes Brasileira
(Lei n.° 8.666/93); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n.° 9.504/1997); (v) a
Lei dos Partidos Politicos (Lei n® 9.096/1995); (vi) a lei de
Defesa da Concorréncia (Lei n® 12.529/2011); e (vii) Lei sobre a
Lavagem de Dinheiro (Lei n® 9.613/1998) a FCPA — Foreign
Corrupt Practices Act e a UK Bribery Act,

Significa a legislacdo e regulamentacdo em vigor aplicavel
relacionadas a saude e seguranca ocupacional € ao meio
ambiente, em especial, mas ndo se limitando, ao incentivo, de
qualquer forma, a prostituicao ou utilizacdo em suas atividades
de mao-de-obra infantil ou em condi¢ao analoga a de escravo ou
de qualquer forma infringir direitos dos silvicolas, em especial,
mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagdo

indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

Significa toda e qualquer distribui¢do publica de Cotas, a ser
realizada durante o prazo de duragdo do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM 160/22, a qual (i) serd destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera
intermediada por sociedades integrantes do sistema de

distribui¢do de valores mobiliarios brasileiro.

Significa o patriménio liquido da Classe Unica, correspondente
a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe Unica;

e (i1) as exigibilidades e provisdes do Fundo.



“Politica de Investimento”
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‘Regulamento”

“Resolucdio CVM 30/21”

“Resolucdo CVM 160/22”

“Resolucdo CVM 175/22”

“SELIC”

“Sistema de Assinatura

Digital”

“Subclasses”

o

“Taxa de Administracio’

“Taxa de Gestdo”

Significa a politica de investimento das Classes, conforme

descrita no Anexo Descritivo.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme em vigor.

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia —
SELIC.

Significa sistema de assinatura digital com a utilizagdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a
Medida Provisoéria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, desde
que sua utilizagdo tenha sido acordada previamente entre o

Administrador, Custodiante, Gestor e o Cedente.

Significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que serdo
definidas de acordo com o Anexo Descritivo e os respectivos
Apéndices.

Tem seu significado atribuido no Anexo Descritivo.

Tem seu significado atribuido no Anexo Descritivo.



“Taxa Méxima de Custddia”  Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestacao

de seus servicos de custddia, calculada conforme disposto no

Anexo Descritivo da Classe Unica.

“Taxa DI” Significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diério

disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

“Termo de Adesao” Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do FRIMESA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA”, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira

subscricdo de Cotas.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2. O Fundo sera denominado “FRIMESA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA”.

2.1. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, e sera regido por este
Regulamento, pela Resolugdo CVM 175/22, pela Resolugdo CMN n° 2.907 e pelas demais

disposic¢oes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que cada Subclasse de Cotas,
conforme o caso, conforme descrito no respectivo Anexo Descritivo. Nao obstante o disposto
acima, o Fundo serd liquidado quando da amortizacao integral de todas as suas Cotas, podendo
ainda ser liquidado por deliberacao da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste

Regulamento.



2.3. O patrimdnio do Fundo sera formado inicialmente, pela Classe Unica, na forma do §3° do
artigo 5° da parte geral da Resolugdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim como as
condicdes de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneragdo, amortizacao e resgate da Classe
Unica serdo descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, os

quais integram o presente Regulamento.
CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MIiNIMO

3. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores Autorizados,
respeitado que, no ambito de uma Oferta Publica, as Cotas serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente por Investidores Profissionais, nos termos da Resolugao CVM 160/22.

3.1. O publico-alvo de cada uma das Classes sera definido nos respectivos Anexos Descritivos,

observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribui¢do publica das Cotas.

3.2.  Fica vedada a subscricdo e/ou aquisicdo de Cotas pelo Administrador, suas sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e,

ainda, sociedades controladas por estes.

3.3.  Nao existem restrigdes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias, coligadas ou
sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades

controladas por tais pessoas.

3.4. Nao ha investimento inicial minimo no Fundo.

CAPITULO QUARTO — CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E
DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

4. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os ativos financeiros e os Derivativos serdo precificados pelo seu valor de
mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliacao de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado)
e no manual de precificacao do Administrador disponivel em
“https://vortx.com.br/static/assets/manuais/A5%20-%20MAM.Cj.v2.pdf” e (ii) os direitos

creditorios adquiridos serdo contabilizados e registrados com base em seu Preco de Aquisi¢do, com

apropriagdo de seus respectivos rendimentos, conforme a taxa interna de retorno (TIR) calculada



na data de aquisi¢ao do respectivo ativo pelo prazo a decorrer até a respectiva data de vencimento
final dos direitos creditorios elegiveis (inclusive).

4.1. O Administrador constituird provisao para créditos de liquidagdo duvidosa para Direitos
Creditorios Adquiridos de acordo com os termos estabelecidos no manual de provisdo para perdas
por redugao no valor de recuperagdo ou provisao para perdas com devedores duvidosos, disponivel
em https://vortx.com.br/static/assets/manuais/Z4%20-
%20GERENCIAMENTO%20DE%20RISCOS%20-%20PDD.v6.pdf.

4.1.1. Sem prejuizo do quanto disposto na Clausula 4.1 acima, para a provisdo dos valores
referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos serd observada a seguinte

regra:

(1). at¢ 30 (trinta) dias de atraso, o valor contabilizado da parcela do Direito Creditério
Adquirido inadimplido correspondera ao valor corrente, ndo sendo realizada qualquer

provisao;

(il).  para cada dia decorrido a partir de 31 (trinta e um) dias de atraso, sera provisionado o valor
correspondente a 1/60 do valor presente da parcela do Direito Creditorio Adquirido

Inadimplido, até o0 90° (nonagésimo) dia (inclusive); e

(iii). ao final dos 90 (noventa) dias (exclusive) contados do vencimento da parcela do Direito
Creditorio Adquirido inadimplido, o valor da provisao correspondera ao 100% (cem por

cento) do valor presente da parcela do Direito Creditorio Adquirido inadimplido.

4.1.1.1. A provisao para devedores duvidosos atingird os demais direitos creditorios do
mesmo Devedor, incluindo as parcelas vincendas do Direito Creditorio Adquirido inadimplido

provisionado, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao™.

4.1.1.2. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido
na Instru¢do CVM 489/11 e os valores de cada direito creditorio adquirido e ativo financeiro, serao

calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo Quarto.



CAPITULO QUINTO — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

5. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe

Unica, cujas caracteristicas, termos e condi¢des estdo previstos no Anexo Descritivo. As Cotas
somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em virtude da

liquidagdo do patrimonio da Classe Unica.

5.1.1. Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

5.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de deposito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de institui¢ao responsavel pela escrituragdao das Cotas. A

qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de deposito em nome do Cotista.

5.3.  Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e

regulamentacao aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitagao, aqueles de que trata
o Codigo Civil, fica expressamente consignada neste Regulamento a limitagdo da responsabilidade
de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos

da legislacao e regulamentacao aplicaveis.

5.4.  Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil e do artigo 81 da Resolugdo CVM 175, sem
prejuizo dos deveres de monitoramento € acompanhamento do Administrador, cada prestador de
servico do Fundo € o tinico responsavel por suas a¢des e/ou omissdes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o
Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram,
nao sendo o Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos da Classe, conforme o
caso, responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos

outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo ou das Classes, conforme o caso.

5.5. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada

Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

5.6.  Colocagao das Cotas e Novas Emissdes. A distribui¢do publica das Cotas de qualquer

Subclasse ou série devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, as



disposi¢cdes do Anexo Descritivo bem como o regime de distribuigdo estabelecido no respectivo

Apéndice.

5.7. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocagdo
parcial das Cotas, bem como a negociagdo de novas condigdes para emissdao de novas Cotas
prevista em instrumento proprio. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a

respectiva oferta poderdo ser canceladas pelo Administrador.
5.8.  Quaisquer emissoes de novas Cotas serao realizadas desde que em comum acordo entre o
Administrador, na qualidade de representante do Fundo, e o Gestor, desde que atendidas

integralmente as disposi¢des do Anexo Descritivo.

5.9. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo serao

deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

5.10. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negociacgao ou transferéncia de suas Cotas.

5.11. Patriménio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde patrimdnio liquido das

Classe Unica integrante do Fundo, menos as exigibilidades referentes as despesas e provisdes. Na
apuracao do valor do Patriménio Liquido, serdo observadas as normas e procedimentos constantes
da legislacao e regulamentacao aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatorio

do valor das Cotas serd necessariamente equivalente ao valor do Patrimonio Liquido do Fundo.
CAPITULO SEXTO — ASSEMBLEIAS GERAIS

6. Sem prejuizo das competéncias atribuidas a Assembleia Especial, conforme previstas no
Anexo Descritivo, ¢ de competéncia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 70 da
Resolucdo CVM 175/22:

examinar, anualmente, as contas relativas

. maioria absoluta das Cotas em circulagdo em
ao Fundo e deliberar sobre as o N o
N . primeira convocagao, € maioria absoluta dos
demonstracdes financeiras apresentadas




pelo Administrador, nos termos do artigo
71 da Resolugdo CVM 175/22;

Cotistas Seniores € Mezanino presentes em

segunda convocacao

alterar este Regulamento, incluindo seus
Anexos, exceto por erros materiais cuja
correcdo ¢ necessaria para a realizagao da
Oferta, nos termos do artigo 52 da
Resolugcdo CVM 175/22;

80% (oitenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas
em circulagdo, em primeira e em segunda
convocac¢ao, desde que haja o voto afirmativo da

maioria das Cotas de todas as Subclasses

deliberar a substitui¢do e/ou destituigao
sem Justa Causa do Administrador ou do

Gestor;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo

Fundo, em segunda convocacao;

deliberar a contratagdo e/ou a
substitui¢do da Agéncia de Classificagao
de Risco, caso aplicavel, do Agente de
Formalizacdo, do Agente de Cobranca
Extrajudicial, do Agente de Cobranga
Judicial e/ou de qualquer outro prestador
de servicos do Fundo, com excecdo do
Auditor Independente, o qual podera ser
substituido em conformidade com as

politicas internas do Administrador;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um ter¢o) da totalidade das Cotas emitidas pelo

Fundo, em segunda convocacao

eleger e destituir eventual(is)
representante(s) dos Cotistas,
nomeado(s) conforme o item 6.2 deste

Regulamento;

maioria absoluta das Cotas em circulagdo em
primeira convocagdo, € maioria absoluta dos

Cotistas presentes em segunda convocagao

deliberar sobre a fusdo, incorporagao,
transformacgao e cisdo do Fundo, sem que

haja Evento de Avaliacao;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao € por, no minimo, a maioria

absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais




Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo
Fundo, em segunda convocacao, desde que haja o
voto afirmativo da maioria das Cotas de todas as

Subclasses

resolver se, na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliagdo, tal Evento de
Avaliacdo deve ser considerado como

um Evento de Liquidag¢do Antecipada;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo

Fundo, em segunda convocagao

resolver se, na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Liquidagao Antecipada,
tal Evento de Liquidagdo Antecipada
podera ndo acarretar a liquidacao

antecipada do Fundo;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo
Fundo, em segunda convocagdo, desde que haja o
voto afirmativo da maioria das Cotas de todas as

Subclasses

deliberar sobre a proposta do
Administrador a respeito do pagamento
de encargos do Fundo relacionados aos

Direitos Creditorios Adquiridos;

maioria absoluta das Cotas em circulagdo em
primeira convocagdo, € maioria absoluta dos

Cotistas presentes em segunda convocacao

deliberar sobre outros casos ndao
expressamente previstos nesse
Regulamento em que o Administrador,
Gestor e/ou os Cotistas entendam

necessaria a avaliagdo;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3

(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo

Fundo, em segunda convocacao




6.1. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, as
deliberagdes serdao tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,

correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto na tabela acima.

6.2. A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Cotistas para exercer as fungdes de supervisdo e controle gerencial dos investimentos do Fundo na
defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse representante dos Cotistas (i) seja um
Cotista ou um profissional especialmente contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii)
ndo ocupe posi¢cdo ou fungdo junto ao Administrador ou ao Gestor, seus controladores, ou em
sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum com os mesmos; € (ii1) ndo ocupe posicao junto ao cedente de direitos creditorios
ao Fundo, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos
e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos. O(s) representante(s) dos
Cotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragdo do Fundo, do

Administrador, ou do Gestor, no exercicio de tal fungao.

6.3.  Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia

Geral, sempre que tal alteracdo, nos termos do artigo 52 da Resolugdo CVM 175/22:

(1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em
que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos

termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii))  for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores de servigos da
Classe Unica, tais como alteracdo na razao social, enderego, pagina na rede mundial de

computadores e telefone; ou

(iii)  envolver redugio de taxa devida a prestador de servigos do Fundo e/ou da Classe Unica.

6.4. Na ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas no item 6.3 acima, os Cotistas serao
informados da referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do

protocolo da alteracdao deste Regulamento perante a CVM.



6.5.  Além dareunido anual obrigatdria para aprovagao das demonstragdes financeiras do Fundo,
a Assembleia Geral podera reunir-se a qualquer momento mediante convocagao realizada a unico
e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacdo encaminhada ao Administrador pelo
Gestor ou por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Cotas emitidas, sendo que, nesta ultima hipotese, o Administrador serd responsavel por
convocar a Assembleia Geral no prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento da respectiva

solicitagdo do Gestor ou dos Cotistas.

6.6. A convocacdo da Assembleia Geral sera realizada por meio de antincio publicado nas
paginas eletronicas do Administrador, do Gestor e, durante a distribui¢do publica das Cotas, dos
distribuidores, na rede mundial de computadores, e por e-mail com aviso de recebimento
enderegado a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida
para a realizagdo da Assembleia Geral, sendo que a convocagdo devera indicar o dia, a hora e o

local de realizacao da Assembleia Geral, assim como a pauta da mesma.

6.7.  As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas preferencialmente mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas. O processo de consulta formal sera
realizado mediante voto eletronico em sistema eletronico de voto ou mediante comunicagao escrita,
deve ser concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da
consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico. Da
convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia e horario limites para envio dos votos pelos

cotistas a Administradora, bem como instrucdes de voto.

6.7.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, deverd ser publicado novo
anuncio de segunda convocac¢do ou novamente providenciado e enviado por meio de anuncio
publicado nas paginas eletronicas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicao publica
das Cotas, dos distribuidores, na rede mundial de computadores, € por e-mail com aviso de
recebimento enderecado a cada Cotista, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data
estabelecida para a realizagao da nova Assembleia Geral. Para efeito do disposto neste item, a
segunda convocacdo da Assembleia Geral podera ser realizada em conjunto com a primeira

convocacao.

6.7.2. Salvomotivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do Administrador.

Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as convocagdes enviadas



aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 6.7 acima deverao indicar, com clareza, o local da

reunido, que, em hipotese alguma, podera ser realizada fora da cidade sede do Administrador.

6.7.3. Independentemente das formalidades previstas neste item 6.7, sera considerada regular a

Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

6.8. O Gestor terd direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral, independentemente

de convocacao e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer Cotista.

6.9. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

6.10. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados, assim
como os Cotistas que estejam em situacdo de conflito de interesses para a matéria que serd

deliberada no ambito da Assembleia Geral.

6.11. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral.
A informacgdo sera enviada aos investidores por meio de carta com aviso de recebimento

enderecada a cada um dos Cotistas.

CAPITULO SETIMO — FATORES DE RISCO

7. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos em
cada um dos Anexos Descritivos. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente
os fatores de risco indicados no respectivo Anexo Descritivo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

7.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,
devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagao do investimento
implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢do financeira e em virtude da

regulamentacao aplicavel.

7.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo podera gerar perdas

ao Fundo, as Classes e aos respectivos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada



culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos
pela CVM, o Administrador e o Gestor ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas, (i) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado
secundario para as Cotas, para os direitos creditorios adquiridos vendidos ao Fundo ou para os
ativos financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de

suas Cotas, nos termos deste Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo.

CAPITULO OITAVO — O ADMINISTRADOR, O AGENTE DE CONTROLADORIA E O

GESTOR
Administracao do Fundo
8. O Fundo serd administrado pelo Administrador. O Administrador observadas as limitagdes

estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

8.1.1. A fungdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores, sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, ¢ restrita as atividades de administracdo e
controladoria do Fundo e escrituracdo das Cotas, conforme definidas no presente Regulamento,
nao sendo prestado qualquer outro servigo para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer

das pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

8.2.  Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no artigo 30 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e

regulamentares, incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

(1) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a)
o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de
presenca de cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e (e) os registros contabeis

referentes as operagoes e ao Patrimonio Liquido do Fundo;

(i1))  solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das cotas de classe fechada em mercado

organizado;



(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia

de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;
elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de cotas;
manter atualizada junto 8 CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes

cadastrais do fundo e suas Classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e

pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de resgate, conforme

aplicavel,
monitorar as hipoteses de liquidacao antecipada, conforme aplicavel;
observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da

Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;
contratar o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Escriturador;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este

Regulamento;

informar, em até 1 (um) dia, apds o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual
rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas da Classe Unica, nos termos do presente

Regulamento;

fornecer informacdes relativas aos direitos creditdrios adquiridos ao Sistema de Informacao
de Crédito (“SRC”) do Bacen;



(xv)  monitorar, por si ou por terceiros, na limitacdo de suas responsabilidades, o cumprimento

das funcdes atribuidas aos prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

(xvi) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigéavel ou judicial
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pelo
Administrador, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses, contados da data de sua outorga, com excecdo: (a) as procuragdes outorgadas aos
agentes de cobranca; e (b) as procuracdes com poderes de representacdo em juizo, que

poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

(xvii) praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa

ordem legal, operacional e administrativa.

8.2.1. O Administrador devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Gestor, pelo Agente de
Formalizacdo, pelo Agente de Cobranga Extrajudicial, pelo Agente de Cobranca Judicial, pelo
Custodiante e/ou pelo Cedente, conforme o caso, de suas respectivas obrigagdes previstas neste

Regulamento e nos respectivos contratos.
8.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 8.2.1 deste Regulamento deverdo ser

disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na rede mundial de

computadores.

Gestio da Carteira

8.3. O Administrador contratou a OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n° 1.240, 1° andar, conjunto 62, CEP
01455-000, inscrita no CNPJ sob o n°36.196.900/0001-01, devidamente credenciada como
administradora de carteira de valores mobilidrios pela CVM pelo Ato Declaratorio n® 19.365, de 7

de dezembro de 2021, na qualidade de gestor da Carteira.



8.4.

O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira, exercendo

inclusive os direitos inerentes aos direitos creditorios adquiridos e demais ativos financeiros

integrantes da Carteira.

8.4.1. Incluem-se entre as obrigagdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme
aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo II da

Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentacdo em vigor,

pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestdo de Carteira, o Gestor ¢ responsavel pelas

seguintes atividades:

@

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)
@

(i)

(iii)

cumprir as obrigagdes e vedacdes estabelecidas em regulamentacao em vigor;

realizar a gestdo profissional dos direitos creditdrios e ativos financeiros integrantes da

Carteira do Fundo e/ou da Classe;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo e as demais

atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira do Fundo e/ou da Classe;
calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de direitos creditorios do Fundo;

verificar, em cada Data de Verificacdo, o enquadramento da Classe aos Indices de

Monitoramento, de acordo com os termos previstos no Anexo Descritivo da Classe Unica;

realizar o monitoramento de riscos de liquidez, mercado e crédito passiveis a operacao;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de

servico por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo da Classe para utilizagdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao

relativa as operacdes das Classes de Cotas;



(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites de

composi¢ao e concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;
observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da

Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel,

estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento das
Classes; (b) estimar a inadimpléncia da Carteira de direitos creditorios e, se for o caso,
estabelecer um indice de subordinacdo, conforme o disposto no respectivo Anexo
Descritivo da Classe; (c¢) estimar o prazo médio ponderado da Carteira de direitos
creditorios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos direitos

creditorios;

executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos
Anexos Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos direitos creditorios a
Politica de Investimento da Classe Unica, conforme seu respectivo Anexo Descritivo,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos direitos creditorios quanto aos critérios de
elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢ao e diversificagdao, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo, nos termos a serem previstos no Anexo Descritivo da Classe; (b) avaliar a
aderéncia do risco de performance dos direitos creditorios, se houver, a Politica de

Investimento;

contratar empresa terceira para receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro
dos Direitos Creditorios em nome do Gestor, conforme disposto no Anexo Descritivo da
respectiva Classe, sendo que a metodologia e os resultados obtidos deverdo ser colocados
a disposi¢ao do Administrador, da Agéncia de Classificagdo de Risco, se aplicavel, Auditor

Independente e dos 6rgaos reguladores;

registrar os direitos creditorios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao

Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;



(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao dos direitos creditorios,
firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo com direitos
creditdrios e/ou ativos financeiros, conforme o disposto no respectivo Anexo Descritivo da

Classe Unica;

monitorar o cumprimento, pelas Classes, dos indices e parametros a serem definidos nos
Anexos Descritivos de cada Classe, devendo informar ao cedente eventual
desenquadramento de tais indices e pardmetros, no mesmo Dia Util em que tal

desenquadramento tenha sido verificado;

monitorar (a) a adimpléncia da carteira de direitos creditorios e, em relagdo aos direitos
creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranga; e (b) a taxa de retorno dos direitos creditorios, considerando, no minimo,

pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II,
encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referir, relatorio contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragdes na politica de investimento sobre a rentabilidade da

carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(b) em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de Direitos Creditérios no trimestre: (1) critérios para a concessao de
crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios nao tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; € (2) eventuais alteracdes nos
critérios para a concessdo de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios
adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos

trimestrais;

(c) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditorios,

caso seja aplicavel,

(d) forma como se operou a cessdo dos direitos creditorios, incluindo: (1) descrigao de

contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e (2) indica¢ao do carater



(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

definitivo, ou nao, da cessdo de direitos creditorios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimoénio Liquido do Fundo e/ou

da Classe Unica e na rentabilidade da Carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(f) condigdes de alienagdao, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo: (1)

momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagao da alienagado;

(g) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma possivel

descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessao de Direitos Creditorios; e

(h) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditorios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos

que acarretem a liquidagdo ou amortizacao antecipada de Direitos Creditdrios.

colocar a disposi¢do do Administrador o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos lancamentos, em base didria, de forma que ela possa cumprir pontualmente suas

obrigacdes financeiras e contratuais;

exercer, em nome das respectivas Classes, o direito de voto em relagdo aos ativos

integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto;

tomar suas decisoes de gestdo da carteira das Classes em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,

observados os principios da boa técnica de investimentos;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera
de sua competéncia, informagdes relativas as opera¢des do Fundo e das Classes ¢ as demais

atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira das Classes;

assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo e das Classes

diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras



(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

8.5.

penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras, em decorréncia das atividades

desenvolvidas pelo Gestor;

validar, com o auxilio do Agente de Formalizagdo, Agente de Cobranca Extrajudicial e
conforme declaragdes do Cedente, previamente a cada cessdo, os direitos creditorios em

relagdo as condigdes de cessdo estabelecidas no respectivo Anexo Descritivo da Classe;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como fundo de

investimento de longo prazo;

controlar, monitorar e responder sobre todos os registros dos direitos creditorios adquiridos

junto a Entidade Registradora contratada;

manter controle proprio dos registros dos direitos creditérios adquiridos vinculados ao
Fundo junto a Entidade Registradora, realizando, em nome do Fundo e/ou da Classe, as
conciliacdes solicitadas pela Entidade Registradora, na periodicidade estipulada em seus
respectivos manuais operacionais, ¢ a atualizagdo das informacgdes dos direitos creditorios

adquiridos junto a Entidade Registradora em questao; e

registrar os titulos em Entidade Registradora, conforme prazo a ser estabelecido no

respectivo Anexo Descritivo da Classe.

Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificagdo dos documentos

comprobatorios dos direitos creditorios sera realizada pelo Gestor, ou empresa por ele contratada
na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22, podendo ser

realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolugao CVM

175/22. A forma de verificagdo dos documentos comprobatorios pelo Gestor deverda ser

determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditorios a serem adquiridas

por cada Classe e estara prevista no Anexo Descritivo da respectiva Classe. O Gestor ndo ¢

responsavel por atestar a autenticidade dos documentos comprobatérios dos direitos creditorios,

tampouco pela existéncia dos direitos creditorios adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela

pronta informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.



8.6. O Gestor podera contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo,
inclusive a Entidade Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua parte relacionada,
devendo constar do contrato de prestagdo de servigos as regras € procedimentos aplicaveis a

verificagao de tais documentos comprobatorios.

8.7.  Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificagdao do lastro dos direitos creditorios,

o Gestor devera fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos

aplicaveis a verificacdo, conforme previsto no respectivo contrato de prestacdo de servigos.

8.8. E vedado ao Administrador ¢ ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugio CVM
175/22:

(1) receber depdsito em conta corrente;

(1)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V, e
122, inciso II, alinea “a”, item 3, da Resolugdo CVM 175/22 ou, ainda, em regra especifica

para determinada categoria de fundo;

(ii1))  vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas

subscritas;
(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

e
(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

8.8.1. O Gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM.

8.8.2. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisao ou, no

caso do consultor, sugestdo de investimento.



8.8.3. E vedado o repasse de informagao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servigo do Fundo ou em razdo de relacao

comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo.

8.9. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O Administrador € o

Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na eventual

cessdo de direitos creditorios ao Fundo.

8.10. Vedacdes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor. E vedado ao Administrador e ao Gestor

ou respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contibeis que tratam desse

assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios ao Fundo.

8.11. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor deverao ser

substituidos nas seguintes hipoteses (i) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio
de suas respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do
Anexo Descritivo; (ii) rentincia por parte do Administrador e/ou do Gestor; ou (iii) destitui¢ao, por
deliberagao da Assembleia Geral. O Administrador e/ou o Gestor, sempre com aviso prévio de 60
(sessenta) dias, poderdo renunciar a administracao do Fundo e/ou a gestao da Carteira, conforme o
caso, desde que simultaneamente convoquem ou solicitem a convocagdo, conforme o caso, de
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substitui¢ao ou sobre a liquidagao antecipada do Fundo,

observados os quéruns de deliberacdo previstos no Capitulo Oitavo deste Regulamento.

8.12. Renuncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor, mediante
correspondéncia por meio eletronico ou carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas,
poderdo renunciar a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo o Administrador convocar,
imediatamente, Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a
Classe Unica para decidir sobre a substitui¢io ou sobre a liquidagio antecipada do Fundo, que
devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da convocagdo, nos termos da

legislagdo em vigor.

8.12.1. No caso de renuncia ou substituicdo do Administrador ¢/ou do Gestor, estes ficardo
responsaveis pela manutencao de suas respectivas fungdes como administrador ou gestor do Fundo
até sua efetiva substitui¢do, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias

contados da rentincia ou da Assembleia Geral que deliberar pela substitui¢do, conforme o caso, sob



pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicagdo de administrador
temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolucdo CVM 175/22, caso o Administrador
e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima, o Fundo devera ser liquidado,
nos termos da Resolu¢gdo CVM 175/22, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungoes

até a conclusdo da liquidag@o e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

8.12.2. No caso de pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador ficara
impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administracao fiducidria do Fundo, sem

prejuizo da possibilidade de deliberacdo em Assembleia Geral pela sua destituicao.

8.12.3. Uma vez deliberada a substitui¢do por outra institui¢do, o Administrador ¢ o Gestor
deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e
aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas fungdes as respectivas novas
instituigdes ndo venha a causar qualquer descontinuidade com relacao aos interesses do Fundo e

dos Cotistas.

8.13. Responsabilidade em caso de Substitui¢do do Administrador e/ou do Gestor. Nas hipdteses

de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidacao antecipada do Fundo aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das que regem

a responsabilidade civil do proprio Administrador e/ou do Gestor.

8.14. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servigo. O Administrador

e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos contratos de
prestagdo de servigos de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao Fundo, que lhe
permitem verificar, cada qual individualmente e sem solidariedade, observadas as esfera de suas
respectivas competéncias conforme as disposicdes deste Regulamento, o cumprimento das
obrigacdes pelos prestadores de servigos contratados, os quais serdo divulgados e mantidos

atualizados nos websites do Administrador e do Gestor.

8.15. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, sem
prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de
servi¢o do Fundo € o tinico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento

e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o



Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram,
nao sendo o Administrador e/ou o Gestor responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou

descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo.

8.16. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo ao Administrador
pela prestacao dos servigos de administracao fiducidria e remuneracao dos prestadores de servigos

contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo Descritivo da Classe Unica.

8.17. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo ao Gestor pela prestacdo dos

servicos de gestdo de Carteira das Classes, verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios Cedidos
e pela remuneracdo dos prestadores de servico contratados pelo Gestor, nos moldes do Anexo

Descritivo da Classe Unica.

CAPITULO NONO - ENCARGOS DO FUNDO

9. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢do, da Taxa de Gestao e da
Taxa Maxima de Custodia, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da Resolugcao
CVM 175/22:

(1) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais, ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i1))  despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios,
formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na Resolugio CVM
175/22;

(iii))  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Cotistas;
(iv)  honorérios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras ¢ das contas do Fundo ¢ da analise de sua situacao e da atuagao

do Administrador;

v) emolumentos e comissoes pagas sobre as operagdes do Fundo;



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou

de acordo com devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos interesses
do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o Fundo venha a ser

vencido;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas

respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleia Geral;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagao

da Classe;

despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagcdes com ativos da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribui¢do primaria

de Cotas; (b) admissao das Cotas a negocia¢ao no mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre 0 Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre

o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao com base
na Taxa de Administracao, performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo
99 da Resolucdo CVM 175/22;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;



(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que

de acordo com as hipdteses previstas na Resolucao CVM 175/22; ¢
(xx) contratagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, se aplicavel.

9.1.  Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador promover o rateio

das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

9.2.  Quaisquer despesas ndo previstas no item 9 acima e/ou no Anexo Descritivo como encargos
do Fundo correrao por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratagao

de prestador de servigo realizada por este ultimo.

9.3. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou
Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados,
observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de

Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

9.4.  Considerando que todos os encargos previstos no Capitulo 9 serdo suportados pelo Fundo,
quaisquer valores adiantados pela Administradora e/ou Gestora ou por terceiros autorizados pela
Administradora e/ou Gestora para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos
destes contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante
apresentagdo da respectiva nota fiscal 8 Administradora e/ou a Gestora, sempre e assim que houver

disponibilidade de caixa.

CAPITULO DECIMO - DIVULGACAO DE INFORMACOES

10.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador ¢ obrigado a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas Classes,
por meio de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir aos Cotistas
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir,

alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que ¢ responsabilidade dos demais



prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre
os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas,
qualquer fato relevante também deve ser (1) informado as entidades administradoras de mercados
organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso; (i1) divulgado por meio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador
e do Gestor e, a0 menos enquanto a distribui¢ao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede

mundial de computadores.

10.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos fato
relevante: (i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo; (ii) contratacdo de formador
de mercado e o término da prestagdo desse servigo; (ii1) contratacdo de agéncia de classificagdo de
risco; (iv) mudanga na classificagdo de risco de qualquer Classe ou Subclasse; (v) alteragao de
qualquer prestador de servigo essencial, nos termos da Resolucdo CVM 175/22; (vi) fusdo,
incorporagdo, cisdo ou transformagdo de qualquer das Classes; (vii) alteragdo do mercado
organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (viii) cancelamento da admissdao das

Cotas a negociacao em mercado organizado; e (ix) emissdo de cotas de Classe fechada.

10.3. A divulgacdo de informagdes de que trata o item 10.1 deste Regulamento serd
disponibilizada por meio de publicacdo nas paginas do Administrador, do Gestor e da CVM na
rede mundial de computadores, por meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s), devendo todos os documentos e informagoes
correspondentes serem remetidos 8 CVM, na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgagdo serd
feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacao das informagdes do Fundo e qualquer

alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.4. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal 8 CVM,

por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na padgina da CVM, na rede mundial de
computadores, conforme modelo e contetido disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendério civil, com base no ultimo Dia Util
daquele més, nos termos do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II, da Resolucdo CVM
175/22.

10.5. O Administrador deverd, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composi¢do e
diversificagao das aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio

de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel



no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se
referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso 1V, do Anexo Normativo II; e (ii)
encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

10.6. O Administrador deve enviar 8 CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo
e das Classes, nos termos da Resolu¢ado CVM 175/22.

10.6.1. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente

Regulamento, a divulgacdo das informagdes periddicas ou eventuais previstas neste Regulamento
deve ser feita por meio de publica¢do na pagina do Administrador e do Gestor na rede mundial de
computadores, ou de carta com aviso de recebimento enderegada a todos os Cotistas, ou por meio
de correio eletronico, exceto quando se tratar de informacgdes relativas a apenas uma ou algumas
Classes, hipotese em que a divulgacdo de informagdes devera ser direcionada apenas aos cotistas
da(s) referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto
neste Capitulo. Qualquer mudanga com relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos

Cotistas.
CAPITULO DECIMO PRIMEIRO — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, destacada da escrituragdo contabil do
Administrador, sem prejuizo da escrituracdo contabil propria de cada Classe. As demonstragdes
contabeis anuais do Fundo e das Classes serdo auditadas por Auditor Independente registrado na
CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagao vigente, observadas as disposi¢des dos artigos 66
e seguintes da Resolugdo CVM 175/22.

11.1. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-4 em 30 de Setembro de cada ano.

11.2. O Fundo estard sujeito as normas de escrituragdo, elaboracdo, entrega e publicidade de

demonstrac¢des financeiras determinadas pela CVM.



11.3. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes deverdao ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituragdao expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM. Informacdes sobre
o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo e das Classes encontram-se disponiveis
para  acesso  pelos Cotistas na  pagina do  Administrador no  website

“https://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento”. Qualquer alteracdo na empresa de auditoria

contratada serd comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o
caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem

registradas para negociacao.

11.3.1. O Auditor Independente revisara e emitird seu parecer a respeito das demonstragdes
financeiras do Fundo e das Classes, em regime de melhores esforcos, no prazo de até 60 (sessenta)

dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.3.2. As demonstragdes financeiras anuais mencionadas no item 11.3 deste Regulamento serdao
enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da CVM

no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.4. As demonstragdes contabeis do Fundo e das Classes serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo necessariamente

constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posig¢ao

financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i)  demonstracgdes contabeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstragdo do resultado
do exercicio, o balanco patrimonial, demonstragdo da evolucao do Patrimonio Liquido do
Fundo, demonstrag¢do do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor.
Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes, as demonstragoes contabeis do Fundo
deverdo ser compostas, no minimo, pelo balanco patrimonial, demonstrativo do resultado
do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigagdao de levantar

demonstragdes contabeis consolidadas; e



(ii1)) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes contdbeis.

11.5. Asnormas aplicaveis a elaboragdo e divulgagao das demonstragdes contdbeis e os critérios
contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracdo dos ativos € passivos, assim como o
reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas do Fundo e das Classes, serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO - DISPOSICOES DIVERSAS

12. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico (e-mail) como
uma forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor ¢ os Cotistas.

12.1. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, como competente
para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado,
inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste
Regulamento, ou a sua interpretagdo ou implementagao, envolvendo quaisquer Cotistas, o Cedente,
o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus sucessores

a qualquer titulo.

Sao Paulo, 13 de margo de 2025.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na
qualidade de Administrador do FRIMESA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., na qualidade de Gestor do FRIMESA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA






(Este anexo é parte integrante do Regulamento do Frimesa Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios de Responsabilidade Limitada)

ANEXO1

ANEXO DESCRITIVO



ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FRIMESA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1.  Para fins do disposto neste Anexo Descritivo € em seus anexos, 0s termos € expressoes
iniciados em letra maiuscula terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no Regulamento,

conforme o caso.

“1* Data de Integralizacao Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas de
de Cotas” determinada Subclasse.

“Agente de Cobranga Significaa FRIMESA COOPERATIVA CENTRAL, com sede
Extrajudicial” na cidade de Medianeira, Estado do Parana, na Rua Bahia, n® 159,

CEP 85723-006, inscrita no CNPJ sob o n° 77.595.395/0001-47,

responsavel pela cobrancga extrajudicial dos Direitos Creditorios

Inadimplidos.
“Agente de Cobranca Significa a LAURE, DEFINA SOCIEDADE DE
Judicial” ADVOGADOS, sociedade de advogados com sede na cidade de

Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Costabile
Romano, n° 957, Ribeirania, CEP 14096-380, inscrita no CNPJ
sob o n° 05.001.119/0001-00, bem como outros agentes que
venham a ser indicados pelo Agente de Cobranga Extrajudicial, os
quais serdo responsaveis pela cobranga judicial dos Direitos

Creditorios Inadimplidos.

“Agente de Controladoria”  Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

“Agente de Formalizagdo” Significa a ACE - AGRICULTURE COLLATERAL
EXPERTS LTDA., devidamente inscrita no CNPJ sob o n°
26.512.328/0001-80, localizada na Rua General Augusto Soares,




3

‘Alocacdo Minima de
Investimento”

3

‘Alocacdo Minima Para
Fins Tributarios”

“Amortizacdo de Principal”

3

‘Amortizacao
Extraordinaria de Principal”

“Amortizacdo Pro Rata”

“Amortizacdo Sequencial”

“Ativos Financeiros”

n 100, sala 103/104, Lagoinha, CEP 14.095-240, no municipio de

Ribeirdo Preto, estado de Sao Paulo.

Significa a alocacao de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do

Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis.

Significa a alocacdo de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por

cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis.

Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento, a amortizagdo
de parcela do valor de principal das Cotas, calculado nos termos

deste Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice.

Significa a amortiza¢do extraordinaria das Cotas, que podera ser
realizada exclusivamente nos termos previstos neste Anexo

Descritivo.

Significa a ordem de alocagdo de recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira, conforme prevista

no Capitulo 8 deste Anexo Descritivo.

Significa a ordem de alocagdo de recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira, conforme prevista

no Capitulo 8 deste Anexo Descritivo.

Significam (i) as cotas de fundos de investimento em renda fixa e
cotas de fundos de investimentos referenciados a Taxa DI, com
liquidez diéria, cujas carteiras sejam compostas direta ou
indiretamente apenas por titulos de emissdo do Tesouro Nacional
e/ou operagdes compromissadas lastreadas em ativos de emissao
do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(i11) operagdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas



“Cedente”

“Classe” ou “Classe Unica”

“Colocacdo Privada”

“Condicoes de Cessdo”

“Condicoes Para Emissdo

de Novas Cotas”

[13P2]

nos ativos mencionados no item “ii” acima, realizadas com
contrapartes com classificacdo de risco minima “AAA(bra)”; (iv)
os certificados de deposito bancarios com classificagdo de risco
minima “AAA(bra)”; e/ou (iv) eventuais recursos financeiros
depositados na Conta Autorizada da Classe que s6 poderdo ser
investidos nos ativos “i” a “iii”’ acima. No caso de rebaixamento
da classifica¢do de risco atribuida a instituicdo descrita no item
“111” a niveis inferiores a “AAA(bra)”, esta sera substituida em até
60 (sessenta) dias da data do referido rebaixamento por outra

instituicdo com classificagdao, no minimo, igual a “AAA(bra)”.

Significaa FRIMESA COOPERATIVA CENTRAL, com sede
na cidade de Medianeira, Estado do Parana, na Rua Bahia, n® 159,
CEP 85723-006, inscrita no CNPJ sob o n°® 77.595.395/0001-47,

inclusive por meio de suas filiais.

Significa, quando utilizado neste Anexo Descritivo, a presente

classe de Cotas do Fundo.

Significa a colocagdo privada de: (i) Cotas Subordinadas
Mezanino, as quais serdo destinadas para colocagdo
exclusivamente ao Cedente; e (i1) Cotas Subordinadas Junior, as
quais serdo destinadas para colocagdo exclusivamente a Gestora
e/ou fundos de investimento por ela geridos, sem a intermediagao
de instituigdes financeiras integrantes do sistema brasileiro de

distribui¢do de valores mobiliarios.

Significam as condi¢des de cessdo dos Direitos Creditorios,
conforme previstas no Contrato de Cessdo ¢ neste Anexo
Descritivo, a serem validadas e declaradas pela Cedente, em cada

Data de Aquisi¢do, nos respectivos Termos de Cessao.

Significam as seguintes condi¢des para que sejam realizadas

emissoes de novas Cotas:



(1) o Administrador convoque Assembleia Especial para
deliberar sobre a nova emissdao de Cotas, apds a solicitacdo do
Gestor, exceto com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, cuja emissdao ¢ dispensada de
deliberagdo em sede de Assembleia Especial, nos termos deste

Anexo Descritivo;

(i1) seja formalizado o respectivo Apéndice, correspondente a
tal série e/ou Subclasse de Cotas, que deverd conter no minimo os

Parametros Minimos;

(iii)  ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagao
ou Evento de Liquidagdo Antecipada pelo Administrador ou pelo
Gestor, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a
Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo nao
configura um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (2) os
procedimentos de liquidagdo do Fundo e/ou da Classe nao devem
ser iniciados ou devem ser interrompidos apos a ocorréncia do

Evento de Liquidagdo Antecipada, conforme o caso;

(iv)  sejam observados os pardmetros de subscricio e
integralizagcdo das Cotas definidos no presente Anexo Descritivo,
incluindo em relagdo a preferéncia dos atuais Cotistas para a

subscricao e integralizagao de novas Cotas, conforme o caso;

(V) a emissao da(s) nova(s) série(s) de Cotas Seniores nao
cause um Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidagdo Antecipada

e/ou rebaixamento da classificacdo de risco, caso aplicavel;

(vi)  caso aplicavel, a Assembleia Especial convocada para tal
finalidade tenha deliberado favoravelmente a proposta de emissao

e distribuicao da(s) nova(s) subclasse(s) ou série(s) de Cota(s),



“Contrato de Cobranca

Extrajudicial”

“Conta Autorizada da

Classe Unica”

“Conta de Cobranca”

“Conta Vinculada”

exceto com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior, cuja emissao ¢ dispensada de deliberagdao em
sede de Assembleia Especial, nos termos deste Anexo Descritivo;

€

(vii) seja formalizado o respectivo Apéndice, correspondente a tal
subclasse de cotas da Classe Unica, que devera conter, no minimo,

os Parametros Minimos.

Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em
beneficio da Classe), representado pelo Administrador, e 0 Agente
de Cobranca Extrajudicial, o qual estabelece os termos e condi¢des
sob os quais o Agente de Cobranga Extrajudicial prestard os
servicos de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios

Inadimplidos.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto 8 VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na qual: (i) sera
realizada a transferéncia, apds conciliagdo realizada pelo
Custodiante, dos recursos referentes aos pagamentos feitos pelos
Devedores na Conta Vinculada pela liquidacdo dos Direitos
Creditorios Adquiridos; e (ii) serdo depositados os recursos

provenientes da liquidacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Significa a conta corrente de titularidade do Fundo na qual
poderao ser recebidos os recursos decorrentes do pagamento dos

Direitos Creditorios Adquiridos via boleto bancério.

Significa a conta especial de titularidade do Cedente e
movimentada exclusivamente pelo Custodiante, que contara com
os servigos do Masterservice, na qual serdo recebidos os recursos

decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos.



“Contrato de Cessio”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas

Junior”

“Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Cotista Dissidente”

“Controlador de Ativos e

Passivos”

“Critérios de Elegibilidade”

Significa o “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avencas”, celebrado entre o Cedente e o
Fundo (em beneficio da Classe), representado pelo Gestor, e, na
qualidade de interveniente anuente, o Administrador, o qual
estabelece os termos e condigdes para a cessdo de Direitos

Creditorios sem coobrigagio pelo Cedente a Classe Unica.

Significam as Cotas da Subclasse Sénior, que ndo se subordinam
a nenhuma outra Cota para fins de Amortizagdo de Principal,

pagamento de Remuneracgao e Resgate.

Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas

Subordinadas Mezanino.

Significam as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, que se
subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores
para fins de Amortizagdio de Principal, pagamento de

Remuneracgao e Resgate.

Significam as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, que se
subordinam as Cotas Seniores para fins de Amortizagdo de
Principal, pagamento de Remuneragdo e Resgate, mas que nao se

subordinam as Cotas Subordinadas Junior para tais fins.

Significa o Cotista que se enquadrar no item 10.6.4 deste Anexo

Descritivo.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., prestadora dos servicos de

controladoria de ativos e passivos do Fundo.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo
Gestor em cada Data de Aquisi¢@o, conforme descritos no item 4.1

deste Anexo Descritivo.



“Custodiante”

b

“Data de Aniversario’

“Data de Aquisicdo”

“Data de Emissao”

“Data de Pagamento”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na
qualidade de custodiante dos ativos integrantes da Carteira,
responsavel pela custodia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituragdo das Cotas, registro da titularidade das Cotas

e guarda dos Documentos Comprobatdrios.

Significa todo 10° (décimo) dia de cada més, a contar da 1* Data
de Integralizacdo de Cotas da, sendo certo que se tal data nao for
um Dia Util, a Data de Aniversario correspondente sera o Dia Util

imediatamente subsequente.

Significa qualquer data na qual o Fundo (em beneficio da Classe
Unica) formalize a aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis,
que ocorrerd com o consequente pagamento do Preco de
Aquisi¢io pela Classe Unica, por intermédio do Fundo, ao
Cedente.

Significa a data em que ocorrer a subscrigdo e a primeira
integralizacdo das Cotas da respectiva Emissdo, conforme

definida no respectivo Apéndice, caso aplicavel.

Significam as datas em que serdo realizados os pagamentos de
Remuneragdo e de Amortizagdo de Principal das Cotas, conforme
previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice, as
quais, caso o regime de amortizacdo seja (i) a Amortizagdo
Sequencial, somente poderdo ocorrer nas Datas de Aniversario e
(i1) a Amortiza¢do Pro Rata, somente poderdo ocorrer nas Datas
de Aniversario que coincidam com os meses de outubro,
novembro e dezembro do ano de 2027, exceto no caso de
Amortizacao Extraordinaria, que podera ocorrer em qualquer Data

de Aniversario (conforme aplicavel).



“Data de Resgate”

“Datas de Verificacdao”

“Data de Vencimento Final

dos Direitos Creditorios”

“Despesas da Classe”

“Devedor”

“Direitos Creditorios”

Significa a data de resgate de cada série ou Subclasse de Cotas,
conforme especificada no respectivo Apéndice ou, na hipotese de
Amortizagdo Extraordinaria de Principal, a data em que as Cotas
Seniores sejam integralmente amortizadas e, consequentemente,

resgatadas.

Significa cada data de verificagdo dos Indices de Monitoramento,
qual seja, o 7° (sétimo) Dia Util de cada més vigente, sendo que as
verificacdes terdo por base sempre o més imediatamente anterior

a respectiva Data de Verificagao.

Significa a data de vencimento final de cada Direito Creditorio
Adquirido, na qual o respectivo Devedor deverd resgatar
integralmente o Direito Creditorio mediante o pagamento do valor

nominal do respectivo Direito Creditdrio.

Significa o somatorio em reais de todos os custos, encargos e
despesas exclusivos da Classe Unica estimados pelo

Administrador a serem incorridos periodicamente.

Significam cada cliente do Cedente, ndo pertencente (i) ao Grupo
Economico do Cedente e que ndo seja uma Rede Varejista
Subsidiaria, ou (ii) a quaisquer entes publicos, bem como a
qualquer pessoa ou ente privado de qualquer forma relacionadas a
Administracdo Publica, direta ou indireta, nem a qualquer
instituicdo governamental, que tenha comprado do Cedente, a
prazo, algum dos Produtos vendidos pelo Cedente, operacao essa
representada por Documentos Comprobatérios ¢ Documentos

Adicionais de acordo com a Politica de Crédito do Cedente.

Significam os direitos creditérios performados, vincendos,
existentes, livres e desimpedidos de quaisquer 6nus ou gravame,
de titularidade do Cedente, originados no ambito de operagdes de

compra e venda mercantil a prazo de Produtos representados por



“Direitos Creditorios

Adquiridos”

“Direitos Creditorios

Elegiveis”

“Direitos Creditorios

Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Adicionais”

notas fiscais eletronicas (consubstanciados em arquivos XML
certificados digitalmente das notas fiscais de remessa dos
Produtos que se encontrem registradas eletronicamente em
sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual e Receita
Federal, nos termos da legislagdo vigente, e titulos a elas
relacionados, representativos de operagdes de compra ¢ venda a
prazo de Produtos, detidos contra os Devedores, que sejam
cedidos pelo Cedente nos termos do Contrato de Cessao ¢ do

respectivo Termo de Cessao.

Significam os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pela

Classe.

Significam os Direitos Creditérios que atendam aos respectivos
Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo estabelecidos

neste Anexo Descritivo.

Significam os Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo

pagos pelo respectivo Devedor.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe;
(i1) depdsitos bancarios a vista em Instituigdo Financeira
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade da

Classe.

Significam (i) o comprovante de entrega do Produto ao respectivo
Devedor; e (ii) quaisquer outros documentos que possam instruir
a acdo judicial, inclusive, sem limitacdo, registros contabeis,
declaragdo do Devedor, titulos de crédito, contratos ¢ documentos
auxiliares aos Documentos Comprobatérios admitidos em juizo,

que auxiliem na cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.



“Documentos

Comprobatorios”

“Documentos do Fundo”

“Efeito Adverso Relevante”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacio

Antecipada”

Significam, em conjunto (i) os arquivos XML certificados
digitalmente das notas fiscais de remessa dos Produtos, que se
encontram registradas eletronicamente em sistema préoprio da
Secretaria da Fazenda Estadual e Receita Federal, nos termos da
legislacdo vigente; (ii) o Contrato de Cessao; e (iii) os Termos de

Cessdo, assinados de forma fisica, eletronica ou digital.

Significam, quando referidos em conjunto, o Regulamento, os
Anexos Descritivos, o Contrato de Cessdo e os Termos de Cessdo
e os demais contratos celebrados pelo Fundo junto aos respectivos

prestadores de servigos do Fundo.

Significa qualquer alteracdo adversa relevante nas condigdes
financeiras, econdmicas, comerciais, reputacionais, operacionais,
regulatorias ou societarias da Cedente bem como quaisquer
eventos ou situagdes, inclusive agdes judiciais ou procedimentos
administrativos que (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Cedente, de suas
obrigacdes decorrentes do Contrato de Cessdo e dos mais
Documentos do Fundo de que ¢€ parte; (ii) possam afetar, de modo
adverso e relevante, a capacidade da Cedente em cumprir
pontualmente suas obrigacdes, pecunidrias ou ndo pecunidrias
assumidas no Contrato de Cessdo e nos demais Documentos do
Fundo de que ¢ parte, ou que impega a continuidade das atividades
desenvolvidas pela Cedente; ou (iii) faca com que as
demonstra¢des financeiras da Cedente nao mais reflitam a real

condi¢ao financeira da Cedente.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10 deste

Anexo Descritivo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10.6 deste

Anexo Descritivo.
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“Fundo de Despesas”

“Grupo Econdémico”

“Grupo Econémico

Especial”

2

“Indices de Monitoramento

“Indice de Subordinacio

Sénior”

Significa a reserva de liquidez do Fundo a ser constituida e
mantida pelo Gestor nos termos do Capitulo Décimo Primeiro

deste Regulamento, para cobrir as Despesas do Fundo.

Significa cada conglomerado econdmico de pessoas que
controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle comum
de determinada entidade ou que estejam sob o controle das
mesmas pessoas fisicas. Os Grupos Econdmicos de Devedores
serdo os registrados na base de dados do Cedente e serdo
informados ao Gestor, sendo atualizados esporadicamente caso
haja qualquer alteracdo dos Grupos Econdmicos de Devedores de
conhecimento do Cedente, nesta hipdtese sempre antes da
realizacao de nova aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis pela
Classe, sendo que qualquer alteracdo na lista de Grupos
Econdmicos devera ser informada ao Custodiante e o Gestor com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia. Para verificagdo
dos Grupos Economicos, sera considerada sempre a raiz dos

respectivos CNPJ.

Significa cada Grupo Economico que integre a lista de Devedores
prevista no Acordo Operacional, para o qual serdo observados
diferentes parametros de Critérios de Elegibilidade e Condigdes

de Cessdo.

Significam os indices de monitoramento a serem calculados e
verificados nas Datas de Verificagdo pelo Gestor, conforme o

caso, nos termos dos itens 9.3 e 9.3.1 deste Anexo Descritivo.

Significa a relacdo equivalente a, no minimo, 20% (vinte por
cento) entre o valor das Cotas Subordinadas, em conjunto, em
circulagdo, e o Patrimdnio Liquido da Classe Unica, nos termos do
artigo 2°, inciso XV e do artigo 20, inciso II, ambos do Anexo

Normativo II da Resolugdo CVM 175. Isto quer dizer que a Classe
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“Indice de Subordinacio

Mezanino”

“Masterservice”

“Meta de Remuneracdo”

“Ordem de Alocacdo de

Recursos”

“Pardmetros Minimos”

“Participacdo da Cota no

Saldo de Cotas

Subordinadas Janior”

Unica devera ter, no maximo, 80% (oitenta por cento) do seu

Patrimonio Liquido representado por Cotas Seniores.

Significa a relagdo equivalente a, no minimo, 1% (um por cento)
entre o valor das Cotas Subordinadas Junior, em circulagdo, ¢ o
Patriménio Liquido da Classe Unica, nos termos do artigo 2°,
inciso XV e do artigo 20, inciso II, ambos do Anexo Normativo II
da Resolugdo CVM 175. Isto quer dizer que a Classe Unica devera
ter, no maximo, 19% (dezenove por cento) do seu Patrimonio

Liquido representado por Cotas Subordinadas Mezanino.

Significa a OPEA ASSESSORIA DE CREDITO LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Hungria, n° 1.240, 6° andar, Jardim Europa, CEP 01455-
000, inscrita no CNPJ sob n°® 09.204.136/0001-98, responsavel
recebimento e conciliacao de informagdes com o Administrador e

o Custodiante, bem como geracao de relatério para o Gestor.

Significa, com relacdo a cada Subclasse de Cotas, a meta de

rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo Apéndice.
Tem seu significado atribuido no item 8.21 abaixo.

Significam as informagdes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo Apéndice:
(1) Datas de Pagamento, (i1)) Meta de Remuneracao; (iii) formula

de calculo de Meta de Remuneracao; e (iv) Data de Resgate.

Tem seu significado atribuido no item 8.7 deste Anexo Descritivo.
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“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas

Subordinadas Mezanino”

“Participacdo da Cota no

Saldo de Cotas Seniores”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Caréncia”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Politica de Crédito e
Originagdo”

“Prazo de Duracdo”

Tem seu significado atribuido no item 8.5 deste Anexo Descritivo.

Tem seu significado atribuido no item 8.3 deste Anexo Descritivo.

Tem seu significado atribuido no item 6.37 deste Anexo

Descritivo.

Significa o periodo definido no respectivo Apéndice.

Significa a politica de cobranga a ser observada pelo Agente de
Cobranca Extrajudicial e pelo Agente de Cobranga Judicial com
relacdo a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, cujos
principais termos e condigdes estdo no Anexo IV a este Anexo

Descritivo.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme descrita

no Capitulo Sexto deste Anexo Descritivo.

Significa a politica de cadastro e concessdao de crédito utilizada
pelo Cedente, para todos os seus clientes e créditos, conforme
atualizadas de tempos em tempos, com base nas quais o Cedente
indicard Devedores a Classe cujos Diretos Creditérios serdo
cedidos a Classe, politica que devera ser observada pelo Cedente,
pelo Fundo e pelo Agente de Cobranca Extrajudicial para a
originacdo de Direitos Creditorios, observado que deverdo ser
respeitados ao menos os termos ¢ condigdes descritos no Anexo

IV a este Anexo Descritivo.
Significa o prazo de duracdo de cada subclasse de Cotas Seniores,

cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e cada subclasse

de Cotas Subordinadas Junior, compreendido entre a respectiva 1*

-13 -



“Preco de Aquisicdo”

“Prémio de Excesso de

Spread”

“Produtos”

“Rede Varejista
Subsidiaria”

“Relacao Minima”

[3

‘Remuneracao”

“Resgate”

“Sobretaxa Junior”

Data de Integralizacdo de tais Cotas e a respectiva Data de

Resgate.

Significa o valor a ser pago pelo Fundo ao Cedente pela aquisi¢ao
dos Direitos Creditorios, a ser calculado na forma do Contrato de

Cessao.

Significa o montante em Disponibilidades que devera ser pago aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino a titulo de
Prémio, antes do resgate da totalidade das Cotas, observada a

Ordem de Alocagao de Recursos.

Significa os produtos e/ou mercadorias comercializados pelo
Cedente.

Significam as redes varejistas subsidiarias das cooperativas

associadas a Cedente, conforme indicadas no Acordo Operacional.

Tem o significado atribuido na Clausula 9.3 abaixo.

Significa, com relagdo a determinada data, a remuneracdo das
Cotas efetivamente paga pela Classe aos Cotistas em tal data,

conforme o caso, calculada nos termos deste Anexo Descritivo.

Significa o ultimo pagamento de Amortizacdo de Principal de uma

série ou subclasse de Cotas.
Significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para

determinacdo da Meta de Remuneracdo, conforme definicdo do

respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas Junior.
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“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”

“Subclasses”

“Subclasse Sénior”

“Subclasse Subordinada

Junior”

“Subclasse Subordinada

Mezanino”

“Termo de Cessido”

“Valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos™

Significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacao das Metas de Remuneracdo, conforme defini¢dao do

respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino.

Significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Remuneracdo, conforme defini¢do do

respectivo Apéndice das Cotas Seniores.

Significam, em conjunto ou isoladamente, conforme o caso, a
Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e/ou a

Subclasse Subordinada Junior.

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo

Apéndice.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, cujas
principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos no

respectivo Apéndice.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, cujas
principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos no

respectivo Apéndice.

Significa cada termo de cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo,
cujo modelo encontra-se no Contrato de Cessdo, a serem
celebrados entre o Fundo, representado por seu Administrador, e
o Cedente, em cada Data de Aquisi¢do, de forma fisica, eletronica
ou digital, conforme o caso, para fins da formalizacdo pelo

Cedente da cessdo ao Fundo dos Direitos Creditorios.

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditorios Adquiridos,

calculado nos termos do Regulamento e conforme o manual de
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precificacdao do Custodiante e nos termos do Regulamento e deste

Anexo Descritivo.

“Valor Unitério de Tem seu significado atribuido no respectivo Apéndice.

Emissao”

CAPITULO SEGUNDO - FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE,
PRAZO DE DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA
CLASSE

2. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de responsabilidade
limitada, com prazo de duragao indeterminado, integrante do Fundo e disciplinada pela Resolucao
CVM 175/22 e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e serd regida pelo presente
Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.1.  Objeto. A Classe Unica ¢ uma comunhéo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo de
vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo Sexto deste Anexo

Descritivo, e conforme previsto na Resolugdo CVM 175/22, conforme aplicével.

2.2. Composi¢do do Patrimdnio da Classe. O patrimdnio da Classe sera formado por 3 (trés)

Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e a
Subclasse Subordinada Junior, das quais decorrerao, respectivamente, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino ¢ as Cotas Subordinadas Janior, na forma da Resolucdo CVM 175/22,
conforme descritas abaixo. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissio,
subscricdo, integralizacdo, remuneracao, Amortizacao e resgate das Cotas seguem descritos no
Capitulos Sétimo deste Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, na

forma dos Anexos I, II ¢ III do presente Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.2.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sao aquelas que nao se subordinam as demais classes de

Cotas ou entre si para efeito de Amortizacao de Principal e pagamentos de Remuneracao e Resgate.

2.2.2. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo de Principal e pagamentos de
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Remuneragdo e Resgate, porém tém prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Junior para tais
fins. Somente ocorrera o Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino ap6s o Resgate das Cotas

Seniores.

2.2.3. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam

as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de Amortizagao de Principal e
pagamentos de Remuneragdao e Resgate. Somente ocorrera o Resgate das Cotas Subordinadas

Junior apds o Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

2.2.4. Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior. Ndo obstante

o disposto acima, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Janior poderdo ser

resgatadas concomitantemente nas hipoteses descritas no Capitulo Oitavo abaixo.

2.3.  As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em multiplas séries, e as Cotas Subordinadas

Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser emitidas em multiplas classes.

2.4.  As caracteristicas ¢ os direitos, assim como as condi¢des de emissdo, subscri¢do,
integralizagdo, Amortizagdo de Principal e pagamento de Remuneragao e Resgate das Cotas estao

descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices, conforme o caso.

2.5.  Piblico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por Investidores

Profissionais, definidos como tal pela regulamentagao editada pela CVM.

2.6. Na méaxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de que trata o Codigo Civil, fica expressamente
consignada neste Anexo Descritivo a limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de
suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da legislagdo e

regulamentacdo aplicaveis.

CAPITULO TERCEIRO - ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
FORMALIZACAO DA AQUISICAO E CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
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COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

3. Originacdo e Aquisicdo dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios decorrem de

vendas a prazo de Produtos realizadas pelo Cedente junto aos Devedores.

3.1. O Cedente celebrard com o Fundo, em beneficio da Classe, o Contrato de Cessao, regulando

os termos e condig¢des da cessao de Direitos Creditorios ao Fundo.

3.2. O Cedente, da cessao de Direitos Creditorios, observara a politica vigente de cadastro,
originacgdo e concessao de crédito, cujos principais termos e condigdes estdo dispostos no Anexo
IV deste Anexo Descritivo. A Politica de Crédito e Originacao devera ser objeto de deliberagao da

Assembleia Especial.

3.3. A Classe adquirird Direitos Creditérios em conformidade com as regras, condigdes e

procedimentos estabelecidos neste Descritivo.

3.4. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditorios desde que os Direitos Creditorios
atendam a Politica de Investimento, aos respectivos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de

Cessao, verificados em cada respectiva Data de Aquisigao.
3.5.  Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe, por intermédio do Fundo, observada
a Politica de Crédito e Originacao, por meio da celebragdo do Contrato de Cessdo e Termos de

Cessao entre o Fundo e o Cedente, com a cessao do respectivo Direito Creditorio ao Fundo.

3.6. Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis.

3.6.1. A cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis a Classe sera considerada formalizada apos a
formalizagdo de cada Termo de Cessdo e o pagamento do respectivo Preco de Aquisi¢do, nos
termos do Regulamento, deste Anexo Descritivo e do Contrato de Cessdo. A Classe, apds a
formalizagdo da cessdo na forma do Contrato de Cessdo e por meio do Termo de Cessao, podera
dispor livremente dos Direitos Creditorios Adquiridos que sejam de sua titularidade, alienando e/ou
renegociando tais Direitos Creditorios Adquiridos na forma do Regulamento e deste Anexo

Descritivo.
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3.7. O Administrador mantera sob sua custodia todos os Termos de Cessao assinados pelo

Cedente e pelo Fundo, em beneficio da Classe.

3.8.  Em virtude da aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, a Classe pagara o Preco de
Aquisi¢ao mediante deposito ou transferéncia eletronica disponivel (TED) em moeda corrente
nacional da Conta Autorizada da Classe ou de conta de custodia: referente aos Direitos Creditorios

para a conta corrente de titularidade do Cedente indicada no Termo de Cessao.

3.9. Cobranga Ordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos. A cobranga ordinaria dos Direitos

Creditorios Adquiridos sera realizada mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
Documento de Ordem de Crédito (DOC) na Conta Vinculada, ou, extraordinariamente, por meio
de boletos bancérios entregues aos Devedores, cujos pagamentos serdo realizados diretamente na

Conta de Cobranca da Classe.

3.10. Cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. O Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou

o Agente de Cobranga Judicial, conforme o caso, serdo responsaveis pela cobranga e recebimento,

em nome da Classe, de todos os Direitos Creditorios Inadimplidos em nome do Fundo.

3.10.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelo Agente de Cobranca Extrajudicial e/ou
pelo Agente de Cobranga Judicial em decorréncia da cobranga extrajudicial e/ou judicial de

Direitos Creditorios Inadimplidos serdo depositados na Conta Autorizada da Classe.

3.10.2. Os principais termos e condigdes relativos aos procedimentos de cobranga adotados pelo
Agente de Cobranga Extrajudicial e pelo Agente de Cobranga Judicial (incluindo a respectiva régua
de cobranga) encontram-se descritos no Anexo IV deste Anexo Descritivo. A Politica de Cobranga,
incluindo seus principais termos e condic¢des, constantes do Anexo IV deste Anexo Descritivo,

poderao ser alterados a qualquer momento, mediante prévia comunicagao ao Gestor.

3.11. Todos os custos e despesas incorridos para a protecao dos direitos e prerrogativas e/ou
decorrentes de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Creditorios Inadimplidos serdao
suportados exclusivamente pela Classe Unica, ndo sendo o Agente de Cobranga Extrajudicial, o
Agente de Cobranga Judicial, o Administrador, o Gestor, o Cedente ou o Custodiante, de qualquer

forma responsaveis pelo reembolso de tais custos e despesas a Classe ou ao Fundo.
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3.12. O Administrador, o Gestor, o Agente de Controladoria, o Agente de Formalizagdo, o
Custodiante e o Cedente ndo serdo responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas,
taxas, multas, depdsitos judiciais eventualmente necessarios durante o processo de cobranca,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a cobranga dos

Direitos Creditorios Adquiridos.

3.13. A Classe podera substituir o Agente de Formalizacdo, o Agente de Cobranga Extrajudicial
e/ou o Agente de Cobranga Judicial a qualquer tempo durante o prazo de duracdo da Classe, a seu
exclusivo critério, mediante deliberacdo da Assembleia Especial neste sentido, sendo que, nesta
hipétese, a Classe devera notificar o Agente de Formalizacao, o Agente de Cobranca Extrajudicial
e/ou o Agente de Cobranca Judicial, conforme o caso, acerca de sua substitui¢do, no prazo de 30
(trinta) dias. Para os fins deste item, a Assembleia Especial serd dispensada em casos de rentincia
ou reorganizacao societaria e/ou alteracao da denominacgao social do Agente de Formalizacao, do
Agente de Cobranca Extrajudicial e/ou do Agente de Cobranga Judicial, sendo que, em tais

hipoteses, sera necessaria a comunicacao da Classe a respeito da ocorréncia de tais eventos.

3.13.1. Na hipotese do evento descrito no item 3.13 acima, o(s) novo(s) agente(s) de cobranga
e/ou agente(s) de formalizacdo assumira(20) a cobranga e/ou a formalizagdo, conforme aplicavel,
de todos os Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos e condigdes previstos no acordo
especifico, e sob suas proprias expensas, observado que o novo agente de cobranca devera seguir

a Politica de Cobranga.

3.13.2. Mediante recebimento da notificagdo nos termos do item 3.13 acima, o Agente de
Formalizagdo, o Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranga Judicial, conforme
o caso, deverdo fornecer ao Administrador todos os documentos e registros mantidos sob sua
guarda, assim como todas as informagdes e documentos necessarios para sua substituicdo pelo
novo agente de cobranca e/ou agente de formalizacdo, conforme aplicavel. Adicionalmente, o
Agente de Formalizagdo, o Agente de Cobranga Extrajudicial e o Agente de Cobranca Judicial
deverdo permanecer em suas fungdes até sua efetiva substituicdo pela nova entidade contratada

pela Classe para tanto.

Obrigacdo de Aquisicdo de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior
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3.14.  Nos termos do Contrato de Distribui¢do: (i) o Cedente, por si e/ou pessoas fisicas ou
juridicas relacionadas ao Cedente, obrigou-se a adquirir e integralizar Cotas Subordinadas
Mezanino seguindo os requisitos deste Anexo Descritivo; e (ii) a Gestora, por si e/ou por veiculos
por ela geridos, obrigou-se a adquirir e integralizar Cotas Subordinadas Junior seguindo os

requisitos deste Anexo Descritivo.

Repasse de Valores para o Cedente

3.15. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo podera, desde que autorizado pelos
respectivos Devedores, realizar o repasse de valores devidos pelos Devedores ao Cedente e que

sejam erroneamente pagos ao Fundo.

CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE
CESSAO

4.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, na
respectiva Data de Aquisi¢ao, sem prejuizo dos demais termos e condi¢des previstos no Contrato
de Cessao e na Politica de Crédito e Originagdo, conforme aplicavel, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

Critérios de Elegibilidade Validacio

(i) DIREITOS CREDITORIOS
(PRAZO)

Os Direitos Creditorios deverdo ter

GESTOR COM BASE NAS

data de vencimento de pelo menos ~
INFORMACOES DO CEDENTE

30 (trinta) dias anteriores a Data
Resgate mais longa das Cotas
Séniores;

(ii) DIREITOS CREDITORIOS

(PRAZO)
Os Direitos Creditorios deverdo ter GESTOR COM BASE NAS
prazo méaximo de vencimento de até | INFORMACOES DO CEDENTE
60 (sessenta) dias com base na Data

de Aquisigdo;
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(iii)

DIREITOS CREDITORIOS
(PRAZO)
Os Direitos Creditorios deverdo ter
prazo minimo de vencimento de 2
(dois) dias;

GESTOR COM BASE NAS
INFORMACOES DO CEDENTE

(iv)

LIMITE DE CONCENTRACAO
POR GRUPO ECONOMICO
Considerando-se pro forma a
aquisi¢do pretendida, o valor de face
dos Direitos Creditorios devidos de
um mesmo Devedor (considerado
em conjunto com as demais
integrantes do  seu  Grupo
Econdmico), devem estar limitados
a 3% (trés por cento) do Patrimdnio
Liquido da Classe, sendo certo que,
até o dia 31 de dezembro de 2024,
sera considerado como Patriménio
entre: (i)
(duzentos

Liquido, o maior
R$200.000.000,00
milhdes de

reais); ou (ii)) o

Patrimoénio Liquido do Fundo;

GESTOR COM BASE NAS
INFORMACOES DO
CUSTODIANTE e CEDENTE

™)

LIMITE DE CONCENTRACAO
POR GRUPO ECONOMICO
ESPECIAL
considerando-se pro forma a cessao
pretendida, a soma do Valor de
Face dos Direitos Creditorios
devidos por um mesmo Devedor
integrante do Grupo Econémico
Especial, ndo podera representar
concentragdes superiores as
descritas no Acordo Operacional.
Essa verificacdo sera iniciada
somente a partir de 1° de abril de
2025, inclusive;

GESTOR COM BASE NAS
INFORMACOES DO
CUSTODIANTE e CEDENTE
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(vi)

DEVEDORES

(INADIMPLENCIA)
Os Devedores (considerado
individualmente ou em conjunto
com as demais integrantes do seu
Grupo Econdmico) ndo poderdo
estar Inadimplentes em relacdo ao
Fundo na Data de Aquisicdo;

GESTOR COM BASE NAS
INFORMACOES DO
CUSTODIANTE

(vii)

DIREITOS CREDITORIOS
(PRAZO GLOBAL)
considerada pro forma a cessao
pretendida, os Direitos
Creditorios Adquiridos deverao
ter prazo médio maximo de
vencimento de, no maximo, 35
(trinta e cinco) dias corridos
contados da sua Data de
Aquisicao pela Classe. Essa
verificagdo sera iniciada somente
a partir de 1° de abril de 2025,
inclusive;

GESTOR COM BASE NAS
INFORMACOES DO
CUSTODIANTE e CEDENTE

(viii)

INDICE (SUBORDINACAO)
A aquisi¢do do Direito Creditorio
somente ocorrerd caso a Indice de
Subordinacdo Sénior esteja igual a,
ou superior a 20% (vinte por cento);

GESTOR COM BASE NAS
INFORMACOES DO
CUSTODIANTE

4.2. O Gestor sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade até a Data de
Aquisi¢ao, nos termos da regulamentacao vigente, sendo que o Agente de Formalizacdo devera

assessorar o Gestor na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade indicados no item acima.

4.3.  Averificacdo e validagdo do enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda

adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera feita previamente a cada cessdo, observados os termos

especificos do Contrato de Cessao.

4.4. Sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, a verificagdo da totalidade dos Documentos
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Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos sera realizada na Data
de Aquisi¢do pelo Agente de Formalizacdo. A verificacdo dos Direitos Creditérios evidenciados
por notas fiscais eletronicas serd realizada de forma integral junto ao sistema da Secretaria da
Fazenda Estadual competente pelo Agente de Formalizagdo em nome do Gestor. Em adicdo a
verificagdo dos Documentos Comprobatorios conforme a metodologia disposta acima, o
Custodiante verificard, de maneira integral, os Direitos Creditorios Inadimplidos e os Direitos

Creditorios Adquiridos substituidos no respectivo trimestre.

4.5. Nao obstante o disposto no item 4.1 deste Anexo Descritivo, a Classe somente podera
adquirir Direitos Creditorios que cumpram, cumulativamente, as seguintes Condicdes de Cessao

na sua respectiva Data de Aquisi¢ao:

Condigoes de Cessiao Validacao

(1) deverdo ser representados em moeda -
DECLARACAO DO

corrente nacional cujo seu valor de face nao
CEDENTE

estd sujeito a variacao cambial;

(11) até 31 de margo de 2025, considerando-se pro
forma a cessdo pretendida, a soma do Valor de

Face dos Direitos Creditorios devidos por um

DECLARACAO DO
CEDENTE

mesmo Devedor integrante do  Grupo
Econdmico Especial, ndo podera representar

concentracdes superiores as descritas no Acordo

Operacional,;
(iii) todos os Direitos Creditorios deverao estar -
DECLARACAO DO
amparados pelos Documentos
o CEDENTE
Comprobatdrios;
(iv) todos ao Direitos Creditorios deverdo ter

sido devidamente e legalmente constituidos, ~
DECLARACAO DO

sendo certos, validos e eficazes, bem como
CEDENTE

exigiveis e liquidos quando de seus

respectivos vencimentos;

(v) todos os Direitos Creditérios deverdo ter -
DECLARACAO DO

sido originados de acordo com a Politica de
CEDENTE

Crédito e Originacao;
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(vi) os Direitos Creditorios ndo podem estar em -
DECLARACAO DO

atraso ou terem sido objeto de prorrogagao
CEDENTE

ou renegociacao prévia;

(vii) os Devedores dos Direitos Creditorios -
DECLARACAO DO

ofertados ao fundo ndo podem estar em
CEDENTE

atraso com a Cedente;

(viii) nao poderdo ser devidos por Devedores que -
DECLARACAO DO

atuem na cadeia produtiva do tabaco, fumo e
CEDENTE

produtos derivados; e

(ix) os Direitos Creditérios ndo poderdo ser

devidos por Devedor pertencente ao Grupo -
DECLARACAO DO

Econdémico do Cedente, com excecdo dos
CEDENTE

Devedores que sejam Redes Varejistas

Subsidiarias.

4.6. Nos termos previstos neste Anexo Descritivo e no Contrato de Cessao, as Condigoes de

Cessao deverao ser atestadas pelo Cedente, exceto quando expressamente indicado na tabela acima.

4.7. A aquisi¢ao dos Direitos Creditorios ocorrerda de maneira discriciondria pelo Gestor,

conforme sejam apresentados Direitos Creditorios pelo Gestor.

4.8. Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, serdo consideradas a posi¢ao
do Fundo e dos Direitos Creditorios até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anterior & Data de

Aquisi¢ao com base na informagao disponivel no Administrador

CAPITULO QUINTO - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

5.1. O objetivo da Classe ¢ proporcionar aos seus Cotistas a valorizac¢do de suas Cotas, por meio
da aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis e de Ativos Financeiros.
5.2.  Os Direitos Creditorios que comporao a Carteira deverdo atender aos respectivos Critérios

de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao descritos no Capitulo Quarto deste Anexo Descritivo.
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5.3. A Classe buscara atingir parametro de rentabilidade (Meta de Remuneragao) para as Cotas
Seniores, para as Cotas Subordinadas Mezanino e para as Cotas Subordinadas Junior, conforme

estabelecido nos respectivos Apéndices.

54. A Meta de Remuneragdo ndo representa e nem deve ser considerada como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Gestor

e/ou do Custodiante.

5.5. A Classe devera, para fins da Resolugdo CVM 175/22, ter atingido a Alocagdo Minima de
Investimento até o final do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da primeira Data de
Emissdo das Cotas, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual

periodo, desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogacao.

5.5.1.  Sem prejuizo do disposto acima, a Classe Unica devera melhores esfor¢os manter, a partir

da 1? Data de Integralizag¢do de Cotas, a Alocagdo Minima Para Fins Tributarios.

5.6. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditérios Elegiveis sera
mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme decisdo do
Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste Anexo Descritivo. Os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros serdo realizados pelo Gestor durante todo o prazo de duragdo da

Classe.

5.6.1. Evedado ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante ou a partes a eles relacionadas,
definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios a Classe. Adicionalmente, ¢ vedado ao Administrador, ao
Gestor e/ou ao Custodiante (exceto se de outra forma aprovado em Assembleia Especial) vender
Direitos Creditérios ao Cedente por preco inferior ao Prego de Aquisicao desembolsado pela Classe
para a aquisi¢ao do respectivo Direito Creditorio, atualizado pela taxa de desconto praticada pela

Classe quando do investimento calculado até a data da efetiva venda.

5.6.2.  Serao envidados esfor¢os pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo dos
Cotistas. Todavia, a Carteira poderd apresentar variacdo no seu prazo médio, passando a ser

caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os Direitos Creditorios Adquiridos nao
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integram o calculo do prazo médio da Carteira. Nao ha garantia de que os Cotistas terdo tratamento

tributario de longo prazo.

5.7. A Classe ndo podera realizar operagdes com Derivativos.

5.8. O Gestor ndo realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do

mesmo Ativo Financeiro.

5.9.  Os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros que compdoem a Carteira serdo
mantidos em custddia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a e/ou mantidos em
(1) uma conta de depdsito diretamente em nome da Classe; (ii) em contas especificas abertas junto
ao Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC, (iii) sistemas de registro de ativos e
liquidagdo financeira autorizados pelo Banco Central; ou (iv) outras entidades autorizadas pelo

Banco Central e/ou pela CVM a prestar servicos de custodia.

5.10. A Classe ndo contard com garantia do Administrador, do Agente de Controladoria, do
Custodiante, do Gestor ou do FGC.

5.11. A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio do Fundo, estao sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais os descritos no Capitulo Décimo Segundo deste Anexo Descritivo. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo

Descritivo, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.12. O Fundo, o Administrador, o Custodiante € o Gestor, bem como seus controladores,
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sdo responsaveis pela
solvéncia, originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, tampouco pela

solvéncia dos Devedores.
5.13. O Cedente sera exclusivamente responsavel pela indicagdo dos Devedores a Classe, assim

como pelo envio de todas as informagdes necessarias e disponiveis para a formaliza¢ao dos Direitos

Creditorios, para que o Gestor valide os Critérios de Elegibilidade, e, quando aplicavel, o Agente
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de Formalizacao valide as Condigdes de Cessao, para que seja possivel realizar a cobranga destes,

nos termos previstos no Contrato de Cessao.

5.14. Nao obstante o acima exposto, o Cedente, na qualidade de cedente de Direitos Creditorios,
sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacao de tais Direitos Creditorios Adquiridos, na forma do

Contrato de Cessao.

5.15. Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento da Classe descritos neste Anexo
Descritivo, o Gestor participard ativamente das assembleias gerais de Cotistas dos fundos
investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais”,

disponivel no seu website, em: http://opeacapital.com/gestora.

CAPITULO SEXTO — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO

6.1.  Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe

Unica, observadas as caracteristicas de cada série e Subclasse de Cotas. As Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo ou em virtude da liquidacao da Classe.
Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas de uma mesma
Subclasse terdo iguais Parametros Minimos. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais
prioridades de amortizagdo, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, bem como
direitos de voto, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

6.1.1.  Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

6.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de deposito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de institui¢ao responsavel pela escrituragdo das Cotas. A

qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de deposito em nome do Cotista.

6.3. Subclasses. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em multiplas
subclasses, com valores e prazos diferenciados para amortizagao, resgate e remuneragao (definidos

nos Parametros Minimos).
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6.4. Cotas Seniores. O Gestor, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais séries
de Cotas Seniores, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM 175/22 e desde que obedecidas
cumulativamente as Condicdes Para Emissdao de Novas Cotas, conforme definidas no presente

Anexo Descritivo.

6.5. As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo

Apéndice.

6.6.  As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Anexo

Descritivo.

6.7.  As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissao de cada uma delas, conferirao
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Anexo Descritivo,
excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate € remuneragdo, que serao

estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.

6.8.  Apos arespectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série terdo

seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

6.9.  Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito de preferéncia na subscri¢do de novas

Emissoes.

6.10. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicao dos rendimentos
da carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo, mas que, para os mesmos efeitos,

ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

6.11. O Gestor, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais Subclasses e séries
de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes, observadas as disposi¢cdes da
Resolugdo CVM 175/22 e desde que (i) sejam atendidas as Condi¢des Para Emissdao de Novas
Cotas e (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia
e subordinagdo as demais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em circulagdo

a época, para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe.
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6.12. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdo ser subscritas no prazo

estabelecido no respectivo Apéndice.

6.13. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas Datas de Emissao,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Anexo
Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao, resgate e remuneragao, que serao

estabelecidos para cada uma das subclasses no respectivo Apéndice.
6.14. Apos a respectiva 1* Data de Integralizacdao de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino de
cada subclasse terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Oitavo do presente Anexo

Descritivo.

6.15. As Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser subscritas e integralizadas exclusivamente

pela Cedente e suas partes relacionadas.

6.16. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam

as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo, resgate e

distribui¢ao dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo.

6.17. O Gestor, em nome do Fundo, podera emitir novas Cotas Subordinadas Jinior, em uma ou
mais emissoes, observadas as disposicdes da Resolucado CVM 175/22 e desde que sejam atendidas
as Condigdes Para Emissao de Novas Cotas e sendo certo, ainda, que as Cotas Subordinadas Junior

ndo poderao ser divididas em diferentes subclasses.

6.18. Apos a respectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior terdo

seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

6.19. As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser subscritas e integralizadas exclusivamente pela

Gestora (por si ou por meio de fundos de investimento por ela geridos).

6.20. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e

regulamentacao aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitagao, aqueles de que trata

o Codigo Civil, fica expressamente consignada neste Anexo Descritivo a limitagdo da
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responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade

entre si, nos termos da legislacao e regulamentagao aplicaveis.

6.21. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil e do artigo 81 da parte geral da Resolugao
CVM 175, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento do Administrador e doi
Gestor, cada prestador de servigo do Fundo e da Classe Unica é o unico responsavel por suas a¢des
e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obriga¢des perante o
Fundo e/ou a Classe Unica, conforme o caso, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os
Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo o
Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria, o Gestor, o Agente de Formalizagado, o
Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranga Judicial responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de

servico do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

6.22. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, cabendo a cada Cotista

uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no Fundo, Classe ou Subclasse,

conforme o caso, nas Assembleias Gerais e nas Assembleias Especiais.

6.23. Colocagdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribui¢do publica das Cotas Seniores de

qualquer subclasse deverd observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como

o regime de distribui¢do estabelecido no respectivo Apéndice.

6.24. Quaisquer emissoes de novas Cotas serdo deliberadas pela Assembleia Especial, desde que
atendidas integralmente as Condi¢des Para Emissdo de Novas Cotas, exceto com relagdo as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Jinior, cuja emissao ¢ dispensada de deliberagdo

pela Assembleia Especial, desde que atendidas as Condigdes Para Emissdao de Novas Cotas.

Subscricdo e Integralizacao das Cotas

6.25. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 1* Data de

Integralizagdo de Cotas da respectiva subclasse ou série até o dia da efetiva integralizagao.

6.26. As Cotas Seniores serdo integralizadas: (i) a vista, no ato da subscri¢ao, conforme definido

e regulado no respectivo Apéndice; ou (ii) a prazo, mediante chamada de capital a ser realizada
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pelo Administrador, conforme definido em cada boletim de subscri¢do, pelo valor definido nos
termos do item 6.25 acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 — Balcao B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3 — Balcao B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel —
TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente
na conta corrente autorizada da Classe indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de

deposito ou transferéncia como recibo de quitagao.

6.27. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de
Colocagdo Privada e integralizadas exclusivamente: (i) pelo Cedente e/ou demais pessoas, fisicas
ou juridicas, integrantes do seu Grupo Econdmico, em moeda corrente nacional e/ou em Direitos
Creditorios, conforme o caso, e fora do ambito da B3, no caso das Cotas Subordinadas Mezanino;
e (i1) pela Gestora e/ou por fundos de investimento por ela geridos, no caso das Cotas Subordinadas

Junior.

6.28. Caso a Classe realize qualquer amortizagdo de Cotas, quer Amortizagdo de Principal,
pagamento de Remuneragao ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja qualificado
como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizagdo devida ao Cotista inadimplente
com relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, ap6s a deducdo de que trata este item,

serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizag¢do de suas Cotas.

6.29. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo serao

deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

6.30. E admitida a subscri¢do por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas emitidas.

Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.31. No ato da subscri¢ao de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscrigao,
que sera autenticado pelo subscritor; (ii) receberda uma cdpia do Regulamento, declarando,
mediante assinatura do Termo de Adesdo, sua ciéncia acerca: (a) das disposi¢des contidas no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, especialmente daquelas referentes a Politica de
Investimento, a composi¢ao da Carteira, a Taxa de Administragao e a Taxa de Gestao; (b) dos
riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo, e da

possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo; e (c) no caso de subscri¢do de Cotas
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objeto de Oferta Rito Automatico, de que as Cotas estdo sujeitas a restricdes a negociagdo previstas

no Regulamento, neste Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.

6.32. As Cotas Seniores serdo ofertadas publicamente e serdo depositadas (i) para distribuicao no
mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribuicao de Ativos; e (ii) para negociagao
no mercado secundario por meio do Fundos2l, sendo referidos ambientes administrados e

operacionalizados pela B3.

6.33. Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacao das Cotas
Seniores no mercado secundario, assegurar a condicao de Investidor Autorizado do adquirente das
Cotas Seniores, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a

negociacdo de Cotas Seniores no mercado secundario.

6.34. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

6.35. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Jinior ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario. Nao obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser transferidas privadamente, desde que a
sociedades do mesmo grupo econdmico do respectivo Cotista ou fundos de investimento geridos

pelo mesmo gestor do respectivo Cotista, caso o Cotista seja fundo de investimento.

6.36. Classificacdo das Cotas. As Cotas sdo dispensadas da necessidade de classificacdo de risco

(rating), tendo em vista que o publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por

Investidores Qualificados.

6.37. Patrimonio Liquido da Classe. O patrimdnio liquido da Classe Unica equivale ao valor dos

recursos em caixa, acrescido do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes

da Carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da Classe Unica (“Patriménio Liquido”).

6.38. Reenquadramento do Indice de Subordinacdo Sénior.

6.38.1. Na hipétese de descumprimento do Indice de Subordinagio Sénior, o Gestor devera buscar

promover o reenquadramento do Indice de Subordinagdo Sénior mediante (i) Amortizagio
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Extraordinaria das Cotas Seniores, observada a Ordem de Alocagao de Recursos; ou (ii) observada
a Clausula 6.38.2. abaixo, notificacdo aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, por
meio eletronico, no dia em que seja verificado que o Fundo deixou de atender ao Indice de
Subordinacao Sénior, de aviso de desenquadramento, que devera ser respondido pelos titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento do

referido aviso de desenquadramento.

6.38.2. O reenquadramento do Indice de Subordinagdo Sénior podera ser feito pelos titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da realizagdo de Assembleia Especial, tinica e
exclusivamente mediante a integralizagdo das novas Cotas Subordinadas Mezanino a serem
emitidas pelo Fundo exclusivamente para fins de recomposi¢o do indice de Subordinagdo Sénior,
em moeda corrente nacional, em até 1 (um) Dia Util contado da data do recebimento do aviso de
desenquadramento mencionado no item 8.42 acima. O reenquadramento de que trata o presente
item devera ser realizado por todos os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, em iguais
proporgdes, ou, alternativamente, podera ser feito de maneira ndo proporcional entre os titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino, desde que assim consensado pela totalidade dos Cotistas titulares

de Cotas Subordinadas Mezanino.

6.38.2.1. Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino nao realizem o
reenquadramento do Indice de Subordinagio Sénior nos termos do item 6.38.2 acima, o Gestor ird
comunicar a0 Administrador para que este realize a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Seniores, observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, até a recomposi¢do do Indice de

Subordinacao Sénior.
CAPITULO SETIMO — ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

7. As competéncias da Assembleia Especial estdo contidas e serdo tomadas, em primeira e

segunda convocagdo, conforme a tabela abaixo:

examinar, anualmente, as contas relativas maioria absoluta das Cotas em circulagdo em
ao Fundo e deliberar sobre as primeira convocagao, € maioria absoluta dos
demonstracdes financeiras apresentadas Cotistas Seniores e Mezanino presentes em
pelo Administrador, em até 4 (quatro) segunda convocagao
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meses contados do encerramento do

exercicio social do Fundo;

alterar o Regulamento, incluindo seus

Anexos, exceto por erros materiais cuja

Oferta;

corre¢do ¢ necessaria para a realizagao da

80% (oitenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas
em circulacdo e maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino, em primeira € em segunda

convocacao;

alterar as Condi¢des de Cessao, os
Critérios de Elegibilidade e a Politica de

Investimento;

80% (oitenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas
em circulagdo ¢ maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino, em primeira € em segunda

convocacao;

deliberar a substitui¢do e/ou destitui¢ao
sem Justa Causa do Administrador,

Custodiante ou Gestor;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocacao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo

Fundo, em segunda convocagao;

deliberar a contratag¢do e/ou a
substitui¢do da Agéncia de Classificacao
de Risco, do Agente de Formalizacao, do

Agente de Cobranca Extrajudicial, do
Agente de Cobranca Judicial e/ou de
qualquer outro prestador de servigos do
Fundo, com excecdo do Auditor
Independente, o qual podera ser
substituido em conformidade com as

politicas internas do Administrador;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo

Fundo, em segunda convocagao

eleger e destituir eventual(is)
representante(s) dos Cotistas,
nomeado(s) conforme o item 7.2 deste

Anexo Descritivo;

maioria absoluta das Cotas em circulagdo em
primeira convocacao, e maioria absoluta dos

Cotistas presentes em segunda convocacao
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deliberar sobre a elevagao da Taxa de
Administragdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de redugdo prévia,

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocacao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo
Fundo, em segunda convocagao, sendo que sera
necessario o voto da maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino, em primeira € em

segunda convocacao;

deliberar sobre a fusdo, incorporacao,

transformacao e cisdo do Fundo;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo
Fundo, em segunda convocag¢ao, sendo que sera
necessario o voto da maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino, em primeira e em

segunda convocacao;

resolver se, na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliacao, tal Evento de
Avaliagao deve ser considerado como

um Evento de Liquidagdo Antecipada;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo

Fundo, em segunda convocacao;

resolver se, na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Liquidacao Antecipada,
tal Evento de Liquidagdo Antecipada
podera ndo acarretar a liquidagao

antecipada do Fundo;

maioria absoluta das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao, € maioria absoluta dos
Cotistas presentes em segunda convocacdo, sendo
que sera necessario o voto da maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino, em primeira e em

segunda convocacao;

deliberar sobre as condigdes e os
procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios Adquiridos e dos Ativos

Financeiros aos Cotistas para fins de

maioria absoluta das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao, € maioria absoluta dos

Cotistas presentes em segunda convocacao
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pagamento em espécie do Resgate das
Cotas, nos termos do item 8.32 deste

Anexo Descritivo;

deliberar sobre a proposta do
Administrador a respeito do pagamento
de encargos do Fundo relacionados aos

Direitos Creditorios Adquiridos;

maioria absoluta das Cotas em circulagdo em
primeira convocacao, e maioria absoluta dos

Cotistas presentes em segunda convocacao

deliberar sobre a proposta do Gestor a
respeito da possibilidade de nova
emissao de Cotas, respeitadas as

Condicdes para Emissao de Novas Cotas;

70% (setenta por cento) das Cotas emitidas de
cada série e/ou subclasse objeto de tais alteracdes
ou de cada série ou subclasse cujos direitos
possam ser afetados por tais alteragdes, em
primeira ou segunda convocagdo, sendo que sera
necessario o voto da maioria das Cotas
Subordinadas, em primeira e em segunda

convocacao;

deliberar sobre a alteragao das

caracteristicas das Cotas;

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagdo em
primeira convocagao € por, no minimo, a maioria
absoluta dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3
(um terco) da totalidade das Cotas emitidas pelo
Fundo, em segunda convocag¢ao, sendo que sera
necessario o voto da maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino, em primeira e em

segunda convocacao;

deliberar sobre a proposta do Gestor a
respeito de alteragdes relevantes ao
Contrato de Cessao, as quais impliquem
em modificagdes nas respectivas
obrigacdes do Cedente com relagdo a
cessdo dos Direitos Creditorios,
conforme previstas no Contrato de

Cessao;

maioria absoluta das Cotas em circula¢do em
primeira convocacao, e maioria absoluta dos
Cotistas presentes em segunda convocagao, sendo
que serd necessario o voto da maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino, em primeira e em

segunda convocacao;
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deliberar sobre outros casos nao

expressamente previstos nesse L . -
o maioria absoluta das Cotas em circulagdo em
Regulamento em que o Administrador, o N L
) primeira convocagao, € maioria absoluta dos
Gestor e/ou os Cotistas entendam . .
L. .. Cotistas em segunda convocagao
necessaria a avaliagao;

7.1.  Na Assembleia Especial sera instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, sendo
que as deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, cabendo a cada Cotista uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no

Fundo, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

7.2. A Assembleia Especial podera, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
dos Cotistas para exercer as fungdes de supervisao e controle gerencial dos investimentos da Classe
na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse representante dos Cotistas (i) seja
um Cotista ou um profissional especialmente contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas;
(i1) ndo ocupe posi¢ao ou fungdo junto ao Administrador ou ao Gestor, seus controladores, ou em
sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum com os mesmos; e (iii) ndo ocupe posi¢ao junto ao Cedente, seus controladores,
ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum com os mesmos. O(s) representante(s) dos Cotistas nao fardo jus,
sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragao da Classe ou do Fundo, do Administrador,

do Custodiante, do Gestor ou do Cedente, no exercicio de tal funcao.

7.3. Este Anexo Descritivo poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da

Assembleia Especial, sempre que tal alteracao, nos termos do artigo 52 da Resolugdo CVM 175/22:

) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em
que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos

termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;
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(11) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da
Classe, tais como alteragdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de

computadores e telefone; ou

(iii))  envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos da Classe.

7.4.  Além dareunido anual obrigatoria para aprovacao das demonstragdes financeiras da Classe,
a Assembleia Especial podera reunir-se a qualquer momento mediante convocagdo realizada a
unico ¢ exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagdio encaminhada ao
Administrador pelo Gestor ou por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe, sendo que, nesta Ultima hipdtese, o
Administrador serd responsavel por convocar a Assembleia Especial no prazo de até 30 (trinta)

dias contados do recebimento da respectiva solicitagao do Gestor ou dos Cotistas.

7.4.1. Caso as Cotas Seniores sejam integralmente resgatadas, a detentora de Cotas Subordinadas
Mezanino podera requerer a convocagdo de Assembleia Especial para deliberagdo sobre a
amortizagdo das Cotas remanescentes. Nessa hipotese, o Administrador sera responsavel por
convocar a Assembleia Especial no prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento da

respectiva solicitagao.

7.5. A convocagdao da Assembleia Especial serd realizada por meio de antincio publicado por
meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Especial,
sendo que a convocagao devera indicar o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia Especial,

assim como a pauta da Assembleia Especial.

7.6.  As deliberacoes da Assembleia Especial serdo tomadas preferencialmente mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas. O processo de consulta
formal serd realizado mediante voto eletronico em sistema eletronico de voto ou mediante
comunicacao escrita. Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia e horario limites para

envio dos votos pelos cotistas 8 Administradora, bem como instrucdes de voto.

7.6.1. Nao se realizando a Assembleia Especial na data estipulada, devera ser publicado novo

anuncio de segunda convocacao ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com aviso

-39 -



de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data estabelecida
para a realizacdo da nova Assembleia Especial. Para efeito do disposto neste item, a segunda

convocagdo da Assembleia Especial podera ser realizada em conjunto com a primeira convocacgao.

7.6.2. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Especial serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Especial ndo for realizada na sede do Administrador, as
convocagdes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 7.5 acima deverdo indicar,
com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora da cidade sede

do Administrador.

7.6.3. Independentemente das formalidades previstas neste item 7.6, sera considerada regular a

Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas da Classe.

7.7. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Especial,

independentemente de convocacao e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer Cotista.

7.8.  Somente poderdo votar na Assembleia Especial os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

7.9.  Nao terdo direito a voto na Assembleia Especial o Administrador e seus empregados, assim
como os Cotistas que estejam em situagdo de conflito de interesses para a matéria que sera

deliberada no ambito da Assembleia Especial.

7.10. Quaisquer decisoes tomadas em Assembleia Especial serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia
Especial. A informacao serd enviada aos investidores por meio de carta ou e-mail com aviso de

recebimento endere¢ado a cada um dos Cotistas.
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CAPITULO OITAVO - VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE
COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE
ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM
PAGAMENTO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

8. Valoracao das Cotas. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valoradas

pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo Oitavo. A valoragdo das
Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
subclasse ou série, sendo que a ultima valoragdo ocorrerd na respectiva Data de Resgate. Para fins
do disposto no presente Anexo Descritivo, os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior sera o de fechamento
do respectivo Dia Util.

8.1.  Os valores das Cotas serdo determinados como seus respectivos Valores Unitarios de
Emissao, atualizados diariamente pela Meta de Remuneracao aplicavel e deduzidos dos montantes
de amortizagdes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracdo e Amortizacdo de
Principal). Nao obstante tal defini¢do, o valor de cada Cota ndo podera ser superior ao produto (i)
de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores, Participagao da Cota no Saldo
de Cotas Subordinada Mezanino ou Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Junior,
conforme o caso; e (ii) o Patrimdnio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se

subordine a Cota em questao.
8.2.  Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores das Cotas.

8.3.  Cotas Seniores. A partir da 1* Data de Integralizagdo das Cotas Seniores de cada série, seu
valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (i1) o Patrim6nio Liquido da

Classe multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores.

8.4. Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participagio da Cota no
Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre o somatorio dos Valores Unitarios de

Referéncia das Cotas Seniores em circulagao (“Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores™).
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8.5. Cotas Subordinadas Mezanino. A partir da 1* Data de Integralizacdo das Cotas

Subordinadas Mezanino de cada subclasse, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo
Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia
de tais Cotas; e (ii) o Patrimdnio Liquido da Classe, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores,

multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino.

8.6. Com relagdo a cada Dia Util, a Participagio da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o
somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as subclasses de Cotas

Subordinadas Mezanino em conjunto (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas

Mezanino”).

8.7.  Cotas Subordinadas Junior. A partir da 1* Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas

Junior, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagio
de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este serd equivalente ao menor
dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patriménio Liquido
da Classe, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,

multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Junior.

8.8.  Com relagdo a cada Dia Util, a Participag¢io da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Junior
sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota; e (i1) o somatorio

dos Valores Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Subordinadas Junior (“Participagdo da Cota

no Saldo de Cotas Subordinadas Jinior™).

8.9.  Defini¢des Gerais. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui

promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da Carteira da
Classe, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes Subclasses e séries de
Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor

total da Carteira da Classe assim permitirem.
8.10. As definigdes abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente Anexo

Descritivo, cujos valores deverao ser determinados pelo Administrador e que serdo utilizadas nos

procedimentos de valoragdo, pagamento de remuneragdo, amortizagcdo e resgate de Cotas, entre
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outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série e/ou subclasse especifica de Cotas: (i)
Valor Unitario de Referéncia; (i1) Valor Unitario de Referéncia Corrigido; (iii) Valor Unitério de

Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao; (iv) Remuneragado; e (v) Amortizagdo de Principal.

8.11. Pagamento de Remuneragdo, Amortizagdo de Principal e Resgate de Cotas. Os pagamentos

da Remuneracdo, das Amortizacdes do Principal ¢ das Amortizagdes Extraordinarias serao
realizados de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo. Qualquer outra forma de pagamento
de Cotas diferente das estipuladas neste Anexo Descritivo devera ser objeto de Assembleia

Especial.

8.12.  Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a Remuneragao
com relagdo a cada Cota, em moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites
Superiores de Remuneragdo, de acordo com a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista neste

Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

8.13. Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a
Amortiza¢do de Principal com relagao a todas as Cotas, em moeda corrente nacional, observadas
as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal, de acordo com a Ordem de Alocacdo de

Recursos prevista neste Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

8.14. As defini¢cdes abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente Anexo
Descritivo, cujos valores deverdo ser determinados pelo Gestor e que serdo utilizadas nos
procedimentos de pagamento de remuneragdo, amortizagao e resgate de Cotas, entre outros, sempre
que utilizadas fardo referéncia a uma série ou subclasse especifica de Cotas: (i) Valor Principal de
Referéncia; (ii) Valor de Principal de Referéncia Anterior; (iii) Limite Superior de Remuneracao;

(iv) Amortizagdo Extraordinaria de Principal; (v) Prémio de Excesso de Spread,;

8.15. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, observada

a Ordem de Alocacdo de Recursos e o disposto neste Anexo Descritivo.
8.16. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte

do Administrador, Gestor e Custodiante, de que havera recursos suficientes para pagamento da

amortizagdo das Cotas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.
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8.17. Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizagdao
Extraordindria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcao B3, caso
as Cotas estejam depositadas na B3 — Balcao B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel —
TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de

transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

8.18. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados por meio da dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos na hipotese de liquidagdo da Classe e/ou do Fundo.
Em caso de dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, tal operagdo podera ser

realizada fora do ambiente da B3 — Balcao B3.

8.19. As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data

do término do respectivo Prazo de Duragdo, pelo seu respectivo valor contébil.

8.20. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de pagamento da Remuneragdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacao
Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas

somente serao amortizadas se os resultados da Carteira da Classe assim permitirem.

8.21. Ordem de Alocacdo de Recursos. O Gestor obriga-se, por meio dos competentes débitos e

créditos realizados na Conta Movimento da Classe, a instruir o Administrador a alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
integrantes da Carteira da Classe, conforme a ordem de alocagdo estabelecida nos itens abaixo,

observando-se o disposto na seguinte tabela (“Ordem de Alocagdo de Recursos™):

Regime de Amortizacao Pro Amortizagao
Amortiza¢ao Rata Sequencial

Datas que nao
sejam Datas de
Pagamento

Na forma do item Na forma do item
8.22 abaixo. 8.23 abaixo.
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Na forma do item Na forma do item
Datas de Erro! Fonte de Erro! Fonte de

Pagamento referéncia niao referéncia niao

encontrada. abaixo. | encontrada. abaixo.

8.22. A Ordem de Alocagdo de Recursos em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, caso a

Amortizagdo Pro Rata esteja em curso ocorrera da seguinte forma:

@

(i)

(iii)

(iv)

8.23.

pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos termos
deste Anexo Descritivo e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas incorridas com
a aquisi¢do e cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos ¢ com Derivativos, caso

existam;

caso o Dia Util seja uma Data de Recomposigdo da Reserva de Liquidez, recomposigio da

Reserva de Liquidez, respeitando as condi¢des descritas nos itens 9 € 9.1 abaixo;

aquisicao de novos Direitos Creditorios Elegiveis nos termos deste Anexo Descritivo e do

Contrato de Cessao; e
aquisicao de Ativos Financeiros.

A Ordem de Alocagdo de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, caso a

Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, ocorrera da seguinte forma:

@

(i)

(iii)

pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos termos
deste Anexo Descritivo e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas incorridas com
a aquisicdo e ou cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos e com Derivativos, caso

existam;

recomposi¢ao do Fundo de Despesas, respeitando as condigdes descritas nos itens 9 e 9.1

abaixo;

pagamento da Meta de Remuneragao com referéncia as Cotas Seniores em circulacdo;
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(iv)

™)

(vi)

8.24.

a critério do Gestor, observadas as Clausulas 6.39.1 e 6.39.2, pagamento de Amortizagao
Extraordinria das Cotas Seniores em montante suficiente para recomposi¢io do Indice de

Subordinacao Sénior, em caso de desenquadramento do referido indice, caso aplicavel;

pagamento da Meta de Remuneragdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em

circulagdo; e

pagamento da Meta de Remuneragdo com referéncia as Cotas Subordinadas Junior em

circulagdo.

A Ordem de Alocacdo de Recursos em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, caso a

Amortizacdo Sequencial esteja em curso, ocorrera da seguinte forma:

@

(i)

(iii)

8.25.

pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos
termos do Regulamento, deste Anexo Descritivo e da regulamentacao aplicavel, inclusive
despesas incorridas com a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e com

Derivativos, caso existam;

caso o Dia Util seja uma Data de Recomposi¢io da Reserva de Liquidez, recomposi¢io

da Reserva de Liquidez, respeitando as condi¢des descritas nos itens 9 e 9.1 abaixo; e
aquisicdo de Ativos Financeiros.

A Ordem de Alocacdo de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, caso a

Amortizacdo Sequencial esteja em curso, ocorrerd da seguinte forma:

@

(i)

pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos termos
do Regulamento, deste Anexo Descritivo e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos e com Derivativos, caso

existam;

recomposicao do Fundo de Despesas, respeitando as condigdes descritas nas Clausulas 9 e

9.1 abaixo;
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(ii1))  amortizagdo da das Cotas Seniores em circulagao, até o resgate das Cotas Seniores;

(iv)  amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, até o resgate das Cotas

Subordinadas Mezanino

v) caso possivel, pagamento da totalidade do Prémio de Excesso de Spread aos titulares de

Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

(vi)  resgate das Cotas Subordinada Mezanino; e

(vil) amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, at¢é o resgate das Cotas

Subordinadas Junior.

8.26. Caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao das Cotas seja inferior
ao valor agregado das Metas de Amortizagdo referentes as Cotas em circulacdo, os montantes a
serem distribuidos aos Cotistas serdo divididos com prioridade para a Remuneragdo sempre

respeitando a Ordem de Alocagdo de Recursos.

8.27. Os pagamentos a titulo de Amortizacao de Principal, pagamento de Remuneragdo e/ou de
Resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia do
pagamento, calculado na forma descrita do Regulamento, deste Anexo Descritivo e no respectivo
Apéndice, conforme o caso, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas,
mediante transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo Banco Central.

8.28. No ambito do processo de liquidacao antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo receber
Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros a titulo de Resgate de suas Cotas, conforme o disposto

neste Anexo Descritivo.
8.29. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo de Principal, pagamento de

Remuneragdo e/ou Resgate de Cotas ocorrer em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera

efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do pagamento.
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8.30. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso o Fundo nao

detenha, no caso de liquidagdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do Resgate devido com relagdo as Cotas, as Cotas poderdo
ser resgatadas por meio de dagdo em pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos
Financeiros em espécie aos Cotistas com a entrega da totalidade dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, sendo certo que a dagdo em

pagamento somente ocorrera apds a ultima Data de Resgate de Cotas.

8.31. Qualquer entrega de Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de Resgate aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem de prioridade entre as
subclasses e, dentre os Cotistas de uma mesma subclasse, por procedimento de rateio com base na
propor¢ao do niimero de Cotas daquela subclasse detido por cada um dos Cotistas no momento do
rateio em relagdo ao Patrimdnio Liquido, observados os procedimentos estabelecidos neste
Capitulo Oitavo. A entrega de Direitos Creditorios Adquiridos mencionada neste item € no item

8.30 acima, devera ser realizada fora do ambiente da B3.

8.32. A Assembleia Especial, de acordo com orientagcdo do Gestor, devera deliberar sobre as
condicdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros

a titulo de pagamento em espécie do Resgate das Cotas aos Cotistas.

8.33. Caso a Assembleia Especial ndo chegue a um consenso, os Direitos Creditérios Adquiridos
e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constitui¢ao de um
condominio civil e a correspondente fracdo ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade

estabelecida entre as subclasses, observadas as disposi¢des do Codigo Civil.

8.34. O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada Cotista; e/ou
(1) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Codigo Civil, informando a proporcao de Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Cotistas apos a constituicdo do condominio. Caso os Cotistas, no prazo
de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagdo mencionada acima, ndo indiquem ao
Administrador quem serd o administrador do condominio, o Cotista com maior nimero de Cotas

serd o administrador do condominio para os fins do artigo 1.323 do Codigo Civil.

- 48 -



8.35. O Custodiante farda a guarda dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos respectivos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
corridos contados da definicdo de um administrador para o condominio de Direitos Creditorios
Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante, conforme o caso, podera
promover a consigna¢do dos Direitos Creditorios Adquiridos, dos respectivos Documentos

Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil.

8.36. Observado o quanto disposto no presente Regulamento, a Amortizacdo Sequencial tera
inicio (i) na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo; e/ou (ii) a partir da Data de Desinvestimento
(conforme definido nos Apéndices).

CAPITULO NONO - FUNDO DE DESPESAS E INDICES DE MONITORAMENTO

9. Fundo de Despesas. na primeira Data de Aquisicao, o Gestor retera na Conta Autorizada da

Classe parcela dos recursos recebidos para a composi¢ao do Fundo de Despesas que sera utilizado
para a provisdo de pagamento das despesas indicadas na Clausula 9.1., abaixo, a serem incorridas
durante o ano subsequente a data de constituicdo e/ou recomposi¢ao do Fundo de Despesas.

9.1. Se os recursos do Fundo de Despesas forem inferiores a R§[e] ([®]) (“Valor Minimo

Fundo de Despesas™), o Gestor fara a recomposi¢do com recursos disponiveis e/ou decorrentes de

pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos, até atingir o Valor Minimo Fundo de Despesas.

9.2. A Classe fard jus a todos os rendimentos sobre todos os Ativos Financeiros investidos pela

Classe.

9.3. Indices de Monitoramento. O Gestor verificard nas Datas de Verificagdo os seguintes

Indices de Monitoramento de desempenho da Classe:

(1) “Indice de Resolugdo/Dilui¢do™ significa, para cada més, o percentual equivalente a uma

fragdo cujo numerador ¢ igual a soma dos valores nominais (valor de face) dos Direitos
Creditorios Adquiridos objeto de resolucao de cessao e/ou recompra no més imediatamente
anterior a respectiva Data de Verificacdo e o denominador ¢ igual ao Patriménio Liquido

do Fundo no ultimo Dia Util do mesmo periodo;
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(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

9.3.1.

94.

“Indice de Recompra Facultativa” significa, para cada més, o percentual equivalente a uma

fragdo cujo numerador ¢ igual a soma dos valores nominais (valor de face) dos Direitos
Creditorios Adquiridos objeto de recompra no més imediatamente anterior a respectiva
Data de Verificacdo e o denominador ¢ igual ao Patrimonio Liquido do Fundo no tltimo

Dia Util do mesmo periodo;

“Indice _de Pagamentos Incorretos”, significa, para qualquer periodo, o percentual

equivalente a uma fracdo cujo numerador ¢ igual a soma dos montantes referentes
aos Direitos Creditérios Adquiridos pagos diretamente a Cedente no més imediatamente
anterior a respectiva Data de Verificacdo e o denominador € igual ao Patrimonio Liquido

do Fundo ultimo Dia Util do mesmo periodo;

“Quantidade Minima de Devedores™ significa a quantidade minima de Devedores de

Direitos Creditorios que compdem a Carteira do Fundo;

“Indice de Subordina¢do Sénior’;

“Indice de Subordinacdo Mezanino”;

“Alocacdo Minima Para Fins Tributarios™;

(13

Alocacdo Minima de Investimentos”

“Indice de Atrasos” (aging) significa, para cada més, o percentual de atrasos das faixas de

0 a 30 dias, 31 a 60 dias, 61 a 90 dias e maiores que 90 dias cujo numerador ¢ igual & soma
dos valores nominais (valor de face) dos Direitos Creditorios Adquiridos atrasado na faixa
e o denominador ¢ igual ao total dos valores nominais (valor de face) dos Direitos

Creditorios Adquiridos.

O Gestor verificara os Indices de Monitoramento dispostos no item 9.3 acima.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos abaixo relativos aos Indices de Monitoramento

acarretara a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo:
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@

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

caso: (a) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificagao
alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o Indice de Resolugdo/Diluigdo for
superior ou igual a 5% (cinco por cento); ou (b) em qualquer Data de Verificagdo, o Indice
de Resolugao/Dilui¢do for igual ou superior a 10% (dez por cento), sendo certo que a

primeira verificagdo devera ocorrer em maio de 2025;

caso: (a) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificagao
alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Recompra Facultativa for
superior ou igual a 5% (cinco por cento); ou (b) em qualquer Data de Verificagdo, o Indice

de Recompra Facultativa for igual ou superior a 10% (dez por cento);

caso: (a) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificagao
alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o Indice de Pagamentos Incorretos for
superior ou igual a 2% (dois por cento); ou (b) em qualquer Data de Verificagdo, o Indice
de Pagamentos Incorretos for igual ou superior a 4% (quatro por cento), sendo certo que a

primeira verificagdo devera ocorrer em maio de 2025;

observado o prazo de cura de 15 (quinze) dias contados da respectiva Data de Verificagao,
caso, em qualquer Data de Verificagdo: (a) o Indice de Atraso entre 3 e 30 dias seja maior
do que 3% (trés por cento); (b) o Indice de Atraso entre 31 e 60 dias seja maior do que 2%
(dois por cento); e (c) o Indice de Atraso entre 61 e 90 dias seja ser maior do que 1% (um

por cento);

observado o prazo de cura de 15 (quinze) dias contados da respectiva Data de Verificagao,
caso a Quantidade Minima de Devedores seja inferior a 200 (duzentos) Devedores,
conforme apurado na respectiva Data de Verificagdo, sendo que a primeira verificacao sera
na Data de Verificacdo imediatamente subsequente a 31 de janeiro de 2025 e a tltima serd

na Data de Verificagdo imediatamente anterior a 1* Data de Pagamento;

observado o prazo de cura de 15 (quinze) dias contados da respectiva Data de Verificagao,

caso o Indice de Subordinagdo Sénior seja inferior a 20% (vinte por cento); e

caso, em determinada Data de Verificagdo, a Alocacdo Minima Para Fins Tributarios nao

esteja sendo cumprida;
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CAPITULO DECIMO — EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA

DA CLASSE UNICA

10. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento de

Avaliacio:

(1) violagdo das declaracdes, obrigagdes e garantias do Cedente no ambito do Contrato de
Cessao ou demais documentos integrantes do Fundo e da Classe e que ndo sejam sanadas
pelo Cedente em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento, pelo Cedente de
notifica¢do enviada pelo Administrador nesse sentido;

(i) em caso de declaracdo e/ou prestacdo de garantias falsas, incorretas e/ou incompletas
realizada pelo Cedente em relacdo aos Direitos Creditorios e/ou as declaracdes da respectiva
Cedente nos Contratos de Cessdo e/ou Termos de Cessao;

(iii))  ocorréncia de evento que, para os fins da legislagdo aplicavel a época na qual ocorrer o
evento, torne o Cedente insolvente;

(iv)  alteracdo ou modificacdo do objeto social do Cedente, que altere substancialmente seu ramo
de negdcios atualmente explorado;

v) caso a Cedente aliene as Cotas Subordinadas Mezanino e/ou a Gestora aliene as Cotas
Subordinadas Juniores;

(vi)  (a) vencimento antecipado de obrigacdes pecunidrias contraidas pelo Cedente; e/ou (b) nao

pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigagdes pecunidrias do
Cedente, no mercado local ou internacional, ndo sanado pelo Cedente no respectivo prazo
de cura, em ambos os casos em valor, individual ou agregado, igual ou superior a

R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

ndo envio, pelo Agente de Formalizagdo, ao Gestor, conforme o caso, de todas as
informagdes necessarias para os calculos dos Indices de Monitoramento, observado o prazo
de cura de 3 (trés) Dias Uteis;

pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem de

Alocagao de Recursos;

resili¢do, pelo Fundo, do(s) contrato(s) celebrado(s) junto ao Agente de Formalizacao,
Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou Agente de Cobranga Judicial, sem a correspondente

deliberagdo neste sentido em Assembleia Especial;

inobservancia pelo Administrador e/ou Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos
no Regulamento devido a negligéncia, ma conduta ou fraude, verificada pelo Auditor

Independente ou pelo representante dos Cotistas;

descumprimento pelo Agente de Formalizacdo, pelo Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou
pelo Agente de Cobrancga Judicial de seus deveres e obrigacdes materiais estabelecidos no
Regulamento, neste Anexo Descritivo ou em qualquer outro documento do qual o Agente
de Formalizagdo, o Agente de Cobranga Extrajudicial, o Agente de Cobranca Judicial e o
Fundo sejam contrapartes, caso referido inadimplemento nao seja remediado em até de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da notificacdo para sanar tal inadimplemento enviada
pelo Administrador ao Agente de Formalizagdo, ao Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou
ao Agente de Cobranga Judicial, conforme o caso, excetuadas as obrigagdes ndo pecuniarias

cujo descumprimento ndo decorram em qualquer prejuizo ao Fundo;

na hipotese de (a) inexigibilidade dos Direitos Creditorios Adquiridos em decorréncia de
ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou (b) ocorréncia de qualquer
questionamento judicial ou administrativo de 6rgdo governamental ou regulatorio, para
incluir alteragdo legislativa ou regulamentar, bem como abertura de inquérito, processo
administrativo ou outro que tenha como objeto o questionamento sobre a possibilidade do
Fundo adquirir os Direitos Creditorios, ou potencialmente trazer qualquer restricdo, 6nus
ou custo que nao estivesse originalmente previsto na estruturacdo do Fundo, ou gerar
impacto na rentabilidade das Cotas Seniores em circulagdo prevista para o Fundo, ndo

sanados por periodo superior a 20 (vinte) dias corridos;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

10.1.

caso os Documentos do Fundo seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es),

no todo ou em parte;

caso quaisquer dos Documentos do Fundo venham a ser contestados judicial,
extrajudicialmente ou administrativamente por qualquer das respectivas partes ou qualquer

autoridade governamental;

ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante com relagdo ao Cedente;

violacdo, pelo Cedente, suas controladas, coligadas bem como por seus administradores e

funcionarios, da Legislagdo Anticorrup¢ao;

violacdo da Legislagdo Socioambiental por pratica relacionada ao incentivo, de qualquer
forma, a prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades de mao-de-obra infantil ou em
condi¢do analoga a de escravo ou de infragdo aos direitos dos silvicolas, em especial, mas
nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela

autoridade competente; e

sem prejuizo do quanto disposto no inciso “xvii” acima, comprovada violagdo da
egislacdo Socioambiental, por pratica relacionada a matérias ndo descritas no inciso “xvii

Legisl S biental, t | d t d t “xvii”

acima, desde que referida violagdo possa ensejar um Efeito Adverso Relevante.

Qualquer parte podera e o Cedente devera, conforme o caso, notificar por escrito o

Administrador, o Gestor e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao

indicados no item 10 acima, que lhe chegar ao conhecimento, devendo o Cedente realizar a

notificagdo no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal Evento de

Avaliagdo. O Administrador ¢ o Gestor sdo isentos de responsabilidade sobre eventos que nao lhe

tenham sido notificados nos termos deste item.

10.2.

Qualquer parte podera e o Gestor devera notificar por escrito o Administrador, o Cedente e

o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao indicados no item 10 acima

que lhe chegar ao conhecimento, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do

conhecimento de tal Evento de Avaliacao.
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10.3.  Sem prejuizo do disposto nos itens 10.1 e 10.2 acima, ao tomar conhecimento de qualquer
dos Eventos de Avaliagcdo, o Gestor suspendera imediatamente (i) a aquisi¢ao de novos Direitos
Creditorios, mediante notificagio prévia por escrito ao Cedente e ao Administrador, com
antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis até a realizacdo da Assembleia Especial mencionada que
deliberard a respeito do Evento de Avaliacao, e (i1) o pagamento de Remuneragdo e de Amortiza¢ao
de Principal de todas as Cotas e convocard imediatamente uma Assembleia Especial, a qual
decidira, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Sétimo deste Anexo
Descritivo, se o referido Evento de Avaliacdo deve ser ou ndo considerado um Evento de
Liquidagdo Antecipada e/ou se o regime de amortizacdo devera ser alterado para Amortizacao
Sequencial, e (a) caso a Assembleia Especial delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, ndo serd necessaria a convocagdo de nova
Assembleia Especial para deliberacio do Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (b) caso a
Assembleia Especial delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo ndo constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada, as medidas adicionais a serem tomadas pela Classe quanto aos
procedimentos, controles e prestadores de servicos da Classe e do Fundo, de forma a minimizar
potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliacdo em questdao, bem

como retomar a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios Elegiveis.

10.4. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial

prevista no item 10.3 acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada pelo Administrador.

10.5. Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Especial, em segunda convocagdo, por falta
de quérum, o Evento de Avaliagdo constituira um Evento de Liquidacdo Antecipada, devendo,
nesta hipdtese, ser convocada Assembleia Especial para deliberar a respeito do Evento de

Liquidagdo Antecipada, na forma das disposi¢des abaixo deste Capitulo Décimo.

10.6. Eventos de Liquidacdo Antecipada. Além das hipdteses previstas na regulamentacdo, sao

considerados Eventos de Liquidagcdo Antecipada da Classe qualquer das seguintes ocorréncias:
(1) se quaisquer Eventos de Avalia¢dao forem considerados Eventos de Liquidacao Antecipada;

(i)  ndo pagamento de Remuneracdo as Cotas Seniores na respectiva Data de Pagamento, e

desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 2 (dois) Dias Uteis da Data de

-55-



(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Pagamento, exceto para a respectiva Data de Resgate, periodo que ndo estara sujeito a prazo

de cura;

caso o Regulamento, este Anexo Descritivo, o Contrato de Cessao e/ou qualquer documento
acessOrio previsto nestes contratos, sejam considerados nulos, invalidos ou ineficazes, no
todo ou em parte, ou venham a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou
administrativamente pelo Cedente ou qualquer autoridade governamental, e desde que
referida ocorréncia ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data do seu

acontecimento;

caso o Contrato Cessao seja resolvido, resilido e/ou encerrado, de acordo com seus proprios

termos e condicdes;

se, durante 90 (noventa) dias consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de
operagdo da Classe), o Patrimonio Liquido diario médio for inferior a R$ 1.000.000,00 (um

milhdo de reais);

observada a alinea (vii) abaixo, ndo substitui¢cao dos prestadores de servigo do Fundo e/ou
da Classe, no caso de rentincia e/ou destituicdo do respectivo prestador de servico, nos
termos estipulados no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos respectivos contratos de

prestacao de servigo;

caso a Assembleia Especial delibere pela destituigdo do Gestor, sem a aprovagdo de

substituto;
caso o Cedente ndo obtenha as autorizagdes prévias com, no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia a respectiva data de vencimento final junto a seus credores para a realizagao

de novas cessdes de Direitos Creditorios ao Fundo; e

em caso de insolvéncia do Cedente e/ou de quaisquer eventos com efeitos similares.

10.6.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada enseja a mudanca do regime

de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencia e a suspenc¢do da aquisicdo de Direitos Creditorios
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até a realizagdo da Assembleia mencionada que deliberara a respeito do Evento de Liquidagao

Antecipada.

10.6.2. Na Assembleia Especial mencionada no item 10.6.1 deste Anexo Descritivo, os Cotistas
poderao decidir ndo liquidar antecipadamente a Classe, observado o quérum de deliberagao
estabelecido no Capitulo Sétimo e os itens 10 e 10.6 deste Anexo Descritivo, hipotese na qual o

Administrador devera suspender os atos preparatdrios de liquidacdo da Classe adotados até entdo.

10.6.3. Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Especial, em segunda convocacao, por
falta de quorum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de deliberar pela suspensdo da
liquidagdo antecipada da Classe, 0 Administrador daréd continuidade aos procedimentos referentes
a liquidagao da Classe, ensejando, portanto, a manutencao definitiva do regime de amortizagdo em
Amortizacdo Sequencial, com o consequente Resgate de todas as Cotas, observados os
procedimentos previstos nos itens abaixo e na respectiva Ordem de Alocacao de Recursos disposta

no Capitulo Oitavo deste Anexo Descritivo.

10.6.4. Caso a Assembleia Especial delibere pela nao liquidacao da Classe quando da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Liquidagdao Antecipada, serd concedido aos Cotistas Dissidentes o
direito de retirada, que consiste no direito de Resgate antecipado de suas Cotas pelo valor unitario

da Cota do dia do Resgate, calculado na forma deste Anexo Descritivo.

10.6.5. Os Cotistas Dissidentes informardo ao Administrador a sua inten¢ao de exercer o direito

de retirada na Assembleia Especial que deliberar pela nao liquidag¢do da Classe.

10.6.6. Os pagamentos do Resgate antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas Dissidentes
serdo realizados pelo Administrador fora do ambiente B3 e no prazo estipulado na Assembleia
Especial de que trata o item 10.6.4 acima, em moeda corrente nacional, na medida em que a Classe

disponha dos recursos para efetuar os pagamentos de Resgate devidos.

10.6.7. Caso a Assembleia Especial delibere pela liquidacao da Classe quando da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, todas as Cotas serdo resgatadas no prazo
estipulado na Assembleia Especial de que trata o item 10.6.4 deste Anexo Descritivo, pelo valor
da Cota calculado na forma descrita no respectivo Apéndice, observada a Ordem de Alocagao de

Recursos estabelecida no Capitulo Oitavo deste Anexo Descritivo.
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CAPITULO DECIMO PRIMEIRO — PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E
INSOLVENCIA

11.1. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, deve (i)
imediatamente (a) suspender a realizacdo da amortizagdo de Cotas; (b) ndo realizar novas
subscri¢des de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e (d)
divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM 175/22. Adicionalmente, na
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador verificard se o Patrimonio Liquido

da Classe esta negativo.

11.1.1. Ap6s tomadas as medidas previstas no item 11.1 acima, o Administrador devera em até 20
(vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com
o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo; (b) balancete; e (¢) proposta de resolucao para o Patrimonio Liquido
negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas
no §4° do artigo 122 da Resolugdo CVM 175/22, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido
negativo; e (ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo de que trata o item “(i)”, em até 2 (dois) dias tuteis apds concluida a
elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagdo. O Gestor deve comparecer a
Assembleia Especial, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que
a sua auséncia ndo impde a Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizagio. E permitida
ainda a participagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou

autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

11.1.2. Ap6s a adog@o das medidas previstas no item 11.1 acima, caso o Administrador e o Gestor,
em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdnio Liquido negativo
ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adog¢ao das medidas referidas no item 11.1.1 acima se

torna facultativa.
11.1.3. Caso anteriormente a convocacao da Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima,

0 Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor e o

Administrador ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no item 11.1
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acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimonio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no

Patrimonio Liquido negativo.

11.1.4. Caso posteriormente a convocagao da Assembleia Especial de que trataoitem 11.1.1 acima,
e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de
estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que o Gestor
apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram

no Patrimoénio Liquido negativo.

11.1.5. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, em caso de ndo aprovacao do
plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas, hipdtese que fica
afastada proibicao de realizagdo de novas subscri¢des de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor;
(iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanes¢am obrigagdes a serem honradas pelo seu Patrimonio
Liquido; ou (iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de

insolvéncia da Classe.

11.1.6. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, o Gestor deve comparecer a
assembleia, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua

auséncia ndo impoe ao Administrador qualquer 6bice quanto a sua realizagao.

11.1.7. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, ¢ permitida ainda a manifestacao
dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou

pelos Cotistas presentes.
11.1.8. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 11.1.5 acima, o Administrador

deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

11.2. A CVM poderi solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar

situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
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do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

11.3. Taologo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia, o Administrador deve divulgar
fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM. Caso o
Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia competente
deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores. O cancelamento do
registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas

antes do cancelamento.

11.4. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades decorrentes

das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO — FATORES DE RISCO

12. Os ativos da Classe estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos
neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores
de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

12.1. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesdo, devera
afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequag¢do do investimento
implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢ao financeira e em

virtude da regulamentacdo aplicavel.

12.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe e
aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria
a lei, ao presente Anexo Descritivo e aos atos normativos expedidos pela CVM, o Administrador,
o Custodiante, o Gestor ¢ o Cedente ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas, (i) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado
secundario para as Cotas, para os Direitos Creditorios Adquiridos vendidos a Classe ou para os
Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do Resgate de

suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo.
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Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fun¢do da reacao dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos
Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em func¢do de alteragdes nas expectativas dos
Devedores do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar

negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

2. A Classe aplicara suas Disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros. Poderd ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizacdo (i) dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros; e (ii) das Cotas. A
Classe poderd sofrer perdas em razao de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador, o
Custodiante, o Cedente e/ou o Gestor responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas

aos Cotistas, em razao dos descasamentos de que trata este subitem.

3. A precificacdao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagcdo de titulos e valores mobilidrios conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os
de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio

Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

4. A Classe somente procedera a Amortizacao de Principal, pagamento de Remunerag¢ao ou ao
Resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditorios
Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores que figurem como devedores dos mesmos e
os valores correspondentes sejam transferidos a Classe. Nao ha qualquer garantia de que as
Amortizacdes de Principal, pagamento de Remuneracdo ou o Resgate das Cotas ocorrerao
integralmente de acordo com as Datas de Pagamento estabelecidas no Apéndice. Nessas hipdteses,

nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Cedente e/ou pelo Gestor,
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multa ou penalidade de qualquer natureza. O Fundo podera sofrer o impacto do inadimplemento
dos Direitos Creditorios Adquiridos vencidos € ndao pagos pelos respectivos Devedores. Nao ha
qualquer garantia de que o desempenho da Carteira reagird de acordo com seus dados historicos.
Neste caso, o Fundo somente tera recursos suficientes para proceder a Amortizacdes de Principal,
pagamento de Remuneracdo ou Resgate de Cotas na medida em que os Direitos Creditorios

Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores.

5. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes
nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que o0s
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condigcdes econdmicas e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos € na

liquidez dos Ativos Financeiros.

6. A Classe poderd incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome da Classe. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da
Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir

recuperar os seus créditos.

7. Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. A Classe podera ser liquidada ou ter suas Cotas

resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas nao se limitando, de um Evento de
Avaliagdo e/ou Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o disposto no Regulamento e neste
Anexo Descritivo. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Administrador, todavia,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, o
Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia Especial de Cotistas, quando da
ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, podera optar pela

liquidagdo antecipada da Classe e outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado
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mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
recebidos quando da liquidagdo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditorios. Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos

Cotistas.

8. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessdo de crédito. A Classe

somente poderd adquirir Direitos Creditorios que tenham sido originados com observancia de
processos de originagdo e/ou politicas de concessdo de crédito que observem, no minimo, as
diretrizes especificadas no Anexo IV deste Anexo Descritivo. No entanto, ndo € possivel assegurar
que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos Creditdrios e/ou a solvéncia
dos respectivos Devedores, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas. Adicionalmente, ndo
¢ possivel garantir que o Cedente terd capacidade de originar, tampouco que o Cedente indicara
para aquisi¢ao, pelo Fundo, de Direitos Creditdrios Elegiveis. Caso o Cedente ndo origine e/ou nao
oferte a0 Fundo Direitos Creditorios Elegiveis em montante suficiente, o Fundo podera sofrer
desenquadramento passivo e/ou ndo dispor de recursos suficientes para fazer frente as suas

obrigacdes, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

9. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos

Direitos Creditorios. Caso a Classe nao disponha de recursos necessarios para cobrir 0s custos e

despesas que eventualmente venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios
Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para a Classe, na propor¢ao
de suas Cotas. O Administrador e/ou suas respectivas partes relacionadas ndo estdo obrigados de
qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de
tais Direitos Creditorios Inadimplidos. O Administrador e/ou suas respectivas partes relacionadas
ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranga.

Na hipotese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

10. Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza variavel das Metas

de Remuneragdo. As Metas de Remuneragao sao indicadores de desempenho adotados pelo Fundo

para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida pelo Fundo.

Nao constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo
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Administrador, pelo Gestor, pelo coordenador lider da oferta publica ou qualquer outra garantia.
Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente
para a valorizagao das Cotas com base nas respectivos Metas de Remuneragdo, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao
a qualquer fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais no mercado, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Além disso, as Metas de Remuneracao
adotados pelo Fundo tém natureza variavel ao longo do tempo. Assim, ndo ha garantias de que o
retorno efetivo do investimento em seja igual ou semelhante a meta de retorno prevista na data de

subscricao de Cotas, de modo que podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

11. Os dados histéricos de adimpléncia dos Devedores perante o Cedente podem ndo se repetir

durante a vigéncia do Fundo. Nao obstante o historico de adimpléncia dos Devedores em

obrigacdes assumidas perante o Cedente em operacdes passadas, o desempenho passado nao €
necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas podem ser relevantes, tendo
em vista a possibilidade de alteracdo das condigdes atuais relacionadas a conjuntura econdmica,
dificuldades técnicas nas suas atividades, alteragdes nos seus negocios, alteracdes nos precos do
mercado agricola, nos custos estimados do or¢gamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e
situacdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil € no
exterior, o que podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas, gerando perdas

patrimoniais aos Cotistas.

12. Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditorios. De acordo com

este Anexo Descritivo, os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos
(exceto caso evidenciados por notas fiscais eletronicas) serdo verificados trimestralmente pelo
Gestor por meio de procedimentos de amostragem, nos termos da Resolugdo CVM 175/22, de
forma que a anélise em questdo ndo ird abranger todos os Direitos Creditorios Adquiridos ou todos
os Documentos Comprobatorios. Desta forma, apesar de a andlise periddica supra mencionada e
tendo em vista que a referida andlise ndo ird abranger todos os Direitos Creditorios Adquiridos nem
todos os Documentos Comprobatodrios, ¢ possivel que alguns Direitos Creditorios Adquiridos
possuam Documentos Comprobatorios incompletos ou insuficientes ou outras irregularidades, que
poderiam impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes da

titularidade dos mencionados Direitos Creditérios Adquiridos, o que poderia acarretar prejuizos ao
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Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

13. Irregularidades dos Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatérios podem
eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracao e erros materiais, assim como
podem ser objeto de questionamento pelos Devedores. Por este motivo, eventual cobranga em juizo
dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adogao de agao
monitdria ou ordindria em vez de execucdo de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais
célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditorios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo

patrimonial.

14. Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios. O pré-pagamento

ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério pelo
Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a
data de pagamento, observados os termos e condi¢gdes nos instrumentos que formalizarem os
Direitos Creditorios. A renegociacdo e a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do
Direito Creditério sem que isso gere a novagdo do financiamento ou empréstimo, a exemplo da
alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar o
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento,
resultando na redugao do horizonte de investimento da Classe e, portanto, dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas. Adicionalmente, o ndo pagamento integral de determinado Direito
Creditorio, pelo respectivo Devedor, em razao de exigéncia de concessao de desconto ensejara, nos
termos do Contrato de Cessao, hipdtese de resolucao de cessao. Por fim, a liquidacdo antecipada
de Direitos Creditorios ensejara o desmonte da respectiva operacdo de hedge, que podera nao
ocorrer no exato momento do pré-pagamento do Direito Creditorio realizado pelo Devedor,

podendo deixar ativos e passivos do Fundo descasados, ainda que temporariamente.

15. Risco de ndo pagamento no caso de o Fundo exercer as Op¢des de Venda. Na hipotese de a

Classe exercer as Opgoes de Venda contra o Cedente, pode ocorrer de o Cedente ndo ter capacidade
econOmica para pagar valor equivalente ao Preco de Exercicio das Opg¢des de Venda. O eventual

inadimplemento do Cedente podera ocasionar a perda financeira aos Cotistas do Fundo.
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16. Risco de formalizag¢do fraudulenta dos Direitos Creditorios. Na hipotese de formalizacao de

Direitos Creditorios cujo referido Direito Creditério e/ou suas garantias decorram de condutas
criminosas, fraudulentas ou que induzam terceiros a erro, o Cedente exime-se de qualquer
responsabilidade, desde que tais atos nao tenham sido praticados por Devedores ou por contratados
para formaliza¢do dos Direitos Creditorios, ndo sendo aplicavel, entdo, as Opgdes de Venda. A

verificagao desta situagdo podera acarretar perdas para os Cotistas do Fundo.

17. Quérum de deliberagdo em Assembleia Especial: As deliberagdes a serem tomadas em

Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria absoluta na respectiva assembleia, e, em certos
casos, exigem quorum minimo ou qualificado, conforme estabelecido na Clausula 7 acima. Dessa
forma, o Cotista titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da

maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel.

Riscos de Liquidez

18. Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo, enfrentam baixa liquidez
no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de Resgate de
suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberagao de liquidagdo antecipada do Fundo; e/ou (ii) venda
de suas Cotas no mercado secundario, exclusivamente no caso das Cotas Seniores. Os Cotistas
titulares de Cotas Seniores podem ter dificuldade em vender suas Cotas Seniores no mercado
secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas Seniores, podera nao haver
mercado comprador ou o prego de alienagdo das Cotas Seniores podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patrimdnio ao Cotista. Ainda, as Cotas Seniores objeto da Oferta Rito
Ordinario somente podera ser negociadas entre Investidores Qualificados e, no mercado de balcao
organizado nos termos da Resolugdo CVM 160/22 e deste Anexo Descritivo. As Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior ndo sdo passiveis de negociagdo no

mercado secundario pelos respectivos Cotistas.

19. O investimento da Classe em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades quando
comparados as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo

precise vender os Direitos Creditdrios, poderd nao haver mercado comprador ou o preco de venda
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de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda financeira para a

Classe.

20. A Classe podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores por meio de Ofertas Publicas. De

acordo com as normas aplicaveis na data deste Anexo Descritivo, em caso de realizagdo de uma
oferta publica sob o rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolu¢do CVM
160/22, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em relagdo a oferta em
questdo. A nao adogdo de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos
investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de Ofertas Publicas registradas sob o
rito de registro automatico, nos termos das normas em vigor na data deste Anexo Descritivo, podera
implicar em restrigdes de negociagdo das Cotas objeto da oferta em questio nos mercados

regulamentados.

21. Riscos Operacionais envolvendo o Fundo. A falha do Agente de Formalizacdo, do Agente de

Cobranga Extrajudicial e/ou do Agente de Cobranca Judicial em cumprir suas fungdes pode
dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios, incluindo os Direitos Creditorios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas

poderao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

22. Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos. O Agente de Cobranca Extrajudicial e o

Agente de Cobranga Judicial serdo responsaveis, respectivamente, pela cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos em beneficio do Fundo, observado o disposto no
Regulamento, neste Anexo Descritivo, na Politica de Cobranga, no Contrato de Cessao e/ou nos
Termos de Cessdao. Nao ha como assegurar que o Agente de Formalizagdo, o Agente de Cobranga
Extrajudicial, o Agente de Cobranga Judicial e o Custodiante atuardo, conforme o caso, de acordo
com o disposto neste Anexo Descritivo, na Politica de Cobranga, no Contrato de Cessao e/ou nos
Termos de Cessao, o que podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas. Nao ha garantia de
que o Agente de Formalizagdo, o Agente de Cobranca Extrajudicial, o Agente de Cobranga Judicial
e o Custodiante serao capazes de receber a totalidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O
insucesso na cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo

e, consequentemente, a seus Cotistas.

23. Formalizagdo das Operacdes. O Cedente, o Agente de Formalizagdo, o Agente de Cobranga

Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranga Judicial, conforme o caso e se aplicavel, serdo
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responsaveis por documentar os Direitos Creditorios, formalizando os Documentos
Comprobatdrios. Nao € possivel garantir que o Cedente, o Agente de Formalizagdo, o Agente de
Cobranga Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranga Judicial, conforme o caso, atuardo em
conformidade com as exigéncias legais, incluindo, sem limita¢do, ao Contrato de Cessdo e

respectivos Termos de Cessao, o que pode resultar em perdas para o Fundo e seus Cotistas.

24. Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatorios podem nao atender todos os
requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a cobranga
judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, conforme o caso, ndo podera se beneficiar da
celeridade de uma ac¢ao de execucao, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o procedimento ordinario
através de uma acdo de cobranca ou uma agdao monitéria, por exemplo. A cobranca judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente ¢ mais demorada do que
uma agdo de execucdo. A cobranga por via ordinaria e/ou monitoria impde ao credor a obrigacao
de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu

inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucao de sentenga e cobranga da divida.

25. Processo Eletronico de Originacdo, Cessdo e Custddia dos Termos de Cessdo. Os Documentos

Comprobatodrios e Documentos Adicionais que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios sao,
conforme o caso, gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses
processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos, podem acarretar
questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditorios, o que pode prejudicar a caracterizagao
dos Direitos Creditorios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e, portanto,
gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo
ocorrerd mediante a celebracdo de Termo de Cessdo. Nao ha garantia de que os termos de cessdo
celebrados pelo Cedente junto ao Fundo ndo tenham sido precedidas — ou sejam sucedidas — de
outro contrato de cessdo celebrado pelo Cedente, cedendo os Direitos Creditérios a outro
cessiondrio, gerando duvidas a respeito da titularidade dos Direitos Creditorios e potenciais

prejuizos aos Fundos e aos Cotistas.

26. Risco de execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador. O Fundo

poderd adquirir Direitos Creditérios formalizados de forma eletronica ou digital, através de
caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica. Nesse sentido, caso o
Fundo pretenda promover agdo de execugdo do titulo/documento emitido em caracteres de

computador, podera haver questionamento a respeito da emissdo do Documento Comprobatorio
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em formato eletronico ou digital, sendo necessario ao Fundo provar a liquidez da divida
representada pelo titulo de crédito e/ou documento, ja que nao se apresenta a cartula fisica. Dessa
forma, o Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos

Creditorios representados por titulos de crédito ou documentos em formato eletronico ou digital.

27. Risco de utilizacdo do Sistema de Assinatura Digital e da Formalizacdo de Direitos Creditorios

por Meio Eletronico. Os Documentos Comprobatérios, inclusive o Contrato de Cessao e Termos

de Cessdo, conforme o caso, poderdo ser assinados (i) fisicamente; (ii) através de Sistema de
Assinatura Digital, que contard com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edigao da Medida Proviséria n® 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de meio eletronico, nos termos da Lei n°® 13.874, de 20 de
setembro de 2019, conforme alterada. A validade da formalizacdo dos Documentos
Comprobatdrios por meio eletronico ou digital podera ser questionada judicialmente, € ndo ha
garantia de que tais Documentos Comprobatodrios, Contrato de Cessao e/ou respectivos Termos de
Cessdo, conforme o caso, serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder
Judiciério. Neste caso, os Direitos Creditérios deverdo ser objeto de cobranga por meio de acao
monitdria ou a¢do de conhecimento, cujo rito ¢ significativamente mais lento que uma agdo de
execugao, e cujo sucesso dependerd da capacidade do Fundo de produzir provas suficientes acerca

da existéncia de seu crédito e do valor devido.

28. Falhas ou interrupcao no Sistema de Assinatura Digital ou em Meio Eletronico Adotado para

Formalizacdo dos Direitos Creditdrios. Os Documentos Comprobatérios assinados por meio de

Sistema de Assinatura Digital ou por qualquer outro meio eletronico ficardo disponiveis
virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Digital ou o
meio eletronico adotado para formalizagdo dos Direitos Creditorios sofram falhas, fiquem
temporariamente indisponiveis ou sejam descontinuados, incluindo, sem limitagcao, por motivos
operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacao ou forga maior, os Documentos
Comprobatorios armazenados no Sistema de Assinatura Digital ou no meio eletrdnico adotado para
formalizagdo dos referidos Direitos Creditérios poderao nao estar disponiveis para o Fundo, o que
podera afetar a capacidade do Fundo de realizar a cobranca dos Direitos Creditorios por meio de
acdo de execugdo. Neste caso, os Direitos Creditorios deverdo ser objeto de cobranca por acao
monitdria ou ag¢do de conhecimento, cujo rito ¢ significativamente mais lento que uma agao de
execucdo, e cujo sucesso dependerd da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da

existéncia de seu crédito e do valor devido.
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29. Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma eletronica ou digital. Eventual plataforma

eletronica ou digital utilizada para a formalizagdo eletronica ou digital de parte dos Direitos
Creditorios, do Contrato de Cessdo e/ou respectivos Termos de Cessdo, pode ser alvo de ataques
cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de computador, invasdes fisicas ou
eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer destes casos, a plataforma eletronica ou digital estara
sujeita a fraude, roubo de informagdes e outros eventos de mesma natureza, € poderdo deixar de

operar, de forma temporaria ou definitiva.

30. Risco de fraude em plataforma eletronica ou digital. Eventual plataforma eletronica ou digital

utilizada para a formalizacao eletronica ou digital de parte dos Direitos Creditdrios, do Contrato de
Cessao e/ou respectivos Termos de Cessao, considerara informagdes prestadas pelo Cedente e/ou
pelos Devedores, conforme o caso, para avaliar a viabilidade da aquisi¢do de Direitos Creditorios.
Caso o Cedente e/ou Devedores prestem informacdes inveridicas, a plataforma eletronica ou digital
podera ndo ter capacidade de identificar este fato. E possivel que a plataforma eletronica ou digital
ndo identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros
fatores que podem afetar negativamente os Direitos Creditorios. Nestes casos, a existéncia,
validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo

poderao ser negativamente afetados.

31. Risco relacionado a aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis por meio de plataforma

digital. Parte dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe podera ser adquirida/cedida
por meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a apresentar problemas de qualquer
natureza ou seja descontinuada por qualquer motivo, podera ndo haver Direitos Creditorios
Elegiveis disponiveis para aquisi¢do pela Classe, ou nao haver Direitos Creditorios Elegiveis na
quantidade esperada, o que poderd impossibilitar a Classe de cumprir a Alocagdo Minima de
Investimento. A existéncia da Classe, no tempo, dependera da manuteng¢do dos fluxos de originacao

e de aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis.

32. Disponibilidade das Notas Fiscais Eletronicas nos Sistemas das Secretarias das Fazendas

Estaduais. As notas fiscais eletronicas emitidas pelo Cedente e armazenadas eletronicamente em
sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente permanecem usualmente
disponiveis para consulta no website da Secretaria da Fazenda Estadual competente pelo prazo

minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de transcorrido este prazo, a consulta a tais notas
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fiscais eletronicas sera substituida pela prestacdo de informagdes parciais que identifiquem a
respectiva nota fiscal eletronica, sendo que tais informagdes parciais ficardo disponiveis por prazo
determinado estabelecido pela Secretaria da Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da
possibilidade de o Custodiante extrair as notas fiscais eletronicas diretamente do website da Receita
Federal Estadual durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para consulta
em arquivo interno. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos a Classe que sejam

evidenciados por notas fiscais eletronicas.

33. Direitos Creditérios evidenciados por Notas Fiscais Eletronicas. As notas fiscais eletronicas e

as faturas que poderdo evidenciar parte dos Direitos Creditdrios ndo sdo titulos executivos
extrajudiciais. A cobranca judicial de tais Direitos Creditorios Inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente ¢ mais demorada do que uma agdo executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou
monitéria impde ao credor a obrigagdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de
execucao de sentenga. A demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores,
devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimdnio suficiente para

honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobranca for concluido.

34. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em

direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos
do Cedente, do Custodiante, da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ das
circunscrigdes do Cedente, do Agente de Formalizacao, do Agente de Cobranga Extrajudicial, do
Agente de Cobranga Judicial, do Administrador, do Gestor e do Fundo ocorrerdo livre de erros.
Ademais, indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o Custodiante de verificar os
Documentos Comprobatorios na forma deste Anexo Descritivo, o que eventualmente podera
prejudicar o fluxo de cessao previsto no Contrato de Cessao. Caso qualquer erro venha a acontecer,
a aquisicao, a cobranga ou a realizagdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo. O Administrador e os demais prestadores de servicos do
Fundo ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes cenarios,

poderao ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.
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35. Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipoteses excepcionais, presentes

no Contrato de Cessdo e, nas quais a transferéncia a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis a Classe nao possa ser identificada pelo Custodiante, o Cedente auxiliara o Custodiante
na conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo, confirmando
o Devedor, respectivo Direito Creditorio Elegivel e/ou respectiva parcela do Direito Creditorio
Elegivel associada a transferéncia realizada a Conta Vinculada. Neste sentido, o Fundo e o
Custodiante ndo garantem aos Cotistas da Classe que tal confirmacao pelo Cedente, conforme o
caso, sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na realiza¢ao

destas conciliagdes extraordinarias.

36. Confusdao de Recursos. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos Direitos
Creditorios Adquiridos em outras contas detidas pelo Cedente e ndo na Conta Vinculada, contas
estas nas quais outros recursos do Cedente, ndo cedidos a Classe, também forem depositados, uma
confusdo temporaria de recursos ocorrerd antes do depdsito dos recursos na conta de titularidade
do Fundo. Tal situagdo poderd resultar em atraso ou reducdo dos valores disponiveis para
pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, em caso de insolvéncia do Cedente, houver
atraso ou auséncia de capacidade por parte do Cedente ou do liquidante/administrador judicial de
identificar os recursos que seriam de titularidade da Classe, e/ou houver reivindicagoes

concomitantes sobre tais recursos por parte de outros credores do Cedente.

37. Acesso aos Documentos Comprobatdrios € Falhas de Sistemas Eletronicos. Dada a

complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha
garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditorios Elegiveis ou que as trocas de informagdes entre os respectivos sistemas
eletronicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga
ou realizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o

desempenho da Classe.

38. Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacodes realizadas pela Classe.

Apesar de ndo ser o objetivo da Classe, outros ativos, incluindo bens moveis e imoveis, nao
previstos neste Anexo Descritivo poderdo excepcionalmente passar a integrar a carteira da Classe
em razdo da execugdo das garantias dos Direitos Creditorios. Nesse caso, o Agente de
Formalizacdo, o Agente de Cobranga Extrajudicial, o Agente de Cobrancga Judicial e o Custodiante

poderdo nao ter éxito na alienag¢do do ativo, no prazo por eles estimado para tanto e/ou alienar o
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ativo por valor abaixo do inicialmente estimado. Ainda, o Administrador e o Custodiante nao serao
responsaveis pela excussao ou execucao de tais Garantias. Enquanto o ativo estiver na Carteira da
Classe, este podera incorrer em custos relacionados a sua manutengao, fiscalizagdo e protegao do
ativo, incluindo despesas de guarda, fiscalizagdo, pagamento de tributos e custos de manutencao.
Portanto, ha risco da Classe desembolsar recursos para pagamento de tais despesas € custos com o
ativo, pelo prazo em que este ndo for alienado. Além disso, caso o ativo nao seja alienado até o
término do prazo da Classe, ha risco de entrega do ativo aos Cotistas como meio de pagamento de
suas Cotas ainda ndo resgatadas. Adicionalmente, o Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo Devedor na forma de
alienacao fiduciaria de bens, inclusive, por exemplo, bens imoveis. A alienacao fiduciaria de bem
¢ uma modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade
resoluvel de determinado bem. Assim, caso a Classe ndo receba, tempestivamente, os recursos de
determinados Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja alienagdo fiduciaria
de bem, a propriedade plena sera transferida a Classe. Desta forma, a Classe passa a deter em sua
carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de bens
imoéveis, assumindo obrigacdes de naturezas diversas, incluindo, mas ndo se limitando, fiscal e

ambiental relacionadas ao ativo.

39. Onus da Sucumbéncia. Caso em uma acdo judicial de cobranga de Direitos Creditorios

Inadimplidos e/ou em qualquer outra agdo judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir
contrariamente ao Fundo, este podera ser condenado a arcar com o Onus da sucumbéncia
(honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situagdes, poderd ocorrer caso,
apods a instrugdo de ag¢do ordinaria de cobranca e/ou uma agdo monitoria, o Fundo ndo consiga

comprovar que os respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos realmente existem e sdo validos.

40. Critérios de Elegibilidade e Condi¢Ges de Cessdo ndo sdo garantia de performance dos Direitos

Creditorios. Ainda que os Direitos Creditorios atendam as Condi¢des de Cessao para sua selecdo e
a todos os Critérios de Elegibilidade em cada data de aquisi¢do, ndo € possivel assegurar que os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo previstos neste Anexo Descritivo serdo
suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios. Caso os Direitos
Creditorios nao sejam pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos Creditorios
nao tenham a realizag¢do esperada pela Classe, o Patrimonio Liquido da Classe podera ser afetado

negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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41. O Custodiante sera responsavel pela custddia dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto Resolugdo CVM 175/22. Caso o
Custodiante ndo exerca suas funcdes, Classe podera sofrer atrasos em seus pagamentos, 0s quais
poderdo ocasionar atraso no cronograma de Amortizagdo de Principal, de pagamento de

Remuneragdo ou Resgate das Cotas ou até mesmo perdas aos Cotistas e a Classe.

42. Falhas nos procedimentos de cobranga e controles internos adotados pelo Custodiante, pelo
Agente de Formalizagdo, pelo Agente de Cobranca Extrajudicial e/ou pelo Agente de Cobranga

Judicial podem afetar negativamente a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

43. Dada a complexidade operacional propria dos fundos lastreados em ativos, ndo hé garantia de
que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletronicos do Fundo, do Administrador, do
Custodiante, do Cedente estardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a cobranca, liquidacdo e/ou baixa dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou dos
Direitos Creditorios Inadimplidos poderao ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho
da Classe.

Riscos de Descontinuidade

44. Conforme previsto neste Anexo Descritivo, a Classe poderd resgatar as Cotas em datas
anteriores a Data de Resgate, ao ocorrerem Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo
Antecipada, ou em caso de determina¢do da Assembleia Especial. Portanto, os Cotistas poderao
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo ser capazes de reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe, em cuja hipdtese a Classe, o
Administrador, o Custodiante e o Gestor nao deverdo qualquer multa ou penalidade, a qualquer

titulo, em decorréncia desse fato.

45. Este Anexo Descritivo estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Especial podera
optar pela liquidacao antecipada do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, hipdteses em que o
Resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios Adquiridos e
Ativos Financeiros. Nessas situagoes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidac¢ao antecipada
da Classe; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelos Devedores no ambito dos Direitos

Creditorios Adquiridos.
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Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Venda

46. Os Direitos Creditorios Adquiridos poderdo ser afetados por obrigacdes assumidas pelos
Devedores e/ou pelo Cedente. Os principais acontecimentos que podem afetar a venda dos Direitos
Creditdrios sdo (i) a existéncia de direito real de garantia constituido sobre os Direitos Creditorios
anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo, todavia desconhecidos deste; (ii) a existéncia de
penhora ou outra forma de restricdo judicial sobre os direitos creditorios, determinada
anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo, todavia desconhecida deste; (iii) descoberta, no
contexto de acdes judiciais, da existéncia de fraude contra credores ou fraude a execugao, em cada
caso, por parte dos Devedores e/ou do Cedente; e (iv) anulagdo da venda de Direitos Creditorios
ao Fundo, se ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito de causar prejuizo aos credores
do Devedor e/ou do Cedente. Nessas hipoteses os Direitos Creditorios poderdo ser afetados por
obrigacdes dos Devedores e/ou do Cedente e o patriménio do Fundo poderd ser afetado

negativamente.

47. Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de
Registros Publicos), para que os termos e condigdes do Contrato de Cessdao e dos respectivos
Termos de Cessao surtam efeitos contra terceiros desde a data de sua respectiva assinatura, tais
instrumentos devem ser levados a registro nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das
sedes das partes, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados da data de assinatura. O
registro posterior ao prazo legal referido acima produzird efeitos perante terceiros somente a partir
da data da sua apresentacdo nos respectivos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos.
Adicionalmente, para que o registro produza efeitos plenos, ¢ necessario que o Contrato de Cessao
e os respectivos Termos de Cessdo contenham informagdes que permitam a individualizagdo dos
Direitos Creditdrios. Caso o Contrato de Cessao e/ou os respectivos Termos de Cessdo ndo sejam
levados a registro nos termos da Lei de Registros Publicos, ou sejam levados a registro depois de
decorrido o prazo legal mencionado acima, ou ainda, caso os registros do Contrato de Cessao e/ou
dos Termos de Cessao ndo sejam considerados hébeis para fins de produgdo de efeitos plenos em
funcdo do nivel de detalhamento de informagdes relativas aos Direitos Creditorios, o Fundo podera
sofrer perdas, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou

questionar a venda dos Direitos Creditorios ao Fundo.
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Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo do Cedente e dos Devedores

48. Falhas do Cedente em continuamente inovar e lancar novos produtos com sucesso, assim como

manter a imagem de sua marca, podem adversamente impactar os seus resultados operacionais. O

éxito financeiro do Cedente depende de sua capacidade de prever mudangas nas preferéncias e
habitos alimentares dos consumidores, além da sua capacidade de desenvolver e langar novos
produtos e variacdes de produtos com éxito, conforme o desejo desses consumidores. O Cedente
pode nao ser capaz de desenvolver produtos inovadores com €xito ou seus novos produtos podem
nao ter sucesso comercial. Por exemplo, a tendéncia de priorizar a saude e o bem-estar representa
um desafio para o desenvolvimento de novas linhas de produtos que atendam essas preferéncias do
consumidor. Se o Cedente ndo conseguir avaliar o direcionamento dos seus principais mercados e
identificar, desenvolver, produzir e comercializar produtos novos ou aprimorados nesses mercados
em constante evolugdo, de forma oportuna ou rentavel, os seus produtos, marcas, resultados
financeiros e posi¢ao competitiva podem ser afetados, impactando de maneira adversa os negocios,
resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas do Cedente, o que poderd impactar a sua
capacidade de originacdo de Direitos Creditorios e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo,

ocasionando perdas aos Cotistas.

Devido aos riscos inerentes ao mercado de propaganda, promogdes e lancamentos de novos
produtos, incluindo incertezas sobre a venda e aceitagdo pelo consumidor, os investimentos do
Cedente em marketing para promog¢ao de suas marcas podem ndo ser suficientes para manter ou
aumentar o seu market share. A manutengdao do foco global em satide e bem-estar, incluindo
controle de peso, o aumento da atencao da midia para o papel do marketing de alimentos e noticias
negativas veiculadas pela imprensa sobre os controles de qualidade e produtos do Cedente podem
afetar de forma adversa a imagem de marca do Cedente ou resultar em regulamentagdes mais

rigorosas € um exame mais minucioso das praticas de marketing de alimentos.

O éxito do Cedente em manter, estender e expandir a imagem de suas marcas depende também da
sua capacidade de adaptagdo rapida as mudangas no ambiente de midia, incluindo o aumento da
dependéncia de redes sociais e a disseminagdo de campanhas online. O aumento crescente do uso
de redes sociais e midia digital aumentou a velocidade e a extensdo em que informacdes € opinides,

corretas ou equivocadas, podem ser compartilhadas.
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Publicacdes ou comentarios negativos sobre o Cedente, suas marcas ou produtos em redes sociais
ou midias digitais podem prejudicar muito a reputagdo e a imagem da marca do Cedente. Caso o
Cedente nao consiga manter ou melhorar sua imagem, a venda de produtos, situagdo financeira e
resultados operacionais podem ser afetados de forma significativa e adversa, o que pode impactar

nas suas capacidades de cumprir com as obrigacdes assumidas no ambito da Emissao.

49. O Cedente enfrenta concorréncia significativa de produtores brasileiros e estrangeiros, o que
pode afetar negativamente seu desempenho financeiro. O Cedente enfrenta uma forte concorréncia

de outros produtores brasileiros no Brasil e de produtores estrangeiros e brasileiros em seus
mercados internacionais. O mercado interno de suinos e leite ¢ altamente fragmentado. Pequenos
produtores podem ser concorrentes importantes, alguns dos quais operam na economia informal e
sdo capazes de oferecer pregos mais baixos com padrdes inferiores de qualidade. A concorréncia
dos pequenos produtores representa uma das barreiras para a expansdo das vendas de carnes
congeladas (in natura) no mercado interno. Em relacdo as exportagoes, o Cedente concorre com
produtores estrangeiros e outros grandes produtores brasileiros, verticalmente integrados, que

conseguem produzir produtos de qualidade a precos baixos.

Além disso, o crescimento potencial do mercado interno para alimentos processados, suinos e leite
e os baixos custos de producao no Brasil sdo atrativos para os concorrentes internacionais. Embora
a principal barreira para essas companhias seja a necessidade de construir uma ampla rede de
distribui¢do e uma rede de produtores, concorrentes internacionais com importantes recursos

poderiam construir tais redes ou adquirir e expandir as ja existentes.

Os mercados brasileiros de suinos, em particular, sdo altamente competitivos em termos de preco
e sensiveis a substitui¢do de produtos. Os consumidores podem vir a diversificar suas fontes de
abastecimento adquirindo parte dos produtos de que necessitam de produtores estrangeiros, o que
ja comegou a ser feito por alguns de seus consumidores nos principais mercados internacionais. O
Cedente acredita que continuara a enfrentar forte concorréncia em todos os seus mercados e prevé
que os atuais ou novos concorrentes poderao ampliar suas linhas de produtos e expandir seu alcance
geografico, o que poderé afetar de forma negativa o seu desempenho financeiro, bem como sua
capacidade de originacao de Direitos Creditdrios e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo,

ocasionando perdas aos Cotistas.
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50. DecisOes desfavoraveis em processos judiciais podem afetar negativamente o Cedente. O

Cedente ¢ réu em agdes civeis, trabalhistas e processos tributarios. Decisdes desfavoraveis nos
processos judiciais nos quais o Cedente ¢ parte podem, portanto, reduzir sua liquidez e ter um
impacto adverso relevante sobre seus negocios, resultados operacionais, situacdo financeira e
perspectivas, impactando também na sua capacidade de originagdo de Direitos Creditdrios e,

consequentemente, a rentabilidade do Fundo, ocasionando perdas aos Cotistas.

51. A Devedora pode figurar como responsavel solidaria ou subsididrias das dividas trabalhistas e

previdenciarias de terceirizados. A utilizagdo de mao-de-obra terceirizada por parte do Cedente

pode implicar na assunc¢ao de contingéncias de natureza trabalhista e previdenciaria. A assun¢ao
de tais contingéncias ¢ inerente a contratacdo de terceiros, uma vez que pode ser atribuida ao
Cedente, na condi¢ao de tomador de servigo de terceiro, a responsabilidade pelos débitos
trabalhistas e previdencidrios dos empregados das empresas prestadoras de servicos, quando essas
deixarem de cumprir com suas obrigagoes trabalhistas e previdencidrias. A ocorréncia de eventuais
contingéncias ¢ de dificil previsdo e quantificacdo, e se vierem a se consumar poderdo afetar
adversamente a situacdo financeira do Cedente e os seus resultados, bem como impactar
negativamente sua imagem em caso de eventual aplicacdo de multa ou pagamento de indenizagao.
Ademais, o Cedente pode ser objeto de fiscalizagdes da Secretaria do Trabalho do Ministério da
Economia e do Ministério Publico do Trabalho e, consequentemente, estd sujeito a eventual
instauracao de inquérito civil, assinatura de termo de ajustamento de conduta (TAC) e lavratura de
auto de infracdo. Todos estes fatores podem ter um impacto adverso no Cedente e em sua reputacao
e, consequentemente, sua capacidade de originagdo de Direitos Creditdrios e, consequentemente,

a rentabilidade do Fundo, ocasionando perdas aos Cotistas.

52. A incapacidade ou falha em proteger a propriedade intelectual do Cedente, ou qualquer

violacdo dessa propriedade intelectual, pode ter um impacto negativo nos resultados operacionais

do Cedente. A capacidade do Cedente de competir de maneira eficaz depende, em parte, de seus
direitos sobre marcas registradas, logos e outros direitos de propriedade intelectual licenciados ou
de sua titularidade. O Cedente ndo procura registrar ou proteger cada uma de suas marcas em cada
pais onde podem ser utilizadas, o que significa que terceiros podem conseguir restringir ou
contestar os seus direitos sobre as marcas em tais paises. Ademais, em virtude das diferengas entre
as leis estrangeiras que regulam os direitos de propriedade intelectual ou patrimonial, o Cedente

pode nao receber o0 mesmo nivel de protegdo juridica em cada pais onde atua. Pode ser necessario
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o ajuizamento de agdes para fazer valer os direitos de propriedade intelectual do Cedente, sendo
que se as decisdes proferidas ndo favorecerem o Cedente, os seus negocios, fundo de comércio,
posi¢do financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa podem ser afetados de forma relevante
e adversa. Além disso, terceiros podem alegar que propriedade intelectual e/ou atividades
comerciais do Cedente violam seus direitos de propriedade intelectual ou patrimonial, sendo que
qualquer agdo judicial nesse sentido seria onerosa, independentemente do mérito. Caso p Cedente
ndo tenha éxito na defesa de tais reivindicagdes de terceiros, ou em acordos relativos a tais
reivindicagdes, podera ser obrigado a pagar indenizagdes e/ou celebrar contratos de licenciamento,
cujos termos podem nao ser favoraveis. O Cedente também pode ser obrigada a reconstruir sua
marca ou redesenhar seus produtos para evitar qualquer violagdo, o que pode resultar em custos
significativos em determinados mercados. Se for concluido que o Cedente violou direitos de
propriedade intelectual de terceiros, a reputacdo, os negocios, a posi¢cdo financeira, os resultados
operacionais, o fluxo de caixa e a capacidade de originagdo de Direitos Creditorios do Cedente

poderao ser afetados de forma relevante e adversa.

53. Os danos nio cobertos pelo seguro do Cedente podem resultar em perdas que podem ter um

efeito adverso sobre seus negdcios. Certos danos podem ndo ser cobertos por seguros contra

terceiros, e as apolices do Cedente estdo sujeitas a limites e exclusdes de responsabilidade. Por
exemplo, o Cedente estd exposto a certos riscos de qualidade do produto, como contaminagao
criminosa, gripe aviaria e salmonela, que podem afetar os seus negocios € podem nao ser cobertos
pelo seguro. Na hipodtese de ocorréncia de um evento que ndo esteja coberto por uma apodlice de
seguro contratada pelo Cedente, ou no caso de os danos ultrapassarem os limites das apolices, o
Cedente podera incorrer em custos significativos adicionais. Existe, ainda, o risco de as instalagoes
do Cedente virem a ser afetadas por incéndios, além de danos elétricos, explosdes em subestagdes
ou greves gerais de caminhoneiros. Qualquer evento semelhante nessas ou em outras unidades no
futuro poderd acarretar um efeito adverso significativo sobre os negdcios do Cedente, o que pode
impactar a sua capacidade de origina¢do de Direitos Creditorios do Cedente poderao ser afetados

de forma relevante e adversa.

54. O Cedente depende de membros de sua alta administracdo e da sua capacidade de recrutar e

reter profissionais qualificados para implementar sua estratégia. O Cedente depende de seus

membros da alta administragdo e outros profissionais qualificados para implantar suas estratégias
de negocios. Os esforgos para atrair e reter profissionais podem resultar em despesas adicionais

significativas, podendo afetar o Cedente de forma adversa e impactar os seus resultados e a sua
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capacidade de originacdo de Direitos Creditorios do Cedente poderdo ser afetados de forma

relevante e adversa.

55. Falhas ou brechas dos sistemas de tecnologia da informacdo do Cedente podem interromper

suas operagdes € impactar negativamente seus negécios. A tecnologia da informacdo ¢ uma parte
essencial do funcionamento dos negécios do Cedente, que depende cada vez mais de sistemas
computadorizados para gerenciar as informagdes de seus negocios e aumentar a eficiéncia de suas
unidades produtivas, centros de distribuicdo e dos processos de gestdo de estoques. O Cedente
utiliza a tecnologia da informacao para processar informagdes financeiras e resultados operacionais
em relatorios internos e atender as exigéncias regulatérias, legais e tributdrias. Além disso, ao
Cedente depende da tecnologia da informacao para realizar o marketing digital e trocar mensagens
eletronicas entre suas plantas, pessoal, clientes e fornecedores. Assim como outras sociedades, os
sistemas de tecnologia da informacdo do Cedente podem estar sujeitos a uma variedade de
interrupgdes, inclusive no processo de atualizacdo ou substituicao de softwares e plataformas de
automacgao industrial, base de dados ou outros componentes, além de desastres naturais, ataques
terroristas, falhas de telecomunicacdo, virus de computador, ataques cibernéticos, invasdo de
hackers, tentativas de acesso ndo autorizado, dentre outras questdes de seguranga. Quaisquer falhas
significativas nos sistemas do Cedente, incluindo falhas que impecam seu funcionamento
adequado, podem causar interrupgao parcial das atividades produtivas/administrativas, erros de
transagao, ineficiéncias de processos e perdas de clientes e vendas, resultando em consequéncias
negativas para os seus empregados e parceiros comerciais, além de um impacto negativo nas
operacdes e reputacdo do Cedente. Além disso, se o Cedente ndo for capaz de impedir violagdes
de seguranca, ela pode sofrer danos financeiros e reputacionais, além de multas devido a divulgacao
ndo autorizada de informagdes confidenciais pertencentes ao Cedente ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis nao
publicas através de canais externos de midia podera resultar em perda de propriedade intelectual
ou danos a reputacdo do Cedente e imagem das marcas, podendo impactar de forma adversa e

impactar os seus resultados e a sua capacidade de originacdo de Direitos Creditorios do Cedente.

56. Riscos a saude relativos ao setor alimenticio podem prejudicar a capacidade do Cedente de

vender seus produtos. O Cedente estd sujeito aos riscos que afetam a industria de alimentos em

geral, que incluem riscos relacionados a contaminacao ou deteriorag@o de alimentos, preocupagdes
crescentes quanto aos aspectos nutricionais e de saude, reclamagdes de responsabilidade do produto

feitas pelo consumidor, adulteragdao de produto, possivel indisponibilidade de produtos e despesas
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com seguro de responsabilidade civil, percepcao publica da seguranca do produto tanto do setor
em geral quanto especificamente de produtos do Cedente, mas ndo exclusivamente, em virtude de
ocorréncia ou temor de ocorréncia de surtos de doencas, além dos possiveis custos e transtornos de
um recall de produto e os impactos sobre a imagem e as marcas detidas pelo Cedente. Destacam-
se, ainda, os riscos intrinsecos a criacdo de animais, incluindo doengas e condigdes climaticas
adversas. Os produtos de origem animal estdo sujeitos a contaminagdo durante o processamento €
distribui¢do. Particularmente, carnes processadas podem ficar expostas a varios agentes
patogénicos, incluindo listeria monocytogenes, salmonela e coli. Tais patdgenos também podem
contaminar os produtos do Cedente durante o processo de producdo ou em virtude de manejo
inadequado por processadores de alimentos terceirizados, franqueados, distribuidores, prestadores
de servigos de food service ou consumidores. A contaminacdo, principalmente provocada por
falhas nos sistemas de controle de temperatura de armazenamento e transporte, também € um risco.
Os sistemas mantidos pelo Cedente para monitorar os riscos de seguranca alimentar nas suas fases
da producao e distribuicao podem ndo funcionar adequadamente, levando a contamina¢ao. Falhas
em sistemas que garantem a seguranga alimentar do Cedente, podem resultar em publicidade
negativa, prejudicando as marcas, reputagdo e imagem do Cedente, afetando de forma negativa as
vendas do Cedente, o que pode ter um efeito prejudicial significativo nos negocios, resultados
operacionais, situacao financeira e perspectivas. Mesmo que os produtos do Cedente ndo venham
a ser afetados por contaminagdo, o seu setor pode sofrer publicidade negativa em determinados
mercados caso os produtos de outros produtores sofram contaminagdo, o que pode ocasionar uma
percep¢ao negativa da populagdo sobre a seguranca dos produtos do Cedente, reduzindo a demanda
de consumo de produtos proprios na categoria afetada. Processos relevantes, recall generalizado
de produtos e outros eventos negativos que o setor enfrenta podem resultar em perda da confianga
dos consumidores na seguranca e qualidade dos produtos do Cedente e, em ultima instancia, na
venda desse produto, resultando em um efeito prejudicial significativo nos negocios, resultados
operacionais, situagdo financeira e perspectivas do Cedente, o que pode impactar na capacidade de
originagdo de Direitos Creditorios pelo Cedente e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo,

ocasionando perdas aos Cotistas.

57. O desempenho do Cedente depende de relacoes trabalhistas favoraveis com seus empregados

e do cumprimento das leis trabalhistas. Qualquer deterioracdo dessas relacdes ou aumento nos

custos relacionados a questdes trabalhistas pode afetar adversamente seus negdcios. Todos os

empregados da produgdo, no Brasil e em paises que possuem sindicatos trabalhistas sdo

representados por sindicatos. Apds o fim da vigéncia dos acordos coletivos de trabalho existentes
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ou outros acordos coletivos de trabalho, o Cedente pode ndo ser capaz de celebrar novos acordos
sem a participagdo dos sindicatos. Além disso, alguns desses acordos podem ndo apresentar
condicdes satisfatorias para o Cedente, como o pagamento de salarios ou beneficios maiores aos
trabalhadores sindicalizados. Se ndo for capaz de negociar acordos em termos aceitaveis com 0s
sindicatos, o Cedente estara sujeito a paralisacdes ou greves. No curso normal dos negocios, se
utiliza a mao-de-obra terceirizada, o que sujeita o Cedente a contingéncias resultantes dessa
relacdo. Tais contingéncias podem envolver reclamacdes diretas contra o Cedente, como se fosse
empregador direto desses terceirizados ou reclamagdes pleiteando responsabilidade subsidiaria.
Caso um nuimero significativo dessas contingéncias resulte em decisdes desfavoraveis ao Cedente,
ele pode ser condenado ao pagamento de valores superiores aos valores provisionados, o que pode
causar um efeito adverso significativo sobre os seus negocios, situagdo operacional e financeira e
resultados operacionais. Além disso, se as atividades terceirizadas forem consideradas pelas
autoridades como principais negocios do Cedente, a terceirizagdo pode ser considerada ilegal e os
terceirizados podem ser considerados empregados, o que poderia aumentar significativamente os
custos e sujeitar o Cedente a processos administrativos e judiciais ajuizados pelas autoridades
competentes e multas, podendo impactar negativamente os negdocios do Cedente e a sua capacidade

de originagdo de Direitos Creditdrios.

58. A crescente regulamentacdo relacionada a seguranca alimentar pode aumentar os custos do

Cedente e afetar adversamente os resultados de suas operacdes. As unidades industriais e produtos

do Cedente estdo sujeitos a inspegdes governamentais e a regulamentos abrangentes na area de
seguranca alimentar, incluindo controles governamentais de processamento de alimentos em todos
os paises nos quais o Cedente opera. Mudangas nos regulamentos governamentais relativos a
seguranca alimentar e bem-estar animal podem exigir investimentos ou custos para atender as
especificagdes exigidas dos produtos do Cedente. Os produtos sao muitas vezes inspecionados fora
do Brasil por autoridades de seguranga alimentar estrangeiras e qualquer reprovacao durante tais
inspecdes pode acarretar a devolucao total ou parcial de produtos ao Brasil, recall destes, destruigao
total ou parcial de produtos ou custos devido a atrasos na entrega aos clientes. Qualquer nova
restricdo imposta pelos regulamentos de saude alimentar e bem-estar animal pode aumentar os
custos e afetar de forma adversa e significativa os negdcios e resultados operacionais, situacao
financeira e perspectivas do Cedente, bem como a sua capacidade de originacdo de Direitos
Creditdrios, o que podera impactar negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente,

os Cotistas.
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59. O cumprimento de leis e regulamentos ambientais e sanitarios exigem mais despesas. Assim

como outros produtores brasileiros de alimentos, o Cedente esta sujeito as leis abrangentes,
regulamentos, autorizagdes e licenciamentos federais, estaduais e municipais no Brasil, relativos a
interferéncia em dareas protegidas (unidades de conservagdo, areas arqueoldgicas e areas de
preservacao permanente), ao tratamento e eliminagdo de residuos, descargas de poluentes no ar,
agua e solo, emissdes atmosféricas, barulho e limpeza de contaminagdes, entre outros, os quais
afetam os seus negocios. A gestdo da agua ¢ especialmente importante e apresenta muitos desafios
com relacdo a este ramo de atividade. No Brasil, regulamentos sobre o uso da dgua impactam
operagOes agricolas, a producdo industrial e a energia hidrelétrica. Qualquer descumprimento
dessas leis e regulamentos e, caso nao se obtenha as devidas autorizacdes ou licengas, o Cedente
estard sujeito a sangdes administrativas e penais, tais como multas, cancelamento de autorizagdes
ou revogacgdo de licengas, além de publicidade negativa e responsabilidade civil na reparagdo ou
compensacao de danos ambientais, para as quais nao foram estabelecidos limites. O Cedente nao
pode operar uma planta se a licenca ambiental ndo for valida ou ndo estiver atualizada. As sancdes
civis podem incluir intimag¢des, multas, embargos tempordrios ou permanentes, suspensao de
subsidios por 6rgaos publicos e suspensao temporaria ou encerramento permanente das atividades.
As sang0es penais incluem: multas, interdi¢ao temporaria de direitos e reclusdo, no caso de pessoas
fisicas; liquidacdo, interdicdo temporaria de direitos, multas e servicos comunitarios, no caso de
pessoas juridicas. Além disso, de acordo com a legislagdo ambiental brasileira, podera haver a
desconsideracdo da personalidade juridica (de forma que seus proprietarios responderdo pelas
dividas do Cedente), caso seja necessario garantir o pagamento de custos relativos a reparagao de
danos ambientais, sempre que o juizo competente entenda que a personalidade juridica representa
um obstaculo ao pagamento de indeniza¢do pelos danos ambientais. Devido a medidas regulatorias
imprevistas ou outros acontecimentos em particular, o endurecimento de leis ambientais no Brasil,
o valor e a periodicidade de despesas futuras relacionadas a observancia dessas leis podem
aumentar e afetar de forma negativa a disponibilidade de recursos para investimentos e outros fins.
O cumprimento das leis e regulamentos ambientais e sanitarios atuais ou futuros, bem como de
obrigacdes derivadas de acordos firmados com entes publicos, podem resultar em aumento de
custos e despesas. As plantas do Cedente estdo sujeitas a licenciamento ambiental e operacional,
com base no seu potencial poluidor e uso dos recursos naturais. Se, por exemplo, uma das plantas
for construida ou expandida sem licenga ambiental ou se as licengas ambientais expirarem, nao
forem renovadas no prazo ou sua renovagao for indeferida pelo 6rgao ambiental competente, o

Cedente estara sujeito a multas e outras san¢des administrativas, como suspensao de operagdes ou
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fechamento de unidades. Essas mesmas sancdes também podem ser aplicadas em caso de falta de

cumprimento das condigdes de validade previstas nas licengas ambientais ja detidas pelo Cedente.

60. A criacdo de animais e o processamento de carnes envolvem riscos de controle de doencas e

saude animal que podem impactar de forma negativa os resultados operacionais e condicdo

financeira do Cedente. Os negdcios do Cedente envolvem a criagao de suinos e producao de leite,

e o processamento da carne desses, 0 que exige a manuten¢ao de determinados padrdes de saude
animal e controle de doengas. O Cedente pode ser obrigado a abater animais ou suspender a venda
ou exportacao de alguns produtos aos consumidores dentro e fora do Brasil caso os animais sejam
afetados por surtos de doengas, especialmente se houver possibilidade de a doenga afetar humanos,
tais como, no caso de suinos e outros animais, a febre aftosa e a influenza A (H5N1). Além disso,
se os surtos de Sindrome Respiratoria e Reprodutiva dos Suinos (SRRS) e a Diarreia Epidémica
Suina (DES), ocorridos na Europa e nos EUA, viessem a ocorrer no Brasil, p Cedente poderia ser
obrigado a abater os suinos, embora, atualmente nao existam leis que disponham a respeito dessa
pratica. O abate de suinos ou outros animais impediria a recuperagdo dos custos incorridos na
criacdo ou compra desses animais ¢ resultaria em despesas adicionais de descarte e perda de
estoque. Um surto de febre aftosa pode afetar a criagdo dos rebanhos do Cedente ¢ a disponibilidade
desses animais para compra. Junto a isso, causas similares acerca do leite também trariam impacto
sobre a percep¢do do consumidor de determinados produtos, afetando de maneira material e
adversa a demanda de consumidores pelos produtos do Cedente e, consequentemente, a capacidade
do Cedente de acessar determinados mercados, o que impactaria de forma adversa os resultados
operacionais e situacao financeira da Devedora, bem como a sua capacidade de originacdao de
Direitos Creditorios, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade do Fundo e,

consequentemente, os Cotistas.

61. Mudanca climatica pode afetar negativamente os negdcios do Cedente e o resultado de sua

operacdo. O Cedente leva em consideracdo os potenciais efeitos da mudanca climatica quando
avalia e gerencia suas operacdes e cadeia de fornecimento, reconhecendo a vulnerabilidade dos
recursos naturais e dos insumos agricolas que sdo essenciais para seus negocios. Os principais
riscos que foram identificados estdo relacionados a alteragdes na temperatura (média e maxima),
mudancas na precipitagdo (média e maxima, como no caso de seca, enchente e temporal) e falta de
agua, que podem influenciar a produtividade agricola, a qualidade e disponibilidade de pastagem
para os animais, o bem-estar animal e a disponibilidade de energia e agua. Essas alteracdes podem

impactar diretamente nos custos do Cedente, elevando o preco das commodities agricolas em

-84 -



funcdo de longos periodos de estiagem ou de excesso de chuva, aumentando gastos operacionais
para garantir o bem-estar animal, bem como o risco de racionamento e o preco da energia elétrica
frente a escassez de agua, com necessidade de outras fontes energéticas para suprir a demanda
elétrica. O Cedente também leva em consideracao possiveis alteracdes regulatorias e monitora as
tendéncias de alteragcdo na legislagdo que dispde sobre autorizagdes quanto a gestdo de emissdes
de gases nos mercados nacional e internacional. Os negécios do Cedente dependem muito de
energia elétrica. Os custos com energia elétrica tém sofrido uma variagao historica significativa ao
longo do tempo, sendo que o seu aumento pode resultar em diminui¢do dos lucros do Cedente.
Uma interrupgao significativa no fornecimento de eletricidade ou um blecaute em qualquer das
unidades de produgao ou centros de distribuicdo do Cedente pode interromper temporariamente a
producdo e entrega de produtos aos clientes e resultar em custos extras, bem como afetar
negativamente a sua capacidade de originagdo de Direitos Creditorios, o que poderd impactar

negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

62. A escassez ou falta de agua poderia afetar de forma adversa os negdcios e os resultados

operacionais do Cedente. A agua ¢ matéria prima fundamental para os negdcios do Cedente, sendo

utilizada na producao de graos e insumos, na cadeia agricola, e em todos os processos produtivos.
Consequentemente, a escassez ou falta de dgua representa um risco critico para os negocios do
Cedente. Por outro lado, o Cedente esta ciente de que o uso industrial da d4gua pode afetar de forma
adversa a sua disponibilidade. A escassez de agua pode impactar o Cedente ou seus principais
fornecedores. Além disso, o aumento do uso industrial de dgua por meio de negocios que
demandam o uso intensivo de dgua também pode afetar adversamente a disponibilidade e a
qualidade continuas da 4gua no Brasil. A escassez ou falta de dgua, inesperada ou nao, pode afetar
de forma adversa os negocios e resultados operacionais do Cedente, bem como afetar
negativamente a sua capacidade de originagdo de Direitos Creditorios, o que poderd impactar

negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

63. Risco relativo ao procedimento aplicavel a dissolucdo e liquidacdo do Cedente. O Cedente ¢

sociedade cooperativa. O entendimento doutrinério e jurisprudencial majoritario ¢ no sentido de
que as sociedades cooperativas possuem procedimento de liquidagdo proprio, previsto em lei
especial, o que faz com que este se sobreponha aos demais institutos concursais. Isso significa que
o concurso de credores das cooperativas se opera mediante a liquidacao disciplinada na Lei 5.764,
ndo se aplicando, em regra, a disciplina da Lei de Faléncias e a classe de credores disciplinada na

Lei de Faléncias. Contudo essa posicdo ndo ¢ pacifica. Se a sociedade cooperativa estiver
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impossibilitada de continuar, ou tiver as suas atividades paralisadas por mais de 120 (cento e vinte)
dias — hipoteses que sugerem o estado de crise —, operar-se-a a dissolu¢do de pleno direito e
correspondente liquidac¢ao, com a arrecadagado e alienagdo do ativo, e pagamento das dividas. A
Lei 5.764 determina ainda que a liquidagdo implica suspensdo das agdes judiciais contra a
cooperativa em liquidagao no prazo de um ano, a partir da assembleia que deliberou a liquidagao
ou da decisdo do 6rgdo executivo federal, prazo este que podera ser prorrogado pelo mesmo periodo
mediante decisdo desse 6rgdo. Desde a edigdo da Constituigdo Federal, a Lei 5.764 foi derrogada
nas partes dos dispositivos que previam a participacao do 6rgdo executivo federal e surgiram duas
interpretagdes possiveis para a forma de liquidacao das cooperativas, a saber: (i) as cooperativas
continuaram se submetendo a liquidacdo extrajudicial, sendo o processo conduzido por seus
administradores, socios e liquidante nomeado e, quando necessario, recorrer-se-ia a medidas
judiciais, sendo que, neste caso, diante da auséncia de legislacdo regulamentando a liquidagao
extrajudicial, as regras sdo elaboradas a cada liquidagdo com base nas diretrizes basicas fornecidas
pela Lei 5.764; ou (i1) realiza-se a liquidagdo judicial das cooperativas, sendo esta alternativa bem
recepcionada por parte do judiciario. Contudo, ainda persiste a divergéncia sobre qual seria o
regime juridico aplicavel as sociedades cooperativas em liquidagdo judicial: se o da Lei de
Faléncias ou o de insolvéncia civil. Parte da doutrina e jurisprudéncia sustenta a aplicagdo as
cooperativas do procedimento de insolvéncia civil, regulado na Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de
1973, o qual continua em vigor mesmo ap6s a publicacdo da vigente legislagdao processual. Como
a cooperativa tem natureza juridica equiparada a das sociedades civis, sustenta-se que o regime de
insolvéncia civil deveria se aplicar também as cooperativas em caso de liquidacado judicial. Dessa
forma, diante da crise das cooperativas, seria mais razoavel trabalhar com duas opg¢des: ou recorrer
a dissolucao e liquidacao, se preencher uma das hipoteses dissolutdrias previstas na Lei 5.764,
preferencialmente judicial; ou instaurar a insolvéncia civil, enquanto ndo se elabora uma nova lei
sobre a matéria. No caso de liquidagao judicial, ndo hé consenso sobre a regra de classificacao de
credores. Ou se aplica a regra da Lei de Faléncias ou aplica-se a regra geral do Codigo Civil, que
estabelece regras reais de preferéncias e privilégios entre credores, notadamente os credores com
garantias reais, a saber: Com isso, tendo em vista que os entendimentos doutrinarios e
jurisprudenciais existentes sobre a dissolu¢do e liquidacdo de sociedades cooperativas nao sao
pacificos, ndo ¢ possivel assegurar, no caso de eventual insolvéncia do Cedente, qual seria o
procedimento aplicavel para sua liquidacao, de forma que ndo hé qualquer garantia da forma, tempo
ou ordem em que ocorrera a realizacao dos créditos dos seus respectivos credores, bem como em

relacdo ao concurso entre eles, o que poderia impactar negativamente a capacidade de originacao
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de Direitos Creditorios bem como a capacidade de o Fundo cobrar os Direitos Creditorios cedidos,

o que podera impactar negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

64. As atividades do Cedente estdo sujeitas a obtencdo de autorizacdes e licenca. O Cedente esta

sujeito a extensa regulamentagdo relativa a sua area de atuagdo, sendo obrigada a de obter licengas
especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das
suas operagoes. As leis e regulamentos que tratam dessas licencas podem, com frequéncia, exigir
a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da polui¢do ou a
execucdo de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos a0 meio
ambiente e/ou a saude dos funcionarios do Cedente. A violagdo de tais leis e regulamentos ou
licencas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacao de licengas de operacao
e/ou mesmo na proibi¢do de exercicio das atividades pelo Cedente, impactando de maneira
relevante os resultados operacionais do Cedente e a sua capacidade de o Fundo cobrar os Direitos
Creditorios cedidos, o que podera impactar negativamente a rentabilidade do Fundo e,

consequentemente, os Cotistas.

65. O Cedente esta sujeito a riscos associados ao ndo cumprimento da Lei n.° 13.709, de 14 de

agosto de 2018, conhecida como LGPD. O Cedente obtém, armazena, processa e utiliza dados

pessoais, tais como dados de clientes e colaboradores, no ambito de suas operagdes comerciais. E
preciso garantir que qualquer tratamento de dados pessoais e informagdes confidenciais, tais como,
processamento, utilizacdo, armazenagem, disseminagdo, transferéncia ou elimina¢do sob sua
responsabilidade seja realizada de acordo com a legislagdo aplicavel. Especialmente em relagdo ao
tratamento de dados pessoais, 0 Cedente deve observar as leis de protecao de dados e privacidade
aplicaveis. Em 14 de agosto de 2018, foi sancionada a LGPD que regula as praticas relacionadas
ao tratamento de dados pessoais de forma geral e ndo mais esparsa e setorial, por meio de um
conjunto de regras que impacta todos os setores da economia. A LGPD estabelece um novo marco
legal a ser observado nas operagdes de tratamento de dados pessoais e preve, dentre outras
providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipoteses em que o tratamento de dados
pessoais ¢ permitido (bases legais), obrigacdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca da
informacao envolvendo dados pessoais e a transferéncia e compartilhamento de dados, bem como
preve sancdes para o descumprimento de suas disposi¢des, que variam de uma simples adverténcia
e determinacdo de exclusdo dos dados pessoais tratados de forma irregular a imposi¢cdo de multa.
O descumprimento de quaisquer disposi¢des previstas na LGPD tem como riscos: (i) a propositura

de acdes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparagcdes de danos decorrentes de
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violacdes, baseadas nao somente na LGPD, mas, na legislagdo esparsa e setorial sobre protecao de
dados ainda vigente; e (i1) a aplicacdo das penalidades previstas na legislagao esparsa. Se o Cedente
nao conseguir usar medidas suficientes para proteger os dados pessoais que gerencia € armazena
ou manter a conformidade com a LGPD, podera incorrer em custos relevantes que podem ter um
efeito negativo na reputacdo e resultados operacionais. Consequentemente, qualquer falha que o
Cedente experimentar na protecdo de dados pessoais e no cumprimento da regulamentaciao de
protecdao de dados aplicavel pode resultar em multas significativas, divulgacdo do incidente ao
mercado, remog¢ao de dados pessoais da base e suspensdo das operagdes, o que pode
significativamente afetar de maneira negativa a reputacdo e resultados operacionais do Cedente,
bem como em sua capacidade de o Fundo cobrar os Direitos Creditorios cedidos, o que podera

impactar negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

66. Politicas publicas e subsidios governamentais do Brasil e de outros paises que afetem o setor

agropecuario e setores relacionados podem impactar o Cedente de maneira adversa. Politicas

publicas e subsidios governamentais, no Brasil e no exterior, frequentemente exercem grande
influéncia sobre a producdo agropecudria e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que
mais afetam o setor agropecudria (tais como politicas relacionadas a tributos, subsidios e restrigdes
sobre producdo, importacdo e exportacao de produtos agricolas) podem influenciar a lucratividade
do setor. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior, ocorréncias relacionadas ao
comércio internacional, inclusive aquelas no ambito da Organizagdo Mundial do Comércio,
aumento nas aliquotas de tributos existentes, criacdo de novos tributos ou modificacdo do regime
de tributagdo e concessdo de subsidios no Brasil e no exterior ¢/ou a criagdo de barreiras comerciais,
fitossanitarias ou de outra natureza podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e pregos
dos produtos e restringir a capacidade do Cedente de realizar negdcios nos mercados em que atua,
afetando-o negativamente, e também restringir a sua capacidade de realizar negdcios em novos
mercados, afetando negativamente suas estratégias de crescimento, o que poderd impactar
negativamente os resultados financeiros e operacionais da Devedora, bem como em sua capacidade
de o Fundo cobrar os Direitos Creditorios cedidos, o que poderd impactar negativamente a

rentabilidade do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

67. Ineficiéncia logistica no Brasil, bem como falhas de infraestrutura. A dependéncia do Cedente

em relagdo ao transporte rodoviario e ferroviario podem afetar o seu custo dos seus negocios, de
forma que sua capacidade de concorrer nos mercados em que atuam poderd ser prejudicada.

Investimentos significativos em infraestrutura ainda sdo necessarios, os quais podem nao ser
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concluidos oportunamente ou sua conclusdo pode ndo ocorrer. Qualquer atraso ou nao
desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros poderd afetar negativamente a entrega
por produtos do Cedente, impedir a entrega de tais produtos ou impor a elas custos adicionais.
Adicionalmente, se os concessiondrios de servigos publicos que operam ativos na cadeia de
infraestrutura logistica na qual as operagdes do Cedente estao inseridas nao sejam capazes de operar
de maneira satisfatoria, efetuar os investimentos necessarios para manutencao e expansao de suas
operacdes ou atender os requisitos e obrigagdes relacionadas as suas concessoes, 0s negdcios do
Cedente podem ser negativamente afetados. Por fim, a operacdo de transporte de carga, seja por
qualquer modal, ferroviario, aquaviario ou terrestre, apresenta riscos de acidentes, falhas
mecanicas, colisdes e perdas de ativos, vazamentos de combustivel e outros incidentes ambientais,
perda ou dano de carga, interrupcdo de negocios devido a fatores politicos, bem como
reivindicagdes trabalhistas, reivindicacdes de natureza social ou ambiental, greves, condigdes
meteorologicas adversas e desastres naturais que podem afetar tais concessionarios e
consequentemente afetar o Cedente, resultando em perda de receitas, assuncdo de
responsabilidades ou aumento de custos e, por consequéncia, comprometendo sua capacidade de
originagdo de Direitos Creditorios cedidos, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade

do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

68. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre o Cedente € os Devedores. Ndao ha como

garantir que o Cedente e os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam
sujeitos a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou eventualmente,
informag¢des ao mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive demonstragées contabeis
anuais ou intermedidrias. Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos Creditorios Elegiveis
devidos pelos Devedores ndo obriga os respectivos Devedores, nos termos das normas brasileiras
em vigor, a divulgar qualquer informacdo ou demonstragdo contdbil ao mercado de valores
mobiliarios. Assim, os Cotistas € o Fundo ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a
informacdes de que necessitem para avaliar a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes

aos Devedores.

Outros Riscos

69. A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos

Creditorios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos especificamente sobre
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todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada
Cotista.

70. Os investimentos realizados na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do capital

investido pelos Cotistas.

71. Quando da oferta dos Direitos Creditorios ao Fundo, o Gestor ndo verificara se os respectivos
Direitos Creditorios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatdrios que evidenciam as
operacdes que lastreiam os Direitos Creditorios, ja que tal verificagdo sera realizada a posteriori;
ou (i1) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobranca em face dos Devedores.
A inexisténcia de Documentos Comprobatorios que evidenciem as operagdes subjacentes que
lastreiam os Direitos Creditorios e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera
resultar em reducdao no valor do Patrimdnio Liquido e, consequentemente, em perdas para os

Cotistas.

72. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo, é
possivel que o Fundo adquira Direitos Creditorios (i) sem o completo suporte dos Documentos
Comprobatdrios; (ii) amparados por Documentos Comprobatdrios que, na Data de Aquisi¢do do
respectivo Direito Creditorio ao Fundo, ainda ndo tenham sido disponibilizados ao Custodiante; ou
(iii)) que sejam fundamentados somente por documentos eletronicos ou digitais.
Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranca ativa desses Direitos Creditorios, em
virtude de eventual inadimpléncia dos Devedores, a recuperagdao de parte ou da totalidade dos
pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos podera restar prejudicada até o efetivo
envio de tais Documentos Comprobatérios ao Custodiante, nos termos do Contrato de Cessao.
Neste caso, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Cedente, o Agente de Formalizagdo, o Agente
de Cobranca Extrajudicial, o Agente de Cobranca Judicial, e suas respectivas afiliadas ndo serao

responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

73. Risco de Limitacao da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo ndo ¢ uma instituigao

financeira e, portanto, nao poderia conceder empréstimos cujos juros estejam acima do estabelecido
pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que a taxa de juros, estabelecida nos
Documentos Comprobatorios, que originam os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo

Fundo, seja questionada pelo fato de o Fundo ndo ser institui¢do financeira, caso tal taxa seja
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superior a0 maximo estabelecido pelo Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de
juros seja questionada e limitada por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada

negativamente.

74. Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas da Classe. A auséncia de classificacdo de risco

das Cotas exige do potencial investidor uma andlise mais criteriosa da estrutura do Fundo,
notadamente da relagdo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do
capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao Investidor Autorizado a analise cuidadosa e
criteriosa do presente Anexo Descritivo antes da tomada de sua decisao de investimento em Cotas
do Fundo.

75. Risco Tributario. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Para Fins Tributarios e as

condigdes para classificacdo do Fundo como entidade de investimento, nos termos da legislagao
aplicavel, ndo sejam possiveis de serem observadas pela Gestora, de acordo com as normas do
Conselho Monetério Nacional e Comissao de Valores Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a
aplicagdo do regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributagao periodica. Isso significa que, o
Fundo e a Classe Unica estardo sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for
enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como
curto prazo, no ultimo dia 0til de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da
distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou regate de cotas, devera ser recolhida a aliquota
complementar (diferenga entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva

no tempo de 22,5% a 15%), o que podera ocasionar perdas aos Cotistas.

76. Risco Decorrente da Pandemia ¢ Demais Doengas. O surto de doencas transmissiveis em todo

o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar
diretamente as operagdes do Cedente, seus negocios e o resultado de suas operacdes, podendo dar
ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades do Cedente, em razdo de forca
maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condigdes incertas de mercado, o Cedente podem
ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que
firmar novos contratos em condigdes menos vantajosas, o que pode afetar seus respectivos
negocios, material e negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus
(COVID-19 e demais cepas), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a

Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou
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SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes do Cedente. Qualquer surto de uma doenca
que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados do Cedente. Surtos
de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal do Cedente ou na incapacidade de
acessar suas instalacdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais,
podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades do Cedente, em
razdo de forga maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condi¢des incertas de mercado, o
Cedente podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou
mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢des menos vantajosas, o que pode afetar seus

negdcios, material e negativamente.

77. O Cedente e os Devedores estdo e/ou poderdo estar sujeitos a investigacdes ou serem polos

passivos em processos administrativos, judiciais ou arbitrais. O Cedente e os Devedores estdo e/ou

poderdo estar sendo investigados e/ou sujeitos a processos judiciais administrativos, judiciais ou
arbitrais, os quais eventuais desdobramentos e/ou condenagdes poderao ter efeito adverso sobre
seus negocios, seus resultados operacionais, sua reputacao ou sobre a sua situagao financeira, o que
poderé afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis, bem como a
capacidade de originacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, podendo impactar, desta forma, a

performance do Fundo e da Classe.

78. O desenvolvimento e a percepcao de risco em outros paises, particularmente em paises de

economia emergente € nos Estados Unidos, China e Unido Europeia, podem afetar adversamente

a economia brasileira, os negdcios do Cedente e/ou Devedores € o preco de mercado dos valores

mobilidrios brasileiros. Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar

adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito
envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos
combustiveis e do gés; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do dolar, esses aumentos
causariam ainda mais pressao inflaciondria e poderiam dificultar a retomada economica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela producao
brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgdo e a consequente possibilidade
de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e
elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflaciondria. Por fim, importante

mencionar que parcela significativa do agronegécio brasileiro ¢ altamente dependente de
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fertilizantes importados da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da
Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacao
desses produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de
capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as
animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitos outras nagdes
indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cendrio de altissima incerteza para a economia

global.

79. Mudancas na lei tributdria, na interpretacdo da lei tributaria ou na aplicacdo da lei tributaria

podem decorrer na ampliacdo da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o

tratamento fiscal dos Cotistas. Tais alteracdes incluem, sem limitacdo: (i) possivel extingdo de

isencdes fiscais, nos termos da lei em vigor, (ii) diversas e diferentes interpretagdes ou aplicacao
da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais, (iii) eventuais
aumentos na aliquota e na base de calculo dos tributos existentes, e (iv) a criagdo de novos tributos
e/ou a modificagdo de tributos atuais. Os efeitos de medidas de alteragdo fiscal ndo podem ser
quantificados. No entanto, tais mudancas, interpretagdes ou aplicagdes da lei tributaria poderao
submeter o Fundo, a Classe, sua Carteira e os Cotistas a novos recolhimentos e/ou cargas tributarias
nao previstos inicialmente, inclusive com relagdo a tributacdo de Direitos Creditérios Elegiveis e
Ativos Financeiros adquiridos pela Classe. As regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e
aos Cotistas podem ndo permanecer vigentes ou nos mesmos termos em que se encontravam
quando do investimento, havendo o risco de tais regras serem alteradas, inclusive no contexto de
eventual reforma tributaria, o que poderd impactar o Fundo e a rentabilidade de suas Cotas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. E importante salientar,
ainda, que estdo em tramite no Congresso Nacional os seguintes Projetos de Lei: (i) o Projeto de
Lei n° 3.887/2020, por meio do qual se busca, entre outras novidades, modificar a tributagao sobre
receitas; e (ii) o Projeto de Lei n® 2.337/2021, o qual possibilita alteracdes na tributacdo sobre a
renda, inclusive quanto as regras de tributacdo de investimentos nos mercados de capitais e
financeiro brasileiro. Desse modo, caso isto ocorra, € possivel que ndo haja isencao tributaria para

os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.
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CAPITULO DECIMO TERCEIRO — ADMINISTRACAO E GESTAO DA CLASSE,
ENTIDADE REGISTRADORA, CUSTODIA, ESCRITURACAO E AGENTE DE
CONTROLADORIA

13.1. A administragdo e a gestdo da carteira da Classe serdo realizadas pelo Administrador e pelo
Gestor, respectivamente, cujas atribuicdes, poderes e restrigdes estao descritos no Capitulo Oitavo

do Regulamento.
13.2. O Administrador e o Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo

Descritivo, no Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tem amplos
e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao e gestdo da Classe e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros que

integrem a Carteira da Classe.
13.3.  Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios pelo Gestor. A verificagcdo dos Documentos

Comprobatodrios dos Direitos Creditérios Adquiridos serd realizada pelo Gestor, ou empresa por
ele contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, nos
termos deste Anexo Descritivo, na Data de Aquisi¢do, evidenciados por arquivos XML das notas
fiscais eletronicas, nos termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 175/22. Em adigdo a verificacao
trimestral dos Documentos Comprobatérios conforme a metodologia disposta acima, o
Administrador verificard, de maneira integral, os Direitos Creditorios Inadimplidos e os
substituidos no respectivo trimestre.

13.4. O Gestor ndo ¢ responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatdrios, tampouco
pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta

informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades e/ou inconsisténcias.

13.4.1. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a
verificagdo do lastro dos direitos creditorios adquiridos pela Classe, inclusive a Entidade
Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do
contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo dos

Documentos Comprobatorios.

13.4.2. Quando da publicacdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27, inciso V, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22, caso o somatoério dos valores de face dos Direitos
Creditorios Cedidos em relagdo aos quais sejam verificadas irregularidades e/ou inconsisténcias,

na verificacdo realizada nos termos do item 13.3 acima, seja superior a 5% (cinco por cento) do
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Patrimonio Liquido da Classe no Dia Util anterior a data-base do respectivo demonstrativo
trimestral, o Gestor devera comunicar o Administrador para que este prontamente convoque a

Assembleia Especial para deliberar sobre as providéncias a serem tomadas.

13.5. Vedacdes Aplicdveis 3 Administradora, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao

Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios

a Classe.

13.6. Taxa de Administracdo. A taxa de administragao sera devida pelo Fundo e correspondente
a prestacao dos servicos do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Controlador de Ativos e
Passivos, do Agente de Formalizacdo, do Agente de Cobranga Extrajudicial ¢ do Agente de
Cobranga Judicial. A Taxa de Administracdo serd paga de maneira proporcional ao Patrimonio

Liquido de cada Classe e terd a seguinte composicao:

13.6.1. A Taxa de Administragao da Classe corresponde a prestagao dos servigos de administragao,
custddia, controladoria de ativos, verificacdo de lastro e escrituracdo das Cotas da Classe,
equivalente a soma das componentes (i) a (vi) abaixo, sendo certo que devera ser observado o

disposto nos demais artigos deste capitulo (“Taxa de Administracao”):

(1) pelo servico de Administragdo do Fundo, serd pago ao Administrador o valor
correspondente a 018% (dezoito centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio

Liquido, observado o valor minimo de R$18.000,00 (dezoito mil reais):

(i)  parcela tnica de R$30.000,00 (trinta mil reais) serd devida ao Administrador na 1* Data de

Integralizagdo de Cotas, pelos servicos de implantagcdo do Fundo;

(iii))  pela prestagdo dos servigos de verificagdo trimestral da existéncia e da integridade dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios adquiridos substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo, sera devido pela Classe ao Custodiante o montante fixo
de R$5.000,00 em cada data de verificacdo;

(iv)  pelo servigo de escrituragdo a ser prestado pelo Administrador: sera devido pelo Fundo ao

escriturador a taxa de escrituragdo correspondente ao valor fixo de R$2.200,00 (doi mil e
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duzentos reais) por més, acrescido do custo por Cotista, conforme faixa escalonada

constantes da tabela abaixo:

De Até Valor (R$/cotista)
0 50 isento

51 2.000 1,50

2.001 10.000 1,00

> 10.001 0,50

v) quando aplicavel, os valores acima serdao acrescidos de:

a) custos associados ao envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes
(custo unitario de R$9,70 (nove reais e setenta centavos) por evento, nos casos em

que as cotas forem escriturais e deixarem de ser negociadas na B3);

b) custos associados ao Banco Liquidante B3: R§1.200,00 mensal (somente para fundo
listado na B3);
C) cadastro de Cotistas no sistema de escrituracdo do Custodiante, custo unitario de

R$5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as cotas forem escriturais; e

d) custo adicional mensal de R$500,00 (quinhentos reais) por cada série ou subclasse
de Cota.

(vi)  serd acrescido a remuneragdo do Administrador e Gestor, para a participacdo e
implementacdo das decisoes tomadas em Assembleia Especial Extraordinaria de Cotistas,
o valor equivalente a R$1.200,00 (mil e duzentos reais) por hora-homem de trabalho

dedicada a tais atividades.

13.6.2. As remuneragdes descritas na Clausula 13.6 acima serdo mensalmente pagas pelo Fundo
até o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente da prestagio dos servigos, a partir do
més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participagdao nos
resultados auferidos pelo Fundo, inclusive, sem limitacdo, cobranga de qualquer taxa de
performance. Os valores expressos em reais dispostos na Clausula 13.6 acima serdo atualizados a

cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor
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periodicidade admitida em lei, pela variagao positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ou, na sua

falta, pelo indice que vier a substitui lo.

13.7. Serdo acrescidos mensalmente as remuneragdes previstas nos itens acima os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas

aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

13.8. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas

parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

13.9. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

13.10. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo serd devida pelo Fundo e correspondente a prestagao dos
servicos do Gestor. Pela prestacao dos servigos de gestdo da carteira do Fundo, o Gestor fard jus a
remuneracao mensal, correspondente a 025% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, aplicado

sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo de R$20.000,00 (vinte mil reais) mensais.
13.11. Serdo acrescidos mensalmente as remuneragdes previstas nos itens acima os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas

aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

13.12. Taxa de Performance. Nao serd cobrada dos Cotistas qualquer taxa de performance.

13.13. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou

de saida pelo Administrador.

13.14. Entidade Registradora
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13.14.1 A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditorios Adquiridos que sejam passiveis de registro e ndo podera ser parte relacionada a Gestora
ou a Consultoria Especializada.

13.14.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo Uinico, do Anexo Normativo II a Resolugao
CVM 175, serdao dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios
Adquiridos que estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou

depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Controladoria do Fundo, Custddia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos Documentos

Comprobatorios

13.15. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, caso A Classe
adquira Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade Registradora, o
Administrador devera contratar o Custodiante para realizacdo do servigo de custodia para OS
Direitos Creditorios Adquiridos. No caso de contratagdo de Entidade Registradora para realiza¢ao

do registro dos Direitos Creditérios.

13.15.1 Taxa Maxima de Custoédia. Os servigos de custodia qualificada dos direitos

creditorios do Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa de
Administracao, conforme o previsto no Anexo Descritivo da Classe e no respectivo Contrato de

Custodia.

13.15.1.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Resolugdo CVM
175/22, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo
Administrador para a prestagao das seguintes atividades:

(1) realizar, direta ou indiretamente, a liquidagao fisica e financeira de direitos creditérios;

(il))  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda

relativa aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente na

Conta de Cobranga da Classe beneficiaria;
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(ii1))  realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatdrios de lastro dos
direitos creditorios adquiridos pela Classe, observadas as disposi¢des do respectivo Anexo

Descritivo da Classe; e

(iv)  verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos direitos creditorios da Carteira da Classe, a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos direitos creditorios que ingressaram na Carteira da Classe no periodo a titulo de
substitui¢do, assim como o lastro dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo, nos termos do artigo 38 da Resolugdo CVM 175/22 e observadas as disposigodes
do Anexo Descritivo.

13.16. O Agente de Controladoria sera responsavel pela controladoria e precificagdo dos ativos do

Fundo.
CAPITULO DECIMO QUARTO - ENCARGOS DA CLASSE

14.1. Sao os encargos previstos no Capitulo Nono da parte geral do Regulamento, bem como as
seguintes despesas: (i) despesas com o registro de Direitos Creditorios em Entidade Registradora;
(i1) despesas com o Agente de Formalizacao; (iii) despesas com a cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, incluindo a remuneracdo devida ao Agente de Cobranca Extrajudicial e ao Agente

de Cobranga Judicial; e (iv) despesas com a contratagdo do Masterservice.
CAPITULO DECIMO QUINTO - DIVULGACAO DE INFORMACOES

15.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador ¢ obrigada a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado enviado
aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for
0 caso, observado que ¢ responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do
Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter
conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve
ser (1) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam

admitidas a negociagao, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
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de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos enquanto

a distribuigdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

15.1.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes que
possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de fatos relevantes os

especificados no artigo 10.2 da parte geral do Regulamento.

15.1.2 A divulgagcdo das informacdes previstas no item 15.1.1 deve ser feita por meio de
publicacdo na pagina do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores,
por meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas, comunicagao
as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a

negocia¢do e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias do Administrador e do Gestor.

15.1.3 O Administrador deve fazer as publicagdes previstas neste Anexo Descritivo sempre na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanca deve ser precedida
de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos
a CVM na mesma data de sua divulgagdo. Tal divulgacado sera feita sempre no mesmo periddico e
qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e
informacdes correspondentes serem remetidos 8 CVM, na mesma data de sua divulgagdo. Tal
divulgacao sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacdo das informagdes do

Fundo e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

15.2 Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente Anexo

Descritivo e/ou no Regulamento, a divulgagdo das informagdes periddicas ou eventuais previstas
neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina do Administrador ou do
Gestor na rede mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, ou por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que
devera ser observado o disposto no item 15.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanga com

relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
CAPITULO DECIMO SEXTO - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

16.1. Escrituragdo Contabil ¢ Demonstragdes Contabeis. A Classe tera escrituragdo contabil

propria. As demonstracdes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor Independente

- 100 -



registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes financeiras gerais do Fundo e estardo
sujeitas ao disposto na legislagdo vigente, observadas as disposi¢des dos artigos 66 e seguintes da
Resolugao CVM 175/22.

16.2. As demonstragdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposigdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de

cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posicao

financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;
(11) demonstracdes contdbeis da Classe, contendo a demonstragao do resultado do exercicio, o
balango patrimonial, demonstragao da evolugao do Patrimonio Liquido, demonstragdo do

fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(ii1)) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpretagdo das demonstracdes financeiras

16.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duragdo de um ano e seguira o exercicio

social do Fundo, encerrando-se em 30 de Setembro de cada ano.

16.4. Asnormas aplicéveis a elaboragdo e divulgacao das demonstragdes contdbeis e os critérios
contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracao dos ativos e passivos, assim como o
reconhecimento de receitas e apropriagao de despesas da Classe, serdo, respectivamente, efetuadas
ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM. Informagdes
sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo encontram-se disponiveis para
acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no website

“https://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento”. Qualquer alteracdo na empresa de auditoria

contratada sera comunicada por meio de carta simples enderegcada aos Cotistas e, quando for o
caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem

registradas para negociacao.
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CAPITULO DECIMO SETIMO — DISPOSICOES DIVERSAS

17.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletronico (e-mail)
como uma forma de comunicagdo valida entre o Administrador, o Gestor, o Cedente e os Cotistas.
17.2. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como competente
para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Anexo Descritivo e/ou dele derivado,
inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste Anexo
Descritivo, ou a sua interpretagao ou implementagao, envolvendo quaisquer Cotistas, o Cedente, o
Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus sucessores

a qualquer titulo.

Sao Paulo, 25 de margo de 2025

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na
qualidade de Administrador do FRIMESA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., na qualidade de Gestor do FRIMESA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

-102 -



(Esse Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Frimesa Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada)

ANEXO1

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DO FRIMESA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [o]* ([®]) emissdo da [e]* ([¢]) Série de Cotas Seniores da classe unica do FRIMESA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”™), terd as

seguintes caracteristicas:
Montante das Cotas Seniores RS [] ([*])

Quantidade de Cotas Seniores: [*] ([*]) cotas

Valor Unitario de Emisséo: RS [*] ([*])

Forma de Integralizagio: [*]

Prazo para Distribuicao: [*] ([*]) dias

Montante Minimo para RS [1 (D

Colocagio:

Tipo de oferta: [Oferta publica sob o rito de registro automatico, nos moldes

da Resolu¢ao CVM 160/22].

Regime de Distribuigao: [*]
Data de Resgate: [*1([*D
Data de Desinvestimento: [*]1 ([*D
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[Sobretaxa

Sénior]{ou}[Percentual Sénior]:

Meta de Remuneracio:

Amortizacao de Principal:

Registro e Negociagdo das Cotas

Seniores da 1* Série:

[*1% ([*] por cento)

as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizagdo de Cotas até a
Data de Resgate das Cotas Seniores, nos termos do Capitulo
Oitavo do Anexo Descritivo. A Meta de Remuneragao sera
determinada por meio da apropriagdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e¢ dois) Dias Uteis, da Taxa DI,

acrescida de Sobretaxa Sénior.
[*]

As Cotas Seniores da 1* Série serdo depositadas para
(i) distribuicdo ~ primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribui¢do liquidada e as Cotas Seniores depositadas
eletronicamente na B3; e (ii) negociacdo secundaria por
meio do FUNDOS21, sendo a distribui¢do e as negociagdes
liquidadas e as Cotas Seniores depositadas eletronicamente
pela B3. As Cotas Seniores estardo sujeitas as restrigdes de
negociacdo previstas no artigo 86, inciso I, da Resolucdo
CVM 160/22 e demais disposigdes aplicaveis, incluindo as

disposicoes constantes do Regulamento.
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(Esse Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Frimesa Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada)

ANEXO II

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO FRIMESA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

A [#]* ([*]) emissdo Cotas Subordinadas Mezanino [e] da classe unica do FRIMESA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), terd as seguintes
caracteristicas:

Montante das Cotas RS [1 (D

Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas [*] ([*]) cotas

Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de Emisséo: RS [*] ([*])
Forma de Integralizagio: []

Prazo para Distribuicao: [*] ([*]) dias
Montante Minimo para RS [] ([*])
Colocagdo:

Tipo de colocagio: [*]

Data de Resgate: [*1([*D
Data de Resgate Esperado: [«1 ([*D
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Sobretaxa Mezanino:

Meta de Remuneragao:

Amortizacao de Principal:

Registro e Negociagao das Cotas

Subordinadas Mezanino:

Prémio de Excesso de Spread:

[*1% ([*] por cento)

as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 1* Data de
Integralizagdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do Capitulo Oitavo do
Anexo Descritivo. A Meta de Remuneragdo sera
determinada por meio da apropriagdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e¢ dois) Dias Uteis, da Taxa DI,

acrescida de Sobretaxa Mezanino.
[*]

[As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [*] (i) serao
depositadas para distribui¢do primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribui¢do liquidada e as Cotas Subordinadas Mezanino [*]
depositadas eletronicamente na B3; e (ii) negociagao
secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a distribuigao e
as negociacdes liquidadas e as Cotas Subordinadas
Mezanino depositadas eletronicamente pela B3. As Cotas
Subordinadas Mezanino estardo sujeitas as restricdes de
negociacdo previstas no artigo 86, inciso I, da Resolucdo
CVM 160/22 e demais disposicdes aplicaveis.] / [As Cotas
Subordinadas Mezanino [*] (i) ndo serdo depositadas para
distribuicao primaria por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a distribuicao liquidada e as
Cotas Subordinadas Mezanino Classe [*] depositadas
eletronicamente na B3; e (ii) ndo serdo depositadas para

negociagao no mercado secundario. ]

[*]
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(Esse Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Frimesa Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada)

ANEXO III

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DO FRIMESA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

A [ [®]] de Cotas Subordinadas Junior da classe Unica do FRIMESA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), terd as seguintes

caracteristicas:

Montante das Cotas

Subordinadas Janior:

Quantidade de Cotas

Subordinadas Janior:

Valor Unitario de Emissao:

Forma de Integralizagao:

Prazo para Distribuicao:

Montante Minimo para

Colocagdo:

Tipo de colocacao:

Data de Resgate:

Data de Desinvestimento:

RS [-] ([*D

[*] ([*]) cotas

RS [+] (D)

[*]

[+] ([+]) dias

RS [+] ([*D)

[Colocagao privada] [OU] [¢].

[*1([*D

[*1([D
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Sobretaxa Junior:

Meta de Remuneragao:

Amortizac¢do de Principal:

Registro e Negociagao das Cotas

Subordinadas Junior Classe:

[*1% ([*] por cento)

as Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizagdo de
Cotas até a Data de Resgate das Cotas Subordinadas Junior,
nos termos do Capitulo Oitavo do Anexo Descritivo. A Meta
de Remuneracao sera determinada por meio da apropriagdo
diaria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da

Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Junior.

[]

[As Cotas Subordinadas Junior Classe[*] (i) serdao
depositadas para distribui¢do primdria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribui¢ao liquidada e as Cotas Subordinadas Junior [¢]
depositadas eletronicamente na B3; e (ii) negociagao
secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a distribuicao e
as negociagdes liquidadas e as Cotas Subordinadas Junior
depositadas eletronicamente pela B3. As Cotas
Subordinadas Junior estardo sujeitas as restricoes de
negociacdo previstas no artigo 86, inciso II, da Resolucdo
CVM 160/22 e demais disposi¢des aplicaveis.] / [As Cotas
Subordinadas Juanior [*] (i) [ndo] serdo depositadas para
distribui¢do primaria por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a distribuicao liquidada e as
Cotas Subordinadas Junior Classe [*] depositadas
eletronicamente na B3; e (i1) ndo serdao depositadas para

negociag¢do no mercado secundario. ]
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(Esse Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Frimesa Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada)

ANEXO IV

PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA POLITICA DE COBRANCA E DA
POLITICA DE CREDITO E ORIGINACAO

POLITICA DE CREDITO E ORIGINACAQO

PROCESSO DE CADASTRO DE CLIENTE E ANALISE DE CREDITO

Objetivo:
Analisar dados cadastrais e financeiros do cliente para disponibiliza-lo ao comercial.
Documentos necessarios:

e Consulta a 6rgaos federais para conferéncia de dados da empresa (Receita Federal e Receita

Estadual); e

e Consulta a bureaus de crédito (Serasa e Cisp).

Passo - a - passo:

(1) Representante envia o cadastro através do FRICLIENTE, que ¢ a plataforma para cadastro
de CLIENTES na Frimesa;

(11) Dentro deste sistema, o representante preenche os dados cadastrais do cliente;

(111) Ap6s o preenchimento de todos os dados, o representante envia o cadastro para o
Financeiro;

(iv) O cadastro chega ao setor de Crédito através de um fluxo de consultas que o sistema de

Anadlise de Crédito executa automaticamente, trazendo todos os dados necessarios para

que o analista verifique o cliente;



™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

As consultas que sdo geradas automaticamente sdo: Receita Federal, Sintegra, Serasa e

Cisp;

O analista verifica na Receita Federal e Sintegra questdes referentes aos dados cadastrais
preenchidos pelo representante, bem como enderego e contatos ¢ se o cliente esta apto
para faturamento (OBS: Se tiver alguma inconsisténcia nestes dados, o cadastro sera

REPROVADO e o analista informaré as inconsisténcias);

O Serasa e Cisp sdo verificados para que seja estipulada a condi¢do de pagamento do
cliente, sendo averiguado suas questdes financeiras, como, restri¢des, inadimpléncia e

relacionamento com outros fornecedores; e

Se estiver tudo certo tanto nas questdes cadastrais quanto nas financeiras, o analista parte
para a tomada de decisdo e estipula a condi¢do de pagamento do cliente, anexando ao
cadastro uma INFORMACAO COMPLEMENTAR de acordo com sua analise;

Essa informacdo complementar gera um fluxo de retorno, que o representante recebera

como posi¢ao da andlise no sistema de cadastros FRICLIENTE; e

Cliente fica disponivel para digitacdo de pedidos e faturamento.

Ap6s a conclusiao do processo acima:

@

(i)

(iii)

(iv)
™)

(vi)

Representante realiza login na plataforma;

Preenche dados cadastrais do cliente;

Envia para o financeiro para que seja feito a analise de crédito;
O sistema de crédito realiza a analise;

Consulta aos 6rgaos federais e estaduais e bureaus de crédito realizadas pelo sistema

automaticamente;

Analista verifica as consultas e parte para uma tomada de decisdo, na qual definira as

condic¢des de pagamento do cliente e fixara o parecer da analise;



(vii)

(viii)

Representante recebe retorno da analise no FRICLIENTE, com a condicao ora fixada e

definida pelo analista; e

Cliente fica disponivel/ativo para digitagdo de pedidos e posterior faturamento;

Manual Liberacao de Pedidos:

@

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

Representante digita o pedido através do sistema do Comercial;

Apos sincronizagdo as baixas dos boletos que ¢ feita pelo contas a receber, rodam um
bloqueador que checa automaticamente os pedidos onde hé algum tipo de bloqueio, os

quais posteriormente serao analisados, conforme manual,

Apos finalizar a checagem, os pedidos RETIDOS sdo integrados no sistema de crédito
para que seja feita a andlise. Nesse sistema os pedidos sdo analisados separadamente por

cada filial de venda da Frimesa;

Analista passa a analisar os pedidos bloqueados/retidos, o que envolve verificar questoes
que incluem, mas ndo se limitam a: inadimpléncia, restri¢des, historico do cliente com a

Frimesa e relacionamento com outros fornecedores;
Ap6s concluir a andlise, analista decide pela liberagao ou ndo; e

O analista adiciona uma informag¢ao complementar no pedido no sistema e efetua o
bloqueio ou liberacao deste. Essa informacao adicionada no sistema automaticamente gera
uma mensagem também no CRM, o pedido fica bloqueado na unidade de venda para que
o comercial visualize o motivo do bloqueio. Se o cliente pagar ou resolver a pendéncia do
motivo de bloqueio, o comercial repassa novamente aos analistas para verificar se agora

sera possivel ou nao liberar e o fluxo acima e ser executado novamente.

Esse fluxo ¢ executado até que o pedido se torne disponivel, momento em que o analista iré liberar
ou aprovar este.



POLITICA DE COBRANCA

Objetivo:

Cobrar as notas que ficaram em aberto apds o vencimento.

Passo - a - passo:

Cada colaborador do Contas a Receber é responsavel pela cobranga de uma ou mais filial. Apds o
término das baixas de recebimento dos boletos bancarios emitimos os relatorios para cobranga de
Notas Fiscais vencidas a cinco ou mais dias (Obs.: Os relatorios sdo emitidos por "Filial
p/Agrupamento"” como "Filial do Representante" para que saia também no relatdrio, vendas diretas

faturadas por todas as Unidades).

Todo contato efetuado com o cliente ¢ registrado.

E necessario utilizar sempre a mesma tela de cobrancga para registrar as conversar efetuadas com o
cliente, até o processo estar finalizado. Quando terminado, se houver mais atrasos, ¢ necessario
abrir nova cobranga. Também devem ser registradas todas as acdes tomadas em relacao as Notas

Fiscais como, envio para a negativa¢dao ou envio para empresa de cobranga.

PROCESSO DE ENVIO DE CLIENTES DEVEDORES PARA EMPRESA DE
COBRANCA

Objetivo:
Envio de clientes inadimplentes para empresas terceirizadas de cobranga.
Documentos necessarios:

e Duplicata vencida; e

e (Cadastro de cliente.



Passo - a - passo:

Os envios para empresa de cobranga sdo efetuados normalmente duas vezes na semana,
especificamente nas tercas e quintas apds as 14:00 Horas. (Obs.: Caso ndo seja possivel enviar em

algum dos dias estipulado, verificar outra data que seja viavel).

Para controle do envio, ¢ utilizado o documento citado abaixo, o qual contempla algumas

informagdes necessarias:

e (dd. do cliente: Para identificar qual ¢ o cliente inadimplente;
e (Canhoto: O cliente deve estar com o canhoto recebido, pois esta € a garantia de que o cliente

realmente recebeu a mercadoria.

Recebido este documento:

(1) 1° Passo: estipular para qual empresa de cobranca cada cliente sera destinado;

(11) 2° Passo: alteragdao de Portador da Nota Fiscal,

(ii1) 3° Passo: baixar os titulos no banco do Brasil;

(1v) 4° Passo: cadastrar as informagdes dos titulos dentro do site de cada empresa de cobranga
estipulada;

v) 5° Passo: informar ao setor de crédito o CNPJ dos clientes direcionados a empresa de

cobranga para zerar o limite; e
(vi) 6° Passo: preencher as planilhas de controle.
PROCESSO DE NEGATIVACAO DE CLIENTE
Objetivo:

Negativar cliente em atraso.



Documentos necessarios:

Duplicata/boleto vencido(a);

Passo - a - passo:

As Negativacdes de clientes sao efetuadas no Pefin/Serasa e por protesto (este quando necessario).
Por protesto:

A negativagdo por protesto, na maioria das vezes, € utilizada para efetuar ajuizamento da demanda
de cobranca do cliente. Quando o boleto bancario do cliente ainda esta ativo no banco, € solicitado
pelo sistema do proprio banco o protesto do titulo. Se os boletos bancarios ndo estdo mais ativos,
o protesto pode ser efetuado diretamente junto ao cartorio da comarca o cliente esta localizado.

Para a baixa dos protestos, ¢ o proprio cliente quem vai até o respectivo Cartorio efetuar a

solicitagdo da baixa.



