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CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0S termos e expressdes
iniciados em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no Anexo Descritivo. Além disso, (a) quando
exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-do tanto ao
singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituigdes, consolidagdes
e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cbes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento;
(e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos 0s prazos previstos neste Regulamento serdo
contados na forma prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia
do comego e incluindo-se o dia do vencimento.

“12 Data de Integralizacdo de Significa a data da primeira integralizacdio de Cotas de
Cotas” determinada classe, subclasse ou série de Cotas.

“Acordo Operacional” Significa o instrumento particular firmado entre o Administrador
e o0 Gestor, que regulara as atividades a serem desenvolvidas pelas

partes no que se refere a administracdo fiduciaria do Fundo e a
gestdo da carteira do Fundo.

“Administrador” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratorio n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
3.434, Bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, Barra da Tijuca.
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“Agéncia de Classificacdo

de Risco”

“Agente de Cobranca”

“Agente de Controladoria”

“Alocacdio  Minima de
Investimento”

“Amortizacdo de Principal”

“Amortizacao
Extraordindria das Cotas

Subordinadas”

“Amortizacao
Extraordindria das Cotas

Seniores”

“ANBIMA”
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Significa a agéncia classificadora de risco, autorizada a prestar tais
servicos junto a CVM, que podera ser contratada pelo Fundo para
a classificacdo de risco das Cotas, conforme aplicavel.

Significa o prestador de servicos de cobranga que vier a ser
contratado pelo Gestor para a prestacdo de servicos de cobranca
dos Direitos Creditorios Inadimplidos adquiridos pela Classe
Unica.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, 2° Andar, Barra da
Tijuca, CEP 22640- 102, inscrita no CNPJ sob o n°
02.150.453/0001-20.

Significa a alocacéo de, pelo menos, 90% (noventa por cento) do
Patriménio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis.

Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento, a amortizagédo
de parcela do valor de principal das Cotas Seniores, calculado nos
termos deste Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice,
conforme aplicavel.

Significa, a amortizacdo extraordinéria da parcela do valor de
principal e de juros das Cotas Subordinadas, conforme aplicavel.

Significa a amortizagdo extraordinaria da parcela do valor de
principal e de juros das Cotas Seniores, conforme aplicavel, nos
termos da Clausula 8.6.

Significa a Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
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“Anexo”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo 11”

“Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”
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Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem
parte integrante e inseparavel do presente Regulamento.

Significa 0 anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo este
essencial & sua constituicdo, o qual consta no Anexo Il deste
Regulamento, nos termos da Resolu¢do CVM 175/22.

Significa o anexo normativo Il da Resolucdo CVM 175/22,
conforme em vigor.

Os apéndices integrantes do Anexo Descritivo, 0s quais
descreverdo as caracteristicas e os direitos, assim como as
condicdes de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracéo,
amortizacdo e resgate de cada Subclasse de Cotas para a Classe
Unica do Fundo.

Significa a assembleia especial de Cotistas da Classe Unica e de
suas respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados apenas
os cotistas da Classe Unica e de suas respectivas Subclasses e cuja
competéncia estara restrita as deliberacbes e matérias de interesse
exclusivo da Classe Unica e de suas respectivas Subclasses,
conforme o caso. Para fins de entendimento, enquanto o Fundo
possuir classe Unica, a Assembleia Especial de Cotistas em que
sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para
deliberagdo de matérias por todos os Cotistas da classe Unica,
observadas as disposi¢des do respectivo Anexo Descritivo, devera
ser entendida pelo Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas
como uma Assembleia Geral, observadas as disposi¢cdes da
Resolucdo CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual
serdo convocados todos os Cotistas do Fundo.
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“Ativos da Classe”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“Avalistas”
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Significa o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a
soma (i) do Valor das Disponibilidades do Fundo ap6s deduzidas
eventuais provisdes aplicaveis; e (ii) da soma algébrica dos
Direitos Creditorios, apdés deduzidas eventuais provisoes
aplicaveis a tais ativos.

Significam (i) titulos publicos federais de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) titulos, valores mobiliérios e ativos financeiros de
renda fixa com liquidez diaria, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social; (iii) operacdes compromissadas
lastreadas em titulos puablicos federais, contratadas junto a
Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iv) certificados de depdsito
financeiro, com liquidez diaria, cuja rentabilidade seja vinculada
a Taxa DI, emitidos por Instituicbes Financeiras Autorizadas,
desde que ndo sejam subordinados ou vinculados nos termos da
Resolucdo n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002, do Conselho
Monetario Nacional; e (v) cotas de fundos de investimento de
renda fixa e cotas de fundos de investimentos referenciados com
liqguidez diaria, custodiados em Instituicbes Financeiras
Autorizadas ou pela Administradora, conforme o caso, cuja
rentabilidade seja vinculada a Taxa DI que invistam
preponderantemente nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (i) a (iv) acima.

Significa a empresa de auditoria independente registrada na CVM
responsavel pela auditoria das demonstracdes contabeis do Fundo.

Significam os seguintes avalistas: (i) Lu1z SERGIO DE OLIVEIRA
MAIA, casado, empresario, brasileiro, CPF 348.165.771-49, RG
1.244.702 DGPC/GO, Rua 148 Qd 65 Lt 32/34 Apto 1300 —
Residencial Vitreo — Setor Marista — Goiania/GO; (ii) ANTONIO
FERNANDO DE OLIVEIRA MAIA, casado, empresario, brasileiro,
CPF 285.559.701-30, Alameda das Violetas Qd 12 Lt 31/32 —
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548_3”

“Banco Central”

“Carteira”

“Classes”
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Residencial Jardins Viena — Aparecida de Goiania/GO.; (iii)
EVANDRO MAIA DA SILVEIRA, casado, empresario, brasileiro,
CPF 215.631.101-30, RG 95002290231 SSP/CE, Qd 107 RE Lt
08 Bloco B — Taguatinga/DF.; (iv) SAGA PARTICIPACOES S.A.,
casado, empresario, brasileiro, CPF 215.631.101-30, RG
95002290231 SSP/CE, Qd 107 RE Lt 08 Bloco B -
Taguatinga/DF.; e (v) SAGA BRASIL ADMINISTRAGAO E
PARTICIPAGOES S.A., pessoa juridica de direito privado, inscrita
no CNPJ 09.102.044/0001-05, com sede na Av. T-7 n°® 421 — Setor
Bueno — Goiania/GO, neste ato representado por seus diretores
Luiz Sérgio de Oliveira Maia e Evandro Maia da Silveira.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por acdes de capital aberto com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela CVM.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a carteira de investimentos do Fundo e/ou da Classe,
formada por Direitos Creditorios adquiridos e Ativos Financeiros.

Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas do
Fundo, as quais, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175/22, poderao
vir a ser constituidas e conferirdo direitos e obrigagdes distintos
entre si, contardo com segregacdo patrimonial em relagdo as
demais classes do Fundo e cuja constituicdo se dard por meio da
celebragéo do respectivo Anexo Descritivo.
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“Classe Unica” ou “Classe”

CGCMN”

“CNPJ”

“Cadigo ANBIMA”

“Cadigo Civil”

“Codigo de Processo Civil”

“Coligadas”

“Colocacéo Privada”

“Condicoes Para Emissdo de

Novas Cotas”
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Significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja constitui¢do se
dard no momento da constituicdo do Fundo, e cujas caracteristicas
se encontram no Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significa o Conselho Monetério Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Significa o Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, que entrou em vigor em 02 de outubro de
2023.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada e/ou qualgquer normativo que venha a substitui-la.

significa, em relacdo a uma pessoa especifica, qualquer outra
pessoa que detenha influéncia significativa sobre a pessoa
especifica, sendo esta presumida caso a pessoa detenha 20% (vinte
por cento) ou mais do capital votante da pessoa especifica.

Significa a colocacdo privada das Cotas Subordinadas, que serdo
destinadas para colocacdo exclusivamente a investidores
vinculados por interesse Unico e indissociavel ao Grupo Saga, sem
a intermediacéo de institui¢ces financeiras integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobiliérios.

Significam as seguintes condi¢Ges para que sejam realizadas

emissdes de novas Cotas Seniores, e tal matéria seja aprovada
(conforme quéruns aqui previstos):

10
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Q) 0 Administrador convoque Assembleia Especial para
deliberar sobre a nova emissdo de Cotas, apds a solicitacdo do
Gestor, exceto com relacdo as Cotas Subordinadas, cuja emissao é
dispensada de deliberacdo em sede de Assembleia Especial, nos
termos deste Anexo Descritivo;

(i) seja formalizado o respectivo Apéndice, correspondente a
tal série de Cotas Seniores, que devera conter no minimo 0s
Parametros Minimos;

(i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo
ou Evento de Liquidacdo Antecipada pelo Administrador ou pelo
Gestor, conforme o caso, 0 qual ndo tenha sido sanado ou em
relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de
Avaliacgéo ndo configura um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou
(2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe nao
devem ser iniciados ou devem ser interrompidos ap0s a ocorréncia
do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso;

(iv)  sejam observados o0s parametros de subscricdo e
integralizacdo das Cotas definidos no presente Anexo Descritivo;

(V) a emissdo das novas séries de Cotas Seniores ndo cause um
Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo Antecipada e/ou
rebaixamento da classificacdo de risco, caso aplicavel; e

(vi)  aAssembleia Especial convocada para tal finalidade tenha
deliberado favoravelmente a proposta de emissdo e distribui¢do
das novas séries ou classe de Cotas, exceto com relagdo as Cotas
Subordinadas, cuja emissdo € dispensada de deliberacdo em sede
de Assembleia Geral, nos termos deste Anexo Descritivo.

11
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“Conta de Cobranca”

“Conta Movimento”

“Controle” (bem como os
termos correlatos, Controlar,

Grupo Controlador,
Controladora ou Controlada)
“Cotas”

“Cotas Seniores”
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Significa a conta corrente mantida pelo Fundo, junto a alguma
Instituicdo Financeira Autorizada, conforme o caso, na qual serdo
realizados os pagamentos pelos Devedores referentes aos Direitos
Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

Significa a conta de titularidade do Fundo, a ser aberta junto a uma
Instituicdo Financeira Autorizada ou ao Administrador (nesse
caso, observado o limite de saldo de até até R$100.000,00 (cem
mil reais) sem que tenha aplicacdo de recursos em Ativos
Financeiros, conforme o caso, para a qual serdo transferidos (i) 0s
recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas; (ii) 0s recursos
referentes aos Direitos Creditorios recebidos na Conta de
Cobranca e que tenham sido conciliados pelo Custodiante; e (iii)
0s recursos que sao referentes aos Ativos Financeiras integrantes
da Carteira do Fundo.

Conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes.

Significam, em conjunto, as Subclasses de cotas da Classe Unica
do Fundo, representativas de fracGes ideais do patrimdnio da
Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condicdes de emissdo, subscrigédo, integralizagdo, remuneracéo,
amortizacdo e resgate estardo descritas no Anexo Descritivo da
Classe Unica, no respectivo Apéndice das Subclasse e nos adendos
aos Apéndices.

Significam as Cotas da Subclasse Sénior, que ndo se subordinam

a nenhuma outra Cota para fins de Amortizagdo de Principal,
pagamento de Remuneracdo e Resgate.

12
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“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“CVM”

“Boletins de Subscricdo”
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Significam as Cotas da Subclasse Subordinada, que se subordinam
as Cotas Seniores para fins de Amortizagdo de Principal, e
Resgate.

Significam os titulares de Cotas e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Regulamento que seja
Cotista ao final do dia atil imediatamente anterior a respectiva data
do pagamento.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo
Gestor em cada Data de Aquisicao, conforme descritos no item 4.1
deste Anexo Descritivo.

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM ao exercicio profissional de
Custodia de Valores Mobiliarios pelo Ato Declaratério n® 11.484,
expedido em 27 de dezembro de 2010, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n° 3.434,
Bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, na qualidade
de custodiante dos ativos integrantes da Carteira, responsavel pela
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira e guarda
dos Documentos Comprobatdrios.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
Significa cada Boletim de Subscri¢do das Notas Comerciais por
meio do qual o Fundo subscreve as referidas Notas e adquire 0s

Direitos Creditorios, nos termos de cada termo de emissdo de
Notas Comerciais.

13
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“Data de Amortizacdo”

“Data de Aquisicdo”

“Data de Emissao”

“Data de Pagamento do
Prémio de Excesso de

Spread”

“Data de Resgate”

“Datas de Verificacdo”

“Data de Verificacdo da
Reserva de Liquidez”

“Devedores”
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A respectiva data de amortizacdo programada para a Subclasse de
Cotas Seniores, conforme cronograma definido no seu respectivo
Apéndice e na forma deste Anexo Descritivo.

Significa qualquer data na qual o Fundo (em beneficio da Classe
Unica) formalize a aquisicio de Direitos Creditdrios Elegiveis,
que ocorrerd com o0 consequente pagamento do Preco de
Aquisicdo pela Classe Unica, por intermédio do Fundo, ao
respectivo Devedor dos Direitos Creditorios.

Significa a data definida no respectivo Apéndice.

Significa a data no qual sera realizado o pagamento do Prémio de
Excesso de Spread, as quais deverd acontecer na data de
amortizacdo integral das Cotas Subordinadas do Fundo, observada
a Ordem de Alocacédo de Recursos.

Significa a data de Resgate das Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas, conforme definido nos respectivos Apéndices ou
neste Anexo Descritivo, ou a data em que referidas Cotas forem
integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro.

Significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més-calendario com
relacdo a verificacdo, pelo Gestor, dos indices de Monitoramento.

A Reserva de Liquidez Inicial e a Reserva de Liquidez Minima
serdo verificadas pelo Gestor na 12 Data de Integralizagéo de Cotas
ou até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més, conforme o caso.

Significa qualquer pessoa juridica com sede no Brasil, integrante
do Grupo Saga, que tenha emitido as Notas Comerciais subscritas

14
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“Despesas do Fundo”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditoérios
Elegiveis”

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

“Documentos
Comprobatérios”
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pelo Fundo, observadas as caracteristicas e condigdes descritas
neste Anexo Descritivo.

Significa o somatorio, em reais, de todos 0s custos, encargos e
despesas do Fundo estimados pelo Administrador, conforme o
caso, a serem incorridos periodicamente.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancério na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, ou na praca em que o Custodiante € sediado,
ressalvados 0s casos em que eventuais pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que somente serd
considerado Dia Util qualquer dia que n3o seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional.

Significam os direitos creditérios originados das Notas
Comerciais emitidas pelos Devedores, representados pelos
Documentos Comprobatorios, conforme o caso, detidas pela
Fundo contra os Devedores.

Significam os Direitos Creditorios que atendam aos respectivos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item 4.1 deste Anexo
Descritivo.

Significam os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos pelo
respectivo Devedor.

Significam os seguintes documentos: (i) os Termos de Emisséo
das Notas Comerciais assinados; (ii) os respectivos Boletins de
Subscricdo das Notas Comerciais assinados; e (iii) o extrato
emitido pelo escriturador das Notas Comerciais.
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“Documentos Adicionais”

“Documentos do Fundo”

“Entidade Registradora”

“Emissdo”

“Escriturador”

“Eventos de Avaliacido”

“Eventos de Ligquidacdo

Antecipada”

Confidencial | Compartilhamento Interno

Significam a (i) copia dos documentos de identificacdo dos
Devedores, incluindo cépia do cadastro de pessoas juridica
perante 0 ministério da fazenda; (ii) os contratos de alienacao
fiduciaria de automdveis assinados de forma eletrdnica ou digital;
e (iii) os comprovantes de registro dos contratos de alienagéo
fiduciaria de imoveis perante os cartérios de registro de titulos e
documentos competentes; e (iv) qualquer outro documento que o
Gestor entenda necessario para a posterior cobranca dos Direitos
Creditorios;.

Significam, quando referidos em conjunto, o Regulamento, 0s
Anexos Descritivos e 0s respectivos instrumentos de transferéncia
de Direitos Creditdrios.

Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servico de
registro de direitos creditérios e que serd contratada pelo
Administrador, em nome do Fundo, para realizagdo do registro de
direitos creditorios que sejam passiveis de registro, quando
aplicavel.

Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos
respectivos Apéndices, caso aplicavel.

Significa o Custodiante, devidamente autorizado ao exercicio
profissional de Escrituracdo de Cotas de Fundos de Investimento
pelo Ato Declaratério CVM n° 11.485 de 27 de dezembro de 2010.
Significam quaisquer dos eventos de avaliagdo descritos no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

Significam quaisquer dos eventos de liquidacdo antecipada
descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica.
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“Excesso de Spread Significa o valor financeiro do excesso de spread acumulado e a

Acumulado a Apropriar”

‘CFG C”

“Fundo”

“FUNDOS21”

“Gestor”

“Grupo Econbmico”

Confidencial | Compartilhamento Interno

apropriar pelo Fundo, o qual sera, caso possivel e desde que
observadas as disposicdes deste Regulamento, notadamente a
Ordem de Alocacdo de Recursos, utilizado para o pagamento do
Prémio de Excesso de Spread. O Excesso de Spread, considerados
os valores de um determinado Dia Util, é equivalente ao maior valor
entre:

(i) 0 (zero);e
(i) Patrimonio Liquido (-) valor agregado das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas em circulagéo.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa 0 SAGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambiente de
negociacao secundaria, administrado e operacionalizado pela B3.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, 2° Andar, Barra da
Tijuca, CEP 22640- 102, inscrita no CNPJ sob o n°
02.150.453/0001-20, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio de atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 7.446, de 13 de
outubro de 2003.

Em relacdo a qualquer pessoa, o grupo formado por seu
controlador, sociedades controladas, e demais sociedades
consideradas como tais, bem como veiculos de investimento do
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“Grupo Saga”

“Indices de Monitoramento”

“Indice de Subordinacio”

“Instituicdes Financeiras
Autorizadas”

“Instrucdo CVM 489/11”

“Investidores Profissionais”

Confidencial | Compartilhamento Interno

controlador, sociedades controladas e demais sociedades
consideradas como tais.

Significa a (i) Saga Brasil Administracdo e Participagfes S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n.° 09.102.044/0001-05; e (ii) Saga
Participacdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 13.554.051/0001-
07, e suas controladas, quando mencionadas em conjunto.

Sdo os indices verificados e calculados pelo Gestor, quando
mencionados em conjunto: (i) Alocacdo Minima de Investimento;
e (i) Indice de Subordinacio.

Significa o resultado da razdo entre o valor total das Cotas
Subordinadas e o Patriménio Liquido, que devera ser apurada pelo
Gestor e devera corresponder a, no minimo, 33,33% (trinta e trés
inteiros e trinta e trés centésimos por cento).

Significam quaisquer instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central que tenham classificagdo de risco
igual ou superior a “AAA (bra)”, ou equivalente na escala local
atribuida pelas agéncias Standard & Poor’s, Fitch Ratings, Aaa
pela Moody’s Investors Service, ou qualquer de suas
representantes no Brasil.

Significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-

la.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resolugédo CVM 30/21.
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“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“Justa Causa”

“Leqislacdo Anticorrupcéo”

CCM DA”

“Meta de Remuneracdo das

Cotas Seniores”
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Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
12 da Resolugédo CVM 30/21.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Significa (i) uma decisdo proveniente de autoridade competente
reconhecendo fraude por parte do Gestor no desempenho de suas
funcbes e responsabilidades nos termos deste Regulamento; (ii)
qualquer decisdo transitada em julgado proveniente de autoridade
competente contra o Gestor apontando a pratica de crime contra o
sistema financeiro de atos de corrupcdo, de lavagem de dinheiro
e/ou financiamento ao terrorismo; (iii) decisdo condenatoria (a)
judicial, (b) administrativa, ou (c) arbitral contra o Gestor,
relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de
valores mobilidrios ou descumprimento de Obrigacoes
Anticorrupcdo; ou (iv) descumprimento de obrigacdes previstas
neste Regulamento apurado conforme sentenca judicial
condenatdria transitada em julgado.

Significa as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrup¢édo
e atos lesivos contra a Administracdo Publica, na forma da Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n°
11.129, de 11 de julho de 2022, da U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e da UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel.

Significa 0 MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente
de distribuigdo primaria administrado e operacionalizado pela B3.

Significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, determinada
em seu respectivo Apéndice.
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“Meta de Remuneracdo das

Cotas Subordinadas”

“Notas Comerciais”

“Obrigacoes Anticorrupcao”

“Oferta Publica”
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Significa a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas,
determinada em seu respectivo Apéndice.

Significam as notas comerciais emitidas ou a serem emitidas
privadamente pelos Devedores, em favor do Fundo, nos termos da
Lei n° 14.195, de 26 de agosto de 2021, as quais contardo com
garantia fidejussoria representada pelo aval e com promessa de
alienacdo fiduciéria de veiculos, conforme modelos pré-aprovados
indicados no Anexo IV e V do Anexo Descritivo.

Significa a obrigacdo de uma parte ou seus respectivos diretores e
membros de conselho de administracdo ndo serem condenados por
violar qualquer lei, regulamento ou regra de antissuborno,
anticorrupcdo ou de lavagem de dinheiro, de qualquer jurisdicdo
aplicavel as suas respectivas atividades.

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, a ser
realizada durante o prazo de dura¢do do Fundo, nos termos da
Resolucdo CVM 160/22, a qual (i) sera destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
brasileiro; e (iii) podera ser cancelada caso ndo haja a colocacao
dos respectivos montantes minimos, conforme definidos no
Anexo Descritivo.

Qualquer 6nus, encargo, gravame, penhor, alienacdo/cesséo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, direito de garantia, security
interest, arrendamento, opc¢éo, direito de preferéncia, bloqueio,
arrolamento, penhora, arresto e/ou qualquer outra restricdo que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima,
incluindo de cunho fiscal.
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“Ordem de Alocacdo de

Recursos”

“Parametros Minimos”

“Patrimbnio Liguido”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duracao”

“Prémio de Excesso de

Spread”

Confidencial | Compartilhamento Interno

Tem seu significado atribuido no respectivo Anexo Descritivo.

Significam as informacBes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo Apéndice:
(i) Datas de Pagamento, (ii) Meta de Remuneracdo das Cotas
Seniores; (iii) formula de céalculo de Meta de Remuneracdo das
Cotas Seniores; e a (iv) Data de Resgate.

Significa o patriménio liquido da Classe Unica, correspondente &
soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira e 0s
valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas
do Fundo e provisdes, conforme previsto no Capitulo 2 deste
Regulamento.

Significa a politica de cobranca a ser observada pelo Agente de
Cobranca com relacdo a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, o qual consta no Anexo Ill deste Regulamento.

Significa a politica de investimento da Classe Unica, conforme
descrita no Anexo Descritivo.

Significa 0 prazo de duracdo de cada Subclasse de Cotas,
compreendido entre a respectiva 12 Data de Integralizacdo de tais
Cotas e a respectiva Data de Resgate.

Significa o prémio a ser pago aos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas nas Data de Pagamento do Prémio de Excesso de
spread que devera ser sempre a Data de Vencimento final das Cotas
Subordinadas. O valor do prémio corresponderd ao Valor
Disponivel para Pagamento de Prémio de Excesso de Spread na
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respectiva Data de Pagamento do Prémio de Excesso de Spread,
conforme aplicével.

“Prestadores de Servicos Significa em conjunto do Gestor e o Administrador, conforme o
Essenciais” caso.

“Preco de Aquisi¢do” O preco a ser pago pelo Fundo aos Devedores em decorréncia da
aquisicdo de Direitos Creditorios, conforme estabelecido no
respectivo Boletim de Subscri¢éo e no termo de emissdo de cada
Nota Comercial, equivalente ao seu valor nominal unitario,
descontado dos eventuais valores a titulo de fundo de despesas,
indicado na Clausula 3.7.1.1. e 3.7.2 de cada Nota Comercial
adquirida.

“Publico-Alvo” O publico-alvo de cada uma das Subclasses conforme definido no
Anexo Descritivo, observados 0s normativos em vigor da CVM
aplicaveis a distribuicdo publica das Cotas.

“Regras e Procedimentos do Significa as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao

Cddigo ANBIMA” de Recursos de Terceiros da ANBIMA, que entraram em vigor em
02 de outubro de 2023.

“Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo.

“Remuneracdo” Significa, com relagdo a determinada data, a remuneragdo das

Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas, conforme o caso,
efetivamente paga pela Classe aos Cotistas Seniores e/ou aos
Cotistas Subordinados, em tal data, conforme o caso, calculada
nos termos deste Anexo Descritivo, acrescida de eventual Prémio
de Excesso de Spread, quando referente as Cotas Subordinadas.
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“Reserva de Liguidez

Inicial”

“Reserva de
Minima”

Liquidez

“Reserva de Liquidez”

“Resgate”

“Resolucdo CVM 30/21”

“Resolucdo CVM 160/22”

“Resolucdo CVM 175/22”

“SELIC”

“Subclasses”
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A reserva de liquidez a ser constituida e recomposta nos termos
deste Regulamento, equivalente a 6 (seis) meses de custos
despesas e encargos do Fundo, a ser constituida e controlada pelo
Gestor, para fins de cobertura dos encargos e despesas do Fundo,
observado o disposto neste Anexo Descritivo.

Significa a Reserva de Liquidez, quando atingir o equivalente a 3
(trés) meses de custos, despesas e encargos do Fundo.

Significa, em conjunto, a Reserva de Liquidez Inicial e a Reserva
de Liquidez Minima.

Significa o ultimo pagamento de Amortizacao de Principal de uma
série ou Subclasse de Cotas.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-
la.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-
la.

Significa a Resolu¢cdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme em vigor.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia —
SELIC.

Significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que serdo

definidas de acordo com o Anexo Descritivo e 0S respectivos
Apéndices.
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Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo
Apéndice.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo
Apéndice.

Tem seu significado atribuido no item 8.21 deste Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 8.22 deste Regulamento.

Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestacdo de
seus servicos de custodia, calculada conforme disposto no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

Significa a taxa a que o Agente de Controladoria tera direito pela
prestacdo de seus servi¢os de controladoria e precificacdo de
ativos, calculada conforme disposto no Anexo Descritivo da
Classe Unica.

Significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diério
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
do SAGAFUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CREDITO PRIVADO - Responsabilidade
Limitada”, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricao de Cotas, na forma do Anexo | deste Regulamento.
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“Valor das Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe; (ii)
Disponibilidades” depositos bancérios a vista em Instituicdo Financeira Autorizada;
e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade da Classe.

“Valor Disponivel para Significa o montante em Disponibilidades que podera ser pago ao
Pagamento de Prémio de Cotista Subordinado a titulo de Prémio de Excesso de Spread
Excesso de Spread” Acumulado a Apropriar, limitado as Disponibilidade.

“Valor Unitério de Emissdo” R$1.000,00.

2. DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo sera denominado “SAGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA”.O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, e
sera regido por este Regulamento, pela Resolu¢cdo CVM 175/22, pela Resolugdo CMN 2.907 e
pelas demais disposicOes legais e normativas que Ihe forem aplicaveis.

2.3. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada Classe ou Subclasse
de Cotas, conforme o caso, podera ter um prazo de duracdo especifico, conforme venha a ser
descrito no respectivo Anexo Descritivo e/ou Apéndice. Ndo obstante o disposto acima, o Fundo
sera liquidado quando da amortizacdo integral de todas as suas Cotas, podendo ainda ser liquidado
por deliberacdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.4. O patriménio do Fundo sera formado inicialmente, pela Classe Unica, na forma do
83° do artigo 5° da parte geral da Resolucdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim
como as condigdes de emissdo, subscrigdo, integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate da
Classe Unica serdo descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos
Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.
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2.5. O objetivo do Fundo e da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicéo de: (i)
Direitos Creditorios Elegiveis; e (ii) Ativos Financeiros, em qualquer dos casos, observada a
Politica de Investimentos da Classe Unica.

3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1 As Cotas Seniores de cada série terdo o Publico-Alvo e demais caracteristicas e
informacdes descritas em seu respectivo Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo subscritas e
integralizadas exclusivamente por grupo de Cotistas vinculados, exclusivamente, ao Grupo Saga,
de modo privado, e assinardo o Termo de Adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

3.2. O publico-alvo da Classe Unica sera definido no Anexo Descritivo, observados 0s
normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuicdo publica das Cotas.

3.3. Fica vedada a subscricdo e/ou aquisicdo de Cotas pelo Administrador, suas
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou
familiares e, ainda, sociedades controladas por estes.

3.4. N&o existem restricdes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias, coligadas
ou sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades
controladas por tais pessoas.

4. CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS
CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

4.1. Os Direitos Creditorios terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto
na Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e 0 manual de precificacdo do Administrador,
disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).
4.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificagdo de ativos do Administrador,
disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).
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4.3. Seréo avaliados, nos termos da legislagdo e regulamentacéo vigente, todo Dia Util:
(@) os Direitos Creditorios vincendos integrantes da carteira do Fundo, de acordo com a taxa
aplicada na aquisicdo dos respectivos Direitos Creditdrios vincendos; e (b) os Direitos Creditérios
Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, observados, em todos os casos, a metodologia
descrita no manual de precificacdo de ativos do Administrador, disponivel em seu site
(wwwe.oliveiratrust.com.br). Os Direitos Creditérios Inadimplidos ndo terdo seu valor corrigido
pela respectiva taxa utilizada na aquisicao apds seu inadimplemento.

4.4. As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo calculadas pelo Administrador, de acordo com a
regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas do
Administrador, também disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).

4.5. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serédo elaboradas conforme definido
na Resolucdo CVM 175/22 e na Instrucdo CVM 489/11 e os valores de cada Direito Creditorio
adquirido e Ativo Financeiro, serdo calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste
Capitulo 4.

5. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

5.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da
Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condicdes estdo previstos no Anexo Descritivo.
5.2. Todas as Cotas serdo escriturais € nominativas e serdo mantidas em conta de

depdsito em nome dos Cotistas pelo Escriturador, na qualidade de instituicdo responsavel pela
escrituracdo das Cotas ou junto ao mercado organizado autorizado pela CVM em que sejam
depositadas, conforme o caso. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsito em nome do Cotista. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela
B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido
pelo Escriturador, com base nas informacbes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo
estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5.3. Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas. Na maxima extensdo permitida pela
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles

27

Confidencial | Compartilhamento Interno


http://www.oliveiratrust.com.br/
http://www.oliveiratrust.com.br/

Docusign Envelope ID: 5FAA735C-699D-4161-9793-F858ED7AD961

de que trata o Codigo Civil, fica expressamente consignada neste Regulamento a limitacdo da
responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade
entre si, nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.

5.4. Colocacdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas de
qualquer Classe, Subclasse ou série devera observar os normativos em vigor a época editados pela
CVM, as disposicdes do Anexo Descritivo bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Apéndice.

5.5. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a
colocacdo parcial das Cotas, bem como a negociacdo de novas condi¢cdes para emissdo de novas
Cotas prevista em instrumento préprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido
para a respectiva oferta poderao ser canceladas pelo Administrador.

5.6. Quaisquer emissdes de novas Cotas serdo realizadas em comum acordo entre o
Administrador, e o Gestor, e desde que atendidas integralmente as disposicdes do Anexo
Descritivo.

5.7. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdo deduzidas

do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

5.8. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

5.9. Patrimdnio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde ao patrimdnio
liquido da Classe Unica integrante do Fundo. Na apuracio do valor do Patriménio Liquido, serdo
observadas as normas e procedimentos constantes da legislagdo e regulamentacéo aplicaveis, bem
como o disposto neste Regulamento. O somatério do valor das Cotas serd necessariamente
equivalente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo.

6. ASSEMBLEIAS GERAIS
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6.1.

Sem prejuizo das competéncias atribuidas a Assembleia Especial, conforme

previstas no Anexo Descritivo, € de competéncia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 70 da
Resolucdo CVM 175/22:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

6.2.

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstrac6es
financeiras apresentadas pelo Administrador, nos termos do artigo 71 da Resolugdéo CVM
175/22;

deliberar pela substituicdo de quaisquer Prestadores de Servigcos Essenciais do Fundo;
aprovar a emissao de novas Cotas, hipdtese na qual deve definir se os Cotistas possuirdo
direito de preferéncia na subscri¢do das novas Cotas, sem prejuizo do disposto no art. 48, §

2°, inciso VII;

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica;

alterar este Regulamento, incluindo seus Anexos, ressalvado o disposto no artigo 52 da
Resolucdo CVM 175/22;

deliberar sobre o plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo, nos termos do artigo
122 da Resolucdo CVM 175/22, conforme aplicavel;

deliberar sobre o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e

deliberar sobre outros casos ndo expressamente previstos neste Regulamento em que o
Administrador, Gestor e/ou 0s Cotistas entendam necesséria a avaliacdo pelos Cotistas.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista,

as deliberacOes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto nos itens a seguir.
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6.2.1. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 6.1 acima serdo tomadas, em
primeira convocacgdo, pelo voto maioria absoluta das Cotas em circulacdo e, e em segunda
convocacdo, por maioria absoluta dos Cotistas titulares de Cotas presentes, salvo se de outra forma
previsto neste Regulamento.

6.3. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo
cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

6.4. A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as funcdes de supervisdo e controle gerencial dos
investimentos do Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse
representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente contratado para
cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posi¢éo ou fungdo junto ao Administrador ou ao
Gestor, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos; e (iii) ndo ocupe posicao
junto ao devedor de direitos creditorios ao Fundo, seus controladores, ou em sociedades direta ou
indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com
0s mesmos. Os representantes dos Cotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipo6tese, ao recebimento de
remuneracdo do Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Agente de Controladoria ou do
Gestor, no exercicio de tal fungao.

6.5. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo, nos termos do artigo 52 da Resolucdo CVM 175/22:

Q) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em
que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacéo ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(i) for necesséria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos da

Classe Unica, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou
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(iii)  envolver reducio de taxa devida a prestador de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica.

6.6. Na ocorréncia de quaisquer das hipOteses previstas no item 6.4, incisos (i) e (ii)
acima, os Cotistas serdo informados da referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM, por meio da
disponibilizagéo do aditamento ao Regulamento no website do Administrador. A alteragéo referida
no item 6.4 (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

6.7. Além da reunido anual obrigatdria para aprovacdo das demonstracées financeiras do
Fundo, a Assembleia Geral podera reunir-se a qualquer momento mediante convocacao realizada
a Unico e exclusivo critéerio do Administrador, ou mediante solicitacdo encaminhada ao
Administrador pelo Gestor ou por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nesta Ultima hip6tese, o Administrador
sera responsavel por convocar a Assembleia Geral no prazo de até 30 (trinta) dias contados do
recebimento da respectiva solicitacdo do Gestor ou dos Cotistas.

6.8. A convocacdo da Assembleia Geral sera realizada por meio de anuncio publicado
por meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral, sendo
que a convocacao devera indicar o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia Geral, assim
como a pauta de referida Assembleia Geral.

6.8.1. N&o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado novo
anuncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com aviso
de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) dias da data estabelecida
para a realizacdo da nova Assembleia Geral. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocacdo da Assembleia Geral podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagao.

6.8.2. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as
convocagdes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 6.7 acima dever&o indicar,
com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora da cidade sede
do Administrador.
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6.8.3. Independentemente das formalidades previstas no item 6.7, serd considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

6.9. O Gestor terd direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocagdo e sem necessidade de autorizacdo prévia de qualquer Cotista.

6.10. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

6.11. N&o terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados,
assim como os Cotistas que estejam em situacdo de conflito de interesses para a matéria que sera
deliberada no ambito da Assembleia Geral.

6.12. Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realiza¢do da respectiva Assembleia
Geral. A informacdo sera enviada aos investidores por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada um dos Cotistas.

6.13. As deliberaces tomadas pelos Cotistas, observados 0s quoéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu voto,
ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas dissidentes, conforme estabelecido no
Anexo Descritivo.

6.14. Sera permitido o voto dos prestadores de servicos da Classe Unica, conforme
aplicavel, titulares das Cotas Subordinadas, conforme 8 2°, do artigo 28 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175.

6.15. As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

6.15.1. A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacéo pela Administradora a todos
os Caotistas, nos termos da clausula 15 do Anexo Descritivo, que devera conter todos os elementos
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informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

6.15.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

1. FATORES DE RISCO

7.1. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, 0s

descritos no Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente
os fatores de risco indicados no respectivo Anexo Descritivo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

7.2. O investidor, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo do
investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢édo financeira e em
virtude da regulamentacao aplicavel.

7.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo podera gerar
perdas ao Fundo, & Classe Unica e aos respectivos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com
comprovada culpa ou dolo, de forma contréria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Gestor ndo
serdo responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida
pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento e do
respectivo Anexo Descritivo.

8. ADMINISTRADOR, AGENTE DE CONTROLADORIA, CUSTODIANTE E
GESTOR

Administracdo do Fundo

8.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador, observadas as
limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢fes legais e regulamentares
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vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracao do
Fundo.

8.1.1. A funcdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, € restrita as atividades de administracdo
do Fundo e escrituragdo e custddia das Cotas, conforme definidas no presente Regulamento, ndo
sendo prestado qualquer outro servico para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das
pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

8.2. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador aquelas dispostas nos artigos 82 e
83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolucdo CVM 175/22 e no artigo 30 do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, sdo obrigaces do Administrador:

(i) contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados, ou executar por conta propria, 0s
servigos de tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(i) contratar auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolugcédo CVM 175;

(iii)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a)
0 registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de
presenca de cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e (e) os registros contabeis

referentes as operagdes e ao Patrimonio Liquido do Fundo;

(iv)  solicitar, se for o caso, a admissdo & negociacdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

(V) observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos do Cddigo
ANBIMA;

(vi) acompanhar o enquadramento do indice de Subordinagdo definido para no Anexo
Descritivo, conforme calculado e monitorado pelo Gestor;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe Unica;
manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes

cadastrais do Fundo e sua Classe Unica:

auxiliar o Gestor no monitoramento dos Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacéo,
inclusive informando ao Gestor quando tiver conhecimento de sua ocorréncia;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e
pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

monitorar os Eventos de Liquidacdo Antecipada, conforme aplicavel,
observar as disposicdes constantes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

cumprir as deliberacbes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da
Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;

contratar o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Escriturador;

divulgar todas as informacOes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

informar, em até 1 (um) dia, apds o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual
rebaixamento da classificacio de risco das Cotas da Classe Unica, nos termos do presente
Regulamento, caso aplicavel;

contratar a Entidade Registradora para registro, a ser efetuado tal registro pelo Gestor, dos
Direitos Creditdrios da Classe Unica, conforme aplicavel:
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(xix) fornecer informagcdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe Unica ao
Sistema de Informagdo de Crédito (“SRC”) do Banco Central;

(xx)  monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das funcdes atribuidas aos prestadores de
servicos contratados pelo Fundo; e

(xxi) praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa.

8.2.1. O Administrador devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que Ihe permitam verificar o cumprimento, pelo Gestor, pelo Agente de
Cobranca e pelo Custodiante, conforme o caso, de suas respectivas obrigacdes previstas neste
Regulamento e nos respectivos contratos.

8.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 8.2.1 deste Regulamento deverdo ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores.

8.3. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da Classe Unica,
observado que, nesse caso:

8.3.1. a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou
no Anexo Descritivo ou aprovacdo em Assembleia Geral; e

8.3.2. caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da

Autarquia, o Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo.
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Controladoria do Fundo, Custddia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos Documentos
Comprobatérios

8.4. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175/22, caso a
Classe Unica adquira direitos creditorios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, o Administrador deverd contratar o Custodiante para realizacdo do servico de
custodia para a carteira de ativos da Classe Unica, devendo-se observar as disposicbes do
respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica. No caso de contratagio de Entidade Registradora
para realizagdo do registro dos Direitos Creditorios da Classe Unica ou para verificagio dos
Documentos Comprobatorios de tais Direitos Creditérios, conforme o caso, a remuneracao devida
a Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e serd suportada pelo
patriménio da Classe Unica.

8.5. Taxa de Custodia do Fundo. Os servicos de custddia qualificada dos direitos
creditérios do Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa de
Administragdo, conforme o previsto no Anexo Descritivo da Classe e no respectivo Contrato de
Custodia.

8.6. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolu¢do CVM
175/22, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo
Administrador para a prestacdo das seguintes atividades, conforme previsdes especificas no Anexo
Descritivo da Classe Unica:

(1) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacéo fisica e financeira de Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe Unica;

(i)  cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica, depositando 0s
valores recebidos diretamente na Conta de Cobranca ou na Conta Movimento da Classe
Unica;

(iii)  realizar, direta ou indiretamente, guarda dos Documentos Comprobatorios de lastro dos

Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo e/fou pela Classe Unica, observadas as
disposicBes do respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica; e
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(iv)  verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditorios da Carteira da Classe Unica, o que for maior, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na Carteira da
Classe Unica no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo em sua totalidade, nos termos do artigo
38 da Resolucdo CVM 175/22 e observadas as disposi¢cdes do Anexo Descritivo.

8.6.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos
Documentos Comprobatdérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservacdo e
movimentacdo dos documentos comprobatorios dos direitos creditdrios sob sua guarda, bem como
para diligenciar o cumprimento de suas obrigac6es nos termos deste Regulamento. Tais regras e
procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no website do Custodiante.

8.7. O Agente de Controladoria sera responsavel pela controladoria e precificacdo dos
ativos do Fundo.

Gestdo da Carteira

8.8. O Gestor sera responsavel pela gestdo da Carteira e possui poderes para praticar
todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira, exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos
Creditdrios adquiridos pela Classe Unica e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

8.8.1. Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outras atribui¢cfes impostas pela
regulamentacdo em vigor, e pelo presente Regulamento, o Gestor é responsavel pelas seguintes
atividades:

M contratar, se e quando aplicavel, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados

e autorizados, os seguintes servi¢cos, conforme aplicavel: (i) intermediacdo de operacfes
para a carteira de ativos; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv)
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de
mercado de classe fechada; (vi) cogestdo da carteira de ativos; e (vii) agente de cobranca.

cumprir as obrigacOes e vedacdes estabelecidas em regulamentacdo em vigor;

realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacGes relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira do Fundo e/ou da Classe
Unica;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgagio da Classe Unica para utilizacio pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operacdes da Classe Unica;

manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme o caso, enquadrada aos limites
de composicdo e concentracdo previstas na Resolucdo CVM 175 e, se for o caso, de
exposi¢do ao risco de capital;

observar as disposic¢des constantes deste Regulamento e do Acordo Operacional,

cumprir as deliberacbes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da
Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel,

estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento da
Classe Unica; (b) estimar a inadimpléncia da Carteira de Direitos Creditorios (c) estimar o
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

prazo médio ponderado da Carteira de Direitos Creditorios; (d) estabelecer como se dardo
os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditorios; e (e) estabelecer hipdteses de
liquidacdo antecipada.

executar a Politica de Investimento da Classe Unica, previstas nos respectivos Anexos
Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validacao dos Direitos Creditorios quanto aos
Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composic¢ao e diversificacao, de
forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e
passivel de verificacdo; (b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos
creditorios, se houver, a Politica de Investimento;

registrar os Direitos Creditorios na Entidade Registradora da Classe Unica ou entrega-los
ao Custodiante, conforme o caso, se aplicavel;

na hipotese de ocorrer substituigdo de Direitos Creditdrios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagdo entre risco e retorno da Carteira de Direitos Creditorios ndo seja alterada,
nos termos da Politica de Investimentos;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a subscricao das Notas Comerciais;

monitorar (a) o indice de Subordinacdo; (b) a adimpléncia da carteira de Direitos
Creditorios e, em relacdo aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para
que sejam adotados os procedimentos de cobranga, observado que essa Ultima obrigacdo
inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas no regulamento; e (c) a taxa de retorno
dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia;

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II,
encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referir, relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteracdes na Politica de Investimento sobre a rentabilidade da

40

Confidencial | Compartilhamento Interno



Docusign Envelope ID: 5FAA735C-699D-4161-9793-F858ED7AD961

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

(@)

(h)

carteira de ativos;

em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da Carteira de Direitos Creditorios no trimestre: (1) critérios para a concessédo de
crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteragdes nos
critérios para a concessao de crédito adotados por tais originadores, caso 0s critérios
adotados j& tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;

eventuais alteracGes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios,
caso seja aplicavel;

forma como se operou a transferéncia dos Direitos Creditérios, incluindo: (1) descricédo
de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (2) indica¢do do
carater definitivo, ou ndo, da transferéncia de direitos creditorios;

impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido do Fundo e/ou
da Classe Unica e na rentabilidade da Carteira;

condicBes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo: (1)
momento da alienacgdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivacdo da alienacéo;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma possivel
descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou transferéncia de Direitos
Creditorios; e

informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros

oriundos dos Direitos Creditorios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos
que acarretem a liquidacdo ou amortizacdo antecipada de Direitos Creditdrios.
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(xvii) tomar suas decises de gestdo da carteira da Classe Unica em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios da boa técnica de investimentos;

(xviii) fazer os melhores esforgos para controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que
seja classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(xix) verificar, em cada Data de Verificagdo, o enquadramento da Classe Unica aos Indices de
Monitoramento, de acordo com os termos previstos no Anexo Descritivo da Classe Unica.

8.8.2. O Gestor adota politica de exercicio de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, 0 processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos
que confiram aos seus titulares o direito de voto e se encontra disponivel no site do Gestor.

8.9. O Gestor podera contratar outros servigos em beneficio da Classe Unica, observado
que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorrerd em nome do Fundo, salvo previsdo neste
Regulamento ou no Anexo Descritivo ou aprovacdo em Assembleia Geral; (ii) caso o prestador de
servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado
ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Gestor devera fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, sendo que os custos dever&o ser incorridos
pelo Gestor.

8.10. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificacdo dos
documentos comprobatorios dos Direitos Creditorios sera realizada pelo Gestor, ou empresa por
ele contratada na forma do 84° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22,
podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do artigo 36 da
Resolucdo CVM 175/22. A forma de verificagdo dos documentos comprobatdrios pelo Gestor
deveré ser determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditorios a serem
adquiridas pela Classe Unica e estaré prevista no Anexo Descritivo da Classe Unica. O Gestor néo
é responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios,
tampouco pela existéncia dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacéo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.
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8.11. O Gestor poderad contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, inclusive a Entidade
Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do
contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicdveis a verificacdo de tais
documentos comprobatorios.

8.12. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos direitos
creditorios, o Gestor devera fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacdo, conforme previsto no respectivo contrato de prestacéo de

Servigos.

8.13. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resoluc&o
CVM 175/22:

(1) receber deposito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso V, e
122, inciso II, alinea “a”, item 3, da Resolucdo CVM 175/22 ou, ainda, em regra especifica

para determinada categoria de fundo;

(iii)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(V) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.
8.13.1. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou

vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada
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de decisdo de investimento.

8.13.2. E vedado o repasse de informagcéo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posi¢cdo que ocupe em prestador de servigo do Fundo ou em razéo de
relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do Fundo.

8.14. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O
Administrador e o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento e na eventual transferéncia de direitos creditorios ao Fundo.

8.15. Vedagdes Aplicaveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao
Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditorios
ao Fundo.

8.16. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor
deverao ser substituidos nas seguintes hipoteses (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para
0 exercicio de suas respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo, na forma deste
Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) rentncia por parte do Administrador e/ou do Gestor; ou
(ii1) destituicéo, por deliberagdo da Assembleia Geral. O Administrador e/ou 0 Gestor, sempre com
aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar a administracdo do Fundo e/ou a gestdo da
Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convoguem ou solicitem a convocacdo,
conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagéo
antecipada do Fundo, observados os quoéruns de deliberacdo previstos neste Regulamento.

8.17. Rendncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor,
mediante correspondéncia por meio eletrdnico ou carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, poderdo renunciar a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo o Administrador
convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver
apenas a Classe Unica para decidir sobre a substituicio ou sobre a liquidag&o antecipada do Fundo,
que deverd ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da convocagao, nos termos da
legislacdo em vigor.
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8.17.1. No caso de renlncia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, estes ficardo
responsaveis pela manutencédo de suas respectivas fungdes como administrador ou gestor do Fundo
até sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da rentncia ou da Assembleia Geral que deliberar pela substitui¢do, conforme o caso,
sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar 8 CVM a indicacdo de administrador
temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolucdo CVM 175/22, caso o Administrador
e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima, o Fundo devera ser liquidado,
nos termos da Resolugdo CVM 175/22, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes
até a conclusao da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

8.17.2. No caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador
ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administrag&o fiduciaria do Fundo,
sem prejuizo da possibilidade de deliberacdo em Assembleia Geral pela sua destituicao.

8.17.3. Uma vez deliberada a substituicdo por outra instituicdo, o Administrador e o Gestor
deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e
aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas funcbes as respectivas novas
instituicBes ndo venha a causar qualquer descontinuidade com relacdo aos interesses do Fundo e
dos Cotistas.

8.17.4. Na hipdtese de renuncia, descredenciamento ou substituicdo do Gestor com Justa
Causa, 0 Gestor fara jus ao recebimento da remuneracdo que Ihe é devida nos termos deste
Regulamento, calculada proporcionalmente pelo periodo em que o Gestor permanecer prestando
os servicos de gestdo profissional da Carteira ao Fundo, até a data da sua efetiva substituicao.

8.17.5. No caso de substituicdo do Gestor pelos Cotistas sem Justa Causa, sera devida ao
Gestor, pelo Fundo, a remuneragdo prevista no item 8.22 abaixo, de forma pro rata temporis até a
data da efetiva substituicéo.

8.18. Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. Nas
hipoteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagédo antecipada do Fundo
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
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criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador e/ou do Gestor.

8.19. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacfes por Prestadores de Servigo. O
Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos de terceiros contratados para prestacdo de servigcos ao Fundo,
que lhe permitem verificar, cada qual individualmente e sem solidariedade, observadas as esfera
de suas respectivas competéncias conforme as disposic¢des deste Regulamento, o cumprimento das
obrigacOes pelos prestadores de servigos contratados, os quais serdo divulgados e mantidos
atualizados nos websites do Administrador e do Gestor.

8.20. Limitacdo de Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. Nos termos dos artigos
1.368-D e 1.368-E do Cdédigo Civil Brasileiro e observadas as disposi¢fes da Resolugcdo CVM 175,
os Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo e demais prestadores de servi¢os do Fundo e/ou
da Classe Unica respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuaco, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagéo vigente,
cada qual individualmente e sem solidariedade pelo cumprimento e/ou descumprimento das
obrigac@es uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servi¢co do Fundo, e pelos prejuizos que
diretamente causarem quando procederem com dolo ou ma-fé, conforme determinado em decisdo
judicial transitada em julgado.

8.20.1. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros
as obrigacOes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacgdes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de servicos.

8.21. Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracdo sera devida pelo Fundo ao
Administrador pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria e remuneracdo dos
prestadores de servigos contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo Descritivo
da Classe Unica.

8.22. Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestdo serd devida pelo Fundo ao Gestor pela prestacéo
dos servicos de gestdo e cobranca de Carteira da Classe Unica, verificacio de lastro dos Direitos
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Creditorios adquiridos pela Classe Unica e pela remuneracio dos prestadores de servico
contratados pelo Gestor, nos moldes do Anexo Descritivo da Classe Unica.

9.1

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestdo

e da Taxa Méaxima de Custodia, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da
Resolugdo CVM 175/22:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

taxas, impostos ou contribui¢bes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na Resolugdo CVM
175/22;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos
Cotistas;

honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacao
do Administrador;

contratacdo do Agente de Cobranca;

despesas com o registro de Direitos Creditdrios, incluindo as relativas a contratacdo da
Entidade Registradora;

despesas relacionadas a guarda dos documentos comprobatdrios da Classe Unica;

despesas relacionadas a protestos aos Direitos Creditorios Inadimplidos e cadastro em
Orgéos de protecdo de crédito;

emolumentos e comissOes pagas sobre as operagdes do Fundo;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou
de acordo com devedor;

honorarios de advogados, incluidos aqueles de estruturacdo do Fundo, bem como custas e
despesas correlatas, incorridas pela estruturacdo do Fundo ou na defesa dos interesses do
Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢os no exercicio de suas
respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleia Geral do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme
0 caso;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacéo ou liquidacao
da Classe Unica, inclusive a contratacio de assessor legal, conforme o caso;

despesas com liquidacéo, registro e custodia de operacdes com ativos da Carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria
de Cotas; (b) admissdo das Cotas a negociagdo no mercado organizado;

taxa maxima de distribuicédo, incluindo remuneracdo do distribuidor e eventuais gross up
de impostos sobre a sua devida remuneragéo;

taxa maxima de custédia;

taxa maxima de controladoria;
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(xxii) remuneracdo de descontinuidade devida a Gestora, se for o caso;
(xxiii) custos e despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se for o caso;
(xxiv) despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado;

(xxv) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que de
acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175/22;

(xxvi) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestéo especificadas neste Regulamento;

(xxvii) despesas com a contratacdo de prestadores de servico adicionais pelo Fundo, tais como
agéncia de classificacdo de risco de crédito e auditoria de lastro dos Documentos
Comprobatoérios, se for o caso, observado o previsto nos Artigo 36 e 38 do Anexo Il da
Resolugdo CVM 175; e

(xxviii) despesas relacionadas ao registro e/ou a excussao de quaisquer garantias relacionadas
aos Direitos Creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando a constituicdo da promessa de
alienacdo fiduciaria dos veiculos, pagamentos de taxas e emolumentos, incluindo aquelas
relacionadas a Detran ou ao SNG/B3, pagamento de despesas e de remuneragdes dos
prestadores de servicos relacionado ao lastro dos Direitos Creditdrios, incluindo, mas nao
se limitando, o agente fiduciario das Notas Comerciais, o0 escriturador das Notas
Comerciais, o liquidante das Notas Comerciais, do agente administrativo contratado no
ambito das Notas Comerciais;

(xxix) despesas relacionadas ao registro ou deposito central do lastro dos Direitos
Creditorios, bem como o pagamento de despesas e de remuneraces dos prestadores de
servicos relacionado ao lastro dos Direitos Creditorios (incluindo o gross up de impostos
sobre as suas devidas remuneragdes), incluindo, mas ndo se limitando, o agente fiduciario
das Notas Comerciais, 0 escriturador das Notas Comerciais, 0 liquidante das Notas
Comerciais, do agente administrativo contratado no ambito das Notas Comerciais e de
depositaria central do lastro dos Direitos Creditorios.
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9.2. Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador promover o
rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

9.3. Quaisquer despesas ndo previstas no item 9.1 acima deste Regulamento como
encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da
contratacdo de prestador de servico realizada por este ultimo.

9.4. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de
servigos contratados, observado que o somatorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total
da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

10. DIVULGACAO DE INFORMACOES

10.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de comunicado a todos
os cotistas afetados, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informac6es que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso,

observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos, especialmente do Gestor,
informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter
conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve
ser (i) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

10.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a0 Fundo e & Classe Unica, s&o
exemplos fato relevante: (i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo; (ii) contratacéo
de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico; (iii) contratacdo de agéncia de
classificacdo de risco; (iv) mudanca na classificacio de risco da Classe Unica ou Subclasse; (v)
alteracéo de qualquer prestador de servico essencial, nos termos da Resolugdo CVM 175/22; (vi)
fusdo, incorporacgdo, cisdo ou transformacdo da Classe Unica; (vii) alteracdo do mercado
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organizado em que seja admitida a negociagdo das Cotas; (viii) cancelamento da admisséo das
Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (ix) emissdo de cotas da Classe Unica.

10.3. A divulgacdo de informacbes de que trata o item 10.1 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publicagdo nas péaginas do Administrador, do Gestor e da CVM na
rede mundial de computadores, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas afetados, devendo todos os documentos e informac6es correspondentes
serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacao serd feita sempre nos
mesmos meios utilizados para divulgacao das informacdes do Fundo e qualquer alteracdo devera
ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.4. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede
mundial de computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis em tal pagina, observado o

prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso 111, do Anexo Normativo 1, da Resolugio
CVM 175/22.

10.5. O Administrador deverd, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composicédo e
diversificacdo das aplicacdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio
de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel
no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap0s o encerramento do més a que se
referirem as informacdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo II; e (ii)
encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

10.6. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias ap0s 0

encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstrac¢des financeiras anuais do Fundo
e da Classe Unica, nos termos da Resolugdo CVM 175/22.
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10.7. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgacao das informac6es periddicas ou eventuais previstas neste Regulamento
deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador e do Gestor na rede mundial de

computadores, ou de carta com aviso de recebimento enderecada a todos os Cotistas, ou por meio
de correio eletrénico, ou no caso de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto neste
Capitulo. Qualquer mudanca com relacdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

11. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11.1. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, destacada da escrituracdo contabil do
Administrador, sem prejuizo da escrituracio contabil propria da Classe Unica. As demonstracdes
contébeis anuais do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas por Auditor Independente registrado
na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as disposic¢Oes dos artigos
66 e seguintes da Resolucdo CVM 175/22.

11.2. O exercicio social terd prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 31 de dezembro de
cada ano.
11.3. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e

reclamacdes e obtencdo de informacdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com
Administradora, através dos seguintes contatos: Gerl.fundos@oliveiratrust.com.br e pelo telefone
(21) 3514-0000.

11.4. O Fundo estaré sujeito as normas de escrituracdo, elaboracéo, entrega e publicidade
de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

11.5. As demonstracBes financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica deverdo ser
elaboradas de acordo com as normas de escrituracao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM. InformagBes sobre o Auditor
Independente contratado para auditoria do Fundo e da Classe Unica encontram-se disponiveis para
acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no website www.oliveiratrust.com.br. Qualquer
alteracdo na empresa de auditoria contratada serd comunicada por meio de carta simples
enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de
computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para negociagao.
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(1) O Auditor Independente revisara e emitird seu parecer a respeito das demonstraces
financeiras do Fundo e da Classe Unica, em regime de melhores esforcos, no prazo de até
60 (sessenta) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

(i) As demonstracOes financeiras anuais mencionadas no item 11.5 deste Regulamento seréo
enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da
CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio
social.

11.6. As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstracdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posicao
financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i)  demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstracdo do
resultado do exercicio, o balanco patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patrimonio
Liquido do Fundo, demonstra¢do do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo
em vigor. Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes, as demonstragdes contabeis
do Fundo deverdo ser compostas, no minimo, pelo balanco patrimonial, demonstrativo do
resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar
demonstragdes contabeis consolidadas; e

(ii)  notas explicativas contendo informacGes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes contébeis.

11.7. As normas aplicaveis a elaboracéo e divulgacdo das demonstragcdes contabeis e 0s
critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriagio de despesas do Fundo e da Classe Unica, serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.
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12. DISPOSICOES DIVERSAS

12.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail)
como uma forma de comunicacdo valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

12.2. Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

como competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou
dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia,
cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretacéo ou implementagéo, envolvendo quaisquer
Cotistas, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servigcos do Fundo, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo.
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ANEXO |

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
SAGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO
PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1. Recebi, no ato da subscricao de cotas da classe unica do Fundo (“Cotas”), exemplar
atualizado do regulamento do Fundo (“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor,
sendo que, por meio deste instrumento, concordo e manifesto, expressamente, minha adesao,
irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricdes, a todos os seus termos, clausulas e condicoes,
especialmente sua politica de investimentos.

1.2. Sou um Investidor Qualificado nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidor Qualificado™)),
sendo elegivel, portanto, para subscrever as Cotas e estou ciente que deverei manter minha
condigcdo de Investidor Qualificado para permanecer no Fundo. Neste sentido, concordo em
notificar imediatamente o Administrador em caso de qualquer alteracdo em minha condicdo de
Investidor Qualificado durante o periodo em que permanecer como Cotista do Fundo.

1.3. Tenho ciéncia e pleno entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicao e diversificagdo da carteira de investimentos do Fundo, das regras
relativas as avaliacGes e reavaliacfes dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo,
da taxa de administracdo devida ao Administrador, da taxa de gestdo devida ao Gestor, dos riscos
aos quais o Fundo e, consequentemente, 0s meus investimentos estdo sujeitos, inclusive da
possibilidade de perda da totalidade do capital investido, conforme disposto no Regulamento, e em
especial, declaro-me ciente dos fatores de risco do Fundo e da Classe, em especial: Riscos de
Mercado, Riscos de Liquidez, Risco relacionado ao Vencimento Antecipado das Notas Comerciais,
Riscos Operacionais e Riscos Operacionais.

1.4. Fiz minha propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o Fundo

e em relagdo aos aspectos fiscais e legais e, considerando minha situacdo financeira e meus
objetivos de investimento, tomei a decisdo de prosseguir com a subscrigdo e integralizacdo das
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Cotas. Para tanto, tive acesso a todas as informacGes que julguei necessarias a tomada da deciséo
de investimento nas Cotas.

1.5. A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e meus
investimentos estdo sujeitos estdo de acordo com a minha situacédo financeira, o meu perfil de risco
e a minha estratégia de investimento.

1.6. Tenho ciéncia que a subscricdo e integralizacdo das Cotas € uma operagdo
direcionada somente a Investidores Qualificados, aptos a entender e assumir 0s riscos relacionados
a este tipo de operacdo, inclusive com relacdo aos seguintes riscos: (i) pagamento condicionado
das Cotas; (ii) risco de ndo ter garantias atreladas aos Direitos Creditorios constituidas; (iii) risco
de ndo constituicdo das garantias; (iv) risco relacionado ao vencimento antecipado das notas
comerciais; e (V) risco de concentragdo de devedor e dos Créditos Imobiliérios, conforme indicados
na secéo de fatores de risco do Regulamento do Fundo.

1.7. [As Cotas Seniores sdo negociadas no mercado secundario e, observadas as
restricOes previstas no Regulamento e os prazos e restrigdes de negociacgdo previstos na Resolucao
CVM 160/22 e na Resolugcdo CVM 175/22] / [As Cotas Subordinadas nao poderao ser negociadas
no mercado secundario, podendo apenas ser transferidas privadamente], sendo certo que, antes de
qualquer cessdo ou transferéncia destas, sera necessario obter do adquirente uma declaracgdo escrita,
na forma deste Termo de Ades&o.

1.8. Assumo a responsabilidade pela veracidade das declaracGes realizadas no presente
e por reembolsar o Fundo e/ou 0 Administrador e/ou a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A,,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.150.453/0001-20 (“Gestor”) por quaisquer perdas (incluindo danos)
decorrentes de qualquer declaragéo falsa, imprecisa ou incompleta.

1.9. Tenho ciéncia de que, em hipdtese alguma o Administrador e/ou o Gestor, exceto
no caso de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsaveis por qualquer depreciacao

da carteira de investimentos do Fundo e/ou da Classe Unica ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do Fundo e/ou resgate de Cotas.
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1.10. Tenho ciéncia de que as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, e/ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, bem como de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo ndo implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informacGes prestadas ou de adequacdo do
regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores
de servigos.

1.11. Reconheco e confirmo a validade de ordens enviadas por fax, e-mail e/ou por
telefone (ordens orais), e 0s registros contabeis mantidos pelo Administrador constituirdo prova
inegavel da transmissdo de referidas ordens.

1.12. Reconheco e confirmo minha inteira e exclusiva responsabilidade por ordens orais
enviadas via fax e/ou e-mail e pelo presente isento o Administrador e o Gestor de qualquer
responsabilidade, custos, despesas ou encargos decorrentes de quaisquer reclamac@es ou disputas
relacionadas a, ou decorrentes do cumprimento de quaisquer dessas ordens.

1.13. Comprometo-me a manter minha documentacdo pessoal atualizada de acordo com
as regras vigentes perante o Administrador e o Gestor, conforme o caso.

1.14. Os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das minhas Cotas ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo
de combate a lavagem de dinheiro.

1.15. [Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim eram parte de uma oferta pablica
registrada sob o rito de registro automatico perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160/22”), a qual (i) é direcionada
unicamente a Investidores Profissionais; (ii) foi realizada por distribuidores de valores mobiliarios
reconhecidos; e (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela CVM (“Oferta”) / Estou ciente de que as
Cotas subscritas por mim sdo parte de uma colocacéo privada, a qual é direcionada a um anico
Investidor Qualificado ou a grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel.] Nesse

sentido, declaro ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo, inclusive da auséncia
de classificacéo de risco das Cotas subscritas.
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1.16. Declaro ciéncia de que qualquer conflito envolvendo o Fundo e seus prestadores de
servicos serd dirimido perante o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, nos
termos dispostos no Regulamento.

[LocAL], [DATA].

[COTISTA]
[CNPJ ou CPF]
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ANEXO 11

ANEXO DESCRITIVO
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO SAGA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

60

Confidencial | Compartilhamento Interno



Docusign Envelope ID: 5FAA735C-699D-4161-9793-F858ED7AD961

INDICE

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO SAGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

63

1. DEFINICOES 63
2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURACAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE 63
3. ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZACAO DA
AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS 64
4, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE 67
5. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA 68
6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO
E INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO 70
7. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS 77
8. VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO, RENDIMENTOS, RESGATE DE
COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS 82
9. RESERVA DE LIQUIDEZ E VALORACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
ATIVOS FINANCEIROS 87
10. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE
UNICA 88

11. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA 94
12. FATORES DE RISCO 96
13. ADMINISTRACAO E GESTAO DA CLASSE 109
14. ENCARGOS DA CLASSE 113
15. DIVULGACAO DE INFORMACOES 114
16. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 115

61

Confidencial | Compartilhamento Interno



Docusign Envelope ID: 5FAA735C-699D-4161-9793-F858ED7AD961

17. DISPOSICOES DIVERSAS
ANEXO |

ANEXO 11

ANEXO I11

Confidencial | Compartilhamento Interno

62

116
118
121
124



Docusign Envelope ID: 5FAA735C-699D-4161-9793-F858ED7AD961

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO SAGA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo e em seus anexos, 0S termos e
expressdes iniciados em letra maiuscula terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no
Regulamento, conforme o caso.

2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de duracdo indeterminado, integrante do Fundo e
disciplinada pela Resolugdo CVM 175/22 e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis,
e sera regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.1.1. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito sem qualquer
solidariedade entre si, nos termos da legislacédo e regulamentacao aplicaveis. Caso o Administrador
verifique que o Patriménio Liquido da Classe esteja negativo, ou tenha ciéncia do pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
deveréa adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢cdo CVM 175.

2.1.2. Nos termos das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, a Classe classifica-se como tipo “Multicarteira Financeiro”.

2.2. Objeto. A Classe Unica é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos Financeiros,
durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo 5
deste Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolugdo CVM 175/22, conforme aplicével.

2.3. Composicédo do Patrimdnio da Classe. O patrimonio da Classe sera formado por 2
(duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada, das quais
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decorrerdo, respectivamente, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, na forma da Resolugéo
CVM 175/22, conforme descritas abaixo.

2.3.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais
Subclasses de Cotas ou entre si para efeito de Amortizacdo de Principal e pagamentos de
Remuneracéo e Resgate.

2.3.2. Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeito de Amortizagdo de Principal e Resgate. Somente ocorrerd o Resgate das
Cotas Subordinadas apds o Resgate das Cotas Seniores.

2.4, As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em multiplas séries, e as Cotas
Subordinadas poderéo ser emitidas em multiplas emissdes.

2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, subscrigéo,
integralizacdo, Amortizagéo de Principal e pagamento de Remuneracéo e Resgate das Cotas estdo
descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices, conforme o caso.

2.6. Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por
Investidores Qualificados, definidos como tal pela regulamentacao editada pela CVM.

3. ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZACAO DA
AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

3.1. Originacdo e Agquisicdo dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios séo
originados pelos Devedores, por meio da emissdao das Notas Comerciais, as quais serdo subscritas
e integralizadas pelo Fundo de forma primaria.

3.2. A Classe adquirira Direitos Creditorios em conformidade com as regras, condi¢des
e procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo.
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3.3. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam a Politica de
Investimento e aos respectivos Critérios de Elegibilidade, cumulativamente, verificados em cada
respectiva Data de Aquisicao, ou seja, que sejam Direitos Creditorios Elegiveis.

3.4, Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditérios Eleqgiveis.

3.4.1. A aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis a Classe sera considerada formalizada
apos (i) o depdsito das Notas Comerciais adquiridas pela Classe Unica, junto a depositario central
autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil, nos termos deste Anexo Descritivo; e (ii) a
formalizacdo do termo de emissdo das Notas Comerciais, junto da formalizacdo do Boletim de
Subscricdo da Nota Comercial e 0 pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo. A Classe, apos a
formalizacdo da subscricéo e pagamento do Preco de Aquisi¢cdo, bem como na forma do Boletim
de Subscricdo, podera dispor livremente dos Direitos Creditérios que sejam de sua titularidade,
alienando e/ou renegociando tais Direitos Creditorios na forma deste Anexo Descritivo.

3.4.2. O Custodiante mantera sob sua custodia todos os Boletins de Subscri¢do assinados
eletronicamente pelo Fundo, em beneficio da Classe, a serem encaminhados pelo Gestor ao
Custodiante.

3.4.3. Em virtude da aquisicéo dos Direitos Creditorios Elegiveis, a Classe pagara o Preco
de Aquisicdo mediante depoésito ou transferéncia eletrénica disponivel (TED) ao respectivo
Devedor, o qual sera o emitente da Nota Comercial.

3.5. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios. O Custodiante, com o auxilio do
Agente de Cobranca, na forma do Contrato de Cobranca, sera responsavel pela cobranca ordinaria
dos Direitos Creditérios, atuando de forma que tais Direitos Creditdrios sejam pagos diretamente
na Conta de Cobranga.

3.6. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios sera realizada observados os
procedimentos da Politica de Cobranca, por meio de transferéncias bancarias, via Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED), ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco
Central na Conta de Cobranga.
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3.7. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de Cobranca sera
responsavel pela cobranca, em nome da Classe, de todos os Direitos Creditérios Inadimplidos.

3.7.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelo Agente de Cobranca em
decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditorios Inadimplidos serdo
depositados na Conta de Cobrancga da Classe.

3.7.2. Os principais termos e condicdes relativos aos procedimentos de cobranca adotados
pelo Agente de Cobranca (incluindo a respectiva régua de cobranca) encontram-se descritos no
Anexo 1V deste Anexo Descritivo, assim como no Contrato de Cobranca. Os principais termos e
condicdes da Politica de Cobranca somente poderdo ser alterados mediante prévia aprovacao pelos
Cotistas em Assembleia Geral.

3.8. Todos os custos e despesas incorridos para a protecdo dos direitos e prerrogativas
e/ou decorrentes de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Creditérios Inadimplidos
serdo suportados exclusivamente pela Classe Unica, conforme o caso, na forma do Contrato de
Cobranca, ndo sendo o Agente de Cobranca, o Administrador, o Agente de Controladoria, o Gestor
ou o Custodiante, de qualquer forma responsaveis pelo reembolso de tais custos e despesas a Classe
ou ao Fundo.

3.9. O Administrador, o Gestor, 0 Agente de Controladoria e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas, depdsitos judiciais
eventualmente necessarios durante o processo de cobrancga, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados a cobranca dos Direitos Creditorios.

3.10. A Classe podera substituir o Agente de Cobranca a qualquer tempo durante o prazo
de duracéo da Classe, a seu exclusivo critério, mediante deliberacdo da Assembleia Especial neste
sentido, sendo que, nesta hipotese, a Classe devera notificar o Agente de Cobranca acerca de sua
substituicdo, no prazo de 30 (trinta) dias. Para os fins deste item, a Assembleia Especial sera
dispensada em casos de rentncia do Agente de Cobranca, sendo que, em tais hipoteses, serd
necessaria a comunicacgdo da Classe a respeito da ocorréncia de tais eventos.
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3.10.1. Na hipdtese do evento descrito no item 3.10 acima, 0 novo agente de cobranga
assumird a cobranca, conforme aplicavel, de todos os Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos
e condi¢Oes previstos no acordo especifico, e sob suas proprias expensas, observado que 0 novo
agente de cobranca devera seguir a Politica de Cobranca.

3.10.2. Mediante recebimento da notificagdo nos termos do item 3.10 acima, o Agente de
Cobranca devera fornecer ao Administrador todos os documentos e registros mantidos sob sua
guarda, assim como todas as informagdes e documentos necessarios para sua substituicdo pelo
novo agente de cobranca e/ou agente de formalizacdo, conforme aplicavel. Adicionalmente, o
Agente de Cobranca devera permanecer em suas funcdes até sua efetiva substituicdo pela nova
entidade contratada pela Classe para tanto.

4, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
4.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo, individualmente e de forma cumulativa, 0s

seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor, na Data de Aquisicao:

(i) as Notas Comerciais deverdo ser emitidas pelos Devedores;

(i) os Direitos Creditorios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional,

(iii)  os Direitos Creditorios ndo poderao ter vencimento superior ao vencimento mais longo das
Cotas Seniores em circulagéo;

(iv)  os Direitos Creditorios ndo poderdo estar vencidos quando de sua aquisi¢éo pelo Fundo; e

(V) Os respectivos termos de emissdo das Notas Comerciais deveréo ser celebrados de acordo
com os modelos previamente aprovados pelo Fundo, incluindo o nimero de seéries, suas
respectivas remuneracdes, periodicidade e percentuais de amortizagdo por periodo.

4.1.1. O Gestor seréa responsavel por verificar e validar se as Notas Comerciais atendem
aos Critéerios de Elegibilidade em cada Data de Aquisic¢do, nos termos da regulamentagéo vigente.
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4.2. A verificacdo dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo sera realizada pelo Gestor, de forma integral e
individualizada, até a respectiva Data de Aquisicéo.

4.3. O Custodiante verificara, de maneira integral, os Direitos Creditérios Inadimplidos
e os Direitos Creditorios substituidos no respectivo trimestre.

4.4. Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, serdo consideradas a posi¢do
do Fundo e dos Direitos Creditorios no Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisicdo com
base na informacdo disponivel no Administrador.

4.5, Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipdtese de os Direitos Creditorios
deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade ap6s sua aquisicao pelo Fundo, ndo
havera, por parte da Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o
Administrador, o Agente de Controladoria, o Gestor e/ou o Custodiante.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO
DA CARTEIRA

5.1. O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas
por meio da aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

5.2. Os Direitos Creditérios que compordo a Carteira deverdo atender aos respectivos
Critérios de Elegibilidade descritos no Capitulo 4 deste Anexo Descritivo.

5.3. A Classe buscara atingir parametro de rentabilidade (Meta de Remuneracdo das
Cotas Seniores) para as Cotas Seniores, conforme estabelecido no respectivo Apéndice.

5.4. A Meta de Remuneracéo das Cotas Seniores e/ou a Meta de Remuneracdo das Cotas
Subordinadas, caso aplicavel, ndo representa e nem deve ser considerada como promessa, garantia

ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Gestor, do
Agente de Controladoria e/ou do Custodiante.
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5.5. A Classe deverd, nos termos do artigo 44, do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 175/22, ter atingido a Alocagdo Minima de Investimento até o final do prazo de 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados da data de inicio de funcionamento do Fundo.

5.6. A parcela do Patrimbnio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditorios
Elegiveis serd mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme
decisdo do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste Anexo Descritivo. Os
investimentos da Classe em Ativos Financeiros serdo realizados pelo Gestor durante todo o prazo
de duracéo da Classe.

5.6.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante ou a partes a eles
relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe. Adicionalmente, é vedado ao Administrador,
ao Gestor e/ou ao Custodiante (exceto se de outra forma aprovado em Assembleia Especial) vender
Direitos Creditorios aos Devedores por preco inferior ao Preco de Aquisicdo desembolsado pela
Classe para a aquisi¢do do respectivo Direito Creditorio, atualizado pela taxa de desconto praticada
pela Classe quando do investimento calculado até a data da efetiva venda.

5.6.2. Serdo envidados os melhores esforgos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros
cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacio de investimento de “longo prazo”, para fins
de tributacdo dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variacdo no seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os Direitos Creditorios
ndo integram o célculo do prazo médio da Carteira. Ndo ha garantia de que os Cotistas terdo
tratamento tributério de longo prazo.

5.7. O Gestor ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do
mesmo Ativo Financeiro.

5.8. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira serao,
conforme o caso, mantidos em custddia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a

e/ou mantidos em (i) uma conta de depdsito diretamente em nome da Classe; (ii) em contas
especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia — SELIC, (iii) sistemas de
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registro de ativos e liquidagéo financeira autorizados pelo Banco Central; ou (iv) outras entidades
autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM a prestar servigos de custddia.

5.9. A Classe ndo contara com garantia do Administrador, do Custodiante, do Agente de
Controladoria, do Gestor ou do FGC.

5.10. A Classe podera realizar aplicacfes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio do Fundo, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo 13 deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.11. Né&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a
Politica de Investimento prevista no presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe estdo,
por sua natureza, sujeitos a flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicBes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que o
Administrador e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.

5.12. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Gestor,
bem como seus controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiérias,
ndo sdo responsaveis pela solvéncia, originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios,
tampouco pela solvéncia dos Devedores.

5.13. E vedado a Classe operar com derivativos.

6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO

6.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da
Classe Unica, observadas as caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente
serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Dura¢do ou em virtude da liquidagdo da
Classe, conforme o caso. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas
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Subordinadas de uma mesma subclasse terdo iguais Parametros Minimos. Todas as Cotas de uma
mesma Subclasse teréo iguais prioridades de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe, bem como direitos de voto, observado o disposto neste Anexo Descritivo.
6.1.1. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais) (“‘Valor
Unitario de Emissdo”).

6.2. Todas as Cotas serdo nominais e escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito
em nome dos Cotistas pelo Escriturador, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracao
das Cotas ou junto ao mercado de organizado autorizado pela CVM em que sejam depositadas,
conforme o caso. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdésito em nome

do Cotista.
6.3. Subclasses. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
6.4. Cotas Seniores. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma

ou mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposi¢Ges da Resolugdo CVM 175/22 e desde
que obedecidas cumulativamente as CondicGes Para Emissédo de Novas Cotas, conforme definidas
no presente Anexo Descritivo.

6.5. As Cotas Seniores somente poderao ser subscritas por Investidores Profissionais.

6.6. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Apéndice.

6.7. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente
Anexo Descritivo.

6.8. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissdo de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e obrigacOes, conforme descrito neste Anexo

Descritivo, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizagéo, resgate e remuneracdo, que serdo
estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice, conforme aplicavel.
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6.9. Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada
série terdo seu valor unitério apurado na forma do Capitulo 8 do presente Anexo Descritivo.

6.10. O Administrador notificara os Cotistas apds a Emissdo de nova série de Cotas
Seniores ou de novas Cotas Subordinadas, conforme o caso.

6.11. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores nao terdo direito de preferéncia na subscricao
de novas Emissdes, exceto se deliberado de forma diversa na Assembleia Especial que determinar
a emissdo de novas Cotas Seniores.

6.12. Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da Carteira da
Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo, conforme aplicavel.

6.13. As Cotas Subordinadas poderao ser subscritas por Investidores Qualificados.

6.14. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais classes
de Cotas Subordinadas, em uma ou mais emissdes, observadas as disposicdes da Resolu¢cdo CVM
175/22 e desde que sejam atendidas as Condic¢des Para Emissdo de Novas Cotas.

6.15. Apbs a respectiva 1? Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas terdo
seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente Anexo Descritivo.

6.16. As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas através de Amortizacdo
Extraordinaria de Cotas Subordinadas e pagamento de Remuneracdo, nas mesmas Datas de
Pagamentos das Cotas Seniores previstas no Apéndice das Cotas Seniores desde que,
cumulativamente, (i) haja solicitagdo por meio do Cotista Subordinado ao Gestor, com copia ao
Administrador, apos a disponibilizacdo pelo Gestor do potencial disponivel de Amortizacéo
Extraordinaria de Principal e Remuneragdo das Cotas Subordinadas; (ii) ndo haja nenhum Evento
de Avaliagdo em curso; e (iii) o indice de Subordinagéo pro forma no fique desenquadrado; e (iv)
haja caixa disponivel e ndo haja o desenquadramento da Reserva de Liquidez. O Gestor ira
disponibilizar o potencial disponivel de Amortizacdo Extraordinaria de Principal e pagamento de
Remuneragéo para o aceite da totalidade dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas. Os Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas deverdo ter a Amortizacdo Extraordinéria de Cotas Subordinadas
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e pagamento de Remuneragéo recusadas caso ndo cumpram cumulativamente todos os itens desta
Clausula e ndo possuam potencial disponivel para a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria de
Principal e pagamento da Remuneracdo das Cotas Subordinadas.

6.17. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Emissfes de Cotas Subordinadas, independentemente da classe de Cotas
Subordinadas objeto da Emissdo, observado, no entanto, que as Cotas Subordinadas serdo
destinadas a sociedades do Grupo Saga acionistas controladores, socios, administradores, diretores,
conselheiros, integrantes da administracdo, funcionarios, colaboradores (bem como seus
respectivos conjuges), vinculados, exclusivamente, ao Grupo Saga.

6.18. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo
cada Cota a um voto nas Assembleias Especiais.

6.19. Colocacdo das Cotas e Novas Emiss@es. A distribuicdo publica, caso aplicavel, das
Cotas Seniores de qualquer série e das Cotas Subordinadas de qualquer classe devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido
no respectivo Apéndice.

6.20. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice previsto no item 6.17
acima, sera admitida a colocacdo parcial das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas, bem
como a negociacdo de novas condi¢cdes para emissdo de novas Cotas prevista em instrumento
préprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao
ser canceladas pelo Administrador.

6.20.1. O funcionamento do Fundo ndo estid condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 8° da Resolugdo CVM 175.

6.21. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacéo, o indice de Subordinac&o devera
ser mantido. O desenquadramento do indice de Subordinacio implicara a adocdo pelo

Administrador das medidas aqui descritas, exceto se o desenquadramento gerar um Evento de
Avaliacéo, na forma do item 10.1 deste Anexo Descritivo.
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6.21.1. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores e enquanto houver Cotas
Seniores em circulagio, o Fundo devera observar o indice de Subordinac&o, o qual sera verificado
diariamente pelo Gestor.

6.21.2. Na hipotese de desenquadramento do Indice de Subordinagio, os Cotistas da Cotas
Subordinadas e o Administrador serdo informados pelo Gestor em até 5 (cinco) Dias Uteis.

6.21.3. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder a Administradora e
ao Gestor, impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento da
comunicacdo referida no item 6.21.2 acima, informando por escrito se desejam integralizar ou nédo,
conforme o caso, novas Cotas Subordinadas. Em caso positivo, deverdo subscrever e integralizar
novas Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento
do indice de Subordinagio, em até 10 (dez) Dias Uteis subsequentes ao recebimento da
comunicacdo referida no item 6.21.2 acima, integralizando-as em moeda corrente nacional.

6.21.4. Caso os titulares de Cotas Subordinadas nédo realizem os procedimentos necessarios
para reenquadramento do Indice de Subordinacio estabelecidos no item 6.21.3 acima, o
Administrador devera proceder a amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores ou, em caso de
impossibilidade, tal fato sera considerado um Evento de Avaliacéo.

6.22. Quaisquer emissoes de novas Cotas serdo deliberadas pela Assembleia Geral, desde
que atendidas integralmente as Condicdes Para Emissdo de Novas Cotas definidas no presente
Anexo Descritivo. Excepcionalmente, a Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas, sem a
necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral, caso emitidas para fins de reenquadramento do
indice de Subordinag&o ou enquanto n4o houver Cotas Seniores em circulagéo.

6.23. Subscricéo e Integralizacdo das Cotas. Em cada data de integralizacdo de Cotas, o
indice de Subordinacdo devera ser respeitado, considerando-se pro forma as integralizacdes a
serem realizadas, conforme informacGes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva
distribuicdo publica de Cotas, exceto com relacdo as Cotas Subordinadas utilizadas para fins de
reenquadramento do indice de Subordinag&o.
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6.24. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12
Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralizagéo.

6.25. As Cotas subscritas poderdo ser emitidas para integralizacdo a vista, na data de sua
subscri¢do ou em data de liquidacdo determinada nos termos do ato que aprovar sua emisséo; e/ou,
por meio (i) da B3 — Balcdo B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 — Balcéo B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pelo
Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

6.25.1. Ao aderir a este Anexo Descritivo, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, 0s atos
descritos neste Anexo Descritivo, como condi¢do da aquisicdo de Cotas e como meio de cumprir
as obrigacOes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo, poderes esses irrevogaveis e
irretrataveis, nos termos do Artigo 684 do Caodigo Civil Brasileiro, e validos e efetivos pelo prazo
em que cada Cotista detiver Cotas.

6.26. Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o respectivo investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

6.27. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. No
havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

6.28. E permitida a amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
em Direitos Creditdrios, especificamente na hipdtese e liquidacdo antecipada da Classe ou pelo
exercicio do direito de dissidéncia, desde que observados os procedimentos previstos neste Anexo
Descritivo.

6.29. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscrigdo, que serd autenticado pelo subscritor; (ii) assinara declaracdo de Investidor Profissional

ou de Investidor Qualificado, conforme o caso; e (iii) receberd uma copia do Regulamento,
declarando, mediante assinatura do Termo de Adesdo, sua ciéncia acerca: (a) das disposigdes
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contidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo, especialmente daquelas referentes a Politica
de Investimento, a composicdo da Carteira, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo; (b) dos
riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo, e da
possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo; e (c) no caso de subscricdo de Cotas
objeto de Oferta Publica, (1) de que a Oferta Publica foi objeto de registro perante a CVM sob o
rito de registro automatico, ndo tendo sido objeto de anélise pela CVM, e (2) de que as Cotas estdo
sujeitas a restricdes a negociacao previstas neste Anexo Descritivo e na regulamentacéo aplicavel.

6.30. As Cotas Seniores serdo ofertadas publicamente e serdo depositadas (i) para
distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii)
para negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21 — Modulo de Fundos, sendo as
distribuicGes e as negociagdes liquidadas financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3 e os referidos ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

6.31. Nos termos da Resolucdo CVM 175/22, tendo em vista o Publico-Alvo da Classe,
as Cotas ndo serdo objeto de classificagdo de risco por agéncia de classificagao de risco.

6.32. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacéo das Cotas
Seniores no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das
Cotas Seniores, observados os prazos e restricdes de negociacdo previstos na Resolucdo CVM
160/22, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacdo
de Cotas Seniores no mercado secundario.

6.33. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

6.34. As Cotas Subordinadas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario. Nao
obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas poderdo ser transferidas privadamente, desde
que com acionistas controladores, socios, administradores, diretores, conselheiros, integrantes da
administracdo, funcionarios, colaboradores (bem como seus respectivos cénjuges), vinculados,
exclusivamente, ao Grupo Saga.
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7.1.

ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

E de competéncia da Assembleia Especial deliberar sobre as seguintes matérias,

devendo ser observados os quoruns de deliberacdo dispostos abaixo:

Quoérum
especial de
aprovagao, em
primeira ou
] segunda
Quorum _
. T . convocacgao
Materia Sujeita a Aprovacao i
(cumulativo
com o quérum
geral de
aprovacao)
Primeira Segunda
Convocacao Convocacao
(i) tomar anualmente, no prazo
méaximo de 4 (quatro) meses apos
0 encerramento do exercicio| maioria das maioria das . L
. néo aplicavel
social, as contas da Classe e| Cotas presentes | Cotas presentes
deliberar sobre suas
demonstragdes financeiras;
N maioria das . maioria das
(it) alterar o presente Anexo maioria das
. Cotas em Cotas de cada
Descritivo; i . Cotas presentes
circulacéo Subclasse
(i)  deliberar  sobre  a| Maioriadas maioria das maioria das
incorporacio, fusdo, cisio ou| Cotasem | Cotaspresentes | Cotas de cada
liquidagéo da Classe; circulagao Subclasse
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. . oL maioria das maioria das maioria das
(iv) deliberar sobre a liquidagéo
antecipada da Classe: C.:otas ean Cotas presentes | Cotas de cada

circulacédo Subclasse
(v) deliberar sobre a elevacdo da| maioria das maioria das
Taxa de Administracdo e/ou da Cotas em Cotas presentes maioria das
Taxa de Gestdo, inclusive na| circulagéo Cotas
hipotese de restabelecimento de Subordinadas
remuneracdo que tenha sido em circulacédo
objeto de reducéo;
(vi) deliberar sobre a emissdo de| maioria das maioria das
novas Cotas da Classe, hipbtese Cotas em Cotas presentes
na qual deve definir se os Cotistas| circulagdo
possuirdo direito de preferéncia na
subscricdo das novas cotas, sem ndo aplicavel
prejuizo do disposto no art. 48, §
2° inciso VII da Resolugéo
175/22 e exceto na hipotese
prevista no item 6.21 acima;
(vii) deliberar sobre o pedido de| Maioria das maioria das
declaracdo judicial de insolvéncia| Cotasem | Cotas presentes | n3g aplicavel
da Classe: circulacéo
(viii) deliberar sobre o plano de| Maioriadas maioria das
resolucio de Patrimonio Liquido| Cotasem | Cotas presentes |
negativo: circulagéio ndo aplicavel
(ix) aprovar os procedimentos a| maioria das maioria das
serem adotados para o resgate das Cotas em Cotas presentes maioria das
Cotas Seniores mediante dacgéo circulacédo Cotas Seniores
em pagamento de Direitos em circulacéo
Creditorios e Ativos Financeiros;
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(x) aprovar a emissao de uma ou| maioria das maioria das
mais séries de Cotas Seniores, de Cotas em Cotas em o
novas Cotas Subordinadas (exceto circulacéo circulacéo maioria das
L Cotas de cada

nas hipoOteses expressamente

: Subclasse
previstas no presente Anexo
Descritivo);
(xi) alterar os Critérios de| Maioriadas maioria das maioria das
Elegibilidade e a Politica de| Cotasem Cotas em Cotas de cada
Investimento; circulagéo circulagéo Subclasse
(xii) deliberar a substituicdo do| maioria das maioria das
Agente de Cobranca e/ou de Cotas em Cotas em
qualquer outro prestador de circulacéo circulacéo maioria das
servigos da Classe, com excecédo Cotas
do Auditor Independente, o qual Subordinadas
poderd ser substituido em em circulacao
conformidade com as politicas
internas do Administrador;
(xiii) eleger e destituir| maioria das maioria das
eventual(is) representante(s) dos Cotas em Cotas em ndo aplicavel
Cotistas; circulacéo circulacédo
(xiv) deliberar se, naocorrénciade| maioria das maioria das
qualquer dos Eventos de Cotas em Cotas presentes
Avaliacdo, tal Evento de| circulacdo N .

I . néo aplicavel
Avaliacdo deve ser considerado
como um Evento de Liquidagéo
Antecipada;
(xv) deliberar sobre a proposta do| maioria das maioria das
Administrador a respeito do Cotas em Cotas presentes
pagamento de encargos da Classe circulacéo néo aplicavel
relacionados aos Direitos
Creditdrios;
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. . . maioria das maioria das maioria das
(xvi) deliberar sobre a alteracéo
o Cotas em Cotas em Cotas de cada
das caracteristicas das Cotas; . . . B
circulacéo circulacéo Subclasse
(xvii) deliberar sobre outros casos| maioria das maioria das
ndo  expressamente  previstos Cotas em Cotas em
nesse Anexo Descritivo em que 0 circulacédo circulacédo N o,
. ndo aplicavel
Administrador, Gestor e/ou o0s
Cotistas entendam necesséria a
avaliagéo;
(xviii) alterar os quoruns de| maioria das maioria das
deliberagdo das  Assembleias Cotas em Cotas em maioria das
Especiais, bem como as matérias circulacéo circulacéo Cotas
de competéncia privativa da Subordinadas
Assembleia Especial, conforme em circulacédo
previsto nesta Clausula;
(xix)  deliberar ~ sobre  a| maioriadas maioria das maioria das
substituicdo ou destituicdo do Cotas em Cotas presentes | Cotas de cada
Gestor com Justa Causa; circulacédo Subclasse
90% das Cotas | 90% das Cotas | 90% (noventa

(xx) deliberar sobre a substitui¢éo
ou destituicdo do Gestor sem Justa
Causa;

em circulacéo

em circulacéo

por cento) das
Cotas de cada
Subclasse em

circulacédo
i _ N maioria das maioria das maioria das
(xxi) deliberar sobre a alteragéo
N Cotas em Cotas presentes | Cotas de cada
do prazo de duragéo da Classe; ] N
circulacéo Subclasse
(xxii) alterar os critérios e| maioria das maioria das maioria das
procedimentos para amortizagdo Cotas em Cotas presentes | Cotas de cada
parcial ou total e resgate das circulacédo Subclasse
Cotas, inclusive aqueles dispostos
nos respectivos Apéndices;
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(xxiii) deliberar sobre a eventual | maioria das maioria das ndo aplicavel
necessidade de aportes adicionais Cotas em Cotas presentes
de recursos na Classe; circulacédo
maioria das maioria das maioria das
Cotas em Cotas presentes Cotas da
(xxiv) deliberar sobre a alteracéo circulacédo Subclasse
da remuneracdo das Cotas Sénior e 100%
Seniores; das Cotas da
Subclasse
Subordinada
maioria das maioria das maioria das
Cotas em Cotas presentes Cotas da
(xxv) deliberar sobre a alterar a| circulacéo Subclasse
Politica de Investimento da Sénior e 100%
Classe; das Cotas da
Subclasse
Subordinada
maioria das maioria das maioria das
Cotas em Cotas presentes Cotas da
(xxvi deliberar sobre alteracdo do circulagao ASfchIasse
indice de Subordinacio; Senior e 100%
das Cotas da
Subclasse
Subordinada
(xxvii)  deliberar  sobre a
interrupcdo dos procedimentos de| maioria das
liquidacéo do Fundo ou o plano de Cotas em
liguidagdo  elaborado  pelos| circulagéo maioria das
prestadores de servigos essenciais, Cotas presentes | nao aplicavel
na ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo; e
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L maioria das L maioria das
(xxviii) substituicao ou maioria das

L . Cotas em Cotas de cada
destituicdo da Administradora ] N Cotas presentes

circulacédo Subclasse
(xxviv)  deliberar sobre a . .
R L maioria das maioria das . L
ocorréncia de  Amortizagédo . ) N&o Aplicavel
. . Cotas Seniores | Cotas Seniores

Extraordinaria das Cotas Seniores

7.2. Na Assembleia Especial, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista, as deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto no item 7.1
acima.

7.2.1. Aplicam-se a convocacao e instalacdo da Assembleia Especial as regras previstas
no Capitulo Sexto da Parte Geral do Regulamento aplicaveis a Assembleia Geral.

8. VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO, RENDIMENTOS,
RESGATE DE COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.1. Independentemente da Subclasse ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em cada
Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoracdo das Cotas ocorreré a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva série (nos casos de Cotas Seniores) ou
Subclasse (no caso das Cotas Subordinadas), sendo que a Gltima valoragdo ocorrera na respectiva
Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor (a) das Cotas Seniores
serd o de abertura do respectivo Dia Util; e (b) das Cotas Subordinadas sera o de fechamento de
cada Dia Util.

8.2. Desde que o Patriménio Liquido assim o permita, os rendimentos da Carteira da
Classe sero incorporados as Cotas todo Dia Util, observada a seguinte ordem:

Q) ap0s 0 pagamento e/ou o0 provisionamento das despesas e Encargos da Classe, bem como
observado o cumprimento da Reserva de Liquidez, os rendimentos da Carteira da Classe,
se houver, serdo incorporados ao valor das Cotas Seniores, de forma proporcional e
simultanea para todas as Cotas Seniores, até o valor equivalente & Meta de Remuneragéo
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das Cotas Seniores descrita no respectivo Apéndice; e

(i) apds o procedimento previsto no item (i) acima, os rendimentos remanescentes da Carteira
da Classe, se houver, serdo integralmente incorporados ao valor das Cotas Subordinada, de
forma proporcional e simultanea para todas as Cotas Subordinadas.

8.3. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, 0 valor nominal unitario das
Cotas Seniores, calculado na abertura de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (a) o
Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacéo; ou (b) o valor nominal
unitario da Cota Seniores no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na Meta de Remuneracdo das Cotas Seniores estabelecida no respectivo
Apéndice, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de
amortizacdo ou resgate. O valor nominal unitéario das Cotas Seniores seré calculado na abertura do
respectivo Dia Util pelo Administrador.

8.4. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas, seu respectivo valor
nominal unitario sera calculado no fechamento de todo Dia Util e equivalera ao Patrimonio Liquido
subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em circulacdo, observado a Meta de
Remuneracdo das Cotas Seniores dividido pelo numero de Cotas Subordinadas em circulacdo no
respectivo Dia Util..

8.5. Pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo de Principal e Resgate de Cotas. Os
pagamentos da remuneracdo, das amortizacGes programadas e das amortizacdes extraordinarias
serdo realizados de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo e nos Apéndices de cada
Subclasse. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Anexo
Descritivo e nos Apéndices de cada Subclasse devera ser objeto de Assembleia Especial.

8.6. Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores. Na ocorréncia de: (i) declaracdo de
vencimento antecipado das Notas Comerciais; (ii) evento de resgate antecipado das Notas
Comerciais; ou (iii) qualquer outro evento que acarrete 0 pagamento das Notas Comerciais antes
de data de vencimento originalmente estipulada, sem que haja aquisi¢do de novas Notas Comerciais
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis de tal evento, devera ser deliberado em Assembleia a Amortizagio
Extraordinaria das Cotas Seniores, em valor no minimo proporcional ao das Notas Comerciais que
foram objeto de pagamento antecipado, observados a Reserva de Liquidez e pagamento de
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Encargos da Classe.

8.7. O REGULAMENTO, O PRESENTE ANEXO DESCRITIVO E SEUS
APENDICES NAO CONSTITUEM PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS
AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA
CLASSE ASSIM O PERMITIREM.

8.8. Tendo em vista a responsabilidade do Administrador pela retengéo de Impostos de
Renda (“IR”) incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da Instrucao
Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, de forma a permitir a apuracdo da base de célculo
do IR, de forma acurada e sem prejuizos ao Cotista pelo Administrador, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente, desde ja, que a corretora do respectivo
Cotista, devera realizar o compartilnamento das informac6es de custo e data de aquisi¢do das Cotas
que tenham sido adquiridas no mercado secundario a Administradora, com o objetivo, Unico e
exclusivo, de viabilizar o célculo do IR dos rendimentos e amortizagcdo. O ndo compartilhamento
enseja em maior dnus tributéario para o investidor, uma vez que o Administrador ndo poderé aferir
0 custo e a data de aquisicdo das Cotas.

8.9. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
Capitulo e no respectivo Apéndice.

8.10. A distribuicdo de resultados observara a Meta de Remuneracdo das Cotas Seniores
e a Meta de Remuneracao das Cotas Subordinadas referente a respectiva Subclasse, conforme datas
definidas nos respectivos Apéndices, sendo que todo o resultado remanescente sera destinado a
titulo de prémio aos Cotistas Subordinados.

8.11. Quando do pagamento de Resgate das Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo
liquidadas.

8.12. As Cotas Subordinadas serdo resgatadas apenas na data de liquidagédo da Classe.
8.13. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo

efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no
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fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio (i) do Fundos21; ou
(ii) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

8.14. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se der
em dia que ndo seja um Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo
valor da Cota apurado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

8.15. No ambito de processo de liquidagdo antecipada descrito no Capitulo 10 abaixo, 0s
Cotistas poderao receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas,
sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

8.16. Qualquer entrega de Direitos Creditérios, para fins de pagamento de amortizacéo
e/ou resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio e
respeitando a ordem de subordinacédo, considerando a proporcao do numero de Cotas detido por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patriménio Liquido da Classe, fora do
ambito da B3.

8.17. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacéo integral
das obrigacdes da Classe, o0 Administrador se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia (“Ordem de
Alocacdo de Recursos”):

Q) pagamento dos Encargos e despesas da Classe;

(i) constituicdo e/ou recomposic¢ao da Reserva de Liquidez caso os valores sejam inferiores a
Reserva de Liquidez Minima;

(ili)  pagamento de resgate das Cotas Seniores aos cotistas dissidentes, nos termos deste Anexo
Descritivo, se aplicavel;

(iv) amortizacgdo de Principal, pagamento de Remuneragdo ou do Resgate das Cotas Seniores,

conforme cronograma constante do Apéndice, se aplicavel;
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(V) Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores, conforme descrito no item 8.6 deste Anexo
Descritivo e observado os termos descritos no respectivo Apéndice, caso aplicavel;

(vi)  mediante solicitacdo do Cotista titulares de Cotas Subordinadas e mediante cumprimento
dos requisitos estabelecidos na Clausula 6.16 a serem verificados pelo Gestor, a
Amortizago Extraordinaria das Cotas Subordinadas, até o limite do atendimento ao Indice
de Subordinagéo, conforme descrito no item 6.16 deste Anexo Descritivo e observado os
termos descritos no respectivo Apéndice;

(vii)  resgate das Cotas Subordinadas, conforme cronograma constante do Apéndice;

(viii) pagamento do Prémio de Excesso de Spread para as Cotas Subordinadas, se aplicavel,
(ix)  aquisicdo de Direitos Creditorios; e

x) aquisicao de Ativos Financeiros;

8.18. Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista acima, o Gestor devera
manter a Reserva de Liquidez, por conta e ordem da Classe, desde a 12 Data de Integralizacdo de
Cotas até a liquidacdo da Classe. A Reserva de Liquidez Inicial e a Reserva de Liquidez Minima
serdo determinadas pelo Gestor na 12 Data de Integralizacdo de Cotas ou até o 3° (terceiro) Dia Util
de cada més, ou seja, em cada Data de Verificacdo da Reserva de Liquidez, conforme o caso.

8.19. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de Liquidez serdo
obrigatoriamente aplicados nos Ativos Financeiros de liquidez diaria.

8.20. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdo e a manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes
da Classe ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, os Cotistas, reunidos em
Assembleia, deverédo deliberar sobre o aporte de recursos na Classe, por meio da subscri¢do e da
integralizacdo de novas Cotas por todos os Cotistas, na proporcao dos valores das Cotas de sua
titularidade no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo da referida Assembleia.
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8.21. Todas as despesas mencionadas no item 8.120 acima serdo de inteira
responsabilidade da Classe e dos Cotistas, ndo estando o Administrador, o Gestor, 0 Agente de
Controladoria e o Custodiante, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de quaisquer desses valores.

8.22. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial nos termos do item 8.20 acima sera
iniciada ou mantida antes do recebimento integral do aporte de recursos dos Cotistas e da assuncao,
pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios para eventual pagamento das
verbas de sucumbéncia a que a Classe venha a ser condenada.

8.23. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, 0 Agente de Controladoria e 0 Agente de
Cobranga, bem como seus respectivos socios, administradores, procuradores, empregados,
prepostos, assessores ou prestadores de servicos que atuem em seu nome, ndo Serdo responsaveis
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
mencionadas no item 8.20 acima, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

9. RESERVA DE LIQUIDEZ E VALORACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS

9.1. Reserva de Liquidez. A partir da 12 Data de Integralizacdo, o Gestor estabelecera a
Reserva de Liquidez e sera monitorada diariamente pelo Gestor. A Reserva de Liquidez Inicial sera
constituida quando da integralizacdo das Cotas e sera custeada pelos recursos recebidos pela
Classe. Os recursos mantidos na Reserva de Liquidez serdo investidos em Ativos Financeiros de
liquidez diaria. A Classe detera todos os direitos em relagdo aos Ativos Financeiros e a todos 0s
valores em dinheiro mantidos na Reserva de Liquidez, sendo que 0s respectivos rendimentos
reverterdo em beneficio dos Cotistas. Caso a Reserva de Liquidez atinja o valor da Reserva de
Liquidez Minima, os Cotistas Subordinados serdo notificados pelo Gestor em até 1 (um) Dia Util
contados da Data de Verificagdo da Reserva de Liquidez que for verificado o referido
desenquadramento da Reserva de Liquidez Minima para que realizem o aporte em montante
suficiente para reenquadrar a Reserva de Liquidez para a Reserva de Liquidez Inicial no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis da data da referida notificagdo.
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9.2. Para fins de recomposicéo da Reserva de Liquidez indicada na Clausula 9.1 acima, néo sera

obrigatoria a observagdo da proporgéo entre os Cotistas Subordinadas.

10. EVENTOS DE AVALIA(;AO E LIQUIDA(;AO ANTECIPADA DA CLASSE

UNICA

10.1. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento

de Avaliagéo:

(i) ndo substituicdo dos prestadores de servigo da Classe, no caso de rendncia e/ou destituicao
do respectivo prestador de servico, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data da
comunicacdo da renuncia efou da destituicdo, conforme a ser verificado pelo
Administrador;

(i) pedido ou requerimento de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial, intervencédo ou
liquidagdo extrajudicial do Custodiante, do Agente de Controladoria, do Gestor e/ou do
Administrador, sem a sua efetiva substituicdo nos termos do Regulamento;

(i)  pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem de
Alocacdo de Recursos que ndo seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
caracterizacdo do referido evento;

(iv)  na hipotese de desenquadramento da Alocacdo Minima de Investimento, que ndo seja
sanada em até 30 (trinta) dias corridos contados da ocorréncia do desenquadramento ou 2
(dois) desenquadramentos consecutivos;

(v)  inobservéncia, pelo Administrador, Gestor, Custodiante e Agente de Cobranga, de suas
respectivas obrigacdes, desde que o respectivo evento, que ndo seja regularizado no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento, pelo Agente de Cobranca, de comunicagao
enviada pelo Administrador, informando-o de sua ocorréncia;

(vi) amortizacdo de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste Anexo

Descritivo e desde que, na hipOtese deste pagamento decorrer comprovada e
exclusivamente de problemas operacionais ndo atribuiveis por dolo ou culpa a
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(vii)

(viii)

(ix)

()

Administradora e/ou ao Gestor, ndo sanado em até 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
ocorréncia;

caso qualquer sociedade do Grupo Saga: (i) inicie qualquer procedimento de intervencao,
faléncia, insolvéncia, administracdo especial, renegociagdo ampla de dividas, dissolucéo,
liquidacgdo ou recuperacéo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer
jurisdicdo, a qualquer tempo, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; (ii)
tenha qualquer peticao ou pedido relacionado aos eventos e circunstancias descritos no item
(i) acima ajuizados contra si, ou qualquer dos procedimentos 1& descritos tenham sido
iniciados; (iii) tenha proposto plano de recuperacdo extrajudicial ou similar, independente
de confirmacdo do juizo competente; (iv) por qualquer ato ou omissdo, indique seu
consentimento, aprovacdo ou anuéncia a qualquer cessdo, peticdo, solicitagdo ou
procedimento ou ordem de dispensa ou indicacdo de liquidante ou administrador judicial
para toda ou parte substancial de seus bens ou propriedades; (v) tenha suas atividades
suspensas, ou por qualquer motivo tenha qualquer impedimento de atuar, seja de forma
temporaria ou permanente; (vi) sofra vencimento antecipado de qualquer divida, incluindo
as decorrentes de empréstimos e emissdo de titulos ou valores mobiliarios, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais); e (vii)
seja condenado administrativamente pela pratica de infragdes previstas na Lei n° 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada, mediante decisdo transitada em julgado do Poder
Judiciario;

caso sejam verificadas irregularidades e/ou inconsisténcias na verificacdo dos Documentos
Comprobatorios por amostragem, em trés datas de verificacdo consecutivas ou em quatro
datas de verificacdo alternadas em um periodo de 1 (um) ano;

caso ocorra qualquer evento de vencimento antecipado automatico e ndo automatico de
gualquer Nota Comercial adquirida pela Classe, conforme verificado pelo Gestor;

caso os Direitos Creditdrios deixem de contar com promessa de alienacdo fiduciaria de

automoveis e com a garantia fidejussoria, representada pelo aval dos Avalistas, bem como
dos demais Devedores das Notas Comerciais (que ndo a prépria Emitente);
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(xi)  caso 0s recursos necessarios a realizacdo dos procedimentos para defesa dos titulares de
Cotas ndo sejam tempestivamente colocados a disposicdo do Fundo, nos termos ali
previstos;

(xii) caso o indice de Subordinacio esteja desenquadrado e os Cotistas Subordinados n&o
subscrevam o valor necessario para cumprir o indice de Subordinag&o no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis contados do efetivo recebimento de notificagdo para tanto;

(xiii) Aquisicao de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade;

(xiv) caso os Cotistas Subordinados n&o realizem o aporte em montante suficiente para
reenquadrar a Reserva de Liquidez para o nivel da Reserva de Liquidez Inicial, nos termos
da Clausula 9.1 acima.

10.2. Qualquer parte poderd notificar por escrito o Administrador, o Gestor e o
Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avalia¢do indicados no item 10.1
acima, que lhe chegar ao conhecimento.

10.3. Qualquer parte podera e o Gestor devera notificar por escrito o Administrador e 0
Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo indicados no item 10.1 acima
que lhe chegar ao conhecimento, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
conhecimento de tal Evento de Avaliag&o.

10.4. Na forma prevista nas Notas Comerciais, 0 Grupo Saga e/ou o agente fiduciario das
Notas Comerciais devera informar ao Gestor e ao Administrador a ocorréncia de qualquer das
situacbes descritas no item 10.1, (vii), acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
ocorréncia do evento.

10.5. Sem prejuizo do disposto nos itens 10.2, 10.3 e 10.4 acima, ao tomar conhecimento
de qualquer dos Eventos de Avaliacéo, o Gestor suspenderad imediatamente (i) a aquisi¢éo de novos
Direitos Creditdrios, mediante notificagdo prévia por escrito ao Administrador, com antecedéncia
de 2 (dois) Dias Uteis até a realizacdo da Assembleia Especial mencionada que deliberaré a respeito
do Evento de Avaliacdo, e (ii) o pagamento de Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal de
todas as Cotas e convocara imediatamente uma Assembleia Especial, a qual decidira, observado o
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quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo 7 deste Anexo Descritivo, se o referido Evento de
Avaliagdo deve ser ou ndo considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada e (a) caso a
Assembleia Especial delibere que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada, ndo sera necessaria a convocacdo de nova Assembleia Especial para
deliberacdo do Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (b) caso a Assembleia Especial delibere que
qualquer dos Eventos de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, as medidas
adicionais a serem tomadas pela Classe quanto aos procedimentos, controles e prestadores de
servigos da Classe e do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da
ocorréncia do Evento de Avaliacdo em questdo, bem como retomar a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios Elegiveis.

10.6. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial
prevista no item 10.5 acima, a referida Assembleia Especial seré cancelada pelo Administrador.

10.7. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Especial, em segunda convocacao, por
falta de quérum, o Evento de Avalia¢do ndo constituird um Evento de Liquidacdo Antecipada.

10.8. Eventos de Liquidacdo Antecipada. Além das hipdteses previstas na
regulamentacdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe qualquer das
seguintes ocorréncias:

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliacao constitui Evento de Liquidacao;

(i) deliberacdo da Assembleia Especial pela liquidagédo da Classe;

(iii)  rendncia ou destituicdo do Administrador e/ou do Gestor sem que a Assembleia Geral
eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos neste
Anexo Descritivo;

(iv)  desinvestimento com relacdo a todos os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira; e

(v)  por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares.
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10.8.1. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, o Administrador
devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da presente Classe, definidos nos
itens a seguir.

10.8.2. Na hipdtese prevista no item 10.8.1 acima e nos termos do artigo 126 da Resolugdo
CVM 175, o Administrador devera: (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios e, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma
Assembleia Especial, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de deciséo
assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada da presente Classe, que
os Cotistas dissidentes solicitem o Resgate de suas respectivas Cotas, nos termos deste Anexo
Descritivo.

10.8.3. Sera assegurado o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo
que (i) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar seu interesse em resgatar as suas Cotas até o
encerramento da Assembleia em questdo; e (ii) havendo Cotistas dissidentes, os demais Cotistas
terdo o direito de alterar os seus votos até o encerramento da referida Assembleia. Ndo possuindo
o Fundo recursos suficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes, o Administrador devera iniciar os procedimentos de liquidacao do Fundo.

10.8.4. A Assembleia Especial nos termos do item 10.8.2 acima devera deliberar no minimo
sobre: (i) o plano de liquidacdo elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, em conjunto, de
acordo com os procedimentos previstos no Regulamento; e (ii) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigacfes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da
Assembleia Especial.

10.8.5. Caso seja decretada a liquidacdo antecipada da presente Classe o Administrador
deverd promover a divisdo do Patrimonio Liquido entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas,
no prazo eventualmente definido na Assembleia Especial nos termos do item 10.7.2 acima.

10.8.6. Caso a Assembleia Especial referida no item 10.7.2 néo seja instalada em segunda

convocacéo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, 0 Administrador convocara
nova Assembleia Especial por meio, ao menos, de publicacdo no site do Administrador; apds o
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que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 10.7.7 abaixo.

10.8.7. Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas determinar a ndo liquidacdo antecipada
da Classe, a Classe realizara o resgate de todas as Cotas, mediante o pagamento do saldo do valor
nominal unitario, observado a Meta de Remuneragdo das Cotas Seniores. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Alocacdo de Recursos e a igualdade de
condicBes para as Cotas de uma mesma Subclasse e/ou série, observados 0s seguintes
procedimentos:

Q) o Administrador (a) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe, e (b)
transferird todos os recursos recebidos a Conta Movimento;

(i)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta Movimento; e

(iii)  observada a Ordem de Alocacdo de Recursos definida acima, o Administrador debitara a
Conta Movimento e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

10.8.8. Caso a carteira de Direitos Creditorios possua provento a receber, é admitida,
durante o prazo previsto no caput do Art. 126 da Resolucdo CVM 175, a critério do Gestor (i) a
transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista; ou (ii) a
negociagao dos proventos pelo valor de mercado.

10.8.9. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo da Classe a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderéo ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira da Classe.

10.8.10. A Assembleia Especial que confirmar a liquidacéo da Classe devera deliberar sobre

o0s procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe.
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10.8.11. Os pagamentos do Resgate antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes serdo realizados pelo Administrador fora do ambiente B3 e no prazo estipulado na
Assembleia Especial de que trata o item 10.8.2 acima, em moeda corrente nacional, na medida em
que a Classe disponha dos recursos para efetuar os pagamentos de Resgate devidos.

10.8.12. Caso a Assembleia Especial delibere pela liquidagdo da Classe quando da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Cotas serdo resgatadas no prazo
estipulado na Assembleia Especial de que trata o item 10.8.2 deste Anexo Descritivo, pelo valor
da Cota calculado na forma descrita no respectivo Apéndice, observada a Ordem de Alocacéo de
Recursos estabelecida no Capitulo 8 deste Anexo Descritivo.

11. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

11.1. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deve (i)
imediatamente (a) suspender a realizacdo da amortizagcdo de Cotas; (b) ndo realizar novas
subscrigdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo ao Gestor; e (d)
divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 175/22. Adicionalmente, na
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador verificara se o Patriménio Liquido
esta negativo.

11.1.1. Apds tomadas as medidas previstas no item 11.1 acima, o0 Administrador devera em
até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo, em conjunto
com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram
no Patrimdnio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugdo para o Patrimonio
Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades
previstas no 84° do artigo 122 da Resolugcdo CVM 175/22, assim como a possibilidade de tomada
de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimonio
Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugéo
do Patriménio Liquido negativo de que trata o item “(i)”, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida
a elaboracéo do plano, encaminhando o plano junto a convocacéo.

11.1.2. Apos a adogdo das medidas previstas no item 11.1 acima, caso o0 Administrador e o
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Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas referidas no item 11.1.1
acima se torna facultativa.

11.1.3. Caso anteriormente a convocacgdo da Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1
acima, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor e 0
Administrador ficam dispensadas de prosseguir com o0s procedimentos previstos no item 11.1
acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimonio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo.

11.1.4. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata o item
11.1.1 acima, e anteriormente a sua realiza¢do, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que o
Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.

11.1.5. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, em caso de ndo aprovacgao
do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des das Cotas, hipotese
que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscri¢cbes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou
incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo Administrador
e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo
seu Patriménio Liquido; ou (iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe.

11.1.6. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, o Gestor deve comparecer
a assembleia, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua

auséncia ndo impde ao Administrador qualquer obice quanto a sua realizacao.

11.1.7. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, é permitida ainda a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou autorizada
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pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

11.1.8. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 11.1.5 acima, o Administrador
deve ingressar com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

11.2. A CVM poderéa solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

11.3. Tao logo tenha ciéncia da declaracéo judicial de insolvéncia, o Administrador deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.
Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia
competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a
Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infragdes cometidas antes do cancelamento.

11.4. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.

12. FATORES DE RISCO

12.1. Os Ativos da Classe estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, 0s
descritos neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente
os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

12.2. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,
deveréa afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacéo do investimento

implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicao financeira e em
virtude da regulamentacéao aplicavel.
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12.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a
Classe e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Anexo Descritivo e aos atos normativos expedidos pela CVM, o
Administrador, o Custodiante, o0 Agente de Controladoria e 0 Gestor ndo serdo responsabilizados,
entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundério para as Cotas, para os Direitos Creditorios vendidos a Classe
ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do
Resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo.

Risco de Mercado

Efeitos da Politica Econdémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagio compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacéo sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal, poderédo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento
dos Direitos Creditdrios e/ou a amortizacdo e/ou o resgate dos Ativos Financeiros.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como
crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como foi a pandemia da
COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a
inutilizacdo ou, mesmo, a reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, poderd haver o aumento da inadimpléncia no mercado, afetando negativamente 0s
resultados do Fundo; e/ou a diminuigdo da liquidez dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Existéncia de Conflitos Internacionais. Fatores relacionados a geopolitica internacional e a
existéncia de conflitos internacionais, a exemplo do conflito envolvendo a Federacdo Russa e a
Ucrania, podem provocar efeitos negativos na economia brasileira e, por consequéncia, no mercado
de capitais local. Especificamente com relacdo ao conflito entre a Federacdo Russa e a Ucrania,
afloraram-se animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas entre outras
nacOes indiretamente interessadas, a exemplo do Brasil, culminando em um cenario global de
incerteza. A guerra na Ucrania tem ocasionado a alta nos precos do petroleo e do gas natural, a
valorizacdo do ddlar e, consequentemente, 0 aumento na pressao inflacionaria, dificultando a
retomada econémica brasileira, 0 que pode impactar negativamente no pagamento dos Direitos
Creditorios e/ou na amortizacdo e/ou resgate dos Ativos Financeiros.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior & Meta de Remuneracéo.
Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo podem apresentar taxas pré-fixadas ou pés-
fixadas. Assim, € possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos
Financeiros e a meta de remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, conforme o
caso. Uma vez que o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas decorre, além do pagamento
dos Direitos Creditdrios, do pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de
remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, conforme especificado no respectivo
Apéndice. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a remuneracdo das suas Cotas afetada
negativamente. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Controladoria, 0
Agente de Cobranca e eventuais terceiros contratados pelo Fundo ndo prometem ou asseguram
qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacéo de Precos dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Creditdrios podera ser investida nos Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo estéo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes nas politicas de
credito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores ou
contrapartes, bem como em razéo de alteragbes na regulamentacdo sobre a precificagdo dos
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos
Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua emisséo ou contabilizacao inicial.
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Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica 0s seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditorios, o Fundo depende do pagamento dos Direitos Creditdrios para realizar a
amortizacdo e o resgate das Cotas, conforme o caso. A solvéncia dos Devedores dos Direitos
Creditdrios pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditorios, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Crédito

Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo e/ou o resgate das Cotas, conforme o caso, decorrem do pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de amortizacao e/ou das Cotas, se 0s resultados e o valor total
da carteira do Fundo assim permitirem. Ap6s o0 recebimento desses recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos,
0 Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Agente de Controladoria, do Agente de Cobranca ou
de quaisquer terceiros contratados pelo Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
FGC. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Controladoria, 0 Agente de
Cobranca e eventuais terceiros contratados pelo Fundo ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento do resgate
das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Insuficiéncia de Garantias. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios por parte dos
Devedores, o Fundo tera que iniciar o procedimento de execucdo das garantias constituidas no

ambito das Notas Comerciais. Ndo ha como assegurar que as garantias, quando executadas, serdo
suficientes para recuperar o valor necessario para amortizar integralmente as Notas Comerciais, 0
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que poderd prejudicar o cumprimento, pelo Fundo, de suas obrigacfes definidas neste
Regulamento.

Risco de N&o Ter as Garantias Atreladas aos Direitos Creditorios Constituidas. No caso de
inadimplemento dos Direitos Creditorios por parte dos Devedores, o lastro dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo deverd iniciar os procedimentos de constitui¢do das garantias no ambito das
Notas Comerciais. Ndo ha como assegurar que as garantias, no caso de inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios por parte dos Devedores, serdo possiveis de constituicdo conforme prevista nos
instrumentos de promessa de alienacao fiduciaria de veiculos e que serdo suficientes para recuperar
o0 valor necessario para amortizar integralmente as Notas Comerciais, 0 que podera prejudicar o
cumprimento, pelo Fundo, de suas obrigacdes definidas neste Regulamento. Cabe ressaltar que 0s
Devedores deverdo cooperar com as informacfes necessarias para tal constituicdo de garantia, o
qual podera prejudicar também a sua efetiva constituicao.

Risco de Nao Constituicdo das Garantais: a alienacdo fiduciaria sobre os veiculos ndo estara
perfeitamente consumada na data de celebragdo dos instrumentos de promessa de alienacdo
fiduciaria de veiculos e dependera da assinatura de termo de alienacéo fiduciaria para tanto. Nesse
sentido, apesar de prevista a necessidade da celebracdo do respectivo termo de alienacéo fiduciaria,
sua demora podera acarretar um periodo em que as Notas Comerciais poderdo estar com a
formalizacdo da garantia prejudicada, o que podera impactar a excussdo da referida garantia e,
consequentemente, prejudicar o cumprimento, pelo Fundo, de suas obrigacGes definidas neste
Regulamento.

Risco de Modificacdo das Condi¢bes das Notas Comerciais por Decisdo Judicial: os Direitos
Creditdrios sdo decorrentes de Notas Comerciais que podem eventualmente ter suas condi¢Bes
guestionadas em juizo pelos seus respectivos Devedores. Nao pode ser afastada a possibilidade de
os Devedores lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos Creditérios
podem ter seus valores reduzidos ou até ser anulados em decisdo judicial, o que afetaria
negativamente o Patrimdnio Liquido do Fundo.

Risco relacionado ao Vencimento Antecipado das Notas Comerciais: As Notas Comerciais

vencerdo antecipadamente na ocorréncia de determinadas hipdteses descritas nos referidos
instrumentos. A ocorréncia desses eventos mencionados acarretara o pré-pagamento total das Notas
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Comerciais, podendo gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo obtencdo do retorno
integralmente esperado para o investimento realizado, o que poderé prejudicar o cumprimento, pelo
Fundo, de suas obrigacdes definidas neste Regulamento.

Risco Decorrente de Vicio na Formalizacdo do Empréstimo e/ou de Fraude: os documentos
relativos aos Direitos Creditorios podem apresentar vicios questionaveis judicialmente, inclusive,
mas ndo exclusivamente, vicios decorrentes de sua formalizacdo, por exemplo, vicios de
verificagdo da capacidade do Devedor, bem como da veracidade e regularidade do seu
consentimento, aceitagdo ou assinatura. Nesses casos, pode ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios pelos Devedores ou, ainda, pode ser
proferida decisdo judicial desfavoravel, podendo o Fundo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento dos recursos.

Risco de concentracdo de devedor e dos Créditos Imobilidrios Os Direitos Creditorios sao
concentrados em pessoas juridicas do Grupo Saga, na qualidade de emitente das Notas Comerciais.
A auséncia de diversificagdo de Devedores pode trazer riscos para os Cotistas e provocar um efeito
adverso a estes, uma vez que qualquer alteracdo na condicdo de Devedores pode prejudicar o
pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios.

Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio
Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios poderd ser aplicada nos Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo poderdo ndo vir a ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Patrimdnio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e
negociacéo atipica nos mercados de atuacéo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, hip6tese em que 0s
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o
Fundo ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.

101

Confidencial | Compartilhamento Interno



Docusign Envelope ID: 5FAA735C-699D-4161-9793-F858ED7AD961

Risco de Liquidez

Mercado Secundario para Negociacéo dos Direitos Creditdrios. Nao existe, no Brasil, mercado
secundario ativo para a negociagdo dos Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo,
seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios pelo Fundo, poderd ndo haver compradores ou 0
preco de negociacao podera causar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Creditorios poderd ser aplicada nos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo poderao vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

Negociacdo das Cotas em Mercado Secundario. O mercado secundario de cotas de fundos de
investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
atualmente, apresenta baixa liquidez. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, do Agente de Controladoria ou do Agente de Cobranca quanto a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por a venda delas.

Risco de decisdo judicial. Os Devedores podem, a qualquer tempo, no @mbito de discussdes
judiciais, alegar matérias que impecam ou prejudiquem a cobranga/execucao das Notas Comerciais
e das respectivas garantias. Tais matérias podem ou ndo serem acatadas pelos respectivos
magistrados, sendo certo que, caso acatadas, pode haver prejuizos em relacdo a cobranca das Notas
Comerciais e das Garantias. Adicionalmente, é possivel, ainda, que outras pessoas possam
questionar a validade dos contratos de garantia ou a sua oponibilidade contra terceiros de boa-fé, o
que pode inviabilizar ou prejudicar a sua execugdo das Notas Comerciais e das garantias, 0 que
podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, afetar negativamente a rentabilidade
de seu patriménio.

Riscos Operacionais

Falhas Operacionais. A cobranca e a liquidacdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do
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Agente de Controladoria, do Agente de Cobranca. O Fundo poderé sofrer perdas patrimoniais, caso
0s procedimentos operacionais descritos neste Regulamento, no Acordo Operacional e no Contrato
de Cobranca, bem como em outros documentos, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo.

Risco de Bloqueio da Conta de Cobrancga do Fundo ou da Conta de Movimentacao do Fundo: os
recursos provenientes do Fundo serdo direcionados para a Conta de Cobranca e para a Conta
Movimento. Em caso de intervencdo ou liquidagéo extrajudicial das instituicdes financeiras onde
a Conta de Cobranga e a Conta Movimento sdo mantidas, os fundos nelas depositados poderao ser
bloqueados e recuperados pelo Fundo somente através de uma ordem judicial, o que afetaria seu
retorno e poderia causar perda de parte de seus ativos.

Troca de Informacdes. Dada a complexidade operacional propria das operacdes do Fundo, ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
esse risco venha a se materializar, a cobranca e a liquidagdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, podera ser afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrup¢éo dos Prestadores de Servigcos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o Administrador,
0 Gestor, o Custodiante, o0 Agente de Controladoria e o Agente de Cobranca. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrup¢do, nos servigos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderé afetar o regular
funcionamento do Fundo.

Majoracédo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo seja substituido, poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade das Cotas.

Guarda da Documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua responsabilidade, pode contratar

terceiros para realizar a guarda eletronica dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditorios. A terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificagdo da constituicdo e da
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performance dos Direitos Creditorios, inclusive, no &mbito da cobranca extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditorios inadimplidos.

Documentos Comprobatdrios em Formato Eletrénico. Os Documentos Comprobatorios serdo
formalizados eletronicamente e recebidos e guardados pelo Custodiante em formato eletronico.
Falhas operacionais nos sistemas de transmissdo e armazenamento dos Documentos
Comprobatorios em formato eletrdnico poderéo dificultar ou inviabilizar o recebimento ou 0 acesso
a tais documentos. Nessa hipotese, a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos
Creditdrios, bem como o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da sua
titularidade, poderdo ser prejudicados.

Falhas na Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade poderdo ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em
desacordo com o presente Regulamento, o0 que, por sua vez, geraria perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo somente podera adquirir os Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo do atendimento aos Critérios
de Elegibilidade € feita previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe. Caso, ap0s a
respectiva Data de Aquisicdo, os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo deixem, por qualquer
motivo, de atender a qualquer dos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida sera tomada pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Agente de Controladoria ou pelo Agente de
Cobranca em relacdo aos referidos Direitos Creditdrios, que permanecerdo na carteira do Fundo.
Né&o é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade continuardo sendo atendidos ap6s a
aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo dos Critérios de Elegibilidade nédo
constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditorios. Os recursos para o
pagamento do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual

esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Liquidacdo do Fundo e da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidacdo da Classe e, por conseguinte, do Fundo, conforme previsto no presente
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Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir
reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada, até entdo, pelo Fundo.
Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe e, por consequéncia, do Fundo, poderd ndo haver
recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento das
Cotas ficaria condicionado, de acordo com a deliberacdo da Assembleia de Cotistas, (i) ao
vencimento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;
(ii) & alienacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco
praticado pode causar perda aos Cotistas; ou (iii) ao resgate das Cotas por meio da dacdo em
pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros.

Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das Cotas, 0 Administrador devera convocar a Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre, entre outras opc@es, a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos.

Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Direitos
Creditdrios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade para fazer frente a Alocagédo
Minima de Investimento. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencédo dos fluxos de
originacao e aquisicao dos Direitos Creditdrios. Nao ha garantia, ainda, de que o Fundo conseguira
manter o patrimonio liquido minimo, nos termos da Resolucdo CVM 175, sendo certo que, em caso
de inobservancia do patriménio liquido minimo, a CVM poderéa determinar a liquidacdo do Fundo.

Risco da Subordinacéo de Cotas

Risco Decorrente da Subordinacéo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores para Efeitos de
Amortizacgao e Resgate: Os titulares das Cotas Subordinadas devem levar em consideracao que tais
Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo e resgate. As amortizagdes e
resgates das Cotas Subordinadas estdo condicionadas ainda a existéncia de disponibilidades do
Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza das Cotas € 0 risco a elas inerente, bem
como aos Ativos Financeiros, o Administrador, o Gestor e suas respectivas Partes Relacionadas,
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encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagfes e/ou 0 resgate das Cotas
Subordinadas ocorrerdo, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso nao ocorram.

Risco de Originacéo

Originacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis. A existéncia do Fundo estd condicionada a
originacdo e ao interesse dos Devedores em contratar empréstimos que atendam aos Critérios de
Elegibilidade. Na hipdtese de, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo se limitando a, questdes
legais, regulatérios ou macroeconémicas, ndo existirem Direitos Creditérios Elegiveis para a
aquisicdo pelo Fundo, a Alocacdo Minima de Investimento poderda ser desenquadrada. O
desenquadramento da Alocacdo Minima de Investimento poderé levar a liquidacdo do Fundo.

Outros Riscos

Precificacdo dos Ativos. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados
de acordo com os critérios e 0s procedimentos estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em
reducdo do valor das Cotas.

Risco de N&o obter um Tratamento Fiscal mais Benéfico: o Gestor devera envidar seus melhores
esforcos para que o tratamento fiscal aplicavel aos fundos de longo prazo seja aplicado ao Fundo e
ao Cotista. Entretanto, em virtude de eventos fora do controle do Gestor é possivel que o Fundo e
o Cotista ndo desfrutem de tratamento fiscal mais benéfico, atribuido aos fundos de longo prazo.
Essa situacdo pode levar a um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento
nas Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util,
conforme o disposto neste Regulamento. A meta de remuneragéo das Cotas Seniores néo representa
nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneragdo aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio
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suficiente para a valorizagdo das Cotas, a remuneracéo dos Cotistas podera ser inferior a meta de
remuneracdo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas devem ser exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado, proporcionalmente a quantidade
de Cotas por cada um deles detidas. Portanto, os Cotistas néo terdo qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

RestricOes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria
podem afetar adversamente a originacdo e a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o comportamento
dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢oes, tanto o
fluxo de originacdo como o fluxo de pagamento dos Diretos Creditérios podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Risco de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Em que pese haja a contratacdo do
Agente de Cobranca para realizar a cobranca de eventuais Direitos Creditorios inadimplidos, ndo
ha garantia de que o crédito sera efetivamente recuperado, seja por falhas na prestacdo de servico
do Agente de Cobranga ou por insolvéncia dos Devedores. Ainda, em algumas hipoteses, sera
necessario judicializar a cobranca, o que podera torna-la onerosa ao Fundo. Nessas hipéteses, o
Fundo poderd sofrer prejuizos, o que poderd impactar a rentabilidade das Cotas e,
consequentemente, os Cotistas.

Alteracdo da Legislagdo Aplicavel ao Fundo. A legislacgdo aplicavel ao Fundo e aos investimentos
por ele realizados esta sujeita a alteracdes. Tais alteracbes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, tais como foram os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia
da COVID-19. A publicacdo de novas leis ou uma nova interpretacdo das leis vigentes podera
impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteracOes das politicas monetéria e cambial. Tais eventos poderéo impactar, de maneira adversa,
o valor das Cotas, bem como as condi¢des para o resgate das Cotas.
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Risco de Conflito de Interesses. A originadora dos Direitos Creditorios foi contratada para atuar
como Agente de Cobranca Extraordinaria da Classe. Assim, € possivel que venha a existir conflito
de interesses no exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditorios. Esse potencial
conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditorios
inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos ao patrimonio da Classe e na
rentabilidade das Cotas.

Risco de Governanca. As deliberacdes de determinadas matérias sdo aprovadas com quérum
minimo ou qualificado, conforme definido neste Anexo Descritivo. O titular de pequena quantidade
de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel.
Ainda, é possivel que o Cotista ndo possa votar em determinadas matérias, conforme disposto no
artigo 78 da Resolugdo CVM 175.

Risco de Nao Colocacéo ou Colocacdo Parcial das Cotas. A aprovacdo da colocacdo das Cotas
poderd autorizar a subscricdo parcial das Cotas representativas do patrimonio da Classe,
estipulando um montante minimo para subscri¢do de Cotas, com o correspondente cancelamento
das Cotas ndo colocadas. Caso a distribuicdo se dé por meio de oferta publica e ndo seja atingido
0 montante minimo para subscri¢do de Cotas, referida oferta publica de distribuicdo de Cotas sera
cancelada. Caso haja integralizacdo e a oferta seja cancelada, fica a Administradora obrigado a
ratear entre os subscritores que tiverem integralizado suas Cotas, na proporcao das Cotas subscritas
e integralizadas, os recursos financeiros captados pelo Fundo acrescido dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplica¢bes do Fundo no periodo.

Risco referente & emissdo e assinatura dos Documentos: As Notas Comerciais serdo emitidas e
subscritas em meio eletrdnico, que ndo gozard obrigatoriamente da presuncdo de autenticidade
garantida aos documentos que sao certificados pela ICP-Brasil. Nesse sentido, ndo havera
certificado de comprovacéo de assinaturas pelas Partes respectivas e, portanto, ndo sera possivel
reclamar dos Devedores a devolucdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios em razdo de
prejuizos relacionados a questionamentos relativos a invalidade das Notas Comerciais, em razdo
da assinatura eletrébnica em ambiente virtual.
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Risco de Auséncia de Andlise Prévia dos Documentos do Fundo e da Classe pela CVM e pela
ANBIMA. A dispensa de anélise prévia dos documentos do Fundo e da Classe pode resultar em
informacdes incompletas, inadequadas ou que ndo atendam totalmente aos padrdes exigidos pela
CVM e pela ANBIMA, aumentando o risco de os investidores ndo terem uma compreensdo dos
termos e condic¢des do Fundo e da Classe. Ainda, a auséncia de revisdo detalhada por parte da CVM
e da ANBIMA pode implicar na falta de uma avalia¢éo rigorosa dos riscos associados as ofertas
de cotas, 0 que poderia prejudicar a capacidade dos investidores de tomar decisfes informadas e
aumentar a exposicdo a possiveis eventos adversos.

Risco Reputacional Relacionado a Processo Trabalhista As Devedoras estdo envolvidas em uma
acao reclamatoria trabalhista proposta por funcionarios que alegam mas condi¢des de trabalho.
Embora o Fundo ndo tenha responsabilidade direta sobre o caso, eventuais repercussdes dessa agéo
podem impactar negativamente sua reputacdo, influenciando a percepcdo do mercado e dos
investidores.

OS INVESTIMENTOS FEITOS NO FUNDO NAO TEM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE, DO AGENTE DE CONTROLADORIA, DO
GESTOR, DO AGENTE DE COBRANCA, DOS AGENTES DE CONTAS VINCULADAS,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO (FGC).

13. ADMINISTRACAO E GESTAO DA CLASSE E REMUNERACAO DOS
PRESTADORES DE SERVICO

13.1. A administracdo e a gestdo da carteira da Classe seréo realizadas pelo Administrador
e pelo Gestor, respectivamente, cujas atribuicdes, poderes e restrigdes estdo descritos no Capitulo
8 do Regulamento. O Administrador e o Gestor, observadas as limitacOes estabelecidas neste
Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao e gestdo da Classe
e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros que integrem
a Carteira da Classe.

13.2. Verificacdo dos Documentos Comprobatorios pelo Gestor. A verificacdo dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios sera realizada pelo Gestor, ou empresa por
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ele contratada na forma do 84° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, de
forma trimestral, de forma integral e individualizada, na Data de Aquisi¢do, por meio da verificacéo
dos Documentos Comprobatdrios, conforme procedimento descrito no Anexo IV. Em adicdo a
verificacdo dos Documentos Comprobatorios conforme a metodologia disposta acima, o
Custodiante verificard, de maneira integral, os Direitos Creditorios Inadimplidos e os substituidos
no respectivo trimestre. O Gestor e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela autenticidade dos
Documentos Comprobatérios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades e/ou inconsisténcias.

13.2.1. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe Unica, desde que o
referido terceiro ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo de
servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo dos Documentos Comprobatorios.

13.2.2. Quando da publicacdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27, inciso
V, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175/22, caso o somatério dos valores de face dos
Direitos Creditorios em relacdo aos quais sejam verificadas irregularidades e/ou inconsisténcias,
na verificacdo realizada nos termos do item 13.2 acima, no Dia Util anterior & data-base do
respectivo demonstrativo trimestral, o Gestor devera comunicar o Administrador para que este
prontamente convoque a Assembleia Especial para deliberar sobre as providéncias a serem
tomadas.

13.4. Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo. Pelos servicos de administracdo, custddia,
controladoria, gestdo e escrituracéo, serdo devidos ao Administrador e ao Gestor, conforme o caso,
o valor correspondente a 0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo (“Taxa Global de Remuneragdo™), provisionados diariamente a razdo de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) em cada dia til, pagaveis mensalmente, devida a primeira
no ultimo dia atil do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas do Fundo e as demais
no Gltimo dia Gtil dos meses subsequentes. A taxa prevista neste item tera o piso mensal de R$
24.500,00 (vinte e quatro mil e quinhentos reais).
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13.4.1. Serd acrescido a remuneragdo do Administrador, para a participacdo e
implementacdo das decisfes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, o valor
equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades.

13.4.2. Pela prestacdo dos servicos de verificagdo, trimestral da existéncia, da integridade
dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo, serd devido pela Classe ao Custodiante o montante fixo de R$
5.000,00 (cinco mil reais) trimestralmente sendo a cobranga iniciada caso seja realizada pelo
Custodiante uma checagem em uma volumetria a partir de 30 (trinta) Direitos Credit6rios no
ambito do Fundo.

13.5. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, no dltimo Dia Util do més da
prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. Os valores expressos em reais
dispostos no item 13.4 acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data
de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao positiva
do indice Geral de Precos - Mercado — IGP-M, divulgado pela FGV ou, na sua falta, pelo indice
que vier a substitui-lo.

13.5.1. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

13.5.2. Adicionalmente, a titulo de taxa de implantacdo, sera devido ao Administrador o
valor de R$ 28.500,00 (vinte e oito mil e quinhentos reais), devidos em uma parcela, na data de
primeira integralizacéo de Cotas.

13.6. Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestdo que estd prevista dentro da Taxa Global de
Remuneragéo sera provisionado diariamente a raz&o de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) em cada dia util, pagaveis mensalmente, devida a primeira no ultimo dia util do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de cotas do Fundo e as demais no ultimo dia Gtil dos meses
subsequentes. .
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13.6.1. A Taxa de Gest4o serd paga mensalmente, até o tltimo Dia Util do més da prestacio
dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. Os valores expressos em reais dispostos
no item 13.6 acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio
das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva do
indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) divulgado pela Fundagio Getllio Vargas (FGV) ou,
na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

13.6.2. O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestao.

13.7. Serdo acrescidos mensalmente as remuneracGes da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Gestdo descritas neste Regulamento os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e
IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento.

13.8. N&o estdo incluidas na Taxa de Administracdo ema Taxa de Gestdo as despesas com
viagens, estadias, transporte e publicacdo necessarias ao exercicio da funcdo de Gestdo e
administracdo do Fundo.

13.9. Taxa Maxima de Custddia. Os servigos de custddia qualificada dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros do Fundo e/ou da Classe Unica serdo exercidos pelo Custodiante,
pelos quais fara jus a parcela da Taxa de Administracdo, conforme o previsto neste Anexo
Descritivo e no respectivo contrato de custodia, firmado entre o Custodiante, o Agente de
Controladoria e 0 Administrador.

13.10. Taxa Méxima de Controladoria. Os servigos de controladoria e precificacdo de
ativos do Fundo e/ou da Classe Unica serdo exercidos pelo Agente de Controladoria, pelos quais
fard jus a parcela da Taxa de Administracdo, conforme o previsto neste Anexo Descritivo e no
respectivo contrato de custddia, firmado entre o Custodiante, o Agente de Controladoria e o
Administrador.

13.11. Taxa de Performance. N&o sera cobrada dos Cotistas qualquer taxa de performance.
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13.12. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida
pelo Administrador.

13.13. Tendo em vista que a Classe ndo conta com distribuidores das Cotas que atuem de
forma continua, o Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que sejam
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos das respectivas ofertas, conforme a Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
e alteracOes posteriores.

14, ENCARGOS DA CLASSE

14.1. S&0 os encargos previstos no Capitulo 9 da parte geral do Regulamento, bem como
as seguintes despesas:

(1) taxas, impostos ou contribui¢bes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obriga¢es do Fundo;

(i)  taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(iii)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociacao;

(iv)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(V) despesas com subcontratacdo dos servigos mencionados no item 13.2 e subitens;

(vi)  despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca;

(vii)  despesas incorridas em razdo da cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos; e

(viii) despesas com o registro de Direitos Creditorios em Entidades Registradoras.
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15. DIVULGACAO DE INFORMACOES

15.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado enviado
aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for
0 caso, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do
Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter
conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve

ser (i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

15.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes
que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de fatos relevantes os
especificados no artigo 10.2 da parte geral do Regulamento.

15.1.2. A divulgacdo das informag@es previstas no item 15.1.1 deve ser feita por meio de
publicacdo na pagina do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores,
por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, comunicacao
as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociacgdo e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias do Administrador e do Gestor.

15.1.3. O Administrador deve fazer as publica¢Ges previstas neste Anexo Descritivo sempre
na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanca deve ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informac6es correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgagéo sera feita sempre no mesmo
periodico e qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os
documentos e informacdes correspondentes serem remetidos & CVM, na mesma data de sua
divulgacdo. Tal divulgagéo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgagdo das
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informacdes do Fundo e qualquer alteracdo deveré ser precedida de aviso aos Cotistas.

15.2. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Anexo Descritivo e/ou no Regulamento, a divulgacdo das informacgdes periddicas ou eventuais
previstas neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicacéo na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores e por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar de ato
ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no item 15.1 deste Anexo Descritivo.
Qualquer mudanca com relacéo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

15.3. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio
eletronico, desde que obedecidos os procedimentos estabelecidos na Clausula 6.15 e seguintes da
parte geral do Regulamento, que trata da consulta aos cotistas. Adicionalmente, o Administrador
se compromete em fazer com que tal procedimento seja passivel de verificagdo e em armazenar
todas as manifestaces dos cotistas, nos termos do paragrafo 3?2 do art. 12 da Resolu¢do CVM 175.

15.4. Néo havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

15.5. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco fisico ou
eletrdnico ao Administrador, o Administrador ficard exonerada do dever de enviar as informac6es
previstas na Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorrecdo no endere¢o informado.

16. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

16.1. Escrituracdo Contabil e DemonstracGes Contabeis. A Classe tera escrituracdo
contabil préopria. As demonstragBes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstrac6es financeiras gerais do Fundo
e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as disposi¢Oes dos artigos 66 e
seguintes da Resolugdo CVM 175/22.

16.2. As demonstracdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicOes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de
cada relatorio de auditoria os seguintes itens:
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Q) opinido se as demonstracdes contébeis examinadas refletem adequadamente a posicdo
financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i)  demonstragdes contabeis da Classe, contendo a demonstracéo do resultado do exercicio, 0
balanco patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patrimonio Liquido, demonstracéo do
fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(i) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes financeiras.

16.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano e seguiré o
exercicio social do Fundo, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

16.4. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacao das demonstracdes contabeis e 0s
critérios contébeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragcdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas da Classe, serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.
Informacdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo encontram-se
disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no website
“www.oliveiratrust.com.br”. Qualquer alteracdo na empresa de auditoria contratada sera
comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas
paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para

negociacéo.

17. DISPOSICOES DIVERSAS

17.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletrénico (e-
mail) como uma forma de comunicacdo valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.
17.2. Fica eleito o foro central da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, como

competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Anexo Descritivo e/ou
dele derivado, inclusive quanto a questbes relacionadas a existéncia, validade, eficacia,
cumprimento deste Anexo Descritivo, ou a sua interpretacdo ou implementacdo, envolvendo
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quaisquer Cotistas, 0 Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servi¢os do Fundo,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Rio de Janeiro, 25 de fevereiro de 2025.

DocuSigned by:

Lucas Azevedo Zaluar M;

wwwww

SFTAS692CTOD486 o

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., na qualidade de Administrador do SAGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

DocuSigned by:

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., na qualidade de Gestor do SAGA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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ANEXO |
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DO

SAGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO
PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA
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APENDICE DA [[¢]? ([s]) SERIE DA SUBSCLASSE DE COTAS SENIORES DO SAGA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [e]? ([*]) Série da subclasse de Cotas Seniores da classe Unica do SAGA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo
(o “Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores RS [*] ([*])

Quantidade de Cotas Seniores: [*] ([*]) cotas

Valor Unitario de Emisséo: RS [*] ([*])

Forma de Integralizagéo: [a vista, na data de subscricdo] [/mediante chamadas de

capital realizadas pelo Gestor, na forma e conforme o0s
prazos definidos no boletim de subscricdo das Cotas

Seniores]

Prazo para Distribuicéo: [*] ([*]) dias

Montante Minimo para RS [] ([*]D

Colocacao:

Tipo de oferta: [Oferta publica sob o rito de registro automatico, nos moldes
da Resolugéo CVM 160/22].

Regime de Distribuicao: [*]

Prazo de Duracdo e Data de [<1(*D

Resgate:

119

Confidencial | Compartilhamento Interno



Docusign Envelope ID: 5FAA735C-699D-4161-9793-F858ED7AD961

[Sobretaxa
Sénior]{ou}[Percentual Sénior]:

Meta de Remuneracéo:

Datas de Pagamento:

Registro e Negociacdo das Cotas
Seniores da 12 Série:

Confidencial | Compartilhamento Interno

[*]1% ([*] por cento)

as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacio de Cotas até a
Data de Resgate das Cotas Seniores. A Meta de
Remuneracdo serd determinada por meio da apropriacao
diéria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da
Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior.

As seguintes datas:

o [[l-VI-VI-1]
o [[V-VI-Nl
o [[V-VI-Nl
o [[VVI1]
o [[*VIVI-1]
o [[VI-VI-1

As Cotas Seniores da 1% Série serdo depositadas para
(i) distribuicdo ~ primaria  por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada e as Cotas Seniores depositadas
eletronicamente na B3; e (ii) negociacdo secundéaria por
meio do FUNDQOS21, sendo a distribuicdo e as negociagdes
liquidadas e as Cotas Seniores depositadas eletronicamente
pela B3. As Cotas Seniores estardo sujeitas as restri¢oes de
negociacdo previstas no artigo 86, inciso Il, da Resolugédo
CVM 160/22 e demais disposi¢des aplicaveis.
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ANEXO 11
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DO SAGA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO —
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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APENDICE DA [[¢]? ([¢]) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA DO
SAGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO
PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A subclasse de Cotas Subordinadas da classe Unica do SAGA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), tera as
seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas RS [<]1 (D
Subordinadas:

Quantidade de Cotas [*] ([*]) cotas
Subordinadas:

Valor Unitario de Emissao: RS [] ([*]D
Forma de Integralizacdo: [a vista, na data de subscricdo] [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas
datas definidas abaixo: [*]]

Tipo de colocacao: [Colocacdo privada].
Sobretaxa Subordinada: [*1% ([*] por cento)
Meta de Remuneragéo: As Cotas Subordinadas serdo valoradas diariamente, a partir

do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacio de Cotas até
a Data de Resgate das Cotas Subordinadas. A Meta de
Remuneracdo serd determinada por meio da apropriacao
diéria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da
Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Subordinadas.

Data de Pagamento [*]
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Prazo de Duracéo e Data de [1(D
Resgate:
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ANEXO 111

PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA POLITICA DE COBRANCA

1.1. Cada emitente devedora da Nota Comercial adquirida pelo Fundo tomara ciéncia por
meio da assinatura das respectivas Notas Comerciais que os pagamentos dos Direitos
Creditorios deverao ser realizados diretamente na Conta do Fundo e/ou Conta de Cobranca

do Fundo, conforme o caso.

1.2. A forma de cobranca dos Direitos Creditérios eventualmente inadimplidos sera
aprovada em Assembleia Geral, podendo envolver a contratagdo de escritorios de advocacia
aprovados pelos Cotistas, que conduzirdo a negocia¢ao junto a emitente da Nota Comercial

no ambito do processo de cobranga, em beneficio do Fundo.

1.2.1. Os escritérios de advocacia conduzirdo as acdes judiciais e/ou extrajudiciais
relacionadas a cobranca dos Direitos Creditorios em linha com a estratégia aprovada
pelos Cotistas, e avaliarao as medidas que poderao ser adotadas a fim de preservar os

interesses do Fundo, inclusive no que diz a renegociacao dos Direitos Creditorios.

1.3. Os escritorios de advocacia porventura responsdveis pela cobranca dos Direitos
Creditorios deverdo fornecer ao Fundo relatérios de acompanhamento mensais. O Fundo
poder4, ainda, a qualquer tempo solicitar informacdes sobre as acdes e processos

relacionados aos Direitos Creditorios aos escritdrios de advocacia por eles responsaveis.

1.4. Todos os custos e despesas que venham a ser devidos para salvaguarda dos direitos e
prerrogativas do Fundo em relagdo aos Direitos Creditorios, com a cobranga judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditérios, incluindo honorarios advocaticios, periciais, taxas,
custas e emolumentos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndao estando a
Administradora, a Gestora ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios. A
Administradora, a Gestora ¢ o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros

encargos relacionados aos procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios.
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1.4.1. Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para iniciar os procedimentos
de cobranca judiciais e/ou extrajudiciais referentes aos Direitos Creditdrios, a
Administradora devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as medidas a

serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

1.4.2. Fica desde ja estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida, conforme o caso, pelo Fundo antes (i) do recebimento integral pelo Fundo
do adiantamento dos valores a que se refere o caput deste Artigo; e (i1) da assungdo,
pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de
eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, inclusive no caso de os
Cotistas nao aportarem os recursos suficientes para tanto na forma deste Anexo Ill e

deste Regulamento.
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ANEXO IV

MODELO DE TERMO DE EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
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ANEXO V

MODELO DE CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE VEICULOS
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