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OBJETIVO DO FUNDO

0 HEDGE CREDITO AGRO FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS tem por objeto proporcionar a seus cotistas a
rentabilidade de suas cotas no longo prazo, conforme sua politica de investimentos, preponderantemente pelo
investimento em Certificados de Recebiveis Agricolas (CRA), Cédula do Produtor Rural (CPR) e CDA/WA.

INFORMACOES GERAIS

INiCIO DAS ATIVIDADES
Abril de 2022

R$ 15,23

ADMINISTRADORA
Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda.

GESTORA

R$ 1 00,8 1 Hedge Alternative Investments Ltda.

TAXA DE ADMINISTRACAO (inclui Gestao)
1,20% ao ano sobre PL

R$ 1 00,85 TAXA DE PERFORMANCE

N&o ha

OFERTAS CONCLUIDAS

R$ 1 00 83 Trés emissoes de cotas realizadas
V 4

CODIGO DE NEGOCIACAO
HCRA11

R$ 68,00 [
R$ 41,8 mi

1 Rating

1 .003,273 Séniores (12 Série) - brA+(sf) Estavel - Austin Ratings

Séniores (32 Série) - brA+(sf) Estavel - Austin Ratings

Séniores (42 Série) - brA+(sf) Estavel - Austin Ratings
FACA PARTE DO NOSSO MAILING
Cadastre-se |
VAN Cadastre-se para receber por e-mail informacdes do Fundo como relatérios gerenciais, fatos

relevantes e outras publicacdes.

PUBLICO ALVO
Investidores qualificados

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentarios, criticas e sugestdes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

'Quantidade consolidada. O fundo é composto por 721.100 cotas seniores e 282.173 cotas subordinadas.

Fonte: Hedge. Data base: janeiro-25.

Relatdrio Gerencial Hedge Crédito Agro Fiagro Direitos Creditdrios 3


mailto:ri@hedgeinvest.com.br
https://www.hedgeinvest.com.br/#mailing
https://www.hedgeinvest.com.br/#mailing
https://www.hedgeinvest.com.br/#mailing
https://www.hedgeinvest.com.br/#mailing

hedge. JANEIRO DE 2025 |

INVESTMENTS

PALAVRA DA GESTORA
CENARIO MACRO E POLITICO

0 ano de 2025 se iniciou com um viés bastante negativo dos analistas em relacdo aos principais precos de
mercado. Depois de um dezembro extremamente nervoso e volatil, em que assistimos aos juros prefixados
negociar a mais de 15% ao ano e as NTN-B, em alguns vértices baterem niveis ao redor de IPCA + 8%, como por
exemplo a NTN-B 2029, o mercado tentou procurar um ponto para acomodacao. Cabe lembrar que o Banco
Central do Brasil teve que injetar U$ 32,5 bilhdes no mercado em 2024, sendo U$ 21,5 bilhdes em venda de
moeda a vista, o maior volume desde a adocado do regime de cambio flutuante em 1999 e U$ 11 bilhdes em
leildes com compromisso de recompra. Mesmo assim, a desvalorizacdo do real ficou em 27,34% em 2024, a
maior alta desde 2020, ficando atras apenas da desvalorizacao do peso argentino que foi 27,53%.

0 fluxo cambial de 2024 ficou negativo em U$ 15,9 bilhdes, o terceiro maior da histéria, perdendo apenas para
0s U$ 44,7 bilhdes de 2019 e os U$ 27,92 bilhdes de 2020. Assistimos ao fluxo financeiro (investimentos
estrangeiros diretos e em carteira, remessas de lucros e juros) ficar negativo em U$ 84,39 bilhdes. Sé na B3, a
saida de recursos foi de R$ 32,1 bilhGes no mercado secundario, o maior valor desde 2020. As nossas reservas
cafram 8,49%, saindo de U$ 363 hilhdes para U$ 332,3 hilhdes. O saldo da balanca comercial caiu 24,6% em
relacdo a 2023, para U$ 74,6 bilhdes, ainda assim, o segundo melhor resultado da histéria.

No inicio de janeiro, o quadro ainda era preocupante no campo externo, com as ameacas de Trump de aumentar
tarifas, que foram confirmadas em 31/01, embora sé entrem em vigor daqui a alguns meses. Com tudo isso,
as expectativas no mercado eram de que o ddlar ficaria acima de R$ 6,00 e os juros teriam que subir muito
além dos 14,25% j& contratados para a reunido do Comité de Politica Monetéria (COPOM) em marco, apos a
confirmacao da alta de 100 bps na Selic pela reunido do COPOM de 29/01.

Os primeiros dias de janeiro trouxeram de volta ao noticiario a utilizacdo do termo “dominéancia fiscal”, quando
as contas publicas ficam insustentaveis, limitando a capacidade do Banco Central de controlar a inflacao, e
passa a existir desconfianca sobre a capacidade do governo de honrar seus compromissos. Qualquer
semelhanca com a situacao pré-impeachment da ex-presidente Dilma Roussef ndo é mera coincidéncia. No
entanto, a esperada acomodacéo veio, e o mercado corrigiu ao longo do més alguns dos exageros de 2024. Até
porque alguns analistas j& comecaram, na Ultima semana de janeiro, a apontar o risco de forte desaceleracao
econdmica para o final de 2025.

No campo do resultado fiscal do governo, finalizamos o ano dentro da meta. Na verdade, o déficit fiscal em
2024 foi de R$ 43 bilhdes, ou 0,36% do PIB. Porém, ao excluir os gastos com o socorro ao Rio Grande do Sul e
outras despesas extraordinarias, o déficit cai para 0,09% do PIB, ou R$ 11 bilhdes, portanto, dentro da meta que
era entre queda de 0,25% e 0% do PIB, ou até R$ 28,8 bilhdes. Com esses malabarismos fiscais, conseguiu-se
gue a despesa total do governo terminasse o ano em R$ 2,089 trilhdes, que era o compromisso do Ministério
da Fazenda. Para contextualizar, o déficit priméario em 2023 havia sido de R$ 230,5 bilhdes, ou 2,12% do PIB.

A arrecadacao terminou o ano de 2024 em R$ 2,65 trilhdes, alta de 9,62%, nUmeros muito bons, apesar de
outros nimeros terem se mostrado totalmente equivocados, como por exemplo a arrecadacdo de receitas
oriundas de julgamentos do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) que foi de R$ 307 milhdes,
apenas 0,50% da previsdo de R$ 55,6 bilhdes. Outro ponto que temos que destacar é que o governo, no
orcamento de 2024, subestimou as despesas com a Previdéncia Social em R$ 29,9 bilhdes, saindo de
projetados R$ 908,7 bilhdes para R$ 938,5 hilhdes. Esse montante acabou representando uma alta real de
0,1%. Mas, se tirarmos os pagamentos de precatérios que foram antecipados em 2023 (R$ 32,2 bilhdes), e que
deveriam ter sido pagos em 2024, a alta real seria de 3,8%. Em 2023, a alta acabou sendo de 4,30% de acordo
com a Instituicdo Fiscal Independente (IFl), érgdo de monitoramento das contas publicas ligado ao Senado
Federal. O Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC) também estourou a previsao de despesas, saindo de uma
projecdo no orcamento de 2024 de R$ 103,5 bilhdes para um numero final de R$ 111,1 bilhdes, alta de R$ 7,6
bilhdes. A despesa com o BPC, auxilio mensal de um salario-minimo pago a idosos carentes e a pessoas com
deficiéncia de qualquer idade cresceu 14,9% acima da inflacdo em 2024. Se pegarmos a peca orcamentaria
submetida ao Congresso no fim de 2024, e que deve ser votada até o més de marco de 2025, a mesma
subestimativa para as despesas com Previdéncia Social (R$ 20 milhdes) e BPC (R$ 7 bilhGes) estd presente.
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No campo do emprego a perda de 536.000 postos de trabalho em dezembro j&d acende uma luz amarela com
relacdo aos indices muito positivos de 2024, que terminou com a criacao de 1,7 milhdo de empregos com
carteira assinada, um crescimento de 16,5% em relacdo a 2023, melhor resultado desde 2022 quando foram
criados 2 milhdes de empregos formais.

Por fim, em 30/01, o presidente Lula declarou que ndo haverd novas medidas de cunho fiscal e confirmou que,
em marco, enviara ao Congresso o Projeto de Lei que amplia a taxa de isencdo do imposto de renda para R$ 5
mil. A divida bruta do governo geral ficou em R$ 8,98 trilhdes, ou 76,1% do PIB, abaixo do esperado, devido
principalmente ao desmonte de operacdes compromissadas que acabaram nao renovadas pela venda de
reservas internacionais para conter a alta do cambio. Desculpem trazer tantos nidmeros, mas sdo importantes
para nos mostrar que, embora a foto ao final de 2024 nao seja tao ruim do ponto de vista fiscal, quando
analisamos o filme inteiro com projecbes equivocadas e malabarismos de todo o lado, percebemos que o
guadro é ruim.

Analisando os numeros da inddstria de fundos em 2024 vemos que o grande destaque foram os fundos de
infraestrutura, que captaram R$ 109,5 bilhdes no ano, mais do que o dobro dos FlIs, que captaram R$ 44
bilhdes. Os fundos multimercado tiveram resgates de R$ 356,7 bilhdes, mas recuperaram a rentabilidade
durante o segundo semestre de 2024 e devem captar recursos em 2025, depois de trés anos de resgates
liquidos.

Outro ponto de atencao foi o veto do presidente a pontos da reforma tributéria que afetam a industria de fundos
imobilidrios e FIAGROs. Hoje o estoque de investimentos em Flls chega perto de R$ 286 bilhdes e os de FIAGROs
apresentam um patrimonio liquido de R$ 41 bilhdes. Depois de meses de negociacdo com o Congresso e um
acordo que deixava os Flls e FIAGROs como nao contribuintes, o presidente Lula vetou o inciso V do art. 26
justamente que tratava dessa questdo, alegando através da procuradoria geral da Fazenda Nacional que
manter os fundos na posicdo de nao contribuintes seria inconstitucional. O fato € que tanto Flls como FIAGROs
nunca foram contribuintes e, por isso mesmo, ndo existe nenhuma inconstitucionalidade em manté-los assim.
Depois de muita discussao, e a uniao de diversas entidades, acreditamos que esses vetos serao derrubados no
Congresso no inicio de marco.

Para 2025, temos uma grande inclinagao a acreditar que a alta da Selic se encerra na reunido de margo, com o
COPOM consagrando a alta de 100bps prevista ainda em dezembro de 2024 e referendada na reunido de
janeiro de 2025 e, provavelmente, nao deve dar forward guidance para as préximas reunides, alegando que
deve analisar o impacto das altas recentes de juros e o comportamento da politica fiscal do Governo Federal. A
inflacao deve continuar acima da meta, mas os precos de alimentos tendem a cair devido a safra recorde e a
desvalorizacao do ddlar, que ja iniciou 2025 com queda de 5,85% em janeiro, e deve seguir se desvalorizando
em relacdo ao real. Adicionalmente, o bom regime de chuvas nos leva a crer que ndo havera pressao adicional
nos precos da energia, um dos subitens com maior peso no indicador de inflacao.

Nesse cendrio acreditamos que o IFIX recuperard terreno em breve, e as cotacbes atuais representam um
excelente ponto de compra para essa classe de ativos, com carrego positivo de dividendos ao redor de 11% na
média e potencial de valorizacdo real em virtude de vérios fundos estarem negociando com forte desconto em
relacao ao seu valor patrimonial.

Segue abaixo uma tabela com as variacGes dos mercados em dezembro e janeiro, além do acumulado para o
ano:

Variacao dos Indicadores dez/24 jan/25 2025
Ibovespa -4,28% 4,86% 4,86%
IFIX -0,67% -3,07% -3,07%
DI Fut - Jan/26 +148 bps -43 bps -43 bps

Mais uma vez agradecemos a confianca em ndés depositada.

Equipe de Gestao Hedge Investments
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ESTRUTURA DE INVESTIMENTO
CARACTERISTICAS DO FUNDO

0 HCRA11 possui duas classes de cotas distintas, Cotas Seniores de 123, 323, 42 e 52 Séries e Cotas Subordinadas,
gue possuem direitos, condicOes e caracteristicas especiais quanto a ordem de preferéncia no pagamento dos
rendimentos periddicos, no reembolso de seu valor ou no pagamento do saldo de liquidacdo do Fundo.

O Fundo tem prazo de duracado de 5 anos contados do encerramento da 12 (primeira) emissao de cotas, as
cotas Séniores de 32 Série tém prazo de 1 ano contado da data de encerramento da respectiva oferta e as cotas
Séniores de 42 Série tém prazo de 2 anos contado da data de encerramento da respectiva oferta.

As Cotas Seniores possuem prioridade no pagamento de rendimentos, amortizacao e resgate em relacado as
Cotas Subordinadas, e direito a percepcao de rentabilidade prioritdria em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o Benchmark, equivalente a 120% do CDI para a 12 Série, de 103% do CDI para a 32 Série, de 108%
do CDI para a 42 Série e de 105% do CDI para a 52 Série.

As Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de distribuicdo de resultados, amortizacdo
e resgate.

A remuneracdo das Cotas Seniores é baseada no Benchmark, de modo que tal remuneracdo poderd ser
eventualmente complementada pelas Cotas Subordinadas até o limite destas Ultimas.

DESTAQUES

PULVERIZADO

Indice de Subordinacao

Cotas
Seniores

Cotas
Subordinadas

Valores apresentados em % do PL.

Fonte: Hedge. Data base: janeiro-25.
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DESEMPENHO DO FUNDO
RESULTADO

O Fundo distribuird R$ 0,42/cota para a 12 Série de Cotas Séniores, R$ 1,06/cota para a 32 Série de Cotas Séniores,
R$ 1,11/cota para a 42 Série de Cotas Séniores e R$ 1,09/cota para a 52 Série de Cotas Séniores, como rendimento
referente ao més de janeiro de 2025. O pagamento sera realizado em 14 de fevereiro de 2025, aos detentores de
cotas em 7 de fevereiro de 2025.

HCRA ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 Inicio
Receita Operacional 413.470  396.281 565.462 430.297 551.058 695.361 21.752.479
CPR 413.470 396.281 565.462 430.297 551.058 695.361 12.313.187
CRA 0 0 0 0 0 0 8.516.272
FIAGRO 0 0 0 0 0 0 923.020
Outras Receitas 48.022 41.010 4.256 1.136 4.979 100.927 1.244.670
Receita Financeira 48.022 41.010 4.256 1.136 4.979 100.927  1.244.670
Total de Despesas -68.419 -48.893 -54.732 -45.818 -58.493 -58.654 -2.523.508
Despesas Operacionais -68.419 -48.893 -54.732 -45.818 -58.493 -58.654 -2.523.508
Resultado Operacional 393.073 388.398 514.985 385.615 497.543 737.635 20.473.641

Recibos de emissoes 0 0 0 0 0 0 387.390

Cota Sénior 12 S 158.382 153.306 169.760 146.102 173.352 146.975 10.763.041

Cota Sénior 22 S 0 0 0 0 0 0 2.254.866

Cota Sénior 32 S 27.794 26.901 29.789 25.637 30.418 33.032 257.073

Cota Sénior 42 S 37.490 36.286 40.183 34.580 41.030 44.558 347.271

Cota Sénior 52 S 71.923 108.291 180.214

Cota Subordinada 169.407 171.905 275.254 179.297 180.820 404.780 6.283.786
Rendimento 223.090 216.746 238.256 206.902 317.678 333.366 19.177.879
Rendimento / Cota Sénior 12 S 0,45 0,44 0,48 0,42 0,50 0,42 33,49
Rendimento / Cota Sénior 22 S 12,44
Rendimento / Cota Sénior 32 S 0,90 0,86 0,96 0,82 0,98 1,06 8,38
Rendimento / Cota Sénior 42 S 0,94 0,90 1,01 0,86 1,03 1,11 8,79
Rendimento / Cota Sénior 52 S 0,71 1,09 1,80
Resultado / Cota Subordinada 0,60 0,61 0,98 0,64 0,64 1,43 24,46
Rendimento / Cota Subordinada 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20,73

Fonte: Hedge. Data-base: 31/01/2025.

A 22 série sénior atingiu seu prazo de 12 meses em julho de 2024, sendo integralmente amortizada apds distribuir
aos cotistas um retorno de 105% do CDI durante todo o periodo.

Jé a 12 série sénior, captada inicialmente para um prazo de cinco anos e remunerada a 120% do CDI, teve 53,6% do
seu patrimoénio amortizado de forma parcial. Essa amortizacdo ocorreu devido ao pré-pagamento da operacao do
CRA Raiar, uma das principais alocactes sustentadas por essa captacdo. A gestao decidiu por essa medida com o
objetivo de reequilibrar a estrutura de capital do fundo, considerando as oportunidades de reinvestimento
disponiveis no momento.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
COMPOSICAO DA CARTEIRA (% do Ativo)

m CPR de Café
m Caixa

= CPR de Boi Gordo

Fonte: Hedge. Data base: 31/01/2025.

CPR

A CPR é um titulo de crédito ao produtor rural que representa uma promessa de entrega de produto fisico no futuro
como contraparte a divida. Sdo contratos curtos, com duracao de 9 a 12 meses.

A Hedge atualmente trabalha com cooperativas de crédito do sistema Sicoob, que servem como garantidoras da
entrega do produto fisico ou financeiro. Importante ressaltar que a diligéncia neste processo é decisiva para avaliar
o nivel de solvéncia da contraparte, e por isso a Hedge trabalha apenas com parceiros de muitos anos e com
histérico de inadimpléncia zero.

Para CPRs de Boi Gordo, investimos através da estrutura de um FIDC especializado, contando as operacdes com
garantia real da alienacdo fiducidria do gado transacionado em favor do fundo. Os animais sao confinados em
estabelecimentos parceiros homologados pelo Arroba Bank.
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EVENTOS, COMUNICADOS E FATOS RELEVANTES

Em 15 de abril de 2024, a Administradora, através de Andncio de Inicio, comunicou aos cotistas e ao mercado
em geral o inicio, da oferta publica de distribuicdo primaria da 42 Série de Cotas Seniores do Fundo (“Oferta” e
“Cotas Seniores da 42 Série”, respectivamente), sob a coordenacado da Hedge Alternative Investments Ltda.,
sociedade empreséaria com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.600, 11° andar, cjto 112 (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 21.610.424/0001-48,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 14.250, de 5 de junho de 2015 (“Gestora” e “Coordenador
Lider”), sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, e submetida ao rito de registro automatico de
distribuicao, a ser realizada nos termos da Resolugcdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor
("Resolucao CVM 160”). A Oferta é destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos do artigo
11 da Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2021.

Em 28 de junho de 2024, foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria dos Cotistas da 22 Série Sénior do
Fundo, onde foram aprovadas as seguintes matérias: (i) a alteracdo do Prazo de Duracao da 22 Série Sénior
do Fundo para o dia 26 de julho de 2024; e (ii) a amortizacdo parcial das cotas da 22 Série Sénior do Fundo
aos cotistas, no montante total de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes), da seguinte forma:

22 Série Sénior - HCRA14
Data-base 28/06/2024
Montante R$ 5.000.000,00
Valor por cota R$ 25,00
Pagamento 05/07/2024

Em 22 de julho de 2024, a Administradora comunicou aos cotistas e ao mercado em geral que, nos termos do
artigo 16 do Regulamento do Fundo, decidiu proceder com o pagamento de amortizacao total, a titulo de
resgate da integralidade das cotas da 22 Série Sénior do Fundo, aos cotistas no montante total de R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), da seguinte forma:

22 Série Sénior - HCRA14
Data-base 19/07/2024
Montante R$ 15.000.000,00
Valor por cota R$ 75,00
Pagamento 26/07/2024

Em 13 de dezembro de 2024, a Administradora, através de Anuncio de Inicio, comunicou aos cotistas e ao
mercado em geral o inicio, da oferta publica de distribuicdo priméaria da 12 Emissdo da 52 Série de Cotas
Seniores do Fundo (“Oferta” e “Cotas Seniores da 52 Série”, respectivamente), sob a coordenacao da Hedge
Alternative Investments Ltda., sociedade empresaria com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 11° andar, cjto 112 (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
21.610.424/0001-48, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de
titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 14.250, de 5 de junho de 2015 (“Gestora” e
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“Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, e submetida ao rito de registro
automatico de distribuicdo, a ser realizada nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor (“Resolucao CVM 160”). A Oferta é destinada exclusivamente a investidores profissionais,
nos termos do artigo 11 da Resolugcao CVM 30, de 11 de maio de 2021.

Em 23 de dezembro de 2024, a Administradora, através de Anuncio de Inicio, comunicou aos cotistas e ao
mercado em geral o inicio, da oferta publica de distribuicdo priméaria da 22 Emissdo da 52 Série de Cotas
Seniores do Fundo (“Oferta” e “Cotas Seniores da 52 Série”, respectivamente), sob a coordenacao da Hedge
Alternative Investments Ltda., sociedade empresaria com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 11° andar, cjto 112 (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
21.610.424/0001-48, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de
titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratdrio CVM n° 14.250, de 5 de junho de 2015 (“Gestora” e
“Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, e submetida ao rito de registro
automatico de distribuicdo, a ser realizada nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”). A Oferta é destinada exclusivamente a investidores profissionais,
nos termos do artigo 11 da Resolugcao CVM 30, de 11 de maio de 2021.

Em 28 de janeiro de 2025, a Administradora, através de AnuUncio de Inicio, comunicou aos cotistas e ao
mercado em geral o inicio, da oferta publica de distribuicdo priméria da 62 Série de Cotas Seniores do Fundo
(“Oferta” e “Cotas Seniores da 62 Série”, respectivamente), sob a coordenacdo da Hedge Alternative
Investments Ltda., sociedade empreséaria com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 11° andar, cjto 112 (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
21.610.424/0001-48, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de
titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 14.250, de 5 de junho de 2015 (“Gestora” e
“Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, e submetida ao rito de registro
automatico de distribuicdo, a ser realizada nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor (“Resolucao CVM 160”). A Oferta é destinada exclusivamente a investidores profissionais,
nos termos do artigo 11 da Resolucao CVM 30, de 11 de maio de 2021.

Em 29 de janeiro de 2025, a Administradora comunicou aos cotistas e ao mercado em geral que, nos termos
do artigo 16 do Regulamento do Fundo, decidiu proceder com o pagamento de amortizacao parcial das cotas
da 12 Série Sénior do Fundo, aos cotistas no montante total de R$ 10.003.000,00 (dez milhdes e trés mil reais),
da seguinte forma:

1a Série Sénior - HCRA11

Data-base 29/01/2025

Montante R$ 10.003.000,00

Valor por cota R$ 28,58

Pagamento 10/02/2025
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ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem carater meramente informativo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendagao ou andlise de investimento ou ativos, material promocional, solicitagdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma analise especifica, personalizada antes da sua decisdo sobre produtos, servicos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributario e das
sucessoes. As informac0es veiculadas, os valores e as taxas sdo referentes as datas e as condicdes indicadas no material e ndo serdo
atualizadas. Verifique a tributacao aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos
de investimento, a situacao financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatérios. O objetivo de investimento nao
constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia
de garantia de resultados ou isenc¢ao de risco para o investidor. O administrador do Fundo e o gestor da carteira nao se responsabilizam por
decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados. A
rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sao garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualguer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Projecoes
nado significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecdes e hipdteses
apresentadas sé@o uma mera estimativa e nao constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencdo de risco pela
Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo, com
especial atencao para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposicdes do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o benchmark
descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econdmica e ndo como meta ou paradmetro de
performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Verifique
se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos
emissores, variagao cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e
possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informagdes contidas
neste material, bem como ndo garante a disponibilidade, liquidagao da operacao, liquidez, remuneracao, retorno ou preco dos produtos ativos
mencionados neste material. As informacdes, conclusdes e anélises apresentadas podem sofrer alteracdo a qualquer momento e sem aviso
prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe
a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor caberd a
decisédo final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Sao vedadas a
cOpia, a distribuicdo ou a reproducao total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relagao
com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Ouvidoria: canal de atendimento de Ultima instancia as demandas que nao tenham sido
solucionadas nos canais de atendimento primarios da instituicdo. ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.
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