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REGULAMENTO DO
ATF | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF n° 30.284.028/0001-69

CAPITULO | - FUNDO

Artigo1° O ATF | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, de 29
de novembro de 2001, pela Resolucdo CVM n°175, de 23 de dezembro de 2022, e pelas
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (o “Fundo”), sera regido pelo presente
Regulamento, seus respectivos anexos e suplementos.

Paragrafo 1° - O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditdrios, conforme o Anexo Normativo Il @ Resolugdo CVM n° 175/22.

Paragrafo 2° - Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Suplemento A ao
presente Regulamento.

Artigo 2° O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afeta¢do ou a vinculacao,
a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para fins
da Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo
entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

Paragrafo Unico — Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informacgdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM
n° 175/22.

Artigo 3° O Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em regime aberto,
de modo que as Cotas poderao ser resgatadas de acordo com o0s procedimentos previstos no
Regulamento ou em virtude de liquidacdo do Fundo, em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

Artigo 4° Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, investidores profissionais, nos termos
da regulamentag¢do em vigor, que busquem rentabilidade no longo prazo, compativel com a
politica de investimento do Fundo prevista no CAPITULO VI deste Regulamento, e que
aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.
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CAPITULO Il - PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 5° O Fundo tera prazo de duracao indeterminado (“Prazo de Duracao”), podendo ser liquidado
por deliberacdo da Assembleia, nos termos do CAPITULO XIX deste Regulamento.

CAPITULO lIl - ADMINISTRADORA E GESTORA

Artigo 6° O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
por meio do Ato Declaratorio CVM n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de
S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1355, 5° andar, bairro
Jardim Paulistano, CEP 01.452-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/0001-40,
doravante designada (a “Administradora”).

Paragrafo 1° A Administradora devera administrar o Fundo de acordo com o0s mais altos
padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo
homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negoécios, praticando
todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembleia, e (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservacédo dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo 2° Observada a regulamentagdo em vigor e as limitagcdes deste Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracao fiduciaria
do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

Paragrafo 3° A Administradora, mediante deliberacdo da Assembleia ou desde que previsto
neste Regulamento, deve contratar em nome do Fundo os servigos de: (i) tesouraria, controle
e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe; (ii) escrituracdo das Cotas;
(iii) auditoria independente; (iv) registro dos Direitos Creditérios que sejam passiveis de
registro; (v) custddia dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, incluindo os servi¢cos previstos nos artigos 37
a 39 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM n° 175/22; (vi) guarda fisica ou eletrdnica dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo; e
(vii) liquidacéo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo.

Paragrafo 4° - A Administradora podera contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que
ndo estejam listados no paragrafo 4° acima, observado que (i) a contratacdo nao ocorre em
nome do Fundo, salvo se aprovado pela Assembleia ou previsto neste Regulamento; e
(i) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM,
a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo,
respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

a20d315e-70b1-4d82-b64c-2dd5e29afdd?2



@ i TCRCON
©) singulare NSSCT

Artigo 7° A carteira do Fundo serd gerida pela TERCON INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Américo Brasiliense, n°® 1.765, 5° andar,
inscrita no CNPJ sob n° 09.121.454/0001-95, autorizada pela CVM a prestar servigos de
administragdo de carteiras, conforme Ato Declaratério n® 9.815, de 28 de abril de 2008,
doravante designada (a “Gestora”).

Paragrafo 1° - Observada a regulamentacdo em vigor e as limitagbes deste Regulamento, a
Gestora tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.

Paragrafo 2° - A Gestora, mediante deliberacdo da Assembleia ou desde que previsto neste
Regulamento, podera contratar, em nome do Fundo, os servigos de: (i) intermediacdo de
operagbes para a carteira do Fundo; (i) distribuicio de Cotas; (iii) consultoria de
investimentos; (iv) classificacéo de risco das Cotas por Agéncia de Classificagcdo de Risco; (v)
formagcdo de mercado para as Cotas; (vii) consultoria especializada; (viii) cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; e (ix) servicos de captacdo comercial para a
aquisicao de direitos creditorios.

Paragrafo 3° - A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que nao
estejam listados no paragrafo 3° acima, observado que (i) a contrata¢cdo ndo ocorre em nome
do Fundo, salvo se aprovado pela Assembleia ou previsto neste Regulamento; e (ii) caso o
prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou
0 servico prestado ao Fundo n&o se encontre dentro da esfera de atuacédo da CVM, a Gestora
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar.

CAPITULO IV — OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 8° A Administradora tem as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas
na legislagcéo e na regulamentacao aplicaveis, neste Regulamento e nos demais Documentos

da Operacéo:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, na
Resolucdo CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacgbes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugcdo CVM n° 175/22;

(c) observar as disposi¢goes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,;
(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de atas de Assembleias; (iii) o livro ou a lista
4
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de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do Auditor Independente; e (v) os registros
contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
presente Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados
em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as
demais informagdes cadastrais do Fundo;

manter o servigo de atendimento aos Cotistas, nos termos do Artigo 111 do presente
Regulamento;

calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;
receber e processar os pedidos de resgate das Cotas;

observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberagbes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n° 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis
do Fundo, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas de toda e qualquer modalidade de negociacéo
realizada entre (i) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, 0
Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; e (ii) de outro, o
Fundo;

encaminhar, ao Sistema de InformagcBes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operagéo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores;

obter da Gestora autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao,
para fins de consulta as informacdes no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do
BACEN;

no caso de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo registrados na Entidade
Registradora, realizar, diretamente ou por meio de prestador de servi¢cos subcontratado
5
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pela Administradora, a guarda fisica ou eletrdnica dos respectivos Documentos
Comprobatérios;

(@) no caso de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam
registrados na Entidade Registradora, contratar o Custodiante para realizar a guarda
fisica ou eletrénica dos respectivos Documentos Comprobatdrios;

(r) com relacao aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo registrados na
Entidade Registradora, prestar, diretamente ou por meio de prestador de servicos
subcontratado pela Administradora, os demais servi¢os previstos nos artigos 38 e 39 do
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22;

(s) com relagdo aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam
registrados na Entidade Registradora, contratar o Custodiante para prestar os demais
servicos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM
n° 175/22;

(t) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a ocorréncia do Evento de
Verificagdo do Patrimdnio Liquido;

(u) elaborar a metodologia de provisao de perdas dos Direitos Creditorios, mantendo a
politica de provisdo para Devedores duvidosos da Administradora atualizada e em
conformidade com as boas préaticas de mercado, a legislacdo, a regulamentacdo e a
autorregulacéo aplicaveis, em especial, 0 Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

(v) elaborar a metodologia de apregamento dos Ativos Financeiros, mantendo o manual de
aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em conformidade com as boas
praticas de mercado, a legislacdo, a regulamentacéo e a autorregulacéo aplicaveis, em
especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;

(w) informar imediatamente a Agéncia de Classificagdo de Risco, caso contratada: (i) a
substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais, da Empresa de Auditoria, das
Empresas de Consultoria Especializada ou do Custodiante; (ii) a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacgéo; e (iii) a celebracédo de aditamentos aos
Contratos de Cesséao; e

(x) franquear o acesso da Agéncia de Classificagdo de Risco, caso contratada, aos
relatérios preparados pelo Custodiante.

Paragrafo Unico — A Administradora podera subcontratar prestadores de servicos para
auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,
notadamente neste Artigo 8, observadas as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis

e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.
6
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Artigo 9° A Gestora tem as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas na
legislacdo e na regulamentacado aplicaveis, neste Regulamento e nos demais Documentos da
Operacéo:

(@) selecionar os Cedentes e Sacados, bem como os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e
condi¢des, dentro dos parametros de mercado;

(b) observar e respeitar a politica de investimento, de composi¢cdo e de diversificagdo da
carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

(c) executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros para a carteira do Fundo, o que inclui, no minimo, (i) a
verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento, de
composicao e de diversificagdo da carteira do Fundo estabelecida neste Regulamento,
compreendendo a validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo da carteira do
Fundo; e (ii) a avaliagdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios

integrantes da carteira do Fundo nédo performados a referida politica;

(d) observar as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel com relagdo a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestdo de recursos,
incluindo as normas de conduta, as vedacbes e as obrigacbes previstas ha
regulamentacéo vigente;

(e) tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios
de boa técnica de investimentos;

(f)  fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operac¢des do Fundo e as demais

atividades que vier a desenvolver durante a gestéo da carteira do Fundo;

(@) cumprir as obrigagbes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, na
Resolugédo CVM n° 175/22;

(h) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolu¢cdo CVM n° 175/22;

() observar as disposic6es do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

() informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
demais prestadores de servicos do Fundo contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

7
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(k) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo do Fundo;
()  manter atualizada e em perfeita ordem a documentacéo relativa as operac¢des do Fundo;

(m) manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composi¢ao e concentracdo e de
exposicao ao risco de capital;

(n) observar as disposicdes deste Regulamento;

(o) cumprir as deliberacdes da Assembleia;

(p) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n° 175/22;

(q) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, 81°, do Anexo Normativo Il & Resolugdo
CVM n° 175/22;

(r) (i) reqgistrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou em mercado de balcédo
organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo BACEN, bem como entregar os respectivos Documentos Comprobatérios a
Administradora ou a terceiro por ela indicado; ou (ii) entregar os Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios ao Custodiante;

(s) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢éo dos Direitos Creditorios, verificar: (i) a
possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo que tenham
representatividade no patriménio da Fundo; e (ii) a existéncia, a integridade e a titularidade
do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista neste Regulamento;

() na hipétese de substituicao de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para
gue a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada,
nos termos da politica de investimentos prevista no presente Regulamento;

(u) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacédo dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de Cessao,
seus eventuais aditamentos e todos os Termos de Cessdo, devendo disponibilizar, a
Administradora, 0 acesso a copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da sua celebracao;

(v) obter de cada Devedor autorizagdo especifica, passivel de comprovagéo, para fins de

consulta as informag¢des no Sistema de Informacbes de Créditos (SCR) do BACEN,
devendo disponibilizar, a Administradora, 0 acesso a copia de cada autorizacao;
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(w) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios e diligenciar para que os procedimentos
de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca sejam adotados em
relacdo aos Direitos Creditdrios inadimplidos;

(xX) monitorar, nos termos deste Regulamento, (i) mensalmente, o enquadramento da
Alocacdo Minima; (i) todo Dia Util, o enquadramento do indice de Subordinacéo; (iii)
mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
considerando, no minimo, as informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento
e inadimplemento dos referidos Direitos Creditérios; (iv) mensalmente, a recompra dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo; e (v) a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacao;

(y) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragfes outorgadas
pela Gestora, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses, contados da data de sua outorga, com excec¢do: (i) das procuragdes outorgadas
ao Agente de Cobranca; e (2) das procuracdes com poderes de representagdo em juizo,
gue poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(z) acompanhar o fluxo de conciliacdo do pagamento dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo; e

(aa) fornecer tempestivamente, a Administradora ou ao prestador de servicos por ela
contratado, em nome do Fundo, as informacdes necesséarias e atualizadas sobre os
Direitos Creditdrios Cedidos para o calculo da provisdo de perdas dos Direitos Creditérios
Cedidos;

Paragrafo Unico — A Gestora poderéa subcontratar prestadores de servicos para auxilia-la
no cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente neste
Artigo 9, observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora.

Artigo 10 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacao,
em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengdo de risco, exceto nas
hipoteses previstas nos Paragrafos 2° e 3° abaixo;

(c) realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica de
investimento, de composicéo e de diversificagdo da carteira prevista no CAPITULO VI
deste Regulamento;
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(d) aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas na legislacao aplicavel;

(f) vender Cotas a prestacéo;

(g) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

(h) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
gualguer pessoa, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolugdo CVM n° 175/22 e por
este Regulamento, notadamente no Paragrafo Segundo abaixo;

(i) emitir qualquer subclasse ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento;
(j) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(k) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

() praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 1° - A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira do Fundo
em empréstimo, desde que tais operagbes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo 2° - A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira do Fundo na
retencéo de risco do Fundo em suas operacdes com derivativos.

Paragrafo 3° - A Gestora podera prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retencdo de risco, em nome do Fundo, relativamente a operac¢des relacionadas a sua
carteira, nos termos do artigo 113, IV, da parte geral da Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

Paragrafo 4° - E vedado & Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia
na tomada de deciséo.

Artigo 11 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas

de atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes
10

a20d315e-70b1-4d82-b64c-2dd5e29afdd?2



@ i TCRCON
©) singulare NSSCT

contrérios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacéo vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na Resolugcdo CVM n° 175/22,
bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

Paragrafo Unico - A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
par@metros as obrigacBes previstas na Resolucdo CVM n° 175/22 e em regulamentacfes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento, no Acordo Operacional e no
respectivo contrato de prestagcao de servigos.

CAPITULO V — SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 12 A Administradora e a Gestora poderdo ser substituidas nas hipoteses de
(i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracéo
de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de
recursos, respectivamente; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, a qualquer tempo, pelos titulares
das Cotas reunidos em Assembleia, na forma do CAPITULO XIX, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 13 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada
em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, observado o quérum de deliberacdo de que trata o CAPITULO XIX deste
Regulamento.

Paragrafo 1° - No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas func¢des até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

Paragrafo 2° - Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administracéo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no Artigo
101, Paragrafo 2° abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacédo da
Assembleia.

Paragrafo 3° - No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
poderd nomear um administrador ou gestor temporério, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia de que trata o Artigo 13, caput, acima.

Paragrafo 4° - Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido
pela Assembleia prevista no Artigo 13, caput, acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas func¢des até que a liquidacdo seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Paragrafo 5° - Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia, aprovem a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, mas nédo indiguem prestador de servigco substituto, a
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Administradora convocara uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de
Servico Essencial.

Paragrafo 6° - Se (i) a Assembleia prevista no caput do Artigo 13 ndo aprovar a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacdes; ou (ii) tiver decorrido o0 prazo estabelecido no Paragrafo 2° acima sem que o
prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as funcdes do Prestador de Servico
Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 14 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da deliberagédo da sua substituicdo, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informag8es sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos
no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, de forma que a instituicdo
substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacbes do
Prestador de Servigco Essencial, nos termos deste Regulamento, bem como prestar ao
prestador de servigo substituto qualquer esclarecimento que lhe venha a ser solicitado.

Artigo 15 No caso de decretacdo de regime de administracao especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
funcdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (i) a substituicdo do Prestador
de Servico Essencial; ou (ii) a liquidagdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

Artigo 16 Nas hipoteses de substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais ou de liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil dos proprios Prestadores de
Servicos Essenciais.

Artigo 17 As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se,
no que couberem, & substituicdo dos demais prestadores de servi¢cos do Fundo.

CAPITULO VI - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO DA
CARTEIRA

Artigo 18 O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizacao de suas Cotas, observada
a politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira definida neste
capitulo, por meio da aquisi¢do pelo Fundo: (i) de Direitos Creditorios, juntamente com todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados aos titulares de tais
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Direitos Creditorios, tudo nos termos dos Contratos de Cessao; e (ii) de Ativos Financeiros.

Paragrafo 1° - O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessdo para o Fundo, inclusive de direitos creditérios nao-
padronizados.

Paragrafo 2° - O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditorios:

(a) constituidos ou terem validade juridica da cesséo para o Fundo considerada como um
fator preponderante de risco; e

(b) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagodes.

Artigo 19 O Fundo devera alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados do inicio das
atividades do Fundo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio Liquido
em Direitos Creditorios, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no CAPITULO
VII deste Regulamento (a “Alocagdo Minima”). O Fundo podera manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimbénio Liquido nado investido em Direitos Creditérios
exclusivamente em:

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emiss&o ou coobrigacéo de Instituicdes Autorizadas;

(c) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (a) e (b)
acima, contratadas com Instituicbes Autorizadas; e

(d) Cotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado
a Taxa DI com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacao de
recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens (a), (b) e (c) acima, bem
como cujas politicas de investimento admitam a realizacdo de operacdes com
derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial.

Paragrafo 1° - Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido.

Paragrafo 2° - Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, o Fundo esta dispensado de observar as disposic6es do artigo 45 do Anexo
Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22.

Paragrafo 3° - Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de
novos Direitos Creditdrios pelo Fundo com a utilizagéo de recursos decorrentes do pagamento
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dos Direitos Creditérios integrantes da carteira, durante todo o prazo de duracdo do Fundo,
respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista no presente Regulamento.

Artigo 20 O Fundo podera ainda realizar opera¢des em mercado de derivativos, exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial, ou, desde que néo resulte em exposicdo a risco de capital,
troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de referéncia de cada
subclasse.

Paragrafo 1° - A Administradora somente podera proceder a contratacdo de operacdes com
instrumentos derivativos, por conta e ordem do Fundo, desde que estejam presentes as
seguintes condicdes:

(a) existéncia de contraparte para realizacdo da respectiva operagdo com instrumentos
derivativos; e

(b) existéncia de recursos livres e disponiveis para que o Fundo possa arcar com 0s custos
de realizag&o da respectiva operagdo com instrumentos derivativos.

Paragrafo 2° - Os recursos decorrentes de eventuais ajustes credores em opera¢des com
instrumentos derivativos celebradas pelo Fundo deverdo ser mantidos obrigatoriamente nas
modalidades de investimento definidas no Artigo 19 deste Regulamento.

Paragrafo 3° - Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacdo de operacdes
com instrumentos derivativos deverdo ser creditados na Conta do Fundo.

Artigo 21 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela
Gestora, pelas Empresas de Consultoria Especializada e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido, conforme autorizam o 8§6°, do Art. 30 e do §2°, do Art. 42, Capitulo VIII, do Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM 175/22 em vigéncia.

Artigo 22 O Fundo podera investir até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido em Ativos Financeiros
de emissdo ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo Unico. O Fundo podera realizar operacbes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na
condic&o de contraparte, desde que com a finalidade de realizar a gestéo de caixa e de liquidez
do Fundo.

Artigo 23 O Fundo poderd alienar os Direitos Creditérios integrantes da carteira a terceiros, inclusive
aos Cedentes, a Gestora, as Empresas de Consultoria Especializada e as suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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Artigo 24 E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros no
exterior.

Artigo 25 A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos Devedores
dos Direitos Creditérios, nem pela correta formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza de tais
Direitos Creditorios.

Artigo 26 Cada uma das Cedentes € responsavel pela existéncia, correta formalizagéo, liquidez e
certeza dos respectivos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e, nos casos em que houver
coobrigacdo, pelo pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras
solidarias dos Devedores dos Direitos Creditérios, conforme previsto em cada Contrato de
Cesséo.

Artigo 28 Os percentuais e limites referidos neste capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no
Patriménio Liquido do dia util imediatamente anterior.

Artigo 29 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento do
Fundo prevista neste Regulamento, as aplica¢cdes do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitas
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de
liguidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme descritos no presente Regulamento.

Artigo 30 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais,
dos demais prestadores de servicos do Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Artigo 31 Conforme previsto no Anexo Complementar lll as Regras e Procedimentos ANBIMA, A
GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

Paragrafo Unico. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estéa disponivel na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.terconbr.com.br.

CAPITULO VIl - DIREITOS CREDITORIOS E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 32 Os Direitos Creditérios serdo representados por (a) duplicatas, (b) notas promissorias, (c)
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boletos de cartdo de crédito, (d) contratos de prestacdo de servi¢cos; (e) outros titulos de
crédito ou (f) acdes judiciais, juntamente com todos 0s seus anexos, direitos, privilégios,
prerrogativas e garantias.

Paragrafo 1° - Os Direitos Creditérios (i) representados pelos itens (a), (b), (c), (d), e (f) do
caput do Artigo 32 poderéo estar vencidos e deverdo contar com documentagcdo que comprove
a efetiva conclusao do negdcio originador subjacente, sendo que as operacdes originadas por
compras e venda a prazo deverdo ter comprovacao da entrega de tais produtos, bem como,
as operag0Oes originadas por prestacdo de servicos deverdo ter a comprovagao da concluséo
de tais servigos; e (ii) representados pelo item (e) do caput do Artigo 32 deverdo contar com
a documentagdo que comprove a aceitacdo pelo tomador do servico do contrato(os
“‘Documentos Comprobatorios”).

Paragrafo 2° - Os Documentos Comprobatérios serdo recebidos e verificados pela Gestora ou
por prestador de servi¢os por ela contratado, em até 15 (quinze) dias a contar da respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento. Tendo em vista a diversificagdo dos Devedores e a
guantidade e o valor médio dos Direitos Credit6rios a serem adquiridos pelo Fundo, a Gestora
ou pelo prestador de servigos por ela contratado realizara a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira por amostragem, conforme o procedimento previsto no
Suplemento D do presente Regulamento. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios inadimplidos ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e
integral, pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 3° - A Gestora podera subcontratar prestador de servigos para verificar a existéncia,
a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma prevista neste
Regulamento. O prestador de servigos subcontratado pela Gestora podera ser, inclusive, o
Custodiante, a Entidade Registradora ou as Empresas de Consultoria Especializada.

Paragrafo 4° - O recebimento e guarda dos Documentos Comprobatorios, relativos aos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos
descritos a seguir:

(a) no caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas, as duplicatas deverao ser
eletrbnicas e endossadas por meio de assinatura digital pelo Cedente ao Fundo. A
verificacdo e guarda das duplicatas eletrénicas serdo realizadas, de forma individual,
pela Gestora ou por prestador de servigos por ela contratado, na data da cesséao dos
Direitos Creditorios por elas representados. A Administradora enviara a Gestora ou ao
prestador de servicos por ela contratado, no prazo de até 20 (vinte) dias corridos, apés
a cada cessdo, arquivo eletrdnico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata;
e

(b) no caso de guarda fisica de Direitos Creditorios representados pelos demais
instrumentos descritos no caput desse artigo, o Custodiante podera fazer ou contratar
Empresa de Guarda habilitada para a guarda fisica dos documentos. A guarda dos
Documentos Comprobatérios pela Empresa de Guarda ndo exime o Custodiante das

16

a20d315e-70b1-4d82-b64c-2dd5e29afdd?2



@ i TCRCON
©) singulare NSSCT

responsabilidades a ele atribuidas por este Regulamento e pela Resolucdo CVM
n® 175/22. Nos termos do Contrato de Guarda, é garantido ao Custodiante o acesso
exclusivo e irrestrito aos Documentos Comprobatérios, a fim de cumprir os termos
previstos na regulamentacéo aplicavel, bem como para proteger os interesses do Fundo
e de seus Cotistas.

Paragrafo 5° - A analise da politica de concesséao de crédito de cada Cedente ficara a cargo
da Gestora, Unica responsavel pela andlise e selecdo dos Direitos Creditérios para aquisi¢ao
pelo Fundo, e tecnicamente capacitada para realizar a avaliacdo da capacidade econdmica
das Cedentes, bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios.

Paragrafo 6° - Os Cedentes deverdo observar a politica de concessao de créditos estabelecida
no Suplemento B do presente Regulamento, na concessao de créditos que venham a ser, de
tempos em tempos, por eles oferecidos ao Fundo.

Artigo 33 O Fundo somente adquirirAd Direitos Creditérios que atendam, na Data de Aquisicao e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de
Elegibilidade”):

(1) ser originados de operagdes realizadas com Cedentes que tenham domicilio ou sede
no pais, nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro, e devem ser
representados por (a) Duplicatas, Notas Promissorias, Notas Comerciais, Cédulas de Crédito
Bancério, Cédulas de Creédito Imobiliario, Cédulas de Produtor Rural, Contratos de Prestacéo
de Servicos, e de Entrega Futura de Produtos e Servicos (b) todo e qualquer instrumento
representativo de crédito, desde que aprovado pela Administradora e Gestora no que diz
respeito as suas respectivas esferas de analise; (c) cotas de emissao de FIDCs; (d) os direitos
creditorios indicados nas alineas anteriores que se enquadrem no conceito de “Direitos
Creditorios Nao-Padronizados” (“Direitos Creditorios”);

(i) os Direitos Creditérios poderao ser cedidos por sociedade empresaria em recuperagao
judicial ou extrajudicial;

(iii) os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente,
bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes
de qualquer natureza,

(iv) sejam adquiridos por, no minimo, R$ 5,00 (cinco reais);

(v) sejam adquiridos por, no maximo, R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto no
caso de Direitos Creditérios provenientes de CCB ou Nota Comercial quando ndo havera limite

maximoe

(vi) tenham prazo de vencimento méximo de 60 (sessenta) meses.
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Paragrafo 1° - Os Direitos Creditérios somente poderdo ser adquiridos pela Classe, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, caso atendam, cumulativamente as seguintes
Condicbes de Cessao:

I) As Concentracdes devem:

a. o somatorio dos Direitos Creditorios cedidos por um mesmo Cedente ndo podera representar
mais que 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido, ndo se aplicando esse limite para
CCB’s emitidas e cedidas pelo ATF Credit Sociedade de Crédito Direto S/A, CNPJ n°
44.728.700/0001-72;

b. o somatdrio dos Direitos Creditérios cedidos pelos 5 (cinco) maiores Cedentes nao podera
representar mais que 35% (trinta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, ndo se aplicando
esse limite para CCB’s emitidas e cedidas pelo ATF Credit Sociedade de Crédito Direto S/A,
CNPJ n° 44.728.700/0001-72;

c. 0 somatorio dos Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor ndo podera representar
mais que 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido;

d. o somatério dos Direitos Creditorios devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores, ndo podera
representar mais que 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido;

e. as Condicoes de Cessao referidas nas alineas “b” e “d” acima, deverao ser verificadas com
relacdo ao Grupo Econdmico do respectivo Cedente e do respectivo Devedor;

f. Até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser composto por Direitos
Creditorios Cedidos oriundos de operagfes de compra e venda de produtos ou de prestacéo
de servicos para entrega ou prestacao futura;

g. a soma dos Direitos Creditdrios representados por CCB (cédula de crédito bancéario), devera
observar o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrim6nio Liquido do Fundo, nédo se
aplicando esse limite para CCB’s emitidas e cedidas pelo ATF Credit Sociedade de Crédito
Direto S/A, CNPJ n° 44.728.700/0001-72; e

h. os Direitos Creditérios representados por CCB’s ndo poderdo estar inadimplentes e/ou
irregulares com suas obrigagfes financeiras decorrentes de operacdes de crédito, assim
verificado por meio de consulta realizada em nome do respectivo Devedor no Sistema de
Informacdes de Crédito (SCR) gerido pelo BACEN ou nos sistemas que venham a
complementar ou a substituir o SCR.

Paragrafo 2° - A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera de responsabilidade da Gestora.

Paragrafo 3° - A Gestora seré a responsavel pela anélise e selecdo dos Direitos Creditorios
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para aquisicao pelo Fundo, devendo enviar @ Administradora a relacdo dos Direitos Creditérios
ofertados ao Fundo.

Paragrafo 4° - A cobranca dos Direitos Creditorios sera feita de acordo com a Politica de
Cobranca descrita no Suplemento C deste Regulamento.

Paragrafo 5° - As taxas de desconto praticadas pela Administradora do Fundo na aquisicao
de Direitos Creditorios seréo realizadas, no minimo, a taxa de mercado.

Paragrafo 6° - A taxa minima de desconto praticada pelo Fundo é correspondente a 150%
(cento e cinquenta por cento) da Taxa DI.

Paragrafo 7° - O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio integrante da carteira do
Fundo com relacdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua
aquisicdo pelo Fundo, ndo obrigaré a sua alienagdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou 0s
demais prestadores de servigcos do Fundo.

Artigo 34 A Cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo sera realizada mediante a assinatura digital do
Termo de Cessdo apOs a verificacdo, pela Gestora, do enquadramento dos Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, observado, ainda os termos seguintes:

(a) a Gestora deverad encaminhar a Administradora relagéo com a identificagéo e descricdo
dos Direitos Creditorios que se enquadraram nos Critérios de Elegibilidade;

(b) o Fundo devera liquidar a operacéo de cessao de créditos, ao receber a comunicacéo
enviada pela Gestora conforme a alinea (a) deste artigo, mediante o pagamento do
Preco de Aquisicédo ao(s) respectivo(s) Cedente(s); e

(c) o fluxo de pagamento do Preco de Aquisicdo ao(s) respectivo(s) Cedente(s) conforme
a alinea (b) deste artigo, observara uma das seguintes formas: (i) a liquidacédo podera
ser realizada mediante o pagamento do Preco de Aquisicdo pelo Custodiante, na
gualidade de responsavel pela liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, na
data de assinatura do Termo de Cessdo, ou no primeiro dia Util subsequente para
comunicagbes que forem recebidas pelo Fundo apés as 16:00 horas da data de
assinatura do Termo de Cesséo.

CAPITULO VIII - FATORES DE RISCO

Artigo 35 O Fundo podera realizar aplica¢cdes que coloquem em risco o seu patriménio. Os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estao sujeitos a flutuacdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas, hipoteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou
guaisquer outras pessoas ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por
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qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (i) pela
inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros;
ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas,
nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico As aplicacbes dos Cotistas ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, de suas partes relacionadas, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 36 Abaixo seguem, de forma nao taxativa, 0s riscos associados ao investimento no Fundo e
aos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios integrantes de seu portfélio.

(a) Efeitos da politica econdbmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, quaisquer
Cedentes e os Devedores dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo estéo sujeitos aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagbes no comeércio exterior, entre outras. O negdécio, a condi¢do financeira
e os resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que atuam, 0s
Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos
Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na
inflacdo; (iii) alteracbes nas taxas de juros; (iv) alteracBes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente 0s negocios, a condi¢do financeira e os resultados de cada Cedente, bem
como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores, pelas
respectivas Cedentes, caso haja coobrigacdo, e eventuais garantidores.

(b) Risco de mercado. Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderéo flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracbes na
politica de crédito, econbmica e fiscal, bem como em razdo de alteragbes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo,
inclusive derivativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emisséo e/ou contabilizagéo inicial, levando a reducéo do patrimdnio do
Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte das Cotas.
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(c) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo na regulamentacado em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo
do valor das Cotas.

(d) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedores e/ou
emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo
em operagdes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados.
AlteracBes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento de tais Devedores ou emissores, bem como alteragdes nas suas condicoes
financeiras e/ou na percepcgdo do mercado acerca de tais Devedores e/ou emissores ou
da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos ativos desses Devedores e/ou emissores, provocando perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de
gualguer dos Devedores e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira do Fundo acarretard perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(e) Uso de derivativos. A Instituicdo Administradora e/ou a Gestora poderdo contratar
operacbes de swap de taxas prefixadas ou ainda operagBes envolvendo contratos
futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de descasamento de taxas. No
entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operagdes, ou, ainda, de
a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizacdo de operacdes pelo
Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patriménio Liquido, que
levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

() Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditérios sao
um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa
razdo, com aplicacao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiqguem como
Investidores Profissionais. Considerando-se isso, 0s investidores podem preferir formas
de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento
do mercado de fundos de investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de
investimento, inclusive a liquidez das Cotas do Fundo.

(g) Ligquidez restrita dos principais ativos do Fundo. Os principais ativos do Fundo s&o os
Direitos Creditérios a serem originados por empresas nos segmentos previstos neste
Regulamento e selecionados pela Gestora, os quais ndo possuem um mercado
secundario desenvolvido ou organizado. Caso o Fundo tenha que alienar os Direitos
Creditdrios de sua titularidade, € possivel que ndo haja interessados ou que o preco de
alienacéo resulte em perdas para o Fundo, o que resultard em prejuizo para os Cotistas.

21

a20d315e-70b1-4d82-b64c-2dd5e29afdd?2



@ i TCRCON
©) singulare NSSCT

(h) Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sédo
de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite
do valor total das Cotas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das
Cotas reunidos em Assembleia, na forma do CAPITULO XIX deste Regulamento. A
Administradora e o Custodiante ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adogcdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas
deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do CAPITULO XVII
do Regulamento.

(i) Risco de ndo originagcdo de Direitos Creditérios. A Gestora € a responsavel pela
originacao, andlise e selecdo dos Direitos Creditorios para o Fundo, sendo que nenhum
Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com este Regulamento,
se nao for previamente analisado e selecionado pela Gestora. Apesar de o presente
Regulamento prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacao relativos a
rendncia, substituicdo ou outros eventos relevantes relacionados a Gestora, caso exista
gualquer dificuldade da Gestora em desenvolver suas atividades de originacdo, analise
e selecdo de Direitos Creditérios, os resultados do Fundo poderdo ser adversamente
afetados.

(i) Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar
0 pagamento do resgate das Cotas € a liquidagéo: (i) dos Direitos Creditorios pelos
respectivos Devedores; e (i) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes.
Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo
ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéo e/ou o resgate, total
ou parcial, das Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquidacdo dos
Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima,
tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que
as amortizacBes e/ou resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas,
ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora e o Custodiante, qualguer multa ou penalidade, de qualguer natureza.

(k) Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé hipéteses
nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma
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dessas hipoteses, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderao ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou
mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital
investido nas Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até entdo
pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, nenhuma multa ou penalidade.

() Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante sera responsavel pela guarda
dos Documentos Comprobatérios dos respectivos Direitos Creditérios que tenham
oferecido para aquisi¢ao pelo Fundo, na condi¢do de fiel depositario, podendo contratar
terceiros especializados, observado as condi¢des deste Regulamento e do Contrato de
Depoésito. Embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos
referidos Documentos Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode
representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originagéo e formaliza¢do dos
Direitos Creditérios e de realizar a cobrancga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos.

(m) Patriménio Liguido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, nao
h& garantia de completa eliminagc&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéao fazer
com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que podera ocorrer
a liquidagéo do Fundo.

(n) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.
Todos os recursos decorrentes da liquidagé@o dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecadagdo. Os valores depositados na
Conta de Arrecadacdo serdo transferidos diariamente para a Conta do Fundo pelo
Custodiante. Apesar do Fundo contar com a obrigacdo do respectivo banco de realizar
diariamente as transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacao para
a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo banco, no
cumprimento de sua referida obrigagéo, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. N&do h&
qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigacdes acima
destacadas.

(o) Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo - Os recursos referentes aos Direitos
Creditorios serdo direcionados para a Conta de Arrecadagdo conforme informado
acima. A Conta de Arrecadagdo junto a uma instituicdo financeira, sendo a
movimentacdo desta conta realizada por instrucdo do Custodiante. Na hipotese de
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intervencao ou liquidagdo extrajudicial da instituicdo financeira, ha a possibilidade de os
recursos depositados serem blogueados e somente serem recuperados pelo Fundo por
meio da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada
negativamente em razao disso.

(p) Pré-pagamento e reneqociacdo dos Direitos Creditérios. O pré-pagamento ocorre
guando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério, pelo
Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacdo € a alteracdo de determinadas
condicdes do pagamento do Direito Creditério, sem que isso gere a novagao do
empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacéo de um Direito Creditorio adquirido
pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(@) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Classe Unica. O Fundo possui uma Unica
classe de Cotas, ou seja, ndo ha prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas,
dessa forma, eventuais perdas do Fundo atingira diretamente as Cotas do Fundo.

(r) Risco de execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador: o
Fundo pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos
em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a
emissao da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como
da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso digital, isto porque a
duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover acdo de execucdo da duplicata digital, 0 Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez
da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, séo feitos
por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar
a execucao judicial dos Direitos Creditério representados por duplicatas digitais.

CAPITULO IX - TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 37 Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria e custédia do Fundo, a
Administradora receber4d a taxa mensal, sendo calculada e provisionada todo dia util,
conforme seguinte férmula, assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro
mil reais) (a “Taxa de Administragao”):

Paragrafo Unico - A Taxa de Administracio sera paga no 5° (quinto) dia ttil do més subsequente
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a sua apuracao e provisionamento.

Pela prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo, a Gestora receberi a taxa de gestdo
mensal, sendo calculada e provisionada todo dia util, equivalente a R$ 1.000,00 (um mil reais),

sendo esse valor ajustado anualmente pelo IGP-M (a “Taxa de Gest&o”).

Paragrafo 1° - A Taxa de Gestéo sera paga no 5° (quinto) dia atil do més subsequente a sua
apuracao e provisionamento.

REA= A remuneracao pelos servigos de analise dos Direitos Creditérios que poderdo ser cedidos ao

Artigo 39

Artigo 40

Artigo 41

Artigo 42

Artigo 43

Artigo 44

Fundo prestados pelas Consultorias Especializadas, equivalente a R$ 700.000,00 (setecentos
mil reais) mensais, conforme os contratos celebrados entre a Gestora, em nome do Fundo, e as
Consultorias Especializadas.

A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
e/ou da Taxa de Gestéo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de
servico contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracéo e/ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de administracdo e de
gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica
de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste Artigo 40, ndo serdo
consideradas as aplicacfes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (i) admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes nao relacionadas a Gestora.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao ndo incluem os Encargos do Fundo, a serem
debitados diretamente do patriménio do Fundo.

Tendo em vista que ndo ha distribuidor de Cotas que preste servigcos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuigdo, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do distribuidor de Cotas
gue venha a ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva distribuicao.

N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, as
seguintes despesas (0s “Encargos do Fundo”):

(@) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;
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despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e informacfes periddicas previstas no Regulamento ou na
regulamentacédo pertinente;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos
Cotistas;

honorérios e despesas devidos a Empresa de Auditoria;

emolumentos e comissfes pagos sobre as operagfes do Fundo, os quais deverdo
sempre observar condi¢cdes e parametros de mercado;

despesas com a manutengcdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de
garantia ou de acordo com um devedor;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha
a ser vencido;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos Financeiros,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio
de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes
da carteira do Fundo;

by \

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacéo ou a liquidagdo do Fundo;

despesas com a realizagdo de Assembleia;

despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia de operagcbes com o0s ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operac¢fes da carteira do Fundo;
despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, se houver;

despesas de registro do Fundo em bolsa de valores e mercado de balcdo organizado,
conforme a legislagdo aplicavel,

a partir de 1° de abril de 2024 (inclusive), na hipétese de acordo de remuneragcdo com
base na Taxa de Administracdo ou na Taxa de Gestdo, nos termos do artigo 99 da parte

geral da Resolucdo CVM n° 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;
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(g) remuneracado do Custodiante, incluindo a taxa maxima de custddia, se houver;

() despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolucdo CVM n° 175/22 e deste Regulamento;

(s) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios na Entidade Registradora;

(t) despesas com a contratacdo das Empresas de Consultoria Especializada e agentes de
cobranca;

(u) despesas com a adaptacdo do Fundo a Resolugédo CVM n° 175/22; e

(v) despesas com a contratacdo de agentes para auxilio na captacdo comercial de Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e na manutencao do relacionamento com 0s
respectivos Cedentes e Devedores; e

(w) despesas decorrentes de comissfes ha contratacdo de servicos prestados por terceiros
(agentes e/ou promotores de negdécios) na captacdo comercial para a aquisicdo pelo
Fundo de direitos creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e a¢gfes assegurados aos titulares de tais direitos creditorios.

Artigo 45 Quaisquer despesas nao previstas neste capitulo como Encargos do Fundo correrdo por conta
do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

Artigo 46 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos 0s encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimbnio do Fundo, respeitada a ordem de
alocago de recursos no CAPITULO XVI do presente Regulamento.

CAPITULO X - COTAS

Artigo 47 O Fundo emitira Cotas de uma Unica classe, sendo dividida nas seguintes subclasses:
(i) 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores; e (ii) 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas.
Todas as Cotas serdo escriturais e serao mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares. Esta conta de depdésito caracteriza a qualidade de Cotista.

Paragrafo 1° - As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricées
gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento do resgate com relagdo as Cotas Subordinadas
Junior;

(b) vedacéo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Seniores;
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(c) As Cotas Seniores possuem Indice de Referéncia, em relacéo as Cotas Subordinadas
Janior de 110% a.a. (cento e dez por cento ao ano) do CDI over, no respectivo periodo,
base 252 dias uteis.

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢cées do CAPITULO XI deste
Regulamento; e

(e) direito de voto na Assembleia, de acordo com o CAPITULO XIX do presente
Regulamento.

Paragrafo 2° - As Cotas Subordinadas Junior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricbes gerais:

(a) subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento do resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior;

(© valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des do CAPITULO XI
deste Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com o CAPITULO XIX do presente
Regulamento.

Paragrafo 3° - O valor unitario de emissdo da Cota € R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de
Subscri¢éo Inicial.

Artigo 48 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas ndo seréo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo
na hipétese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de o Fundo néo ter recursos suficientes
para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposicées do CAPITULO XXI do
presente Regulamento.

Artigo 49 As caracteristicas e os direitos, bem como as condicbes de emissdo, subscricao,
integralizacdo, remuneracdo e resgate aplicaveis as Cotas estdo descritas neste
Regulamento.

Artigo 50 O “Indice de Subordinac&o Subordinadas” sera a relagdo minima a ser observada entre o valor
das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe. Diariamente, o Patrimdnio Liquido
da Classe deve ser representado por, no minimo, 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) de Cotas Subordinadas em circulacao.

Paragrafo Unico - O indice de Subordinac&o Janior sera a relagdo minima a ser observada
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entre o valor das Cotas Subordinadas Janior e o Patriménio Liquido das Subclasses
Subordinadas. Diariamente, o Patriménio Liquido das Cotas Subordinadas deve ser
representado por, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de Cotas Subordinadas Junior em
circulagao.

Artigo 51 O indice de Subordinacdo Subordinadas e/ou indice de Subordinacéo Junior deverdo ser
apurados em todo Dia Util pela Administradora, devendo a apuracéo do calculo ser informada
a Gestora imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hip6tese de
desenquadramento indicada no Paragrafo 1° abaixo.

Paragrafo 1° - Na hipotese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo, os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas serdo imediatamente informados pela
Administradora, juntamente com a informacéo a ser transmitida & Gestora em observancia ao
prazo disposto no caput acima.

Paragrafo 2° - Os respectivos Cotistas deverao responder a Administradora, com copia para
a Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do
recebimento da comunicacdo referida no caput acima, informando por escrito se desejam
integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas
Subordinadas, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever
Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento
do indice de Subordinac&o, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicagéo referida
no caput acima, integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios.

Paragrafo 3° - Caso os Catistas titulares das Cotas Subordinadas ndo realizem o aporte
adicional de recursos em montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado no indice
de Subordinag&o, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos no CAPITULO
XV deste Regulamento.

CAPITULO XI - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS
Artigo 52 As Cotas serdo emitidas pelo valor unitario de emissdo das Cotas previsto neste
Regulamento, na 12 (primeira) Data de Emisséo das Cotas, observado que, apos a respectiva
12 (primeira) Data de Emissao das Cotas, o valor unitario de emissdo das Cotas correspondera

aquele calculado na forma dos Artigos 56 e 57 abaixo.

Paragrafo 1° - N&o haveré direito de preferéncia para os Cotistas na subscricdo de novas
Cotas Seniores.

Paragrafo 2° - Sera assegurado aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Janior o direito
de preferéncia na subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior.
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Artigo 53 A distribuicdo das Cotas independe de prévio registro na CVM.

Paragrafo Unico - As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de distribuicdo publica, pois
serdo integralizadas exclusivamente aos fundos de investimento geridos pela Gestora.

Artigo 54 No momento da integralizacao das Cotas, os Investidores subscreverdo Termo de Adesao ao
Regulamento, (i) declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; (ii) da auséncia de classificacédo
de risco das Cotas integralizadas, se for o caso; e (iii) declarando sua condi¢édo de Investidor
Profissional. Os Investidores deverdo, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a
alteracdo de seus dados cadastrais.

Artigo 55 A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de depdsito
em nome do respectivo Cotista. Os Investidores poderdo efetuar aplicacfes de recursos no
Fundo diretamente com a Administradora, observado o disposto acima e as normas e
regulamentos aplicaveis.

Artigo 56 A partir da respectiva 12 (primeira) Data de Emissao de Cotas, o respectivo valor unitario das
Cotas Seniores sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, sendo equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio
Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao; ou (ii) o valor unitario da Cota
Sénior no dia util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no
indice Referencial das Cotas Seniores estabelecido neste Regulamento, deduzido de
quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de resgate. O valor
das Cotas Seniores sera apurado no encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos
deste Regulamento, o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

Artigo 57 A partir da respectiva 12 (primeira) Data de Emissao de Cotas, o respectivo valor unitario das
Cotas Subordinadas sera calculado todo dia util, para efeito de determinacéo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, sendo equivalente ao resultado da divisdo do Patriménio Liquido,
ap6s a deducao do valor das Cotas Seniores, pelo niumero de Cotas Subordinadas em
circulagdo. O valor das Cotas Subordinadas sera apurado no encerramento do dia, assim
entendido, para os efeitos deste Regulamento, o horario de fechamento dos mercados em
que o Fundo atue.

Artigo 58 Para fins de integralizacdo das Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
encerramento do mesmo dia util na data em que os recursos sejam colocados pelos
Investidores a disposicao do Fundo (valor da Cota de D + 0), por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como
recibo de quitacdo. Para fins de resgate das Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota em
vigor no fechamento da data da converséo das Cotas prevista no Artigo 63 abaixo.
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Paragrafo 1° - Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo
deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

Paragrafo 2° - As Cotas deverao ser integralizadas observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 3° - E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas.
N&o haverd, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Na hipdtese de as Cotas Seniores atingirem os seus respectivos indices Referenciais, toda a
rentabilidade a elas excedente sera atribuida as Cotas Subordinadas, razéo pela qual tais
Cotas poderao apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

O previsto neste Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde
meramente a uma previsado de resgate e a preferéncia entre as diferentes subclasses de
Cotas, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem, nos termos dispostos no presente Regulamento.

O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade
do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

CAPITULO XIl - RESGATE DAS COTAS

E facultado a Gestora suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no Fundo. Uma vez
que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, fica, desde ja,
expressamente autorizado a Gestora suspender novas aplicacdes apenas para 0S novos
Investidores. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia nédo impede a
reabertura posterior do Fundo para aplicacdes.

O resgate das Cotas ndo esta sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser solicitado a
qualquer momento, mediante:

(1) instrucao verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do Cotista & Administradora; e

(i) conversao das Cotas em recursos com base no valor da Cota, calculado até o
fechamento (a) do 90° (nonagésimo) Dia Util contado da data de solicitacdo, para as
Cotas Seniores; ou (i) do 30° (trigésimo) Dia Util contado da data de solicitacdo, para
as Cotas Subordinadas.

Paragrafo Unico - O pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas sera realizado em até
5 (cinco) Dias Uteis da data da conversdo das Cotas prevista no item (i) do caput acima,
observada eventual ordem de prioridade dos pedidos de resgate.
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Artigo 64 As Cotas Seniores serdo resgatadas nos termos deste Regulamento, em moeda corrente
nacional, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo estabelecida no
CAPITULO XVI.

Artigo 65 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas
compulsoriamente para enquadramento do indice de Subordinag&o, caso ndo reenquadrado
na forma do CAPITULO XI deste Regulamento, conforme solicitagdo da Gestora a
Administradora, por meio de notificagao escrita.

Paragrafo 1° - No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da
notificagdo enviada pela Gestora, nos termos do caput acima, a Administradora devera (i) dar
ciéncia aos Cotistas titulares de Cotas Seniores acerca do resgate compulsério em questao e
de suas caracteristicas; e (ii) providenciar o resgate compulsério das Cotas Seniores, no
montante e demais termos estabelecidos na referida notificacéo.

Paragrafo 2° - O resgate compulsoério previsto no caput acima sera realizado de forma
eqguanime, simultanea e proporcional entre todos os Cotistas titulares de Cotas Seniores.

Artigo 66 As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas apés o resgate integral das Cotas
Seniores, ressalvada a hipétese prevista no Paragrafo 1° abaixo.

Paragrafo 1° - Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas poderao ser
resgatadas, conforme solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, desde que,
considerado pro forma o resgate das Cotas Subordinadas, o indice de Subordinac&o n&o fique
desenquadrado.

Paragrafo 2° - Nao sera realizado o resgate das Cotas Subordinadas, em nenhuma hipotese,
inclusive aquelas indicadas no Paragrafo Primeiro acima, caso: (i) tenha sido identificado
qualquer Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificacdo do Patrimonio
Liquido em relag&o ao qual a Assembleia ainda n&o tenha se manifestado de forma definitiva,;
e/ou (ii) esteja em curso a liquidagéo do Fundo.

Artigo 67  Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, a
Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizacédo de resgates.

Paragrafo 1° - Caso seja declarado o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, a
Administradora devera proceder a imediata divulgacéo de fato relevante, tanto por ocasido do
fechamento, quanto da reabertura do Fundo.

Paragrafo 2° - Na hipétese de o Fundo permanecer fechado para resgates por periodo
superior a 5 (cinco) Dias Uteis, a Administradora devera convocar, no prazo maximo de 1 (um)
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dia, para realizacdo em até 15 (quinze) dias, Assembleia para deliberar sobre as
possibilidades previstas no artigo 44, 83°, da parte geral da Resolu¢gdo CVM n° 175/22.

Paragrafo 3° - O Fundo deve permanecer fechado para aplicacdes enquanto perdurar o
periodo de suspensédo de resgates.

Artigo 68 Os titulares das Cotas ndo poderdao, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo o resgate de suas
Cotas em condi¢fes diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XIIl - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 69 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 83 deste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes aos titulares das Cotas em cada resgate, nos montantes apurados conforme
os Artigos 56 e 57 deste Regulamento.

Paragrafo 1° - A Administradora efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(BACEN).

Paragrafo 2° - Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos
titulares das Cotas, quando do resgate, de acordo com 0s registros de titularidade mantidos
pela Administradora, no resgate das Cotas, conforme o caso.

Paragrafo 3° - Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipotese
prevista no Artigo 80 deste Regulamento, em Direitos Creditérios.

Paragrafo 4° - Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um dia
atil, a Administradora efetuard o pagamento no dia util imediatamente subsequente, sem
gualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XIV - NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 70 As Cotas ndo poderdo ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
expressamente previstos no artigo 16 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

CAPITULO XV - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 71 Observadas as disposi¢fes legais aplicaveis, os Direitos Creditorios devem ser registrados
pelo valor efetivamente pago.

Artigo 72 Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo devem
ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
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resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 73 Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter 0os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos
pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Paragrafo Unico - Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacio
dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos no Plano Contabil.

Artigo 74 Os Direitos Creditorios que vierem a ficar vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de
acordo com o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversao da respectiva provisao,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituigéo, limitada ao seu
respectivo valor, observado o previsto no Artigo 63 abaixo.

Artigo 75 Observado o previsto no Artigo 62 acima, os Direitos Creditdrios terdo seu valor calculado,
todo dia util, de acordo com a taxa de juros respectiva, observado o disposto na Instrucéo
CVM 489, sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas, a
ser calculada nos termos estabelecidos a seguir. A perda por redugéo no valor de recuperacdo
serd mensurada e registrada pela diferencga entre o valor contabil do ativo antes da mudanca
de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apés a mudanca
de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa
anterior de perdas de créditos esperadas.

Paragrafo 1° - Sem prejuizo do disposto no caput do artigo 64, as perdas e provisdes com 0s
Direitos Creditérios serao reconhecidas conforme regras descritas no Regulamento,
observado o disposto a seguir. O valor ajustado em razédo do reconhecimento das referidas
perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais
perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Paragrafo 2° - O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos Direitos Creditorios
pelo devedor devera ensejar, no minimo mensalmente, a reviséo de sua classificacéo de risco.

Paragrafo 3° - A classificacao do nivel de risco sera feita com base em critérios consistentes
e verificaveis, bem como amparada por informac@es internas e externas a Administradora.

Paragrafo 4° - Tendo em vista que, até o cumprimento da performance pelo respectivo
Cedente, os Direitos Creditérios ndo sdo oponiveis ou exigiveis aos respectivos Devedores,

para efeitos da definicao de nivel de risco atribuivel a cada Grupo Econdémico:

(a) somente deverdo ser considerados na definicdo do nivel de risco dos respectivos
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Devedores os Direitos Creditorios performados; e

(b) os Direitos Creditérios que sofram atraso no pagamento ocasionado por atraso na
performance, uma vez que tais Direitos Creditorios deverdo ser considerados como
obrigacBes de seu respectivo Cedente, ndo sendo considerado na definicdo dos niveis
de risco do Devedor aos quais se referem. Caso se verifiqgue a ocorréncia da hipétese
ora descrita, deverd ser calculada provisdo sobre a totalidade dos Direitos Creditérios a
performar cedidos pelo Cedente em questao, vencidos e a vencer de acordo com 0s
parametros estabelecidos neste Regulamento, e pelos demais integrantes de seu Grupo
Econbmico, independente de quem seja o Devedor dos mesmos.

Paragrafo 5° - Ndo obstante o estabelecido no caput, o Fundo considerard como perda todos
os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros em atraso a partir de 121 (cento e vinte e um) dias
apos o seu vencimento. Nesses casos, 0 Custodiante devera contabilizar a totalidade dos
valores devidos e ndo pagos ao Fundo como perda.

Paragrafo 6° - Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios vencidos a mais de 121 (cento
e vinte e um) dias na carteira do Fundo, a Gestora devera empreender seus melhores esfor¢cos
para identificar potenciais compradores para tais Direitos Creditorios.

Paragrafo 7° - Caso os créditos inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, apos o
provisionamento ou contabilizacdo de perdas acima referidas, os mesmos serdo destinados
exclusiva e integralmente ao Fundo, e o comité de crédito da Gestora devera entao reabilitar
ou outorgar poderes aos Cedentes para que providenciem a reabilitacdo do Devedor
inadimplente junto aos servigos de prote¢éo ao crédito.

Paragrafo 8° - O Custodiante devera realizar a conciliagéo da posicao efetivada da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo, de acordo com as informacdes disponibilizadas pela Gestora
ou Agente de Cobranca que venha a ser contratado pelo Fundo.

Paragrafo 9° - A proviséo para Devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo
devedor, ou seja, ocorrerd o chamado “efeito vagao”.

CAPITULO XV - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 76 S&o considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos (0s
“‘Eventos de Avaliacdo”):

(@) caso haja a reducao do nivel de classificacédo de risco de qualquer das subclasses de
Cotas em circulacao em dois subniveis, se houver;

(b) caso o Fundo ndo observe por 15 (quinze) dias corridos consecutivos os limites de
concentracdo por Sacado e/ou Cedente, por tipo de ativo ou por segmento
estabelecidos no Artigo 13 e Artigo 14 deste Regulamento, ressalvada a hipétese de
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desenquadramento passivo;

(c) desenquadramento do indice de Subordinacdo, sem que ocorra o seu reenquadramento
nos termos do Artigo 51 deste Regulamento; e

(d) caso os resgates nao sejam efetuados nas datas e na forma estabelecidas no presente
Regulamento.

Artigo 77 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora comunicard imediatamente a
Administradora, a qual, imediatamente, (i) suspendera o pagamento de resgate das Cotas, se
houver, e (ii) convocara Assembleia, nos termos do CAPITULO XIX, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacéo,
podendo a Assembleia deliberar (a) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (b) que o Evento de
Avaliacdo que deu causa a Assembleia constitui um Evento de Liquidacao, estipulando os
procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocagdo de nova
Assembleia, e aplicando-se o disposto no Paragrafo 3° do Artigo 67 deste Regulamento.

Paragrafo 1° - Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia prevista no caput deste artigo, a referida Assembleia sera instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

Paragrafo 2° - Ressalvada o disposto acima, caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado
um Evento de Liquidacéo, a Classe reiniciara o processo de resgate das Cotas, se houver,
bem como de aquisicdo de ativos, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia em questéo.

Artigo 78 S&o considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo quaisquer dos seguintes
eventos (os “Eventos de Liquidagao”):

(a) deliberacdo da Assembleia pela liquidacdo da Classe;

(b) deliberacdo, em Assembleia, de que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacéao;

(c) cessacdo ou renuncia pela Administradora e/ou pela Gestora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo do Fundo
previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento; e

(d) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualguer motivo, da prestacao dos
servigos, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos do

referido contrato.

Paragrafo 1° - Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Gestora comunicara
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imediatamente a Administradora, a qual, imediatamente, (i) suspender4d o pagamento de
resgate das Cotas, se houver; (ii) interrompera a aquisicéo de novos Direitos Creditérios e de
Ativos Financeiros; e (iii) convocara a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos de
liquidagéo antecipada do Fundo definidos nos proximos paragrafos deste artigo.

Paragrafo 2° - Na hip6tese prevista no item (iii) do Paragrafo 1° deste artigo, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia, a fim de que os titulares das Cotas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo da Assembleia, pela
interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, o resgate das Cotas
detidas pelos Cotistas dissidentes.

Paragrafo 3° - A Assembleia que for convocada para decidir sobre a liquidagédo do Fundo deve
deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias: (i) o plano de liquidagdo, a ser elaborado,
conjuntamente, pelos Prestadores de Servigo Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte
geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e de acordo com os procedimentos e regras previstos nas
demais disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacao
deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
se for o0 caso, e de um cronograma de pagamentos; (ii) o tratamento a ser conferido aos
direitos e as obriga¢fes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacao
da Assembleia,; e (iii) a possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢cdes de Cotas.

Paragrafo 4° - Caso a Assembleia convocada para decidir sobre a liquidagdo do Fundo ndo
aprove o inicio dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, sem prejuizo da adogédo de
medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos
itens (i) e (i) do Paragrafo 1° acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas
dissidentes titulares de Cotas Seniores terédo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas
pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

Paragrafo 5° - Observada a deliberacao da Assembleia referida no Paragrafo 2° deste artigo,
o0 Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de
condicdes e considerando o valor da participagéo de cada Cotista no valor total das Cotas em
circulagcéo, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagfes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios, serao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO XVI, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas
em circulacao até o limite dos recursos disponiveis.
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Artigo 79 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 3° do Artigo 67 acima seréo
utilizados para o pagamento das Obrigacées do Fundo de acordo a ordem de alocacéo de
recursos prevista no CAPITULO XVI. Os procedimentos descritos no Paragrafo 3° do Artigo
67 acima somente poderédo ser interrompidos apds o resgate integral das Cotas.

Artigo 80 Caso apéds 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacdo e observadas as
deliberacdes da Assembleia referida no Paragrafo 2° do Artigo 67 acima, o Fundo nao
disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, sera constituido pelos titulares das
Cotas em circulagdo um condominio por subclasse de Cotas, nos termos do artigo 1.314 e ss.
do Cadigo Civil, os quais sucederdo o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive
guanto a titularidade dos Direitos Creditérios existentes na data de constituicdo dos referidos
condominios.

Paragrafo 1° - O quinhdo de cada Cotista sera equivalente ao valor dos créditos a ele
efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢fes das convengdes de condominio conterdo
avencas assegurando a contratacdo do Custodiante para agir como agente de recebimento
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios.

Paragrafo 2° - Antes da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a
Administradora devera convocar uma Assembleia com a finalidade de proceder a eleigéo,
pelos Cotistas, de um administrador para cada condominio civil referido no item anterior e
ratificar a contratagdo do Custodiante como agente de recebimento acima prevista. Caso 0s
Cotistas ndo procedam a eleicdo dos administradores dos condominios civis, essa funcao
sera atribuida ao respectivo Cotista que detenha, direta ou indiretamente, 0 maior quinhéo.

Paragrafo 3° - O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios
mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua
constituicdo. Ao término do prazo acima referido, os administradores dos condominios civis
indicardo a Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

Paragrafo 4° - Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir 0s
condominios civis no prazo referido do caput acima, a Administradora e o Custodiante poderao
promover o pagamento em consignacgao dos direitos creditérios de titularidade do Fundo aos
Cotistas, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

Artigo 81 O Fundo poderd ser liquidado, ainda, por deliberagdo da Assembleia, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo da

Administradora.

Artigo 82 A liquidagdo do Fundo devera ser realizada em observancia as disposicdes legais e
regulatorias aplicaveis, notadamente aquelas previstas na Resolucdo CVM n° 175/22.
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CAPITULO XVI - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

Artigo 83 Diariamente, a partir da 1* Data de Emissdo de Cotas e até a liquidacdo integral das
Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) pagamento do resgate das Cotas Seniores;

(d) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas, desde que respeitado o indice de
Subordinagéo;

(e) aquisicdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros; e

(f)  provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao
e extincdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades.

CAPITULO XVII - CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 84 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a
Administradora, a Gestora ou o0 Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo
Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo proprio
Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no Artigo 58 abaixo.

Artigo 85 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo
até o limite do valor das Cotas em circulacdo. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Cotas em Assembleia convocada especialmente
para esse fim e, se for o caso, serd por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da
subscricao e integralizacdo de Cotas, considerando o valor da participacdo de cada titular de
Cotas no valor total das Cotas em circulacdo, na data da respectiva aprovacéo. Os recursos
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aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados por meio do resgate ou amortizacéo
da respectiva Cotas, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1° - Fica estabelecido que, observada a manutencéo do regular funcionamento do
Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i)
do recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste artigo; e

(i) da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora, a Gestora e 0 Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os
recursos suficientes para tanto na forma deste capitulo.

Paragrafo 2° - As despesas a que se refere o caput deste artigo sdo aquelas mencionadas na
alinea (g) do Artigo 44 deste Regulamento.

Paragrafo 3° - Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput deste
artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham
a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicbes
(inclusive sobre movimentag@es financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que
o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigacbes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacéo.

Paragrafo 4° - O Suplemento C deste Regulamento contém a descri¢cdo detalhada da atual
Politica de Cobranca adotada pelo Fundo.

CAPITULO XVIII - CUSTODIANTE

Artigo 86 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes, o Custodiante sera responsavel pelas
seguintes atividades:

(a) custddia dos Direitos Creditorios, exceto aqueles registrados na Entidade Registradora,
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios e da Base de Dados dos
Direitos Creditérios que nao sejam registrados na Entidade Registradora;

(c) verificacéo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade
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dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos
no respectivo periodo;

(d) liquidacéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos; e

(e) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
gualguer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, enviando a Administradora relatérios referentes aos
Direitos Creditdrios cedidos e pagos ao Fundo e depositando os valores recebidos
diretamente (i) na Conta do Fundo; (ii) em uma conta vinculada (conta escrow); ou
(iif) em uma conta de livre movimentagéo de titularidade do respectivo Cedente, para
posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, Ill, do
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22.

Paragrafo 1° - O Custodiante devera, no exercicio de suas atividades, zelar pela boa ordem,
operacionalizar e executar, por meio de sistema especialmente elaborado para tal fim, todos
os procedimentos e rotinas definidos em contrato celebrado entre o Custodiante e o Fundo.

Paragrafo 2° - A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimenta¢do dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios.

Paragrafo 3° - Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante ndo poderéo ser
os originadores dos Direitos Creditérios, os Cedentes, a Gestora, as Empresas de Consultoria
Especializada ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contébeis que tratam desse assunto.

Paragrafo 4° - Para fins da verificagcdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios substituidos ou inadimplidos prevista no item (c) do caput acima, o Custodiante
poderd utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel,
desde que o Custodiante se certifigue de que as informacgfes disponibilizadas séo
consistentes e adequadas para tal verificacao.

Artigo 87 No exercicio de suas fungbBes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da
Administradora a:

(a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC; (ii) no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcao; ou (iii) em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacéo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos
Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com
estrita observancia deste Regulamento;

(b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e
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efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis
e suficientes para tanto.

CAPITULO XIX - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 88 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete privativamente
a Assembleia geral de Cotistas, observados os quéruns de deliberacdo estabelecidos neste
Regulamento:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(0

8

(h)

()

(k)
0
(m)

(n)

deliberar anualmente sobre as demonstracdes contabeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracfes contdbeis do Fundo a
CVM;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora,;

deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, da Entidade Registradora ou da Empresa
de Auditoria;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestéao, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a incorporagéo, fuséo, ciséo, total ou parcial, ou transformacéo do
Fundo, observado o procedimento do CAPITULO XV deste Regulamento;

aprovar qualquer alteracdo do Regulamento, exceto nas hipéteses previstas no Artigo 63
abaixo;

aprovar a alteracdo de quaisquer caracteristicas do Fundo ou das subclasses de Cotas;
deliberar sobre a alteracéo do indice de Subordinacao;
deliberar sobre a alteracao da politica de investimento do Fundo;

deliberar sobre a alteragdo da meta de valorizag&o, incluindo o indice Referencial, das
Cotas Seniores;

deliberar sobre a alteragédo dos procedimentos de resgate das Cotas Seniores;

deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;
deliberar sobre o plano de resolucao do Patrimdnio Liquido negativo;

deliberar sobre o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo;
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(o) deliberar sobre o inicio dos procedimentos de liquidacédo do Fundo e o plano de liquidacéo
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liguidacao; e

(p) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros.

Artigo 89 O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia, nas seguintes
hipéteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias
da CVM ou de entidade autorreguladora; (ii) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais
dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais prestadores de servigos do Fundo; ou
(iii) reducé@o da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestdo. As alteragdes referidas nos
itens (i) e (ii) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado da sua implementacéo. A alteracao referida no item (iii) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Artigo 90 A convocagdo da Assembleia deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da
data de sua realizacéo, devendo ser informados na convocacéo o dia, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informag0fes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

Paragrafo 1° - A Assembleia podera ser convocada, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo ou da comunhdo de Catistas, (i) por qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais; (ii) pelo Custodiante; ou (iii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas em circulagéo.

Paragrafo 2° - O pedido de convocacédo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou
pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagao
e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia
assim convocada deliberar em contrério.

Paragrafo 3° - A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicao publica das Cotas, do distribuidor das Cotas na rede mundial de computadores.

Paragrafo 4° - A Assembleia se instalard com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada

regular a Assembleia a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5° - A presidéncia da Assembleia caberd & Administradora.
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Paragrafo 6° - Independentemente de quem tenha convocado, 0s representantes da
Administradora e da Gestora deverdo comparecer a todas as Assembleias e prestar aos
Cotistas as informacg6es que Ihe forem solicitadas.

Paragrafo 7° - A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrbnico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do artigo 75 da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22, somente serd admitida a participacdo presencial dos
Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

Paragrafo 8° - Os Cotistas podem votar por meio de comunicag&o escrita ou eletronica, desde
gue recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia,
observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 9° - Sera admitido que as deliberagbes da Assembleia sejam adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

Paragrafo 10° - Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o0 prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestagcéo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta que for realizada meio fisico.

Artigo 91 Para o célculo do computo do quorum e manifesta¢des de voto na Assembleia de Cotistas, a
Administradora considera a quantidade de votos representativa da participagdo do respectivo
Cotista em relacdo ao Fundo ou a subclasse em questao, conforme o caso, sendo admitida a
representacdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de | (um) ano,
sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no
prazo de 2 (dois) dias Uteis antes da data de realizagdo da Assembleia.

Paragrafo 1° - Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma
determinada subclasse em circulacéo seja zero e este Regulamento exija o voto dos Cotistas
titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na
Assembleia, o voto de tais Cotistas ser4 computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

Paragrafo 2° - Somente poderdo votar na Assembleia os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da respectiva Assembleia, seus representantes legais ou
mandatarios legalmente constituidos, observado o disposto no caput acima.

Paragrafo 3° - Uma vez que as Cotas sdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na
Assembleia (i) pela Administradora, pela Gestora e pelos demais prestadores de servigos do
Fundo; (ii) pelos socios, diretores e empregados do prestador de servico; e (iii)) pelas partes
relacionadas ao prestador de servigo, aos seus socios, diretores e empregados.

Paragrafo 4° - Ressalvado o disposto no Paragrafo Quinto abaixo, ndo poderdo votar na
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Assembleia (i) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, no que se refere a
matéria em votacao; e (ii) quando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a
laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo 5° - A vedacgéo de que trata o Paragrafo Quarto acima também nao se aplicara
quando (i) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens (i) e (ii) do Paragrafo
Quarto acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das
demais Cotas em circulacdo, que pode ser manifestada na prépria Assembleia ou constar de
permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

Artigo 92 Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas em Assembleia devera ser
aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas em circulagéo, em primeira
convocacgao, e em segunda, convocacao, pela maioria dos Cotistas presentes a Assembleia.

Paragrafo Unico - Dependera do voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, a ser computado cumulativamente aos demais
quoruns de deliberagéo previstos neste Regulamento, a aprovagdo das seguintes matérias:
(i) a substituicdo da Administradora, da Gestora ou dos prestadores de servigos essenciais;
(ii) a elevagdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo; (iii) a incorporacgéo, fusao, ciséo,
total ou parcial, ou transformacédo do Fundo; (iv) a alteragdo de quaisquer caracteristicas do
Fundo ou das subclasses de Cotas; (v) a alterag&o do indice de Subordinac&o; (vi) a alteracéo
da politica de investimento do Fundo; (vii) a alteracdo da meta de valorizacao, incluindo o
indice Referencial, das Cotas Seniores; e (viii) a alteracéo dos procedimentos de resgate das
Cotas Seniores.

Artigo 93 As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto que tiver nela
proferido.

Artigo 94 Na&o poderao votar na Assembleia (i) a Administradora, a Gestora ou os demais Prestadores
de Servicos Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servigos do Fundo e/ou da Classe; (ii)
o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere
a matéria em votacao e (iii) o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudo de avaliacdo
de bens de sua propriedade.

Paragrafo 1° - Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na
Assembleia (i) pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos Demais Prestadores de
Servicos; (ii) por sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servicos; (iii) por partes relacionadas dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos sOcios,
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diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto;
(iv) pelo Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria
em deliberacdo; e (v) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudo de avaliacdo de
bens de sua propriedade, ndo se aplicando a vedacgé&o prevista no caput do Artigo 82.

Paragrafo 2° - A vedacao de que trata o caput do artigo 82 acima nao se aplicara (i) quando
0s Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no artigo 82 acima; (ii) guando houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em
circulagdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia ou constar em permisséo,
especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela
Administradora; ou (iii) com relagcdo as pessoas mencionadas nos itens (i) a (iii) do paragrafo
1° acima, especificamente quando estiverem na qualidade de Cotistas titulares das Cotas
Juniores.

O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

CAPITULO XX - DEMONSTRACOES CONTABEIS

O Fundo tera escrituracao contabil prépria. As demonstracdes contabeis do Fundo estarao
sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracédo, remessa e publicacdo previstas no Plano
Contabil e na legislagéo aplicavel.

As demonstracbes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria registrada na CVM.

O exercicio social do Fundo terd a duragédo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de
dezembro de cada ano.

CAPITULO XXI - PATRIMONIO LiQUIDO

O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do CAPITULO XIV
acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas
nos Artigos 74 e 75 deste Regulamento.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das
Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizacdes ou verbas
compensatodrias seréo incorporados ao Patriménio Liquido.

Artigo 100 Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera imediatamente verificar se o

Patrimbnio Liquido estd negativo, na ocorréncia do pedido de declaracédo judicial de
insolvéncia do Fundo, sendo este o Evento de Verificagdo do Patrimonio Liquido.
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Paragrafo 1° - Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido est4 negativo, a
Administradora imediatamente (i) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento do
resgate das Cotas; (ii) comunicara a verificacdo do Patriménio Liquido negativo a Gestora, que
devera interromper a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditorios; e (iii) divulgara fato relevante, nos
termos do Artigo 89 deste Regulamento.

Paragrafo 2° - Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimdnio Liquido negativo, a
Administradora devera (i) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugcdo do
Patrim6nio Liquido negativo, que contemple, no minimo, 0s requisitos previstos no artigo 122,
caput, Il, “a@”, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22; e (ii) convocar a Assembleia, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracio, para deliberar sobre o plano de
resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo.

Paragrafo 3° - Se, ap0s a adocdo das medidas previstas no Paragrafo 1° acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a
adocao das medidas previstas no Paragrafo 2° acima seré facultativa.

Paragrafo 4° - Na hipotese de, previamente a convocagédo da Assembleia de que trata o item (i)
do Paragrafo 2° acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo,
0s Prestadores de Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos neste Artigo 87, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos
Artigo 103 deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimbnio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

Paragrafo 5° - Na hipotese de, posteriormente a convocagcdo da Assembleia de que trata o
item (ii) do Paragrafo 2° acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que
o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora
apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias
gue resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no Paragrafo 6°
abaixo.

Paragrafo 6° - Na Assembleia prevista no item (ii) do Paragrafo 2° acima, caso o plano de
resolucao do Patrim6nio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar
sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolugéo
CVM n° 175/22: (i) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimdnio
Liquido negativo; (ii) a cisdo, a fusdo ou a incorporagdo do Fundo por outro fundo de
investimento; (iii) a liquidacdo do Fundo, desde que ndo haja obrigacbes remanescentes a
serem honradas pelo Fundo; e (iv) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

Paragrafo 7° - A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item (ii) do
Paragrafo 2° acima, na qualidade de responsavel pela gestéo da carteira do Fundo, sendo certo
que a auséncia da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera
permitida a manifestacéo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista ha
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convocacgao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Paragrafo 8° - Se a Assembleia de que trata o item (ii) do Paragrafo 2° acima nao se instalar por
falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no Paragrafo
6° acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declaracao judicial de insolvéncia
do Fundo.

Artigo 101 A CVM poderd pedir a declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar
situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado
de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

Paragrafo 1° - Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia
do Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 103 deste
Regulamento.

Paragrafo 2° - Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragéo judicial de
insolvéncia do Fundo, diante da vedacédo de renuncia da Administradora conforme o Artigo 13,
Paragrafo Segundo acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracéo judicial de
insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragdo tera
prioridade em relagéo aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de
alocacéo de recursos no presente Regulamento.

Paragrafo 3° - T&do logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (i) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 103 deste Regulamento;
e (ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do
artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

CAPITULO XXIl = COMUNICACAO, PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 102 Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Cotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos relacionados aos interesses
dos Cotistas deveréo ser ampla e imediatamente divulgados por meio (i) de anancio publicado,
em forma de aviso, no jornal “DCI — Comércio, Industria & Servigos” ou, na sua
impossibilidade, em veiculo de circulagcéo e alcance equivalente; ou (ii) de correio eletrénico
enviado ao representante de cada Cotista indicado na forma do Paragrafo 1° do Artigo 47
deste Regulamento.

Paragrafo 1° - As publicacdes referidas no caput deste artigo deverdo ser mantidas a
disposicéo dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora, da Gestora e das instituicdes

gue distribuirem Cotas.

Paragrafo 2° - Qualquer mudanca no periddico referido no caput deste artigo sera facultado a
Administradora.
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Paragrafo 3° - A divulgacédo de informagdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa
e simultdnea para todos os Cotistas.

Paragrafo 4° - As informagfes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“‘encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” serdo
disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados na Resolucdo CVM

n° 175/22.

Paragrafo 5° - A obrigacao prevista no Paragrafo Quarto acima sera considerada cumprida na
data em que a informag&o ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

Paragrafo 6° - O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitacdo a Administradora estara sujeito a cobranca para pagamento de custos relacionados
ao envio, sendo que, na hipdtese deste Paragrafo 6°, os custos serdo suportados pelos
Cotistas que optarem por tal recebimento.

Paragrafo 7° - Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagdo em questao
sejarealizada por meio eletrdnico, observadas as disposi¢des do artigo 12 da Resolugdo CVM
n® 175/22, desde que tal manifestacdo seja feita por meio do envio de correio eletrénico.

Paragrafo 8° - Caso néo seja comunicada a Administradora a atualizagdo do endereco fisico
ou eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informagdes
e comunicacbes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecédo do seu endereco declarado.

Paragrafo 9° - A Administradora preservard a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate total das Cotas de sua titularidade, sem
prejuizo do disposto no artigo 130 da Resolugao CVM n° 175/22.

Artigo 103 A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira do Fundo, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos, em
especial a Gestora, informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de
gue venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causarem na hipétese de
omissao.

Paragrafo 1° - Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter as
Cotas.

Paragrafo 2° - Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo
deverd ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (iii) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, a0 menos
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enquanto uma distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for o caso, do distribuidor de Cotas
na rede mundial de computadores.

Paragrafo 3° - Consideram-se exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) alteragdo no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (ii) contratacdo de Agéncia de
Classificagéo de Risco; (iii) mudanca na classificacéo de risco atribuida ao Fundo ou a qualquer
subclasse ou série de Cotas, se aplicavel; (iv) alteracdo da Administradora ou da Gestora;
(v) fuséo, incorporacéo, ciséo ou transformagéo do Fundo; e (vi) declaragao do fechamento do
Fundo para a realizacdo de resgates, nos termos deste Regulamento, bem como a sua
reabertura.

Artigo 104 No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apés o encerramento de cada Periodo de
Originacdo, deverdo ser colocados a disposicdo dos Cotistas, através de sistema de
informacg&o da Administradora e da Gestora, informagdes sobre:

(@ o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do Periodo de
Originagéo a que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios do Fundo e dos Ativos Financeiros

Artigo 105 A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacgdes periddicas e eventuais constantes da Resolucdo n° 175/22, no Cédigo
ANBIMA e nas Regras e Procedimentos ANBIMA, sem prejuizo do disposto nas demais
disposicdes legais e regulatorias aplicaveis e neste Regulamento.

Artigo 106 As informacgBes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas nas paginas da
Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

Artigo 107 As informacfes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar
em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXIII - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 108 A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para elaboracédo e atribuicdo de classificacdo de risco as Cotas, se necessario,
observado o disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22. O respectivo
relatério de classificac@o de risco deverd ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a
disposicdo dos Cotistas na sede e agéncias dos Prestadores de Servicos Essenciais.

Paragrafo Unico — Havendo classificagdo de risco das Cotas, qualquer alteracdo da
classificacdo de risco das Cotas constitui fato relevante para fins de comunicacdo aos
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Cotistas. Dessa forma, havendo o rebaixamento da classificagdo de risco para uma nota
inferior a inicialmente obtida, a Administradora comunicara imediatamente tal fato aos Cotistas
e enviara, através de correspondéncia registrada, o material emitido pela Agéncia de
Classificacéo de Risco com a nova nota e justificativa do rebaixamento.

CAPITULO XXIV — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 109 Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia util” segunda a sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou
bancario no Estado ou na cidade de Sao Paulo, e (ii) feriados de &mbito nacional.

Artigo 110 Os Suplementos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Artigo 111 A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do telefone: (11)
2827-3500, do e-mail: atendimento@singulare.com.br e do endereco fisico: cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1355 — 5° andar, CEP 01452-
919.

Artigo 112 Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renlncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.
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SUPLEMENTO A — DEFINICOES

Administradora

Agéncia de Classificacdo de Risco

Agente de Cobranca

Alocacdo Minima

ANBIMA

Assembleia

Ativos Financeiros

BACEN

Base de Dados
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E a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1355, 5° andar, bairro
Jardim Paulistano, CEP 01.452-919, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.°62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

Agéncia de classificagdo de risco que podera ser
contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para realizar
a avaliacdo de risco das Cotas, nos termos dispostos neste
Regulamento, quando aplicavel.

significa a ATF CREDIT SOCIEDADE DE CREDITO
DIRETO S.A., sociedade com sede na Rua Mostardeiro, n®
322, 12° andar, bairro Moinhos de Vento, CEP 90.430-000,
na cidade de Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ sob o n°
44.728.700/0001-72; ou quem venha a substitui-la, a qual
foi contratada pela Classe para prestar os servicos de
cobranga descritos no Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 19 deste
Regulamento.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

E a assembleia de Cotistas, ordinaria e extraordinaria,
realizada nos termos do CAPITULO XIX do Regulamento.

S&o0 os ativos financeiros de liquidez indicados no Artigo 19
do Regulamento, os quais poderdo compor o Patriménio
Liquido.

E o Banco Central do Brasil.

E a base de dados que contém dados e informacées
relativas aos Direitos Creditorios e aos Cedentes, mantida
pelo Custodiante.
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Cedentes

Cadigo ANBIMA

Conta do Fundo

Contrato de Cessdo

Consultoria Especializada

Contrato de Guarda

Critérios de Eleqibilidade

Custodiante
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S&o todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os
Direitos Credit6rios ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cesséo.

Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

E a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em
uma instituicdo financeira, que sera utilizada para todas as
movimentacdes de recursos pelo Fundo, inclusive para
recebimento da totalidade dos recursos oriundos da
liquidagdo dos Direitos Creditérios e pagamento das
obrigag6es do Fundo.

E cada um dos contratos de cessdo de Direitos Creditorios
celebrados entre o Fundo, a Gestora e a respectiva
Cedente.

E a ATF.CREDIT GESTORA DE RECURSOS LTDA., com
sede na Rua Mostardeiro, n°® 322 — conjunto 1201, andar
12, sala 1, Moinhos de Vento, CEP 90430-000, na cidade
de Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ sob o n°
15.192.996/0001-51; e a ATF CREDIT INTERMEDIACAO
DE NEGOCIOS S/S, com sede na Rua Mostardeiro, n® 322
— conjunto 1201, andar 12, sala 1, Moinhos de Vento, CEP
90430-000, na cidade de Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ
sob 0 n°® 09.242.237/0001-53; ; ou quem venha a substitui-
las, contratadas, em nome do Fundo, para prestarem
servi¢os de consultoria especializada de investimentos, nos
termos dispostos neste Regulamento.

E o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Guarda de
Documentos” celebrado entre o Custodiante e a Empresa
de Guarda.

Tem o significado que Ihe € atribuido no Artigo 33 deste
Regulamento.

E a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com
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Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Emissao de Cotas

Devedores ou Sacados

Direitos Creditorios

Dia Util

Documentos Comprobatérios

Documentos da Operacdo

Empresa de Auditoria
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sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1355, 5° andar, bairro
Jardim Paulistano, CEP 01.452-919, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.°62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

E a Comissao de Valores Mobiliarios.

Corresponde a: (i) data de verificacdo pela Gestora do
atendimento, pelos Direitos Creditérios, dos Critérios de
Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de
Aquisicéo; o que por ultimo ocorrer.

E a data em que os recursos decorrentes da integralizacéo
de Cotas, séo colocados pelos Investidores a disposicao do
Fundo, e que devera ser, necessariamente, um Dia Util.

E cada pessoa fisica ou juridica devedora dos Direitos
Creditorios.

S&do todos os direitos creditdrios adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condi¢cbes
previstas neste Regulamento.

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo,
ndo houver expediente comercial ou bancéario nacional ou
ndo funcionar o mercado financeiro.

Tem o significado que lIhe é atribuido no Artigo 32,
Paragrafo 1°, deste Regulamento.

S80 o0s seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: Contratos de Cessao, Termos de Cessao,
Regulamento, Acordo Operacional, Contrato de Guarda,
Contratos de Consultoria e demais contratos celebrados
com os prestadores de servi¢cos do Fundo.

E a empresa de auditoria contratada pela Administradora,
nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a
qualquer titulo, encarregada da revisao das demonstracdes
contdbeis, das contas do Fundo e da andlise de sua
situagdo e da atuacdo da Administradora.
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Encargos do Fundo
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Gestora

Grupo Econbmico

Instituicbes Autorizadas

indice de Subordinacéo
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E a empresa terceirizada contratada pelo Custodiante para
a guarda de documentos fisicos.

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 34 deste
Regulamento.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 100 deste
Regulamento.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 76 deste
Regulamento.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 78 deste
Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1 deste
Regulamento.

A TERCON INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Ameérico Brasiliense, n° 1.765, 5° andar, inscrita no CNPJ
sob n°09.121.454/0001-95, autorizada pela CVM a prestar
servicos de administragdo de carteiras, conforme Ato
Declaratério n° 9.815, de 28 de abril de 2008, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

Esta relacionado a qualquer pessoa juridica, seus
controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, incluindo empresas controladas por pessoas
fisicas com grau de parentesco até segundo grau.

Sao as instituicbes financeiras de primeira linha, com
classificacdo de risco (rating) igual ou superior a BrAA-,
emitida pela Standard & Poor’s, ou classificagao de risco
(rating) equivalente, emitida pela Moody’s ou pela Fitch.

Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinagéo

Subordinadas e o indice de Subordinag&o Junior, conforme
aplicavel.
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a20d315e-70b1-4d82-b64c-2dd5e29afdd?2

TCRCON
NnsSsCT

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de
Cotas Subordinadas e o Patrimbnio Liquido da Classe,
caso aplicavel.

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de
Cotas Subordinadas Junior e o Patrimbénio Liquido das
Classes Subordinadas, caso aplicavel.

Meta de valorizacdo das Cotas de cada subclasse, se
aplicavel, conforme definida neste Regulamento.

Investidores que se enquadrem no conceito de investidor
profissional, conforme definido no artigo 11 da Resolugéo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Sao os Investidores Profissionais.

S8o0 todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacéo,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneragéo e da amortizacéo, e
ao resgate das Cotas.

Significa o patrim6nio liquido do Fundo, calculado na forma
do Artigo 99 deste Regulamento.

E o valor efetivamente pago pelos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, estabelecido nos respectivos Termos de
Cessao.

E o plano contabil definido na Instrugcdo CVM n° 489, de 14
de janeiro de 2011, ou qualquer outro plano contabil
aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditorios
que venha a substitui-lo nos termos da legislagdo aplicavel.

E a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos
Devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo, conforme previsto no Suplemento C a este
Regulamento.

Sao a Administradora e a Gestora, quando designadas em
conjunto e indistintamente.
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S&o as Cotas de emissao do Fundo, sem distincéo.

S&o as Cotas da subclasse sénior, que ndo se subordinam
as Cotas Subordinadas para efeitos de resgate, nos termos
do Regulamento.

Sdo as Cotas da subclasse subordinada, que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate, nos
termos do Regulamento.

Sao os titulares das Cotas.

E o presente regulamento do Fundo elaborado de acordo
com a Resolugdo CMN n° 2.907/01 e com a Resolugao
CVM n° 175/22, e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestédo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

E a Resolucéo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001.

E a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.
E o Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia.

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 37 deste
Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 38 deste
Regulamento.

E a taxa média referencial dos depésitos interfinanceiros
(CDI Extragrupo) apurada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Segmento Balcdo B3 e divulgada no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet ou em qualquer
outra pagina na internet ou publicacdo que venha a
substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.
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Termo de Cessao

Termo de Adesdo ao Requlamento
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Sdo0 os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos Creditorios das Cedentes nos termos de cada
Contrato de Cessao.

E o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Artigo 54 do presente
Regulamento
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SUPLEMENTO B - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacdo e concessao de crédito por
cada Cedente os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovacdo. As
orientacdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessao de crédito a todos os clientes
com os quais os Cedentes mantém relagdes comerciais.

CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

LIMITES DE CREDITO
Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisdo a
qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou a seus clientes.
Os limites de crédito deverao ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de precos.
ANALISE DE CREDITO
O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da andlise de ficha cadastral e das

documentacdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos,
conforme o caso:

a) Centrais de Informacdes;

b) Fornecedores;

c) Documentagles especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas respectivas
alteracdes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando pessoas
fisicas etc.).

CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A andlise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliacao:

a)  Historico dos clientes dos Cedentes.

b) Informagbes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso, para
verificagcdes acerca (i) da inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados
nos ultimos 20 anos; e (ii) da inexisténcia de execucdes judiciais contra o cliente.

c) Consulta a certiddes emitidas por Cartorios de Protestos, conforme o caso;

d) Consulta no Procon, conforme o caso;
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e) Informagdes fornecidas por fornecedores; e

f) Informacdes fornecidas por bancos e demonstracfes financeiras.
SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente suspenso em caso se
verifique a existéncia de:

a) titulo em atraso por mais de 30 dias;

b) encargos financeiros pendentes;

c) cheques devolvidos/protestados; e/ou

d) inatividade do cliente por 12 meses ou mais.
REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de analise do cliente.

e) os Direitos Creditérios adquiridos vencidos serao cobrados de acordo com a especificidade de cada
um, ou seja, caso a caso.
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SUPLEMENTO C - POLITICA DE COBRANCA

A politica de cobranca do Fundo é composta de trés etapas.

1.  Corresponde aos procedimentos relativos as confirmagfes de envio dos avisos de cobranca aos
respectivos Devedores dos Direitos Creditorios. Essa etapa € de responsabilidade da Gestora que
contratard as Empresas de Consultoria Especializada para sua execucdo operacional em
decorréncia da maior facilidade de acesso aos Cedentes;

2.  Corresponde ao processo de cobranca ordinaria através de bancos cobradores. Essa etapa é de
responsabilidade do Custodiante que recebera os recursos provenientes das liquidagbes dos
Direitos Creditérios diretamente na Conta do Fundo ou através de uma conta escrow account;

3.  Corresponde ao processo de cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos. Essa etapa é de
responsabilidade do Administrador que contratar4 as Empresas de Consultoria Especializada como
agente de cobranca para sua execucao operacional em decorréncia da maior facilidade de acesso
aos Cedentes. Os valores deverdo ser recebidos diretamente na Conta do Fundo.

As Empresas de Consultoria Especializada adotaréo os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditérios relativos a 12 e 32 etapas da politica de crédito:

1. apds 3 (trés) dias corridos da assinatura do Termo de Cessdo, as Empresas de Consultoria
Especializada enviardo aos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios: (i) o boleto de cobranca
para liquidacdo dos Direitos Creditorios; e (ii) notificacdo aos respectivos Devedores da cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cadigo Civil.

2.  anotificagcdo descrita no item 1, alinea (ii), acima, sera realizada mediante correspondéncia simples.

2.1. acritério das Empresas de Consultoria Especializada, podera ser enviada carta para os respectivos
Devedores dos Direitos Creditorios, solicitando confirmagdo, por escrito, acerca da existéncia e
legitimidade do Direito de Crédito.

3.  caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 7 (sete) dias Uteis do vencimento
do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito é levado a protesto no competente
Cartorio de Protestos;

3.1. caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos Devedores, as Empresas de
Consultoria Especializada entrardo em contato com tais Devedores e com a Cedente para iniciar a
renegociagdo para liqguidagcéo do Direito de Crédito;

4.  caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e
cobranca dos Direitos Creditérios, a critério das Empresas de Consultoria Especializada, poderéa ser
concedida prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos Creditdrios, ou outras
alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos
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Creditorios;

4.1. as prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 35 (trinta e cinco) dias
corridos e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior
ao prazo maximo aqui previsto;

5. nao havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciara o procedimento

de cobranca judicial contra Cedente e o respectivo garantidor (devedor solidario), de acordo com as
disposi¢des do respectivo Contrato de Cesséo.

62

a20d315e-70b1-4d82-b64c-2dd5e29afdd?2



@ <i TCRCON
©) singulare NSSCT

SUPLEMENTO D - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo, a obrigacéo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios
sera realizada por amostragem nos termos do artigo 36, 81°, do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM
n° 175/22.

Para a verificag@o do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora, diretamente ou por meio de prestador de
servigos por ela contratado, utilizara os seguintes procedimentos e parametros em relacao a quantidade
de créditos cedidos:

Procedimentos realizados
A) Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do de uma amostra
de itens para fins de verificacdo dos Documentos Comprobatdrios.

B) Selecéo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A sele¢ao dos Direitos Creditérios sera
obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera
retirada uma amostra.
Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os seguintes
critérios:
Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra seré definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matemética e
seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N —1) +z2*p * (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de Direitos Creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = propor¢ao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecéo e Critério de selecdo

C) A populagdo base para a selecdo da amostra compreenderd os Direitos Creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e Direitos Creditorios recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

D) A selegdo dos Direitos Creditérios seré obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiveram
titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditorios de maior valor; (ii) adicionalmente
serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.
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Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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