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REGULAMENTO DO PBG SUPPLIERS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

O PBG SUPPLIERS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITéRIOS,
fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado de natureza
especial, de acordo com a Resolugao CMN n© 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada, e a Resolugcao CVM 175, com especial destaque para as disposicdes contidas em
seu Anexo Normativo II, reger-se-a pela legislacao e regulacao aplicaveis, bem como pelo
presente Regulamento.

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seu Anexo e Apéndices, os termos e
expressoes indicados em letra maiulscula, no singular ou no plural, terdo os significados a
eles atribuidos neste Artigo, exceto se de outra forma estiverem definidos neste
Regulamento, em seu Anexo e/ou Apéndices. Além disso, observar-se-3ao as seguintes
regras de interpretacdo deste Regulamento: (a) quando exigido pelo contexto, as
definicdes contidas neste Artigo aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural, o
masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicGes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas e/ou substituidas; (d) quaisquer referéncias a
Regulamento serdo compreendidas como referéncias feitas a este Regulamento, incluindo
a parte geral o seu Anexo e Apéndices; ainda, referéncias anexos, apéndices ou
suplementos aplicam-se aos anexos, apéndices ou suplementos deste Regulamento; (e)
todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos
neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cddigo Civil, isto &,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento:

“Acordo Operacional” E o acordo operacional celebrado entre os
Prestadores de Servigos Essenciais, no qual estao
descritas as principais atribuicdes de cada Prestador
de Servigos Essenciais, bem como fluxos
operacionais na prestacdao dos servicos essenciais
respectivos.

“Administradora” significa a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira, com sede na cidade de Sao




Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Doutor
Cardoso de Melo, n° 1.184, 9° andar, conjunto 91,
Vila Olimpia, CEP 04548-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 24.361.690/0001-72, devidamente habilitada
pela CVM para prestar os servigos de administrador
de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n° 16.206, de 08 de maio de 2018.

“ANBIMA”

significa a Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo” ou “Anexo Descritivo”

significa o anexo a este Regulamento, que rege o
funcionamento da Classe Unica de modo
complementar ao disciplinado por esta parte geral
do Regulamento.

“Apéndice(s)”

significam os apéndices integrantes do Anexo, onde
sdo descritos as caracteristicas e os direitos, assim
como as condicdbes de emissdo, subscricdo,
integralizacao, remuneracao, amortizacao e resgate
ao fim do prazo de duracdao das Cotas de cada
Subclasse.

“Assembleia”

significa a Assembleia Geral ou a Assembleia
Especial, conforme o contexto.

“"Assembleia Especial”

significa a assembleia especial de Cotistas de uma
determinada Classe ou uma ou mais Subclasses,
para a qual serdo convocados apenas os cotistas
da(s) respectiva(s) Classe ou Subclasse(s) e cuja
competéncia estara restrita as deliberacGes e
matérias de interesse exclusivo da Classe da(s)
respectiva(s) ou Subclasse(s).

“Assembleia Geral”

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo,
para a qual serdo convocados todos os Cotistas de
todas as Classes e Subclasses.

“Auditores Independentes”

significa a empresa, registrada na CVM, contratada
pela Administradora, que exerce funcdo de auditor
independente em nome da Classe e do Fundo, para
prestar os servicos referentes a auditoria das
demonstragdes contabeis da Classe e do Fundo, que
podera ser uma das seguintes empresas: (a) KPMG
Auditores Independentes; (b) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; (c) Ernst &
Young Auditores Independentes; (d)
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes;

10



(e) BDO RCS Auditores Independentes; e (f) Grant
Thornton Auditores Independentes.

“BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

“B3"

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade por acdes de capital aberto com sede na
Capital do Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio
Prado, n© 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob
0o n% 09.346.601/0001-25, que atua como
administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios, autorizada a funcionar pelo BACEN e
pela CVM.

“Classe” ou “Classe Unica”

significa a classe Unica de Cotas do Fundo, cujas
caracteristicas se encontram descritas no Anexo.

“CNPJ”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Cédigo Civil Brasileiro”

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Cadigo de Processo Civil”

significa lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

“Constituicdo Federal”

significa a Constituicdo da Republica Federativa do
Brasil, de 05 de outubro de 1988, conforme alterada.

“Controle”

significa, em relacgdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja controlada
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especifica. Para os fins desta definicdo, o termo
“controle”, quando utilizado em relacado a uma
Pessoa especifica, serd definido conforme dispde o
artigo 116 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada. Os termos “controlada” e
“controladora” terdao significados correlatos ao
definido acima.

“Cotas”

significam, em conjunto e indistintamente, as cotas
representativas de fracdes ideais do patrimobnio da
Unica, cujas condicBes de
subscrigao, integralizacgao,
amortizacao e resgate ao fim do prazo de duragao
estdo descritas no Anexo e nos respectivos
Apéndices das Subclasses, adendos ou suplementos.

Classe emissao,

remuneracgao,

4

“Cotas da Subclasse Sénior”
“Cotas Seniores”

ou

significam as cotas seniores emitidas pela Classe, de
qualquer série, que ndo se subordinam as demais
Subclasses, para efeitos de amortizagao, resgate ao
fim do prazo de duracdo e distribuicao dos
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resultados da carteira da Classe.

“Cotas da Subclasse Subordinada
Junior” ou “Cotas Juniores”

significam as cotas subordinadas juniores emitidas
pela Classe, que se subordinam as Cotas da
Subclasse Sénior, para efeitos de amortizacado,
resgate ao fim do prazo de duragdo e distribuicao
dos resultados da carteira da Classe.

“Cotistas”

Sao os titulares das Cotas, sem distingao e que farao
jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
cotistas nos termos desse regulamento e aqueles
que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva Data de Pagamento.

“Custodiante”

significa a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Doutor
Cardoso de Melo, n°® 1.184, 99 andar, conjunto 91,
Vila Olimpia, CEP 04548-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 24.361.690/0001-72, devidamente habilitada
pela CVM para prestar os servicos de administrador
de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n® 16.206, de 08 de maio de 2018.
(“Custodiante”).

A\Y CVM ”

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Dia Util”

significa o periodo de segunda-feira a sexta-feira,
exceto feriados de dmbito nacional ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na
Capital do Estado de Sdo Paulo, exceto para os casos
de obrigacbes pecuniarias cujos pagamentos devam
ser realizados por meio da B3, hipétese em que
serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto
feriado nacional, sabado ou domingo ou data em
que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na
B3.

“Fundo”

significa o PBG SUPPLIERS - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
regido nos termos da legislagdo e da
regulamentacgdo aplicaveis, bem como pelo presente
Regulamento.

“Gestora”

significa a KANASTRA ADMINISTRAGCAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade
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de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida
dos Vinhedos, n° 71, sala 802, CEP 38411-848,
inscrita no CNPJ sob o n° 44.870.662/0001-98,
autorizada pela CVM para atuar na gestao
profissional de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de gestor de recursos, conforme o Ato
Declaratério CVM n® 19.724, de 07 de abril de 2022.

“Investidores Profissionais”

significam os investidores caracterizados nos artigos
11 e 13 da Resolugao CVM 30.

“Lei das S/A”

significa a lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Leis de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro e Anticorrupgao”

significa todos os dispositivos legais ou regulatérios,
nacionais ou estrangeiros, que visam prevenir e
combater a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos
a Administracdo Publica, incluindo, sem limitagdo, a
Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n° 11.129, de 11 de
julho de 2022, conforme alterado, o U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de
2010, conforme aplicaveis aos negocios da Pessoa
em questao ou de suas Partes Relacionadas.

“Legislacdo Socioambiental”

significa a legislacdo ambiental e trabalhista em
vigor, desde que aplicavel aos negdcios da Pessoa
em questdo, incluindo, mas ndo se limitando as leis,
os regulamentos e as demais normas relacionadas a
seguranca e saude ocupacional, a medicina do
trabalho, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente, sobretudo a legislacdo que versa sobre as
vedagdes ao incentivo a prostituicdo, a utilizar ou
incentivar a utilizacdo de mao-de-obra infantil
(salvo, na condicdo de aprendiz, em conformidade
com as leis aplicaveis) e/ou em condigdo analoga a
escraviddo e sobre a defesa dos direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao
direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente.

“Partes Relacionadas”

tem o significado previsto no Pronunciamento
Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) n° 05 (R1) e em normas contabeis que vierem
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a substitui-lo na disciplina do assunto.

“Pessoa”

significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associacao, joint venture, fundos de
investimento, organizacbes ou entidades sem

personalidade juridica.

“Prestadores de Servicos”

sdo os Prestadores de Servicos Essenciais em
conjunto com os terceiros por eles contratados em
nome da Classe.

“Prestadores de

Essenciais”

Servigos

sao a Gestora e a Administradora, em conjunto.

“Regulamento”

significa este regulamento do Fundo, incluindo a
parte geral, o Anexo e os Apéndices.

“Relatério do indice Financeiro”

significa o relatério com a memoria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para
a apuracdo do Indice Financeiro, a ser elaborado
pela PBG S.A. e fornecido para a Gestora de acordo
com os Termos e Condigdes Gerais de Cessao.

“Resolugdao CVM 175"

significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme em alterada, a qual é
dividida entre a Parte Geral, contendo regras gerais
aplicaveis subsidiariamente a todos os fundos de
investimento, e os Anexos Normativos, contendo
regras especificas para cada tipo de fundo de
investimento e prevalentes sobre as regras da Parte
Geral na hipdtese de conflito de normas.

“Resolugdao CVM 160"

significa a resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30”

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Subclasses”

significam, em conjunto e indistintamente, as
subclasses de Cotas, divididas em Cotas da
Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Subordinada
Junior,
Anexo e nos respectivos Apéndices das Subclasses
ou em adendos ou suplementos.

cujas caracteristicas estdo descritas no

2. DENOMINAGCAO,
PATRIMONIO DO FUNDO

2.1
DIREITOS CREDITORIOS".

FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO

O Fundo serd denominado “PBG SUPPLIERS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM

14



2.2 O Fundo é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, e sera regido pela Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada, pela parte geral da Resolugdo CVM 175, Parte Geral e com
especial destaque para as disposicoes contidas em seu Anexo Normativo II, e pelas demais
disposicoes da legislagdo e regulacao aplicaveis.

2.3 O Fundo tera prazo de duracao determinado, coincidente com o prazo de duragao
das Cotas Juniores da Classe Unica, conforme previsto no Anexo e respectivo Apéndice.
N3o obstante o disposto acima, o Fundo sera liquidado quando da amortizacdo integral de
todas as Cotas da Classe Unica, podendo ainda ser liquidado de forma antecipada, por
deliberacdo da Assembleia em conformidade com o disposto neste Regulamento ou em
caso de ndo substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servicos Essenciais que houver
renunciado, dentro do prazo mencionado no Artigo 4.10.1 abaixo.

2.4 O patrimdnio do Fundo serd formado pela Classe Unica, na forma do § 3° do artigo
50 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175. As caracteristicas e os direitos, assim como as
condicdes de emissao, subscricdo, integralizacao, remuneragao, amortizacao e resgate ao
fim do prazo de duragdo das Cotas da Classe Unica sdo descritos no Anexo e em seus
respectivos Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.

3. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1 A administragdo fiducidria do Fundo sera exercida pela Administradora.

3.1.1 A Administradora possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva area
de atuacdo, praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e da Classe.

3.2 A gestdo do Fundo sera exercida pela Gestora.

3.2.1 A Gestora possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva area de
atuacdo, praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira da Classe.

3.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os demais Prestadores de
Servigos, possuem, cada qual, atribuigbes e deveres prdprios relacionados a prestacdo dos

servigos para os quais foram contratados pelo Fundo e/ou pela Classe.

3.4 A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, a Classe e
demais Prestadores de Servicos é individual e limitada aos servicos por ele prestados.

3.5 Cada Prestador de Servigos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que

15



sejam resultantes de comprovado dolo, culpa ou ma-fé de sua atuacdo, sem qualquer
solidariedade entre os Prestadores de Servicos.

3.6 Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento dos Prestadores de Servicos Essenciais, cada
Prestador de Servico é o Unico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e/ou a Classe,
conforme o caso, e respondem exclusivamente perante o Fundo, a Classe, os Cotistas,
terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo
os Prestadores de Servicos Essenciais responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais Prestadores de Servico.

4. OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

4.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicOes legais e regulatorias vigentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo.

4.1.1 A funcdo exercida pela Administradora, seus empregados e diretores, sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de administracao
do Fundo, escrituragao das Cotas, custddia e controladoria dos ativos da Classe, conforme
definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servico para o
Fundo pela Administradora e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima
mencionadas.

4.1.2 A Administradora devera administrar o Fundo e a Classe cumprindo com suas
obrigagdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo, entendidos, no
minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus
proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das
normas regulamentares e autorreguladoras aplicaveis, (b) deste Regulamento, seu Anexo
e Apéndices, (c) das deliberagbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia e (d)
dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos
direitos dos Cotistas.

4.2 Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, aquelas dispostas nos artigos
82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 30
do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, e na Resolugdo CVM 21. Sem prejuizo de
seus outros deveres legais e regulatdrios, incluem-se entre as obrigacdes da
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Administradora:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de cotistas; (ii) o livro de atas das assembleias;
(iii) o livro ou lista de presenca de cotistas; (iv) os pareceres dos Auditores
Independentes; e (e) os registros contabeis referentes as operagbes e ao
patrimonio liquido do Fundo e da Classe;

solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das cotas de classe fechada
em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacfes periddicas e eventuais do Fundo e da
Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos
contratados pelo Fundo e pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigos
Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da
Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme
definido neste Regulamento;

monitorar as hipdteses de liquidacao antecipada, conforme aplicavel;
calcular e monitorar, todo Dia Util, o Indice de Subordinacdo e o Indice de
Cobertura (conforme definidos no Anexo), bem como monitorar o Indice
Financeiro nas Datas de Apuracdo, com base nos Relatérios de Indice
Financeiro enviados pela PBG S.A.;

observar as disposicoes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito das Assembleias;
contratar o Custodiante, a entidade registradora, o agente de controladoria

e o Escriturador, conforme o caso, caso nao esteja prestando diretamente
tais servigos ao Fundo e a Classe;
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()

(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

caso a Classe aplique recursos em direitos creditérios que nao sejam
passiveis de registro em entidade registradora, contratar o servico de
custddia para a carteira de ativos;

divulgar todas as informac0bes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por
este Regulamento;

informar, em até 1 (um) Dia Util, apés o seu conhecimento, aos Cotistas
sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas, se
aplicavel, nos termos do presente Regulamento;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre os
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a entidade registradora,
a consultoria especializada, se for o caso, e respectivas Partes Relacionadas,
de um lado; e a Classe, de outro;

fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos (conforme
definidos no Anexo) ao Sistema de Informacado de Crédito (*SRC") do BACEN,
nos termos da regulamentacdo aplicavel;

obter autorizacdo especifica dos devedores, passivel de comprovacgdo, para
fins de consulta as informacGes constantes do SCR;

monitorar o cumprimento das funcoes atribuidas aos Prestadores de Servigos
contratados pela Administradora em nome do Fundo ou da Classe; e

praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo e da Classe, de
modo a manter a sua boa ordem legal, operacional e administrativa.

Obrigacoes da Gestora

4.3 A Gestora tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da carteira
da Classe, exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Adquiridos
(conforme definidos no Anexo) e demais ativos financeiros integrantes da carteira da

Classe.

4.3.1 A Gestora devera gerir a carteira da Classe cumprindo com suas obrigagdes de
acordo com os mais altos padroes de diligéncia e corregdo, entendidos, no minimo, como
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aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios
negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das normas
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, (b) deste Regulamento, seu Anexo e
Apéndices, (c) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia e (d)
dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos
direitos dos Cotistas.

4.4 A Gestora devera cumprir as obrigacdes dispostas nos artigos 84, 85, conforme
aplicavel, e 105 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo
IT da Resolucdo CVM 175, e na Resolugcao CVM 21. Sem prejuizo de seus outros deveres
legais e regulatérios, incluem-se entre as obrigagées da Gestora:

(a) cumprir as obrigacbes e vedacOes estabelecidas em regulamentacdo em
vigor;

(b) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios Adquiridos (conforme
definido no Anexo) e Ativos Financeiros (conforme definido no Anexo)
integrantes da carteira da Classe;

(c) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes
da Classe e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo

da carteira da Classe;

(d) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em
Prestador de Servico por ele contratado;

(e) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizagdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

(f) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
conforme aplicavel, a documentacgao relativa as operagoes da Classe;

(9) manter a carteira da Classe enquadrada aos limites de composicdao e
concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

(h) observar as disposicdes constantes deste Regulamento;
(i) cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito das Assembleias;

3) estruturar o Fundo, em conjunto com a Administradora, devendo, no
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(k)

(M

(m)

(n)

(0)

(P)

(a)

minimo: (i) estabelecer a politica de investimento da Classe; (ii) estimar a
inadimpléncia da carteira dos Direitos Creditérios Adquiridos (conforme
definidos no Anexo) e estabelecer o Indice de Subordinacdo; (iii) estimar o
prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos
(conforme definidos no Anexo); (iv) estabelecer como se dardo os fluxos
financeiros derivados dos Direitos Creditérios (conforme definidos no
Anexo); e (v) estabelecer hipdteses de liquidagdo antecipada;

executar a politica de investimento da Classe, prevista no Anexo, devendo:
(i) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios (conforme definidos
no Anexo) a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a
validacdo dos Direitos Creditérios (conforme definidos no Anexo) quanto aos
critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, conforme
estabelecido no Anexo; e (ii) avaliar a aderéncia do risco de performance
dos Direitos Creditdrios Adquiridos (conforme definidos no Anexo), se
houver, a politica de investimento;

registrar os Direitos Creditérios Adquiridos (conforme definidos no Anexo)
na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao Custodiante, conforme
aplicavel de acordo com a regulamentagao vigente;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios Adquiridos
(conforme definidos no Anexo), por qualquer motivo, diligenciar para que a
relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios ndo seja
alterada, nos termos da politica de investimentos;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdao dos
Direitos Creditorios (conforme definidos no Anexo);

monitorar o Indice de Subordinacdo e o Indice de Cobertura (conforme
definidos no Anexo), a serem calculados pela Administradora;

calcular, com base nos arquivos fornecidos pelo Custodiante, a taxa de
retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos (conforme definidos no Anexo),
considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo

Normativo II da Resolugdo CVM 175, encaminhar a Administradora, em até
45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o encerramento do trimestre civil a
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que se referir, relatério nos termos exigidos pela Resolugao CVM 175;

(r) tomar suas decisdes de gestdo da carteira da Classe em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios da boa técnica de
investimentos;

(s) verificar, ou contratar empresa especializada para verificar a documentacao
que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos (conforme
definidos no Anexo), observados os parametros indicados no Anexo;

(t) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos (conforme definidos no Anexo)
junto a entidade registradora contratada, se aplicavel; e

(u) realizar os melhores esforcos para controlar o enquadramento fiscal do
Fundo e da Classe, de modo que sejam classificados como Entidade de
Investimento (conforme definida no Anexo).

4.5 A Gestora, em observacgdo as normas aplicaveis, envidara os melhores esforgos para
classificar o Fundo e a Classe como Entidade de Investimento. Caso, por qualquer motivo,
o Fundo e a Classe sejam desclassificados como Entidade de Investimento, ndo sera
possivel assegurar a aplicacdo do regime especifico dos fundos nao sujeitos a tributacao
periddica.

Vedacgdes
4.6 E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo,
praticar os seguintes atos em nome do Fundo ou da Classe, nos termos do artigo 101 da
Resolugdao CVM 175:
(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos, mesmo nas hipéteses previstas nos artigos
113, inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3, da Resolugao CVM 175 ou,

ainda, no Anexo Normativo II;

(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo de Cotas subscritas;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

)

(k)

(M

(m)

(n)

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na legislacdo aplicavel e/ou neste Regulamento;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

negociar com ativos financeiros e realizar operagdes em desacordo com a
composicdo da carteira e a politica de investimento da Classe, conforme
previsto no Anexo;

no todo ou em parte, efetuar locacdo, penhor ou caugdo, a qualquer titulo,
dos Direitos Creditérios Adquiridos (conforme definidos no Anexo) e ativos
financeiros;

aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

criar quaisquer gravames ou 6nus, de qualquer natureza, sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos (conforme definidos no Anexo) e os ativos financeiros;
e

aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe sejam formalizadas
em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da
Gestora ou de terceiros que representem a Classe como titulares da garantia,
qgue devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimoénios, bem como a hipdtese prevista no artigo 43, paragrafo Unico,
do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175.

4.6.1 E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em razdao de cargo ou posicao que ocupe em Prestador de Servico ou em razao
de relacdo comercial, profissional ou de confianca com Prestadores de Servico.

Inexisténcia de Conflito de Interesses dos Prestadores de Servicos Essenciais. Os

Prestadores de Servigcos Essenciais declaram sua independéncia para o desempenho das
atividades descritas neste Regulamento e nas operagoes de cessdo de Direitos Creditdrios
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(conforme definidos no Anexo) a Classe.

4.8 Vedacbdes Aplicaveis nos Procedimentos de Originacdo e Cessdao dos Direitos
Creditdrios a Classe. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais e ao Custodiante ou
as suas Partes Relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios
a Classe.

4.9 Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora e/ou a Gestora
deverdo ser substituidos nas seguintes hipéteses (a) descredenciamento, por decisao do
BACEN ou da CVM, conforme o caso, para o exercicio de suas respectivas atividades e
servicos prestados ao Fundo ou a Classe, na forma deste Regulamento; (b) rendncia por
parte da Administradora e/ou da Gestora; (c) promulgacdao de sentenca arbitral final ou
sentencga judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, reconhecendo
a pratica de fraude, desvio de conduta e/ou funcdo, dolo e/ou ma-fé no desempenho das
suas funcdes, deveres ou no cumprimento de suas obrigacbes nos termos deste
Regulamento, dos contratos relacionados ao funcionamento e as atividades do Fundo e/ou
da legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis; (d) pratica, por seus funcionarios,
colaboradores, representantes, administradores, diretores, conselheiros ou soécios, de
crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgdo, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; (e) declaracdo de faléncia ou pedido de autofaléncia,
recuperacao judicial, intervencdo, liquidacdo, Regime Especial de Administracao
Temporaria - RAET ou evento de insolvéncia similar que os afete; e/ou (f) destituicdo, por
deliberacao da Assembleia.

4.10 Renuncia da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora e/ou a Gestora
poderdo renunciar a administracado e/ou a gestdo da Classe e do Fundo, conforme aplicavel,
devendo a Administradora convocar, imediatamente, Assembleia para decidir sobre a
substituicao do Prestador de Servico Essencial que tenha renunciado ou sobre a liquidacao
antecipada da Classe e do Fundo, sendo que tal Assembleia devera ser realizada no prazo
de até 15 (quinze) dias corridos contados da convocacdo, nos termos da legislagdo e
regulacdo em vigor, observados os quéruns de deliberagdo previstos na regulacdo e neste
Regulamento.

4.10.1 No caso de rendncia ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, estes
ficardo responsaveis pela manutencdo de suas respectivas funcbes até sua efetiva
substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos contados da data da renuncia ou da Assembleia Geral que deliberar pela
substituicdo, conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo, a Administradora solicitar
a CVM a indicacdo de administrador temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da
Resolugdo CVM 175, caso a Administradora e/ou a Gestora ndo sejam substituidas dentro
do prazo previsto acima, a Classe e o Fundo deverao ser liquidados, nos termos da

23



Resolugdo CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungbes até a
conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo e da
Classe na CVM.

4.10.2 No caso de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou do Fundo, a
Administradora ficard impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a
administracao fiduciaria do Fundo e da Classe, sem prejuizo da possibilidade de deliberacdo
em Assembleia pela sua destituicao.

4.10.3 Uma vez deliberada a sua substituicao por outra instituicdao, os Prestadores de
Servigos Essenciais deverdo, em até 15 (quinze) dias corridos, promover a transferéncia
de todos os dados relativos ao Fundo, a Classe e aos Cotistas que estejam em seu poder,
de modo que a transferéncia de suas funcles as respectivas novas instituices ndo venha
a causar qualquer descontinuidade com relagao aos interesses do Fundo, da Classe e dos
Cotistas.

4.11 Responsabilidade em caso de Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora. Nas
hipéteses de substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e de liquidagcdo antecipada
da Classe e do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora e/ou da Gestora.

4.12 \Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. Os
Prestadores de Servicos Essenciais possuem regras e procedimentos, conforme
estabelecidos nos respectivos contratos de prestacdao de servicos de terceiros contratados
para prestacao de servigos ao Fundo, que Ihe permitem verificar, cada qual individualmente
e sem solidariedade, observadas as esferas de suas respectivas competéncias conforme as
disposicdes deste Regulamento, o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de
servigos por eles contratados.

4.13 Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do
Codigo Civil e observadas as disposicdes deste Regulamento, cada Prestador de Servico
responde perante a Classe/Fundo e a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, cada
qual individualmente e sem solidariedade, por seus préoprios atos e omissdes contrarios a

lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente e pelos prejuizos que causarem quando
procederem com dolo, culpa ou ma-fé, comprovado em juizo com decisdo judicial ou
arbitral.

5. ASSEMBLEIAS

24



5.1

Sem prejuizo das competéncias atribuidas a Assembleia Especial, conforme

previstas no Anexo, e de outras matérias descritas no Anexo, é de competéncia da
Assembleia Geral, nos termos do artigo 70, da Parte Geral, da Resolugao CVM 175:

Quorum geral de aprovacao de

Quoérum para
matérias sujeitas
a aprovacao

anualmente, no
prazo maximo de
4 (quatro) meses
apo6s o
encerramento do
exercicio social,
as contas
relativas ao Fundo
e deliberar sobre
as demonstracoes
financeiras
apresentadas pela
Administradora;

Maioria das Cotas
presentes

Matérias matérias prévia e
especifica de
Primeira Segunda uma Série ou
convocacao convocacao Subclasse de
Cotas
(a) | examinar,

Maioria das Cotas
presentes

Nao aplicavel

deliberar sobre a
liguidagao do
Fundo;

cento) das Cotas
Seniores em
circulagao

(b) | deliberar a Maioria das Cotas | Maioria das Cotas | Maioria das Cotas
substituicdao de em circulacao em circulacao Juniores em
Prestador de circulacao
Servigo Essencial;

(c) | deliberar sobre a 70% (setenta por | 70% (setenta por | Maioria das Cotas
incorporacao, cento) das Cotas cento) das Cotas Juniores em
fusdo, cisdo do Seniores em Seniores em circulacdo
Fundo; circulacao circulagao

(d) 70% (setenta por | 70% (setenta por | Maioria das Cotas

cento) das Cotas
Seniores em
circulacao

Juniores em
circulagdo, exceto
no caso de um
Evento de
Avaliagao que leve
a um Evento de
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Liquidagdo ou de
um Evento de
Liguidagao,
hipétese na qual
ndo havera
necessidade de
aprovagao prévia e
especifica das
Cotas Juniores.

(e)

Deliberar sobre a
alteracdo do
prazo de duragao
do Fundo e/ou
sobre qualquer
alteracao nas
Datas de
Pagamento aos
Cotistas

70% (setenta por
cento) das Cotas
Seniores em
circulacao

70% (setenta por
cento) das Cotas
Seniores em
circulagao

Maioria das Cotas
Juniores em
circulacao

(f)

alterar esta parte
geral do
Regulamento,
exceto se outro
quérum nao for
especificado nesta
tabela; e

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulagao

Nao aplicavel

(9)

deliberar sobre
outros casos nao
expressamente
previstos neste
Regulamento em
que a
Administradora,
Gestora e/ou os
Cotistas
entendam
necessaria a
avaliagcao pela
Assembleia.

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

Nao aplicavel

5.2

Nas Assembleias, a serem instaladas com a presencga de pelo menos 1 (um) Cotista,
as deliberagbes serdo tomadas com base nos quoruns de deliberagdo previstos na tabela
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do Artigo anterior ou em outros Artigos deste Regulamento, observada, ainda, a eventual
necessidade de aprovacao prévia por uma ou mais Subclasses, em votacdo separada,
guando expressamente prevista neste Regulamento ou na regulamentacdo aplicavel.

5.3 Nas Assembleias, cada Cota em circulagdo conferira ao seu titular o direito a 1 (um)
voto, observado o disposto neste Regulamento.

5.4 Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdao da
Assembleia, sempre que tal alteragao, nos termos do artigo 52 da Resolugcao CVM 175:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora
de mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a
negociacdao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao
aplicavel e de convénio com a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de Prestadores
de Servicos, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

() envolver reducao de taxa devida a Prestadores de Servicos.

5.4.1 Na ocorréncia de quaisquer das hipdteses previstas nos subitens (a) a (c) do Artigo
5.4 acima, os Cotistas serdo informados da referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a
CVM, por meio da disponibilizacao do aditamento ao Regulamento no website da
Administradora e comunicacdo enviada aos Cotistas.

5.5 A Assembleia podera reunir-se a qualquer momento mediante convocagao realizada
a Unico e exclusivo critério da Administradora, ou mediante solicitagdo encaminhada a
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nesta Ultima
hipotese, a Administradora sera responsavel por convocar a Assembleia Geral no prazo de
até 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da respectiva solicitacdo da Gestora
ou dos Cotistas.

5.6 A convocacdo das Assembleias sera realizada por meio de correio eletrénico
enderecado a cada Cotista e disponibilizada nas paginas eletronicas da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores, na rede mundial de
computadores, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida
para a realizacdo da Assembleia, sendo que a convocacdo devera indicar o dia, a hora e o
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local de realizacdo da Assembleia, assim como a pauta de referida Assembleia, indicando
se sera Assembleia Geral ou Assembleia Especial.

5.6.1 N&o se realizando a Assembleia na data estipulada, deverad ser publicado novo
anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de correspondéncia
eletronica aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data
estabelecida para a realizacao da nova Assembleia. Para efeito do disposto neste Artigo, a
segunda convocacdo da Assembleia podera ser realizada em conjunto com a primeira
convocagao.

5.6.2 Salvo motivo de forca maior, as Assembleias serdo realizadas por meio de
conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou
tecnologicamente disponivel. O voto podera ser proferido por cada Cotista durante a
realizacdo da Assembleia e serd obrigatoriamente consignado na respectiva ata por meio
da assinatura da lista de presenca ata.

5.6.3 Independentemente das formalidades previstas nestes Artigos 5.6 e seguintes, sera
considerada regular e dispensada de convocacao a Assembleia a que comparecerem todos
os Cotistas.

5.7 A Gestora terd direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizacdo prévia de qualquer
Cotista.

5.8 Somente poderdo votar nas Assembleias os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

5.9 Quaisquer decisdes tomadas em Assembleias serao divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia. A informacgdo serd enviada aos investidores por meio de correio eletrénico
enderegado a cada um dos Cotistas.

5.10 As deliberacbes das Assembleias poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo
de consulta formal, sem a necessidade de reunidao dos Cotistas, conquanto sejam sempre
respeitados os quéruns previstos no Artigo 5.1 acima.

5.10.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a todos
os Cotistas, nos termos do Artigo 13 do Anexo, no caso da Assembleia Geral, ou somente
aos Cotistas da Classe e das Subclasses participantes da Assembleia Especial, conforme o
caso, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.
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5.10.2 Os Cotistas terdao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da
consulta formal por meio eletronico.

6. FATORES DE RISCO

6.1 Os ativos da Classe estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos no Anexo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os
fatores de risco indicados no Anexo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

6.2 O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacao do investimento implementado pela Classe em vista do seu perfil de risco,
condicdo financeira e em virtude da regulagao aplicavel.

6.3 A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo podera gerar perdas ao
Fundo, a Classe e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa
ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Devedores (conforme
definidos no Anexo) ndo serao responsabilizados, entre outras coisas, (a) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (b) pela inexisténcia de mercado
secundario para as Cotas, para os Direitos Creditérios Adquiridos (conforme definidos no
Anexo) ou para os ativos financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas ao fim do prazo de duragao, nos termos deste
Regulamento.

7. DESPESAS E ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53 do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem
encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo e pela Classe, conforme aplicaveis.
Considerando a estrutura de Classe Unica do Fundo, tais despesas serdo debitadas
diretamente do patrimonio da Classe, respeitado o disposto no Anexo:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo e da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdao e publicacao

de relatoérios, formularios e informagbes periddicas, previstas neste
Regulamento ou na Resolugdao CVM 175;
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()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

()

)

(k)

()

(m)

(n)

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

as despesas e honorarios que os trabalhos dos Auditores Independentes
gerar;

emolumentos e comissOes que foram pagas por alguma operacao da carteira
da Classe;

qualquer despesa que tenha sido gerada por manutencdao de ativos cuja
propriedade decorra da execucdo de garantia ou de acordo firmado com um
devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa
dos interesses do Fundo e da Classe em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos Prestadores de Servicos no exercicio de suas respectivas funcoes,
quando houver;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira da Classe;

despesas com a realizacdo de Assembleias;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgdo, cisdo, transformacgao
ou liquidagcao do Fundo ou da Classe;

despesas com liquidacgado, registro e custédia de operacbes com ativos da
carteira da Classe;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira
de ativos;

as despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e admissao das Cotas
a negociagao no mercado organizado;
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(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

()

(u)

(v)

(w)

(x)

Taxa de Administracdao e Taxa de Gestao da Classe (conforme definidas no
Anexo);

montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de
remuneracao com base na (e limitados a) Taxa de Administracdo e Taxa de
Gestdo (conforme definidas no Anexo), observado o disposto na
regulamentacao vigente;

despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios (conforme
definido no Anexo) na Entidade Registradora (conforme definido no Anexo),
conforme aplicavel;

despesas com a contratacdo da agéncia classificadora de risco, caso
aplicavel;

despesas com o licenciamento e aquisicdo do Sistema FINNET (conforme
definido no Anexo) ou outros softwares e solugdes tecnoldgicas para auxiliar
na formalizacdo das operacdes de cessao de direitos creditérios a Classe, na
confirmacao pelos sacados da entrega dos produtos ou prestacdo dos
servigos contratados, na conciliacdao dos recebimentos na Conta da Classe
(conforme definido no Anexo), nos servigos de assinatura eletrénica e/ou
digital e em outras atividades relativas a originagdo, constituicdo, cessdo e
liquidagdo dos direitos creditérios;

Taxa de Custddia (conforme definida no Anexo) da Classe;

despesas com a contratacdo de Agentes de Cobranga, se aprovado pela
Assembleia;

despesas com os registros ou averbagdes dos contratos e termos de cessao
pelos quais tenha sido formalizada a cessdo de Direitos Creditérios
(conforme definidos no Anexo) a Classe nos competentes cartérios de
registros de titulos e documentos;

honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a
revisdo de documentos relativos ao Fundo e a Classe, para a defesa dos
interesses do Fundo ou da Classe, bem como para prestar assessoria
juridicas nas ofertas publicas de distribuicdo das Cotas de qualquer
Subclasse ou série, inclusive para fins da abertura e/ou fechamento de oferta
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de Cotas; e

(y) despesas e honorarios relacionados a cobranca judicial ou extrajudicial dos
direitos creditérios inadimplidos, inclusive a remuneracdo de empresa
especializada ou de escritérios de advocacia contratados pela Classe ou pelos
Agentes de Cobranga;

(2) despesas com a remuneracao do Custodiante, para gerenciamento do
pagamento de rendimentos e amortizagOes, nos casos em que as Cotas
deixarem de ser negociadas de acordo com os procedimentos da B3.

7.2 Quaisquer despesas nao previstas no Artigo 7.1 acima ou no Anexo como encargos
da Classe correrdo por conta da Administradora e/ou da Gestora, caso seja decorrente da
contratacdo de Prestador de Servico realizada por este ultimo.

7.3 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo ou taxa de gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servigos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode
exceder o montante total da taxa de administracdo ou da taxa de gestao, conforme o caso.

8. DIVULGACAO DE INFORMACOES

8.1 Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a Classe, por meio de
comunicado a todos os Cotistas, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacgdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes de adquirir, alienar ou
manter suas Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos demais
Prestadores de Servigos, especialmente da Gestora, informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento.

8.1.1 Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve
ser (a) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas
estejam admitidas a negociacao, se for o caso; (b) divulgado por meio da pagina da CVM
na rede mundial de computadores, devendo todos os documentos e informagdes
correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacdo; e (c) mantido
nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver
em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

8.1.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe, sao exemplos de

fatos potencialmente relevantes: (a) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo
ou a Classe; (b) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
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servico; (c) contratacdo de agéncia de classificagdo de risco; (d) mudanca na classificagao
de risco de qualquer Classe ou Subclasse; (e) alteracdao de qualquer Prestador de Servico
Essencial; (f) fusdo, incorporacdo, cisdao ou transformacdao do Fundo e/ou da Classe; (g)
alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (h)
cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) emissdo
de novas cotas da Classe.

8.2 Sistema de Envio de Documentos. A Administradora deve enviar informe mensal a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede
mundial de computadores, conforme modelo e conteddo disponiveis em tal pagina,
observado o prazo de 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento de cada més do
calendério civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso
ITI, do Anexo Normativo II, da Resolucdo CVM 175.

8.2.1 A Administradora devera, ainda: (a) encaminhar o demonstrativo de composicdo e
diversificacdo das aplicagoes da Classe em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias corridos apos o encerramento do
més a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo
Normativo II; e (b) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias corridos apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes,
nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

8.2.2 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
corridos apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragoes
financeiras anuais do Fundo e da Classe, nos termos da Resolugao CVM 175.

8.2.3 Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgacdo das informagdes periddicas ou eventuais previstas neste
Regulamento e nas normas legais e regulamentares aplicaveis deve ser feita por meio de
publicacdo nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores,

por correio eletronico (e-mail), exceto quando se tratar de informacdes relativas a apenas
uma ou algumas Subclasses, hipétese em que a divulgacdo de informagbes devera ser
direcionada apenas aos Cotistas da Subclasse afetada, ou no caso de ato ou fato relevante,
que devera ser observado o disposto neste Artigo 8. Qualquer mudanca com relagdo a tal
politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

9. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
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9.1 O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, destacada da escrituragdo contabil da
Administradora, sem prejuizo da escrituracao contabil prépria da Classe. As demonstracoes
contabeis anuais do Fundo e da Classe serdao auditadas por Auditores Independentes
registrados na CVM e estardao sujeitas ao disposto na legislagao vigente, observadas as
disposicdes dos artigos 66 e seguintes da Resolucdo CVM 175.

9.2 O exercicio social terd prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a no Ultimo Dia Util do
més de novembro de cada ano.

9.3 O Fundo estara sujeito as normas de escrituracao, elaboracao, entrega e publicidade
de demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

9.4 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe deverao ser elaboradas
de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo plano contabil
apropriado, devendo ser auditadas anualmente por Auditores Independentes registrados
na CVM. Informacdes sobre os Auditores Independentes contratados para auditoria do
Fundo e da Classe encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina da
Administradora no website www.liminedtvm.com.br. Qualquer alteracdo nos Auditores
Independentes contratados sera comunicada por meio de correio eletrénico enderecado
aos Cotistas €, quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores
dos ambientes onde as Cotas forem registradas para negociagao.

9.4.1 Os Auditores Independentes revisardo e emitirdo seu parecer a respeito das
demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe, em regime de melhores esforgos, no
prazo de até 60 (sessenta) dias corridos contados do encerramento do respectivo exercicio
social.

9.4.2 As demonstracOes financeiras anuais mencionadas no Artigo 9.4 deste Regulamento
serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no
site da CVM no prazo de 90 (nhoventa) dias corridos contados do encerramento do
respectivo exercicio social.

9.5 As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe serdo auditadas anualmente
pelos Auditores Independentes. Observadas as disposicbes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:
(a) opinido se as demonstracdes contabeis examinadas refletem
adequadamente a posicdo financeira do Fundo e da Classe, de acordo com

as regras do aplicaveis;

(b) demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe, contendo a demonstragao
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do resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstragdo da evolugao
do Patrimoénio Liquido do Fundo, demonstracao do fluxo de caixa, elaborados
de acordo com a legislagdo em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Administradora,
como indispensaveis para a interpretacdao das demonstragdes contabeis.

9.6 As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdao das demonstragdes contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracao dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdao de despesas do Fundo e da Classe,
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

10. DISPOSICOES DIVERSAS

10.1 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail)
uma forma de comunicagao valida entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas.

10.2 Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo como Unico
competente para conhecer e dirimir todas e quaisquer duvidas ou conflitos emergentes
deste Regulamento e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a
existéncia, validade, eficacia e cumprimento deste Regulamento, a sua interpretacdao ou
implementacdo, envolvendo quaisquer Cotistas, Cedentes, a Administradora, a Gestora
e/ou demais Prestadores de Servigos, inclusive seus sucessores a qualquer titulo,
renunciando a qualquer outro foro por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

X %k %k % %k X Xk % X
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ANEXO DESCRITIVO DA PBG SUPPLIERS — CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

1.1. Este Anexo disp0e sobre as informacdes especificas da PBG SUPPLIERS — CLASSE
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe” ou “Classe Unica”) do PBG SUPPLIERS - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, bem como sobre as informacdes
comuns as suas Subclasses.

1.1.1. Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com a parte geral do
Regulamento e os Apéndices, com a Resolugdo CMN 2.907, conforme alterada, de 29 de
novembro de 2001, a Resolugcao CVM 175, Parte Geral e Anexo Normativo II, e as demais
disposicdes da legislacao e regulacdo aplicaveis.

1.1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Anexo terdo o significado a eles atribuido abaixo, na parte geral do Regulamento e/ou nos
Apéndices, sendo certo que na auséncia de termos definidos, terdo o significado atribuido
na regulacao em vigor (incluindo, mas nao se limitando, na prépria Resolugdo CVM 175).

“Agéncia Classificadora de | significa a empresa, registrada na CVM, que podera ser
Risco” contratada pela Gestora, se aprovado pela Assembleia,
para prestar, em nome da Classe, os servicos referentes
a atribuicdo de classificagdo de risco das Cotas, dentre as
seguintes empresas: Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda., Austin Rating Servicos
Financeiros Ltda., Liberum Ratings ou Moody’s América
Latina Ltda. A selecdo de agéncias classificadoras de risco
ndo nomeadas acima dependera de aprovagdo prévia da
Assembleia.

“Agente de Cobranga” Pessoa Juridica, ou o seu sucessor a qualquer titulo, a ser
contratado pela Gestora, em nome do Fundo, mediante
aprovacgao prévia em Assembleia, para prestar os servigos
de cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos.

“Alocagdo Minima” significa o enquadramento do percentual minimo de 50%
(cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido que devera
ser alocado em Direitos Creditdrios Adquiridos, observada,
ainda, a Alocacdo Minima de Investimento Tributaria.

“Alocacdo Minima de significa a alocagao de, pelo menos, 67% (cinquenta por
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Investimento Tributaria”

4

cento) do Patrimodnio Liqguido em Direitos Creditérios, nos
termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n® 14.754/23, para
fins de enquadramento do Fundo e da Classe como
Entidade de Investimento sujeita ao regime especifico dos
fundos ndo sujeitos a tributagao periddica.

“Ativos Financeiros”

significam (@) as cotas de fundos de investimento em
renda fixa e cotas de fundos de investimentos
referenciados a taxa DI com liquidez didria, que invistam
preponderantemente em titulos de emissdo do tesouro
nacional e/ou operagdes compromissadas lastreadas em
ativos de emissdo do tesouro nacional; (b) titulos de
emissdo do tesouro nacional; e/ou (c) operagdes
compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no
item “b” acima, realizadas com contrapartes que sejam
Instituicdes Autorizadas.

“Benchmark” significa a meta de rentabilidade que a Classe buscara
atingir para as Cotas da Subclasse Sénior de cada série,
conforme o disposto nos respectivos Apéndices e
respeitada a Ordem de Alocacdo de Recurso.

“Cedentes” Cada uma das pessoas juridicas de natureza privada e/ou

seu grupo econdmico, que seja fornecedor de produtos ou
prestador de servigos aos Devedores, que tenha aderido
aos Termos e Condicdes Gerais de Cessdo e que tenha
celebrado um Termo de Cessdao com a Classe.

“Condicdes de Cessao”

significam as condicdes de cessdo de Direitos Creditorios
a Classe, nos termos do Artigo 4.2 deste Anexo declaradas
pelas Cedentes, nos termos deste Anexo e dos Termos de
Cessao.

“CondigOes Para Emissao

de Novas Cotas”

significam as seguintes condigdes cumulativas, que
deverdao ser observadas para que sejam realizadas
emissOes de novas Cotas: (a) a Administradora convoque
Assembleia para deliberar sobre a nova emissao de Cotas,
apos a solicitagdo da Gestora e/ou dos Cotistas,
ressalvada a hipotese de emissdo de novas Cotas Juniores
visando o reenquadramento do Indice de Subordinacdo,
conforme este Anexo, hipotese na qual serd dispensada
tal Assembleia, nos termos previstos neste Anexo; (b)
seja aprovado o respectivo Apéndice, correspondente a tal
série ou Subclasse de Cotas, com base nos modelos que
constituem os Suplementos a este Anexo, que devera
conter os Parametros Minimos; (c) ndo tenha sido
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identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacdo Antecipada pela Administradora; (d) sejam
observados os parametros de subscricdo e integralizacao
das Cotas definidos no presente Anexo e nos Apéndices;
(e) a emissdo da(s) nova(s) série(s) ou Subclasses nao
cause um Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidacao
Antecipada e/ou rebaixamento da classificacao de risco,
conforme aplicavel; (f) a Assembleia convocada para tal
finalidade tenha deliberado favoravelmente a proposta de
emissdo e distribuicdo da(s) nova(s) série(s) ou
Subclasse(s); e (g) seja observado o Indice de
Subordinagao.

“Conta da Classe”

significa a conta corrente de titularidade da Classe,
destinada ao recebimento e as movimentacdes de
recursos atribuidos a Classe, incluindo, sem limitacdo, os
recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos
Creditérios Adquiridos e para o pagamento das despesas
e dos encargos do Fundo.

“Contrato Eletronico da
Transagao”

Significa cada contrato eletronico das operagbes de
compra e venda mercantil ou prestacdao de servigos com
pagamento a prazo, celebradas entre os Devedores e as
Cedentes por meio de manifestacdbes de vontade
registradas no Sistema FINNET, das quais emergem o0s
Direitos Creditorios, contendo os seguintes elementos
minimos de cada operacgdo: (a) partes contratantes; (b)
objeto da transacdo (produto ou servico); (c) valor da
transacao (preco); (d) vencimento; e (e) forma de
pagamento.

“Critérios de Elegibilidade”

significam os critérios a serem observados na aquisicao de
Direitos Creditérios pela Classe, a serem validados pela
Gestora, nos termos do Artigo 4.1 deste Anexo.

“Data da 1@ Integralizacdo”

significa a data em que os recursos ou ativos decorrentes
da primeira integralizacdo de Cotas subscritas sejam
colocados pelos Investidores Profissionais a disposicdo da
Classe, nos termos deste Regulamento.

“Data de Apuragao”

significa cada data de apuragdo do indice Financeiro, a ser
monitorado pela Gestora com base no Relatério de Indice
Financeiro e nas demonstragdes financeiras da PBG S.A.,
que esta se obriga a fornecer a Gestora conforme os
Termos e Condicdbes de Cessao, sob pena de
caracterizagdo de um Evento de Avaliagdo. Os Relatorios
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de Indice Financeiro serdo verificados pela Gestora no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo do
Relatério de  Indice Financeiro e  respectivas
demonstracgdes financeiras pela PBG S.A., sendo que a
primeira Data de Apuracdo sera referente ao trimestre
findo em 31 de dezembro de 2024.

“Data de Aquisicao”

significa cada data em que a Classe efetuar o pagamento
pela aquisicdo de Direitos Creditérios a uma Cedente, em
moeda corrente nacional, nos termos de um Termo de
Cessao.

“Data de Pagamento”

significam as datas em que serdo realizados os
pagamentos de remuneracdo e de amortizacdo de
principal das Cotas, conforme previstas neste Anexo e nos
respectivos Apéndices.

“Devedor(es)”

significa (a) a PBG S.A., companhia aberta com sede no
Municipio de Tijucas, Estado de Santa Catarina, na
Rodovia BR 101, KM 163, s/n, Centro, CEP 88.200-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 83.475.913/0001-91; (b) a
PORTOBELLO SHOP S/A, sociedade an6nima, com sede
no Municipio de Tijucas, Estado de Santa Catarina, na
Rodovia BR 101, KM 163, s/n9, 10 andar, CEP 88.200-000,
inscrita no CNPJ sob o n°® 05.345.379/0001-95; (c) a
PBTECH COMERCIO E SERVICOS DE
REVESTIMENTOS CERAMICOS LTDA., sociedade
limitada empresaria, com sede no Municipio de Tijucas,
Estado de Santa Catarina, na Rodovia BR 101, km 163,
s/n%, térreo, CEP 88.200-000, inscrita no CNPJ sob o n°
05.876.012/0001-06; e (d) a COMPANHIA
BRASILEIRA DE CERAMICA S.A., sociedade andnima,
com sede no Municipio de Marechal Deodoro, Estado de
Alagoas, na Rodovia Divaldo Suruagy, s/n°, km 12, CEP
57.160-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 20.465.785/0001-
85.

“Direitos Creditorios”

sdo os direitos creditorios performados decorrente de
operacdes realizadas no setor mercantil e de prestagao de
servigos celebrados entre um Cedente e um Devedor,
relativos a compra e venda de bens e a prestacdo de
servigos em geral.

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

sdo todos os Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Cesséo,
efetivamente adquiridos pela Classe, de acordo com as
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condigdes previstas neste Anexo, nos Termos e Condigdes
Gerais de Cessao e nos respectivos Termos de Cessao.

“Coordenador”

significa a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo
de titulos e valores mobiliarios responsavel pela prestacao
dos servicos de colocacao de Cotas, a ser especificada em
Apéndice.

“Documentos Adicionais”

sdo (a) os Contratos Eletrénicos das Transacgdes descritos
nos arquivos eletronicos de Oferta de Cessdo, a ser
apresentada pelos Cedentes a Classe, na qualidade de
potencial cessionario, em conformidade aos Termos e
Condicdes Gerais de Cessao; e (b) demais documentos
que poderdo ser fornecidos pelas Cedentes apds a Data da
Aquisicdo dos Direitos Creditérios de acordo com o
disposto nos Termos e Condicoes Gerais de Cessao,
incluindo documentos que sejam eventualmente
necessarios para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos ou que sejam
solicitados aos Prestadores de Servicos Essenciais por
autoridades reguladoras ou judicidrias ou entidades
autorreguladoras.

“Documentos
Comprobatérios”

significa (a) o arquivo eletronico das Ofertas de Cessédo
dos Direitos Creditérios, submetido pelas Cedentes por
meio do Sistema FINNET, que devera conter a descricdo
de todos os Direitos Creditérios a serem cedidos e dos
respectivos Contratos Eletronicos das Transacdes; (b) os
arquivos, em formato XML, ou arquivo CNAB 400 posicoes
que permita a Gestora, por sua iniciativa, acessar, em
formato XML, as (b.1) notas fiscais eletronicas (NF-e),
(b.2) conhecimento de transporte eletronico (CT-e) ou
(b.3) notas fiscais de servigo que estejam constituidas em
arquivo eletronico em formato Adobe (.pdf), desde que no
caso destas Ultimas haja um procedimento de transmissao
e validacdo previamente acordado por escrito entre a
Gestora e os Devedores, todas referentes aos Direitos
Creditérios, contendo as respectivas chaves de acesso
eletroénico, que se encontram armazenados
eletronicamente em sistema préprio da Secretaria da
Fazenda aplicavel, nos termos da legislacdo vigente, que
serdao fornecidos pelos Devedores até cada Data de
Aquisigao.

“Entidade de Investimento”

significa o Fundo e/ou a Classe, conforme declarado pela
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Gestora na estruturagdo, tendo em vista a
discricionariedade da Gestora para tomar as decisOes
relacionadas a composicao da carteira da Classe, na forma
do disposto na Resoluggo CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

“Entidade Registradora”

significa a entidade autorizada pelo Banco Central a
prestar o servigo de registro de direitos creditérios, que
sera contratada pela Administradora, em nome da Classe,
para realizacao do registro dos Direitos Creditérios.

“Escriturador”

significa a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n°© 1.184,
90 andar, conjunto 91, Vila Olimpia, CEP 04548-000,
inscrita no CNPJ sob o n® 24.361.690/0001-72,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigos
de administrador de carteira de valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratério n® 16.206, de 08 de maio de
2018.

“Eventos de Avaliagao”

significam situagdes descritas no Artigo 9.1 deste Anexo.

“Eventos de Liquidagao
Antecipada”

significam as situagdes descritas no Artigo 9.4 deste
Anexo.

“Instituicdes Autorizadas”

significam as instituicbes financeiras de primeira linha,
com nota de classificacao de risco (rating), na escala local,
igual ou superior a (a) “AA(bra)”, se for atribuida pela
Fitch Ratings Brasil Ltda.; (b) “brAA”, se for atribuida pela
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; ou (c) “Aa2”,
se for atribuida pela Moody’s América Latina Ltda.,
independente da nota de classificacao de risco (rating).

“indice de Cobertura”

significa o indice monitorado pela Gestora em cada Dia
Util, o qual deverd sempre ser igual ou superior a 1 (um
inteiro), a ser calculado conforme férmula abaixo:

VPL X FPgenior+ VD

senior=
SDsenior

Onde:

ICsonior = Indice de Cobertura;
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VPL = Somatoério do valor presente, com base na data de
calculo, dos Direitos Creditérios Adquiridos liquidos de
provisao para devedores duvidosos;

FP..or = O percentual do Patriménio Liquido
correspondente as Cotas Seniores integralizadas em
circulacdo no dia de célculo do Indice de Cobertura;

VD = valor dos Ativos Financeiros somado ao valor do
caixa da Classe na data de calculo; e

SDenior = Valor das Cotas Seniores integralizadas no
momento do calculo do Indice de Cobertura.

“Indice Financeiro”

Significa o indice financeiro definido no Artigo 9.1(bb)
deste Anexo, que sera acompanhado pela Gestora
trimestralmente, com base nos Relatérios de Indice
Financeiro, nas informacdes trimestrais consolidadas da
PBG S.A. e nas demonstracbes financeiras anuais
auditadas consolidadas da PBG S.A.

“Indice de Liquidez”

significa o indice calculado pela Gestora em cada Data de
Aquisicdo, conforme formula abaixo:

VPfCXFPgppnior+VD — (N X Estimativas de Despesas)
VPpgsénior

Onde:

VPfc = Valor presente a Taxa DI das projecdes de fluxo
de caixa dos Direitos Creditérios Adquiridos. Com relagao
a uma Data de Aquisicdo e um indice de més “N”, significa
o valor presente agregado das projecdes de fluxo de caixa
dos Direitos Creditérios Adquiridos, considerando os fluxos
de caixa com vencimento até a N-ésima Data de
Pagamento contada da respectiva Data de Aquisicao em
guestdo. Para efeitos do calculo do valor presente, os
fluxos de caixa projetados deverao ser trazidos a valor
presente pela mais recente Taxa DI-Over, considerando-
se juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
determinado pela Gestora;
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FP..ior = O percentual do Patriménio Liquido
correspondente as Cotas Seniores integralizadas em
circulacdo na Data de Aquisicao;

VD = Valor das disponibilidades da Classe na Data de
Aquisicao;

N = numero de referéncia do més, dentro do Horizonte de
Liquidez;

Estimativas de Despesas = Montante estimado das despesas
ordinarias incorridas pela Classe para o periodo de 3 (trés)
meses subsequentes, apurado pela Gestora, em cada Data
de Aquisicao; e

VPpgsénior = Valor presente a Taxa DI das projecdes de
pagamento das Cotas Seniores até o N-ésimo més. Com
relacdo a uma data de aquisicdo e um indice de més “N”,
significa o valor presente agregado das projecdes de
pagamento dos Direitos Creditérios no Horizonte de
Liquidez, considerando os pagamentos até a N-ésima Data
de Pagamento contada da respectiva data de aquisicao em
questdo. Para efeitos do calculo do valor presente, os
pagamentos deverdao ser trazidos a valor presente pela
mais recente Taxa DI-Over, considerando-se juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
determinado pela Gestora.

Horizonte de Liquidez = Com relacdo a cada Data de
Verificacdo, o intervalo de tempo entre a Data de
Verificagdo em questdo (inclusive) e até o 12° (décimo
segundo) més subsequente.

“Indice de Subordinac&o”

enquanto houver Cotas Seniores em circulagao, o
somatorio dos valores das Cotas Juniores em circulagdo
corresponderd a, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) do valor total das Cotas em circulagao.

“IPCA”

significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica - IBGE.

“Lei n© 14.754/23"

significa a lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
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conforme alterada de tempos em tempos.

“MP n¢ 2.200-2/2001"

significa a Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001.

“Oferta de Cessao”

significa a oferta de Direitos Creditérios feita por uma
Cedente a Classe por meio do Sistema FINNET, a qual
devera ser feita em observancia ao quanto disposto nos
Termos e Condigbes Gerais de Cessao.

“Ordem de Alocacdo de
Recursos”

tem o significado previsto no Artigo 7.5 deste Anexo.

“Parametros Minimos”

significam as seguintes informagdes minimas referentes
ao cronograma de pagamento de Cotas, a serem incluidas
no respectivo Apéndice: (a) Datas de Pagamento, (b)
Benchmark; (c) férmula de calculo do Benchmark; e (d)
data de resgate ao fim do prazo de duracao.

“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas Seniores”

tem o significado previsto no Artigo 7.2.1 deste Anexo.

“Patrimonio Liquido”

significa o patrimoénio liquido da Classe, que sera
equivalente a diferenca entre (a) o valor agregado dos
ativos da Classe, correspondente a soma do valor dos
Direitos Creditorios, dos recursos em caixa e depdsitos
bancarios a vista e dos Ativos Financeiros, e (b) as
exigibilidades e provisdes da Classe.

“Politica de Cobranga”

significa a politica de cobranca detalhada no Suplemento
III a este Anexo.

de Crédito e

Originacao”

“Politica

significa a politica de cadastro, originacdo e concessao de
crédito, adotada pela Gestora na anadlise dos Direitos
Creditdrios e das respectivas Cedentes e Devedores, cujos
termos e condicdes estao detalhados no Suplemento V a
este Anexo.

“Politica de Investimento”

significa a politica de investimento da Classe detalhada no
Artigo 5 deste Anexo.

“Politica de Verificacdo de
Lastro por Amostragem”

significa a politica de verificagdo dos Documentos
Comprobatérios por amostragem conforme parametros e
metodologia detalhados no Suplemento IV a este Anexo.

“Preco de Aquisicao”

significa o valor de aquisicdo de Direitos Creditorios
elegiveis, a ser definido de acordo com a féormula e as
regras previstas nos Termos e Condigdes Gerais de Cessao
e no respectivo Termo de Cessao, sendo calculado pela
Gestora em cada operagao.

“Prémio de
Antecipada”

Liquidagao

ou “Break

significa a remuneragdo extra devida aos titulares das
Cotas da Subclasse Sénior mediante a ocorréncia de
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Funding Fee”

qualquer amortizagao extraordinaria ou efetiva liquidagao
antecipada da Classe, a ser paga na data da respectiva
amortizacdo ou do respectivo resgate e cujo valor sera
discutido e deliberado oportunamente pela Assembleia
Especial.

“Reserva de Amortizagao”

significa a reserva a ser constituida para amortizagdo das
Cotas, sendo regulada nos termos do Artigo 8 deste
Anexo.

“Reserva de Encargos”

significa a reserva a ser constituida para cobrir as
despesas ordinarias incorridas pela Classe para o periodo
de 3 (trés) meses, sendo regulada nos termos do Artigo 8
deste Anexo.

“Resolugdo CMN 5.111"

significa a Resolugdo do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro
de 2023, conforme alterada, que regulamenta os
conceitos de entidade de investimento e de direitos
creditérios.

“Saldo das Cotas”

significa, em relacdo a cada Subclasse ou série, o produto
da multiplicacdo do valor das Cotas, calculado nos termos
deste Anexo, pela quantidade de Cotas da respectiva
Subclasse ou série.

“Sistema FINNET”

significa sistema informatizado provido por FINNET S/A
- TECNOLOGIA E INSTITUICAO DE PAGAMENTO,
CNPJ n© 05.607.266/0002-00, ou sociedade integrante de
seu grupo econémico, por meio do qual serdo formalizados
os Contratos Eletronicos das Transacdes e os Termos de
Cessdo, entre outras operagdes no contexto do
funcionamento da Classe.

“Taxa de Administracdo”

significa a remuneracdao devida a Administradora, nos
termos do Artigo 12.2 deste Anexo.

“Taxa de Custodia”

significa a remuneracdo devida ao Custodiante, nos
termos do Artigo 12.4 deste Anexo, observada a Taxa
Maxima de Custddia.

“Taxa de Gestao”

significa a remuneracgao devida a Gestora, nos termos do
Artigo 12.3 deste Anexo.

“Taxa DI”

significa a taxa média referencial do Certificado de
Depédsito Interbancério de cada dia util - “over
extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br).
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“Taxa Maxima de Custddia”

Significa a remuneragdo maxima devida ao Custodiante,
nos termos do Artigo 12.4.1. deste Anexo.

“Termos e CondicOes Gerais
de Cessao”

Significam os “Termos e Condicbes Gerais de Cessao de
Direitos Creditérios a PBG Suppliers - Classe de
Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade
Limitada e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Classe
e os Devedores, conforme alterado de tempos em tempos,
gue regerao todas as operacdes de cessao e aquisicao de
créditos entre a Classe e as Cedentes, cuja adesao sera
obrigatéria para as Cedentes que desejarem negociar os
seus créditos com a Classe, e que regula, dentre outras
matérias, a troca de arquivos e comunicacGes entre a
Classe e os Devedores, bem como a fianga outorgada pela
PBG S.A., em garantia do pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos pela Classe.

“Termos de Cessao”

significam os termos de cessdo de Direitos Creditérios
vinculados aos Termos e Condicdes Gerais de Cessao, que
formalizardo cada operacao de cessdo e aquisicao dos
Direitos Creditérios e especificardo os Direitos Creditérios
a serem adquiridos pela Classe.

“Valor Unitario de Emissao”

significa o previsto no Artigo 6.1.1 deste Anexo.

“Valor Unitario de

Referéncia”

significa o respectivo valor unitario de emissao das Cotas,
atualizado diariamente pelo Benchmark, se aplicavel, e
deduzidos dos montantes de amortizacdes efetivamente
realizadas (compreendendo pagamento de remuneracdo e
amortizagao de principal).

“43a Emissdo de Debéntures
PBG”

significa a 42 (quarta) emissdo de debéntures realizada
pela PBG S.A., conforme termos e condicdes previstos no
“Instrumento Particular de Escritura da 4¢ (quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcOes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos, da PBG S.A.”, conforme
alterada, e demais documentos acessérios da operacéo.

2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURACAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1. A Classe é constituida em regime condominial fechado, de responsabilidade

limitada, com prazo de duracdo determinado, coincidente com o prazo de duracao das
Cotas Juniores da Classe Unica, conforme previsto no Anexo e respectivo Apéndice. A
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Classe ¢é integrante do Fundo e é disciplinada pela Resolugdo CVM 175, com especial
destaque para as disposicdes contidas em seu Anexo Normativo II, e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, bem como pelo presente Anexo, incluindo os seus
Apéndices e Suplementos.

2.1.1. A responsabilidade dos Cotistas estad limitada ao valor por eles subscrito, ndo
estando os Cotistas obrigados, portanto, a realizagcdo de aportes adicionais caso seja
constatado o Patrimonio Liquido negativo da Classe. Caso a Administradora verifique que
o Patrimoénio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia do pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

2.2. Para fins do disposto no “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA, conforme em vigor, a Classe é classificada como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Crédito Corporativo”, conforme o inciso III,
alinea “c” do artigo 34 das “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros”.

2.3. Objeto. A Classe € uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, observadas a Alocagdo Minima e
a Alocacao Minima de Investimento Tributaria, de acordo com a Politica de Investimento e
conforme previsto na Resolucao CVM 175, com especial destaque para as disposicdes
contidas em seu Anexo Normativo II, conforme aplicavel.

2.4. Estrutura de Cotas da Classe. As Cotas da Classe serdo subdivididas em 2 (duas)
Subclasses, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas Juniores, na forma da Resolucao
CVM 175, conforme descritas abaixo. As caracteristicas e os direitos, assim como as
condicOes de emissao, subscricao, integralizacdao, remuneracdo, amortizacao e resgate das
Cotas ao fim do prazo de duracdo seguem descritos no Artigo 6.1 deste Anexo e em seus
respectivos Apéndices.

2.5. Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe é composto exclusivamente por Investidores
Profissionais, definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM.

3. ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZACAO DA
AQUISICAO E CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

3.1. A Classe adquirira Direitos Creditérios em conformidade com as regras, condigoes

e procedimentos estabelecidos neste Anexo, desde que os Direitos Creditdrios atendam
integralmente a Politica de Investimento, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de
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Cessdo, em cada Data de Aquisigao.

3.2. Originacdo e Aquisicdo dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo
originados de operagoes de fornecimento de produtos e/ou servicos pelas Cedentes aos
Devedores. Cada Cedente, quando da originacdo e cessao de Direitos Creditérios a Classe,
devera observar a Politica de Crédito e Originagao.

3.3. As Cedentes aderirao aos Termos e Condicdes Gerais de Cessdo, regendo as
condicOes gerais e os procedimentos das operacdes de cessdo e aquisicdo dos Direitos
Creditorios, e, entdo, estardo aptos a celebrar com a Classe Termos de Cessdo, que
especificardo os Direitos Creditdrios a serem adquiridos e formalizardo cada operacdo de
forma individualizada.

3.3.1. A Classe adquirira Direitos Creditérios originados de acordo com a Politica de Crédito
e Originacdo, em conformidade com as regras, condicdes e procedimentos estabelecidos
neste Anexo, nos Termos e Condicdes Gerais de Cessao e nos Termos de Cessao.

3.3.2. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam a Politica de
Investimento, aos Critérios de Elegibilidade e as CondigcGes de Cessdo, a serem verificados
pela Gestora até a respectiva Data de Aquisigao.

3.3.3. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, conforme os Termos e Condicdes
Gerais de Cessdo, os Devedores responderdo pela existéncia, validade, certeza, boa
formalizagdo e exigibilidade dos Direitos Creditoérios Adquiridos. Adicionalmente, conforme
os Termos e Condicdes Gerais de Cessdo, a PBG S.A., qualificada na definicdo de
“Devedores”, acima, outorgou fianca em garantia do pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos pela Classe.

3.4. Formalizacdo da Aquisicao dos Direitos Creditérios. Observada a Politica de Crédito
e Originacdo, a aquisicao de Direitos Creditorios elegiveis pela Classe sera considerada
realizada apds a adesdo, pelas Cedentes, aos Termos e Condicbes Gerais de Cessdo, o
cadastramento das Cedentes junto ao Administrador, a formalizacdao de cada Termo de
Cessdao e o pagamento do respectivo Preco de Aquisicdao, de acordo com os Termos e
CondicOes Gerais de Cessdo e com este Anexo.

3.4.1. O Custodiante mantera sob sua custddia os Termos e Condigdes Gerais de Cessdo
e todos os termos de adesdo e Termos de Cessao assinados pelas Cedentes e pela Gestora,
juntamente com os demais Documentos Comprobatérios.

3.5. Pagamento do Pregco de Aquisicdo. Em contrapartida a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios elegiveis, a Classe pagara as Cedentes o respectivo Preco de Aquisigdo,
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calculado pelo Sistema FINNET com base nas informacgdes de calculo fornecidas pela
Gestora, conforme as disposicdes dos Termos e Condicoes Gerais de Cessdao, mediante
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de pagamento autorizada pelo
BACEN, para a conta corrente de titularidade das Cedentes que venha a ser oportunamente
indicada por estas a Gestora.

3.6. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos. O Custodiante, com auxilio
dos Agentes de Cobranga ou terceiros contratados para exercer as atividades de agente
de cobranca, se houver, sera responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios
Adquiridos, atuando de forma que tais Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos
Devedores diretamente na Conta da Classe, por meio do pagamento de faturas mediante
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de pagamento autorizada pelo
BACEN.

3.7. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Sem prejuizo das regras de
cobranca ordinaria, descritas acima, o Custodiante ou, se nomeados, o Agente de Cobranca
ou terceiros contratados para exercer as atividades de agente de cobranca, serao
responsaveis pela cobranca, em nome da Classe, dos Direitos Creditdrios inadimplidos, de
acordo com a Politica de Cobranga.

3.7.1. Todos os valores eventualmente recuperados em decorréncia da cobranga
extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos serdo depositados
na Conta da Classe.

3.7.2. Os principais termos e condicdes relativos aos procedimentos de cobranca adotados
pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca encontram-se descritos na Politica de
Cobranga, sendo tais procedimentos complementados pelas disposicbes do contrato de
cobranca, se aplicavel.

3.7.3. Todos os custos e despesas incorridos para a protecdo dos direitos e
prerrogativas e/ou decorrentes de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditorios inadimplidos serdo suportados exclusivamente pela Classe, ndo sendo o Agente
de Cobranca, a Administradora, a Gestora, os Devedores ou o Custodiante, de qualquer
forma responsaveis pelo reembolso de tais custos e despesas a Classe.

3.7.4. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e os Devedores
ndo serdo responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas,
depositos judiciais eventualmente necessarios durante o processo de cobranca, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a cobranga dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos.
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3.8. Substituicdo do Agente de Cobranga. A Classe poderd substituir o Agente de
Cobranca a qualquer tempo, mediante deliberacdo da Assembleia neste sentido e
respeitados os quéruns previstos no Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, a Classe
devera notificar o Agente de Cobranca em questdao acerca de sua substituicdo, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

3.8.1. Na hipotese de substituicdo de um Agente de Cobranca, o(s) novo(s) agente(s) de
cobranca assumirdo a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos que estavam sob responsabilidade do Agente de Cobranca substituido, e sob
suas proprias expensas, observado que o(s) novo(s) agente(s) de cobranga devera(ao)
seguir a Politica de Cobranga.

3.8.2. Eventualmente, um Agente de Cobranca podera ser nomeado para desempenhar a
cobranca relativa aos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos que estavam sob
responsabilidade do Agente de Cobranca substituido, se assim determinado pela
Assembleia.

3.8.3. Mediante recebimento da notificacdo sobre a sua destituicdo, o Agente de Cobranca
devera fornecer a Administradora e ao Custodiante todos os documentos e registros
mantidos sob sua guarda, assim como todas as informacdes e documentos necessarios
para sua substituicdo pelo(s) novo(s) agente(s) de cobranca, conforme aplicavel.
Adicionalmente, o Agente de Cobranca devera permanecer em suas funcdes até sua efetiva
substituicdo pela nova entidade contratada pela Classe para tanto.

4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDIGCOES DE CESSAO E VERIFICAGAO
DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS DO LASTRO

4.1. Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios que
atendam, cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicao, individualmente e de forma
cumulativa, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(@) os Direitos Creditérios deverdao ser representados, exclusivamente, em
moeda corrente nacional e ndo deverao estar vencidos ou com pagamento
em atraso;

(b) os Direitos Creditdrios deverdo ter prazo de vencimento de, no minimo, 10
(dez) dias corridos;

(c) os Direitos Creditorios deverdo ser devidos pela PBG S.A. ou por outro

Devedor, desde que garantidos por fianga prestada pela PBG S.A. na maior
extensdo admitida em lei e com expressa renlncia ao beneficio de ordem e
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

(3)

(k)

()

todos e quaisquer outros direitos subjetivos previstos na lei em favor do
fiador;

os Direitos Creditorios deverdao estar corretamente formalizados e
representados por Documentos Comprobatorios;

os Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatérios estejam
formalizados por meio de nota fiscal de servico, deverdo ser objeto de acordo
prévio acordo entre o respectivo Devedor e a Gestora sobre a forma de envio
dos Documentos Comprobatérios, para fins de sua verificagdo pela Gestora;

desde que se trate de Direitos Creditorios passiveis de registro, nos termos
da regulamentagdao aplicavel, tenham sido registrados em Entidade
Registradora devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera
permitir o seu registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo
com as normas contabeis previstas na regulacdo aplicavel;

a taxa de desconto que sera adotada para a cessdo dos Direitos Creditérios
e refletida no Preco de Aquisicdo devera respeitar a taxa minima prevista
nos Termos e Condicdes Gerais de Cessao;

a Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios cujos Devedores estejam
inadimplentes perante a Classe: (1) por mais de 2 (dois) Dias Uteis, se tal
inadimpléncia equivaler a um valor inferior a 2% (dois por cento) do
Patriménio Liquido da Classe; ou (2) por mais de 1 (um) Dia Util, se tal
inadimpléncia equivaler a um valor igual ou superior a 2 (dois por cento) do
Patriménio Liquido da Classe;

considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe, o
Indice de Liquidez deverd ser igual ou superior a 1 (um);

os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Preco de Aquisicdo, calculado
pelo Sistema FINNET com base nas informacGes de calculo fornecidas pela
Gestora, de acordo com os Termos e Condicdes Gerais de Cessao;

a carteira da Classe, considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos

Creditérios em questao, devera manter prazo médio maximo de 150 (cento
e cinquenta) dias corridos, devendo ser considerado pela Gestora, em tal
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calculo, a quantidade de dias entre a data de calculo aplicavel e as datas de
vencimento dos Direitos Creditorios, bem como os respectivos valores
ponderados de cada parcela dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

(m) os Direitos Creditérios ndo poderdo ser cedidos por sociedades que sejam
Partes Relacionadas da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante; e

(n) os Direitos Creditdrios deverdo ter prazo inferior ao prazo de duracdo das
Cotas da Subclasse Sénior.

4.2. Condicoes de Cessdo. A Classe devera apenas adquirir Direitos Creditorios que
observem, na respectiva Data de Aquisicdo, as condicdes de cessdo descritas abaixo
(“CondicGes de Cessdo”), a serem declaradas a Gestora (i) pelas Cedentes, nos Termos de
Cessdo; e/ou, conforme aplicavel, (ii) pelos Devedores, nos Termos e Condicées Gerais de
Cessao ou de outra forma, sendo a formalizagdo das respectivas declaragdes confirmada
pela Gestora:

(a) a Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios performados,
conforme declarado pelos Devedores de acordo com os Termos e Condicdes
Gerais de Cessao;

(b) os Direitos Creditérios sdo originados conforme a Politica de Crédito e
Originacdo e cedidos pelas Cedentes, conforme declarado pelas Cedentes no
respectivo Termo de Cessao;

(c) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer
onus, ou restricobes de qualquer natureza, conforme declarado pelas
Cedentes no respectivo Termo de Cessao;

(d) a Classe ndo podera adquirir Direitos Creditdrios cujo Devedor esteja em
processo de recuperagdo judicial, extrajudicial ou faléncia, conforme
declarado pelos Devedores de acordo com os Termos e Condicdes Gerais de
Cessao; e

(e) os Direitos Creditérios ndo poderdo ser cedidos por sociedades que sejam
Partes Relacionadas dos Devedores, conforme declarado pelos Devedores
nos Termos e Condicdes Gerais de Cessdo e pelas Cedentes no respectivo
Termo de Cessao.

4.3. Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigbes de Cessdo. A Gestora sera
responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cesséo,
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no caso destas na forma de declaragdes expressas e escritas pelas Cedentes e/ou pelos
Devedores, conforme aplicavel, até a Data de Aquisicao, para todos os Direitos Creditérios.

4.3.1. O desenquadramento, apos a aquisicdo pela Classe, de Direito Creditorio Adquirido
com relagao a Condigdo de Cessdo ou Critério de Elegibilidade, ndo obrigara a sua alienagao
nem dara a Classe qualquer direito, recurso ou pretensdao de regresso em face dos
Prestadores de Servigos.

4.3.2. As operacdes de aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe serdao consideradas
formalizadas somente apds o pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo pela Classe,
bem como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste
Regulamento e nos Termos e Condigdes de Cessdo.

4.3.3. N3o é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes pela
Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante.

4.4. Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios. A verificacgdo dos Documentos
Comprobatdrios, a existéncia, integridade e titularidade dos Direitos Creditorios sera
realizada pela Gestora, de forma individualizada e integral, em cada Data de Aquisicdo.
Especificamente os Documentos Comprobatorios constituidos na forma de conhecimento
de transporte eletronico (CT-e), terdo seu lastro verificado pelo Gestor por amostragem, a
gual devera seguir a Politica de Verificagdo de Lastro por Amostragem em conformidade
ao Suplemento IV deste Anexo, durante o prazo de 90 (noventa) dias corridos contados
da data de entrada em funcionamento da Classe.

4.4.1. A Gestora poderd contratar empresa especializada, na forma do § 4° do artigo 36
do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, para realizar a verificagdo dos Documentos
Comprobatdérios e Documentos Adicionais.

4.4.2. A Gestora ndo sera responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios
e/ou Documentos Adicionais, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagao caso
venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

4.4.3. A Gestora deverd fiscalizar a atuagdo do terceiro contratado para realizar a
verificagdo dos Documentos Comprobatorios e/ou Documentos Adicionais, conforme o
caso, no tocante a observancia as regras e procedimentos previstos na Resolugdo CVM
175.

4.4.4. Ainda, em adigao a verificagdo dos Documentos Comprobatérios e/ou Documentos

Adicionais, conforme disposto acima, o Custodiante verificard, de maneira integral e
individualizada, a existéncia, a integridade e a titularidade dos Direitos Creditorios
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inadimplidos e dos Direitos Creditérios Adquiridos substituidos em cada trimestre.

4.5. Guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais. Sem
prejuizo das obrigacdes das Cedentes previstas nos Termos e Condicdes Gerais de Cessao,
o Custodiante estara incumbido de realizar a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos
Comprobatdrios e dos Documentos Adicionais, conforme estes sejam enviados pelo
Devedor, podendo subcontratar prestadores de servigos para tal atividade, respeitado que,
nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, os prestadores de
servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em relacdo a
Classe, originador, Cedente, Devedor, Gestora, consultor especializado ou suas respectivas
Partes Relacionadas.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

5.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros.

5.2. Os Direitos Creditdorios que compordo a carteira deverdo atender aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicbes de Cessdo descritos no Artigo 4 deste Anexo.

5.3. Sem prejuizo do disposto no Artigo 5.2 acima, a Classe também aplicara parte dos
seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selecdo,
composicao e diversificagao previstos neste Artigo.

5.4. A Classe buscara atingir os respectivos Benchmarks (metas de remuneracao) para
as Cotas Seniores conforme estabelecido nos respectivos Apéndices.

5.5. Os Benchmarks nao representam e nem devem ser considerados como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte da Classe, da Administradora,
da Gestora, do Custodiante e/ou dos Devedores.

5.6. A Classe deverd, nos termos do artigo 44, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
175, ter atingido a Alocacdao Minima até o final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos contados da data de inicio de funcionamento da Classe. A Alocagdo Minima de
Investimento Tributaria devera ser atingida no mesmo prazo.

5.7. A parcela do Patrimoénio Liquido que nao seja alocada a Direitos Creditérios elegiveis
sera mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada em Ativos Financeiros, conforme
decisdo da Gestora, a seu exclusivo critério, considerando as necessidades de liquidez e os
objetivos da Classe, observado o disposto neste Anexo. Os investimentos da Classe em
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Ativos Financeiros serdo realizados pela Gestora durante todo o prazo de duracdo da
Classe.

5.8. A Gestora, em observacdo as normas aplicaveis, envidara os melhores esforcos para
classificar o Fundo e a Classe como Entidade de Investimento. Caso, por qualquer motivo,
o Fundo e a Classe sejam desclassificados como Entidade de Investimento, ndo sera
possivel assegurar a aplicagdo do regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributagao
periodica.

5.9. E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e/ou as suas Partes
Relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.
Adicionalmente, é vedado a Administradora, a Gestora e/ou ao Custodiante retrovender
Direitos Creditorios Adquiridos as Cedentes originadoras dos respectivos Direitos
Creditorios, por preco inferior ao Preco de Aquisicdo desembolsado pela Classe para a
aquisicdo do respectivo Direito Creditério, atualizado pela taxa de desconto praticada pela
Classe desde a data do pagamento do Preco de Aquisicdo até a data da efetiva retrovenda
as Cedentes.

5.10. Serdao envidados esforcos pela Gestora para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins
de tributacdo dos Cotistas. Todavia, a carteira poderd apresentar variacdo no seu prazo
médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os
Direitos Creditdrios Adquiridos ndo integram o calculo do prazo médio da carteira. Nao ha
garantia de que os Cotistas terdo tratamento tributario de longo prazo.

5.11. A Classe podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente para protegao
das posicOes detidas a vista, até o limite dessas.

5.11.1. A Gestora empregara seus melhores esforcos para que parcela
preponderante do Patrimoénio Liquido esteja protegida de variacGes de mercado, tais como
taxas de juros, na Data de Aquisicdo, ndo sendo esta uma condicdo para aquisicao dos
Direitos Creditérios.

5.12. A Gestora ndo realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou
posicdao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

5.13. Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros que compdem a carteira
serdao mantidos em custddia pelo Custodiante e, quando for o caso, serao registrados junto
a e/ou mantidos em (a) uma conta de depdsito diretamente em nome da Classe; (b) em
contas especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC, (c)
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sistemas de registro de ativos e liquidacdo financeira autorizados pelo BACEN; ou (d)
outras entidades autorizadas pelo BACEN e/ou pela CVM a prestar servigcos de custédia.

5.14. A Classe ndo contara com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora,
dos Devedores ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

5.15. A Classe podera realizar aplicacGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimoénio. A carteira e, por consequéncia, o patriménio da Classe, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais os descritos no Artigo 11 deste Anexo. O investidor, antes
de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.16. A Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e as Cedentes, bem como
suas Partes Relacionadas, ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos Direitos Creditorios
Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos Devedores, e a Classe, a Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis pela originagdo, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

6. CARACTERISTICAS, PUBLICO-ALVO, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO

6.1. Caracteristicas das Cotas e Publico-Alvo. As Cotas correspondem a fragoes ideais
do patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada série e Subclasse de Cotas.
As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de duragdo ou em
virtude da liquidacdo antecipada da Classe. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série
e todas as Cotas Juniores terdo iguais Parametros Minimos. Todas as Cotas de uma mesma
Subclasse terdo iguais prioridades de amortizacao, resgate ao fim do prazo de duracédo e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto, observado
o disposto neste Anexo.

6.1.1. As Cotas Seniores da 12 (primeira) série e as Cotas Juniores da 12 (primeira)
emissdo terdo valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Unitario de
Emissdo”).

6.1.2. Somente Investidores Profissionais poderdao adquirir as Cotas.

6.1.3. Fica vedada a subscricao e/ou aquisicao de Cotas pela Administradora e/ou Gestora
e por suas Partes Relacionadas.

6.1.4. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome
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dos Cotistas pelo Escriturador, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituragao
das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em
nome do Cotista.

6.2. Direito de Preferéncia. Os titulares de Cotas, suas controladas, controladores,
coligadas ou sociedades sob controle comum, em qualquer tempo, ndo terdo qualquer
direito de preferéncia na subscricao de novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe,
exceto quando previsto de forma diversa no Apéndice respectivo.

6.3. Subclasses. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Juniores. As Cotas
Seniores poderdo ser divididas em séries, com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo, resgate ao fim do prazo de duragao e remuneracao (definidos nos Parametros
Minimos).

6.3.1. Caberd a Gestora verificar, diariamente, o enquadramento do indice de
Subordinacdo e do Indice de Cobertura, e comunicar a Administradora sobre eventual
desenquadramento.

6.4. Cotas Seniores. A Administradora, em nome da Classe, mediante aprovagao pela
Assembleia, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de Cotas Seniores, observadas
as disposicoes da Resolugdo CVM 175 e desde que obedecidas cumulativamente as
CondicOes para Emissdao de Novas Cotas.

6.4.1. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Apéndice.

6.4.2. As Cotas Seniores tém preferéncia sobre as Cotas Juniores para efeitos de
amortizacao, resgate ao fim do prazo de duragao e distribuicdo dos rendimentos da carteira
da Classe, nos termos do presente Anexo. Todavia, tal preferéncia ndo impedira a Classe
de realizar o pagamento de amortizacGes e distribuicdo de rendimentos as Cotas Juniores
antes do resgate integral das Cotas Seniores, se assim estiver previsto na Ordem de
Alocacdo de Recursos e nos respectivos Apéndices.

6.4.3. As Cotas Seniores, independentemente das séries, conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Anexo Descritivo, excetuando-se
0s prazos e valores para amortizacao, resgate ao fim do prazo de duragao e remuneracao,
que serdo estabelecidos para cada uma das séries nos respectivos Apéndices.

6.4.4. Apds a Data da 12 Integralizagdo, as Cotas Seniores de cada série terdo seu Valor
Unitario de Referéncia apurado na forma do presente Anexo.
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6.5. Cotas Subordinadas Juniores. As Cotas Juniores sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate ao fim do prazo de duracgao e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Anexo
Descritivo.

6.5.1. A Administradora, em nome da Classe, mediante aprovacdo pela Assembleia,
podera realizar novas emissdes de Cotas Juniores, observadas as disposi¢gdes da Resolucao
CVM 175 e desde que obedecidas cumulativamente as Condicdes para Emissao de Novas
Cotas.

6.5.2. Apds a respectiva Data de 12 Integralizacdo de Cotas, as Cotas Juniores terdao seu
valor unitario apurado na forma do Artigo 8 do presente Anexo.

6.6. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas em circulagdo terdo direito de voto,
correspondendo cada Cota em circulagao a 1 (um) voto nas Assembleias.

6.7. Colocacdo das Cotas e Novas EmissbGes. A distribuicdo das Cotas de qualquer
Subclasse devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como
o regime de distribuicdo deliberado pela Assembleia que aprovou a emissdo e estabelecido
no respectivo Apéndice.

6.7.1. Exceto se de outra forma aprovado pela Assembleia e disposto no respectivo
Apéndice, serda admitida a colocacdo parcial das Cotas de qualquer Subclasse, desde que
respeitado o indice de Subordinacdo. Nesta hipdtese, as Cotas que ndo forem colocadas
no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela
Administradora.

6.7.2. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Indice de Subordinacdo devera
ser mantido. Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinacdo, deverd ser
adotado o procedimento previsto no Artigo 7.6.2 do presente Anexo.

6.7.3. Quaisquer emissdes de novas Cotas serdo deliberadas pela Assembleia, desde que
obedecidas cumulativamente as Condicdes para Emissdao de Novas Cotas, ressalvada a
possibilidade de emissdo de novas Cotas Juniores sem necessidade de aprovacgao pela
Assembleia, para recomposicdo do Indice de Subordinacdo, nos termos deste
Regulamento.

6.8. Subscricdo e Integralizacao das Cotas. Em cada data de integralizacdo de Cotas
pelos Investidores Profissionais, o Indice de Subordinacdo deverd ser observado
considerando-se pro forma as integralizagdes a serem realizadas, conforme informagdes
fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuicdo publica de Cotas.
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6.8.1. Exceto se previsto de forma distinta no respectivo Apéndice, as Cotas serdo
subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizacao
de Cotas da respectiva Subclasse ou série até o dia da efetiva integralizacdo, sendo certo
que as Cotas poderdo ser subscritas com agio ou desagio, desde que aprovado pela
Assembleia e previsto no respectivo Apéndice, a depender da situacdo objetiva de mercado
e desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Cotas subscritas nos termos do
artigo 61 da Resolucdo CVM 160. A aplicacao do agio ou desagio sera realizada em funcao
de condicdes objetivas de mercado, a exclusivo critério da instituicdo intermediaria lider,
desde que aprovado pela Assembleia e previsto no respectivo Apéndice, incluindo, mas
nado se limitando a: (a) alteragdo na taxa SELIC; (b) alteragdo na remuneracao dos titulos
do tesouro nacional; (c) alteracdo na Taxa DI, ou (d) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

6.8.2. As Cotas Seniores da 12 (primeira) série serdo distribuidas por meio de oferta
publica registrada na CVM sob rito automatico e serdo integralizadas em moeda corrente
nacional, conforme definido e regulado nos respectivos Apéndice e boletim de subscricdo,
por meio (@) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacao.

6.8.2.1 As Cotas Seniores da 12 (primeira) série serdo ofertadas publicamente e
serdo depositadas (a) para distribuicdo publica no mercado primario por meio do Médulo
de Distribuicdo de Ativos — MDA; e (b) para negociacdo no mercado secundario por meio
do Fundos21, sendo referidos ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

6.8.3. As Cotas Juniores da 12 (primeira) emissdo serdo distribuidas por meio de oferta
privada, exclusivamente aos Devedores e suas Partes Relacionadas, e serdo integralizadas
em moeda corrente nacional, conforme definido e regulado no respectivo Apéndice e
boletim de subscricdo, por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da
Classe, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

6.8.4. A negociacdo das Cotas Juniores no mercado secundario sera restrita, de modo que
as Cotas Juniores somente poderao ser transferidas a Devedores ou a Partes Relacionados

dos Devedores.

6.8.5. Caso a Classe realize qualquer amortizagdao de Cotas, pagamento de Remuneragao
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ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista
inadimplente, os valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista inadimplente com
relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata
este Artigo, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

6.8.6. Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o Investidor Profissional, ndo
serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

6.8.7. E admitida a subscricdo por um mesmo Investidor Profissional de todas as Cotas
emitidas. Ndo havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

6.8.8. No ato da subscricido de Cotas, o subscritor receberda uma copia do
Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de Adesao, sua ciéncia acerca:
(a) das disposicoes contidas no Regulamento e neste Anexo, especialmente daquelas
referentes a Politica de Investimento, a composicdao da carteira, a Taxa de Administracao
e a Taxa de Gestdo e aos Fatores de Risco inerentes a Classe; (b) dos riscos inerentes ao
investimento nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo, e da possibilidade de
ocorréncia de Patrimodnio Liquido negativo; e (c) no caso de subscricdo de Cotas objeto de
oferta publica de distribuicdo, (1) de que a oferta publica foi objeto de registro perante a
CVM sob o rito de registro automatico, ndo tendo sido objeto de andlise prévia pela CVM,
(2) de que as Cotas estdo sujeitas a restricbes a negociacdo previstas neste Anexo e na
regulamentacdo aplicavel, e (3) de que as Cotas Juniores foram (ou serdo) objeto de oferta
privada com colocagdo exclusivamente junto aos Devedores e suas Partes Relacionadas.

6.8.9. Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas
no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das
Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociacdo de Cotas no mercado secundario.

6.8.10. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

6.9. Os Cotistas Seniores e os Cotistas Juniores poderao, a qualquer tempo, solicitar que
seja contratada Agéncia Classificadora de Risco, a fim de atribuicdo de rating as Cotas
Seniores e as Cotas Juniores, respeitado os quoruns previstos neste Regulamento.

6.9.1.1 Apos emitida a classificacdo de risco mencionada no Artigo acima, qualquer
alteragao na classificagdo de risco das Cotas, que seja do conhecimento da Administradora,
devera ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletronica enderecada a
cada um dos Cotistas, sem prejuizo da divulgacdo de fato relevante, nos termos da
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regulamentacao aplicavel.

6.10. Patriménio Liquido. O Patriménio Liquido do Fundo corresponde a diferenca
entre (a) o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a soma do valor dos
Direitos Creditérios, dos recursos em caixa e depdsitos bancarios a vista e dos Ativos
Financeiros, e (b) as exigibilidades e provisdes da Classe. Na apuracdao do valor do
Patrimonio Liquido, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislagao
e regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatério do
valor das Cotas serd necessariamente equivalente ao valor do Patrimoénio Liquido.

7. VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO E AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA

7.1. Valoracdo das Cotas. As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serao
valoradas pela Administradora em cada Dia Util, conforme o disposto neste Artigo. A
valoracdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seqguinte & Data da 12 Integralizacdo de
Cotas da respectiva Subclasse ou série, sendo que a Ultima valoracdo ocorrera na
respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Anexo, o valor das Cotas
serd sempre o do fechamento do respectivo Dia Util.

7.1.1. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira da
Classe, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes Subclasses e
séries de Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

7.2. Cotas Seniores. A partir da Data da 12 Integralizacdo das Cotas Seniores de cada
série, seu valor unitario serd calculado todo Dia Util pela Administradora, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdao, amortizacao ou resgate ao fim do prazo de
duracdo, sendo que este serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor
Unitario de Referéncia de tais Cotas; ou (b) o PatriméOnio Liquido multiplicado pela
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores.

7.2.1. Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
de todas as séries de Cotas Seniores em conjunto (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores”).
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7.2.2. Nao obstante tal definicdo, o valor de cada Cota Sénior ndo podera ser superior ao
produto (@) de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores; e (b) o
Patrimonio Liquido, deduzido do Saldo das Cotas Juniores.

7.3. Cotas Juniores. A partir da Data da 12 Integralizacao das Cotas Juniores, seu valor
unitario serd calculado todo Dia Util pela Administradora, para efeito de determinacdo de
seu valor de integralizagcao, amortizagdao ou resgate ao fim do prazo de duragdo, sendo que
este sera equivalente ao Patrimonio Liquido, deduzido do Saldo das Cotas Seniores.

7.4. Pagamento de Remuneracdo, Amortizacao de Principal e Resgate de Cotas. Os
pagamentos da remuneracao, das amortizacdes do principal e, se for o caso, das
amortizagGes extraordinarias das Cotas serdo realizados de acordo com o disposto neste
Anexo. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste
Anexo devera ser objeto de aprovacdo pela Assembleia.

7.4.1. Se o patrimoOnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento serd paga a
remuneracdo ou amortizagao do principal com relagdo a cada Cota, em moeda corrente
nacional, de acordo com a Ordem de Alocacdao de Recursos prevista neste Artigo e com os
cronogramas de pagamento definidos nos respectivos Apéndices.

7.4.2. Os procedimentos descritos neste Artigo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Administradora, Gestora, Devedores, e Custodiante, de que haverad recursos
suficientes para pagamento dos Benchmarks, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

7.4.3. Os pagamentos da remuneracao, da amortizacdo de principal e da amortizacdo
extraordinaria das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

7.4.4. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos nas hipdteses de (a) liquidacdo
da Classe e/ou do Fundo e (b) Cotista Sénior dissidente em Assembleia que deliberar pela
ndo liquidacdo da Classe em decorréncia de um dos Eventos de Avaliacdao e/ou Evento de
Liguidagdo Antecipada previstos neste Anexo. Em caso de dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos, tal operacdo podera ser realizada fora do ambiente da B3.

7.4.5. As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento respectiva, que
corresponde a data do término do respectivo prazo de duragéo.
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7.4.6. De acordo com a mecanica descrita neste Anexo, as Cotas Juniores também
poderdo ser amortizadas. Nao sera permitido o resgate das Cotas Juniores, exceto em caso
de liguidacdo do Fundo, antecipada ou nao, respeitada sempre a Ordem de Alocacao dos
Recursos.

7.4.7. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste
Anexo aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
Data de Pagamento.

7.4.8. Os pagamentos a titulo de amortizacdo de principal, pagamento de remuneracdo
e/ou de resgate ao fim do prazo de duracao das Cotas serao efetuados pelo valor da Cota
na respectiva Data de Pagamento, calculado na forma descrita neste Anexo Descritivo e
no respectivo Apéndice.

7.5. Ordem de Alocacdao de Recursos. A Gestora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a instruir a Administradora a alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe, conforme a ordem de alocagao
estabelecida nos itens abaixo (*Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(a) Caso ndo esteja em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de
Liguidacdo Antecipada ou a liquidacdao da Classe:

(1) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da
Classe, devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentacgao
aplicavel, nas datas em que forem devidas, inclusive despesas
incorridas com a aquisicdo e cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos inadimplidos e com derivativos, caso aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposicdao da Reserva de Encargos, se necessario;

(3) pagamentos em atraso da amortizacdo do principal e/ou da
remuneracdo em atraso das Cotas da Subclasse Sénior das séries em
circulacdo que, porventura, nao tenham sido realizados nas Datas de
Pagamento anteriores;

(4) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento de remuneragao e/ou
da amortizagdo (conforme aplicavel) das Cotas Seniores em

circulagdo, conforme os Apéndices respectivos;

(5) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da remuneracao e/ou
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da amortizacdo (conforme aplicavel) das Cotas Juniores em
circulacdo, conforme os Apéndices respectivos, desde que respeitado
o Indice de Subordinacdo, sendo ainda certo que serdo primeiramente
realizados eventuais pagamentos em atraso as Cotas Juniores em
circulacao;

(6) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizagdo, se
aplicavel e necessario;

(7) aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e
(8) aquisicao de novos Ativos Financeiros;

(b) caso esteja em curso um Evento de Liquidacdo Antecipada, ou a liquidacao
da Classe:

(1) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da
Classe, devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentacgao
aplicavel, nas datas em que forem devidos;

(2) pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circulagao; e

(3) apos o resgate das Cotas Seniores, pagamento do resgate das Cotas
Juniores em circulagao.

7.6. Amortizacdo Extraordinaria. As Cotas Seniores poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, a qualguer momento, mediante solicitacdo da Gestora a
Administradora, desde que previamente aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas da
Subclasse Sénior, caso ocorra o desenquadramento do Indice de Subordinacdo, da
Alocacao Minima ou da Alocagdo Minima de Investimento Tributdria ndo sanado no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo da Gestora aos titulares das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior e nos termos previstos neste Regulamento, em especial nos
termos do Artigo 7.6.2, abaixo, sendo que tal amortizacdo extraordinaria devera ser

realizada de forma proporcional e ponderada pelo valor das Cotas Seniores em circulagao.

7.6.1. A amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores (a) observara as condicGes
definidas em Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse Sénior a ser convocada nos
termos deste Anexo para deliberar sobre esta matéria; e (b) serd comunicada por aos
Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, com, pelo menos, 10 (dez) dias de
antecedéncia em relagao a Data de Pagamento em questdo.

64



7.6.2. Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo, os titulares das
Cotas da Subclasse Subordinada Junior deverdao ser prontamente comunicados pela
Gestora para integralizar novas Cotas da Subclasse Subordinada Junior em montante
suficiente para reestabelecer o Indice de Subordinacdo. Caso o desenquadramento do
Indice de Subordinacdo ndo seja sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
comunicacdo da Gestora aos titulares das Cotas da Subclasse Subordinada Junior, a
Gestora solicitard a8 Administradora que proceda no Dia Util subsequente & amortizacdo
extraordinaria das Cotas Seniores em montante apenas suficiente ao reenquadramento do
Indice de Subordinacdo.

7.6.2.1 Até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do respectivo recebimento da
comunicacdo da Gestora, os Cotistas da Subclasse Janior poderdo promover o
reenquadramento do indice de Subordinacdo, mediante a integralizacdo de tantas novas
Cotas Juniores quantas bastem, sendo que neste caso a emissao das novas Cotas Juniores
ndo dependera de aprovacdo pela Assembleia.

7.6.2.2 Na hipotese de os Cotistas titulares de Cotas JUniores: (a) ndo responderem
tempestivamente a notificacdo enviada pela Administradora; (b) ndo desejarem
integralizar novas Cotas Juniores; ou (c) nao integralizarem as Cotas Juniores em
montante suficiente para reenquadrar o Indice de Subordinacdo, a Gestora solicitarad a
Administradora que proceda, no Dia Util subsequente ao final do prazo previsto neste
Artigo 7.6.2, a amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores em montante apenas
suficiente ao reenquadramento do Indice de Subordinagéo.

7.6.2.3 Os recursos a serem direcionados para o pagamento da amortizacao
extraordinaria das Cotas Seniores ndo poderdo incluir eventuais valores oriundos de novas
integralizacdes de Cotas realizadas apds o encerramento do periodo de caréncia da
respectiva série, exceto se (a) aprovado na Assembleia que deliberar sobre a emissdo da
nova série de Cotas; e/ou (b) tal condicdo constar do Apéndice e do boletim de subscrigdo
da nova série de Cotas.

7.7. Prorrogacao Automatica. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagao
de principal, pagamento de remuneracao e/ou resgate de Cotas ocorrer em dia que nao
seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota
do dia do pagamento.

7.8. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso a Classe
nao detenha, no caso de liquidacao da Classe e/ou do Fundo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido com relacdo as Cotas, as
Cotas poderdo ser resgatadas por meio de dacdo em pagamento de Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros aos Cotistas, com a entrega da totalidade dos Direitos
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Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira, sendo certo que a
dacdo em pagamento somente ocorrera apds a ultima Data de Pagamento prevista nos
respectivos Apéndices. As Cotas Seniores terdo prioridade sobre as Cotas Juniores no
recebimento dos ativos, os quais deverao ser pagos na seguinte ordem de preferéncia: (a)
recursos em moeda corrente nacional; (b) Ativos Financeiros; e, por ultimo, (c) Direitos
Creditérios Adquiridos.

7.8.1. Qualquer entrega de Direitos Creditdérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate ao fim do prazo de duracdo aos Cotistas devera ser realizada
observando a ordem de prioridade entre as Subclasses e, dentre os Cotistas de uma
mesma Subclasse, por procedimento de rateio com base na proporgao do nimero de Cotas
daquela Subclasse detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao
Patrimonio Liquido, observados os procedimentos estabelecidos neste Artigo. A entrega de
Direitos Creditérios Adquiridos devera ser realizada fora do ambiente da B3.

7.8.2. A Assembleia, de acordo com orientacdo da Gestora, devera deliberar sobre as
condicdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos
Financeiros aos Cotistas, a titulo de pagamento em espécie do resgate das Cotas.

7.8.3. Caso a Assembleia Especial ndo chegue a um consenso, os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serao entregues em pagamento aos Cotistas mediante
a constituicdo de um condominio civil, respeitadas a correspondente fracao ideal de cada
Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as Subclasses, sendo observadas as
disposicoes do Cddigo Civil.

7.8.3.1 A Administradora notificara os Cotistas por meio de correio eletronico
enderecado a cada um dos Cotistas, para que estes elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgao de Direitos Creditdrios Adquiridos e
Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.
Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias corridos do recebimento da notificacao
mencionada acima, nao indiquem a Administradora quem serd o administrador do
condominio, o Cotista com maior nimero de Cotas serd o administrador do condominio
para os fins do artigo 1.323 do Cddigo Civil.

7.8.3.2 O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditorios Adquiridos, dos
respectivos Documentos Comprobatorios e Documentos Adicionais, e dos Ativos
Financeiros, pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos contados da data da
nomeacgao de um administrador para o condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e
Ativos Financeiros. Uma vez decorrido esse prazo, o Custodiante, conforme o caso, podera
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promover a consignagdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, dos respectivos Documentos
Comprobatérios e Documentos Adicionais e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334
do Cddigo Civil.

8. RESERVA DE LIQUIDEZ, RESERVA DE CAIXA E VALORAGCAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS

8.1. Reserva de Amortizacdo. Observada a Ordem de Alocacao, a Administradora, com
no minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia de cada Data de Pagamento, devera iniciar a
constituicdo, por conta e ordem da Classe, de uma reserva cujo valor devera equivaler, no
minimo, ao valor necessario para o pagamento da respectiva remuneracdo, amortizagao
ou o resgate das Cotas de todas as Subclasses e séries (“Reserva de Amortizacdo”).

8.1.1. Especificamente na Data da 12 Integralizacdo, a Administradora devera constituir a
Reserva de Amortizagdo cujo valor deverda equivaler, no minimo, ao valor necessario para
0 pagamento da respectiva remuneracdo, amortizacdo ou o resgate das Cotas de todas as
Subclasses e séries pelos préximos 90 (noventa) dias.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto no artigo 8.1.1. acima, sempre que necessario, a
Administradora deverd recompor a Reserva de Amortizacdo de forma antecipada em
relacdo ao prazo constante no artigo 8.1.

8.2. Reserva de Encargos. Ainda, a partir da Data da 12 Integralizagdo, inclusive com a
utilizacdo de recursos provenientes da integralizacdo das Cotas, a Administradora devera
constituir e manter uma reserva de despesas com o intuito de cobrir os encargos do Fundo
e da Classe, cujo valor minimo serda equivalente as despesas da Classe e do Fundo
esperadas pelos préoximos 3 (trés) meses (“Reserva de Encargos”).

8.2.1. Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizacdo serao mantidos
investidos em Ativos Financeiros. A Classe detera todos os direitos em relacdo aos Ativos
Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Encargos e na
Reserva de Amortizacdao, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em
beneficio da Classe.

8.2.2. Os procedimentos descritos neste Artigo nao sdao garantia ou promessa de que
havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de
Amortizagcdo ou da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser
perseguido, de acordo com a Ordem de Alocacdo de Recursos.

8.3. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. O valor de
mercado dos Ativos Financeiros e o valor dos Direitos Creditdrios que integram a carteira
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da Classe serdo apurados todo Dia Util, pela Administradora.

8.3.1. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da carteira pela
Administradora: (a) os Ativos Financeiros e os derivativos serao precificados pelo seu valor
de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor e nos manuais de
precificagdo de ativos da Administradora, disponivel na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores (tais como o critério de marcacdo a mercado) em:
www.liminedtvm.com.br; e (b) os Direitos Creditorios Adquiridos serdo contabilizados e
registrados com base em seu Preco de Aquisicdo, com apropriagao de seus respectivos
rendimentos, conforme a taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicao,
pelo prazo a decorrer até a respectiva data de vencimento final (inclusive).

8.4. As perdas e provisoes decorrentes dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros que sdo integrantes da carteira da Classe devem ser calculados pela
Administradora, de acordo com a regulamentacdao vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na
rede mundial de computadores em: www.liminedtvm.com.br.

9. EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA DA CLASSE UNICA

9.1. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento
de Avaliagao:

(a) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em 3 (trés) ou mais niveis
abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, caso aplicavel;

(b) ndo observancia pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante dos
deveres e das obrigacbes previstos neste Regulamento ou no respectivo
contrato de prestacdo de servicos, desde que, notificado para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da notificacao;

(c) na hipdtese de serem realizados pagamentos da amortizacdo em atraso ou
desacordo com o disposto no presente Regulamento, conforme verificado
pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora ou pelos Cotistas, desde
gue ndo corrigido no prazo de 1 (um) Dia Util apos (1) a identificagao do
erro; ou (2) o recebimento de notificacdao nesse sentido, o que ocorrer
primeiro;
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

()

)

a nao constituicdo ou recomposicdao da Reserva de Encargos ou da Reserva
de Amortizacdo, observadas as disposicdes deste Regulamento, que nao seja
sanada em até 10 (dez) Dias contados da caracterizacao do referido evento;

pagamentos dos recursos da Classe em desconformidade com a Ordem de
Alocacdo de Recursos que ndo seja sanada em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da caracterizagao do referido evento;

inobservancia pelos Prestadores de Servigos Essenciais de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento devido a negligéncia, imprudéncia,
impericia, ma conduta, dolo, ou fraude, verificada pelos Auditores
Independentes ou pelos Cotistas, desde que, notificada por qualquer deles
para sanar ou justificar o descumprimento, o Prestador de Servigos
Essenciais ndo o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacdo;

decretacdo de intervencdo, liquidacdo ou RAET da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste
Regulamento;

aprovacdao em Assembleia da destituicdo de qualquer Prestador de Servicos,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

na hipotese de desenquadramento da Alocagdo Minima ou da Alocagdo
Minima de Investimento Tributaria, que ndo seja sanada em até 20 (vinte)
Dias contados da ocorréncia do desenquadramento;

caso a PBG S.A. deixe de fornecer a Gestora, (i) no prazo de 90 (noventa)
dias corridos apo6s o término de cada exercicio social, ou na data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragoes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes cadastrados na CVM,
acompanhadas de declaracao firmada pela PBG S.A. atestando: (i.1) que
permanecem validas e eficazes as disposicbes contidas nos Termos e
Condicdes Gerais de Cessdo; e (i.2) ndo ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes dos Devedores e/ou da PBG S.A. perante o Fundo e a Classe; e
(ii) no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o término de cada
trimestre social, exceto pelo Ultimo, que obedecera ao prazo previsto no item
(i) acima, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, as
informacg0des trimestrais relativas ao trimestre entao encerrado;
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(k)

(M

(m)

(n)

(0)

(P)

ndo pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias devidas aos Cotistas,
inclusive o pagamento de amortizagdo do principal, resgate de Cotas ao fim
do prazo de duracdo ou distribuicdo de rendimentos, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
Data de Pagamento;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente
aos encargos e despesas da Classe nas respectivas datas de vencimento,
observado um prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis;

0 aumento da taxa SELIC em valor igual ou superior a 500 (quinhentos)
pontos base em um periodo de 30 (trinta) dias consecutivos, em comparagado
com a taxa vigente no momento da assinatura deste Regulamento;

inobservancia , pelos Devedores, por suas Partes Relacionadas, ou por seus
respectivos administradores, restrito aos atos inerentes ao exercicio de suas
fungdes, de dispositivos da Legislacdao Socioambiental que versem sobre as
vedagOes ao incentivo a prostituicdo, a utilizacdo ou incentivo a utilizagdo de
mado-de-obra infantil (salvo, na condicao de aprendiz, em conformidade com
as leis aplicaveis) e/ou em condicao analoga a de escravo e sobre a defesa
dos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito
sobre as areas de ocupacgdo indigena, conforme verificado por decisdo
administrativa ou judicial em razdo de tal inobservancia ou incentivo;

inobservancia, pelos Devedores, Partes Relacionadas dos Devedores ou por
respectivos seus administradores, restrito aos atos inerentes ao exercicio de
suas funcbes e quando agindo em nome e beneficio dos Devedores ou das
Partes Relacionadas, conforme aplicavel, da Legislagdo Socioambiental,
excetuados os casos indicados no item (n) acima, conforme (i) verificado por
decisdo administrativa da qual ndo caiba recurso (administrativo ou judicial)
ou por decisdo judicial transitada em julgado, em razao de tal inobservancia;
ou (ii) haja inclusdo do infrator em qualquer lista oficial emitida por érgao
governamental brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater
socioambiental;

qualquer investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial
instaurado contra os Devedores ou contra o0s seus respectivos
administradores, enquanto no exercicio de suas fungdes, envolvendo
qualquer lei ou regulamento contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, mas sem limitagdo, o previsto nas Leis de
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(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgao;

ndao cumprimento, pelos Devedores, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nos Termos e Condicdes Gerais de Cessdo, desde que ndo sanada
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do descumprimento, sendo
certo que o prazo de cura previsto neste item ndo se aplica as obrigagdes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nos Termos e
Condicoes Gerais de Cessao;

protesto de titulos contra qualquer dos Devedores, ainda que na condicdo de
garantidor, com valor unitario ou agregado em montante igual ou superior a
(i) R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) enquanto a 4@ Emissao de
Debéntures PBG nao for integralmente quitada, e (ii) apds a quitacdo integral
da 42 Emissdao de Debéntures PBG, 4% (quatro por cento) do patrimonio
liguido da PBG S.A., conforme demonstracdes financeiras auditadas mais
recentes, salvo (i) se no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua ocorréncia, os Devedores comprovarem que (a) tal protesto foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros, ou (b) tal protesto foi sustado, cancelado ou
elidido, ou, ainda, (ii) se os Devedores, conforme o caso, tenham
comprovadamente obtido um efeito suspensivo no prazo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, excetuados os
protestos oriundos de processos tributdrios para os quais tenha sido
apresentado e seja mantido seguro garantia aceito pelo juizo competente;

descumprimento de decisdo condenatéria arbitral, administrativa ou judicial
com exigibilidade imediata, que resulte ou possa resultar em obrigacdao de
pagamento pelos Devedores em valor igual ou superior a R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), individual ou agregado;

caso os Termos e Condicdoes Gerais de Cessao sejam objeto de
guestionamento judicial por terceiros ndo integrantes do Grupo Econémico
da PBG S.A., de forma a afetar negativamente o cumprimento de quaisquer
obrigacdes previstas nos Termos e Condicdes Gerais de Cessao desde que
ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

alteragao ou modificacao do objeto social disposto no estatuto social da PBG
S.A. vigente na data da assinatura dos Termos e Condigdes Gerais de

Cessao;

inadimplemento pelos Devedores de qualquer obrigacao de pagamento de
quantia igual ou superior, individual ou agregado, a (i) R$ 15.000.000,00
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(w)

(x)

(quinze milhdes de reais) enquanto a 4@ Emissao de Debéntures PBG nao for
integralmente quitada, e (ii) apés a quitacdo integral da 42 Emissao de
Debéntures PBG, 4% (quatro por cento) do patriménio liquido da PBG S.A.,
conforme demonstracdes financeiras auditadas mais recentes ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se o inadimplemento for sanado pela
PBG S.A. e/ou Fiadora no prazo contratual estipulado;

se, apds a data da assinatura dos Termos e Condicdes Gerais de Cessao, 0s
Devedores alienarem ou constituirem qualquer 6nus, assim entendido como
hipoteca, 6nus, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, encargo,
arrolamento, gravame ou outro direito real de garantia sobre os ativos de
tal sociedade ou entidade ou qualquer acordo de preferéncia que tenha o
efeito pratico de criar uma garantia real sobre qualquer ativo ora de
propriedade de, ou adquirido no futuro por, qualquer sociedade ou entidade,
direta ou indiretamente, total ou parcialmente, quaisquer bens de seu ativo,
que represente dentre as condicionantes abaixo elencadas, a de menor
valor, em uma operagdao ou num conjunto de operagdes, sem a anuéncia
expressa dos Cotistas, (i) 20% (vinte por cento) do valor dos ativos da PBG
S.A., conforme demonstragdes financeiras ou informacdes trimestrais destas
mais recentes a época do evento, ou (ii.1) valor superior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) enquanto a 42 Emissdo de Debéntures PBG ndo
for integralmente quitada, e (ii.2) apds a quitacdo integral da 4@ Emissao de
Debéntures PBG, R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais), o que for
menor, exceto pela (1) alienagdo, pela PBG S.A do imovel objeto da
matricula n°® 14.005, do Oficial de Registro de Imdveis de Marechal Deodoro,
Estado de Alagoas, (2) pela alienacdo fiduciaria e/ou hipoteca dos imoveis
objeto das matriculas n°® 6.279, 6.280, 7.479, 21.778, 21.779, 24.420,
24.421, 24.422, 24.423, 24.424, 32.808, 10.380 (antiga 10.379), 11.122,
11.121, 23.214 do Cartorio de Registro de Imodveis de Tijucas, Estado de
Santa Catarina, e (3) pela alienacdao de quaisquer direitos creditorios para o
PBG Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade
Limitada (CNPJ/MF n© 55.198.653/0001-19) , que ndo constituirdo um
Evento de Avaliacao;

sequestro, arresto ou penhora de ativos da PBG S.A. ou de qualquer
sociedade controlada pela PBG S.A., cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) enquanto a 42
Emissdao de Debéntures PBG ndo for integralmente quitada, e (ii) apds a
quitacdo integral da 4@ Emissao de Debéntures PBG, R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais);

72



(y)

(2)

(aa)

(bb)

caso ocorra qualquer mudanca adversa relevante e/ou alteracdo nas
condicdes financeiras, econOmicas, comerciais, reputacionais, operacionais,
regulatorias ou societarias ou nos negdcios de qualquer Devedor, bem como
quaisquer eventos ou situacdes que possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pelos
Devedores, de suas obrigagdes decorrentes dos Termos e Condicdes Gerais
de Cessdo. Para fins deste Regulamento, exclusivamente com relagdo a
mudanca adversa relevante e/ou alteracdo nas condicdes reputacionais, tal
mudanca adversa relevante e/ou alteracao se limita a eventos relacionados
a e/ou decorrentes de descumprimento, pelos Devedores ou por suas Partes
Relacionadas, das Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgao
ou da Legislacao Socioambiental;

desapropriacdao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela PBG S.A.,
de propriedade ou posse, direta ou indireta de bens, individualmente ou em
conjunto, seja igual ou superior a 10% (dez por cento) dos ativos
imobilizados da PBG S.A., conforme previsto nas mais recentes
demonstragoes financeiras da PBG S.A.;

caso quaisquer declaracbes e garantias prestadas pelos Devedores nos
Termos e Condicdes Gerais de Cessao sejam incorretas ou incompletas,
neste Ultimo caso, em qualquer aspecto relevante;

descumprimento, pela PBG S.A., do seguinte indice financeiro (“Indice
Financeiro”), em 2 (duas) Datas de Apuracao consecutivas:

O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme abaixo
definidos) ndo podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta
centésimos) vezes;

Onde:

“Divida Liquida” significa o montante de Divida Bruta deduzido (1) do saldo
de caixa e aplicagOes financeiras de liquidez imediata, exceto se em garantia
a obrigacdes nao financeiras e (2) ativos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos), restando claro que nao serao contabilizados os
instrumentos financeiros derivativos utilizados para hedge accounting e os
arrendamentos operacionais sem direito de compra.

“Divida Bruta” significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto
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(cc)

(dd)

e longo prazos, incluidos os titulos descontados com regresso, as fiangas e
avais prestados para obrigacdes de terceiros que nao integrantes do grupo
econdmico da PBG S.A., mutuos, arrendamento mercantil e/ou leasing
financeiro e os titulos de renda fixa ndao conversiveis frutos de emissao
publica ou privada, nos mercados local ou internacional. Inclui também os
passivos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos), restando
claro que ndo serdao contabilizados os instrumentos financeiros derivativos
utilizados para hedge accounting e os arrendamentos operacionais sem
direito de compra.

“EBITDA" significa, com relacdo aos 12 (doze) meses anteriores ao periodo
objeto de apuragdo, de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e em bases consolidadas, o somatério: (1) do lucro/prejuizo
liguido, descontado o Resultado N3do Operacional, antes de deduzidos os
impostos, outros tributos, 30 contribuicdes e participacdes minoritarias, (2)
das despesas de depreciacao e amortizacdo, e (3) das Despesas Financeiras
deduzidas das Receitas Financeiras.

Observado, ainda, que, para fins de apuracdo do Indice Financeiro, as
definicdes dos termos “Resultado Ndo Operacional”, “"Despesas Financeiras”
e “Receitas Financeiras” serao aquelas definidas nas informacdes trimestrais
ou nas demonstragoes financeiras anuais auditadas consolidadas da PBG
S.A., sendo o “Resultado Nao Operacional” verificado especificamente no
demonstrativo de resultado do exercicio (DRE) das informagoes trimestrais
e das demonstracdes financeiras auditadas consolidadas da PBG S.A.

desenquadramento do Indice de Cobertura, em qualquer Dia Util, conforme
verificado pela Gestora; e

a Classe fique impossibilitada de adquirir Direitos Creditorios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as CondigGes de Cessdo pelo prazo de 30
(trinta) dias corridos.

Qualquer Cotista podera e os Devedores deverdao, conforme o caso, notificar por

escrito a Administradora, a Gestora e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacao indicados no Artigo 9.1 acima, que lhe chegar ao conhecimento,
devendo os Devedores realizar a notificacdo no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal Evento de Avaliagdo. Os Prestadores de Servigos
Essenciais sdo isentos de responsabilidade sobre eventos que ndo lhe tenham sido
notificados nos termos deste Artigo.
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9.3. Sem prejuizo do disposto nos Artigos acima, ao tomar conhecimento de qualquer
dos Eventos de Avaliagdao, a Gestora e a Administradora suspenderao imediatamente (a) a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios, devendo enviar notificacdo por escrito aos
Devedores informando sobre tal suspensdao de novas aquisicdes de Direitos Creditérios,
tdo logo seja possivel; (b) o pagamento das remuneracdes e de amortizacdo de todas as
Cotas; e (c) a subscricdo de novas Cotas, e, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomar ciéncia do Evento de Avaliagdo, a Administradora convocara uma
Assembleia, na qual os Cotistas da Subclasse Sénior decidirdo, em votacdo exclusiva das
Cotas Seniores, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento, se o
referido Evento de Avaliacdo deve ser ou nao convolado em Evento de Liquidagao
Antecipada. Caso (i) a Assembleia em questdo delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, ndo sera necessaria a convocagao
de nova Assembleia para deliberacdo do Evento de Liquidacao Antecipada; ou (ii) a
Assembleia em questao delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo nao constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada, deverdao ser também deliberadas as medidas adicionais
a serem tomadas pela Classe quanto aos procedimentos, controles e Prestadores de
Servigos da Classe e do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em
virtude da ocorréncia do Evento de Avaliacdo em questdo, bem como a retomada da
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios elegiveis e do pagamento das remuneragdes e de
amortizacao; ou (iii) a Assembleia em questdo ndo seja instalada em segunda convocacao,
conforme previsto no respectivo instrumento convocatério, ou seja instalada mas ndo
delibere sobre o assunto, seja pela auséncia de quérum ou por qualquer outro motivo,
ficara caracterizado um Evento de Liquidagdo Antecipada.

9.3.1. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista
no Artigo acima, a referida Assembleia serd cancelada pela Administradora, o que sera
informado aos Cotistas oportunamente.

9.3.2. Na hipotese de nao instalagéo da Assembleia, em segunda convocacdo, por falta de
quérum, o Evento de Avaliagdo constituira um Evento de Liquidacdo Antecipada, devendo,
nesta hipotese, ser convocada Assembleia Especial para deliberar a respeito do Evento de
Liguidacdo Antecipada, na forma das disposicdes abaixo deste Artigo.

9.4. Eventos de Lliquidacdo Antecipada. S3o considerados Eventos de Liquidacao
Antecipada da Classe qualquer das seguintes ocorréncias:

(a) ndo cumprimento pelas Devedoras de obrigagdes pecuniarias em valor igual
ou superior a 2% (dois por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe na data
de inadimplemento da referida obrigagdo pecuniaria, conforme previstas
neste Regulamento e/ou nos Termos e Condicdes Gerais de Cessdo, nao
sanada no prazo de 1 (um) Dia Util, contado da data do respectivo
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(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

inadimplemento;

se quaisquer Eventos de Avaliagdo forem considerados Eventos de
Liquidacdo Antecipada;

caso o Regulamento, este Anexo e/ou qualquer Apéndice, sejam
considerados nulos, invalidos ou ineficazes por qualquer autoridade
governamental, no todo ou em parte, desde que referida ocorréncia ndo seja
sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data do seu acontecimento,
ou, imediatamente, caso venham a ser contestados judicial,
extrajudicialmente ou administrativamente, pelos Devedores, pela Fiadora,
ou pelas Partes Relacionadas a ambos, independentemente de propositura
de qualquer acdo judicial;

caso seja declarada a insolvéncia civil da Classe, nos termos do Cédigo Civil
e da regulamentagao em vigor;

por determinacdao da CVM, nos termos da Resolucdo CVM 175 e demais
normas previstas na legislacao e na regulacdo em vigor;

nao substituicdo dos Prestadores de Servico cuja contratacdo seja
obrigatéria, inclusive o Sistema FINNET, nos termos deste Anexo, no caso
de renuncia e/ou destituicdo do respectivo Prestador de Servico, de acordo
com 0s prazos e procedimentos estabelecidos neste Regulamento e nos
respectivos contratos de prestacdo de servico;

sempre que assim decidido pela unanimidade dos Cotistas em Assembleia
especialmente convocada para tal fim;

apresentacao de pedido, proposta ou instauracdo de recuperagao judicial ou
extrajudicial, por qualquer Devedor, independentemente do deferimento
pelo juizo competente, extingdo, liquidacdo, dissolucdo, pedido de
autofaléncia, decretacdo de faléncia ou pedido de faléncia formulado por
terceiros ndo elidido por depésito judicial e/ou contestada no prazo legal
contra qualquer Devedor, bem como a realizagdo de mediagao ou conciliagao
com credores de qualquer Devedor ou quaisquer medidas judiciais
antecipatérias com vistas a sustacdo ou alteracdo de seus pagamentos,
conforme previstas na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada, ou, ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia de qualquer Devedor, incluindo acordo de credores, nos termos
da legislacdo aplicavel;
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()

6))

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(p)

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas em operacoes
bancérias e/ou no @mbito do mercado de capitais de qualquer Devedor, com
valor individual ou agregado igual ou superior a (i) R$ 15.000.000,00 (quinze
milhGes de reais) enquanto a 42 Emissdo de Debéntures PBG ndo for
integralmente quitada, e (ii) apos a quitacdo integral da 4@ Emissao de
Debéntures PBG 4% (quatro por cento) do patrimonio liquido da PBG S.A.,
conforme demonstragoes financeiras auditadas mais recentes;

caso os Termos e Condicdes Gerais de Cessdo ou qualquer Termo de Cessao
(a Cessédo de Direitos Creditérios), ou a Fianca, seja contestado, judicial ou
extrajudicialmente, pelos Devedores, pela Fiadora, ou pelas Partes
Relacionadas a ambos, com efeito imediato a partir da data do seu
acontecimento, ou por quaisquer terceiros desde que referida ocorréncia ndo
seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data em que os
Devedores, a Fiadora ou qualquer de suas Partes Relacionadas sejam
notificados e/ou de qualquer forma cientificados de seu acontecimento;

caso a fianga constituida de acordo com os Termos e Condigdes Gerais de
Cessao (i) seja anulada ou (ii) de qualquer outra forma deixe de existir ou
seja rescindida, e desde que ndo seja substituida pela PBG S.A. de forma
satisfatéria aos Cotistas, reunidos em Assembleia Especial;

cisdo, fusdao ou incorporagao (inclusive incorporagdo de agdes) ou qualquer
forma de reorganizagdo societaria de qualquer Devedor, salvo se tal
alteracdo societaria for previamente aprovada pela Assembleia Especial;

em caso de cessdo, venda ou qualquer forma de transferéncia ou alteragdo
do controle direto ou indireto de qualquer Devedor;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pelo Devedores, das obrigacdes assumidas nos Termos e
Condigdes Gerais de Cessao;

transformacgdo societdria da PBG S.A., nos termos do artigo 220 a 222 da
Lei das S/A;

realizacdo de qualquer pagamento de dividendos, juros sob capital préprio

ou de qualquer tipo de participacao nos resultados da PBG S.A., caso a PBG
S.A. esteja em mora com as obrigagdes assumidas de acordo com os Termos
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e CondicOes Gerais de Cessdo, exceto pelo dividendo minimo obrigatorio
previsto no artigo 202 da Lei das S/A;

(qQ) ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cddigo
Civil;

(r) reducdo de capital social de qualquer Devedor, exceto se tal redugao de
capital for realizada com a finalidade de absorver prejuizos acumulados;

(s) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade dos Termos e
CondicOes Gerais de Cessdo, por meio de lei, decreto, ato normativo ou
qualquer outro expediente legal, regulamentar ou administrativo, bem como
em decorréncia de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral
final;

() se os Termos e CondicOes Gerais de Cessao ou qualquer uma de suas
disposigdes substanciais forem declarados invalidos, nulos ou inexequiveis;
e

(u) caso quaisquer declaracbes e garantias prestadas pelo Devedores nos
Termos e Condicdes Gerais de Cessao sejam falsas ou inveridicas no
momento em que tiverem sido prestadas.

9.4.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora
devera, de forma imediata, adotar todas as medidas descritas no Artigo 9.3 acima e
convocar a Assembleia para deliberar sobre o plano de liquidacdo elaborado pela
Administradora e pela Gestora, em conjunto, nos termos da Resolugao CVM 175, incluindo
o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndao puderam ser contatados.

9.4.2. Na Assembleia mencionada no Artigo 9.4.1 acima, os Cotistas poderao decidir ndo
liquidar antecipadamente a Classe, observado o quérum de deliberagdo estabelecido neste
Regulamento, hipdétese na qual a Administradora devera suspender os atos preparatérios
de liquidacao da Classe adotados até entdo e os Prestadores de Servicos Essenciais deverao
retomar as atividades normais da Classe.

9.4.2.1 Na hipotese do Artigo anterior, os Cotistas dissidentes que sejam titulares
de Cotas da Subclasse Sénior poderdo solicitar o resgate das suas Cotas da Subclasse
Sénior pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na referida
Assembleia. Os Cotistas dissidentes informardo a Administradora a sua intengao de exercer
o direito de retirada na Assembleia que deliberar pela nao liquidagdao da Classe.
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9.4.2.2 Os pagamentos do resgate antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes serdao realizados pela Administradora fora do ambiente B3 e no prazo estipulado
na Assembleia, na medida em que a Classe disponha dos recursos para efetuar os
pagamentos de resgate devidos.

9.4.3. Caso a Assembleia mencionada no Artigo 9.4.1 acima ndo seja instalada, em
segunda convocacao, por falta de quérum, a Administradora iniciara os procedimentos de
liquidagao da respectiva Classe, de acordo com o disposto neste Anexo.

9.4.4. Caso a Assembleia Especial delibere pela liquidacdao da Classe quando da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Liquidacao Antecipada, todas as Cotas serdao resgatadas no
prazo estipulado na Assembleia mencionada no Artigo 9.4.1 acima, pelo valor da Cota
calculado na forma descrita no respectivo Apéndice, observada a Ordem de Alocacdo de
Recursos.

10. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

10.1. Caso a Administradora verifique que o Patrimbnio Liquido esta negativo, deve
adotar as medidas descritas no artigo 122 da Resolucdo CVM 175, inclusive a
Administradora devera, imediatamente (a) suspender a realizacdo da amortizacdo de
Cotas; (b) ndo realizar novas subscricdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do
Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo
64 da Resolugdo CVM 175. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo,
a Administradora verificard se o Patrimonio Liquido estd negativo.

10.1.1. Apds tomadas as medidas previstas no Artigo 10.1 acima, os Prestadores de
Servigos Essenciais deverdo em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do
Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (i)
analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (ii)
balancete; e (iii) proposta de resolugcdo para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério
dos Prestadores de Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no
8§49 do artigo 122 da Resolugao CVM 175; e (b) convocar Assembleia, para deliberar acerca
do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo de que trata o item “(a)”, em até 2
(dois) dias uteis apos concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a
convocagcdao. A Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impoe a
Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacdo. E permitida ainda a participacdo
dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdao ou autorizada
pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

10.1.2. Apdés a adogdo das medidas previstas no Artigo 10.1 acima, caso os
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Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a
adocao das medidas referidas no Artigo 10.1.1 acima se torna facultativa.

10.1.3. Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o Artigo 10.1
acima, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, os
Prestadores de Servigos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos no Artigo 10.1 acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no
gual devem constar o Patrimbnio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as
causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

10.1.4. Na Assembleia de que trata o Artigo 10.1 acima, em caso de ndao aprovagao
do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimoénio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacoes
das Cotas, hipotese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscricbes de
Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (c) liquidar a Classe, desde
gue ndo remanescam obrigacGes a serem honradas pelo seu Patrimoénio Liquido; ou (d)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe.

10.1.5. Na Assembleia de que trata o Artigo 10.1 acima, a Gestora deve comparecer
a assembleia, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado
gue a sua auséncia ndo impde a Administradora qualquer dbice quanto a sua realizagédo.

10.1.6. Na Assembleia de que trata o Artigo 10.1 acima, é permitida ainda a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacdo ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

10.1.7. Caso a Assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no Artigo 10.1.4 acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

10.2. A CVM poderd solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu Patrimé6nio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.

10.3. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia, a Administradora deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
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na CVM. Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.

11. FATORES DE RISCO

11.1. O investimento nas Cotas apresenta uma série de riscos, inclusive riscos
decorrentes de flutuacgdes tipicas de mercado, risco sistémico, risco de crédito, condicdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacao, sobretudo aqueles
indicados neste Artigo 11. N3o existe uma garantia que possa assegurar a eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de
Servicos Essenciais e os demais prestadores de servigos ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
guando da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas ao fim do prazo de duracdo, nos
termos deste Anexo.

11.2. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesdo,
deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagao do
investimento implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,
condigdo financeira e em virtude da regulamentacgdo aplicavel.

11.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a
Classe e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e/ou aos atos normativos expedidos
pela CVM ou pelo BACEN, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
Cobranca e as Cedentes ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas, (a) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos da Classe ou das Cotas; (b) pela
inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditorios Adquiridos
pela Classe ou para os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate ao fim do prazo de duracao ou negociacao de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento.

11.4. O investimento nas Cotas apresenta uma série de riscos, inclusive riscos
decorrentes de flutuagdes tipicas de mercado, risco sistémico, risco de crédito, condicGes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacao, sobretudo aqueles
indicados neste Artigo 11. N3ao existe uma garantia que possa assegurar a eliminagao da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de
Servicos Essenciais e os demais prestadores de servigos ser responsabilizados por qualquer
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depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditdérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da amortizacao ou do resgate ao fim do prazo de duracdo das suas Cotas, nos
termos deste Anexo.

11.5. O investidor, ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesdo,
devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo do
investimento implementado pela Classe ao seu perfil de risco, condicdo financeira e em
virtude da regulamentacdo aplicavel.

11.6. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a
Classe e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e/ou aos atos normativos expedidos
pela CVM ou pelo BACEN, a Administradora, a Gestora e o Custodiante nao serao
responsabilizados, entre outras coisas, (@) por qualquer depreciacdao ou perda de valor
sofrida pelos ativos da Classe ou pelas Cotas; (b) pela inexisténcia de mercado secundario
para as Cotas, para os Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe ou para os Ativos
Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate ao
fim do prazo de duracdo ou negociacdao de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Riscos de Crédito dos Devedores e dos Emissores dos Ativos Financeiros

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizacdo, dos
rendimentos e do resgate ao fim do prazo de duracdo das Cotas sao decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que integram a
carteira da Classe, sendo certo que tal pagamento ndo contara com fianca, coobrigacdo ou
solidariedade das Cedentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacao, de rendimentos ou de resgate das suas Cotas, caso os resultados e o
patrimonio da Classe assim o permitirem. Apds o recebimento desses recursos, que
decorrem exclusivamente do pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os
meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe nao
dispord de quaisquer outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagcdo, dos
rendimentos ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

A liquidacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos esta sujeita a capacidade dos Devedores
em honrar os compromissos de pagamento do preco de aquisicdo dos produtos ou servigos
comercializados pelas Cedentes, sobretudo da PBG S.A. que, de acordo com os Termos e
CondigOes Gerais de Cessao, outorgou fianga como forma de assegurar o pagamento da
totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos. Assim, alteracdes nas condicdes financeiras
dos Devedores, inclusive provocadas por alteragdes nas condicdes econdémicas e politicas
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que possam comprometer os setores de atuagao dos Devedores, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Direitos Creditérios Adquiridos, bem como na
sua expectativa de recebimento pela Classe.

Os Ativos Financeiros, ao seu turno, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragdes nas condigOes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracdes nas
condicdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento ou alterar a taxa basica de juros, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros, bem como na sua expectativa de recebimento
pela Classe. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, também poderdao impactar os pregos e a liquidez dos Ativos
Financeiros.

Enfim, a Classe estd sujeita aos riscos de crédito dos Devedores e dos emissores dos Ativos
Financeiros, bem como a riscos de liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagoes
de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da Classe. Na hipdtese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento dos Devedores e/ou dos emissores de
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes integrantes da carteira, ou ainda de
falta de liquidez para a negociacdao dos ativos integrantes da carteira, a Classe podera
sofrer perdas, em maior ou menor escala, a depender do montante de Direitos Creditdrios
Adquiridos ou de Ativos Financeiros afetados por tais eventos, podendo inclusive incorrer
em custos e despesas na busca pela recuperacao de seus créditos.

Riscos Operacionais e Juridicos

A falha ou impossibilidade de o Custodiante cumprir as suas funcgées relativas a cobrancga
e liquidagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, inclusive contando com o auxilio das
Cedentes no caso da cobranga ordinaria, podera dificultar ou inviabilizar o recebimento,
pela Classe, dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos, caso em que
a Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas significativas. Tal falha ou impossibilidade
podera estar relacionada a materializagdo de diversos riscos operacionais, dentre os quais
destacam-se os seguintes:

(a) Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos. O Custodiante serd responsavel pela
cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios inadimplidos em beneficio da
Classe, observado o disposto neste Anexo, na Politica de Cobranca, nos Termos e
Condigoes Gerais de Cessao e nos Termos de Cessdo. Contudo, ndo ha como assegurar
que o Custodiante cumprirda as suas obrigagdes previstas em tais documentos, o que
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podera acarretar perdas para a Classe e os Cotistas. Nao ha garantia, ainda, de que o
Custodiante recebera a totalidade dos Direitos Creditérios inadimplidos, ainda que os
procedimentos de cobranca sejam corretamente adotados, considerando o risco de crédito
e outros riscos aqui descritos. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, a seus Cotistas.

(b) Riscos do Processo Eletrénico de Originacdo, Cessdo e Custédia dos Termos de
Cessdo. Os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
sao gerados, formalizados e custodiados eletronicamente, contando com o suporte do
Sistema FINNET na sua originacao e cessao a Classe. Falhas em quaisquer processos
eletronicos relativos a originacdo, formalizacgdo ou custdédia dos Documentos
Comprobatoérios, inclusive no Sistema FINNET ou em sistemas de arquivo de tais
documentos, poderdo acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditérios Adquiridos ou a eficacia de sua cessao a Classe. Inclusive, em determinados
casos, pode restar prejudicada a caracterizacdo dos Documentos Comprobatérios como
titulos executivos extrajudiciais (conforme aplicavel) pelo Poder Judiciario ou a legitimidade
da Classe para adotar medidas judiciais de recuperacdo dos créditos, se a titularidade dos
Direitos Creditérios Adquiridos for contestada com éxito, o que podera gerar prejuizos para
a Classe e seus Cotistas.

Ainda, a cessado dos Direitos Creditérios a Classe ocorrera mediante a celebracdo de Termo
de Cessdo e o pagamento do Preco de Aquisicdo as Cedentes. Todavia, ndo ha garantia de
que os Termos de Cessdo celebrados pelas Cedentes junto a Classe ndo tenham sido
precedidos de — ou sejam sucedidos por outro instrumento de cessao de créditos celebrado
pelas Cedentes, nos termos do qual seja pactuada a cessao dos mesmos Direitos
Creditérios a outro cessionario, gerando davidas a respeito da titularidade dos Direitos
Creditoérios Adquiridos e potenciais encargos a Classe para a preservagao de seus direitos
e prejuizos aos Cotistas.

(c) Risco relacionado a auséncia de registro de Documentos em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos. Os Termos de Adesdo e os Termos de Cessdo somente serdo
averbados perante Oficiais de Registro de Titulos e Documentos caso os Direitos Creditérios

Adquiridos se tornem inadimplidos, caso haja algum Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacdo Antecipada, em cenarios de insolvéncia das Cedentes e nas demais hipoteses
previstas nos Termos e Condicdes Gerais de Cessao. Portanto, as operagdes de aquisicao
dos Direitos Creditorios pela Classe somente gozardo de plena eficacia perante terceiros,
tornando-se oponiveis a estes (inclusive credores que venham a concorrer com a Classe),
apds a ocorréncia dos eventos supracitados. O registro de operagdes de cessdo de crédito
tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdao, de modo que, caso as Cedentes
celebrem nova operacédo de cessdao dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operagao
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previamente registrada prevalecera. A auséncia de tal registro podera representar risco a
Classe em relacdo a Direitos Creditérios Adquiridos que porventura sejam cedidos e
reclamados por terceiros, na hipotese de cometimento de fraudes, caracterizadas pela
oferta ou cessdo de créditos pelas Cedentes a mais de um cessionario. A Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe
pela falta de registro dos Termos de Cessdo em cartério de registro de titulos e
documentos.

(d) Risco de Utilizacdo do Sistema de Assinatura Digital e da Formalizacdo de Direitos
Creditdrios ou de sua Cessdo por Meio Eletrénico. Os Documentos Comprobatdrios serdo
formalizados exclusivamente por meio eletrénico, por intermédio do Sistema FINNET ou,
no caso das notas fiscais eletronicas, em sistema da Secretaria de Fazenda competente.
No caso dos Contratos Eletronicos das Transagbes, a sua formalizagdo ocorrera por meio
de manifestacdes de vontade dos Devedores e das Cedentes, registradas no Sistema
FINNET, emanadas de seus representantes previamente cadastrados. Ademais, os termos
de adesdo aos Termos e Condigdes Gerais de Cessao e os Termos de Cessao consolidados,
poderdo ser assinados (a) por meio de sistema de assinatura digital, que contara com a
utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da edigao da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001; ou (b) por outros meios eletronicos, nos termos da Lei n® 13.874, de 20 de
setembro de 2019, conforme alterada e da MP n° 2.200-2/2001. Assim, a validade da
formalizacdo dos Documentos Comprobatérios ou dos Termos de Cessdo por meio
eletronico ou digital podera ser questionada judicialmente e ndo ha garantia de que os
Documentos Comprobatérios serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo
Poder Judiciario, gerando duvidas a respeito da titularidade e exigibilidade dos Direitos
Creditoérios Adquiridos e potenciais encargos a Classe para a preservacao de seus direitos
e prejuizos aos Cotistas.

(e) Risco de Execucdo de Direitos Creditdrios Emitidos em Caracteres de Computador.
A Classe adquirira Direitos Creditorios formalizados de forma eletronica ou digital, através
de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica. Nesse sentido,
caso a Classe pretenda promover acao de execucdo do titulo/documento emitido em
caracteres de computador, podera haver questionamento a respeito do Documento
Comprobatério formalizado em formato eletrénico ou digital, sendo necessario a Classe
provar a liquidez da divida representada pelo titulo executivo e/ou documento, ja que nao
se apresenta a via fisica original. Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades para
realizar a execugdo judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos representados por titulos
executivos ou documentos em formato eletronico ou digital. Neste caso, os Direitos
Creditérios Adquiridos deverao ser objeto de cobranga por meio de agdo monitdria ou agao
de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agdo de execucdo, e
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cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de produzir provas suficientes acerca da
existéncia de seu crédito e do valor devido, além de gerar encargos para a Classe frente a
necessidade de defender judicialmente os seus interesses, o que, em ultima analise,
podera causar prejuizos aos Cotistas.

() Falhas ou Interrupcdo no Sistema de Assinatura Digital ou em Meio Eletrénico
Adotado para Formalizacdo dos Direitos Creditdrios e de sua Cessdo a Classe. Os
Documentos Comprobatérios ou Termos de Cessdo formalizados por meio de sistemas de
assinatura digital ou por qualquer outro meio eletronico ficardo disponiveis virtualmente a
empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema FINNET ou outros sistema de
assinatura digital ou o meio eletronico adotado para formalizagdo dos Documentos
Comprobatdrios ou dos Termos de Cessdo sofram falhas, fiquem temporariamente
indisponiveis ou sejam descontinuados, incluindo, sem limitacdo, por motivos operacionais,
sistémicos, relacionados a tecnologia da informacdo ou forca maior, os Documentos
Comprobatérios ou Termos de Cessao armazenados no sistema de assinatura digital ou no
meio eletrénico adotado para formalizacdo dos referidos documentos poderdo nao estar
disponiveis para a Classe, o que podera inviabilizar a continuidade das aquisigdes dos
Direitos Creditorios pela Classe, podendo gerar desenquadramento da carteira e,
consequentemente, um Evento de Avaliacdo. Ademais, a existéncia da Classe, no tempo,
dependerd da manutengdo dos fluxos de originagao e de aquisicdo de Direitos Creditorios.

Em determinados casos, tais falhas sistémicas também poderdo inviabilizar a
disponibilizacdo a Classe de documentos necessarios para que a cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos seja realizada por meio de acdo de execucdo. Neste
caso, os Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos deverdo ser objeto de cobranca por
acao monitéria ou acdo de cobranca, cujo rito é significativamente mais lento que uma
acdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da capacidade de a Classe produzir provas
suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido, além de gerar encargos para a
Classe frente a necessidade de defender judicialmente os seus interesses, o que, em Ultima
analise, podera causar prejuizos aos Cotistas.

(9) Riscos Sistémicos de Utilizacdo de Plataforma Eletrénica ou Digital. O Sistema
FINNET e/ou os sistemas das Secretarias de Fazenda, utilizados para a formalizagdo dos
Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatdérios e/ou dos Termos de Cessdo, poderdo
ser alvo de ataques cibernéticos e/ou hackers e poderdo estar vulneraveis a virus de
computador, invasoes fisicas ou eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer destes
casos, tais plataformas eletrGnicas ou digitais estardo sujeitas a fraude, roubo de
informacdes e outros eventos de mesma natureza, e poderao deixar de operar, de forma
temporaria ou definitiva, o que podera inviabilizar a continuidade das aquisicGes dos
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Direitos Creditorios pela Classe, podendo gerar desenquadramento da carteira e,
consequentemente, um Evento de Avaliacdo. Ademais, a existéncia da Classe, no tempo,
dependera da manutencao dos fluxos de originagao e de aquisicdo de Direitos Creditorios.

(h) Risco de Fraude em Plataforma Eletrénica ou Digital. Eventuais plataformas
eletronicas ou digitais utilizadas para a formalizagcdo eletrénica ou digital de parte dos
Direitos Creditorios, do Contrato de Cessdao e/ou respectivos Termos de Cessdo
considerarao as informacgOes nelas registradas pelas Cedentes e/ou pelos Devedores,
conforme o caso, para formalizar os Direitos Creditérios ou a sua cessao a Classe, conforme
o caso. Caso as Cedentes e/ou Devedores prestem informacdes ou declaracdes inveridicas,
as plataformas eletronicas ou digitais ndo terdo capacidade de identificar este fato.
Ademais, tais plataformas eletronicas ou digitais ndo identificardo eventuais fraudes,
titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros fatores que podem afetar
negativamente os Direitos Creditérios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou
exequibilidade dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe poderdo ser
negativamente afetados.

(i) Risco Relacionado a Aquisicdo dos Direitos Creditdrios por Meio de Plataforma
Digital. Os Direitos Creditérios Adquiridos serdao constituidos e cedidos a Classe por meio
do Sistema FINNET. Caso o Sistema FINNET venha a apresentar problemas de qualquer
natureza, ou seja, descontinuada por qualquer motivo, poderd ndo haver Direitos
Creditdrios disponiveis para aquisicdo pela Classe, ou ndo haver Direitos Creditorios na
quantidade esperada, o que podera impossibilitar a Classe de cumprir a Alocagdo Minima.
A existéncia da Classe, no tempo, dependera da manutengdo dos fluxos de originagdo e de
aquisicdo de Direitos Creditorios.

6)) Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagoes
entre o Sistema FINNET, os sistemas eletronicos da Gestora ou das Cedentes, do
Custodiante, da Receita Federal e/ou das Secretarias de Fazenda das circunscricdes das
Cedentes ocorrerao livre de erros. Por exemplo, (a) falhas nos sistemas do(s) banco(s)
depositario(s) ou dos Devedoras poderdo fazer com que os pagamentos dos Direitos
Creditérios ndo sejam automaticamente depositados em favor da Conta da Classe, sendo
erroneamente pagos nas contas bancarias das Cedentes indicadas nas notas fiscais ou no
cadastro realizado dos Devedores]; (b) indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou
website da Receita Federal e/ou das Secretarias de Fazenda podem ocorrer,
impossibilitando a de verificacdo das notas fiscais eletronicas nos referidos sistemas, o que
eventualmente podera prejudicar o fluxo de cessao de Direitos Creditérios esperado; e/ou
(c) indisponibilidades e/ou quedas no Sistema FINNET podem ocorrer, impossibilitando a
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continuidade da originagdo de Direitos Creditérios ou o fluxo de cessdao de Direitos
Creditérios a Classe esperado. Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisicao, a
cobranca ou a realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe. A Gestora, a Administradora, os Devedores, as
Cedentes, o Sistema FINNET e os demais Prestadores de Servigos nao poderdao ser
responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes cenarios, poderdo ocorrer
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(k) Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditdrios Adquiridos. De acordo com os
Termos e Condicdes Gerais de Cessdo, o Sistema FINNET devera fornecer ao Custodiante
relatorios gerenciais eletronicos diarios, descrevendo a evolugdo, a movimentacdo e a
conciliacdo didria de pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos, em formato
previamente acordado com o Custodiante, que deverdao conter informacdes sobre o
Devedor, a Cedente, o respectivo Direito Creditorio e/ou respectiva parcela do Direito
Creditério associada a transferéncia realizada a Conta da Classe. Tais relatérios
disponibilizados pelo Sistema FINNET constituirdo a principal fonte de informacdes
disponiveis ao Custodiante para fins de acompanhamento das liquidacGes, cobranca e
conciliacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos. Portanto, ndo obstante a fiscalizacdo
realizada pela Administradora, ndo ha garantias de que a conciliagdo realizada pelo Sistema
FINNET sera correta, podendo, assim, existir erros operacionais. Nestas hipdteses, a Classe
poderd sofrer perdas patrimoniais significativas, caracterizada pelo ndo recebimento dos
recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Direitos
Creditérios inadimplidos.

0] Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos. De acordo com os
Termos e Condicoes Gerais de Cessdo, caberd aos Devedores fornecer ao Custodiante
relatérios gerenciais eletrénicos didrios, descrevendo a evolucdo, a movimentagao e a
conciliacdo diaria de pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos, em formato
previamente acordado com o Custodiante, que deverdao conter informacdes sobre o
Devedor, a Cedente, o respectivo Direito Creditorio e/ou respectiva parcela do Direito
Creditério associada a transferéncia realizada a Conta da Classe. Tais relatérios enviados
pelos Devedores constituirdo a principal fonte de informacées disponiveis ao Custodiante
para fins de acompanhamento das liquidagdes, cobranca e conciliagdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos. Portanto, ndo obstante a fiscalizagao realizada pela Administradora,
ndo ha garantias de que a conciliagdo realizada pelos Devedores sera correta, podendo,
assim, existir erros operacionais. Nestas hipoteses, a Classe podera sofrer perdas
patrimoniais significativas, caracterizada pelo nao recebimento dos recursos provenientes
dos pagamentos dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Direitos Creditérios inadimplidos.

(m)  Risco de Fungibilidade. De acordo com os Termos e Condicdes Gerais de Cessao, 0s
Devedores serdo notificados pelas Cedentes, de forma automatica pelo Sistema FINNET,
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acerca da cessao realizada a Classe e estardo obrigados a realizar os pagamentos dos
Direitos Creditorios Adquiridos na Conta da Classe, bem como a correta conciliacdo dos
recebimentos na Conta da Classe. Nao obstante, se qualquer Devedor realizar pagamentos
relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos em contas detidas pelas Cedentes distintas da
Conta da Classe, nas quais outros recursos das Cedentes, ndo cedidos a Classe, também
forem depositados, uma confusdo temporaria de recursos ocorrera antes do depdsito dos
recursos na Conta da Classe, sem prejuizo das obrigagées das Cedentes de repassar os
recursos para a Conta da Classe, de acordo com os Termos e Condicdes Gerais de Cessao.
Tais situacdes poderdo resultar em atraso ou reducdo dos valores disponiveis para
pagamentos referentes as Cotas, especialmente se (a) as Cedentes descumprirem a
obrigacao de repassar o valor recebido para a Conta da Classe; e (b) em caso de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial e/ou liquidagao judicial ou extrajudicial das Cedentes,
houver o bloqueio dos recursos ou o atraso, suspensdo ou auséncia de capacidade por
parte das Cedentes ou do liquidante/administrador judicial de identificar ou repassar os
recursos que seriam de titularidade da Classe, e/ou se houver reivindicacoes
concomitantes sobre tais recursos por parte de outros credores das Cedentes. Em qualquer
desses casos, o Patrimonio Liquido podera sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas podera
ser afetada negativamente.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito e Originacdo

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados por meio
do Sistema FINNET, de Cedentes devidamente cadastradas junto ao Administrador,
conforme os processos e diretrizes especificados na Politica de Crédito e Originagdo que
integra o Suplemento V deste Anexo. No entanto, ndo é possivel assegurar que a
observancia da Politica de Crédito e Originacao garantird (a) a qualidade dos Direitos
Creditorios, inclusive sob o prisma de sua correta originacdao, formalizacdo via Sistema
FINNET, validade e exigibilidade; (b) a capacidade das Cedentes de realizar a cessao dos
Direitos Creditorios a Classe; e/ou (c) a solvéncia ou adimpléncia dos respectivos
Devedores, considerando todos os fatores que poderdo levar a uma deterioracao do risco
de crédito dos Devedores ou de sua capacidade de pagamento, de forma que a
materializacdo de tais riscos podera ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Nao Adesdo de Fornecedores aos Termos e Condicoes Gerais de Cessdo e de Nao
Realizacdo de Operacdes de Cessao

A aquisicdo de Direitos Creditorios e a consequente operacdo da Classe pressupde ndo
somente a originagdo de recebiveis elegiveis a cessdo como também a vontade dos
fornecedores e prestadores de servico dos Devedores de ceder os referidos recebiveis em
conformidade aos Termos e Condicbes Gerais de Cessdo, de modo que ndo ha garantia de
que um determinado nimero minimo de fornecedores dos Devedores tenham interesse e
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venham a aderir aos Termos e CondigOes Gerais de Cessao e, ainda que o facam, venham
a efetivamente ceder Direitos Creditérios a Classe, o que pode comprometer o
cumprimento da Alocacao Minima, a Alocacdao Minima Tributaria, a rentabilidade esperada
pelos Cotistas e/ou a prépria continuidade da Classe.

Riscos da Cobranca Judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos

O lastro dos Direitos Creditérios sera evidenciado pelas notas fiscais eletrénicas, que nao
sdo titulos executivos extrajudiciais, bem como pelos Contratos Eletrénicos das
Transacdes, cuja caracterizacdo como titulos executivos extrajudiciais ndo esta pacificada
pela jurisprudéncia patria, pois se trata de contrato formado exclusivamente por meio
eletronico, a partir de manifestacdes de vontade feitas por intermédio do Sistema FINNET,
emanadas de representantes legais dos Devedores e das Cedentes, porém sem a coleta
de assinaturas eletronicas das partes ou de testemunhas, conforme determina o artigo
784, § 40 do Cddigo de Processo Civil. Consequentemente, ndo se pode afastar o risco de
indisponibilidade da via executiva para a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Adquiridos inadimplidos, caso necessario. A cobrancga judicial de tais Direitos Creditorios
Adquiridos inadimplidos por via ndo executiva ndo podera se beneficiar da celeridade de
uma acao de execucdo, e, sendo assim, tera que seguir o procedimento ordinario por meio
de uma acdo de cobranca ou uma agao monitéria, por exemplo. A cobranga por via
ordinaria e/ou monitdria normalmente é mais demorada do que uma acdo de execucdo,
na medida em que impde ao credor a obrigagao de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha
inicio a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta
o risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios inadimplidos, ndo mais
possuirem patrimonio suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que processo de
cobranca for concluido, o que podera resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

Riscos Relacionados a Reqularidade dos Documentos Comprobatdrios

De acordo com este Anexo, os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios serdo verificados pela Gestora integralmente. Nao obstante, é possivel
que eventuais falhas, incompletudes, irregularidades e/ou inveracidades contidas nos
instrumentos que formalizam os Direitos Creditérios Adquiridos ndo sejam identificadas, o
que podera impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
resultantes da titularidade dos mencionados Direitos Creditdérios Adquiridos, acarretando
prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas

na sua elaboragcao e erros materiais. Caso isso ocorra, a cobrancga judicial dos Direitos
Creditérios inadimplidos por via ndo executiva podera ser prejudicada, na medida em que
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a Classe podera ndo dispor de elementos suficientes para comprovar os seus créditos
decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos e, assim, obter, em carater definitivo, um
titulo executivo judicial reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para
gue tenha inicio a fase de execucao de sentenca e cobranca da divida. Assim, a Classe
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios
Adquiridos inadimplidos discutidos judicialmente, sobretudo se houver vicios de
formalizagdo ou questionamentos dos Devedores, o que pode causar prejuizo patrimonial
a Classe e aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Verificacdo dos Direitos Creditdrios Performados

Quando da oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Gestora ndo verificard se os
respectivos Direitos Creditorios estdo performados, ja que tal verificagdo sera realizada
exclusivamente com base nas declaracdes dos Devedores previstas nos Termos e
Condicdes Gerais de Cessao, sendo certo que os Devedores se comprometem a somente
permitir a antecipacdo de créditos pelas Cedentes, via Sistema FINNET, apds o devido
recebimento do produto pelos Devedores ou a prestacao do servicos, conforme o caso.
Nao obstante a fianca outorgada pela PBG S.A. e as obrigagdes assumidas pelos Devedores
nos Termos e Condicdes Gerais de Cessdo, em particular a obrigacdo incondicional de
efetuar o pagamento e a correta liquidacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos na Conta
da Classe, nao had como assegurar que os Devedores efetivamente cumprirdo tais
obrigacdes, sobretudo quando o negdcio juridico formador dos Direitos Creditérios ndo for
concluido mediante a entrega do produto ou a prestacdo dos servicos pelas Cedentes.
Consequentemente, caso a Classe adquira Direitos Creditérios ndo performados e os
Devedores ndo efetuem o pagamento de tais Direitos Creditdrios, a Classe podera sofrer
prejuizos e precisar dispor de tempo e recursos para realizar a cobranca judicial dos
Direitos Creditérios Adquiridos afetados, observados os demais riscos descritos neste
Artigo.

Acesso aos Documentos Comprobatérios

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditérios e considerando, sobretudo, que a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos sera realizada por amostragem quando estiverem constituidos na forma de
conhecimento de transporte eletronico (CT-e), conforme a metodologia mencionada neste
Regulamento, ndo ha garantia de que o Custodiante e a Classe terdo acesso irrestrito aos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos ou de que estes estardo
em boa ordem. Caso ocorra que este risco venha a se materializar, a cobranca ou
realizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.
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Risco de Custos Adicionais para a Classe Para Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial dos
Direitos Creditorios

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, ndo existe garantia de que a cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos ira atingir os resultados almejados, o que podera implicar
perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ademais, todos os custos relativos a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros relativos a carteira da Classe, incluindo despesas de intimacdo e cobranca,
custas cartorarias e judiciais, taxas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais e
outros, serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Caso a Classe ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser necessarios para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou para a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios inadimplidos, os
Cotistas poderdo ser convidados a aportar recursos adicionais para a Classe, na proporgao
de suas Cotas, embora ndo estejam obrigados a fazé-lo. Os Prestadores de Servigos ndo
estdo obrigados de qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento a Classe de tais
custos e despesas.

Além disso, a responsabilidade por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndao prosseguimento), pela Classe, das
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ndo deve recair sobre
os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos, exceto se estes
descumprirem as suas obrigagdes contratuais ou legais aplicaveis.

Riscos de Liquidez

Classes de fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como a Classe, enfrentam
baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato
de a Classe ter sido constituida na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os
Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sdo: (a) liquidacao antecipada do
Fundo e da Classe, mediante a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada; e/ou
(b) venda de suas Cotas no mercado secundario, podendo ou ndo ocorrer em mercados
regulamentados, a depender se a respectiva Subclasse ou série esta admitida a negociagao
nesses mercados. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, podera ndao haver
mercado comprador ou o preco de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimonio ao Cotista.
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Observado o disposto neste Anexo e nos Apéndices, a Classe podera realizar a emissao e
a distribuicdo de determinadas Subclasses e séries de Cotas por meio de ofertas publicas
de valores mobilidrios, com a intermediacdo de um coordenador lider. De acordo com as
normas aplicaveis na data deste Anexo, em caso de realizagdo de uma oferta publica de
distribuicdo das Cotas registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuigao,
nos termos da Resolugdo CVM 160, o ofertante estd desobrigado de preparar e
disponibilizar prospecto em relacdo a oferta em questao. A ndo adocdo de prospecto pode
limitar o acesso de informacdes do Fundo e da Classe pelos investidores. Além disso,
mesmo quando admitidas a negociacdo em mercados regulamentados, o investimento nas
Cotas estara sujeito as restricdes de negociacdo previstas na Resolugdo CVM 160 e neste
Anexo, sendo certo que tal investimento sera restrito para Investidores Profissionais.

Em relacdo a carteira da Classe, o investimento em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades quando comparado as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais Direitos Creditérios. Assim, caso a Classe precise vender os Direitos
Creditérios Adquiridos, podera ndao haver mercado comprador ou o preco de venda de tais
Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda financeira para a
Classe.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios

Caso a Classe (a) deixe de alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios ou deixe de satisfazer qualquer uma das
condicOes previstas na Lei n® 14.754/23 e/ou no Regulamento; e/ou (b) deixe de ser
enquadrada como Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo BACEN e
pela CVM, principalmente a Resolucdo CMN 5.111, ndo é possivel garantir que a Classe
recebera o tratamento tributario destinado ao regime especifico dos fundos ndo sujeitos a
tributacdo peridodica, conforme definido na legislagdo especifica, sendo certo que em
nenhuma hipdtese a Gestora podera ser responsavel por tal desenquadramento, exceto
em caso de comprovado dolo ou ma-fé.

Mudancas na Lei Tributaria, na Interpretacdo da Lei Tributdria ou na Aplicacdo da Lei
Tributdria Podem Implicar Ampliacdo da Carga Tributéaria Incidente sobre o Investimento
na Classe e o Tratamento Fiscal dos Cotistas

Tais alteragOes incluem, sem limitagdo: (@) possivel extingdo de isencdes fiscais para
determinados investidores, nos termos da lei em vigor, (b) diversas e diferentes
interpretagdes ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais, (c) eventuais aumentos na aliquota e/ou na base de calculo
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dos tributos existentes, e (d) a criagdo de novos tributos e/ou a modificacao de tributos
atuais. Os efeitos de medidas de alteragao fiscal ndao podem ser quantificados. No entanto,
tais mudancas, interpretacdes ou aplicacdes da lei tributaria poderdo submeter a Classe,
sua carteira e os Cotistas a novos recolhimentos e/ou cargas tributarias ndo previstos
inicialmente, inclusive com relagdo a tributagcdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros adquiridos pela Classe. As regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe e
aos Cotistas podem ndo permanecer vigentes ou nos mesmos termos em que se
encontravam quando do investimento, havendo o risco de tais regras serem alteradas,
inclusive no contexto de eventual reforma tributaria, o que podera impactar a Classe e a
rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Observancia da Alocacdo Minima

A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutencdo dos fluxos de originacdo, de
aquisicdo e de liquidacao dos Direitos Creditérios. A politica de investimento da Classe
prevé que a Classe somente adquirird Direitos Creditdrios decorrentes de operacbes de
compra e venda de produtos realizadas entre as Cedentes e os Devedores via Sistema
FINNET, de modo que a continuidade das operagbes da carteira da Classe estara
intimamente relacionada a capacidade de originacdo de Direitos Creditdrios das Cedentes.
Fatores politicos e econémicos, o crescimento da concorréncia € uma série de outras razdes
ou eventos que afetem as Cedentes ou os Devedores poderdo levar a diminuicao da
quantidade de Direitos Creditorios elegiveis disponiveis para a Classe. Portanto, ndo ha
garantia de que a Classe tera oportunidades de investimento em Direitos Creditdrios
suficientes que satisfacam, cumulativamente, os Critérios de Elegibilidade e as CondicGes
de Cessao, o que pode acarretar o desenquadramento da Alocacdo Minima e,
consequentemente, a liguidacao antecipada da Classe.

Risco Associado a Descontinuidade e ao Tempo da Liquidacdo

A Classe podera ser liquidada ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente, na ocorréncia
de um Evento de Avaliacdao, de um Evento de Liquidacdo Antecipada ou de deliberacao da
Assembleia nesse sentido, conforme o disposto neste Regulamento. Deste modo, os
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdao buscada pela
respectiva Subclasse, ndo sendo devida pela Classe, pela Gestora e/ou pela Administradora
qualquer multa, indenizacdo ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, este Regulamento estabelece hipéteses em que a Assembleia, quando da
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdao Antecipada, podera optar
pela liquidagdo antecipada da Classe e, em caso de falta de liquidez, o resgate das Cotas
podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios Adquiridos e de Ativos

94



Financeiros aos Cotistas, conforme permitido nos termos deste Regulamento. Nessas
situacdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidacdo antecipada da Classe, ou
(b) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios. Nessas hipoteses,
ndo sera devida pela Classe, pela Administradora, pelo Custodiante, pelas Cedentes e/ou
pela Gestora, multa ou penalidade de qualquer natureza, sem prejuizo das obrigagdes dos
Devedores de realizar o pagamento dos Direitos Creditérios e da fianga outorgada pela
PBG S.A.

Ainda, a Classe somente procedera a amortizagao de principal, pagamento de remuneracao
ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores e os valores
correspondentes sejam transferidos a Classe, observada a Ordem de Alocacgdo de Recursos,
inexistindo qualquer garantia de que o desempenho da carteira reagira de acordo com seus
dados histéricos. Portanto, ndo ha qualquer garantia de que as amortizagdes de principal,
pagamento de remuneracdo ou o resgate das Cotas ocorrerao integralmente nas Datas de
Pagamento estabelecidas nos respectivos Apéndices, de modo que os investidores também
poderao receber o capital investido em prazo superior a data de vencimento estabelecida
no Apéndice da respectiva Subclasse de Cotas investida.

Em qualquer dos cenarios descritos acima, os Cotistas poderao ter as suas expectativas
iniciais do prazo do investimento nas Cotas frustradas e poderdo sofrer perdas

patrimoniais.

Os Dados Histéricos de Adimpléncia dos Devedores Podem N&o Se Repetir

N3o obstante o histérico de adimpléncia dos Devedores em obrigacdes assumidas perante
as Cedentes em operagoes passadas, o desempenho passado ndo é necessariamente um
indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas podem ser relevantes, tendo em vista
a possibilidade de alteracdo das condigbes atuais relacionadas a conjuntura econ6mica,
dificuldades técnicas nas suas atividades, alteragcdes nos seus negdcios, alteracées nos
precos dos insumos, na demanda do mercado pelos produtos dos Devedores e/ou nas
preferéncias ou na situacdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, que poderdo afetar a capacidade financeira e
produtiva dos Devedores e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de
pagamentos das Cotas, gerando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Validacdo de Condicoes de Cessdo baseada em declaracoes das Cedentes

A Gestora, conforme disposto neste Anexo, validara as Condigdes de Cessdo de Direitos
Creditérios exclusivamente com base em declaracGes fornecidas pelas Cedentes. Esse
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procedimento apresenta riscos especificos, considerando que a avaliagdo e a decisdo de
aceitar direitos creditérios serao substancialmente dependentes da veracidade, precisdo e
atualizacao das informac0Oes declaradas pelas Cedentes. Deve-se levar em conta o risco de
que as declaragoes das Cedentes ndo sejam verdadeiras, precisas ou atuais em todos os
seus aspectos, o que pode levar a uma avaliacdo inadequada do cumprimento das
Condigbes de Cessdo. No caso materializagdo do risco em comento, os Devedores
permanecerao obrigados a efetuar o pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos,
conforme previsto nos Termos e Condicdes Gerais de Cessdo, mas as Cedentes nao estarao
obrigadas a recomprar os Direitos Creditérios Adquiridos afetados ou a indenizar a Classe.
Com efeito, caso pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ndo ocorra por
inadimplemento contratual dos Devedores, a Classe e, consequentemente, os Cotistas
poderdao experimentar perdas financeiras, além do risco de caracterizagcdo de um Evento
de Avaliacdo motivado pela aquisicao de créditos desenquadrados em relagao as CondicGes
de Cessao, de acordo com este Anexo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

Os Benchmarks sao indicadores de desempenho adotados pela Classe para apurar o valor
e a rentabilidade de suas Cotas Seniores sendo apenas metas de rentabilidade
estabelecidas pela Classe. Ndo constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelos Coordenadores da oferta de
distribuicdo das Cotas ou por qualquer outra entidade. Caso os ativos da Classe, incluindo
os Direitos Creditérios, ndo possuam valor suficiente para a rentabilizacdo das Cotas com
base nos respectivos Benchmarks, o retorno do investimento realizado pelos Cotistas sera
inferior @ meta indicada no respectivo Apéndice. Ademais, dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado ou a prépria Classe ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

Risco de Concentracdo nos Devedores e seu Segmento de Atuacdo

A politica de investimento estabelece que a Classe se destina a aplicacdo de seus recursos
em Direitos Creditérios, sendo que a Classe apenas adquirira Direitos Creditérios originados
e cedidos pelas Cedentes que tenham como devedores os Devedores. Portanto, a Classe
contarad exclusivamente com Devedores pertencentes a um mesmo grupo econémico e
atuantes em um mesmo setor da economia, estando vulneravel ao risco de crédito dos
Devedores. Neste sentido, a continuidade da Classe poderd ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de
duracao de seus investimentos na Classe, em funcao da ndo continuidade das operagdes
regulares das Devedores. Ademais, a Classe sofrerd perdas substanciais em caso de
materializagdo do risco de crédito dos Devedores.
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Risco Relacionado ao Setor de Atuacdo dos Devedores

Os produtos comercializados pelos Devedores sao voltados, essencialmente, para o
atendimento de necessidades da industria de construgao civil, incorporacdes e loteamentos
imobilidrios. Ocorre que tal industria é ciclica e é significativamente influenciada por
mudangas nas condicbes econdmicas gerais e locais, tais como: (a) niveis de emprego;
(b) crescimento populacional; (c) confianca do consumidor e estabilidade dos niveis de
renda e poupanca; (d) taxa de juros; (e) disponibilidade de areas para desenvolvimentos
imobiliarios; (f) disponibilidade de areas para incorporacao e venda; e (g) condicdes de
revenda no mercado imobilidrio, dentre outros.

Caso ocorram mudancas adversas significativas nas condigdes econ6micas ou no mercado
imobilidrio, os Devedores poderdo ser afetados negativamente. Nesse sentido, a
volatilidade do mercado financeiro mundial pode causar impactos adversos nos planos e
politicas do Governo brasileiro para a industria da construcdo civil, de incorporacdes e
loteamentos imobilidrios e, consequentemente, nos Devedores.

Auséncia de Coobrigacdo das Cedentes

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe sem coobrigacdo das respectivas
Cedentes ou de terceiros. Nessa hipdtese, ocorrendo o inadimplemento dos Direitos
Creditérios Adquiridos, a Classe nédo tera qualquer pretensdo crediticia contra as Cedentes
e podera sofrer perdas patrimoniais.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos

A Classe podera estar sujeita a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
dos Prestadores de Servicos Essenciais, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira, que modifiquem a ordem econémica mundial
ou regional atual e influenciem, de forma relevante, o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, bem como o segmento de atuacao dos Devedores.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo podem
compreender controle de salarios e precgos, desvalorizagao cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. Os negdcios, a condigdo financeira e os
resultados dos Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros e a capacidade de pagamento de seus emissores, a originacao e pagamento
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dos Direitos Creditdrios, bem como a liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como
por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na meta de inflacdo; (c)
alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; (e) desvalorizacdo da
moeda; (f) criacdo de novos impostos, taxas, contribuicbes, elevagao das aliquotas dos ja
existentes ou modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuigdes, presentes
ou futuros, que afetem negativamente o equilibrio econdmico-financeiro da Classe e/ou
onerem excessivamente a consecucao do seu objetivo; e (g) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos das amortizacdes e/ou dos regastes das Cotas.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacao dos
mercados frente a noticias econOmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variacbes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimoénio
Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo dos Ativos Financeiros e
das Cotas. A Classe podera sofrer perdas em razao de tais descasamentos, ndao sendo a
Administradora, o Custodiante, as Cedentes e/ou a Gestora responsaveis por quaisquer
perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata
este subitem.

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de
ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderao ocasionar variagdes nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira. As variagdes acima referidas podem impactar
negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo Ndo Sdo Garantia de Pagamento dos
Direitos Creditorios

Ainda que os Direitos Creditérios atendam a todos os Critérios de Elegibilidade e as
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Condigoes de Cessdo em cada Data de Aquisicdo, ndo € possivel assegurar que os Critérios
de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao previstos neste Anexo serdo suficientes para
garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios ou a auséncia de perdas
substanciais para a Classe. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pontualmente pagos
pelos respectivos Devedores ou os Direitos Creditorios ndo tenham a realizacdo esperada
pela Classe, o Patrimonio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente,
consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Ainda, o Custodiante sera responsavel pela custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto Resolucdo CVM 175. Caso o
Custodiante ndo exerca corretamente as suas fungoes, a Classe podera sofrer atrasos em
seus pagamentos, os quais poderdo ocasionar atraso no cronograma de amortizagdo de
principal, de pagamento de remuneracdo ou resgate das Cotas ou até mesmo perdas aos
Cotistas e a Classe.

Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelo Custodiante,
e/ou pelo Agente de Cobranga, se houver, podem afetar negativamente a cobranga dos
Direitos Creditdrios inadimplidos.

Dada a complexidade operacional propria dos fundos lastreados em ativos da natureza dos
Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletronicos da Gestora, do Custodiante, dos Devedores, das Cedentes e/ou o Sistema
FINNET, conforme o caso, estardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a cobranca, liquidacdo e/ou baixa dos Direitos Creditorios Adquiridos e/ou
dos Direitos Creditorios inadimplidos poderdo ser adversamente afetadas, prejudicando o
desempenho da Classe.

Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe

Os Direitos Creditorios poderdo ser afetados por obrigacdes assumidas pelos Devedores
e/ou pelas Cedentes, conforme o caso, alheias a Classe. Os principais acontecimentos que
podem afetar as operacdes de cessdo dos Direitos Creditorios a Classe sdo (a) a existéncia
de direito real de garantia constituido sobre os Direitos Creditérios anteriormente a venda
dos mesmos a Classe, todavia desconhecidos desta; (b) a existéncia de penhora ou outra
forma de restricdo judicial sobre os Direitos Creditérios, determinada anteriormente a
venda dos mesmos a Classe, todavia desconhecida deste; (c) descoberta, no contexto de
acoes judiciais, da existéncia de fraude contra credores ou fraude a execugdo, em cada
caso, por parte das Cedentes; e (d) anulacdo da venda de Direitos Creditérios a Classe,
se ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito de causar prejuizo aos credores
das Cedentes. Nessas hipdteses, ndo obstante a fianca outorgada pela PBG S.A. e as
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obrigacdes assumidas pelos Devedores nos Termos e Condigdes Gerais de Cessdo, em
particular a obrigacao incondicional de efetuar o pagamento e a correta liquidagdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos na Conta da Classe, os Direitos Creditérios e sua
exigibilidade pela Classe poderdo ser afetados por obrigacdes das Cedentes e o Patrimonio
Liquido podera ser afetado negativamente.

Onus de Sucumbéncia

Caso em uma acado judicial de cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos e/ou em
qualquer outra acgdo judicial instaurada pela Classe visando a preservacao de seus direitos
ou interesses o tribunal competente decidir contrariamente a Classe, esta podera ser
condenado a arcar com o 6nus da sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas e
despesas judiciais). Tal fato, dentre outras situaces, podera ocorrer caso, apos a instrugdo
de acdo ordinaria de cobranca e/ou uma acao monitoria, a Classe ndao consiga comprovar
gue os respectivos Direitos Creditdrios inadimplidos realmente existem e sdo validos.

Risco de Auséncia de Informacdes Publicas determinados Devedores

Nao ha como garantir que determinados Devedores sejam companhias abertas com
registro na CVM, ou estejam sujeitos a qualquer obrigacao (contratual, regulatéria ou legal)
de divulgar, periddica e/ou eventualmente, informacées ao mercado de valores mobiliarios
brasileiro, inclusive demonstracdes contdbeis anuais ou intermediarias. Ainda, neste
sentido, as normas brasileiras em vigor ndo obrigam as Cedentes ou Devedores a divulgar
qualquer informagdo ou demonstragdo contabil ao mercado de valores mobiliarios, pelo
simples fato de serem cedentes ou devedores dos créditos cedidos a Classe. Assim, os
Cotistas e a Classe poderao ndo ter acesso, ou ter acesso apenas limitado, a informacdes
de que necessitem para avaliar a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes
aos Devedores.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas

A contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco é contingente, requerendo expressa
deliberacdo pela Assembleia nos termos do presente Regulamento. A auséncia de
classificagdo de risco das Cotas exige do potencial investidor uma andlise mais criteriosa
da estrutura da Classe e de sua politica de investimentos, notadamente da relagdo
risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido.
Neste sentido, recomenda-se ao investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente
Regulamento antes da tomada de sua decisdao de investimento em Cotas.

Risco de as Cedentes e os Devedores Estarem Sujeitos a Investigacées ou Serem Incluidos
no Polo Passivo em Processos Administrativos, Judiciais ou Arbitrais
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As Cedentes e os Devedores poderao estar sendo investigados e/ou sujeitos a processos
administrativos, judiciais ou arbitrais, cujos eventuais desdobramentos e/ou condenagoes
poderdo ter efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais, reputacdo ou sobre
a situagdo financeira das Cedentes e/ou dos Devedores, de forma a afetar a capacidade
das Cedentes de originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis a Classe e a capacidade dos
Devedores de pagar os Direitos Creditorios regularmente, de forma a afetar a performance
da Classe.

Risco de Governanca

Conforme disposto neste Regulamento, compete aos Cotistas reunidos em Assembleia
deliberarem sobre a emissao de novas Cotas da Classe, com a devida excecdo, mediante
a maioria das Cotas presentes, sendo necessaria aprovacao especifica da maioria das Cotas
Juniores. Caso seja aprovado, os Cotistas que nao subscreverem e integralizarem na forma
e prazo previstos no boletim de subscricdo as Cotas da nova emissao, terdao sua
participacao na Classe diluida, perdendo assim poder de voto.

Outros Riscos

A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditoérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Assim, os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos integrantes da carteira, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas por cada Cotista, sempre por intermédio dos Prestadores de
Servigos.

Os investimentos realizados na Classe nao contam com garantia das Cedentes, da
Administradora, do Custodiante, da Gestora ou de qualquer Prestador de Servicos,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

12, REMUNERAGCAO DA ADMINISTRAGCAO E GESTAO DA CLASSE E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

12.1. A administragdo e a gestdo da carteira da Classe serdo realizadas pelos Prestadores
de Servicos Essenciais, cujas atribuicdes, poderes e restriches estao descritos neste
Regulamento.

12.1.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais, observadas as limitagOes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicbes legais e regulamentares
vigentes, tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo e gestdo da Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
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Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira da Classe.

12.2. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo do Fundo, devida em decorréncia
dos servicos de administracdo, escrituracdo das Cotas e controladoria de ativos sera
equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio
Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais).

12.2.1. A Taxa de Administracdo serad paga mensalmente, no Ultimo Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util.

12.2.2. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Prestadores de Servigos contratados, desde que
o somatério dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

12.3. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo serd devida pela Classe em decorréncia da
prestacdo dos servicos da Gestora sera equivalente a 0,17% (dezessete centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de
R$ 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais).

12.3.1. A Taxa de Gestdo serdo pagas mensalmente, no ultimo Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util.

12.3.2. Serdo acrescidos mensalmente a Taxa de Gestao os tributos incidentes (ISS,
PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes
nas respectivas datas de pagamento.

12.3.3. O valor para contratacdo de empresas terceiras para prestacdo dos servigos
de verificacdo e guarda do lastro dos Direitos Creditdrios serdo custeadas diretamente pela
Classe e ndo deduzida da Taxa de Gestdo e da Taxa de Administracdao, observadas as
aprovacdes necessarias de acordo com este Regulamento.

12.4. Taxa Maxima de Custédia. Adicionalmente a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestdo, pela prestagdo dos servigos de custddia dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe, sera devido pela Classe ao
Custodiante a taxa equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patrimoénio Liquido, respeitando um minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil
reais) (“"Taxa de Custédia”).

12.5. Auditores Independentes. Os Auditores Independentes deverao ser contratados
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pela Administradora, com a funcao de auditar as demonstragdes contabeis da Classe.

12.6. Entidade Registradora. A Entidade Registradora sera contratada pela
Administradora, para fazer o registro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe em
sistema eletrénico de registro autorizado pelo Banco Central, nos termos da
Regulamentacgdo aplicavel.

12.6.1. A Entidade Registradora ndo podera ser Parte Relacionada a Gestora.

12.6.2. Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo II a
Resolucdo CVM 175, serdo isentos do registro na Entidade Registradora os Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe que estejam registrados em mercado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
Banco Central.

12.7. Custodiante. O Custodiante prestara os servicos de:

(a) controle, tesouraria e processamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

(b) custddia dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe;

(c) verificagdo, em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios Adquiridos, respeitada a periodicidade minima
trimestral, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos que tenham
sido substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(d) guarda, na forma fisica ou eletronica, dos Documentos Comprobatdrios e, a
partir do seu recebimento, dos Documentos Adicionais;

(e) liguidacdo eletrénica ou fisica e financeira dos Direitos Creditérios
Adquiridos; e

(f) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Direitos Creditérios
Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem
como a movimentacao dos valores recebidos na Conta da Classe, respeitada
a Ordem de Alocacao de Recurso;
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12.7.1. Caso haja Direitos Creditério que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora, o Custodiante devera prestar o servico de custédia para a carteira
de ativos da Classe.

12.7.2. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditéorios Adquiridos que tenham sido substituidos ou inadimplidos, o
Custodiante podera utilizar informacgGes disponibilizados pelos Devedores e/ou pela
Entidade Registradora, desde que o Custodiante se certifique de que as informacgdes
disponibilizadas sao consistentes e adequadas para tal verificagao.

12.7.3. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de apuragdo, para garantir que ocorra o
efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatdrios.

12.7.4. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, os
prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser,
em relagdo a Classe, originador, Devedor, Gestora, consultor especializado ou suas
respectivas Partes Relacionadas.

12.8. Distribuidores. A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio dos
Coordenadores, os quais sao distribuidores devidamente habilitados pela CVM, contratados
pela Gestora, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

12.9. Tendo em vista que a Classe nao conta com distribuidores das Cotas que atuem de
forma continua, o Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que sejam
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista
nos documentos das respectivas ofertas, conforme a Resolucao CVM n° 160 e alteracdes
posteriores.

12.10. Agéncia Classificadora de Risco. Desde que aprovado pela Assembleia, uma Agéncia
Classificadora de Risco podera ser contratada pela Gestora para atribuir a classificacdo de
risco as Cotas.

12.10.1. A Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da
Resolugdo CVM 175 em relagdo a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o
caso.

12.11. Agente de Cobranca. Os servigos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos serdo realizados pelo Agente de Cobrancga,
contratados pela Gestora, as expensas e em nome da Classe, nos termos da Politica de
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Cobranga e do Contrato de Cobrancga.

12.12. Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora. Ainda, mediante
aprovacao pela Assembleia, a Gestora podera contratar, em nome da Classe, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(@) intermediacdo de operacles para a carteira da Classe;
(b) formacgdo de mercado para as Cotas; e

(c) consultor especializado, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em
suas atividades de analise e selegdo dos Direitos Creditorios que poderao
integrar a carteira da Classe, cuja remuneracdo constituird encargo da
Classe.

12.13. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso ou
de saida pela Administradora.

13. ASSEMBLEIA ESPECIAL
13.1. Em adicao as matérias previstas na regulamentagao em vigor e na parte geral deste

Regulamento que sejam de interesse especifico da Classe, a Assembleia Especial de
Cotistas da Classe tem como competéncia privativa deliberar sobre as seguintes matérias:
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Quoérum para

Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocagao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas
(a) | examinar, Maioria das Cotas Maioria das Cotas N3o aplicavel
anualmente, no presentes presentes
prazo maximo de
4 (quatro) meses
apos o
encerramento do
exercicio social,
as contas
relativas a Classe
e deliberar sobre
as demonstracdes
financeiras
apresentadas pela
Administradora;
(b) 70% (setenta por 70% (setenta por Maioria das

deliberar sobre a
incorporacao,
fusdo ou cisdo;

cento) das Cotas
Seniores em
circulacao

cento) das Cotas
Seniores em
circulacao

Cotas Juniores
em circulagao
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Quoérum para

Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocagao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas
(c) 70% (setenta por 70% (setenta por Maioria das
cento) das Cotas cento) das Cotas Cotas Juniores
Seniores em Seniores em em circulagao,
circulacao circulacao exceto no caso
de um Evento de
Avaliacdo que
leve a um
deliberar sobre a Evento de
liguidagao da Liquidagao ou de
Classe; um Evento de
Liquidacao,
hipotese na qual
ndo havera
necessidade de
aprovagao prévia
e especifica das
Cotas Juniores.
(c) | alterar este 80% (oitenta por 80% (oitenta por Nao aplicavel
Anexo, exceto se cento) das Cotas cento) das Cotas em
outro quérum nao em circulacao circulacao
for especificado
nesta tabela;
(d) | deliberar sobre a 70% (setenta por 70% (setenta por N3o aplicavel

conversao de
Eventos de
Avaliagao em
Eventos de
Liquidagao
Antecipada;

cento) das Cotas
Seniores em
circulacao

cento) das Cotas
Seniores em
circulacao
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Quoérum para

Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocagao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas
(e) | deliberar sobre a 70% (setenta por 70% (setenta por N3o aplicavel
suspensao da cento) das Cotas cento) das Cotas
liguidagao da Seniores em Seniores em
Classe, inclusive, circulacao circulacao
sem limitacao,
quando da
ocorréncia de um
Evento de
Liquidagdo
Antecipada;
(f) Deliberar sobre a Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das

elevacdo da Taxa
de Administracao
e/ou da Taxa de
Gestdo, inclusive
na hipétese de
restabelecimento
de remuneracao
que tenha sido
objeto de
reducdo;

Seniores em
circulacao

Seniores em
circulacao

Cotas Juniores
em circulagao
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Quoérum para

Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocagao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas
(g) | aprovar a emissao | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
de novas Cotas da presentes presentes Cotas Juniores
Classe, exceto em circulagao
nos casos de
emissao de novas
Cotas Juniores
para
recomposicdo do
Indice de
Subordinacao,
nos termos deste
Regulamento;
(h) | deliberar sobre o 70% (setenta por 70% (setenta por N3o aplicavel
pedido de cento) das Cotas cento) das Cotas
declaracdo judicial Seniores em Seniores em
de insolvéncia da circulacao circulacao
Classe;
() deliberar sobre o Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das

plano de
resolucao de
Patriménio
Liquido negativo;

Seniores em
circulacao

Seniores em
circulacao

Cotas Juniores
em circulagao

109




Quoérum para

Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocagao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas
3) aprovar os Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
procedimentos a Seniores em Seniores em Cotas Juniores
serem adotados circulacao circulacao em circulagao
para o resgate
das Cotas
mediante dagao
em pagamento de
Direitos
Creditoérios
Adquiridos e
Ativos
Financeiros;
(k) | alterar os (1) 70% (setenta (1) 70% (setenta por N3o aplicavel
Critérios de por cento) das cento) das Cotas
Elegibilidade, as Cotas Seniores em Seniores em
Condicdes de circulacdo, mais 1 circulacdo, mais 1
Cessao e/ou a (uma) Cota Sénior; | (uma) Cota Sénior; e
Politica de e (2) maioria das (2) maioria das Cotas
Investimento; Cotas Juniores em Juniores em
circulacao circulacao
(m) | Deliberar a Maioria das Cotas Maioria das Cotas em Maioria das
substituicao de em circulagao circulacao Cotas Juniores
qualquer em circulagao
Prestador de
Servigos da
Classe;
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Quoérum para

Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocagao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas

(o) | deliberar sobre a 70% (setenta por 70% (setenta por Maioria das
alteracao das cento) das Cotas cento) das Cotas Cotas Juniores
caracteristicas Seniores em Seniores em em circulagao
das Cotas da circulacao circulacao
Classe, incluindo,
sem limitacao,
modificacao do
prazo de duracao
da Classe, de
Subclasse ou
Séries de Cotas
do Fundo previsto
neste
Regulamento;

(p) | alterar os quéruns | 70% (setenta por 70% (setenta por Maioria das
de deliberacao cento) das Cotas cento) das Cotas cotas Juniores
das Assembleias, Seniores em Seniores em em circulagao
bem como as circulacao circulacao
matérias de
competéncia
privativa da
Assembleia;

(q) | deliberar sobre a 70% (setenta por 70% (setenta por Maioria das

alteracao dos
Eventos de
Avaliagao e/ou
dos Eventos de
Liquidagao
Antecipada;

cento) das Cotas
Seniores em
circulacao

cento) das Cotas
Seniores em
circulacao

Cotas Juniores
em circulagao
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Quoérum para

Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocagao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas

(r) deliberar sobre a Maioria das Cotas Maioria das Cotas N3o aplicavel
contratagao de presentes presentes
Agéncia de
Classificacao de
Risco para
qualquer
Subclasse;

(s) . 80% (oitenta por 80% (oitenta por Maioria das
alteracao do ]
fndice de cento) das Cotas cento) das Cotas Cotas Juniores

) . Seniores em Seniores em em circulagao
Subordinacgao; ) o . ~
circulagao circulagao

(t) deliberar sobre a 80% (oitenta por 80% (oitenta por N3o aplicavel
aplicabilidade, cento) das Cotas cento) das Cotas em
valor e em circulacao circulacao
pagamento de
eventual Prémio
de Liquidacao
Antecipada; e

(u) | deliberar sobre 2/3 das Cotas em 2/3 das Cotas em N3o aplicavel
outros casos nao circulacao circulacao
expressamente
previstos nesse
Anexo Descritivo
em que a
Administradora,

Gestora e/ou os
Cotistas
entendam
necessaria a
avaliagao.
14. DIVULGACAO DE INFORMAGCOES
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14.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado
enviado aos Cotistas da Classe, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacgoes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou
manter suas Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servigos, especialmente da Gestora, informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio
do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (a) informado as
entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a
negociagdo, se for o caso; (b) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (c) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao
menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial
de computadores.

14.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos
relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de
fatos relevantes os especificados no Artigo 8.1.2 da Parte Geral do Regulamento.

14.1.2. A divulgacdo das informacOes previstas no Artigo 14.1 deve ser feita por
meio de publicacdo na pagina da Administradora, da Gestora e, pelo Distribuidor de Cotas,
na CVM e na rede mundial de computadores, por meio eletronico aos Cotistas, comunicagao
as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas
a negociacao.

14.1.3. A Administradora deve fazer as publicagdes previstas neste Anexo Descritivo
sempre na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e qualquer
mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e
informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagdo. Tal
divulgacdo sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo devera ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informacgoes
correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgagdo. Tal
divulgacdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacdo das
informagdes do Fundo e qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

14.2. Divulgacao de Informagdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Anexo Descritivo e/ou no Regulamento, a divulgacdo das informagdes periddicas ou
eventuais previstas neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina
da Administradora ou da Gestora na rede mundial de computadores, e pela Administradora
por meio de correio eletrénico enderecado a cada Cotista, exceto quando se tratar de ato
ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no Artigo 15.1 deste Anexo
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Descritivo. Qualquer mudanca com relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos
Cotistas.

14.3. Relatdrio da Gestora. Mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més do
calendario civil, a Gestora disponibilizara a todos os Cotistas o relatério de gestdao na forma

das normas regulatérias e autorregulatorias aplicaveis.
15. DEMONSTRACE)ES FINANCEIRAS

15.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contdbeis. A Classe tera escrituracao
contabil prépria. As demonstragdes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por
Auditores Independentes registrados na CVM em conjunto com as demonstracdes
financeiras gerais do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente,
observadas as disposicoes dos artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175.

15.2. As demonstracdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelos Auditores
Independentes. Observadas as disposicOes legais aplicaveis, deverdo necessariamente
constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstracbes contdbeis examinadas refletem
adequadamente a posicao financeira da Classe, de acordo com as regras do
aplicaveis;

(b) demonstragoes contabeis da Classe, contendo a demonstragdo do resultado
do exercicio, o balango patrimonial, demonstracdo da evolugdo do
Patrimonio Liguido, demonstracdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo
com a legislacdo em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Administradora,
como indispensaveis para a interpretacdo das demonstragoes financeiras.

15.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duragdo de um ano e seguira o
exercicio social do Fundo, encerrando-se no Ultimo Dia Util do més de novembro de cada

ano.

15.4. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgagdo das demonstragdes contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracdo dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas da Classe, serao,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM. Informagbes sobre os Auditores Independentes
contratados para auditoria do Fundo encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas
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na pagina da Administradora no website www.liminedtvm.com.br. Qualquer alteracao na
empresa de auditoria contratada sera comunicada por meio de correio eletronico aos
Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores
dos ambientes onde as Cotas forem registradas para negociagao.

16. DISPOSICOES GERAIS

16.1. A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas,
nao respondendo os Prestadores de Servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de
prejuizos causados quando procederem com culpa, dolo ou ma-fé.

16.2. Os resultados oriundos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido.

16.3. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrénico (e-mail) como
uma forma de comunicagao valida entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas.

16.4. Fica eleito o foro central da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo como Unico
competente para conhecer e dirimir todas e quaisquer duvidas ou conflitos emergentes
deste Anexo e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia,
validade, eficdcia, cumprimento deste Regulamento, a sua interpretacdo ou
implementacdo, envolvendo quaisquer Cotistas, Cedentes, a Administradora, a Gestora
e/ou demais Prestadores de Servigos, inclusive seus sucessores a qualquer titulo,
renunciando a qualquer outro foro por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

X %k %k % %k X Xk % Xk
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

SUPLEMENTO I - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 12 SERIE DA
PBG SUPPLIERS - CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do PBG Suppliers - Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios

O presente documento constitui o Apéndice referente as Cotas da Subclasse Sénior da 12
(primeira) série da Classe. Este Apéndice integra o Anexo ao Regulamento. Os termos e
expressoes contantes deste Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os
significados a eles atribuidos no Regulamento, tanto no singular quanto no plural.

A 12 (primeira) série da Subclasse Sénior da Classe Unica tera as sequintes caracteristicas,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas da Subclasse Sénior,

nos termos do Regulamento e do Anexo:

1. Data de Emissdo: [e];

2. Quantidade: [e] ([e]);

3. Valor Unitario de Emissdo: [e].

4, Preco de Integralizacdo: [e].

5. Montante Total: [e].

6. Forma de Colocacao: [e].

7. Coordenador Lider: [e].

8. Distribuicdo Parcial: [e].

9. Lote Adicional e Lote Suplementar: [e].

10. Publico-Alvo da Oferta: [e].

11. Aplicagdo Minima: [e].

12. Periodo de Distribuicdo: [e].
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13. Forma de Integralizagdo: [e];

14. Benchmark (Meta de Rentabilidade): [e].

15. Cronograma de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacao do Principal: [e].

16. Pagamento da Remuneracdo: [e].
17. Prazo de Duracao e Data de Resgate: [e].
18. Prémio de Liguidacdo Antecipada: em qualquer hipdtese de liquidagdo antecipada

da Classe, os Cotistas Seniores e os Cotistas Juniores discutirao e deliberardo, em
Assembleia de Cotistas (i) se as Devedoras, na qualidade de titulares das Cotas Junior,
deverdo pagar, na data de resgate das Cotas, algum prémio de liquidacdo antecipada aos
titulares das Cotas Seniores; e (ii) os valores e condigdes relacionados a matéria indicada
no subitem (i) acima.

19. Registro e Negociagao: [e].

X %k Xk % %k X Xk % X
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

SUPLEMENTO II - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE
UNICA

Este Suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do PBG Suppliers - Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios

O presente documento constitui o Apéndice (“Apéndice”), referente as Cotas da Subclasse
Subordinada Junior da 1@ (primeira) emissao da Classe. Este Apéndice integra o Anexo ao
Regulamento. Os termos e expressdes contantes deste Apéndice, quando iniciados com
letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento,
tanto no singular quanto no plural.

As Cotas da Subclasse Subordinada JUnior da Classe Unica terdo as seguintes
caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas da

Subclasse Subordinada Junior, nos termos do Regulamento e do Anexo:

1. Data de Emissdo: [e];

2. Quantidade: [e];

3. Valor Unitario de Emissdo: [e].
4, Preco de Integralizacdo: [e].
5. Montante Total: [e].

6. Forma de Colocacdo: [e].

7. Restricdes a Negociagdo: [e].
8. Aplicacdo Minima: [e].

9. Periodo de Distribuicdo: [e].

10. Forma de Integralizacdo: [e];

11. Benchmark (Meta de Rentabilidade): ndo ha.

12. Cronograma de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal: [e].
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13.

14.

15.

Pagamento da Remuneracdo: [e].

Prazo de Duracao e Data de Resgate: [e].

Prémio de Liguidacdo Antecipada: nao ha.

Xk %k 3k %k %k X Xk ) X
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA
SUPLEMENTO III - POLITICA DE COBRANGA

Este Suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do PBG Suppliers - Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios

Os termos e expressdes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra
maiulscula, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicdveis tanto no
singular quanto no plural.

Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios
Adquiridos inadimplidos:

1. O pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos serd sempre realizado na Conta
da Classe.
2. Caso um Direito Creditério Cedido ndo seja liquidado no prazo de 1 (um) Dia Util

do seu vencimento, o Custodiante comunicara o inadimplemento a respectiva Devedora e
a PBG S.A., na qualidade de fiadora, para que promovam o pagamento. Sem prejuizo a
obrigacdo de pagamento, o Custodiante comunicara o requerimento a respectiva Devedora
para que promova a averbacdao dos Termos de Adesdo e dos Termos de Cessao cujos
Direitos Creditérios estejam pendentes de adimplemento junto ao cartério de registro de
titulos e documentos em conformidade aos Termos e Condigcdes Gerais de Cesséo.

3. Caso o Direito Creditério Cedido ndo seja liquidado no prazo de até 5 (cinco) dias
corridos do seu vencimento, o Custodiante comunicard a Gestora para que avalie a
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo e, de acordo com os Termos e Condicoes Gerais de
Cessdo, a ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de todos os Direitos
Creditérios Adquiridos. Entdo, o Custodiante notificara extrajudicialmente a respectiva
Devedora e a PBG S.A., na qualidade de fiadora.

4, Caso o inadimplemento persista por mais de 30 (trinta) dias corridos, o Custodiante
iniciard o procedimento de cobranga judicial contra a respectiva Devedora, sem prejuizo
da eventual caracterizagao de um Evento de Avaliagao.

X %k Xk %k %k X Xk % X%
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

SUPLEMENTO IV - POLITICA DE VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM
EM DOCUMENTOS COMPROBATORIOS NA FORMA DE CT-E

Este Suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do PBG Suppliers - Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios

Os termos e expressdes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicdveis tanto no
singular quanto no plural.

Em atencdo a norma prevista no artigo 36, §1°, da Resolugdao CVM 175, Anexo Normativo
II, quando aplicavel, serdo adotados pela Gestora os seguintes pardmetros e metodologia
para verificacdo dos Documentos Comprobatdrios constituidos na forma de conhecimento
de transporte eletronico (CT-e):

No ambito das verificagbes a serem realizadas por amostragem, a determinacdo da
respectiva amostra (quando aplicavel) se dara pela féormula abaixo:

_ NxzZ2xpx(1-p)
T MEZx(N—1)+z2xp=(1—Dp)

n

Sendo certo que, se o resultado da formula acima ndo for um numero inteiro, o tamanho
da amostra n serd o nimero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima),
e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1,96

p = estimativa potencial da proporgdo sendo avaliada: 5% (cinco cento); e
ME = erro médio: 5,6% (cinco inteiros e seis décimos por cento).

A férmula acima ¢é definida como férmula para amostragem em distribuigbes
hipergeométricas, (amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens significam os Documentos Comprobatdrios que venham a ser verificados por meio
dos procedimentos estipulados neste Suplemento IV.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA
SUPLEMENTO V - POLITICA DE CREDITO E ORIGINACAO

Este Suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do PBG Suppliers - Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios

Os termos e expressdes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra
maiulscula, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicdveis tanto no
singular quanto no plural.

1. Esta Politica de Crédito e Originagdo tem por objetivo definir requisitos de aprovacéao
e cadastramento relativos as Cedentes e aos Devedores, bem como estabelecer
procedimentos para analise e aprovagao dos Direitos Creditérios.

2. Os Direitos Creditorios serdo originados diretamente por pessoas juridicas que
mantenham relacdes comerciais com os Devedores e que com estes realizem operacdes
de compra e venda de produtos ou venda de servicos, mediante a celebracdo de um
Contrato Eletronico da Transagao, por intermédio do Sistema FINNET.

3. Para realizar operacdes com a Classe, as Cedentes deverdo aderir previamente aos
Termos e Condicdes Gerais de Cessdao, mediante a assinatura de um termo de adesdo,
bem como deverdo se cadastrar previamente (i) no Sistema FINNET, estando com o acesso
vigente e com a sua lista de representantes legais autorizados a operacdo no Sistema
Finnet devidamente atualizada; e (ii) junto a Administradora, de acordo com os requisitos
descritos nesta Politica de Crédito e Originacao.

4, Para fins de cadastro e habilitacdao para operar com a Classe, as Cedentes deverao
encaminhar a Administradora, os seguintes documentos:

(a) contrato ou estatuto social atualizado, e ata de eleicdo da diretoria
consolidada, indicando conjuntamente a inscricdo no CNPJ;

(b) cOpia da procuracdo, caso o(s) representante(s) seja(m) procurador(es);

(c) listagem dos representantes legais, junto aos documentos de identificagao
dos sécios e/ou diretores, e representantes legais;

(d) documentos relativos aos enderecos da sede ou do domicilio da Cedente e
dos sdcios diretos da Cedente e/ou representantes legais; e
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(e) site da Cedente e seu e-mail de contato com o respectivo dominio.

5. O cadastro das Cedentes estara sujeito a revisdes pela Administradora a qualquer
tempo, inclusive em caso de descumprimento dos Termos e CondicOes Gerais de Cessao
ou ocorréncia de fato relevante relacionado as Cedentes, ao critério da Administradora.

6. A politica de investimento da Classe é voltada exclusivamente para a aquisicdo de
Direitos Creditérios devidos pelos Devedores, sendo certo que ndo havera limites maximos
ou minimos de alocacdo entre os Devedores e que a PBG S.A. sera devedora de todos os
Direitos Creditérios Adquiridos, na qualidade de fiadora, de acordo com os Termos e
CondicOes de Cessao.

k Xk ok Xk k Xk >k X Xk
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Anexo ao Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do
PBG SUPPLIERS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

ANEXO II
APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 12 SERIE DA PBG SUPPLIERS - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o Apéndice referente as Cotas da Subclasse Sénior da 12
(primeira) série da Classe. Este Apéndice integra o Anexo ao Regulamento. Os termos e
expressdes contantes neste Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os
significados a eles atribuidos no Regulamento, tanto no singular quanto no plural.

A 12 (primeira) série da Subclasse Sénior da Classe Unica tera as seguintes caracteristicas,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigagdes das Cotas da Subclasse Sénior,
nos termos do Regulamento e do Anexo:

1. Data de Emissdo: a Data da 12 Integralizacdo.

2. Quantidade: 120.000 (cento e vinte mil).

3. Valor Unitdrio de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacao.
4, Preco de Integralizacdo: na Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Seniores da 12

(primeira) série serdo integralizadas pelo Valor Unitério de Emiss&o. A partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas da Subclasse Sénior da 1@ (primeira) série
serdo valorizadas a cada Dia Util, observado o previsto na Cldusula 7 do Anexo.

5. Montante Total: R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), na Data da
1@ Integralizagao.

6. Forma de Colocagdo: distribuicdo por meio de oferta publica de valores
mobilidrios destinada a Investidores Profissionais, pelos Coordenadores, em regime de
garantia firme de distribuicdo para o montante total, a ser registrada na CVM sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugao CVM 160.

7. Coordenadores: BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, bairro Vila
Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 59.588.111/0001-03, e CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios constituida sob a forma de empresa publica, com sede na cidade de
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Brasilia, Distrito Federal, Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes n° 3 e 4, Bloco A, Asa Sul,
CEP 70092-900, inscrita no CNPJ sob o n° 00.360.305/0001-04 por meio de sua Diretoria
Executiva Rede de Atacado, situada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n® 750, 13° andar, Bela Vista, CEP 01310-908.

8. Distribuicdo Parcial: ndo serd permitida.

9. Lote Adicional e Lote Suplementar: ndo ha.

10. Publico-Alvo da Oferta: Investidores Profissionais.

11. Aplicacdo Minima: ndo ha.

12. Periodo de Distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias, a contar da publicacdo do

anuncio de inicio, observada a Resolucdao CVM 160.

13. Forma de Integralizacdo: em moeda corrente nacional, de acordo com o boletim
de subscrigdo das Cotas Sénior da 12 (primeira) série.

14. Benchmark (Meta de Rentabilidade): 100% (cem por cento) da variacao
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo -
Balcdo B3, por meio do informativo diario disponivel na pagina na internet
(http://www.b3.com.br), acrescidas exponencialmente de sobretaxa (spread) de 2,90%
(dois inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

15. Cronograma_de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal:
conforme tabela abaixo:

Amortizagao
. Data de . Pagamento | de Principal
Més Dia Util
Pagamento de Juros (% do Saldo
Devedor)

1 15/02/2025 |17/02/2025 Sim -
2 15/03/2025 | 17/03/2025 Sim -
3 15/04/2025 | 15/04/2025 Sim -
4 15/05/2025 | 15/05/2025 Sim -
5 15/06/2025 | 16/06/2025 Sim -
6 15/07/2025 | 15/07/2025 Sim -
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7 15/08/2025 | 15/08/2025 Sim -
8 15/09/2025 | 15/09/2025 Sim -
9 15/10/2025 | 15/10/2025 Sim -
10 15/11/2025 |17/11/2025 Sim -
11 15/12/2025 | 15/12/2025 Sim -
12 15/01/2026 | 15/01/2026 Sim -
13 15/02/2026 | 18/02/2026 Sim -
14 15/03/2026 | 16/03/2026 Sim -
15 15/04/2026 | 15/04/2026 Sim -
16 15/05/2026 | 15/05/2026 Sim -
17 15/06/2026 | 15/06/2026 Sim -
18 15/07/2026 |15/07/2026 Sim -
19 15/08/2026 |17/08/2026 Sim -
20 15/09/2026 | 15/09/2026 Sim -
21 15/10/2026 | 15/10/2026 Sim -
22 15/11/2026 |16/11/2026 Sim -
23 15/12/2026 | 15/12/2026 Sim -
24 15/01/2027 | 15/01/2027 Sim -
25 15/02/2027 | 15/02/2027 Sim -
26 15/03/2027 | 15/03/2027 Sim -
27 15/04/2027 |15/04/2027 Sim -
28 15/05/2027 |17/05/2027 Sim -
29 15/06/2027 |15/06/2027 Sim -
30 15/07/2027 |15/07/2027 Sim -
31 15/08/2027 |16/08/2027 Sim 16,67%
32 15/09/2027 | 15/09/2027 Sim 33,33%
33 15/10/2027 | 15/10/2027 Sim 50,00%
34 15/11/2027 |16/11/2027 Sim 66,67%
35 15/12/2027 |15/12/2027 Sim 83,33%
36 15/01/2028 |{17/01/2028 Sim 100,00%
16. Pagamento da Remuneracdo: em cada Data de Pagamento, os pagamentos da

remuneragao e/ou amortizacdo das Cotas serdo realizados conforme os cronogramas de
pagamento previstos acima, observada a Ordem de Alocacao de Recursos. Caso a Data de
Pagamento ndo seja um Dia Util, entdo os pagamentos de juros e/ou de amortizacdo de
principal, conforme aplicavel, serdo realizados no Dia Util imediatamente seguinte.

17. Prazo de Duracao e Data de Resgate: 36 (trinta e seis) meses contados da Data
da 12 Integralizacdo, de modo que as Cotas Seniores da 12 (primeira) série serdo
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resgatadas conforme a tabela prevista no item 15 acima.

18. Prémio de Liquidacdo Antecipada: em qualquer hipétese de liquidacdo
antecipada da Classe, os Cotistas Seniores e os Cotistas Juniores discutirdo e deliberarao,
em Assembleia de Cotistas (i) se as Devedoras, na qualidade de titulares das Cotas Junior,
deverdo pagar, na data de resgate das Cotas, algum prémio de liquidagao antecipada aos
titulares das Cotas Seniores; e (ii) os valores e condigGes relacionados a matéria indicada
no subitem (i) acima.

19. Registro e Negociacdo: as Cotas Seniores da 12 (primeira) série serdao ofertadas
publicamente e serdo depositadas (a) para distribuicdo publica no mercado primario por
meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) para negociacdo no mercado
secundario por meio do Fundos21, sendo referidos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3.

X %k Xk %k %k X Xk ) X
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ANEXO III
APENDICE DAS COTAS JUNIORES DA PBG SUPPLIERS - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o Apéndice referente as Cotas da Subclasse Subordinada
Junior da Classe. Este Apéndice integra o Anexo ao Regulamento. Os termos e expressoes
contantes deste Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os significados a
eles atribuidos no Regulamento, tanto no singular quanto no plural.

A Subclasse Junior da Classe Unica terd as seguintes caracteristicas, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigacGes das Cotas da Subclasse Sénior, nos termos do
Regulamento e do Anexo:

1. Data de Emissao: a Data da 12 Integralizacdo.

2. Quantidade: 40.000 (quarenta mil).

3. Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacéo.
4, Preco de Integralizacdo: na Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Junior serdo

integralizadas pelo Valor Unitario de Emissdo. A partir do Dia Util seguinte & Data da 12
Integralizacdo, as Cotas Juniores serdo valorizadas a cada Dia Util, observado o previsto
na Clausula 7 do Anexo.

5. Montante Total: R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), na Data da 12
Integralizagao.

6. Forma de Colocacao: distribuicdo privada, destinada exclusivamente aos
Devedores e suas Partes Relacionadas.

7. Restricoes a Negociacdo: o investimento nas Cotas da Subclasse Subordinada
Junior é exclusivo para os Devedores e suas Partes Relacionadas, sendo que as Cotas da

Subclasse Subordinada Junior ndo serdo registradas para distribuicdo primaria ou
negociagdo secundaria em mercados organizados.

8. Aplicacdo Minima: ndo ha.
9. Periodo de Distribuicdo: ndo ha.
10. Forma de Integralizacdo: em moeda corrente nacional, de acordo com os

respectivos boletins de subscricao das Cotas Juniores.
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11. Benchmark (Meta de Rentabilidade): ndo ha.
12. Cronograma de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal:
conforme tabela abaixo:
Amortizagao
n Data de R Pagamento | de Principal
Més Dia Util
Pagamento de Juros (% do Saldo
Devedor)
1 15/02/2025 |17/02/2025 Nao -
2 15/03/2025 | 17/03/2025 Nao -
3 15/04/2025 | 15/04/2025 Sim -
4 15/05/2025 | 15/05/2025 Nao -
5 15/06/2025 | 16/06/2025 Nao -
6 15/07/2025 | 15/07/2025 Sim -
7 15/08/2025 | 15/08/2025 Nao -
8 15/09/2025 | 15/09/2025 Nao -
9 15/10/2025 | 15/10/2025 Sim -
10 15/11/2025 |17/11/2025 Nao -
11 15/12/2025 | 15/12/2025 Nao -
12 15/01/2026 | 15/01/2026 Sim -
13 15/02/2026 | 18/02/2026 Nao -
14 15/03/2026 | 16/03/2026 Nao -
15 15/04/2026 | 15/04/2026 Sim -
16 15/05/2026 | 15/05/2026 Nao -
17 15/06/2026 | 15/06/2026 Nao -
18 15/07/2026 | 15/07/2026 Sim -
19 15/08/2026 | 17/08/2026 Nao -
20 15/09/2026 | 15/09/2026 Nao -
21 15/10/2026 | 15/10/2026 Sim -
22 15/11/2026 | 16/11/2026 Nao -
23 15/12/2026 | 15/12/2026 Nao -
24 15/01/2027 |15/01/2027 Sim -
25 15/02/2027 | 15/02/2027 Nao -
26 15/03/2027 | 15/03/2027 Nao -
27 15/04/2027 | 15/04/2027 Sim -
28 15/05/2027 |17/05/2027 Nao -
29 15/06/2027 | 15/06/2027 Nao -
30 15/07/2027 | 15/07/2027 Sim -
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31 15/08/2027 | 16/08/2027 Sim 16,67%
32 15/09/2027 | 15/09/2027 Sim 33,33%
33 15/10/2027 |15/10/2027 Sim 50,00%
34 15/11/2027 |16/11/2027 Sim 66,67%
35 15/12/2027 |15/12/2027 Sim 83,33%
36 15/01/2028 |17/01/2028 Sim 100,00%
13. Pagamento da Remuneracdo: em cada Data de Pagamento, os pagamentos da

remuneracdo e/ou amortizacdo das Cotas serdo realizados conforme os cronogramas de
pagamento previstos acima, observada a Ordem de Alocacao de Recursos. Caso a Data de
Pagamento ndo seja um Dia Util, entdo os pagamentos de juros e/ou de amortizacdo de
principal, conforme aplicavel, serdo realizados no Dia Util imediatamente seguinte.

14. Prazo de Duracdo e Data de Resgate: 36 (trinta e seis) meses contados da Data
da 12 Integralizacdo, de modo que as Cotas Juniores serdo resgatadas na ultima Data de
Pagamento, conforme o item 12 acima. Caso a Data de Pagamento ndo seja um Dia Util,
entdo os pagamentos de juros e/ou de amortizacao de principal, conforme aplicavel, serdo
realizados no Dia Util imediatamente seguinte.

15. Prémio de Liquidacdo Antecipada: ndo ha.

X %k Xk % %k X Xk % Xk
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