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Gomes, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9765, mariana.gomes@standardandpoors.com; Henrique Sznirer, S&o Paulo, 55 (11) 3039-

9723, henrique.sznirer@standardandpoors.com

Analytical Managers: Leandro C Albuquerque, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9729, leandro.albuquerque@standardandpoors.com;

Eric Gretch, Nova York, 1 (212) 438-6791, eric.gretch@standardandpoors.com

Lead Analytical Manager: Arthur F Simonson, Nova York, 1 (212) 438-2094, arthur.simonson@standardandpoors.com

SAO PAULO (Standard & Poor’s), 3 de novembro de 2014 — O critério da Standard & Poor’s Ratings
Services para a avaliagéo de riscos operacionais em transagdes de operagdes estruturadas tornou-se
efetivo em 03 de novembro de 2014 (ver “Estrutura Global de Avaliagéo de Riscos Operacionais em
Operagdes Estruturadas”, de 9 de outubro de 2014). Este critério apresenta nossa metodologia e
premissas para a avaliagéo de riscos operacionais associados a participantes que fornegam servigos
essenciais ao emissor de uma operacao estruturada. Para casos em que acreditemos que o0s riscos
operacionais possam causar instabilidade de crédito e impactar os ratings atribuidos a transagéo, este

critério estabelece um limite ao rating maximo que podera ser atribuido a transagao.
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Em relagao a carteira de ratings de transagdes brasileiras, acreditamos que 108 ratings atribuidos a 47
transagdes distintas poderiam ser afetados por este critério. Portanto, colocamos esses ratings “sob
observacdo por alteragéo de critério” (ou UCO, na sigla em inglés para under criteria observation) e
estamos nomeando-os como “UCQO” na coluna intitulada “Identificador Regulatério” na pagina de cada
transagao, no site da Standard & Poor’s, se¢éo de Produtos de Ratings de Crédito (ver Standard &
Poor’s Announces “Under Criteria Observation” Identifier For Ratings Potentially Affected By Criteria

Changes, publicado em 7 de maio de 2013).

A adigao do identificador UCO a um rating ndo muda a definigdo desse rating ou nossa opiniao sobre a
qualidade de crédito da emissao ou do emissor. O identificador vigorara até a conclusdo de nossa
revisao inicial, prevista para ocorrer dentro de seis meses. Nesta data, esperamos remover o identificador
UCO dos ratings que nao foram afetados, indicando que o novo critério nao resultara em uma mudancga
de rating. Para os ratings afetados, podemos coloca-los em CreditWatch ou altera-los como resultado de
nossa revisao inicial e também os removeremos do identificador UCO. Esperamos solucionar qualquer
CreditWatch decorrente da aplicagdo desse critério em um prazo de trés meses contados a partir da

colocacdo do rating nessa listagem.

Abaixo estéo as transagdes de operagdes estruturadas brasileiras sob UCO em fungéo da publicagao do

critério de avaliagao de riscos operacionais em operagdes estruturadas:
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e Atlantic Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial;

« Credit Brasil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial;
« Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

» Credix Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial LP;
 FIDC Angéa Sabemi Consignados [;

« FIQ FIDC Brazil Plus;

» Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios XP
Sabemi Consignados |;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Sabemi Consignados ll;
» Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Brazil Plus — Multisegmentos;
e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Industria Exodus |;

» Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da IndUstria Exodus Il - BRZ;
« Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Empirica Goal One;

» Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios Empirica Sifra Premium;

« Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Empirica Sifra Star;

e Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios Exodus;

» Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Interbank — Multisegmentos;
e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Intercapital;

« Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Lavoro Il;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Lavoro lll;

» Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Lotus Multi Fomecedores;

» Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Asia LP;

e Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios Multisetorial Empresarial LP;
» Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Hope LP;

¢ Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Lego Il;

» Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Prospecta LP;

» Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Silverado - Fornecedores do
Sistema Petrobras;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Silverado Maximum;
» Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial SM LP;

« Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Intercash LP;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Invest Dunas LP;

» Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Vale;

* Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Valor;
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e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Policard I;

 Garson Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

« Global Suppliers-Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial;

e Libra Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios;

» Lotus Performance Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial LP;
e Multi Asset Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial;

» Multi Recebiveis Il Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

« Plata Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial LP;

« Polo Credito Consignado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios [;

* RED - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial LP;

* Red Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Crédito Corporativo;

» Red Performance Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado;
 Sul Invest BRZ Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial;

» Sul Invest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial;

« Z2 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e Mercantis.

Critérios e Artigos Relacionados
Estrutura Global de Avaliacao de Riscos Operacionais em Operacoes Estruturadas, 9 de outubro
de 2014.

» Standard & Poor’s Announces “Under Criteria Observation” Identifier For Ratings
Potentially Affected By Criteria Changes, 7 de maio de 2013.

Informacoes regulatorias adicionais

Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao ha outros servigos prestados a este emissor, clique aqui para mais informacgdes.

Standard & Poor’s nao realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu ratings a um instrumento de operacdes
estruturadas, esta recebe informagdes sobre ativos subjacentes, as quais séo fornecidas por
terceiros que acreditamos tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo
normalmente instituicdes financeiras que estruturaram a transagao e/ou instituicées que
originaram os ativos ou estdo vendendo os ativos aos emissores e/ou uma empresa de
contabilidade reconhecida e/ou uma empresa de advocacia, cada qual agindo em nome da
instituicdo financeira ou originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a Standard & Poor’s
Ratings Services pode se apoiar em informagdes presentes nos prospectos de oferta das

transacdes, emitidos de acordo com as leis de valores mobiliarios da jurisdi¢cao relevante. Em
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alguns casos, a Standard & Poor’s Ratings Services pode se apoiar em fatos gerais (tais como
indices de inflagéo, taxas de juros dos bancos centrais, indices de default) que sdo de dominio
publico e produzidos por instituigdes privadas ou publicas. Em nenhuma circunstancia a Standard
& Poors Ratings Services realiza qualquer processo de due diligence sobre ativos subjacentes. A
Standard & Poor’s Ratings Services também pode receber a garantia por parte da instituicao que
esta estruturando a transagao ou originando ou vendendo os ativos para o emissor, (a) o qual vai
fornecer a Standard & Poor’s Ratings Services todas as informagdes requisitadas pela Standard
& Poor’s Ratings Services de acordo com seus critérios publicados e outras informagdes
relevantes para o rating de crédito e, se aplicavel, para o monitoramento do rating de crédito,
incluindo informagdes ou mudangas materiais das informagdes anteriormente fornecidas e (b) a
informagdes fornecidas a Standard & Poor’s Ratings Services relativas ao rating de crédito ou, se
aplicavel, ao monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém nenhuma afirmagéao
falsa sobre um fato material e ndo omitem um fato material necessario para fazer tal afirmacao,
em vista das circunstancias nas quais foram fornecidas, e ndo enganosa.

A precisdo e completude das informagdes revisadas pela Standard & Poor’s Ratings Services em
conexao com sua analise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais andlises. Embora a
Standard & Poor’s colete informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer imprecisdes ou
omissodes nessas informagdes poderiam afetar significativamente a andlise de crédito da Standard &

Poor’s Ratings Services, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitacoes do rating de crédito

A Standard & Poor’s Ratings Services utiliza informagdes em suas analises de crédito
provenientes de fontes consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A
Standard & Poor’s Ratings Services ndo realiza auditorias ou quaisquer processos de due
diligence ou de verificagdo independente da informacao recebida do emissor ou de terceiros em
conexao com seus processos de rating de crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A
Standard & Poor’s Ratings Services nao verifica a completude e a precisdo das informacgdes que
recebe. A informagao que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou omissdes que
possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor’s Ratings Services acredita
que ha informacao suficiente e de qualidade satisfatdria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela Standard &
Poor’s Ratings Services ndo deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou
tempestividade da (i) informag&o na qual a Standard & Poor’s se baseou em conexdo com o rating de
crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagao do rating de crédito ou de

informacdes relacionadas.

Fontes de informacao
Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o

tipo de emissor/emisséo, informacgdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
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conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administragdo dos emissores, bem
como os relatérios de analises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de

servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da Standard & Poor’s para os emissores em relagéo ao rating atribuido é abordado na

politica “Aviso de Pré-Publicacao aos Emissores”.

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings

O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito é abordado em:
« Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (secdo de Revisdo de Ratings de
Crédito)

http:/www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&assetlD=1245338484985

« Politica de Monitoramento

http:/www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&asset|D=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services

A Standard & Poor’s Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em

“Conflitos de Interesse — Instrucao N° 521/2012, Artigo 16 XII” se¢céo em

www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%
A S&P Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em

http:/www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades

responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.
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