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REGULAMENTO DO SUL BRASIL BRZ FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL

O Sul Brasil BRZ Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial,
disciplinado pela Resolucdo n° 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175")
e seu Anexo Normativo 11, , sera regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maidsculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no anexo | a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captagéo de recursos para aquisi¢ao de Direitos
Creditorios, nos termos da politica de investimento descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em Subclasse
Unica de cotas, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos
prazos de duracdo ou em caso de liquidacdo do Fundo, sendo permitida a amortizacao das
Cotas, nos termos do presente Regulamento.

2.2 Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criacdo e
emissdo de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta
eventualidade, sob nenhuma hipédtese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a
Subclasse de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos 0s
termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis,
inclusive, mediante realizagéo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtengdo dos
registros especificos para cada nova classe/subSubclasse em questdo perante os 6rgaos
competentes.

3.  PRAZO DE DURACAO
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3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢éo
Inicial do Fundo. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado
por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto neste
Regulamento, e ainda, nas hipdteses expressamente previstas na RCVM 175. As Séries e
as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu prazo de duracéo especificado
nos respectivos Suplementos, conforme modelos previstos nos anexos V e VI ao presente
Regulamento, que, uma vez assinados pela Administradora, passardo a ser parte
integrante deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro  Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura
criacdo e emissdo de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo
que nesta eventualidade, sob nenhuma hipotese, o tratamento tributério aplicavel ao
Fundo e a Subclasse de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados
todos os termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas
aplicaveis, inclusive, mediante realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e
obtencdo dos registros especificos para cada nova classe/Subclasse em questdo perante
0s 6rgdos competentes.

Paragrafo Segundo O prazo de duracdo da Subclasse deve ser compativel com o prazo
de duragéo do Fundo.

4.  ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.,, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratdrio n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.350, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n°® 62.285.390/0001-40 (a "Administradora™).

5.  OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposic¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para
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exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos
e obrigacdes de terceiros contratados e/ou a serem contratados pela Administradora em
nome do Fundo para prestacao de servicos em favor deste Gltimo, inclusive, restando a
Administradora expressamente autorizada a contratar junto a terceiros, Servigos que
extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da RCVM 175 e/ou expressamente
mencionados em seus Anexos..

As atribuicbes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentaces especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e
no respectivo contrato de prestacdo de servigos ou acordo operacional, conforme
aplicavel.

E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuaco, praticar os atos descritos
no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipoteses autorizadas pelo
referido artigo. Subclasse

6. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DA
EMPRESA DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

6.1 O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administracdo, escrituracdo, gestdo,

custddia, controladoria, uma remuneracdo calculada conforme descrito abaixo:

(a) Pelos servicos de Administracdo o equivalente a 0,175% (cento e setenta e cinco
milésimos por cento)) (“Taxa de Administra¢ao”);

(b)  Pelos servicos de Custddia equivalente a 0,185% (cento e oitenta e cinco
milésimos por cento) o valor mensal de R$11.500,00 (onze mil e quinhentos reais)
(“Taxa de custodia”);

(© Pelos servicos de Gestdo de Carteira o equivalente a 0,05% (cinco centésimos por
cento) valor mensal de R$ 989,00 (novecentos e oitenta e nove reais) (“Taxa de
Gestao”);

(d)  Tendoem vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicéo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE.
A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022
(“Taxa Méxima de Distribui¢cdo”), conforme alterada.
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6.2  As taxas serdo pagas pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscri¢do de Cotas,
sendo vedada qualquer participacéo nos resultados auferidos pelo Fundo.

6.1.1 A Administradora e/ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao. .

6.2 Os valores acima ndo incluem as despesas previstas na clausula 21 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

6.3 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7.  SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, por meio do
envio de correio eletronico, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de
Cotistas para decidir sobre: (a) sua substituicdo; ou (b) a liquidag¢do do Fundo.

7.1.1 Na hipotese de deliberagdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de suas funcbes até o término do processo de
liquidacdo do Fundo.

7.2 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria,
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral de Cotistas para: (a) nomeacdo de
representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca da (1) substituicdo da
Administradora; ou (2) liquidacéo do Fundo.

7.3 Caso a Administradora ndo seja substituida no prazo estabelecido na
RCVM 175 e/ou na hipotese de deliberacdo voluntaria pela liquidacdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcéo até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM. .



singulare

7.4 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (a)
colocar a disposicéo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) dias
a contar da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo, solicitado por escrito, de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir 0s deveres e obrigacbes da Administradora; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou

criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

8. GESTORA, EMPRESA DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA E
CUSTODIANTE

8.1 A Gestora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da de seu diretor
ou socio-gerente designado, contratar servigos de:

a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas

c) consultoria de investimentos;
d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de credito;

e) formador de mercado de classe fechada, e
f) cogestdo da carteira de ativos, conforme aplicavel.

8.2 A atividade de gestdo da carteira do Fundo ficara a cargo da Atrio Gestora
de Ativos Ltda sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua
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laia, 77, 3° andar, Itaim, CEP: 04542-060, inscrita no CNPJ/MF de n° 24.515.907/0001-
51, autorizada a realizar a prestacao de servigos de administracao de carteira de titulos e
valores mobiliarios, através do Ato Declaratdrio n® 15.385 de 15 de dezembro de 2016
doravante denominada “Gestora”) contratada, nos termos do item 8.1 “b” acima, para
prestar ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em
nome do Fundo, enguanto este for vigente, e pelo Acordo Operacional a ser formalizado,
a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) Cabera exclusivamente a Gestora (i) analisar e selecionar Ativos Financeiros a
serem adquiridos pelo Fundo, observando e respeitando a politica de investimento,
de composicdo e de diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida
neste Regulamento, envidando seus melhores esforcos para que o Fundo
mantenha o prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que
possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de
investimento de longo prazo, e (ii) monitorar o desempenho do Fundo e a
valorizacédo das Cotas, bem como a evolucao do valor do patriménio do Fundo.

b) Caberé a Gestora selecionar os Direitos Creditdrios, dentre aqueles apresentados
pela Empresa de Consultoria Especializada, conforme disposto no item 8.3.1 “a”
abaixo, observada a Politica de Investimento, a taxa minima de cesséo, os limites
de concentracdo e as demais disposi¢des aplicaveis deste Regulamento.

C) A Administradora poderd solicitar a Gestora, a qualquer tempo, mediante
notificagdo por escrito, os documentos que comprovem que a Gestora esta
adimplente com suas obrigacdes descritas neste Regulamento e as estabelecidas
na regulamentacdo em vigor, bem como documentos que tenham subsidiado a
Gestora no desempenho de suas atividades descritas neste Regulamento,
incluindo, mas ndo se limitando, a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditorios inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, sendo que, neste caso,
a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento de notificagio
da Administradora neste sentido, enviar os documentos e informacoes solicitados
a Administradora, em conjunto com um relatério contendo a devida explicacdo de
como as suas atividades estdo sendo cumpridas com relag¢do ao Fundo.
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d) A Gestora deverd observar as disposi¢cGes da regulamentacdo aplicavel com
relacdo a sua atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
incluindo as normas de conduta, as vedacbes e as obrigacdes previstas na
regulamentacéo vigente;

e) A Gestora devera tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de
capitais, observando os principios de boa técnica de investimentos; e

f) A Gestora devera fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras,
sempre que assim solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas
as operacgdes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver para o Fundo
durante a gestdo de sua carteira.

8.2.2 A Gestora sera responsavel pela verificacdo do atendimento dos Direitos
Creditorios as CondicOes de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade.

a)

8.3 A Sul Brasil Securitizadora S.A, sociedade com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parang, na rua Marechal Deodoro, 869 — Conj. 502, Centro, CEP
80.060-010, inscrita no CNPJ sob o n° 09.602.719/0001-77 (“Empresa de Consultoria
Especializada™) foi contratada, nos termos dos itens 8.1 “a” e “d” acima, para:

(@) auxiliar a Gestora na prospeccao e na analise dos Direitos Creditdrios que poderdo
ser cedidos ao Fundo; e (b) realizar a cobranca dos Direitos Credit6rios Cedidos
inadimplidos;

(b) realizar a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.
8.3.1 Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, a
Empresa de Consultoria Especializada sera responsavel pelas seguintes atividades:
a) analisar e apresentar, para selecdo pela Gestora, os Direitos Creditorios que

poderdo integrar a carteira do Fundo, observadas a Politica de Credito e as
Condicoes de Cesséo;

10
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b) orientar a Gestora na negociacdo ou na alienacdo, junto a terceiros, de qualquer
Direito Creditorio Cedido; e

C) realizar, as expensas e em nome do Fundo, a cobranca extrajudicial e a cobranca
judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e ndo pagos, de acordo com a
Politica de Cobranca e as demais condigdes estabelecidas no contrato celebrado
com a Empresa de Consultoria Especializada.

8.3.2 Observado o disposto na Politica de Cobranca e desde que previamente
aprovado pelo Comité de Investimentos, a Empresa de Consultoria Especializada tera
poderes para, em nome do Fundo, alienar, junto a terceiros, qualquer Direito Credit6rio
Cedido, desde que (a) referido Direito Creditorio Cedido esteja integralmente
contabilizado na provisdo para Devedores duvidosos do Fundo; e (b) a alienacdo desse
Direito Creditorio Cedido ndo resulte no desenquadramento da Relacdo Minima ou da
Raz&o de Garantia.

8.3.3 Adicionalmente e também respeitado o previsto na Politica de Cobranga,
a Empresa de Consultoria Especializada tera poderes para, em nome do Fundo, (a)
renegociar, junto aos Devedores, quaisquer caracteristicas dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, incluindo os prazos para pagamento; e (b) negociar, junto aos
Cedentes, (1) a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; ou (2) a
substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos por Direitos Creditorios a vencer.

8.3.3.1 Exclusivamente na hipétese de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos
que estejam integralmente contabilizados na provisdo para Devedores duvidosos do
Fundo, sera permitida a renegociacdo, junto aos respectivos Devedores, dos prazos para
pagamento por periodo igual ou superior a 180 (cento e oitenta) dias e inferior a 1.080
(mil e oitenta) dias. A renegociacdo dos prazos por periodos acima de 1.080 (mil e oitenta)
dias sera permitida apenas mediante prévia aprovacao do Comité de Investimentos.

8.3.4 A Empresa de Consultoria Especializada obriga-se, ainda, nos termos do
contrato celebrado com a Administradora, a manter verdadeira, durante a vigéncia de
referido contrato, a declaracdo de que apenas apresentara, para selecdo da Gestora, nos
termos do item 8.3.1 “a” acima, Direitos Creditorios que atendam aos seguintes
requisitos:

a) os Devedores ndo poderdo apresentar apontamentos junto ao Serasa Experian, ao
Servigo de Protecéo ao Crédito — SPC ou ao Equifax, relativos a emissdes de

11
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cheques sem fundos, protestos, execucdes judiciais (exceto execugdes fiscais),
faléncia ou recuperacdo judicial decretada; excepcionalmente, a Empresa de
Consultoria Especializada podera apresentar, para selecdo da Gestora, nos termos
do item 8.3.1 “a” acima, Direitos Creditorios devidos por Devedores que
apresentem protestos ou execucdes judiciais, desde que o somatorio dos valores
referentes a essas pendéncias ndo exceda a 3% (trés por cento) do Patriménio
Liquido;

b) os Devedores deverdo apresentar, nos 12 (doze) meses anteriores, percentual de
Direitos Creditorios por eles pagos pontualmente igual ou superior a 75% (setenta
e cinco por cento), conforme apontamentos junto ao Serasa Experian, ao Servico
de Protecdo ao Crédito — SPC ou ao Equifax;

c) a cessdo dos Direitos Creditdrios devera ter sido negociada, junto aos respectivos
Cedentes, a Taxa Minima de Desconto; e

d) os Devedores ndo poderdo estar em processo de faléncia ou de recuperacao
judicial.

8.4 A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 Nn° 62.285.390/0001-40 (“Custodiante”) prestara os servigos de custddia e controladoria
dos ativos e passivos do Fundo.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislagio
aplicavel, neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas
atividades previstas na RCVM 175.

8.4.1 A Gestora deveré validar os Direitos Creditorios ofertados em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade, no momento de cada cessao ao Fundo.

8.4.2 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que
serdo cedidos ao Fundo e a expressiva diversificagdo de Devedores, nos termos da RCVM
175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacdo vigente,
efetuara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por
amostragem.

12
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8.4.3 A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de
que trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria
especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

8.4.4 Para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios, a
Gestora ou o terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no Anexo ao
presente Regulamento.

8.4.5 A verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos serdo realizadas conforme os procedimentos descritos a
sequir:

a) no caso de Direitos Creditorios representados por duplicatas eletronicas, as
duplicatas deverdo ser emitidas sob a forma eletronica e endossadas por meio de
assinatura digital pelos Cedentes ao Fundo; a verificacdo das duplicatas
eletrdnicas sera realizada, de forma individualizada e integral, na respectiva Data
de Cessdo, pela Gestora Custodiante, que também realizara a sua guarda; a
Administradora enviard& ao Custodiante, no prazo estabelecido neste
Regulamento, arquivo eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata;

b) no caso de Direitos Creditorios representados por cheques, os cheques serdo
enviados, até 3 (trés) dias apds cada Data de Cessao, pelos respectivos Cedentes,
ao Agente de Recebimento; havendo o inadimplemento de qualquer Direito
Creditdrio representado por cheque, referido cheque sera retirado pela Empresa
de Consultoria Especializada, junto ao Agente de Recebimento, para realizagéo a
cobranca judicial ou extrajudicial;

C) no caso de Direitos Creditorios representados por confissdo de divida com nota
promissoria, a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios sera realizada, de
forma individualizada e integral, na respectiva Data de Cessdo, pelo Custodiante,
que realizara a sua guarda fisica; e

d) no caso dos demais Direitos Creditérios, a verificagdo do lastro podera ser
realizada, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da respectiva Data de

Cessdo, de forma individualizada e integral ou por amostragem, observado
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disposto no presente Regulamento, pela Gestora ou por terceiro por ele contratado,
nos termos da regulamentacdo aplicavel; sem prejuizo de sua responsabilidade, o
Custodiante podera contratar, conforme a legislacdo em vigor, terceiro para
efetuar a guarda, fisica ou eletrbnica, dos respectivos Documentos
Comprobatorios, nos termos dos itens 8.4 “e” e “f” acima.

8.4.5.1 Exceto pelos Direitos Creditérios cujo lastro seja verificado de forma
individualizada e integral e observados os parametros de significativa quantidade de
Direitos Creditorios Cedidos e de expressiva diversificacdo de Devedores, conforme
descritos no anexo 1V ao presente Regulamento, a Gestora ou terceiro por ela contratada,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, podera realizar a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditérios, referida nos itens 8.4 “b” ¢ “c” acima, por amostragem, de acordo
com a metodologia prevista também no anexo IV a este Regulamento.

8.4.6 No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos
creditorios, a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos e titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.

8.4.6.1 A guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo sera realizada pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

8.4.7 Os servicos de cobranca escritural dos boletos bancérios para pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos serdo prestados pelo Agente de Recebimento, sendo 0s

valores pagos pelos Devedores recebidos na Conta de Arrecadagéo.

8.4.7.1 Os recursos recebidos na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos
diariamente para a Conta do Fundo pelo Custodiante.

8.5 As disposicdes relativas a substituicdo e renlincia da Administradora
descritas na clausula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, & substitui¢do da
Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada e do Custodiante.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO
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9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a
politica de investimento, de composicao e de diversificacao de sua carteira, a valorizacao
das Cotas por meio da aplicacéo de recursos preponderantemente em Direitos Creditorios.

9.11 O Fundo devera, apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de
Subscricéo Inicial do Fundo, observar a Aloca¢do Minima.

9.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo, observados,
ainda, além dos limites estabelecidos na regulamentacdo pertinente, os previstos abaixo:

a) 0 somatorio dos Direitos Creditorios Cedidos por um mesmo Cedente ndo podera
representar mais que 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido;

b) 0 somatorio dos Direitos Creditorios Cedidos devidos por um mesmo Devedor
(Sacado) ndo podera ser superior a 3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido.

C) 0 somatorio dos Direitos Creditorios Cedidos representados por duplicatas devera
representar no minimo 60% (sessenta por cento) do Patriménio Liquido; e

d) 0 somatdrio dos Direitos Creditérios Cedidos representados por cheques ndo
podera representar mais que 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido.

Os limites de concentracdo estabelecido no caput deste Artigo deverdo ser verificados e
observados (a) previamente a cada aquisicdo de Direitos de Crédito pela Consultoria
Especializada, de forma a se certificar que a pretendida aquisicdo néo levaria ao
desenquadramento desses limites; b) com relagdo ao Grupo Econdmico do Cedente e do
Sacado.

9.2.1 Apos a cessdo, havendo o desenquadramento de qualquer dos limites
estabelecidos acima, a Empresa de Consultoria Especializada apresentard, para selecdo
pela BRZ, apenas Direitos Creditorios cuja aquisi¢ao:

a) vise a minimizar o desenquadramento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos;
e

b) ndo resulte em agravamento do desenquadramento verificado ou em um novo
desenquadramento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos.

9.3 Observado o disposto na Politica de Investimento, bem como a Alocacao
Minima, o remanescente do Patrimbnio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos
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Creditorios, podera ser mantido pela Gestora nos ativos abaixo definidos ou em moeda
corrente nacional, até o limite de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) (“Liquidez):

a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

b) operacdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos de emisséo
do Tesouro Nacional ou do BACEN, cuja contraparte seja exclusivamente pelas
Instituicbes Autorizadas, com prazo maximo da operacdo de 360 (trezentos e
sessenta) dias;

c) certificados e recibos de depdsito bancario de emissao de Instituicdes Autorizadas,
com prazo maximo de vencimento de 30 (trinta) dias e liquidez diaria;

d) cotas dos seguintes fundos de investimento: a) Ital Soberano RF Simples LP FIC
de FIM, inscrito no CNPJ/MF de n° 06.175.696/0001-73; ou b) Bradesco Fundo
de Investimento RF Referenciado DI Federal Extra, inscrito no CNPJ/MF de n°
03.256.793/0001-00; e

e) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas
do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS), que apresentem classificagédo de
risco superior aquela conferida as Séries em circulacao.

9.3.1 O limite diario em moeda corrente nacional, descrito no caput podera ser
extrapolado desde que decorrente exclusivamente de pagamentos de Direitos Creditorio
ou Ativos Financeiros realizados fora do expediente bancédrio ou em razdo de
impedimento por quanto qualquer motivo do pagamento da cessdo dentro do horério
limite definido pelo Custodiante.

9.4 E vedado ao Fundo realizar quaisquer operacbes em mercados de
derivativos, ainda que com o objetivo de protegédo (hedge).

9.5 O Fundo nédo podera realizar operacGes nas quais a Administradora atue
na condicao de contraparte.

9.6 E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e & Empresa de
Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditdrios ao Fundo.
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9.7 E vedado ao Fundo realizar operac@es de renda variavel.

9.8 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia — Selic, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas
a prestacédo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

9.9 N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira do Fundo
prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na clausula 15 deste
Regulamento.

9.9.1 As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Empresa de Consultoria Especializada,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC.

9.9.2 Os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores, exceto se disposto de forma diversa nos respectivos Contratos de Cessdo. Os
Cedentes sdo somente responsaveis, na data de cessdo, pela existéncia, autenticidade e
correta formalizagdo dos Direitos Creditorios Cedidos, de acordo com o previsto no
presente Regulamento, nos respectivos Contratos de Cessao e na legislacdo vigente.

9.9.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria
Especializada, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela
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existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditorios
Cedidos, observadas as obrigacdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora,
do Custodiante e da Empresa de Consultoria Especializada, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos contratos.

9.10 As limitacbes da politica de investimento, de diversificacdo e de
composicao da carteira do Fundo prevista nesta clausula 9 serdo observadas diariamente,
com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10. COMITE DE INVESTIMENTOS

10.1 O Comité de Investimentos sera formado por 2 (dois) membros efetivos e
4 (quatro) membros suplentes, sendo: (a) 1 (um) membro efetivo e 2 (dois) membros
suplentes indicados pela Gestora.

10.2 Os membros do Comité de Investimentos poderdo nomear procuradores

para representd-los nas reunifes do Comité de Investimentos, devendo comunicar

previamente tal nomeacdo a Administradora e aos demais membros do Comité de

Investimentos.

10.3 O Comité de Investimentos tera como fun¢des aprovar o seguinte:

a) a alienacdo, junto a terceiros, de Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos;

b) a renegociacéo, junto aos respectivos Devedores, dos prazos para pagamento de
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos por periodo acima de 1.080 (mil e
oitenta) dias;

C) a emissdo de novas Séries; e

d) a elaboracédo da lista de Cedentes autorizados a ceder Direitos Creditorios ao
Fundo.

10.4 O Comité de Investimentos se reunird sempre que for necessario, por

convocacéo de qualquer dos seus membros ou da Gestora para deliberar ou opinar sobre
as matérias de sua competéncia.
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10.5 As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser presenciais ou
realizadas por videoconferéncia ou teleconferéncia, casos em que as respectivas atas serao
preparadas pelo secretario da reunido e encaminhadas para assinatura de seus membros.
A Gestora devera enviar a copia das Atas do Comité de Investimento para Administradora
sendo de responsabilidade da Gestora a guarda das atas até a liquidacdo do Fundo.

10.6 Os membros do Comité de Investimentos também poderdo votar por meio
de comunicacao escrita ou eletrénica, desde que recebida pela Administradora antes do
inicio das reunides do Comité de Investimentos, observados o disposto nas convocagoes
das reunides do Comité de Investimentos.

10.7 As deliberacbes do Comité de Investimentos, ainda, poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal pela Administradora, por meio de comunicacao
escrita ou eletrénica, sem a necessidade de realizacdo de reunido. Da consulta formal,
deverdo constar todas as informac6es necessarias para o exercicio de voto dos membros
do Comité de Investimentos.

10.8 A convocacgdo para as reunides do Comité de Investimentos podera ser
enviada por meio de correio eletrénico enderecado aos respectivos endere¢os da Gestora
e da Empresa de Consultoria Especializada, com pelo menos 2 (dois) dias de
antecedéncia, para a primeira convocacéo, e 2 (dois) dias de antecedéncia, para a segunda
convocagao.

10.9 Independentemente do disposto acima, as reunides do Comité de
Investimentos serdo consideradas validamente instaladas com a presenca da totalidade de
seus membros efetivos ou de seus respectivos suplentes.

10.10 Cada membro do Comité de Investimentos tera direito a 1 (um) voto, sendo
as deliberagdes do Comité de Investimentos tomadas sempre por aprovagdo unanime de
seus membros efetivos.

10.11 Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer
remuneracao pelos servigos prestados ao Fundo.

10.12 O Administrador podera vetar as decisdes do Comité de Investimentos
desde que contrérias a legislacdo em vigor.
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10.13 Os membros do Comité de Investimentos deverdo manter as informacoes
constantes dos materiais de analise sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo (i) com o consentimento
prévio e por escrito da Gestora, ou (ii) se obrigado por ordem expressa do Poder
Judiciario, da CVM, ou qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes
legais de fiscalizacao, sendo que, nessa hipotese, o Administrador devera ser informados
por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacdo. Essa
obrigacdo vigorara mesmo apos a liquidacéo do Fundo.

10.14 Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimentos ou de grave descumprimento das disposi¢Oes deste
Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da responsabilizacédo por perdas e danos,
podera ser destituido de suas funcbes por decisdo da maioria dos demais membros do
Comité de Investimentos, devendo a Assembleia Geral de Cotistas nomear 0 seu
substituto.

10.15 Os membros do Comité de Investimentos deverdo comunicar
imediatamente a Administradora qualquer situacéo de conflito de interesses.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser
representados por duplicatas, cheques ou notas promissorias, originados por empresas
com sede no pais (independentemente de terem como socios ou acionistas, diretos ou
indiretos, pessoas fisicas ou juridicas residentes ou sediadas no exterior), que atuem nos
setores industrial, comercial, imobiliario ou de prestacdo de servicos no Brasil.

11.2 A cesséo dos Direitos Creditorios ao Fundo inclui todas as suas garantias
e demais acessorios.

11.3 Os Documentos Comprobatorios compreendem todos os documentos

necessarios para protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos da regulamentacgéo aplicavel.
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11.3.1 Sem prejuizo do disposto acima, os Direitos Creditérios Cedidos
originados de operagdes de compra e venda a prazo ou de prestacdo de servi¢cos deverdo
vir acompanhados dos respectivos comprovantes de entrega dos produtos ou de prestacéo
dos servicos.

11.4 O processo de originacdo dos Direitos Creditorios Cedidos e a Politica de
Crédito adotada pela Empresa de Consultoria Especializada para anélise dos Direitos
Creditorios e de seus respectivos Cedentes e Devedores encontram-se descritos no anexo
Il a este Regulamento.

11.5 Os Direitos Creditorios, observados os Critérios de Elegibilidade e as
Condicgbes de Cessdo, bem como os limites de concentracdo da carteira de Direitos
Creditorios estabelecido neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, deverdo ser
adquiridos pelo Fundo pelo menos a Taxa Minima de Desconto, equivalente ao percentual
de 180% (cento e oitenta por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-
Grupo), calculada e divulgada pela CETIP.

1151 Sem prejuizo do disposto acima, os Direitos Creditdrios Cedidos, em
conjunto, deverdo ter sido adquiridos pelo Fundo no minimo a taxa média de desconto
equivalente ao percentual de 240% (duzentos e quarenta por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e divulgada pela CETIP.

11.6 A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ser realizada
pela Empresa de Consultoria Especializada nos termos da Politica de Cobranga, constante
do anexo |11 ao presente Regulamento.

11.6.1 Respeitada a Politica de Cobranca e o disposto no presente Regulamento,
a Empresa de Consultoria Especializada tem poderes para renegociar 0s termos e as
condicBes referentes aos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo
permitida a alienagdo desses Direitos Creditorios pelo Fundo, conforme indicacdo da
Empresa de Consultoria Especializada.

12. CONDICOES DE CESSAO

12.1 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na clausula 13 abaixo, os
Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender as seguintes Condi¢coes
de Cessao:
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b)

d)

f)

9)

a andlise dos Direitos Creditorios e de seus respectivos Cedentes e Devedores
devera ter sido realizada com base na Politica de Crédito, adotada pela Empresa
de Consultoria Especializada, conforme descrita no anexo Il a este Regulamento;

0s respectivos Cedentes deverdo ter sido previamente autorizados a ceder Direitos
Creditorios ao Fundo, conforme lista elaborada pelo Comité de Investimentos;

0s respectivos Cedentes deverdo ter concordado com a inclusdo, nos Termos de
Cessdo, das seguintes declaracGes: (1) de que ndo utiliza trabalho escravo ou
infantil; (2) de que possui todas as licencas exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais, para o exercicio de suas atividades, inclusive todas as
licencas ambientais; e (3) de que os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo
estdo livres e desembaracados de 6nus, gravames ou restricdes de qualquer
natureza;

os Direitos Creditérios ndo poderdo ter sido originados de operacgdes realizadas
entre Cedentes e Devedores pertencentes a0 mesmo grupo econémico;

0 somatorio dos Direitos Creditorios Cedidos devidos por Devedores (sacados) ou
empresas pertencentes ao seu grupo econémico que estejam inadimplentes com
relacdo a quaisquer Direitos Creditérios Cedidos por até 20 (vinte) dias a contar
da data de sua verificacdo pelo Custodiante, considerada pro forma a cesséo a ser
realizada, ndo podera representar mais que 3% (trés por cento) do Patriménio
Liquido;

0s respectivos Devedores (sacados) ou empresas pertencentes ao Seu grupo
econémico ndo poderdo estar inadimplentes com relacdo a quaisquer Direitos
Creditdrios Cedidos por mais de 20 (vinte) dias a contar da data de sua verificacdo
pelo Custodiante;

os Direitos Creditdrios deverdo ser adquiridos por valor equivalente ao seu preco
de emissdo ou inferior; os Direitos Creditorios adquiridos posteriormente a sua
emissao, serdo adquiridos por preco ndo superior ao de emissao, acrescidos dos
rendimentos auferidos através da taxa de remuneracdo original do Direito
Creditorio até a Data de Cesséo;
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h) os Direitos Creditérios deverdo prever pagamento em parcelas mensais, com
prazo de caréncia maximo para inicio do pagamento do principal e dos juros de 3
(trés) meses contados da respectiva Data de Cesséo;
i) 0 prazo médio de vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos, considerada pro
forma a cessdo a ser realizada, devera ser de no maximo 75 (setenta e cinco) dias;
), os Direitos Creditorios Cedidos deverdo observar as seguintes concentracfes
minimas e maximas, por setor, conforme Cadastro Nacional de Atividade
Econdmica (CNAE), sobre o Patriménio Liquido:
Setor Minimo Maximo
Industrial 50% 100%
Comercial 0% 50%
Imobiliario 0% 30%
Prestacdo de servigos 0% 40%

K)

12.2

os Direitos Creditorios representados por notas promissorias deverdo ser
originados de operacdes de renegociacdo de divida;

os Direitos Creditdrios ndo poderdo ser cedidos parcialmente para o Fundo;

0 somatorio dos Direitos Creditérios cedidos por sociedades empresarias em
recuperacdo extrajudicial ou judicial, observado o disposto no presente
Regulamento, ndo podera representar mais que 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido. Excepcionalmente, o limite pode ser de até 15% (quinze por cento) nos
casos de sociedade empresariais presentes na carteira do Fundo e que ingressaram
com pedido de recuperacdo extrajudicial ou judicial; e

os limites previstos na clausula 9.2 deste Regulamento dever&o ser verificados (a)
previamente a cada cessdo de Direitos Creditorios; e (b) com relagdo ao grupo

econdmico do respectivo Cedente e do respectivo Devedor.

Empresa de Consultoria Especializada sera responsavel pela verificagéo

do atendimento dos Direitos Creditdrios as Condigdes de Cessdo, previamente a cessdo
dos Direitos Creditorios ao Fundo.
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13. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

13.1 Sem prejuizo das Condicdes de Cessdo previstas na clausula 12 acima, o
Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) os Direitos Creditorios deverao ser representados por duplicatas, cheques ou notas
promissorias, originados por empresas com sede no pais (independentemente de
terem como sécios ou acionistas, diretos ou indiretos, pessoas fisicas ou juridicas
residentes ou sediadas no exterior), que atuem nos setores industrial, comercial,
imobiliario ou de prestacdo de servicos no Brasil;

b) os Direitos Creditdrios representados por duplicatas ou cheques deverao ter prazo
de vencimento em no minimo 3 (trés) dias e no maximo 200 (duzentos) dias a
contar da respectiva Data de Cessao; e

C) os Direitos Creditdorios representados por notas promissorias deverao ter prazo de
vencimento de no méaximo 200 (duzentos) dias.

13.2 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada
cessdo.

14. POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

14.1 Os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos serdo objeto da Politica de
Cobranca adotada pela Empresa de Consultoria Especializada, a qual se encontra descrita
no anexo Il a este Regulamento. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos
observara a politica descrita abaixo.

14.2 Os Devedores poderdo realizar o pagamento dos valores relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos por meio de boletos bancarios emitidos pelo Agente de
Recebimento, sendo os recursos oriundos dos pagamentos direcionados diretamente para
Conta de Arrecadacéo.

14.3 Na hipotese de qualquer dos Cedentes vir a receber valores referentes ao
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, referido Cedente devera transferir ao Fundo
0 montante recebido em até 3 (trés) Dias Uteis contados de seu recebimento, bem como
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informar a Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada, o Custodiante e a
Gestora acerca da transferéncia, sob pena de, ndo o fazendo, ficar impedido de realizar
novas cessodes ao Fundo, a critério da Administradora.

14.4 Todos os custos incorridos pelo Fundo relacionados com medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias para preservacao de seus direitos e prerrogativas ou com a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite
do Patrimdnio Liquido e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando a Gestora, a
Empresa de Consultoria Especializada, a Administradora ou o Custodiante, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento dessas despesas.

14.4.1 A Empresa de Consultoria Especializada, a Administradora, a Gestora e 0
Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com 0s
procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos
Cedentes, os quais deverao ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

14.4.2 Caso as despesas mencionadas no item 14.4 acima excedam o limite do
Patriménio Liquido, deverd ser convocada Assembleia Geral de Cotistas especialmente
para deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos
previstos neste Regulamento.

14.5 A Empresa de Consultoria Especializada, a Administradora, a Gestora e 0
Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou
por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

15. FATORES DE RISCO

15.1 O Fundo poderé realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio,
estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados
abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

25



©) singulare

15.2 Riscos de Mercado

15.2.1 Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar em razéo de diversos fatores de mercado,
tais como variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem
como em razdo de alteracOes na regulamentacédo sobre a precificacdo de referidos ativos.
Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da
contabilizacdo inicial, levando a reducéo do patrimdnio do Fundo e, consequentemente,
a prejuizos por parte dos Cotistas.

15.3 Risco de Crédito

15.3.1 Auséncia de Garantias — As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora,
a Empresa de Consultoria Especializada e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicacdo em Cotas.
Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

15.3.2 Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo,
durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) de sua carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros.
Apos esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo
50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores
dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

15.3.3 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacgéo das taxas de juros,
aumento da inflagéo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipotese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos

26



©) singulare

Direitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15.3.4 Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores nao
cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ser
iniciada a cobranca judicial ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total
dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas.

15.4 Risco de Liguidez

154.1 Fundo Fechado e Mercado Secundario — O Fundo sera constituido sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser resgatadas ao término
dos respectivos prazos de duracdo ou em caso de liquida¢do do Fundo. Assim, caso o0
Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas Seniores antes de encerrado
referido prazo, terd que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas Seniores ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perdas de patriménio ao Cotista.

15.4.2 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — O
Fundo podera ser liquidado antecipadamente, nos termos do presente Regulamento. Caso
venha a ser liquidado, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda néo ser
exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:
(@) ao vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos e pagamento pelos Devedores; (b) a
venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos
Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nas trés
situacOes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

15.5 Risco de Descontinuidade

155.1 Recebimento Antecipado de Valores — A amortizagao das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino dar-se-a4 na forma estabelecida no Suplemento da
respectiva Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino. Existem eventos que
poderdo ensejar a liquidacdo do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
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receberem valores de forma antecipada, o que eventualmente podera frustrar a expectativa
inicial do investidor. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, poderda ndo haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o0 pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores).
Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdérios Cedidos
e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate
das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos
Creditorios Cedidos a terceiros, sendo que o0 preco praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

15.6 Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditorios

15.6.1 Originacdo dos Direitos Creditorios — A existéncia do Fundo estd
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios oriundos de
operacOes entre Cedentes e Devedores e que sejam elegiveis nos termos deste
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o Suplemento de cada Série e
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder
Direitos Creditorios ao Fundo.

15.7 Riscos Operacionais

15.7.1 Interrupcdo da Prestacdo de Servicos de Cobranca — A Empresa de
Consultoria Especializada foi contratada para efetuar a cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos. Caso, por qualquer motivo, a Empresa de Consultoria
Especializada deixe de prestar esses servicos, a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos ficaria prejudicada enquanto nédo fosse contratado novo agente de cobranca.
Ainda, poderd haver aumento de custos do Fundo com a contratacdo desse servico.
Quaisquer desses fatos poderiam afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.7.2 Falhas de Cobranca — A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos depende da atuacdo diligente da Empresa de Consultoria Especializada.
Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia da Empresa de Consultoria
Especializada podera acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

15.8 Outros

28



©) singulare

15.8.1 Bloqueio das Contas de Titularidade do Fundo — Na hipotese de
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual sdo mantidas a
Conta de Arrecadacdo e a Conta do Fundo, hd a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial,
0 que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

15.8.2 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos
Direitos Creditorios — O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Cedidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos
Cedentes ou Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial,
faléncia, planos de recuperacéo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos
Creditorios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditorios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial
sobre os Direitos Creditorios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o
conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores
ou fraude a execucdo praticada pelos Cedentes; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditdrios ao Fundo, na hipétese de liquidacdo do Fundo ou faléncia do respectivo
Cedente ou Devedor. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
blogueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacfes dos
respectivos Cedentes ou Devedores e o Patriménio Liquido poderd ser afetado
negativamente.

15.8.3 Risco relacionado ao néo registro dos Termos de Cessdo em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada Termo de Cesséo néo seréo
necessariamente registradas em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do
Fundo e do Cedente. O registro de operacdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizagdo da cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova operagédo de
cessdo dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operacao previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relagéo a Direitos
Creditorios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora, a Empresa de
Consultoria Especializada e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos
incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos pela falta de registro dos Termos de Cessdo em cartorio de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo e do Cedente.
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15.8.4 Guarda da Documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, poderd contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. Ndo obstante a obrigacao de
referido prestador de servigos de permitir ao Custodiante livre acesso a referida
documentacdo, a terceirizacdo da guarda dos Documentos Comprobatdrios podera
representar dificuldade adicional a verificacdo da constituicdo e da performance dos
Direitos Creditorios Cedidos.

15.8.5 Emisséo de Novas Cotas — O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado
o disposto no presente Regulamento, emitir novas Séries e classes de Cotas Subordinadas
Mezanino. Na hipotese de emissdo de novas Séries ou classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, ndo sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera
gerar a diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas que ja estejam em
circulacéo na ocasiao.

15.8.6 Verificagdo do Lastro por Amostragem — A Gestora ou terceiro por ele
contratado poderd, observados os parametros e a metodologia descrita no anexo IV a este
Regulamento, realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos por
amostragem. Considerando que, nessa hipotese, a andlise serd realizada a partir de
amostra dos Direitos Creditorios Cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditdrios Cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera levar a
resolucéo da cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

15.8.7 Vicios Questionaveis — Os Direitos Creditérios Cedidos sdo originados de
operacdes realizadas entre Cedentes e Devedores nos segmentos industrial, comercial,
imobiliério e de prestacdo de servicos. Referidas operacdes, bem como os Documentos
Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionadveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso,
o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos. Ademais, no caso de Direitos Creditorios Cedidos representados por duplicatas,
ndo havera qualquer forma de aceite ou o envio ao Custodiante do comprovante da
entrega e do recebimento da respectiva mercadoria. Na hipotese de inadimplemento de
quaisquer Direitos Creditérios Cedidos representados por duplicatas, sua execucdo
poderia vir a ser dificultada em razao desse fato.

30



©) singulare

15.8.8 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso 0s ativos
do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

15.8.9 Risco de Execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador - O Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma
modalidade recente de titulo cambiério que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Nao existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso
virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de
Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o
Fundo deveréa apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido
sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo
se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, séo feitos por boleto bancério. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos de Crédito representados por
duplicatas digitais.

15.8.9.1 Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de
fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas
estruturas dos fundos de investimento com a criacao das classes e subclasses de cotas, por
exemplo. Toda essa nova dindmica regulatoria dependera de novo entendimento, néo so
pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. 1sso significa que decisdes e manifestagdes equivocadas a respeito do Fundo
e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas.
Além disso, mudancas nas leis, regulamentacGes ou entendimentos jurisprudéncias sao,
por vérias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas podem vir a afetar
negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.
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15.8.9.2 Risco Legal — Por mais que a liquidacgéo financeira dos Direitos Creditorios
pelo Fundo somente se inicie apos ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condices legais, ha o risco de
alteracdes de legislacdo e plano diretor interferirem na execuc¢éo do projeto.

16. COTAS DO FUNDO

16.1 Caracteristicas Gerais

16.1.1 As Cotas de classe Gnica do Fundo correspondem a fragfes ideais do
patriménio do Fundo e somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos
prazos de duracgéo ou da liquidacdo do Fundo.

16.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de dep6sito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
dep6sito em seu nome.

16.1.2.1 A escrituracdo das Cotas seré realizada pela Administradora .

16.1.3 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

16.2 Classes de Cotas

16.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas.
16.2.2 Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais taxas, despesas e

prazos, bem como direitos de voto.

16.2.3 As Cotas Seniores serdo divididas em Séries e as Cotas Subordinadas serdo
divididas em (a) classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior.

16.2.4 Os prazos e os valores para amortizacdo e resgate de cada Série e de cada
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serdo definidos nos respectivos Suplementos,
elaborados conforme modelos previstos nos anexos V e VI ao presente Regulamento, 0s
quais, uma vez assinados pela Administradora, passam a ser parte integrante deste
Regulamento.
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16.3 Cotas Seniores

16.3.1 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do presente Regulamento.

16.3.2 Fica a critério da Administradora, a emissdo de novas séries ou subclasses
de Cotas Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam
afetadas: (a) o Indice de Subordinacio; e (b) a classificagdo de risco das Cotas Seniores
em circulacgdo, se houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora
de Risco, caso existente. Ndo poderdo ser emitidas novas séries ou emissdes de subclasses
Subordinadas caso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada
esteja em andamento, exceto se para enquadramento do indice de Subordinac&o.

16.4 Cotas Subordinadas Mezanino

16.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior.

16.4.2 Fica a critério da Administradora, mediante expressa autorizacdo dos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, a emissdo de novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino. N&o poderdo ser emitidas novas classes de Cotas Subordinadas
Mezanino caso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada esteja
em andamento.

16.4.3 A emissdo de cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino sera
destinada a um unico investidor ou a um grupo de investidores vinculados por interesse
unico e indissociavel, sendo dispensada a classificagdo de risco das Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos da RCVM 175.

16.5 Cotas Subordinadas Junior
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16.5.1 As Cotas Subordinadas Janior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

16.5.2 Fica a critério da Administradora a emissao de Cotas Subordinadas Jinior.

A Razdo de Garantia é igual ou superior a 38% (trinta e oito por cento).
16.5.2.1 A Razdo de Garantia deve ser apurada pela Administradora diariamente,
devendo ser informada aos Cotistas mensalmente.

16.5.2.2 Na hipotese de desenquadramento da Razdo de Garantia, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas serdo imediatamente informados pela Administradora.

16.5.2.3 Os Caotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder o Aviso
de Desenquadramento, impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subsequente a data do seu
recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, deverdo se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em
valor equivalente a no minimo o necessario para reenquadramento da Razdo de Garantia,
em até 15 (quinze) dias contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento,
integralizando-as em moeda corrente nacional.

16.5.3 A Relacdo Minima admitida é de 12% (doze por cento).

16.5.3.1 A Relacdo Minima deve ser apurada pela Administradora diariamente,
devendo ser informada aos Cotistas mensalmente.

16.5.3.2 Na hipdtese de desenquadramento da Relacdo Minima, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Junior serdo imediatamente informados pela
Administradora.

16.5.3.3 Os Caotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdo responder o
Aviso de Desenquadramento, impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subsequente a data
do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
Subordinadas Janior. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior,
deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas Janior em valor equivalente a no minimo 0 necessario para
reenquadramento da Relacdo Minima, em até 15 (quinze) dias contados da data de
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recebimento do Aviso de Desenguadramento, integralizando-as em moeda corrente
nacional.

16.5.4 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser negociadas com
Terceiros Relacionados.

16.6 Emissdo e Distribuicdo das Cotas

16.6.1 O valor nominal unitario da Cota sera de R$100.000,00 (cem mil reais) na
Data de Subscricdo Inicial.

16.6.2 As Cotas s6 podem ser colocadas por instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios.

16.6.3 Sera admitida a colocacéo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As
Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser

canceladas pela Administradora.

16.6.4 O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de
quantidade minima de Cotas.

16.7 Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

16.7.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional,
pelo valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

16.7.2 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

16.7.3 O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo, por Cotista, sera de
R$100.000,00 (cem mil reais).

16.7.4 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. N&o havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

16.7.5 Por ocasido da subscri¢do de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
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subscricao e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando sua condicdo de Investidor Autorizado. No ato de subscrigcdo, o investidor
deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacgdes a
serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a
alteracdo de seus dados cadastrais.

16.7.6 Sem prejuizo do disposto no item 16.7.5 acima, no ato de subscricdo de
Cotas Subordinadas Mezanino, o investidor ou o grupo de investidores vinculados por
interesse Unico e indissociavel também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia
de risco e adesdo ao presente Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do
investimento nas Cotas Subordinadas Mezanino, inclusive da possibilidade de perda total
do capital investido; e (b) da auséncia de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas
Mezanino.

16.8 Reaqistro para Negociacdo

16.8.1 As Cotas Seniores ofertadas publicamente serdo registradas para
distribuicdo no mercado primario e para negocia¢cdo no mercado secundario em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da
Administradora.

16.8.2 Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicéo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas.

16.8.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacgao ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

16.8.4 As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da classe, poderao
ser registradas para distribuicdo no mercado primario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcéo organizado, a critério da Administradora, ndo sendo, no
entanto, admitidas para negociacdo no mercado regulamentado.

16.8.5 Nos termos da RCVM 175, em caso de modificacdo posterior deste
Regulamento que venha a permitir a transferéncia ou a negociacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino no mercado secundario, sera necessario o prévio registro na
CVM, bem como a apresentacdo do relatério de classificacdo de risco das Cotas
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Subordinadas Mezanino.

17. VALORIZACAO DAS COTAS

17.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta clausula 17. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia
Util seguinte & Data de Subscricdo Inicial da respectiva classe, sendo que a ultima
valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, o valor da Cota sera o da abertura do respectivo Dia Util.

17.2 A Cota Sénior de cada Série tera seu valor unitario calculado todo Dia Util,
sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto
nos itens 17.2.1 e 17.2.2 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva Série; ou

b) (1) na hipétese de existir apenas uma Série em circulacdo, o resultado da diviséo
do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (2) na
hip6tese de existir mais de uma Série em circulacdo, o valor unitario das Cotas
Seniores de cada Série devera ser obtido pela (i) aplicagdo da férmula indicada no
respectivo Suplemento para cada uma das Séries, considerando-se eventuais
amortizacdes, de forma a se definir a proporcao do valor de cada uma delas em
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii)
multiplicacdo da proporcdo definida para cada uma das Séries, nos termos do
subitem “i” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (iii) divisdo do
resultado da multiplicagdo referida no subitem “ii” acima pelo numero total de
Cotas Seniores da respectiva Série.

17.2.1 Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 17.2 “b” acima,
somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 17.2 “a” acima se o valor
do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em
circulacdo, calculado, a partir da Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de
rentabilidade estabelecidos nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais
amortizacoes.

17.2.2 Na data em que, nos termos do item 17.2.1 acima, voltar a se utilizar a
forma de célculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 17.2 “a” acima, o valor
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das Cotas Seniores de cada Série serd equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro
de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais
amortizacdes, desde a respectiva Data de Subscricdo Inicial.

17.3 Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, a Cota Subordinada
Mezanino de cada Subclasse tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal
valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens
17.3.1 e 17.3.2 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva classe; ou

b) (1) o resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino
de classes prioritarias em circulacdo, pelo numero de Cotas Subordinadas
Mezanino de referida Subclasse em circulacao; ou (2) na hipétese de existir mais
de uma Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, sem
preferéncia entre elas, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada
uma dessas classes devera ser obtido pela (i) aplicacdo da férmula indicada no
respectivo Suplemento para cada uma das classes, considerando-se eventuais
amortizacdes, de forma a se definir a proporcao do valor de cada uma delas em
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii)
multiplicacdo da proporgéo definida para cada uma das classes, nos termos do
subitem “i” acima, pelo valor total do Patrimonio Liquido, deduzido o valor
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino
de classes prioritérias; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no

subitem “i1” acima pelo numero total de Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva classe.

17.3.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 17.3 “b” acima
para determinada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, somente voltard a se
utilizar a forma de calculo indicada no item 17.3 “a” acima se o valor do Patrimonio
Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas
Subordinadas Mezanino de classes prioritarias em circulacdo, passar a ser superior ao
valor total das Cotas Subordinadas Mezanino de referida Subclasse em circulacao,
calculado, a partir da Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade
estabelecidos no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizacoes.
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17.3.2 Na data em que, nos termos do item 17.3.1 acima, voltar a se utilizar a
forma de calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 17.3 “a”
acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Subclasse sera equivalente ao
obtido pela aplicacdo do pardmetro de rentabilidade estabelecido no respectivo
Suplemento, descontando-se eventuais amortizacdes, desde a respectiva Data de
Subscricéo Inicial.

17.4 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo
tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido, ap6s a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Janior em circulacgéo.

17.5 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receber&o rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

18. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

18.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos
respectivos Suplementos de cada Série e de cada Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, respeitada, ainda, a ordem de alocagao dos recursos do Fundo estabelecida na
clausula 26 do presente Regulamento.

18.2 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese prevista a seguir.

18.2.1 Se o Patrimonio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizacdo do Fundo, desde que,
considerada pro forma a amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, a Relacdo Minima,
a Razdo de Garantia, a Reserva de Amortizacdo e o indice de Liquidez ndo fiquem
desenquadrados.

18.2.2 N&o sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior caso: (a)
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tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo
Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda
ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidacao do Fundo.

18.3 O previsto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao de amortizacao e a preferéncia entre as diferentes
classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira
do Fundo assim permitirem.

19. RESERVA DE AMORTIZACAO E INDICE DE LIQUIDEZ

19.1 A Administradora devera constituir Reserva de Amortizacdo, para
pagamento da amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
interrompendo parcialmente, se necessario, a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, de
modo que, a partir do 30° (trigésimo) dia antes de cada Data de Amortizagdo subsequente
e até a respectiva Data de Amortizacdo, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades
soma equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da amortizacdo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, imediatamente
subsequente.

19.2 Adicionalmente, a Administradora devera apurar, mensalmente, o indice
de Liquidez, a partir da razdo entre: (a) o somatorio dos recursos Fundo mantidos em
Disponibilidades, em Ativos Financeiros e em Direitos Creditdrios Cedidos vincendos,
com prazo de vencimento em até 30 (trinta) dias a contar da data de apuracio do indice
de Liquidez; e (b) o valor futuro estimado da amortizag&o das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino e do pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos
do Fundo para os 30 (trinta) dias subsequentes & data de apuracio do indice de Liquidez.

19.2.1 O Indice de Liquidez devera ser sempre igual ou superior a 1 (um).
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20. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

20.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo
Custodiante, mediante a utilizacdo da metodologia referida abaixo.

20.1.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliacéo e precificacdo de ativos adotada
pelo Custodiante.

20.2 Os Direitos Creditorios Cedidos terdo seu valor calculado de acordo com
a respectiva taxa de juros, observado o disposto na Instrucdo CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011.

20.2.1 As provisbes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdo
efetuadas e reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e informadas ao
Custodiante, de acordo com a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e com as
regras de proviséo para Devedores duvidosos previstas a seguir.

20.2.2 A Administradora estabelecera grupos de Direitos Creditorios Cedidos que
apresentem caracteristicas comuns, com base nos seguintes critérios:

a) localizacdo geogréfica dos Devedores;
b) tipo da garantia prestada; e
C) historico de inadimpléncia dos Devedores.

20.2.3 Formados os grupos de Direitos Creditdrios, nos termos acima, 0s mesmaos
serdo avaliados a partir dos riscos dos Devedores e a situacdo das garantias prestadas.

20.2.4 No caso de Direito Creditério Cedido que esteja inadimplido, é facultado
a Administradora e ao Custodiante a contabilizacéo integral de referido Direito Creditério
Cedido na provisdo para Devedores duvidosos do Fundo, conforme monitoramento da
inadimpléncia.

20.2.5 A provisdo para Devedores duvidosos atingird todos os Direitos
Creditorios Cedidos devidos por um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “efeito
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vagao”.

20.3 O Patrimdnio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido
do valor dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

20.4 As Cotas seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos na clausula
17 deste Regulamento.

21. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
Resolugcdo CVM 175, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua
Subclasse de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas.

21.1 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da

regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado. .

22. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

22.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0s 0 encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracGes
financeiras;

b) alterar o presente Regulamento;
C) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de remuneragédo que tenha sido objeto de reducéo; e

e) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacéo do Fundo.
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22.1.1 O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, podera ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, hipotese em que devera ser providenciada,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacao de tal fato aos Cotistas.

22.2 A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou
mais representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacéo e de controle gerencial das
aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

22.2.1 Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas a pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Caotistas;

b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus controladores, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e

C) n&do exercer cargo em quaisquer dos Cedentes.

22.2.2 Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados pela Assembleia
Geral de Cotistas ndo fardo jus, em qualquer hipotese, ao recebimento de remuneragéo
paga pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela Empresa de Consultoria
Especializada ou pelo Custodiante, para exercer tal funcgéo.

22.3 Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do fundo, da Subclasse ou da comunhéo de cotista. .

22.4 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas sera feita pela
Administradora, mediante o envio de correio eletrénico enderecado aos cotistas, devendo
constar, em qualquer das hipdteses, o dia, hora e local de realizacdo da Assembleia Geral
de Cotistas. Ainda que de forma sucinta, deve constar da convocagao 0s assuntos a serem
tratados.

22.4.1 A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez)
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dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data envio do correio eletronico.

22.4.2 N&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, deve ser publicado
anuncio de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio do correio
eletrénico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

22.4.3 Para efeito do disposto no item 22.4.2 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o envio
do correio eletrénico da primeira convocagao.

23. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

@) de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(b)  de modo parcialmente eletronico, caso 0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletronico.

23.1.1 Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

23.2 As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de pelo
menos 1 (um) Cotista.

23.3 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas.

23.3.1 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

23.3.2 Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora
e seus empregados.

23.4 As deliberacbes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto nos itens a seguir.
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23.4.1 As deliberacdes relativas as matérias previstas nos itens 22.1 “c” a “e
acima serdo tomadas, em primeira convocacgdo, pela maioria das Cotas em circulacéo e,
em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

23.4.2 Estdo subordinadas a aprovacdo prévia de Cotistas titulares da totalidade
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas em circulacdo, as deliberaces relativas a
alteracdes do presente Regulamento sobre:

a)  Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo; e
b)  Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo Antecipada.

23.4.3 Estdo subordinadas a aprovacdo prévia de Cotistas titulares de mais da
metade das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo, sendo os votos de cada uma dessas 3 (trés) classes contabilizados
em separado, de forma independente e sem relacdo de subordinacdo entre si, as
deliberacdes relativas a alteracfes do presente Regulamento sobre:

a) amortizacdo e resgate das Cotas;
b) direito de voto de cada Subclasse de Cotas;
C) alteracdo do parametro para célculo da remuneracdo das Cotas Seniores

em caso de sua reducao; e
d) alteracdo da Relacdo Minima e da Razdo de Garantia.
23.4.4 Estdo subordinadas a aprovacdo prévia de Cotistas titulares da totalidade
das Cotas Seniores em circulacdo, as deliberacOes relativas a alteragdes do presente
Regulamento exclusivamente no tocante a reducdo da remuneracao devida a Gestora.
23.4.5 Estdo subordinadas a aprovacdo prévia de Cotistas titulares de mais da
metade das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, as deliberacdes relativas a

alteracdes do presente Regulamento sobre:

a) alteracdo do parédmetro para calculo da remuneragdo das Cotas
Subordinadas Mezanino em caso de sua reducao; e

45



singulare

b) aumento dos prazos de duracdo de cada Série e Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino.

23.4.6 Estdo subordinadas a aprovacdo préevia de Cotistas titulares de mais da
metade das Cotas Subordinadas Janior em circulacdo, as deliberacdes relativas a
alteracdes do presente Regulamento sobre:

a) distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo;
b) cobranca de taxas;
c) alteracdo do parametro para calculo da remuneracdo das Cotas Seniores e

das Cotas Subordinadas Mezanino em caso de seu aumento;

d) destituicdo da Empresa de Consultoria Especializada e contratacdo de
novos prestadores de servicos para auxiliar a Gestora na prospec¢do e na analise
dos Direitos Creditérios que poderdo ser cedidos ao Fundo; e

e) reducdo dos prazos de duracdo de cada Seérie e Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino.

235 As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo.

235.1 A divulgacdo referida no item 23.5 acima deverd ser providenciada
mediante o envio de correio eletrénico enderecado a cada Cotista.

24. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatorias e periddicas constantes na da RCVM
175, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente na presente clausula.

24.2 O diretor ou socio-gerente designado da Administradora deve elaborar
demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pela RCVM 175.
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24.3 A Administradora deverd divulgar trimestralmente, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicGes responsaveis
pela colocagdo das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatorios da
Agéncia Classificadora de Risco.

24.4 A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informacBes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

24.4.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores
do Fundo; (b) a mudanca ou a substituicdo da Gestora, do Custodiante ou da Empresa de
Consultoria Especializada; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao historico
de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

24.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicéao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

a) 0 numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do
més; e
C) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos
Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado
e o realizado.
24.6 As demonstracgdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na

CVM.

24.6.1 O Fundo tera escrituracdo contabil propria.
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24.6.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em
31 de dezembro de cada ano.

24.6.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias ap0s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracgdes financeiras anuais do Fundo.

25. PUBLICACOES

Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento seréo disponibilizadas no site da
Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel.

26. LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA

26.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas convocada especialmente para esse fim ou, no caso de ndo existirem Cotas em
circulacdo, por deliberacdo da Administradora.

26.2 Séo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipoteses:

a) rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série em 2 (duas) ou mais
categorias, conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

b) caso a Razdo de Garantia ndo seja observada por mais de 15 (quinze) dias contados
da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento;

C) inobservancia, por mais de 15 (quinze) dias contados da data de recebimento do
Aviso de Desenquadramento, da Relagdo Minima;

d) inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Amortizacao e para o indice
de Liquidez por mais de 15 (quinze) dias consecutivos;

e) inobservancia dos limites de concentracdo da carteira do Fundo, conforme
estabelecidos neste Regulamento por mais de 15 (quinze) dias consecutivos,

ressalvada a hipotese de desenguadramento passivo;
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f)

9)

h)

)

K)

caso a amortizacdo de qualquer Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino ndo seja realizada na data estabelecida no respectivo Suplemento;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com o disposto neste
Regulamento;

caso o0s Direitos de Crédito Cedidos vencidos e ndo pagos por periodo superior a
60 (sessenta) dias consecutivos e limitado a 120 (cento e vinte) dias consecutivos
contados de sua data de vencimento atinjam 6% (seis por cento) do Patriménio
Liquido;

caso haja alteracdo da Politica de Crédito pela Empresa de Consultoria
Especializada, sem sua prévia aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas;

caso o Indice de Recompra exceda a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
por 2 (dois) meses consecutivos ou por 4 (quatro) meses alternados dentro de um
mesmo periodo de 12 (doze) meses;

caso o Indice de Pagamento ao Cedente exceda a 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido por 2 (dois) meses consecutivos ou por 4 (quatro) meses
alternados dentro de um mesmo periodo de 12 (doze) meses;

quaisquer outros eventos que possam, na opinido da Administradora, impactar
negativamente no desempenho do Fundo ou das Cotas;

caso as irregularidades apontadas pela Gestora, quando da emissdo de relatério
acerca da verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do
Contrato de Custddia, ultrapassem 10% (dez por cento) dos Documentos
Comprobatorios analisados;

cessacdo pela Empresa de Consultoria Especializada, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo de qualquer dos servicos previstos no item 8.3 do

presente Regulamento;

alienacéo de qualquer Cota Subordinada Junior, em desacordo com o disposto
neste Regulamento; e
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p) conforme célculo realizado pela Gestora e informado a Administradora, caso a
média mével do indice de Inadimpléncia, descrito na sequéncia, de 3 (trés) meses,
desprezados os 2 (dois) meses imediatamente anteriores, seja superior a 6% (seis
por cento);

26.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspenderd o pagamento da amortizacdo das Cotas; (b) interrompera
a aquisicdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c) convocard a Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado um
Evento de Liquidacdo Antecipada.

26.2.2 Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima delibere que
determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidagédo
Antecipada, devera deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidacdo do Fundo.

26.2.3 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada, o Fundo reiniciard o processo de amortizagdo das Cotas e de
aquisicdao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo
da implementacéo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de
Cotistas.

26.3 S@o considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das
seguintes hipoteses:

a) caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo defina um substituto para a
Administradora, para a Gestora, para a Empresa de Consultoria Especializada ou
para o Custodiante, conforme o caso; e

b) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada.

26.4 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,
a Administradora, imediatamente, (a) suspenderad o pagamento da amortizacéo das Cotas;
(b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c)
convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidagéo
do Fundo.

26.5 N&o sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
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convocacdo, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos
de liquidagédo do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

26.6 Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela néo
liquidacéo do Fundo, sera concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes
0 resgate antecipado das respectivas Cotas, observado o que for definido na Assembleia
Geral de Cotistas.

26.7 Caso a Assembleia Geral de Cotistas confirme a liquidacdo do Fundo, as
Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados o0s seguintes
procedimentos:

a) a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou alienacdo desses Ativos
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

b) ap6s o0 pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas
as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados
para pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulacdo, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas;

C) respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, as Cotas Subordinadas
Mezanino seréo resgatas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas,
apenas apds o resgate integral das Cotas Seniores; e

d) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas ap0s o resgate integral de
todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago
por cada Cota Subordinada Junior o valor correspondente a fragdo respectiva do
eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido.

26.8 Caso, em até 12 (doze) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento
de Liquidag&o Antecipada, a totalidade das Cotas ainda néo tenha sido resgatada, as Cotas
em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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26.8.1 A Assembleia Geral de Cotistas que confirmar a liquidacdo do Fundo
devera deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

26.8.2 Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo
referente aos procedimentos de dagcdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas
titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em
funcdo do valor total das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para
definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacdo do Fundo.

26.8.2.1 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros remanescentes
ndo entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de condominios, respeitada eventual preferéncia entre as
diferentes classes de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos
Suplementos, e proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patriménio do
Fundo.

26.8.2.2 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Janior, mediante a constituicao
de um condominio, na propor¢do de sua participagdo no remanescente do Patriménio
Liquido.

26.8.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

26.8.4 Apos a liquidacdo do Fundo, a Gestora tambem estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento.

26.8.5 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditdrios Cedidos e
de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro; e (b)
informando a proporgdo de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros a que
cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
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Administradora perante os Cotistas ap0s a constituicdo dos condominios de tratam os
itens anteriores.

26.8.5.1 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detiver
a maioria das Cotas da respectiva classe.

217.

27.1

ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

A partir da primeira Data de Subscri¢do Inicial e até a liquidacéo do Fundo,

sempre preservada a manutencgéo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
conta de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo na seguinte ordem:

a)

b)

f)

27.2

pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

amortizagdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as
condicdes deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, observados os
termos e as condicdes deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

reenquadramento da Reserva de Amortizacao;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, observados os termos e
as condicdes deste Regulamento; e

aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme disposto no
presente Regulamento.

Exclusivamente na hipotese de liquidacdo do Fundo, 0s recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:
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a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacéo aplicavel;

b) amortizacdo das Cotas Seniores, observados os termos e as condicGes deste
Regulamento e do respectivo Suplemento;

C) amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os termos e as
condicdes deste Regulamento e do respectivo Suplemento; e

d) amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, observados os termos e as condicdes
deste Regulamento.

28. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

28.1A Subclasse ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

28.20bservada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira da Subclasse serd atribuido as Cotas, até o limite
equivalente a somatdria do valor total das Cotas.

28.3 Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Subclasse poder&o fazer com que o Fundo e a Subclasse apresentem
Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Subclasse satisfaca suas
obrigacdes.

28.4Na hipotese de verificagdo de Patrimonio Liquido Negativo descrita acima, 0s
Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar
0s compromissos da Subclasse definidos neste Regulamento.

29. FORO
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29.1 Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Sul Brasil BRZ Fundo de Investimento

em Direitos Creditérios Multissetorial

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO SUL BRASIL BRZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL

Acordo Operacional

Administradora

Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Recebimento

E o0 acordo feito entre Administradora e
Gestora

SINGULARE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio
n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 1.350, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°62.285.390/0001-40 (a
"Administradora™).

Agéncia de classificacdo de risco
contratada pelo Fundo, responsavel pela
avaliacdo de risco das Cotas Seniores

Instituicdo  financeira que apresente
classificacdo de risco no minimo igual ou
superior a classificagdo de risco conferida
as Séries em circulacdo, contratada pelo
Custodiante, responsavel pela cobranga
escritural dos boletos bancérios para
pagamento, pelos Devedores, dos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos
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Alocacdo Minima

Assembleia Geral de Cotistas

Ativos Financeiros

Aviso de Desenquadramento

BACEN

B3:

Cedente

Classe

CMN

Comité de Investimentos

Percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditorios

Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria
ou extraordindria

Ativos indicados no item 0 do
Regulamento, que poderdo compor o
Patriménio Liquido

Correspondéncia a ser enviada pela
Administradora aos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas na hipdtese de
desenquadramento da Relacdo Minima ou
da Razdo de Garantia, conforme o caso

Banco Central do Brasil

E a B3 S.A — Brasil, Bolsa, Bal¢o;

Pessoa juridica que cede Direitos
Creditorios ao Fundo, nos termos do
respectivo Contrato de Cessao

Classe Unica de Cotas, constituida sob a
forma de condominio fechado, conforme
regras  especificas  dispostas  neste
Regulamento

Conselho Monetario Nacional

Comité de investimentos do Fundo,

conforme descrito na clausula 10 do
Regulamento

57



©) singulare

Condic0es de Cessédo

Conta de Arrecadacéo

Conta do Fundo

Contrato de Cessao

Cotas

Cotas Seniores

Condigcbes para cessdo dos Direitos
Creditérios ao  Fundo, conforme
estabelecidas na clausula 12 do
Regulamento

Conta de titularidade do Fundo,
movimentada  por  orientagdo  do
Custodiante, mantida em instituicdo
financeira que apresente classificacdo de
risco no minimo igual ou superior a
classificacdo de risco conferida as Seéries
em circulacdo, na qual serdo recebidos os
recursos relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo

Conta de titularidade do Fundo, aberta no
Custodiante, utilizada para movimentacao
dos recursos do Fundo, inclusive, mas sem
se limitar, para o pagamento das despesas
e encargos do Fundo

Contrato celebrado entre o Fundo e cada
Cedente, no qual sdo estabelecidos 0s
termos e as condicdes da cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas

As Cotas que nao se subordinam as demais
para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, nos termos do Regulamento
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Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Junior

Cotas Subordinadas Mezanino

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juanior

As Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizacéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo

Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagdo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, mas que, para 0S
mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Janior

Tanto o titular de Cotas Seniores como o
titular de Cotas Subordinadas, sem
distincdo

Critérios para selecdo dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo, que deverdo ser verificados pela
Gestora, estabelecidos na clausula 13 do
Regulamento

SINGULARE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A, instituicdo financeira com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n°®
62.285.390/0001-40, ou seu sucessor a
qualquer titulo

Comissao de Valores Mobiliarios
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Data de Amortizacao

Data de Cessdo

Data de Subscri¢éo Inicial

Devedor

Dia Util

Direitos Creditorios

Data de amortizacdo das Cotas Seniores
de determinada Série ou das Cotas
Subordinadas Mezanino de determinada
classe, conforme previsto nos respectivos
Suplementos

Data da efetiva cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, mediante o
pagamento do preco definido no
respectivo Contrato de Cessao

Data da primeira subscricdo e
integralizacdo de Cotas de determinada
classe

Pessoa fisica ou juridica que adquire
produtos ou contrata servicos com 0
Cedente e € devedora do Direito
Creditorio Cedido

Qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda,
dias em que, por qualquer motivo, nédo
houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro em ambito
nacional

Direitos  creditorios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessao,
representados por duplicatas, cheques ou
notas promissorias, originados por
empresas com sede no  pais
(independentemente de terem como s6cios
ou acionistas, diretos ou indiretos, pessoas
fisicas ou juridicas residentes ou sediadas
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Direitos Creditorios Cedidos
Disponibilidades

Documentos Comprobatorios

Empresa de Consultoria Especializada

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

no exterior), que atuem nos setores
industrial, comercial, imobiliario ou de
prestacdo de servicos no Brasil.

Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
pelos Cedentes

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros
de liquidez diaria

Documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios, tais como, mas nao
limitadamente, a cheques, duplicatas,
notas  promissérias, = canhotos e
comprovantes que serdo validados pela
Gestora.

SUL BRASIL SECURITIZADORA S/A.,
sociedade com sede na cidade de Curitiba
Estado de PR, na Rua Marechal Deodoro,
869 — Conj. 502, Centro, CEP 80.060-010,
inscrita no CNPJ sob o n° CNPJ
09.602.719/0001-77, ou sua sucessora a
qualquer titulo

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao
da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar se 0s mesmos deverdo ser
considerados Eventos de Liquidagéo
Antecipada

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagéo
da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre os procedimentos de
liquidagéo do Fundo
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Fundo

Gestora

indice de Inadimpléncia

Indice de Liquidez

indice de Pagamento ao Cedente

Sul Brasil BRZ Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Multissetorial

que exercerd a atividade de gestdo da
carteira do Fundo, de acordo com o0s
termos previstos no Regulamento e no
respectivo Contrato de Gestéo

E o resultado da divisdo do (a) somatorio
(1) do montante de Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo que se encontrem, em
determinado més, vencidos e ndo pagos
por periodo superior a 60 (sessenta) dias
contados da data de seu vencimento; e (2)
do montante de Direitos de Credito
cedidos ao Fundo que tenham sido pagos,
no mesmo més, com atraso superior a 60
(sessenta) dias contados da data de seu
vencimento; pelo (b) montante total de
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo com
data de vencimento no més em questao;

indice de liquidez da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos, apurado nos termos
do item 19.2 do Regulamento

Resultado da divisdo do (1) somatério do
montante de Direitos Creditorios Cedidos
cujos pagamentos foram realizados, pelos
Devedores, diretamente aos respectivo
Cedentes e do montante de Direitos
Creditérios Cedidos recomprados pelos
respectivos Cedentes, em determinado
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indice de Recompra

indice de Subordinacéo

indice de Subordinac&o Junior

Indice de Subordinacdo Mezanino

Indice de Subordinacio Subordinadas

Instituicdes Autorizadas

Investidores Autorizados

més, pelo (2) valor da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos do Fundo, no 1°
(primeiro) Dia Util de referido més

Resultado da divisdo do (1) montante total
de Direitos  Creditorios  Cedidos
recomprados pelos respectivos Cedentes,
em determinado més; pelo (2) valor da
carteira de Direitos Creditorios Cedidos
do Fundo, no 1° (primeiro) Dia Util de
referido més

Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinacdo Janior, o Indice de
Subordinacdo Mezanino e o indice de
Subordinacdo Subordinadas, conforme
aplicavel.

Relacdo minima que deve ser observada
entre o valor de Cotas Subordinadas
Junior e o Patriménio Liquido da Classe.
Relacdo minima que deve ser observada
entre o valor de Cotas Subordinadas
Mezanino e o Patrimdnio Liquido da
Classe.

Relacdo minima que deve ser observada
entre o valor de Cotas Subordinadas e o
Patriménio Liquido da Classe.

As seguintes instituicdes financeiras: (a)
Itau Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco
S.A.; (c) Banco do Brasil S.A.; (d) Caixa
Econdmica Federal; e (e) Banco
Santander (Brasil) S.A. .

Investidores  qualificados, conforme
definidos no artigo 9-B da Instrugdo CVM
n° 539, de 13 de novembro de 2013 e suas
posteriores alteracfes
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Lista de Prestadores de Servicos

Patriménio Liquido

Patriménio Liquido Negativo

Politica de Cobranca

Politica de Crédito

Lista contendo a identificacdo de todos os
prestadores de servigos, indicados pela
Consultora Especializada e contratados
diretamente pelo Fundo para buscar e
intermediar as ofertas de Direitos
Creditérios para cessdo por potenciais
Cedentes ao Fundo. A Lista de
Prestadores de Servicos devera ser
elaborada nos moldes do Anexo VII ao
Regulamento

Patriménio liquido do Fundo corresponde
a soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais o0s valores a
receber, menos as exigibilidades

Patriménio  Liquido Negativo, que
ocorrera sempre que os Vvalores das
obrigacGes da Subclasse e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos 0s
seus ativos.

Politica de cobranca dos Direitos
Creditorios  Cedidos  inadimplidos,
adotada pela Empresa de Consultoria
Especializada, conforme o anexo Il ao
Regulamento

Politica de concessdo de credito, adotada
pela Empresa de Consultoria
Especializada, para analise dos Direitos
Creditorios e de seus respectivos Cedentes
e Devedores, conforme anexo Il ao
Regulamento
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Prestadores de Servico

Essenciais

RCVM 175

Relacdo Minima

Regulamento

Razdo de Garantia

Reserva de Amortizacéo

Risco de Capital

A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto.

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que
dispdbe sobre a constituicdo, o0
funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestacdo de servigos
para os fundos, incluindo todos os seus
anexos, apéndices e similares para todos
os fins.

E a relacdo minima admitida entre o valor
das Cotas Subordinadas em relacdo ao
valor do Patrimonio Liquido, prevista no
item 16.5.3 do Regulamento

Regulamento do Fundo

E a relago entre (a) o somatdrio do valor
total das Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas do Fundo e (b) o valor do
Patrimdnio Liquido, prevista no item 0 do
Regulamento

Reserva para pagamento da amortizacao
das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino

Exposicao da Subclasse ao risco de seu
Patriménio Liquido ficar negativo em
decorréncia de aplicacOes de sua carteira
de Ativos.
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Série

Subclasses

Atrio Gestora

Suplemento

Taxa de Administracéo

Taxa de Gestdo:

Taxa Maxima de Distribuicdo

Qualquer série de Cotas Seniores, em
conjunto ou separadamente, emitida nos
termos deste Regulamento e do respectivo
Suplemento

Cotas  Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas, se houver, na qualidade de
subclasses de Cotas que integram a
Classe.

Atrio Gestora de Ativos Ltda, sociedade
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua laia, 77, 3° andar,
Itaim, CEP: 04542-060, inscrita no
CNPJ/MF de n° 24.515.907/0001-51, ou
sua sucessora a qualquer titulo

Documento elaborado nos moldes dos
anexos V e VI ao Regulamento, contendo
as caracteristicas de cada Série e de cada
Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente

Remuneragdo devida nos termos do
Regulamento

Tem o significado que lhe é atribuido no
Regulamento.

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos

distribuidores de Cotas contratados, nos
termos do Regulamento.
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Taxa Minima de Desconto

Terceiros Relacionados

Termo de Cessao

Taxa minima de desconto calculada nos
termos do item 11.5 do Regulamento

(a) qualquer pessoa juridica que seja direta
ou indiretamente controlada, controladora
ou que esteja sob controle comum da
Empresa de Consultoria Especializada; (b)
qualquer pessoa fisica que tenha
participacdo societaria superior a 10%
(dez por cento) na Empresa de Consultoria
Especializada ou em qualquer das pessoas
juridicas referidas em “a” acima; ou (c)
qualquer fundo de investimento que tenha
como titular da totalidade das cotas por ele
emitidas a Empresa de Consultoria
Especializada e/ou quaisquer das pessoas
indicadas em “a” ¢ “b”’ acima

Termo de cessdo dos Direitos Creditorios,

elaborado conforme modelo constante do
respectivo Contrato de Cessao

67



singulare

ANEXO 11

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Sul Brasil BRZ Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Multissetorial

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA
DE CREDITO

1. A aplicacdo da presente politica de avaliacdo dos Direitos Creditorios, dos
Cedentes e dos Devedores ficara a cargo da Empresa de Consultoria Especializada, que
sera responsavel pela analise e apresentacdo, para selecdo pelas Gestoras, dos Direitos
Creditorios que poderdo integrar a carteira do Fundo. A observancia dos procedimentos
descritos abaixo sera realizada previamente a Data de Cessédo, de forma cumulativa com
a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢Ges de Cessdo previstos no
Regulamento.

2. A anélise dos Direitos Creditorios seré realizada mediante processo de
avaliacdo dos respectivos Cedentes e Devedores, com base em aspectos financeiros e
mercadoldgicos.

3. Os Cedentes deverdo estar devidamente cadastrados junto a Empresa de
Consultoria Especializada, por meio da apresentacdo no minimo dos seguintes
documentos:

a) cdpia do contrato ou estatuto social;

b) relacdo de faturamento mensal dos Gltimos 12 (doze) meses;

C) cartdo de CNPJ do Cedente;

d) copia do CPF dos socios ou acionistas; e

e) comprovante de endereco do Cedente e dos socios ou acionistas.

4. Apos a analise inicial dos Cedentes, serdo celebrados os Contratos de
Cesséo, contendo os termos e as condi¢des que deverdo ser observados a cada cessao de

Direitos Creditorios ao Fundo, e nos quais 0s sécios ou acionistas dos Cedentes figurardo
como devedores solidarios. Conforme for negociado com a Empresa de Consultoria
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Especializada, podera ser emitida nota promissoria no valor total do respectivo Contrato
de Cesséo.

5. Assinados os Contratos de Cesséo, os dados referentes aos Cedentes e aos
Devedores serdo incluidos em software especializado e analisados de acordo com
critérios identificados na se¢do “Processo de Aprovagao de Crédito” abaixo.

6. Apds a andlise dos Cedentes e dos Devedores, a Empresa de Consultoria
Especializada apresentard, para selecdo pelas Gestoras, os Direitos Creditorios que
poderdo integrar a carteira do Fundo. Havendo qualquer objecdo a determinado Cedente
ou Devedor, seu cadastro serd bloqueado no sistema, somente podendo ser liberado
mediante analise mais detalhada, a critério da Empresa de Consultoria Especializada.

7. A cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, sera celebrado um novo
Termo de Cessdo com o respectivo Cedente, observado o procedimento abaixo:

a) 0 Termo de Cessdo, com a relagdo dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao
Fundo, sera enviado ao respectivo Cedente;

b) 0 Fundo, representado pela Administradora, e o respectivo Cedente assinardo o
Termo de Cessdo, por meio fisico ou eletrénico; e

C) caso o Termo de Cessdo seja assinado eletronicamente, sera utilizado processo de
certificacdo disponibilizado pela Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira —
ICP-Brasil.

8. Diariamente, serd enviado a Gestora arquivo contendo informacGes
referentes a todos os Direitos Credit6rios que estiverem sendo adquiridos pelo Fundo,
para que seja verificado, previamente, seu atendimento aos Critérios de Elegibilidade.
Verificado, pela Gestora, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante
liquidara a operacéo de cessao.

Processo de Analise dos Cedentes e dos Devedores

9. A analise, pela Empresa de Consultoria Especializada, dos Cedentes e dos
Devedores sera realizada segundo o0s seguintes critérios:

a) Risco do Cedente;
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b) Risco do Devedor; e

C) Critérios Subjetivos.

Risco do Cedente

10. Sem prejuizo de requisitos especificos previsto no Regulamento, seréo
observados, pela Empresa de Consultoria Especializada, 0s seguintes parametros por

Cedente:

a) serd observado um limite inicial de concentracdo de no maximo 25% (vinte e
cinco por cento) da carteira de Direitos Creditorios Cedidos por Cedente;

b) no caso de novos Cedentes, a confirmacdo da aceitacdo dos Direitos Creditdrios
sera realizada em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua oferta ao Fundo;

C) 0 Cedente poderd enviar os Documentos Comprobatérios referentes aos
respectivos Direitos Creditorios ofertados em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data
de sua oferta ao Fundo; e

d) todos os dados dos Cedentes serdo inclusos em software especializado, que
contera toda a base de dados da Empresa de Consultoria Especializada e gerara
automaticamente a andlise do perfil de cada Cedente, contendo as seguintes

informacodes:

1) evolugdo do saldo devedor dos respectivos Direitos Creditdrios, com
relacdo ao montante total cedido pelo Cedente nos Gltimos 6 (seis) meses;

2) fluxo operacional do Cedente, contendo a discriminag&o do saldo a vencer,
do saldo vencido, do total do saldo devedor e do limite crédito; e

3) indice de liquidez da carteira de cada Cedente, com base nos ultimos 6
(seis) meses.

Risco do Devedor
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11. Cada Cedente receberd uma senha de acesso ao software utilizado para
analise pela Empresa de Consultoria Especializada e incluira diretamente no sistema 0s
dados dos Direitos Creditorios que serdo ofertados ao Fundo, incluindo:

a) informacdes cadastrais do Devedor;

b) numero da fatura;

c) valor do Direito Creditério; e

d) data de vencimento do Direito Creditorio.

12. Uma vez incluidas as informacdes no software, os Devedores serdo
analisados conforme os seguintes parametros:

a) os Devedores ndo poderédo apresentar apontamentos junto ao Serasa Experian, ao
Servico de Protecdo ao Crédito — SPC ou ao Equifax, relativos a emissdes de
cheques sem fundos, protestos, execucOes judiciais (exceto execugdes fiscais),
faléncia ou recuperacdo judicial decretada; excepcionalmente, a Empresa de
Consultoria Especializada aceitard Direitos Creditorios devidos por Devedores
que apresentem protestos ou execucOes judiciais, desde que o somatério dos
valores referentes a essas pendéncias ndo exceda a 3% (trés por cento) do
Patrimonio Liquido; e

b) se houver Direitos Creditorios Cedidos devidos por determinado Devedor, sera
levado em consideracdo o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios Cedido
por ele devidos.

Critérios Subjetivos

13. Os critérios subjetivos poderdo influenciar positiva ou negativamente a
aprovacdo de determinado Cedente, Devedor ou Direito Creditorio. Cedentes
pertencentes a setores com elevados niveis de concorréncia e com poucas barreiras a
entrada de novos competidores serdo evitados. Além disso, Cedentes que apresentem

deficiéncias evidentes de gestdo e de estratégia também serdo evitados.

Monitoramento
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14, A atualizacdo dos cadastros dos Cedentes sera realizada a cada 6 (seis)
meses ou a cada nova cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, o que ocorrer primeiro,
sendo vedada a realizacdo de cessao de Direitos Creditorios por Cedentes cujo cadastro
esteja desatualizado.

15. O monitoramento dos procedimentos descritos acima sera diario, por meio
do software utilizado pela Empresa de Consultoria Especializada.

16. Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste anexo terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO 11

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Sul Brasil BRZ Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Multissetorial

POLITICA DE COBRANCA

1. Em até 2 (dois) Dias Uteis apos cada Data de Cessdo, 0 software da
Empresa de Consultoria Especializada enviara, por meio de correio eletrénico,
notificacdo a cada Devedor, informando-o a respeito da cessdo dos Direitos Creditorios
ao Fundo, bem como indicando os dados da Conta de Arrecadacdo na qual deverdo ser
efetuados os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos.

2. Concomitantemente a notificagdo dos Devedores, a Empresa de
Consultoria Especializada enviar4, ao Agente de Recebimento, arquivo contendo a
discriminacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, para que o Agente de Recebimento emita
os boletos bancérios para cada Devedor. Serd responsabilidade do Custodiante a
conciliagdo de referido arquivo e verificacdo de que todos os Direitos Creditorios Cedidos
foram devidamente indicados pela Empresa de Consultoria Especializada para cobranca.

3. A critério da Empresa de Consultoria Especializada, poderé ser enviada
comunicagéo aos respectivos Devedores, solicitando confirmag&o, por escrito, acerca da
existéncia e exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

4. Em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de vencimento de cada Direito
Creditdrio Cedido, ndo sendo verificado seu pagamento na Conta de Arrecadacdo, a
Empresa de Consultoria Especializada entrara em contato com o respectivo Devedor,
confirmando o recebimento do boleto bancério emitido pelo Agente de Recebimento e
informando-o sobre o vencimento do Direito Creditério Cedido, bem como acerca da
necessidade de seu pagamento em até 5 (cinco) Dias Uteis.

5. Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditério Cedido inadimplido no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, o titulo representativo de referido Direito Creditorio

Cedido inadimplido seré levado a protesto no competente cartorio.

6. Em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio dos titulos referidos acima aos
cartorios de protesto competentes, a Empresa de Consultoria Especializada entrard em
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contato com o0s respectivos cartérios para obter informacgdes acerca da tramitacdo do
protesto dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos.

7. Sendo constatadas quaisquer divergéncias durante o procedimento para
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, a critério da Empresa de
Consultoria Especializada, serd permitido a Empresa de Consultoria Especializada
conceder prorrogacOes, descontos ou parcelamentos aos respectivos Devedores, bem
como outras alternativas que considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos
valores referentes aos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

8. As prorrogacdes referidas acima, respeitado o prazo maximo de 30 (trinta)
dias, poderdo ser concedidas pela Empresa de Consultoria Especializada no maximo 2
(duas) vezes.

9. A Empresa de Consultoria Especializada enviard, ao Agente de
Recebimento, arquivo contendo a discriminagdo dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos que tiverem sido renegociados, para que o Agente de Recebimento emita
novo boleto bancério para cada Devedor. Serd responsabilidade do Custodiante a
conciliagdo de referido arquivo e verificacdo de que todos os Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos que tiverem sido renegociados foram devidamente indicados pela Empresa
de Consultoria Especializada para nova cobranca.

10. N&o havendo renegociacéo com os respectivos Devedores para pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, sera iniciado o procedimento para
cobranca judicial contra os Devedores inadimplentes ou os Cedentes ou coobrigados
relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, conforme disposto nos
respectivos Contratos de Cesséo.

11. Seré permitida a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos
pelos respectivos Cedentes, até o limite de 100% (cem por cento) dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, respeitado, contudo, que o indice de Recompra n&o podera exceder
a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido por 2 (dois) meses consecutivos ou por 4
(quatro) meses alternados dentro de um mesmo periodo de 12 (doze) meses.

12. Desde que ndo esteja em andamento qualquer Evento de Avaliacdo ou

Evento de Liquidacdo Antecipada e observado o disposto no Regulamento, a Empresa de
Consultoria Especializada terd poderes para, em nome do Fundo, negociar ou alienar,
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junto a terceiros, qualquer Direito Creditorio Cedido que esteja inadimplido, desde que
respeitadas as seguintes condicdes:

a) a alienacdo de qualquer Direito Creditério Cedido inadimplido deverd ser
previamente aprovada pelo Comité de Investimentos;

b) o Direito Creditdrio Cedido inadimplido ndo podera ser negociado ou alienado a
empresas relacionadas a qualquer dos Cotistas ou a qualquer prestador de servicos
do Fundo;

c) caso 0 Devedor esteja em processo de faléncia ou de liquidacdo, o Direito
Creditorio Cedido inadimplido ndo podera ser negociado ou alienado com desagio
superior a 90% (noventa por cento) do seu valor de face;

d) caso 0 Devedor esteja em processo de recuperacdo judicial, o Direito Creditério
Cedido inadimplido ndo podera ser negociado ou alienado com desagio superior
a 70% (setenta por cento) do seu valor de face; e

e) em todas as demais hipoteses que nao “b” ou “c” acima, o Direito Creditorio
Cedido inadimplido ndo podera ser negociado ou alienado com desagio superior
a 50% (cinquenta por cento) do seu valor de face.

13. A negociagdo ou a alienacéo de Direito Creditdrio Cedido inadimplido, em
condicGes diversas das previstas acima, deverd ser previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

14, A Empresa de Consultoria Especializada podera, a seu critério, utilizar
contas de domicilio bancério ou travas bancérias, para assegurar a cobranca dos Direitos
Creditdrios Cedidos inadimplidos. Nessa hipotese, somente serdo aceitas operacées junto
a Institui¢cbes Autorizadas.

15. Desde que ndo sejam conflitantes com a Politica de Cobranga descrita
acima, a Empresa de Consultoria Especializada devera adotar, para os Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos, os mesmos procedimentos de cobranca adotados para
os direitos creditérios de sua titularidade ou de titularidade de outros fundos de
investimento em direitos creditdrios para os quais preste servigos de cobranca.
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16. Em caso de cobranca de Direitos Creditérios Cedidos em que Fundo seja
credor conjuntamente com outros fundos de investimento em direitos creditérios, a
Empresa de Consultoria Especializada devera garantir o tratamento equitativo a todos 0s
fundos, de forma que o recebimento de quaisquer recursos devera ser realizado
proporcionalmente ao saldo devido a cada credor. Adicionalmente, qualquer acordo
devera envolver todos os credores de forma proporcional ao saldo em aberto do Devedor
em questao.

17. Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste anexo terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Sul Brasil BRZ Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Multissetorial

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Conforme dispGe o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos
Direitos Creditorios sera realizada por amostragem nos termos da da RCVM 175,
podendo a Gestora ou terceiro por ela contratada realiza-la mediante a contratacdo de
Empresa de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, a Gestora ou terceiro por ela
contratado contratard& uma empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes
procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou a
Administradora, conforme aplicavel , para selecdo de uma amostra de itens para fins de
verificacdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.

B) Selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto
de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1—p)
ME2* (N—-1)+2z2*p* (1-p)
Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = proporcao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selegdo e Critério de selecéo
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C) A populacgéo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditorios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditorios recomprados/substituidos no trimestre
de referéncia.

D) A selecédo dos direitos creditdrios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos
creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados 0s demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.
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Subclasse SUBCLASSE SUBCLASSE Subclasse Subclasse

ANEXO V

Este anexo € parte integrante do Regulamento do Sul Brasil BRZ Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial

“LISTA DE PRESTADORES DE SERVICOS”

1. Os prestadores de servicos contratados pelo Sul Brazil BRZ Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios, inscrito no CNPJ sob n° 18.168.530/0001-09
(“Fundo”), conforme indicagdo da Consultora Especializada, para buscar e intermediar
as ofertas de Direitos Creditorios para cessdo por potenciais Cedentes ao Fundo

(“Regulamento”), sdo os seguintes:

DENOMINACAO SOCIAL CNPJ
GILMAR FABIANO - ME 24.449.237/0001-12
RC GESTAO DE ATIVOS LTDA 17.226.456/0001-77

J MOLINA REPRESENTACOES COMERCIAIS - EIRELI
- ME 26.623.042/0001-72

MC REPRESENTACOES E INTER DE SERVICOS E
NEGOCIOS LTDA - ME 24.334.046/0001-06

CLAUVA GESTAO EMPRESARIAL DE ATIVOS LTDA | 15.393.384/0001-27

JORGE MARTINEZ GOMEZ - APOIO

ADMINISTRATIVO - ME 26.092.436/0001-05
RAFAEL MALAGUETTA 21.533.158/0001-05
FABIO EDUARDO FONTANEZZI - ME 27.458.916/0001-46

MARCO VALERIO DE AZEVEDO CABEDA — SERV. DE
APOIO ADMINISTRATIVO - ME 27.450.400/0001-55
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1. A presente Lista de Prestadores de Servigcos, uma vez assinada, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as
disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as
disposicdes desta Lista de Prestadores de Servicos.

2. Quando nédo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
na presente Lista de Prestadores de Servicos terdo o mesmo significado a eles atribuido
no Regulamento.

3. Esta Lista de Prestadores de Servicos devera ser averbada nos registros

do Regulamento no 6° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo.
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