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O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — BRAZIL PLUS”, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 14.239.052/0001-20 e
disciplinado pela Resoluc¢do n? 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu
Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que |he forem aplicdveis, conforme o
disposto abaixo.

CAPITULO |- FORMA DE CONSTITUICAO DO
FUNDO

Artigo 12 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica
de cotas, admitindo o resgate de suas Cotas, observadas as disposicdes do Capitulo X deste
Regulamento.

Paragrafo 12 O Fundo terd prazo de durac¢do de 30 (trinta) anos (“Prazo de Duragao”),
observado o que dispGe o Capitulo XV deste Regulamento. O prazo de duracdo da Classe
deve ser compativel com o prazo de durag¢do do Fundo.

Paragrafo 22 Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo o significado que Ihes é atribuido no Anexo | ao
presente Regulamento.

Pardgrafo 32 Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criacdo e
emissdo de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que
nesta eventualidade, sob nenhuma hipdtese, o tratamento tributario aplicavel ao
Fundo e a classe de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados
todos os termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas
aplicaveis, inclusive, mediante realiza¢do da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e
obtencdo dos registros especificos para cada nova classe/subclasse em questdo perante
os 6rgdos competentes.

CAPITULO 11— OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 22 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas”), observada
a politica de investimento e composicdo de carteira definida neste Regulamento, valorizacdo
de suas cotas (“Cotas”), por meio da aquisicdo pelo Fundo de cotas de emissdo de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios.

CAPITULO Il - PUBLICO ALVO

Artigo 32 As Cotas do Fundo serdo destinadas exclusivamente a investidores
gualificados, nos termos da Instrucao CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 409”).
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CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

Artigo 42 O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patriménio Liquido na subscricdo ou aquisicdo de cotas emitidas exclusivamente dos Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios, de acordo com a politica de investimento descrita
neste Capitulo (“Cotas de FIDC” e “FIDCs”, respectivamente).

Paragrafo 12 O Fundo somente adquirira Cotas de FIDCs que atendam, na Data de
Aquisicdo, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”),
conforme validacdo a ser realizada pela Gestora, previamente a aquisicdo das Cotas de
FIDCs pelo Fundo:

(a)

(b)

(c)

as Cotas de FIDC sejam denominadas e pagas em moeda corrente nacional;

as Cotas de FIDC tenham sido emitidas por FIDC que esteja devidamente
registrado perante a CVM; e

as Cotas de FIDC tenham sido emitidas por FIDC no qual ndao esteja pendente
nenhum evento de avaliagdao ou evento de liquidagao.

Pardgrafo 22 O Fundo somente adquirird Cotas de FIDC que atendam, na Data de
Aquisicdo, as seguintes condicdes de cessdo (“Condicdes de Cessdo”), conforme
validacdo a ser realizada pela Administradora, previamente a aquisicdo das Cotas de
FIDCs pelo Fundo:

(a)

(b)

(c)

Cotas Seniores emitidas por FIDCs cuja nota de classificacdo de risco atribuida
pela Agéncia de Classificacdo S&P seja igual ou superior a “brBBB+(sf)”, e/ou (b)
Cotas Subordinadas Mezanino emitidas por FIDCs cuja nota de classificacdo de
risco atribuida seja igual ou superior a “B+” pela Agéncia de Classificacdo de Risco
S&P;

os recursos recebidos pelo Fundo que sejam decorrentes da subscricdo de Cotas
Seniores somente poderdo ser utilizados para a aquisicdo de Cotas Seniores de
FIDCs e que tenham (a) um Benchmark em, no minimo, 5% (cinco por cento) da
Taxa DI superior ao do Benchmark estabelecido para as Cotas Seniores de
emissdo do Fundo, e (b) prazo de resgate igual ou inferior estabelecido para as
Cotas Seniores de emissao do Fundo;

os recursos recebidos pelo Fundo que sejam decorrentes da subscricdo de Cotas
Subordinadas Mezanino somente poderdo ser utilizados para a aquisicdo de
Cotas Subordinadas Mezanino de FIDCs ou para a aquisicdo de Cotas de FIDCs
com grau de subordinacdo inferior, desde que tenham (a) um Benchmark em, no
minimo, 5% (cinco por cento) da Taxa DI superior ao do Benchmark estabelecido
para as Cotas Subordinadas Mezanino de emissdo do Fundo, e (b) prazo de
resgate igual ou inferior estabelecido para as Cotas Subordinadas Mezanino de
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emissao do Fundo; e

(d) o Fundo ndo podera adquirir cotas que tenham sido emitidas por um Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizado, constituido nos termos
da RCVM 175, conforme alterada.

Paragrafo 32. Os investimentos do Fundo em Cotas Seniores emitidas por FIDCs, nos
termos do Pardgrafo Segundo acima, devem equivaler, no minimo, a fracdo do
Patrimonio Liquido do Fundo correspondente a integralizagdao das Cotas Seniores de
emissao do Fundo.

Artigo 52 O Fundo poderd aplicar a parcela correspondente aos 5% (cinco por cento)
remanescentes de seu patrimonio liquido nos seguintes ativos financeiros, (“Ativos
Financeiros”):

(i) moeda corrente nacional;

(ii)  titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e

(iii) operagdes compromissadas lastreadas de até 30 (trinta) dias, lastreadas
exclusivamente em ativos previstos no item (b) acima.

Pardgrafo Unico O Fundo podera aplicar a totalidade do saldo remanescente de seu
patrimonio liquido ndo aplicado em cotas dos FIDCs em Ativos Financeiros que possuam
classificacdo de risco igual ou superior a AA, ou equivalente, emitidas pela Agéncias de
Classificacdo de Risco do Fundo ou pelas Agéncias de Classificacdo de Risco
Internacionais, nas modalidades de investimentos referidas no caput deste Artigo, sem
limite de concentracdo por subclasse de investimento.

Artigo 62 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira serdo registrados e/ou mantidos
em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (“SELIC”), no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela Camara de Liquidacdo e de Custddia (“CETIP”) ou em instituicGes ou
entidades autorizadas a prestacdao desse servico pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Artigo 72 As aplicagdes do Fundo em cotas dos FIDCs podem representar até 100% (cem
por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

Artigo 82 E vedado ao Fundo realizar operagdes de day trade, assim consideradas
aquelasiniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicdo anterior do mesmo ativo.

Artigo 92 E permitido ao Fundo, adquirir no mercado secunddrio cotas dos FIDCs.

Artigo 10 A Gestora poderad realizar operagdes de derivativos com o Unico objetivo de
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proteger posicdes do patrimonio, até o seu limite e de mitigar, total ou parcialmente, os riscos
de descasamento entre a taxa de atualizagdo das Cotas e a taxa de atualizagao dos ativos do
Fundo.

Pardgrafo 12 Os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens
de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais decorrentes da
manuteng¢ao de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores
liquidos das operacdes, devem ser considerados para efeito de cdlculo do Patrimonio
Liquido do Fundo.

Pardgrafo 22 As operacdes de derivativos referidas no caput deste Artigo serdo
realizadas na modalidade “com garantia”, na BM&FBovespa ou com instituicdes
financeiras devidamente autorizadas para realizar tais opera¢des e que possuam no
minimo, Aa3.br pela Moody’s Brasil, brAA- pela Standard and Poors ou AA- (bra) pela
Fitch Ratings.

Pardgrafo 32 Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacdo de operacdes
com instrumentos derivativos deverdo ser creditados na Conta de Arrecadacdo e
Movimento do Fundo.

Artigo 11 Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo indicados
neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Fundo do
Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 12 As aplica¢cdes no Fundo ndo contam com garantia:

(i) da Administradora;

(ii) da Gestora;

(iii) do Custodiante;

(iv) de qualquer mecanismo de seguro; ou

(vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 13 O Fundo podera realizar operagdes em que a Administradora e/ou a Gestora,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controlados e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem como contraparte do Fundo, desde que (i) para
aplicar em Ativos Financeiros e com a finalidade exclusiva para realizar a gestdo de caixa e
liqguidez do Fundo, e (ii) em montante de, no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo.

Pardgrafo 12 Exceto conforme estabelecido no caput do Artigo 13 acima, o Fundo nao
poderd aplicar em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo de quaisquer dos seus
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prestadores de servigos.

Paragrafo 22 N3o obstante o estabelecido neste Artigo 13, o Fundo podera investir
qualquer percentual do seu Patrimdnio Liquido em Cotas de FIDCs administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, seus controladores, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum da Administradora e/ou da Gestora.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO

Artigo 14 O Fundo esta sujeito aos riscos de flutua¢des de mercado, riscos de crédito
das respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condicdes adversas de liquidez e negociacdo
aplicaveis aos direitos creditdrios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais
integrantes da carteira dos FIDCs cujas cotas sejam subscritas ou adquiridas pelo Fundo,
incluindo os respectivos prazos, cronogramas e procedimentos de amortizacdo e resgate. Os
riscos também s3ao aplicaveis aos Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais
integrantes da carteira do Fundo.

Pardgrafo 12 Riscos de Mercado:

(i)

(i)

(i)

Risco de Crédito dos Titulos e Valores Mobilidrios da carteira do Fundo. Os titulos
publicos e/ou privados de divida, bem como os valores mobilidrios que puderem
compor as carteiras dos FIDCs, em cujas cotas o Fundo devera investir estao
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos
de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condicOes financeiras dos emissores de tais titulos e valores mobilidrios, bem
como alteracdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores.
Mudancas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores
mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacbes de precos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira
do Fundo pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo

expOe o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora
mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢des do Fundo, ndo ha
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. A precificagdo dos ativos integrantes
das carteiras dos FIDCs, em cujas cotas o fundo devera investir, deverd ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo
de titulos, valores mobilidrios e demais operacdes, estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os
de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variacdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducdo no valor das Cotas do Fundo. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patrimonio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que n3do se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Inexisténcia de Garantia_de Rentabilidade. O Benchmark adotado é apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo e tem por objetivo funcionar como indicador de
desempenho. O Benchmark ndo constitui garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pela
Consultoria Especializada, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer
outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo as Cotas de FIDCs, ndo
constituam patrimoénio suficiente para a valoriza¢ao das Cotas Seniores, com base
no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no
respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento em FIDCs, a qualquer FIDC, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Fatores MacroeconOmicos Relevantes. Varidveis exdgenas tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variaces nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderdo
resultar em incremento significativo nas amortizacées e nos resgates de Cotas,
podendo ocorrer perda pelos respectivos conddominos do valor principal de suas
aplicagcOes. Ndo serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso as
amortizacdes ou resgates das Cotas prolongue-se por prazo indeterminado ou
caso os conddéminos sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

Descasamento de Taxas e de Fluxo de Caixa do Fundo. O Fundo aplicara suas
disponibilidades financeiras principalmente em cotas dos FIDCs e, também, em
modalidades financeiras de renda fixa que deverao compor sua carteira de ativos.
Considerando-se que o valor das Cotas sera atualizado em conformidade com o
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permitido pela rentabilidade da carteira a cada determinado momento, podera
ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) das cotas dos FIDCs
subscritas ou adquiridas pelo Fundo e dos outros ativos integrantes da carteira
do Fundo e (ii) das Cotas do Fundo.

Pardgrafo 22 Riscos relacionados ao Fundo:

(i) Direitos Creditérios com Taxas Prefixadas. Os direitos creditorios integrantes das
carteiras dos FIDCs, em cujas cotas o Fundo devera investir, sdo contratados a
taxas prefixadas. A distribuicdo dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas
cotas tem como parametro a taxa média do CDI. Portanto, se a taxa do CDI se
elevar substancialmente, os recursos dos FIDCs poderdo ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos cotistas dos FIDCs (dentre os
quais, o Fundo). Adicionalmente, nem os FIDCs, tampouco as instituicdes
administradoras dos respectivos FIDCs, prometem ou asseguram rentabilidade ao
Cotista; e

(ii) Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditdrios, apesar dos contratos de cobrancga
celebrados entre os agentes envolvidos nas operacdes dos FIDCs, podem ocorrer
falhas técnicas ou erros na troca de informacdes entre os sistemas eletronicos, o
gue, por sua vez, pode vir a dificultar a execucdo da cobranca dos documentos
afetados, reduzindo os resultados dos FIDCs, proporcionando prejuizo para os
FIDCs e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, o Fundo.

Paragrafo 32 Riscos relativos aos FIDCs:

(i) Risco de Concentracao em FIDCs. Nos termos do Artigo 42 acima, o Fundo deverd
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido
em cotas dos FIDCs, entretanto, ndo ha limite de concentragdo para subscricdo ou
aquisicdo de cotas, bem como nao ha limite de subclasses. Nesse caso, alteracdes
na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado
dos FIDCs podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco
e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas, de forma mais severa se o Fundo adotasse uma estratégia de
investimento de maior diversificacao de seus investimentos em diversos FIDCs.

(ii) Risco de Descontinuidade dos FIDCs. De acordo com o estabelecido na RCVM 175,
os FIDCs deverdo ter o minino de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio
liquido investido em direitos creditérios. Consequentemente, a continuidade dos
FIDCs pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte dos cotistas quanto ao tempo de duragado de seus investimentos nos FIDCs,
em funcdo da continuidade das operacdes regulares dos cedentes e da
capacidade destes de originar direitos creditérios elegiveis para os FIDCs, bem
como da capacidade dos FIDCs em selecionar novos cedentes, tendo em vista a
incapacidade dos cedentes ja selecionados de originar novos direitos creditérios
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elegiveis. Tendo em vista que a Politica de Investimentos do Fundo descrita no
Capitulo IV acima estabelece que o Fundo deve voltar-se, principalmente, a
aplicacdo em cotas dos FIDCs, o Fundo podera sofrer impactos negativos em
funcdo da descontinuidade dos FIDCs.

(iii)  Performance e Riscos relacionados aos Cedentes. E provavel que a estrutura dos
FIDCs, em cujas cotas o Fundo deverad investir, e durante o prazo de duracdo do
Fundo, ocorrerdo diversas cessdes de direitos creditorios pelos cedentes aos
FIDCs. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes continuardo atuando
no ramo de atividade que atualmente possibilitam os cedentes a originacdo dos
direitos creditodrios integrantes da carteira dos FIDCs. Portanto, o patrimoénio
liquido dos FIDCs e, consequentemente, o Patrimonio Liquido do Fundo, poderao
ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que
resultam na originacdo dos direitos creditérios e os FIDCs ndo tenham a
capacidade de selecionar novos cedentes, tendo em vista a incapacidade dos
cedentes ja selecionados de originar novos direitos creditdrios elegiveis.

Adicionalmente, tendo em vista: (i) que os FIDCs buscardo adquirir, de tempos em
tempos, direitos creditdrios originados por cedentes distintos; (ii) que cada
carteira de direitos creditérios dos FIDCs tera sido objeto de processos de origem
e de politicas de concessdo de crédito distintos; e (iii) que os direitos creditdrios
que serao adquiridos pelos FIDCs terdao processos de origem e de politicas de
concessao de crédito variados, os investimentos dos FIDCs em direitos creditérios
estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacao de
cessdao de direitos creditérios ao respectivo FIDC, os quais poderdao impactar
negativamente nos resultados dos FIDCs, inclusive riscos relacionados: (a) aos
critérios adotados pelos cedentes para originacdo de direitos creditérios; (b) aos
negocios e a situacdo patrimonial e financeira dos devedores; (c) a possibilidade
de os direitos creditdrios virem a ser alcancados por obrigacdes dos devedores ou
de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar; (d) a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatdria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos
creditdrios cedidos aos FIDCs, bem como o comportamento do conjunto dos
direitos creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relacdo a operacdao de cessao de direitos creditorios aos FIDCs
gue possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacao,
liguidacdo ou amortizacdo dos pagamentos.

Paragrafo 42 Riscos de Liquidez:

(i) Liguidez Reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar a
amortizacdo e os resgates de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) de
investimentos de curto prazo nao aplicados na aquisicdo de cotas dos FIDCs, e (ii)
de cotas dos FIDCs. Apds o recebimento destes recursos, o Fundo podera nao
dispor de quaisquer outras verbas para efetuar o pagamento de amortizagdes ou
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(i)

(i)

(iv)

(v)

resgates de Cotas pertencentes aos seus Cotistas. Além disso, o Fundo pode nao
estar apto a efetuar pagamentos relativos as amortizaces ou aos resgates
solicitados pelos condéminos no caso de (i) falta de liquidez dos mercados nos
quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo negociados, e (ii)
condicdes atipicas de mercado.

Liguidez para Negociacao Cotas de FIDC sem Mercado Secundario. Os FIDCs sdo

tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa
razao, destinam-se exclusivamente a Investidores Qualificados, reduzindo assim
0 universo de possiveis investidores ou adquirentes das Cotas. Ndo existia até a
data deste Prospecto um mercado secundario desenvolvido com liquidez
consideravel para a negociacdo de Cotas de FIDCs. Caso o mercado ndo venha a
se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa
liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das Cotas de
FIDCs detidas pelo Fundo ou em venda a preco inferior aos seus respectivos
valores patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a

falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo e dos FIDCs sdo negociados e/ou outras
condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e os FIDCs estardo
sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagao
em que o Fundo e os FIDCs poderdao ndo estar aptos a efetuar pagamentos
relativos as amortizacOes e resgates de suas Cotas.

Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito de Propriedade dos FIDCs. O investimento
dos FIDCs em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicacGes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em
vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
de Crédito. Caso um FIDC cujas cotas sao detidas pelo Fundo precise vender os
Direitos de Crédito detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador
e/ou o prego de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de
liguidez, causando perda patrimonial para o FIDC cujas cotas sdo detidas pelo
Fundo e, por consequéncia, para o Fundo.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas sdo (i) o
pagamento das amortizacOes e resgates das Cotas de FIDCs de propriedade do
Fundo e (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes.
Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o
Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o
resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
Caso tal evento ocorra, ndo sera devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer
pessoa incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Consultoria
Especializada, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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(vi)

(wvii)

(viii)

(ix)

(x)

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos

devedores dos Direitos de Crédito adquiridos pelos FIDCs cujas cotas sdo detidas
pelo Fundo em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial,
de plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (co-obrigados dos Devedores), o FIDC
cujas cotas sdo detidas pelo Fundo poderd ndo receber os Direitos de Crédito que
compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os seus resultados e
por consequéncia os resultados do Fundo.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs
cujas cotas sdao detidas pelo Fundo em operacdes com tais ativos. Alteracdes no
cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragées nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepg¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos
desses emissores, provocando perdas para o FIDCs e para os seus cotistas,
incluindo o Fundo. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento
de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas opera¢des
integrantes da carteira dos FIDCs, acarretard perdas para os FIDCs, podendo esses,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo,
por consequéncia, impactar negativamente os resultados do Fundo.

Inadimpléncia dos Devedores dos FIDCs e Possivel Nao Existéncia de Coobrigacdo
ou Garantia_dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditdrios. Parte dos
cedentes de Direitos de Crédito aos FIDCs cujas cotas sdo detidas pelo Fundo
poderd ser responsdvel somente pela obrigacdo e formalizacdo dos direitos
creditérios cedidos aos FIDCs, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo
seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hipdtese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos
direitos creditérios, os FIDCs poderdo sofrer impactos decorrentes do nao
pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditérios,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus
conddéminos, dentre os quais, o Fundo.

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito passiveis de aquisicao
pelos FIDCs e sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos FIDCs com os

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de
Crédito e dos demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias de seus condominos, sdo de sua inteira e
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(xi)

exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimonio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas
em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo, a Administradora, a Consultoria
Especializada, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os cotistas dos FIDCs deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto.

Risco de Originacdo. Os FIDCs cujas Cotas serdo adquiridas pelo Fundo poderao

adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de
vicios, inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos
referidos direitos de crédito, principalmente com relagdo aos direitos creditérios
a performar. Os FIDCs também poderado ter dificuldade em analisar e selecionar
direitos creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das
metas de rentabilidade das suas Cotas que forem adquiridas pelo Fundo. A
rescisdo ou a existéncia de vicios com relagdao aos direitos creditdrios adquiridos
pelos FIDCs, bem como a incapacidade dos FIDCs em analisar e selecionar direitos
creditérios em montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade das Cotas
de FIDCs adquiridas pelo Fundo e, consequentemente, rentabilidade do Fundo e
a dos Cotistas.

Adicionalmente, a Consultoria Especializada e a Gestora poderao ter dificuldade
em analisar e selecionar Cotas FIDCs no montante necessario para serem
adquiridas pelo Fundo. A falta de Cotas de FIDCs a serem adquiridas pelo Fundo
poderd gerar a dificuldade pelo Fundo em atender ao Benchmark das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, bem como causar impactos
negativos para o Fundo e os seus respectivos Cotistas.

(xii) Risco do Originador. Os FIDCs cujas Cotas serdo adquiridas pelo Fundo
poderdao adquirir direitos creditérios que sejam decorrentes de operac¢des
realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos realizadas,
dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditérios que serdo
adquiridos pelos FIDCs estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu
segmento de atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento
dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para
desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu
mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento
de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento da
legislacdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores
politicos e econbmicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderdo afetar
aos devedores e originadores dos direitos creditdrios.

A materializagdo dos riscos e das questdes descritas no paragrafo antecedente
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(xiii)

(xiv)

(xv)

podera provocar uma diminui¢ao da capacidade de pagamento dos devedores e
originadores dos direitos creditdrios, bem como uma diminuicdo dos diretos
creditérios que sdo originados pelos referidos devedores e ofertados aos FIDCs
pelos respectivos cedentes. Referida diminuicdo de capacidade poderd resultar
em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos
creditdrios constantes das carteiras dos FIDCs, bem como em reducdo da oferta
de direitos creditérios pelos cedentes aos FIDCs, sendo que, tais fatores poderao
prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelos Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Risco de Questionamento de Validade e Eficacia da Cessdao. As Cotas de FIDCs e
os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo serdo transferidos por meio
de registros escriturais feitos pelas respectivas instituicdes custodiantes dos
referidos ativos, na condicdao de integrantes do sistema financeiro. Deste modo,
uma vez que nao serdo adquiridos direitos creditérios, o Fundo nao esta sujeito
aorisco de questionamento de validade e cessdo dos direitos creditdrios. Os FIDCs
cujas Cotas serdao adquiridas pelo Fundo poderdo, entretanto, estar sujeitos ao
risco de questionamento de validade e eficacia da cessdo dos direitos creditérios
gue adquirir. A materializacdo do referido risco nos FIDCs poderd prejudicar a
rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelos Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Riscos de Fungibilidade. O Fundo recebera diretamente na sua conta o pagamento

da amortizagao e resgate das Cotas de FIDCs que forem adquiridas. Deste modo,
uma vez que nao serdo adquiridos direitos creditérios, o Fundo nao esta sujeito
aos riscos decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos
direitos creditérios. Os FIDCs cujas Cotas serdo adquiridas pelo Fundo poderao,
entretanto, estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacao do
fluxo de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializacdo do
referido risco nos FIDCs podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs
adquiridas pelos Fundo e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo e a dos
Cotistas.

Risco de Pré-pagamento. Os FIDCs cujas Cotas serdao adquiridas pelo Fundo

poderdo adquirir direitos creditdrios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento
pelos respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos
direitos creditorios de titularidade dos FIDCs pelos seus respectivos devedores
pode implicar no recebimento, pelos FIDCs, de um valor inferior ao previamente
previsto no momento de sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto
concedido em razao do pré-pagamento, resultando na reduc¢do da rentabilidade
das Cotas de FIDCs adquiridas pelo Fundo e, consequentemente, da rentabilidade
do Fundo e dos Cotistas.

Adicionalmente, o Fundo e os FIDCs podem ser objeto de amortizacdo antecipada
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das suas Cotas e de liquidagdo antecipada tendo em vista, principalmente, a
ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidagdo no ambito dos
FIDCs e do Fundo. A liquidacdo antecipada dos FIDCs podera implicar, inclusive,
gue o Fundo receba Direitos de Crédito em dacdo em pagamento as Cotas FIDCs
investidas. O recebimento pelo Fundo de Direitos de Crédito em dacdo em
pagamento das Cotas de FIDCs, A amortizacdo antecipada das Cotas de FIDCs
adquiridas pelo Fundo, a liquidacdo antecipada dos FIDCs e a liquidacao
antecipada do Fundo pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a nao
obtencdo do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos
Cotistas no Fundo, bem como dificuldade de reinvestimento do capital investido
pelos investidores a mesma taxa estabelecida para as Cotas de emissdo do Fundo

(xvi) Risco _de Governanca. O Fundo poderd emitir novas Cotas, nos termos do
Regulamento, sendo que, neste caso, a proporg¢ao da participagdo corrente pelos
Cotistas no Fundo podera ser alterada, com a consequente modificagdo de relagao
de poderes entre os Cotistas do Fundo, especificamente para as matérias objeto
de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas cujo quorum exigido para
aprovacgao nao se restrinja as Cotas de determinada subclasse de Cotas.

Pardgrafo 52 Riscos Especificos:

(i) Ndo Existéncia de Garantia de Eliminacao de Riscos. A realiza¢do de investimentos
no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. Embora a Administradora e a Gestora a mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndao ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em
condicOes adversas de mercado, referidos sistemas de gerenciamento de riscos
poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

Adicionalmente, as aplicacbes do Fundo ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) do Comité de
Investimentos, (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

(ii) N3do Liguidacdo dos Direitos Creditérios. As principais fontes de recursos
dos FIDCs para que seja efetuado o resgate de suas cotas decorrem da liquidagao
(i) dos direitos creditdrios dos clientes, e (ii) dos outros ativos integrantes da
carteira dos FIDCs pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, os FIDCs poderdao ndo
dispor de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate de cotas pertencentes
aos seus condéominos, dentre os quais, o Fundo.

Ademais, os FIDCs estdo expostos a determinados riscos inerentes aos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdao negociados, incluindo a
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eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito,
devido a inexisténcia de um mercado secunddrio ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacao
e/ou resgate das cotas dos FIDCs a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos
Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a Administradora, a
Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das cotas dos FIDCs e, por
consequéncia, das Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas,
ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo
a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante,
qgualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza

Pardgrafo 62 Risco Sistémico:

(i) O Fundo pode estar sujeito ao risco sistémico que pode ser definido como o risco
de investimento em titulos que ndo pode ser eliminado pela diversificacdo dos
investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também como uma situacao
do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma
instituicdo financeira em acertar suas contas com os demais possa provocar uma
reacdo em cadeia, impedindo que outras na sequéncia, acertem suas contas e
assim por diante. Tal situagdao pode provocar uma crise no sistema financeiro
como um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de institui¢cdes
financeiras.

Pardgrafo 72 Outros Riscos:

(i) Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Com a uUnica finalidade de proteger as

posicdes detidas a vista pelo Fundo (hedge), a Gestora, em nome do Fundo,
poderd contratar operacdes no mercado de derivativos. Tais operacgoes,
entretanto, poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo de tal forma
gue os Cotistas poderao suportar prejuizos em decorréncia da utilizacao destes
instrumentos.

(i) Risco Legal — Por mais que a liquidagao financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo
somente se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condi¢cdes legais, ha o risco
de alteracGes de legislacdo e plano diretor interferirem na execug¢do do projeto

(iii) O Fundo também poder3 estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exégenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos direitos de
crédito dos FIDCs e ativos financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracdo
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.
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(iv) Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancgas estruturas
dos fundos de investimento com a criagdo das classes e subclasses de cotas, por
exemplo. Toda essa nova dindmica regulatdria dependera de novo entendimento,
ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito,
advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacdes
equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas,
causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis,
regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias sdo, por vdrias vezes,
modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as
Classes e consequentemente os Cotistas.

Artigo 15 As aplica¢des no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii)
do Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) do Comité de Investimentos, (v) de qualguer mecanismo
de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO VI- ADMINISTRADORA

Artigo 16 O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n? 1.355, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n?2 62.285.390/0001-40
(“Administradora”). A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacdes de acordo com os mais altos padroes de diligéncia e correcdao do mercado,
entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducgao de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia
(i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberag¢oes
da Assembleia Geral de Cotistas, e (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de
informacdo e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

Pardgrafo Unico A Administradora exercerd a prestacdo dos servicos de: (i) analise,
selecdo, acompanhamento e negocia¢do, em nome do Fundo, das cotas dos FIDCs; e (ii)
avaliacdo periddica dos riscos inerentes as atividades dos FIDCs, especialmente os riscos
de crédito.

Artigo 17 Observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicdes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, exercer os direitos inerentes as cotas dos
FIDCs em que investe e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo.

Pardgrafo 12 As atribui¢cdes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em

regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestacdo de servigcos ou acordo operacional, conforme aplicével..

Paragrafo 22
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As vedagdes a Administradora em sua respectiva esfera de atuagdo, praticar os atos descritos
no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipéteses autorizadas pelo referido

artigo.

Artigo 18 O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administracao, escrituracdo, gestao,
custddia, controladoria, uma remuneracdo calculada conforme descrito abaixo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

uma taxa equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, calculados
e apropriados sobre o Patrimbnio Liquido didrio e pagos mensalmente,
garantindo um pagamento minimo mensal de RS 6.500,00 (seis mil e
quinhentos reais) para a taxa de administracao;

o valor de RS 2.000,00 (dois mil reais), calculado e apropriado sobre o
Patrimoénio Liquido diario, pagos mensalmente, que serd destinada para fazer
frente as despesas com a Gestora, sendo que o montante que exceder o
referido valor maximo mensal serd incorporado ao Patrimonio do Fundo;

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima
de distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracgdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo
CVM n2160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”),
conforme alterada;

uma taxa anual, definida conforme contrato de distribuicdo das Cotas Seniores
(“Contrato de Distribuicdo de Cotas Seniores”), incidente sobre o valor unitdrio
das Cotas Seniores, calculado de acordo com o Artigo 38 abaixo, que tenham
sido efetivamente colocadas pela Administradora, na qualidade de
distribuidora das Cotas Seniores do Fundo (“Distribuidora”), sendo que a
referida taxa sera calculada de forma pro rata temporis a periodicidade anual
na qual incide (em base 252 dias por ano), desde a data de integralizacdo das
referidas Cotas Seniores até a data em que sejam total ou parcialmente
resgatadas, nos termos deste Regulamento (“Taxa de Distribuicdo das Cotas
Seniores”), ocasido em que o valor de subscricio das Cotas Seniores
resgatadas deixard de ser computado para fins de apuracdo da
correspondente Taxa de Distribuicdo das Cotas Seniores; e

(v) uma taxa anual, definida conforme contrato de distribuicdo das Cotas
Subordinadas Mezanino (“Contrato de Distribuicdo de Cotas Subordinadas
Mezanino”), incidente sobre o valor unitdrio das Cotas Subordinadas
Mezanino, calculado de acordo com o Artigo 39 abaixo, que tenham sido
colocadas pela Distribuidora, sendo que a referida taxa sera calculada de
forma pro rata temporis a periodicidade anual na qual incide (em base 252
dias por ano), desde a data de integralizacdo das referidas Cotas Subordinadas
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Mezanino até a data em que sejam total ou parcialmente resgatadas, nos
termos deste Regulamento (“Taxa de Distribuicdo das Cotas Subordinadas
Mezanino”), ocasido em que o valor de subscricdo das Cotas Subordinadas
Mezanino resgatadas deixard de ser computado para fins de apuragdo da
correspondente Taxa de Distribuicdo das Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 12 N3do obstante o estabelecido no item (i) do Artigo 18 acima sera devido
uma remuneracdo no valor minimo de R$7.000,00 (sete mil reais) mensais, caso os
valores da Taxa de Administracdo ndo alcancem este valor.

Paragrafo 22 A remuneragdo de que trata este Artigo 18 deve ser provisionada
diariamente (em base 252 dias por ano) sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo
e sera paga pelo Fundo mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, sendo
vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos pelo Fundo.

Paragrafo 32 O valor mensal fixo de que trata o caput deste artigo serd corrigido
anualmente, apds 12 (doze) meses contados a partir da primeira integralizacdo de
cotas, pela variagdo do IGPM (indice Geral de Precos de Mercado) do ano anterior, ou
na sua falta, pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor da FIPE (IPC-FIPE), ou, na
falta de ambos, do IGP-DI (indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna), publicados
pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV).

Pardgrafo 42 A Administradora e/ou a Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gest3o.

Artigo 19 A Administradora ndo fara jus a taxa de performance e ndo havera
cobranca de Taxa de Ingresso ou Taxa de Saida do Fundo pagos a Administradora.

Artigo 20 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, por meio eletrénico enderecado
a cada Cotista, a Administradora podera renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas, para decidir sobre sua substituicao ou
sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da legislacao aplicavel e do disposto no Capitulo XV a
seguir.

Artigo 21 No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de
suas func¢des até 90 (noventa) dias da data da Comunicacdo de Renuncia, ou até sua efetiva
substituicdo, o que ocorrer primeiro.

Pardgrafo Unico A Administradora devera colocar a disposic3o da instituicdo que vier a
substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da deliberacdo da
sua substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracao, que tenham sido obtidos,
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gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicao
substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes
atribuidos a Administradora, nos termos deste Regulamento. O prazo de 15 (quinze)
dias estabelecido neste Paragrafo, podera ser ultrapassado, conforme o caso, limitado
ao prazo de 30 (trinta) dias contados da Comunicacdo de Renuncia, conforme o disposto
no caput deste Artigo

21.

Artigo 22 Caso a Administradora ndo seja substituida no prazo estabelecido na RCVM
175 e/ou na hipdtese de deliberagdo voluntaria pela liquidagdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o cancelamento do registro do Fundo
na CVM.

CAPITULO VII - CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 23 A Riviera Gestora de Recursos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355,
29 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n? 07.611.259/0001-18(“Gestora”), efetuara a gestdo dos
Ativos Financeiros do Fundo, de acordo com este Regulamento e com os termos e condi¢des
definidos no Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira do Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“Contrato de

x N

Gestdo”), celebrado entre a Gestora e a Administradora.

Paragrafo 12 A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento, no
Contrato de Gestdo, e pelo Comité de Investimento do Fundo conforme detalhado no
Capitulo XV, tem poderes para:

(i) realizar a andlise, selecdo, acompanhamento e negociagdao, em nome do Fundo,
dos Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo; e
(ii) elaboracgao de relatério gerencial da carteira do Fundo, com base nos dados

fornecidos pela Administradora e pelo Custodiante.

Pardgrafo 22 A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servicos
cuja contratacdo lhe compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com
énfase aqueles previstos nos artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27,
§32 e artigos 27 e seguintes de seu Anexo ll, inclusive, os servicos de:

a) intermediacdo de operacgGes para a carteira de ativos;
b) distribuicdo de cotas;
c) consultoria de investimentos;
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d) classificacao de risco por agéncia de classificagdao de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada, e
f) cogestdo da carteira de ativos, conforme aplicavel

Pardgrafo 32 A Administradora poderd solicitar a Gestora, a qualquer tempo, mediante
notificacdo por escrito, os documentos que comprovem e que tenham subsidiado a
Gestora no cumprimento de suas atividades de gestdo da carteira do Fundo, sendo que,
neste caso, a Gestora deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento de
notificacdo da Administradora neste sentido, enviar os documentos solicitados a
Administradora em conjunto com a devida explicacdao de como as suas atividades estao
sendo cumpridas com relagdo ao Fundo.

Artigo 24 Para a prestacao de servicos de custddia e a controladoria das cotas, o Fundo
contratou a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituigdo
financeira regularmente autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil, bem como
credenciada perante a CVM, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 32 andar — Jardim
Paulistano, cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.285.390/0001-40, (doravante denominado, quando exercendo a fun¢do de prestador dos
servicos de custédia dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, simplesmente,
“Custodiante”), nos termos da regulamentacao aplicavel e do Contrato de Custddia, sendo que
desempenhara todas as atividades estabelecidas na RCVM 175que Ihe sejam aplicaveis.

Pardgrafo 12 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacao
aplicavel, neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas
atividades previstas na RCVM 175.:

(i)

Paragrafo 22 A Administradora e o Custodiante deverdao manter total segregacao entre
as atividades de administracdao e as atividades de custddia, nos temos da legislacao
aplicavel.

Pardgrafo 32 A Administradora devera providenciar a abertura e manutencao de uma
conta corrente para o Fundo junto ao Custodiante, a qual serd utilizada para a realizacao
da liquidacdo das ofertas de Cotas de emissdo do Fundo, para o pagamento da
remuneragdao, amortizagdo e resgate das Cotas, para o pagamento dos Encargos do
Fundo, e para a aplicacdo em Cotas de FIDC e Ativos Financeiros, dentre outros termos e
condicdes estabelecidos neste Regulamento (“Conta do Fundo”).

Pardgrafo 42 Nao obstante o estabelecido acima, os recursos decorrentes da amortizacao
ou resgate das Cotas de FIDC serdo depositados em uma conta de arrecadacdo (“Conta
de Arrecadacdo e Movimento”) a ser aberta pela Administradora junto a uma das
InstituicGes Autorizadas (“Banco Arrecadador”).
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Pardgrafo 52 Diariamente, a Administradora devera informar ao Banco Arrecadador os
valores que deverdo ser transferidos da Conta de Arrecadacdo e Movimento pelo Banco
Arrecadador a Conta do Fundo. Mediante o recebimento da referida comunicagao, o
Banco Arrecadador estara prévia e automaticamente autorizado a realizar a
transferéncia dos recursos depositados na Conta de Arrecadagdo e Movimento do Fundo
para a Conta do Fundo.

Pardgrafo 62 Os recursos transferidos para a Conta do Fundo nos termos do paragrafo
42 acima serdo integralmente utilizados de acordo com os termos e condigdes
estabelecidos no pardgrafo 22 acima de forma que, diariamente, apds a referida
utilizacdo, ndo esteja depositado na Conta do Fundo qualquer valor que tenha sido
transferido nos termos do paragrafo 52 acima. Adicionalmente, o Custodiante devera
todos os Dias Uteis, mediante determinacdo enviada pela Administradora, realizar a
transferéncia de todo saldo remanescente existente na Conta do Fundo que seja
decorrente da liquidagao de Ativos Financeiros e que nao tenha sido utilizado nos termos
do paragrafo 32 acima, de modo que nao reste qualquer valor depositado na Conta do
Fundo, apds o encerramento de qualquer dia.

Artigo 25 Caberd ao Administrador do Fundo contratar Prestador de Servico de
Auditoria, conforme RCVM 175.

CAPITULO VIII - DAS COTAS

Artigo 26 As Cotas de classe Unica do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu
patriménio e sdo divididas em trés subclasses, sendo uma de Cotas Seniores, uma de Cotas
Subordinadas Mezanino e uma de Cotas Subordinadas Junior.

Pardgrafo 12 Observados os termos estabelecidos na RCVM 175, a Administradora
poderd emitir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, a qualquer momento, mediante
prévia solicitacdo e instrucao do Comité de Investimento, desde que nenhum Evento de
Liquidacao tenha ocorrido e esteja em vigor.

Pardgrafo 22 O Comité de Investimento podera solicitar a Administradora, a qualquer
tempo, a suspensdo tempordria da emissdo de novas Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino, em virtude das condi¢cdes de mercado e da existéncia de cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo. Ao
receber tal solicitacdo, a Administradora imediatamente cessard a emissao de novas
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino e comunicara os Cotistas e a CVM a
esse respeito no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento da solicitacdo
emitida pelo Comité de Investimento.

Paragrafo 32 Para fins de emissdo, integralizagao, amortizagao e resgate, o valor das
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Cotas sera calculado de acordo com o quanto estabelecido nos Artigos 38, 39 e 42 deste
Regulamento.

Paragrafo 42 O Fundo podera criar novas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino,
mediante a necessaria alteracdo deste Regulamento, sendo que (i) na hipdtese de a
nova subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino ser subordinada a subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino ja existente, a criacdo da nova subclasse dependerd de
deliberacdo apenas dos titulares de Cotas Subordinadas Junior reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas; e (ii) na hipétese de a nova subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino ter prioridade de resgate em relacdo a subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino ja existente, a criacdo da nova subclasse dependerd de deliberacdo dos
titulares de Cotas Subordinadas Junior e de aprovacdo dos titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino que serdo subordinadas em relacdo a nova subclasse de Cotas.

Artigo 27 As cotas seniores (“Cotas Seniores”) tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns:

(i) prioridade de amortizacdo e resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(ii)  admite-se que sua integralizacdo, amortizacdo e resgate sejam efetuados
em cotas seniores de FIDCs;

(iii) o Valor Unitdrio de Emissdo na Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores
sera de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo que, apds a Data da 12
Subscricao de Cotas Seniores, as Cotas Seniores terdo seu Valor Unitario de
Emissdo calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, de acordo com os critérios
definidos no Artigo 38 deste Regulamento; e

(iv)  direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, excec¢do feitas as relacionadas no Artigo 61 deste
Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto.

Pardgrafo 12 As Cotas Seniores serdao amortizadas ou resgatadas, nos termos dos
Capitulo XIl deste Regulamento.

Paragrafo 22 O resgate integral das Cotas Seniores ndo dara causa a liquidagao ou
encerramento das operac¢des do Fundo, o qual podera continuar suas operacoes
regularmente com as demais subclasses de Cotas entdo existentes. Uma vez
resgatada a totalidade das Cotas Seniores em circulacdo, o Fundo poderd a
qgualquer tempo, mediante deliberacdo do Comité de Investimento, retomar a
emissdo de novas Cotas Seniores.

Pardgrafo 32 Fica a critério da Administradora, a emissdo de novas séries ou
subclasses de Cotas Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova
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emissdo, ndo sejam afetadas: (a) o indice de Subordinacdo; e (b) a classificagdo de
risco das Cotas Seniores em circulagdo, se houver, conforme manifestacao por
escrito da Agéncia Classificadora de Risco, caso existente. Ndo poderdo ser
emitidas novas séries ou emissGes de subclasses Subordinadas caso qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em andamento,
exceto se para enquadramento do indice de Subordinac3o.

Artigo 28 As cotas subordinadas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”)
tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade na amortizagao e ou
resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto
neste Regulamento;

(ii) somente poderdo ser resgatadas ou amortizadas apds o resgate integral
das Cotas Seniores em circulagao, observadas as excegdes estabelecidas no
Capitulo Xl a seguir;

(iii)  admite-se que sua integralizacdo, amortizacao e resgate sejam efetuados
em cotas de FIDCs;

(iv) o Valor Unitario de Emissdao na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino sera de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo que,
apos a Data da 12 Subscricdao de Cotas Subordinadas Mezanino, as Cotas
Subordinadas Mezanino terdo seu Valor Unitdrio de Emissdo calculado
todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacio,
amortizacdo ou resgate, de acordo com os critérios definidos no Artigo 39
deste Regulamento; e

(v) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, excecdo feitas as relacionadas no Artigo 61 deste
Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino
corresponderd 1 (um) voto.

Paragrafo 12 Os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino serao resgatas apds o
resgate integral das Cotas Seniores.

Pardgrafo 22 O resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino nao dara causa
a liquidacao ou encerramento das opera¢des do Fundo, o qual podera continuar
suas operagdes regularmente com as demais subclasses de Cotas entdo
existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, o Fundo podera a qualquer tempo, mediante deliberacdo do Comité
de Investimento, retomar a emissdo de novas Cotas Seniores.

Artigo 29 As cotas subordinadas junior (“Cotas Subordinadas Junior”) tém as
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seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizacdo e ou resgate, observado o disposto neste
Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

admite-se que sua integraliza¢do e resgate sejam efetuados em cotas de
FIDCs;

o Valor Unitario de Emissdo na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Junior serd de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo que, apds
a Data da 12 Subscricdo de Cotas Subordinadas Junior, as Cotas
Subordinadas Junior terdao seu Valor Unitdrio de Emissdo calculado todo
Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de integralizacdo,
amortizacdo ou resgate, de acordo com os critérios definidos no Artigo 42
deste Regulamento; e

direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto.

CAPITULO IX- DO BENCHMARK DAS COTAS SENIORES E DAS COTAS SUBORDINADAS

MEZANINO

Artigo 30 O Fundo buscara atingir a meta de rentabilidade prioritaria de 120%
(cento e vinte por cento) da Taxa DI para as Cotas Seniores (“Benchmark das Cotas
Seniores”) e de 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI para as Cotas
Subordinadas Mezanino (“Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino”).

Artigo 31 O Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
consiste na meta de remuneragdo dessas cotas. O Benchmark ndo representa e nem
deverd ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos

Cotistas.

Pardgrafo Unico Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo,

os Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nao
fardo jus, quando do resgate de suas respectivas Cotas, a uma rentabilidade
superior aos respectivos Benchmarks que foram atribuidos as suas Cotas, os quais
representam o limite maximo de remuneracdo possivel para as Cotas da subclasse
em questao.
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Artigo 32 As Cotas Subordinadas Junior ndao tém Benchmark definido.

CAPITULO X - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 33 A distribuicao das Cotas sera realizada pela préopria Administradora ou,
conforme o caso, por outras instituicdes intermedidrias, devidamente contratadas pela
Administradora, em nome do Fundo.

Artigo 34 As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado.

Artigo 35 As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos
38, 39 e 42 abaixo, na data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores
Qualificados, conforme o caso, a disposicdo do Fundo (isto é, valor da Cota para o Dia
Util em quest3o), por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, Documento de
Ordem de Crédito — DOC ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN que venha a substitui-las, servindo o comprovante de depdsito como recibo de
quitagao.

Artigo 36 No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim de
subscricdo e integralizacdo que sera assinado pela Administradora, comprometendo-se a
integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢Bes previstas neste
Regulamento; e (iii) assinard Termo de Adesdo ao Regulamento, declarando ter pleno
conhecimento: (a) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; (b) da Taxa de Administracdo devida a
Administradora; e (c) da Politica de Investimento e dos limites de concentragao previstos
neste Regulamento.

Artigo 37 As Cotas do Fundo deverao ser integralizadas na Data de Subscri¢cdo das
Cotas, por valor apurado na referida data.

Pardgrafo Unico: As Cotas do Fundo poderdo ser também integralizadas por meio
de cotas de FIDCs, as quais terdo o seu valor calculado de acordo com o
regulamento do FIDC selecionado pelo Comité de Investimento, na mesma data
de referéncia utilizada para as Cotas do Fundo.

Artigo 38 O valor inteiro referencial da Cota Sénior, para efeito de integralizagao,
amortizacdo ou resgate, inteiro ou fracionado, posterior a respectiva Data da 12
Integralizacdo de Cotas Seniores, apurado diariamente, sera equivalente ao menor valor
entre (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Sénior em circulacdo na
ocasiao, inteiras ou fracionadas, e (ii) a aplicacdo da seguinte férmula:

|
DI, +1\T252 -1 >‘:(Sol:rretaxa l+l

100 100 )

VOSn, =VOSn,_ x (
25



©) singulare

onde:

VQsSnT valor de cada Cota Sénior para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
amortizacdo ou resgate, calculado para a data “T".

VQsSnT-1 valor de cada Cota Sénior para efeito de célculo de seu valor de
integralizagdo, ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento,
amortizacdo oi resgate calculado no Dia Util imediatamente
anterior a data “T”.

DIT-1 Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data “T”.

Sobretaxa  Sobretaxa a ser aplicada as Cotas Seniores, equivalente ao

Benchmark das Cotas Seniores, conforme estabelecido no Artigo
30 deste Regulamento.

Paragrafo 12 Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das
Cotas Seniores nado farao jus, quando da amortizagdao ou resgate de suas Cotas, a
uma remuneragdo superior ao Benchmark das Cotas Seniores, estabelecido no
Artigo 30 deste Regulamento, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragao
possivel para as Cotas Seniores.

Pardgrafo 22 Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no
item “(ii)” do caput deste Artigo as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizagdao da carteira do Fundo no periodo serd incorporado as
Cotas Subordinadas.

Artigo 39 O valor inteiro referencial das Cotas Subordinadas Mezanino, para

efeito de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, inteiro ou fracionado, posterior a Data
da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, apurado diariamente, serd
equivalente ao menor valor entre (a) o Patrimonio Liquido deduzido do valor das Cotas
Seniores calculado nos termos do Artigo 38 acima dividido pela somatéria do numero de
Cotas Subordinada Mezanino em circulagdo na ocasido, inteiras ou fracionadas, e (b) a
aplicacdo da seguinte formula:

onde:

1
Dif 252 Sobretaxa ’
VOSMn, = VOSMn,_, x (TTQ'H} _1 X(T}+ J

VQSMT valor de cada Cota Subordinada Mezanino para efeito de calculo
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de seu valor de integralizacdo, ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento, amortizagdo ou resgate, calculado para a data “T”.

VQSMT-1  valor de cada Cota Subordinada Mezanino para efeito de calculo
de seu valor de integralizacdo, ou, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, amortiza¢cdo ou resgate, calculado no Dia Util
imediatamente anterior a data “T".

DIT-1 Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data “T”.

Sobretaxa  Sobretaxa a ser aplicada as Cotas Subordinadas Mezanino,
equivalente ao Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme estabelecido no Artigo 30 deste Regulamento.

Paragrafo 12 Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de
cada uma das Cotas Subordinadas Mezanino nao fardo jus, quando do resgate de
suas Cotas, a uma remuneragado superior ao Benchmark das Cotas Subordinadas
Mezanino, estabelecido no Artigo 30 deste Regulamento, calculado conforme o
caput deste Artigo, na respectiva Data de Resgate, o que representa o limite
maximo de remuneragao possivel para as Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 22 Em todo Dia Util, apds a incorporacdo (a) dos resultados descritos no
item “(ii)” do caput do Artigo 38 as Cotas Seniores; e (b) dos resultados descritos
no item “(b)” do caput deste Artigo as Cotas Subordinadas Mezanino; o eventual
excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 40 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista referente as Cotas Seniores e/ou
das Cotas Subordinadas Mezanino, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa
didria produzida pela ultima Taxa DI, até a data de observag¢ao, ndao sendo devidas
guaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte do Fundo, quanto pelos titulares
de Cotas Subordinadas Junior, quando da divulgac¢do posterior da Taxa DI.

Artigo 41 Na auséncia de apuragdo ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a

15 (quinze) dias, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou por imposicdo legal, a
Administradora, mediante aviso aos Cotistas, substituird a Taxa DI pela Taxa Selic. No
caso de ndo ser possivel a substituicdo da Taxa DI pela Taxa Selic, a Administradora
deverd convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para que seja definido
pelos titulares das Cotas Seniores e pelos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino os
respectivos novos parametros a serem aplicados. Neste caso, qualquer Cotista titular de
Cotas Subordinadas Junior terd o poder de vetar a ado¢cdo do parametro aprovado na
referida Assembleia Geral de Cotistas. Até a deliberacdo do novo parametro sera
utilizada, para cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas neste
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Regulamento, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, até a data
da deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 42 Apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior as Cotas
Subordinadas Junior terdo seu valor de integralizacao, amortizagdao ou resgate, apurado
diariamente devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, (i) deduzido (a) do
valor das Cotas Seniores em circulacdo e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo; e (b) dos Encargos do Fundo, conforme definidos no Artigo 58, (ii) dividido
pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo na respectiva data de cdlculo.

Artigo 43 As Cotas Seniores e Subordinadas mezanino serdo resgatadas
juntamente com o pagamento da ultima amortizacdo (“Data de Resgate”).

Pardgrafo 12 A Administradora efetuara o pagamento das amortizacées e dos
resgates de Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 22 Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

Pardgrafo 32 Os Cotistas ndo poderdo, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo o
resgate de suas Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos
neste Regulamento.

Paragrafo 42 A Administradora devera solicitar o resgate das cotas dos FIDCs
aplicados pelo Fundo que sejam de subclasse equivalente a subclasse de Cotas do
Fundo cujo resgate foi solicitado, bem como, caso necessario, realizar a alienagao
dos Ativos Financeiros constantes da carteira do Fundo para obter os valores
necessarios ao pagamento dos resgates solicitados.

CAPITULO XI-DO ENQUADRAMENTO Al iNDICE DE SUBORDINAGAO

Artigo 44 O Indice de Subordina¢3o Subordinadas sera a relagdo minima a ser
observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual
devera, diariamente, representar o percentual minimo de a 166,67% (cento e sessenta e
seis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento). Isso significa que, no minimo,
113,64% (cento e treze inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulacao.

Artigo 45 Os indices de Subordinagdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apurac¢do do calculo ser informada a Gestora imediatamente e aos
Cotistas mensalmente, ressalvada a hipdtese de desenquadramento indicada na Clausula abaixo.

Artigo 46 Na hipétese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinagdo, os
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respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada Mezanino e/ou das
Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela
Administradora, juntamente com a informacdo a ser transmitida a Gestora em observancia ao
prazo disposto na Clausula acima.

Pardgrafo 12 Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com copia para
a Gestora, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia subsequente a data do
recebimento da comunicacdo referida na Cldusula acima, informando por escrito se
desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas
Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdao se comprometer,
de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para
reenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, em até 30 (trinta) dias do
recebimento da comunicacdo referida na Clausula acima, integralizando-as em moeda
corrente nacional e/ou mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

Pardgrafo 22 Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordinagdo, a
Administradora deverd adotar os procedimentos definidos neste Regulamento.

CAPITULO XIl - DAS CONDICOES DE AMORTIZAGAO E DE RESGATE DAS COTAS

Artigo 48 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser
amortizadas, observada a ordem de prioridade entre elas, em regime de caixa a critério
da Administradora.

Artigo 49 As Cotas Seniores e Subordinadas mezanino serdo resgatadas na Data de
Resgate.

Artigo 50 Na hipétese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate,
nos termos estabelecidos neste paragrafo, ndo ser Dia Util, tal resgate sera realizado no
primeiro Dia Util imediatamente subsequente.

Artigo 51 As Cotas Subordinadas Junior poderdao ser amortizadas ou resgatadas
somente apds o pagamento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino

Artigo 52 Os titulares das Cotas ndao poderao, sob nenhuma hipdtese, exigir do
Fundo o resgate de suas Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos
neste Regulamento.

Paragrafo 12 Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste Artigo, o Cotista
beneficidrio dara a Administradora, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e
irretratavel quitacdo dos valores por ele recebidos.
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Pardgrafo 22 Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam
sobre os recursos referentes ao resgate de Cotas do Fundo serdo retidos pelo
Fundo e deduzidos dos valores em questdo, nao cabendo ao Cotista qualquer tipo
de compensacgao.

Artigo 53 O Agente Escriturador efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Pardgrafo Unico Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de

suas amortizacdes ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Agente Escriturador.

CAPITULO XIIl - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 54 Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas até a liquidacao
integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora, se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

pagamento dos Encargos do Fundo;

provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, das amortizagdes ou dos
resgate das Cotas Seniores correspondente aos valores aportados ao
Fundo, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo com o
Benchmark das Cotas Seniores estabelecido no Artigo 30 deste
Regulamento;

pagamento, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, das
amortizacbes ou dos resgates das Cotas Subordinadas Mezanino
correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos
rendimentos calculados de acordo com o Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino estabelecido no Artigo 30 deste Regulamento;

pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas
Junior; e

provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a
liguidacdo e extingcdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades.
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CAPITULO XIV —PATRIMONIO LiQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS
DO FUNDO

Artigo 55 O patrimoénio liquido do Fundo corresponderd a soma algébrica do
disponivel com o valor dos ativos integrantes da carteira mais os valores a receber,
apurados na forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes as despesas e
encargos do Fundo e provisdes (“Patrimonio Liquido”).

Paragrafo 12 Com excecao das cotas dos FIDCs integrante da carteira do Fundo,
os demais instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverao ser
registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado, observadas as
regras e os procedimentos, definidos pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
aplicdveis aos fundos de investimento.

Paragrafo 22 As perdas e provisdes com os ativos financeiros e as demais
modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo serdo reconhecidas
no resultado do periodo, observado o disposto RCVM 175, assim como as
provisdes e as perdas com os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da RCVM 175.

CAPITULO XV - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO
FUNDO

Artigo 56 S3o considerados eventos de avaliacgdo do Fundo (“Eventos de
Avaliacdo”) quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) criacdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevacdo das alicotas dos
ja existentes ou modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e
contribuicbes, presentes ou futuros, que afetem negativamente o
equilibrio econémico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a
consecucdo do seu objetivo;

(ii) rebaixamento da classificacdo de risco das cotas de emissdo dos FIDCs que
representem mais de 10% (dez) por cento) da carteira do Fundo em 02
(dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida, de
forma a desconsiderar as quedas que ocorrem na mesma faixa de
classificacdo de risco e de acordo com os critérios de classificacdo das
respectivas agéncias de classificacdo de risco;

(iii)  alteracdo deste Regulamento por forca de determinacdo ou de normas
editadas pela CVM que afetem ou possam afetar prejudicialmente a
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performance do Fundo;

(iv)  caso a Administradora e/ou a Gestora ndo concordem com os critérios de
fixagdo do prego dos Ativos Financeiros e dos outros ativos integrantes da
carteira do Fundo definidos pelo Custodiante para a apurag¢do do valor do
Patrimonio Liquido nos termos do Regulamento e do Contrato de Custddia;

(v) caso o Comité de Investimento entenda que ha uma situagao ndo prevista
de risco relevante em potencial para o Fundo; e

(vi) caso ocorra a destituicdo dos membros do Comité de Investimento.

Paragrafo 12 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a
Administradora comunicard os Cotistas acerca do fato, através de meio
eletrénico, nos termos do Capitulo XX deste Regulamento e de acordo com a
RCVM 175.

Pardgrafo 22 A Administradora convocarad em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da
data em que tomar ciéncia de um Evento de Avaliacdo, uma Assembleia Geral de
Cotistas para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do
Fundo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagao ndo constitui um
Evento de Liquidagao, conforme definido no Artigo 57 abaixo. Neste caso, a
Administradora, se necessario, promovera os ajustes no Regulamento aprovados
pelos referidos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas. Caso os Cotistas
deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdao constituem um Evento de
Liquidacdo, serdo adotados os procedimentos proprios definidos neste
Regulamento.

Artigo 57 Serdo considerados eventos de liquidac¢ao antecipada quaisquer
das seguintes ocorréncias (“Eventos de Liquida¢dao”):

(i) requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial, decretacao de
faléncia, intervencao, liquidagao extra-judicial, dissolu¢ao judicial ou extra-
judicial ou regime de administracdao tempordria da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante;

(ii) se a Administradora, a Gestora ou o Custodiante perderem a qualificacdo
técnica que as habilita a prestar os servicos objeto deste Regulamento;

(iii)  caso ndo ocorra a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora nos
casos previstos neste Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, fica
facultado a Administradora, a seu exclusivo critério, determinar a
liguidacdo do Fundo, observado o disposto no Artigo 20 deste
Regulamento;
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(iv) resilicdo do Contrato de Custddia celebrado entre o Custodiante e o Fundo,
sem que seja nomeado substituto;

(v) inobservancia pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante de
seus deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel;

(vi)  na superveniéncia de qualquer disposicdo normativa das autoridades
publicas competentes, notadamente da CVM, que impeca o
funcionamento regular do Fundo;

(vii)  na hipotese de, durante 3 (trés) meses consecutivos, o Patrimonio Liquido
médio do Fundo for inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(viii) caso os Cotistas Subordinados ndao procedam a integralizacdo de Cotas
Subordinadas na forma prevista no Capitulo XI deste Regulamento, apds o
decurso do prazo estabelecido no Artigo 45 acima;

(ix)  caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino;

(x) ocorréncia no Brasil ou no exterior de fatos extraordinarios ou situagées
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
modo relevante o mercado financeiro brasileiro, ou tornem impossivel,
desaconselhdvel ou extremamente onerosa a manutencgao do Fundo; e

(xi)  sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para esse fim.

Pardgrafo 12 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independente
de qualquer procedimento adicional, a Administradora deverd convocar em até 1
(um) Dia Util a partir da ocorréncia, uma Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a liquidacao.

Paragrafo 22 Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela liquidagao
antecipada do fundo, sera admitido ao Fundo o pagamento de resgates de Cotas,
pelo valor destas, em cotas dos FIDCs investido.

Paragrafo 32 Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela nado liquidagao
antecipada do Fundo, é assegurado o resgate das Cotas do Fundo, pelo valor destas,
aos Cotistas dissidentes que o solicitarem, sendo admitido ao Fundo o pagamento
do resgate em cotas dos FIDCs investido.

Pardgrafo 42 Na hipdtese de os Cotistas deliberarem pela liquidacdo do Fundo,
esses deverdo estabelecer em Assembleia Geral de Cotistas, os procedimentos que
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deverdo ser adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 52 Caso a deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas referida no
Paragrafo 22 deste Artigo determine a liquidagdao antecipada do Fundo, o Fundo
resgatard todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de
condicbes e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das
Cotas em circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores das
cotas dos FIDCs investidos, serdo imediatamente destinados a Conta do
Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo VIII, a
Administradora debitard a Conta do Fundo e procederd ao resgate
antecipado das Cotas em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis e
observada a ordem de prioridade.

CAPITULO XVI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 58 Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117
da Parte Geral da Resolugao CVM 175, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim
como de sua Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em
regulamentacdes especificas. :

Pardgrafo Unico Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo,
na forma da regulamentacdo aplicdvel, correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO XVII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 59 O Fundo terad escrituracdao contdbil prépria. As demonstragdes
financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM e serdo
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo 12 As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente. Observadas as disposicOes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstracées financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicdo financeira do Fundo, de acordo com as regras
do Plano Contabil;
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(ii) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a
evolucdo de seu Patrimbnio Liquido, elaborados de acordo com a
legislagdo em vigor; e

(iii)  notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pelo Auditor
Independente, como indispensdveis para a interpretacdo das
demonstragdes financeiras.

Paragrafo 22 O exercicio social do Fundo tera duragao de 1 (um) ano e terminara
em 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo 32 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de
acordo com as disposicdes da RCVM 175, sendo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil. No que nao conflitar com as disposicdes da RCVM 175, aplicam-se ao
Fundo os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos
ativos e passivos, assim como os de reconhecimento de receitas e apropriacdo de
despesas, previstos nas normas contdbeis emitidas pela CVM aplicdveis as
companhias abertas, que tratam do reconhecimento e mensuracdo, da
apresentacdo e da evidenciacdo de instrumentos financeiros.

Pardgrafo 42 O Auditor Independente receber3, pela revisdo das demonstracdes
financeiras anuais do Fundo, remuneracdo a ser estabelecida em contrato a ser
celebrado entre o Fundo e o Auditor Independente, observada a remuneragao
maxima estabelecida pela Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas.

CAPITULO XVIII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 60 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos
quéruns de deliberagao:

(i) tomar anualmente, no prazo mdximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;

(ii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(iii)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que

tenha sido objeto de reducao;

(iv)  deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;
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(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

eleger e destituir os membros do Comité de Investimento previsto neste
Regulamento;

aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais documentos da
operagao;

aprovar a substituicdo da Gestora, do Custodiante e do Auditor
Independente;

aprovar a cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer
natureza, que ndo estejam expressamente previstos neste Regulamento;

aprovar o aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive
a contratacdao de prestadores de servicos e assun¢dao de despesas nao
expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer
de exigéncia legal ou regulamentar;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo
(conforme definidos no Capitulo XV), tais Eventos de Avaliacdo devem ser
considerados como um Evento de Liquidagdo (conforme definido no
Capitulo XV);

resolver se, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidagdo (conforme
definidos no Capitulo XV), tais Eventos de Liquidacdo devem acarretar a
liquidagao do Fundo; e

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas do
Fundo.

Pardgrafo 12 As deliberagdes relativas as matérias previstas no caput deste Artigo,
bem como as deliberacdes relativas a todas e quaisquer matérias relativas ao Fundo
serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes em
Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas, ressalvado o disposto no Paragrafo 22

abaixo.

Paragrafo 22 As deliberacdes relativas as matérias previstas nos itens (ii), (iii) e (iv)
do caput deste Artigo serdo tomadas em primeira convocacao pelos titulares de
Cotas que representem a maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda
convocacao, pela maioria dos Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo.

Artigo 61 O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a determinac¢bes das autoridades competentes e de normas legais ou
regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater ndao material nas definicdes e
nos parametros utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos neste Regulamento,
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devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes.

Artigo 62 Sem prejuizo do disposto no Artigo 61 acima, competira aos titulares da
maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulagao a deliberagdo acerca das matérias
relacionadas a seguir, cuja aprovagdo dependerd, em primeira convocagao, de votos
afirmativos de titulares da maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulagao, e, em
segunda convocag¢ao de votos afirmativos da maioria das Cotas Subordinadas Juniores
presentes:

(i) aprovar a destituicao, a contratagado e a destitui¢cao da Gestora, bem como
aprovar os termos dos respectivos contratos de prestagdo de servigos;

(ii) aprovar a contratagdo e a destituicao da Consultoria Especializada, bem
como aprovar os termos do Contrato de Consultoria conforme descrito no
Artigo 73;

(iii)  eleger e destituir os membros do Comité de Investimento previsto neste
Regulamento;

(iv) criacdo de nova subclasse de Cota Subordinada Mezanino subordinada as
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino ja existentes; e

(v) alteracOes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas Junior, bem como qualquer aumento na remuneracdo das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino e cria¢gdo de novas
subclasses de Cotas Subordinadas Junior.

Pardgrafo 12 A eficacia de deliberacGes acerca das matérias indicadas no inciso
“(iv)” acima dependerd de ratificacdo dos cotistas da subclasse a qual se
referirem, observados os termos estabelecidos neste Regulamento.

Pardgrafo 22 As seguintes matérias deverdo ser aprovadas, em primeira
convocacdo, pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, e, em segunda convocacdo pela maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino dos presentes, sendo que, caso se refiram exclusivamente a uma Unica
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino existentes, ndo afetando as demais
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, as deliberacdes deverdo ser
tomadas exclusivamente por titulares de Cotas da subclasse em questdo:

(i) criacdo de nova subclasse de Cota Subordinada Mezanino com prioridade
de amortizacdo em relacdo a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
ja existente; e

(ii)  alteracOes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
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Subordinadas Mezanino.

Artigo 63 As Assembleias Gerais das quais participem titulares de Cotas Seniores
e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino podem, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes das referidas subclasses de Cotistas, conforme o caso para exercerem as
funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagcdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas (“Representante dos Cotistas”).

Artigo 64 Somente pode exercer as fungdes de Representante dos Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(ii) emsetratando de representante de Cotas Seniores, ndo ser titular de Cotas
Subordinadas de qualquer subclasse;

(iii)  em se tratando de representante de Cotas Subordinadas Mezanino, nao
ser titular de Cotas Subordinadas Junior de qualquer subclasse;

(iv) nao exercer cargo ou fungdao na Administradora, em seus controladores,
em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(v) nado exercer cargo de administracdo ou ser funcionario dos controladores,
diretos ou indiretos, de um Cedente, de sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum dos mesmos.

Artigo 65 Os Representantes dos Cotistas eventualmente nomeados nos termos
do Artigo 63 acima ndo fardo jus, em nenhuma circunstancia, ao recebimento de
gualquer remunerac¢do do Fundo, da Administradora, do Custodiante ou da Gestora para
exercer tal funcao.

Artigo 66 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco)
dias corridos de antecedéncia, nas demais convocacgdes, e far-se-a por meio eletrénico,
enderecado a cada Cotista ou a seus respectivos representantes indicados para este fim,
dos quais constardo o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral de
Cotistas e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das
matérias objeto da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12 A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada (i) pela
Administradora ou (ii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por

38



singulare

(a)

(b)

cento) das Cotas em circulagao, independentemente da subclasse.

Pardgrafo 22 A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas caberd a
Administradora.

Paragrafo 32 Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunhdo
de cotistas.

Paragrafo 42 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Cotistas as informacdes que |lhe forem solicitadas.

Pardgrafo 52 A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.

Paradgrafo 62 A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Artigo 67 Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estipulada na

convocacao referida no caput deste Artigo, sera providenciada nova convocagdo para
Assembleia Geral de Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, mediante
expedicdo aos Cotistas, por meio eletronico enderecado a cada Cotista ou a seus
respectivos representantes,. Para efeito do disposto neste Artigo, a segunda convocacao
poderd ser providenciada simultaneamente com a primeira convocacao, utilizando-se o
meio eletrénico.

Paragrafo 12 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento,
serd considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecem a
totalidade dos Cotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos
constantes da ordem do dia.

Pardgrafo 22 Na hipdtese de a convocacdao de Assembleia Geral de Cotistas ser
realizada por meio de correio eletronico aos Cotistas, a Administradora devera
enviar, simultaneamente ao envio aos Cotistas, cdpia da referida comunicacdo ao
Comité de Investimento e a Gestora.
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Artigo 68 Os titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo o direito de comparecer
a toda e qualquer Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, independentemente de terem
ou ndo direito a voto com relacdo a matéria objeto de deliberacao.

Artigo 69 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo
do Cotista por mandatario legalmente constituido hd menos de | (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de
2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 70 As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, vdlidas e eficazes perante o Fundo e
obrigardo a todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral de Cotistas ou do voto proferido na mesma.

Artigo 71 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim
de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocacao, instalacdo e deliberacdo previstos neste Regulamento.

Artigo 72 As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagao.

CAPITULO XIX — COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 73 O Fundo terd um comité de investimento (“Comité de Investimento”),
o qual sera formado por 3 (trés) membros efetivos, indicados e eleitos pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Comité de Investimentos serd assessorado
pela Brazil Plus Participacdes Ltda., sociedade limitada empresaria, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n208.407.957/0001-69, com sede na Cidade de S30 Paulo, Estado de S30 Paulo, na
Avenida Juruce, n? 302, conj. 62, CEP 04080-011 (“Consultoria Especializada”) de acordo
com os termos e condi¢cdes definidos no Contrato de Prestacdo de Servicos de
Assessoramento de Crédito de Carteira do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios (“Contrato de Consultoria”), celebrado entre a
Consultoria Especializada e a Administradora.

Pardgrafo 12 O Comité de Investimento terd um presidente, eleito pelos seus
membros.

Pardgrafo 22 O Comité de Investimento terd como funcdes, além de outras
atribuidas em dispositivos especificos deste Regulamento:

(i) acompanhar as atividades da Administradora e o cumprimento das
obrigacbes a ela atribuidas neste Regulamento, especialmente aquelas
relativas a composicao e diversificacdo da carteira do Fundo;

(ii) propor a Assembleia Geral de Cotistas novas regras para a aquisicao de
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Ativos Financeiros em acréscimo aquelas previstas neste Regulamento,
sempre que entender necessdrio ou conveniente, sem, no entanto,
revogar ou alterar obrigacdes estabelecidas no presente Regulamento;

(iii) acompanhar a performance do Fundo, notificando os Cotistas de suas
opinides, através de relatério especifico, sempre que entender necessario
ou conveniente;

(iv) analisar todos os relatérios ou documentos emitidos pela Administradora,
pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Auditor Independente e pelo Diretor
Designado, e notificar os Cotistas de sua opinido, através de relatério
especifico, sempre que entender necessario ou conveniente;

(v) propor a Administradora a convocacao de Assembleias Gerais; e
(vi)  solicitar e instruir a Administradora a emissao de novas Cotas.

Pardgrafo 32 O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimento sera de
01 (um) ano, admitida a reeleicdo.

Pardgrafo 42 O Comité de Investimento se reunird, para deliberar ou opinar sobre
qualquer matéria de sua competéncia, em cardter ordindrio, na cidade de Sao
Paulo, mediante convocacdo de reunido, conferéncia telefénica ou consulta formal
via mensagem eletrénica, sempre que houver alguma matéria de interesse do
Fundo que seja de sua competéncia a ser por ele analisada.

Pardgrafo 52 A convocacdo das reunides ou de conferéncias telefénicas do Comité
de Investimento podera ser feita por qualquer de seus membros e enviada por meio
de mensagem eletrénica aos enderecos a serem fornecidos pelos membros do
Comité de Investimento no momento da posse de seus cargos, com pelos menos 5
(cinco) dias de antecedéncia em primeira convocacdo e 2 (dois) dias em segunda
convocacgao. A convocacao sera dispensada quando todos os membros efetivos do
Comité de Investimento, ou os respectivos suplentes, estiverem presentes a
reunido ou a conferéncia telefonica para tal finalidade. Nao obstante o disposto
neste Paragrafo, as consultas formais deverdao ser formuladas pelo membro do
Comité de Investimento que tenha convocado ou, ainda, por qualquer de seus
membros a pedido da Administradora, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
corridos da data final de manifestacdo ou resposta a consulta formulada,
detalhando as matérias submetidas a deliberag¢ao por consulta formal bem como
as informagdes e documentos que porventura sejam necessarios para a resposta
dos membros do Comité de Investimento.

Paragrafo 62 As reunides ou conferéncias telefénicas do Comité de Investimento
somente poderdo ser instaladas com a presenca ou a participacao de ao menos 2
(dois) de seus membros. As deliberagcées pela modalidade de consulta formal serdo
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tomadas mediante o cOmputo das manifestacbes ou votos a consulta formal,
reputando-se como voto favoravel a inércia ou falta de manifestagao ou resposta
fora do prazo para manifestacdo ou resposta positiva a consulta formulada.

Paragrafo 72 As deliberagdes do Comité de Investimento serdo tomadas sempre
com o voto favordvel de pelo menos 2 (dois) de seus membros.

Paragrafo 82 Cada membro terd direito a 01 (um) voto.

Pardgrafo 92 As deliberacdes e opinides do Comité de Investimento tomadas ou
emitidas em reunides, em conferéncia telefénica ou em consulta formal serdo
reduzidas a termo em atas a serem lavradas no Livro de Registro de Ata de Reunido
do Comité de Investimento.

Pardgrafo 102 Os membros do Comité de Investimento deverdo tomar posse de seus
cargos mediante a assinatura do termo de posse a ser lavrado no Livro de Registro
de Ata de Reunido do Comité de Investimento, no prazo maximo de até 30 (trinta)
dias a contar da data da Assembleia Geral de Cotistas que os eleger, sob pena de a
eleicdo ou indicagdo se tornar nula e ineficaz.

Paragrafo 112 O membro efetivo do Comité de Investimento poderd outorgar
poderes a outro membro do Comité de Investimento para que o represente e exerca
suas incumbéncias e vote em seu nome nas reunides do Comité. Em caso de
vacancia de membro do Comité de Investimento, a Administradora deverd ser
comunicada de tal fato, por escrito, mediante protocolo de recebimento, para que
esta providencie a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias a contar do recebimento da referida comunicacdo, para que os Cotistas
elejam um substituto.

Pardgrafo 122 E vedado aos membros do Comité de Investimento receber qualquer
tipo de remuneracao do Fundo.

Paragrafo 132 As decisOes tomadas pelo Comité de Investimento que forem
consideradas como fatos relevantes deverao ser comunicadas a CVM e aos Cotistas
e mantidas disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias da instituicdo
Administradora e nas instituicdes que distribuam Cotas do Fundo.

CAPITULO XX - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 74 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
gualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, devendo permanecer a disposi¢cao dos
conddéminos para consulta, na sede e agéncias da Administradora, de modo a garantir a
todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisbGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.
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Artigo 75 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o
respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més; (iii) o comportamento das cotas dos FIDCs, dos Ativos Financeiros e demais
modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e realizado. As obriga¢cdes aqui estabelecidas nao
prejudicam e ndo se confundem com as obrigacées de divulgacao contidas na RCVM 175.

Artigo 76 A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos
maximos: (i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstra¢des financeiras mensais, e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracdes financeiras
anuais.

Artigo 77 As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituragao expedidas pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente registrado
na CVM.

Artigo 78 A Administradora cabe divulgar, no minimo, anualmente: (i) o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo; (ii) o valor da Cota; (iii) a relacdo entre o Patriménio Liquido
e o valor das Cotas; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (v) as
sumulas dos relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, sem
prejuizo das demais obrigacOes previstas neste Regulamento e na legislacdo vigente.

Pardgrafo Unico A divulgacdo das informacdes previstas neste Regulamento deve
ser feita por meio correio eletronico enviado ao Cotista.Cotista

CAPITULO XXI - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

Artigo 79 A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das
respectivas Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 80 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatdria
do valor total das Cotas.

Artigo 81 Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimonio
Liguido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdGes.

Artigo 82 Na hipotese de verificagdo de Patriménio Liquido Negativo descrita acima, os
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Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento5.

CAPITULO XXII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 83 Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem
como obrigacao de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva
da Administradora.

Artigo 84 O presente Regulamento e suas alteracGes serdo levados a registro no
Cartorio de Registro e Titulos e Documentos localizados na sede da Administradora, em
10 (dez) Dias Uteis contados da deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Administradora, e em 30 (trinta) dias quando a alteracdo advir de exigéncia legal ou
regulamentar.

Artigo 85 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estarao sujeitas as normas contdbeis
expedidas pela CVM.

Artigo 86 Por ocasido da auditoria de que trata o Artigo 77 acima, os
demonstrativos trimestrais do Fundo serdo examinados para, apds isso, serem

submetidos a aprecia¢cdao da CVM, nos termos da RCVM 175.

Artigo 87 Fica eleito o foro da Comarca da Capital de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Anexo | - Defini¢cdes

Acordo Operacional E 0 acordo feito entre Administradora e Gestora.

é a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado de S3o
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 32 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 62.285.390/0001-40;

Administradora:
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Agéncia de Classificacdo de
Risco:

é a Austin Rating Servicos Financeiros Ltda., sociedade limitada
empresaria, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 05.803.488/0001-09, com
sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 110, 72 andar, na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo;

Agéncia de Classificagdo de
Risco S&P:

é a Standard & Poor’s Rating Services, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 201, 182
andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.295.585/0001-40,
ou sua sucessora, a qualquer titulo;

Agéncias de Classificagdo de
Risco Internacionais:

sdo em conjunto a Moody's America Latina Ltda., Fitch Ratings Brasil
Ltda. e a Agéncia de Classificagao de Risco S&P;

Assembleia Geral de Cotistas:

é a Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas, ordindria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XVIII;

Ativos Financeiros:

sdo os ativos, direitos e investimentos financeiros, exceto cotas de
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, que compdem o
Patrimdnio Liquido;

Aviso de Desenquadramento da
Razao Minima das Cotas
Seniores:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 45 deste
Regulamento;

Aviso de Desenquadramento da
Razao Minima das Cotas
Subordinadas Mezanino:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 46 deste
Regulamento;

BACEN:

é o Banco Central do Brasil;

Benchmark:

é a meta de rentabilidade prioritaria que o Fundo buscara atingir
para cada uma das subclasses de Cotas, conforme o estabelecido no
Artigo 30 do Regulamento;

Benchmark das Cotas
Seniores:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 30 deste
Regulamento;

Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 30 deste
Regulamento;

é a BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
sociedade andnima, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 09.346.601/0001-

BM&FBovespa: . .
P 25, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praca
Antonio Prado, n2 48;
CETIP: € a Camara de Custddia e Liquidagdo e seu sistema eletrénico para
' negociacdo de titulos e valores mobiliarios;
Classe Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio

fechado, conforme regras especificas dispostas neste Regulamento

Critérios de Elegibilidade:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 49, paragrafo Unico
deste Regulamento e que sera validado pela Gestora;
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Comité de Investimento:

é o comité formado por 3 (trés) membros indicados e eleitos pelos
Cotistas, cujas competéncias encontram- se discriminadas no
Capitulo XIX do Regulamento;

Comunicac¢ao de Renuncia:

€ a comunicacgdo a ser enviada aos Cotistas pela Administradora
em caso de sua renuncia a sua funcao;

Consultoria Especializada:

é a Brazil Plus Participacdes Ltda., sociedade limitada empresaria,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 08.407.957/0001-69, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Juruce, n2
302, conj. 62, CEP 04080-011;

Conta de Arrecadacdo e
Movimento:

é a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao
Banco Arrecadador, que sera utilizada para o recebimento dos
montantes decorrentes do resgate ou de amortizacdes das Cotas
de FIDC

Conta do Fundo:

é a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo, que sera
utilizada para todas as movimentacdes de recursos pelo Fundo
ndao competentes a Conta de Arrecadagdo e Movimento, inclusive
para pagamento das Obrigacdes do Fundo;

Contrato de Distribuicdo de
Cotas Seniores:

é o Contrato de Distribuicdo que define a taxa de distribuicao
devida a Distribuidora pelos servigos de distribuicdo das Cotas
Seniores do Fundo, definida no Artigo 189, item (iii), do
Regulamento, celebrados entre o Fundo, representado pela
Administradora e a Distribuidora;

Contrato de Distribuicdo de Cotas
Subordinadas Mezanino:

é o Contrato de Distribuicao que define a taxa de distribuigdo
devida a Distribuidora pelos servicos de distribuicdo das Cotas
Subordinadas Mezanino do Fundo, definida no Artigo 182, item
(iv), do Regulamento, celebrados entre o Fundo, representado
pela Administradora e a Distribuidora;

Contrato Consultoria:

é o Contrato de Prestagao de Servigos de Consultoria Especializada
do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditdrios, celebrado entre a Consultoria
Especializada e a Administradora;

Contrato de Custddia:

é o Contrato de Prestagao de Servigos de Custddia Qualificada de
Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros para Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios.

Contrato de Gestdo:

€ o Contrato de Prestagao de Servigos de Gestdao dos Ativos
Financeiros do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios, celebrado entre Gestora e a
Administradora;

Contrato de Servicos de Auditoria
Independente:

é o Contrato de Prestacao de Servicos de Auditoria, celebrado
entre a Auditoria Independente e a Administradora, em nome do
Fundo;
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Custodiante:

é a SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A., instituicdo
financeira regularmente autorizada a operar pelo Banco Central do
Brasil, bem como credenciada perante a CVM para a prestagao de
servicos de custddia qualificada, com sede na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 1.355, 32 andar Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40, ou seu
sucessor a qualquer titulo;

CVM:

€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizacdo de
Cotas:

é a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, a Data da 12
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino e a Data da 12
Integralizagcdo de Cotas Subordinadas Junior, quando consideradas
em conjunto;

Data da 12 Integralizacdo de
Cotas Seniores:

€ a data da primeira integralizacdo das Cotas Seniores do Fundo,
na qual os recursos sao efetivamente colocados, pelos Investidores
Qualificados, a disposicdo do Fundo;

Data da 12 Integralizacdo de
Cotas Subordinadas Junior:

€ a data da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior
do Fundo, na qual os recursos sao efetivamente colocados, pelos
Investidores Qualificados, a disposicdo do Fundo;

Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino:

é a data da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino do Fundo, na qual os recursos sao efetivamente
colocados, pelos Investidores Qualificados, a disposi¢ao do Fundo;

Data de Aquisicao:

€ a data de aquisicdo das Cotas de FIDCs;

Data de Subscricdo:

é a data de assinatura do boletim de Subscricdo de cada emissdo
de Cotas;

Data de Resgate:

é a data da efetivagdo do resgate das Cotas apds o pagamento de
toda principal e juros;

Dia Util:

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
nacionais, estaduais, ou municipais da sede da Administradora, ou
dias em que, por qualquer motivo, ndao houver expediente
comercial ou bancario nacional;

Diretor Designado:

é o diretor da Administradora responsavel, civil e criminalmente,
pela administragdo, supervisdao e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestagao de informagdes relativas ao Fundo, nos
termos do Regulamento;

Distribuidora:

€ a Administradora;

Encargos do Fundo:

tém o significado que lhe é atribuido no Artigo 58 deste
Regulamento;

Eventos de Avalia¢ao:

tém o significado que lhe é atribuido no Artigo 56 deste
Regulamento;

Eventos de Liquidagao:

tém o significado que lhe é atribuido no Artigo 57 deste
Regulamento;

FGC:

€ o Fundo Garantidor de Créditos;

FIDCs:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 42 deste
Regulamento;
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é o presente Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Fundo: Investimentos em Direitos Creditérios — Brazil Plus;
¢é a RIVIERA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
Gestora: administracao de carteira de valores mobilidrios, com sede na

cidade de S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 1.355, 22 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n?
07.611.259/0001-18 (“Gestora”);

InstituicdOes Autorizadas:

instituicdes financeiras de primeira linha, com classificacdo de
risco (rating) igual ou superior a BrAA-, emitida pela Standard &
Poor’s, ou classificacdo de risco (rating) equivalente, emitida pela
Moody’s ou pela Fitch;

indice de Subordinagdo

Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinag3o Junior, o
indice de Subordinacdo Mezanino e o indice de Subordinagdo
Subordinadas, conforme aplicavel

indice de Subordinagao Junior

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de Cotas
Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe.

indice de Subordinag¢do Mezanino

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de Cotas
Subordinadas Mezanino e o Patriménio Liquido da Classe

Investidores Qualificados:

sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de investimento em
direitos creditérios, que tenham investimentos e aplicacoes
financeiras em valor superior a RS 300.000,00 (trezentos mil reais);

Manifestagao dos Cotistas
Subordinados:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 45, Paragrafo 12
deste Regulamento;

Manifestagao dos Cotistas
Subordinados Junior:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 46, Paragrafo 12
deste Regulamento;

Obrigag¢des do Fundo:

sdo todas as obrigacGes do Fundo previstas neste Regulamento e
nos demais Documentos da Operagao, incluindo, mas ndo se
limitando ao pagamento dos Encargos do Fundo e da
remuneragao, e a amortiza¢do e o resgate das Cotas;

Patrimdnio Liquido:

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 55 deste
Regulamento;

Patrimonio Liquido Negativo

Patrimdnio Liquido Negativo, que ocorrerd sempre que os valores
das obrigacGes da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a
soma de todos 0s seus ativos

Plano Contabil

€ o Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI, conforme a
RCVM 175, ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos
de investimento em direitos creditérios que venha a substitui-lo
nos termos da legislagdo aplicavel;

Prazo de Duragdo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 19, Paragrafo 12
deste Regulamento;

Prestadores de Servigo
Essenciais

Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto.
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Cotas:

sdo as Cotas do Fundo

Cotas de FIDC:

sdo as cotas de emissdo de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo;

Cotas Seniores:

sdo as cotas de subclasse sénior, emitidas pelo Fundo, conforme
definidas no Artigo 27 deste Regulamento;

Cotas Subordinadas Mezanino:

sdo as Cotas Subordinadas Mezanino de emissdo do Fundo,
conforme definidas no Artigo 28 deste Regulamento;

Cotas Subordinadas Junior:

sao as Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo, conforme
definidas no Artigo 29 deste Regulamento;

Cotas Subordinadas:

sdo as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, consideradas em conjunto;

Cotistas:

sdo os titulares das Cotas do Fundo;

Cotistas Subordinados:

sdo os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, quando considerados em conjunto;

Razdo Minima das Cotas
Seniores:

é a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do
Patrimoénio Liquido e o valor total das Cotas Seniores;

Razdo Minima das Cotas
Subordinadas Mezanino:

é a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do
Patrimonio Liquido e a somatdria do valor total das Cotas Seniores
e do valor total das Cotas Subordinadas Mezanino;

RCVM 175

Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informacgGes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servigcos para os fundos, incluindo todos os
seus anexos, apéndices e similares para todos os fins

Regulamento:

é o regulamento do Fundo;

Representante do Comité:

é a pessoa fisica ou juridica, nomeada pelo Comité de
Investimento para representa-lo na execugdo de suas
determinacgdes, Unica e exclusivamente de acordo com as
instrucdes emitidas pelo Comité de Investimento;

Resolugdo CMN 2.907:

é a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, e alteracGes posteriores;

Risco de Capital

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio Liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicacGes de sua carteira de Ativos

SELIC:

é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

Subclasses

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio Liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicacGes de sua carteira de Ativos

Termo de Ades3o:

é o documento por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento
e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo;

Taxa de Administragdo

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 18 deste
Regulamento;

Taxa de Distribuicdo das Cotas
Seniores:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 18, (iii)
deste Regulamento;

49




singulare

Taxa de Distribuicdo das Cotas
Subordinadas Mezanino:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 18, (iv)
deste Regulamento;

Taxa DI:

Sao as taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha
didria da ANDIMA, expressas na forma percentual e calculadas
diariamente, sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 dias Uteis; e

Taxa de Administragdo

A taxa devida pelo Fundo nos termos do Regulamento, que
compreende a remuneracao da Administradora.

Taxa de Gestao

A taxa devida pelo Fundo nos termos do Regulamento, que
compreende a remuneracao da Gestao.

Taxa Mdxima de Distribuicdo

Remuneragdao maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de
Cotas contratados, nos termos do Regulamento

Valor Unitario de Emissdo:

€ o valor unitdrio de emissao das Cotas, na Data da 12
Integralizagdo de Cotas.
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