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REGULAMENTODO 3
DETOMASO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS NAO
PADRONIZADO CREDITORIOS MULTISSETORIAL

CAPITULO |- FUNDO

Artigo 1° O “DETOMASO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO MULTISSETORIAL” (o
“‘Fundo”) é disciplinado pela Resolugdo n° 175 da CVM de 23 de
dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo I, e regido
por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo. (o “Regulamento”).

Paragrafo 1° Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados
neste Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os
significados que lhes séo atribuidos em seu Glossario (Anexo I).

Paragrafo 2° No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da
respectiva aprovacdo pela Administradora, o Regulamento e os
Suplementos serdo levados a registro, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos. Eventuais aditamentos ao Regulamento também
deveréo ser levados a registro em igual prazo.

Artigo 2° O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe
Unica de cotas, de forma que as Cotas somente poderdo ser
resgatadas na Data de Resgate de cada série de Cotas Seniores, ou
em virtude de sua liquidacéo antecipada, conforme o previsto neste
Regulamento.

Artigo 3° Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura
criacao e emissao de novas classes e/ou subclasses de cotas por este
Fundo, sendo certo que nesta eventualidade, sob nenhuma hipétese,
o tratamento tributério aplicavel ao Fundo e a classe de cotas atual
podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os
termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas
normas aplicaveis, inclusive, mediante realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas e obtencdo dos registros especificos
para cada nova classe/subclasse em questdo perante os Orgaos
competentes.

Artigo 4° Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas,
Investidores Profissionais, nos termos da regulamentag&o em vigor.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURACAO
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Artigo 5° O Fundo tem inicio na Data da 12 Integralizacdo de Cotas e tera prazo
de duracéo indeterminado.

Paragrafo Primeiro O Fundo poderd ser liquidado por deliberacéo da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o0 previsto neste
Regulamento, e ainda, nas hipdteses expressamente previstas na
RCVM 175.

Paragrafo Segundo O prazo de duracdo da Classe deve ser
compativel com o prazo de duracdo do Fundo.

CAPITULO Il - DIREITOS DE CREDITO

Artigo 6° O Fundo investirA em Direitos de Crédito que serdo cedidos e
transferidos ao Fundo, nos termos previstos no Contrato de Cessao,
e que terdo as caracteristicas descritas neste Capitulo.

Artigo 7° Os Direitos de Crédito serdo representados por (a) titulos de crédito,
tais como mas nao limitadamente a duplicatas, notas promissoérias,
notas comerciais, cédulas de crédito bancéario, cédulas de crédito
imobiliario, cédulas de produtor rural; (b) todo e qualquer instrumento
representativo de crédito, desde que aprovado pela Administradora e
Gestora no que diz respeito as suas respectivas esferas de analise;
(c) cotas de emissédo de FIDCs (“Direitos Creditorios”).

Artigo 8° Os Direitos de Crédito poderao:
() No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas:

a) as duplicatas poderédo ser eletronicas e endossadas por meio
de assinatura digital, pelos Cedentes ao Fundo;

b) a verificacdo e a guarda das duplicatas eletrénicas serao
realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante, na data
da cessao dos Direitos Creditorios por elas representados;

c) a Consultoria, no prazo de até 20 (vinte) dias apds a cada
cessao, enviara para a Certificadora o arquivo eletrénico com a
chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipotese
de nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota
e encaminhada ao Custodiante; e

d) o Custodiante, junto a Certificadora, visualizard o arquivo
eletrdbnico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata; e a nota fiscal fisica, atraveés do upload da imagem da
nota e encaminhada pela Consultoria ao Custodiante.

(1 No caso de Direitos Creditorios representados por Cheques:

a) os Cedentes enviardo os cheques para o Banco Cobrador, até
d+1 da cessdo dos Direitos de Crédito; observado, ainda, o
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atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descrito
no presente Regulamento; na hipdtese de inadimplemento dos
Direitos de Crédito, os cheques serdo retirados do Banco
Cobrador pelo Agente de Cobranca, que dara inicio aos
procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos
deste Regulamento.

(1) No caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos
de ativos como CCB, confissdo de divida com notas
promissorias e outros ativos permitidos neste Regulamento, o
Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servigos
habilitados para a verificacdo e a guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios.

(V) Os Direitos de Crédito poderéo:

(@) Existéncia futura e de montante desconhecido, desde que
emergentes de relacdes ja constituidas;

(b)  Estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua
cessdao para o Fundo;

(i)  Ser decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito federal e dos Municipios,
bem como de suas autarquias e Fundacoes;

(d)  Que resultem de acfes judiciais em curso, constituam seu
objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia;

(di)  Tera constituicdo ou validade juridica da cesséo para o Fundo
considerada como um fator preponderante de risco;

(dii)  Ser originados de empresas em processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial,

(diii) Serem direitos de créditos emitidos por massa falida com
continuidade dos negécios;

(div) Ser de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto na
RCVM 175.

Artigo 9° Os Direitos de Crédito serdo originados conforme a atividade
especifica de cada uma das Cedentes, nos termos das operagdes
realizadas com seus respectivos devedores, de acordo com a sua
respectiva politica comercial.
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Paragrafo _Unico: Cada uma das Cedentes é responsavel pela
originacdo, existéncia e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito
por elas cedidos, bem como pela liquidez, certeza e pagamento dos
valores a eles referentes, na qualidade de devedoras solidarias dos
devedores dos Direitos de Crédito, conforme previsto em cada
Contrato de Cesséo.

Artigo 10 A politica de concesséao de crédito ficara a cargo do Gestor, que € 0
anico responsavel pela analise e selecdo dos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo Fundo e tecnicamente capacitado para realizar
a avaliacdo da capacidade econdémica das Cedentes, de cada politica
comercial e de concesséo de crédito especifica.

Artigo 11 A cobranca dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica
de Cobranca descrita no Anexo lll a este Regulamento, que devera
ser aditado e registrado na forma do Artigo 1°, § 2° sempre que
houver alteracao relevante, a critério da Administradora e do Gestor.

Artigo 12 A guarda dos Documentos Comprobatérios das operacbes que
originaram os Direitos de Crédito serd de responsabilidade do
Custodiante, regulada pelo Contrato de Custodia, observado o
disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico: Caso o Custodiante opte por terceirizar a guarda dos
documentos comprobatdérios, sera contratada Empresa Especializada
independente, sem nenhum vinculo com os demais prestadores de
Servico.

CAPITULO IV - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 13 O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data
de Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios
de Elegibilidade:

a) Os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas
ou juridicas inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas
Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

b) N&o havera prazo maximo de vencimento dos Direitos de
Credito; e

c) Os Direitos de Crédito deverdao ter sido previamente
selecionados pelo Gestor;

Paragrafo 1° Os Direitos de Crédito deverdo contar com
documentacdo necessaria a comprovacao do lastro dos Direitos de
Créditos cedidos, incluindo, mas ndo se limitando, aos contratos,
instrumentos, titulos de crédito representativos dos respectivos
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Direitos de Crédito, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros
documentos relacionados aos Direitos de Crédito, bem como os
pareceres exigidos pela regulamentacdo em vigor (os “Documentos
Comprobatorios”).

Paragrafo 2°  Os Documentos Comprobatdrios compreendem
todos os documentos necessarios para protesto, cobranca ou
execucdo judicial dos Direitos de Crédito Cedidos, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 3° ApoOs a analise e selecado dos Direitos de Crédito o
Gestor fara a verificagdo do enquadramento destes aos Critérios de
Elegibilidade.

Paragrafo 4° O Gestor procedera a aquisicdo dos Direitos de
Crédito como adequados aos Critérios de Elegibilidade, devendo
enviar ao Administrador a relacao dos Direitos de Crédito adquiridos.

Artigo 14 A originacéo e a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo observarédo
0s procedimentos descritos a seguir:

(a) para todos os Direitos de Crédito:

(1) as Cedentes encaminham a Gestora as informacdes a respeito dos
Direitos de Crédito que pretendem ceder;

(2) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos de Crédito as
Condicdes de Cesséo e a politica de investimento;

(3) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade;

(4) a Gestora aprova a aquisicdo dos Direitos de Crédito;

(5) a Administradora acompanha toda oferta de cesséo dos Direitos de
Crédito;

(6) cumpridas e aprovadas as etapas acima, € assinado o respectivo
Termo de Cessdo pela Administradora, Cedente, Gestora e
Custodiante;

(7) no ato da assinatura do Termo de Cessao, o Custodiante liquida o
pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios a instituicdo
financeira indicada pelo Cedente.

Paragrafo Unico - Os valores referentes aos Direitos de Crédito
Cedidos serao recebidos diretamente na conta de titularidade do
Fundo, admitido a possibilidade do recebimento em conta escrow, nos
termos do Regulamento.
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CAPITULO V-0OBJETIVO DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 15 O objetivo do Fundo € proporcionar a seus Cotistas, observada a
politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira
definida neste Capitulo, a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aquisicao pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente com todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acgles
assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos
do Contrato de Cessao; (ii) todo e qualquer instrumento representativo
de crédito, desde que aprovado pela Administradora e Gestora no que
diz respeito as suas respectivas esferas de analise; (iii) cotas de
FIDCs (“Direitos Creditorios).

Artigo 16 O Fundo devera destinar mais de 50% (cinquenta por cento) do seu
Patriménio Liquido a aquisi¢cdo de Direitos de Crédito com lastro em
operacfes de quaisquer dos segmentos econdmicos de atuacdo do
Fundo, conforme definidos no Artigo 6° deste Regulamento.

Artigo 17 Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de
composicdo e de diversificacdo estabelecidos neste Regulamento,
sempre observado o disposto neste Capitulo e na legislacéo e
regulamentacao aplicaveis e poderdo ser adquiridos em quaisquer
percentuais de Patriménio Liquido do Fundo, nos termos da RCVM
175.

Artigo 18 O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados
da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, mais de 50%
(cinquenta por cento) de seu Patrimoénio Liquido em Direitos de
Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo IV deste Regulamento.

Pardgrafo 1° O Fundo podera, conforme o caso, manter a
totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido nao
investido em Direitos de Crédito, em moeda corrente nacional ou
aplica-lo, exclusivamente, em:

(i) titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN;

(i) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos de
emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN,;

(i)  fundos muatuos de investimento de renda fixa de perfil
conservador, com liquidez diaria, e que sejam administrados por
instituicdes financeiras que contem com classificacéo de risco de
no minimo AA- pela Austin Rating, Aa3.br pela Moody’s Brasil,
brAA- pela Standard and Poors, AA- (bra) pela Fitch Ratings ou
superior, conforme atribuido pela Agéncia de Classificacdo de

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = Sdo Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br

b429ae6c-10b4-4409-a125-a6887310f4e9



©) singulare

Risco ou rating equivalente emitido pelas agéncias Austin
Rating, Fitch Ratings, Standard and Poor’s ou Moody’s, ou

(iv) outros titulos que ndo os descritos nos niumeros acima, somente
poderdo ser adquiridos com aprovacdo prévia e conjunta da
administradora e do Gestor.

Paragrafo 2° A Administradora envidara seus melhores esforgos
para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira de Ativos
Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo,
para fins tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo,
conforme o disposto na Instrugdo Normativa n® 487, de 30 de
dezembro de 2004, emanada pela Secretaria da Receita Federal —
Ministério da Fazenda, conforme alterada, de tempos em tempos, ou
conforme a regulamentacao que venha a substitui-la, durante o prazo
de duracéo do Fundo.

Paragrafo 3° O Fundo ndo poderé realizar aplicacbes em Direitos
de Crédito de titularidade da Administradora e/ou de sua coobrigacéo,
bem como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

Paragrafo 4° O Fundo poderd realizar aplicacbes que tenham a
Administradora como contraparte desde que com a finalidade
exclusiva de realizar gestédo de caixa e liquidez do Fundo.

Paragrafo 5° O Fundo nédo poderé realizar operacbes em mercado
de derivativos, mesmo que com 0 objetivo de proteger posicoes
detidas a vista.

Paragrafo 6° O Fundo dever4 manter em ativos liquidos, e com
pelo menos 15 dias de antecedéncia, o0 montante equivalente ao valor
a ser desembolsado na amortiza¢do ou resgate de cotas seniores.

Paragrafo 7° E vedado a Administradora, ao Gestor, ao
Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta
ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo 8°. Os Direitos de Crédito serdo representados por
duplicatas, cheques, notas promissorias, CCB’s - cédulas de crédito
bancario, CRI’'s - certificados de recebiveis imobiliarios, CCl’s -
cédulas de crédito imobiliario, boletos de cartdo de crédito, CPR’s -
cédulas de produto rural financeira, warrants, NCE’s — notas de
crédito a exportagdo, CCE’s — cédulas de crédito a exportacao,
parcelas de financiamento de crédito consignado e outros titulos de
crédito ou instrumentos contratuais, direitos de royalties, parcelas de
contrato de crédito consignado, precatorios de ac¢des judiciais, direitos
sobre ac¢0Oes judiciais, mensalidades de contratos de aluguel ou outros
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instrumentos contratuais e qualquer outro titulo representativo de
direito creditorio.

Artigo 19 Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome
do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC,
no sistema de liquidacdo financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desse servico pelo
BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagcdes do Fundo em
cotas de fundos de investimento financeiro.

Artigo 20 O Gestor devera observar os limites e requisitos de composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo descritos neste Capitulo V.

Artigo 21 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente, com base no Patriménio Liquido do dia util
imediatamente anterior.

CAPITULO VI - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 22 Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores
e até a liquidacao integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora
se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais
ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedi¢céo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacgdes periddicas, previstas no Regulamento
do Fundo ou na regulamentacéo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo,
inclusive comunicacgdes aos Cotistas;

(d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisao das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise
de sua situacdo e da atuacéo da instituicdo administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;
() honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas
feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,

inclusive o valor da condenacéo, caso o0 mesmo venha a ser
vencido;
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(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagédo do
Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(h) taxas de custodia de ativos do Fundo;

(i) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade
do mercado de balcédo organizado em que o fundo tenha suas
cotas admitidas a negociacao;

() despesas com profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos conddminos, quando for o caso;

(k) despesas com aremuneracgéo dos servigcos de administragéo do
Fundo;

() devolucdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em
cada Suplemento de emissdo de Cotas Seniores, por meio do
resgate ou amortizacdo da série de Cotas especifica; e

(m) pagamento dos valores referentes as amortizagbes e aos
resgates das Cotas Subordinadas.

Paragrafo _Unico A Administradora e/ ou a Gestora poderéo
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestado sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestéo.

CAPITULO VIl - FATORES DE RISCO

Artigo 23 O Fundo podera realizar aplicacfes que coloquem em risco parte ou
a totalidade de seu patriménio. A carteira do Fundo e, por
consequéncia, seu patrimdnio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre
os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor,
antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

Artigo 24 Seguem, abaixo, de forma nado taxativa, 0s riscos associados ao
investimento no Fundo e aos Ativos Financeiros e Direitos de Credito.

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo,
seus ativos, quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = Sdo Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br

b429ae6c-10b4-4409-a125-a6887310f4e9



©) singulare

monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira
e os resultados de cada Cedente, 0os setores econOmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem
como a originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem
ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacbes das taxas de
cambio; (ii) alteracbes na inflagao; (iii) alteracbes nas taxas de
juros; (iv) alteracdes na politica fiscal, e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar
o Brasil, ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatiidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negocios, a condicdo
financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a
liguidag&o dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores,
pelas respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

(b) Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em
direitos creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,
com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se
classifiguem como Investidores Profissionais. Considerando-se
iISso, os investidores podem preferir formas de investimentos
mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o
desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em
direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das Cotas do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secundario desenvolvido para a
negociacdo de cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de
investimento. O Fundo foi constituido sob a forma de
condominio fechado, o que impede o resgate de suas Cotas a
qualgquer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos
Cotistas para alienar seu investimento no mercado secundario.
A baixa liquidez do investimento nas Cotas pode implicar
impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior
ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

(c) Inexisténcia de garantia _de rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, né&o
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores.
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Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas
Seniores, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta
indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagcdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(d) Patriménio Liquido Negativo. Nado obstante a diligéncia da
Administradora em colocar em prética a Politica de Investimento
delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagBes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao e,
mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Quotista. Além disso, a realizacao de tais operacdes e de outras
estratégias de investimento, poderdo fazer com que o Fundo
apresente Patrim6nio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

(e) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas
fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da
amortizacdo e/ou resgate das Cotas é a liquidagdo: (i) dos
Direito de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s
meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes
aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em
gue séo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora alienar 0s respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para
a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das Cotas a liquidagéo
dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as
amortizacbes e/ou resgates das Cotas ocorrerdao nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e
o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.
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() Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O

Regulamento prevé hipoteses nas quais o Fundo podera ser
liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipoéteses, o Fundo pode nado dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas.
Desse modo, os Cotistas poderédo n&o receber a rentabilidade
gue o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu
iInvestimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas
Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo néo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso,
ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade.

(g) Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante sera
responsavel pela guarda dos respectivos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O
Custodiante podera terceirizar a custédia dos Documentos
Comprobatorios, sem afastar sua responsabilidade perante o
Fundo e os Cotistas pela guarda dos referidos documentos.
Embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso
irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda
de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitacdo ao verificar a devida originacdo e formalizacdo dos
Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

(h) Cobranca judicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos
com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas
Subordinadas, sempre observado o que seja deliberado pelos
titulares das Cotas Seniores reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas na forma deste Regulamento. A Administradora, o
Gestor e o Custodiante ndo sao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Cotas Seniores deixem de
aportar 0S recursos necessarios para tanto, nos termos do
Regulamento.

() Necessidade de aprovacéao dos titulares de Cotas Subordinadas
nas deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas. O
Regulamento estabelece a necessidade de aprovacdo dos
titulares de 51% das Cotas Subordinadas em determinadas
deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas, incluindo, sem
limitagbes: (i) tomar as contas do Fundo e aprovar as
demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;
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(i) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais
Documentos da Operagdo; (iii) aprovar a substituicdo do
Custodiante, do Gestor e da Empresa de Auditoria; (iv) cobranca
de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza,
qgue ndo estejam expressamente previstas neste Regulamento;
e (v) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo,
inclusive a contratacdo de prestadores de servicos e assuncao
de despesas nao expressamente previstas neste Regulamento,
salvo se o0 aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar. Tal direito dos titulares das Cotas Subordinadas
€ mais amplo do que a regra geral de quorum de deliberacdo
nas Assembleias Gerais de Cotistas prevista na RCVM 175, que
estabelece que as deliberacdes sdo tomadas pela maioria de
cotas dos Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas.
Referido direito dos titulares das Cotas Subordinadas pode
impedir a aprovagdo de matérias essenciais aos interesses dos
titulares das Cotas Seniores, o que pode afetar negativamente
o funcionamento do Fundo, causando prejuizo aos titulares das
Cotas Seniores.

() Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que
compdem a carteira do Fundo estd diretamente ligado a
alteracdes nas perspectivas macroecondmicas de mercado, o
gue pode causar oscilacdes em seus precos. Tais oscilagdes
também poderdo ocorrer em funcdo de alteragbes nas
expectativas do mercado, acarretando mudancgas nos padrbes
de comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As
referidas oscilagbes podem afetar negativamente o0
desempenho do Fundo, e consequentemente a rentabilidade
das Cotas.

(k) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais
ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados.
Alteragbes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragbes nas condigbes financeiras dos emissores dos
referidos ativos e/ou na percepcédo do mercado acerca de tais
investidores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
Impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢ao de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do Fundo,
acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar 0s seus créditos.

(D Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos
integrantes da carteira do Fundo seréo avaliados de acordo com
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critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacbes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

(m) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo. Todos os recursos decorrentes da
liguidagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo seréo
recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores
depositados na Conta de Arrecadacédo serdo transferidos
diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar
com a obrigagao do respectivo banco de realizar diariamente as
transferéncias dos recursos depositados na Conta de
Arrecadacao para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas
pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo banco, no
cumprimento de sua referida obrigacédo, inclusive em razéo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta do Fundo. Nao ha qualquer garantia de
cumprimento pelo referido banco de suas obriga¢cbes acima
destacadas.

(n) Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito. O Gestor € a
responsavel pela selecdo dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito
podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o
Regulamento, se ndo forem previamente analisados e
selecionados pelo Gestor. Apesar do Regulamento do Fundo
prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacéo relativos
a renudncia, substituicdo ou outros eventos relevantes
relacionados ao Gestor, caso exista qualquer dificuldade do
Gestor em desenvolver suas atividades de analise e sele¢cédo de
Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser
adversamente afetados.

(o) Pré-pagamento e reneqgociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do
valor do principal do Direito de Crédito, pelo Devedor, antes do
prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. Aa renegociacdo € a
alteracdo de determinadas condi¢Ges do pagamento do Direito
de Crédito, sem que isso gere a novacdo do empréstimo, a
exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a
renegociacdo de um Direito de Crédito adquirido pelo Fundo
podem implicar no recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisigdo, em
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decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao
longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducéo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(p) Riscos das Cedentes. O Fundo podera adquirir direitos creditorios
de existéncia futura e valor incerto. O pagamento destes direitos
podera ndo ser realizado, independente da solvéncia do sacado,
caso as cedentes ndo venham a realizar a entrega dos produtos,
0 que se constitui num risco adicional aos cotistas.

(q) Risco de liguidez. Os valores decorrentes dos direitos creditérios
integrantes da Eventual decisdo contraria a Cedente poderéo
resultar na inexisténcia dos créditos cedidos ao Fundo e
consequente perda pelos condéminos dos valores investidos no
Fundo. A Cedente, a Administradora e o Custodiante néo
poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por
gualquer depreciacéo ou perda de valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para os Direitos Creditorios N&ao-Padronizados; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas quando do resgate
de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

(r) Riscos operacionais. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos de
crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite do valor total das Cotas, sempre observado o que seja
deliberado pelos titulares das Cotas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas. A Administradora e o Custodiante ndo séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencao dos referidos procedimentos, caso os titulares das
Cotas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

(s) Risco de descontinuidade. O Regulamento prevé a liquidacao do
Fundo por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas. Ocorrendo
a liquidacéo por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas antes
do recebimento dos Direitos Creditorios Nao-Padronizados, o
Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas.
Desse modo, os cotistas poderdo sofrer prejuizo no seu
investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas
Cotas. Nesse caso, nao sera devida pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou
penalidade.

(t) Riscos pela Vedacéao de Utilizacdo de Derivativos. O Gestor ndo
tem autorizacao para realizar operacdes com derivativos mesmo
que para proteger posi¢cdes detidas a vista, conforme prevé o
Regulamento, o que podera acarretar variacbes em seu
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Patriménio Liquido e causar prejuizos para o Fundo e para os
Cotistas.

(u)_Risco de Fraude: A existéncia de um grande numero de
cedentes, aumenta o risco de que um cedente possa vender ao
Fundo um titulo viciado ou sem lastro, apesar de toda a diligéncia
do Gestor. A aquisicdo de um direito creditorio viciado ou sem
lastro coloca o pagamento totalmente na dependéncia de
pagamento pelo cedente descaracterizando a compra do
recebivel e aumentando o risco da operacao.

(v) Risco de Execucdo de Direitos Creditorios emitidos em
caracteres de computador: O Fundo pode adquirir Direitos
Creditorios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma
modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela
emissao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da
duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da
doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui
regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que
limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucéo
da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de
crédito, jA que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a
cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata
digital, séo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo
podera encontrar dificuldades para realizar a execugéo judicial
dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais.

(w) Risco Legal — Por mais que a liquidacao financeira dos Direitos
Creditorios pelo Fundo somente se inicie ap0s ter a seguranca
total de que os projetos dos respectivos empreendimentos
foram plenamente aprovados dentro das condi¢fes legais, h4 o
risco de alteracdes de legislacao e plano diretor interferirem na
execucao do projeto.

(x) Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria
de fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu
importantes mudancas estruturas dos fundos de investimento com
a criagédo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda
essa hova dinamica regulatoria dependera de novo entendimento,
nao so pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores
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do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisbes e manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das
Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as
Classes e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis,
regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias s&o, por
varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem
vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente 0s
Cotistas.

Paragrafo Unico As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com a
garantia da Administradora, do Custodiante, de suas Partes
Relacionadas, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO VIIl - COTAS

Artigo 25 O Fundo podera emitir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, sendo
que as Cotas Subordinadas somente poderéo ser resgatadas apos as
Cotas Seniores.

Artigo 26 O Fundo poderad emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores,
observado que:

(@) aemissao de cada série é condicionada a integral colocacao da
série anterior ou ao cancelamento do saldo néo colocado;

(b) nenhum Evento de Avaliacdo ou Liquidacdo tenha ocorrido e
esteja em vigor,

(c) orespectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado
a registro na forma do Paragrafo 2° do Artigo 1° deste
Regulamento.

Paragrafo 1° Cada emissdo de séries de Cotas Seniores pelo
Fundo devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento do
suplemento da respectiva série, na forma do Anexo Il (A) a este
Regulamento, o qual devera conter as seguintes informacdes relativas
a seérie: quantidade maxima e minima de Cotas Seniores a serem
emitidas, Data de Emissdo, Amortizacdo Periddica (se houver e se for
0 caso) e Data de Resgate (0 “Suplemento”).

Paragrafo 2° As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagbes comuns:

(a) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas
Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;
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(b) Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000.000,00 (hum milh&o de
reais);

(c) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacédo, amortizacéo ou resgate, observados
os critérios definidos no Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que cada Quota
Sénior correspondera a 01 (um) voto.

Paragrafo 3° O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao
somatorio do valor das Cotas Seniores de cada série.

Paragrafo 4° As Cotas Seniores serdo distribuidas no prazo
maéaximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data do
registro da distribuicdo na CVM.

Paragrafo 5° Fica autorizado o cancelamento do saldo néo
colocado das Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 6° A subscricao inicial minima de Cotas Seniores sera
de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Paragrafo 7°  Fica a critério da Administradora, a emisséo de novas
séries ou subclasses de Cotas Subordinadas, desde que, em
consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetadas: (a) o indice
de Subordinacéo; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores
em circulacdo, se houver, conforme manifestacdo por escrito da
Agéncia Classificadora de Risco, caso existente. Ndo poderédo ser
emitidas novas séries ou emissdes de subclasses Subordinadas caso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada
esteja em andamento, exceto se para enquadramento do indice de
Subordinacéo.

Artigo 27 O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas, a serem colocadas em
uma ou mais distribuicdes, podendo ser mantido em circulacdo um
namero indeterminado de Cotas Subordinadas.

Paragrafo 1° As Cotas Subordinadas tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacao
e/ou resgate observado o disposto neste Regulamento,

(b) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das
Cotas Seniores em circulacdo, admitindo-se o0 resgate em
Direitos de Crédito;

(c) Valor Unitério de Emissédo de R$ 1.000.000,00 (hum milhdo de
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reais);

(d) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizagédo, amortizagcéo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 33 deste Regulamento;

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacéo
nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que cada Quota
Subordinada correspondera a 01 (um) voto; e

() é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou
tratamento ndo igualitario entre os titulares de uma mesma
classe de Cotas Subordinadas.

Artigo 28 As Cotas sao transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo
em contas de depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 29 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hipétese de
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo e Evento de Liquidacao.

CAPITULO IX-EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 30 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo emitidas por seu
valor calculado na forma deste Regulamento, respectivamente, na
data em que o0s recursos sejam colocados pelos Investidores
Profissionais, conforme o caso, a disposicdo do Fundo, por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitacao.

Artigo 31 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os
Investidores Profissionais_poderao efetuar aplicacdes de recursos no
Fundo diretamente com a Administradora, observado o disposto no
Regulamento e nas normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista
devera assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento e indicar um
representante responsavel e seu respectivo endereco de correio
eletrbnico para o recebimento das comunicacbes que lhe sejam
enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 2° No ato de subscricdo de Cotas Seniores, 0 subscritor
(i) assinara o boletim de subscricdo (que também sera assinado pela
Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as Cotas
subscritas na forma prevista no anuncio de inicio de distribuicdo da
respectiva série de Cotas Seniores, respeitadas as demais condi¢bes
previstas neste Regulamento.

Paragrafo 3° O extrato da conta de depoésito emitido pelo Agente
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Escriturador sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacao
da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

Artigo 32 Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela
Administradora.

Artigo 33 A partir da Data da 12 Emissdo de cada série de Cotas Seniores, seu
respectivo valor unitario sera calculado pelo valor da cota de
fechamento do dia anterior. (“Cota de Fechamento em D+0”), para
efeito de determinacéo de seu valor de integralizacao, amortizacao ou
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o
Patrimoénio Liquido dividido pelo niamero de Cotas Seniores em
circulacdo; ou (ii) o valor unitdrio da Cota Sénior no dia util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com
base no benchmark definido no Suplemento de emisséo da respectiva
série (“Rentabilidade Prioritaria”).

Paragrafo 1° Os critérios de determinacdo do valor das Cotas
Seniores, definidos no caput deste Artigo, ttm como finalidade definir
qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser, prioritariamente,
alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipotese de amortizacao
elou resgate de suas Cotas, e nao representam e nem devem ser
considerados, em hip6tese alguma, como promessa ou obrigacao
legal ou contratual de remuneracéo por parte da Administradora, do
Fundo ou do Custodiante.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido,
os titulares das Cotas Seniores ndo faréo jus, em hipotese alguma,
gquando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, a uma
remuneracao superior ao valor de tais Cotas na respectiva Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate, 0 que representa o limite maximo
de remuneracao possivel para essa classe de Cotas.

Paragrafo 3° Em todo dia til, apds a incorporacao dos resultados
descritos no caput deste Artigo nas Cotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizagéao da carteira do Fundo no periodo
sera incorporado as Cotas Subordinadas.

Artigo 34 A partir da Data da 12 Integralizacao de Cotas Subordinadas, seu valor
unitario sera calculado pela cota de fechamento do dia anterior (“Cota
de Fechamento em D+0”), para efeito de determinag&o de seu valor
de integralizacéo, amortizacéo ou resgate, devendo corresponder ao
valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores em
circulacdo, dividido pelo numero de Cotas Subordinadas em
circulacdo na respectiva data de célculo.
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CAPITULO X — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 35 As Cotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente
pelo Fundo nas respectivas Datas de Resgate, observado o
previsto neste Capitulo.

Artigo 36 Sem prejuizo do previsto no Regulamento, o Fundo podera realizar
Amortizacdes Periddicas de qualquer série de Cotas Seniores a ser
emitida, de acordo com as condicdes estabelecidas no respectivo
Suplemento.

Artigo 37 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no
Regulamento, e desde que o Patriménio Liquido permita e o Fundo
tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral de Cotistas
podera determinar Amortizacdes Periddicas de uma ou mais séries
especificas de Cotas Seniores em circulacdo, nas datas e valores
a serem estipulados na referida Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 38 Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas néo
poderdo, em nenhuma hipotese, exigir do Fundo a amortizacdo ou
o resgate de suas Cotas em condi¢des diversas das previstas neste
Regulamento.

Artigo 39 Os titulares de Cotas Subordinadas poderéo solicitar a amortizacao
de parcela de suas cotas sempre gque a relacao entre o Patriménio
Liquido e as Cotas Seniores em circulacéo resultar em Excesso de
Cobertura e desde que haja concordancia da maioria absoluta dos
cotistas da classe, que deliberem em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para este fim. O total da amortizacéo
deve ser tal que a relagdo entre o Patrim6nio Liquido e as Cotas
Seniores em circulacdo, apos a referida amortiza¢do, permaneca,
no minimo, 10 pontos percentuais acima do limite inferior para
enquadramento a Razdo de Garantia, ou seja, 210% (duzentos e
dez por cento).

CAPITULO XI-PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 40 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os
recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das
Cotas Seniores, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate,
conforme o caso, nos montantes apurados conforme o Regulamento,
e (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas, na hipétese prevista no
Regulamento ou apds o resgate integral das Cotas Seniores, nos
montantes apurados conforme o Regulamento.

Paragrafo 1° A Administradora efetuara 0 pagamento das
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amortizacdes ou resgates de Cotas por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 2°  Os recursos depositados na Conta do Fundo deveréo
ser transferidos aos titulares das Cotas, quando de sua amortizacao
ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizacado ou Data
de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo 3° Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente
nacional ou, na hipétese prevista no Artigo 49 deste Regulamento, em
Direitos de Crédito.

Paragrafo 4° Caso a data de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas ndo seja um dia util, a Administradora efetuara o pagamento
no dia util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos
valores devidos.

CAPITULO XIl - NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 41 As Cotas Seniores ndo serdo objeto de distribuicdo publica, de forma
gue nao serdo registradas em mercado de negociacdo secundaria de
valores mobiliarios.

Paragrafo dnico: Caso, futuramente, o Fundo venha a realizar
distribuicdes publicas, as Cotas Seniores serdo registradas para
negociagdo em bolsa de valores ou sistema de balcéo organizado, a
critério da Administradora, observado que: (i) os Cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas
Cotas; e (ii) cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios da
negociacdo assegurar que o0s adquirentes das Cotas sejam
Investidores Profissionais.

Artigo 42 Na hipétese de negociacdo de Cotas, a transferéncia de titularidade
para a conta de depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento
do preco ser& processado pelo Agente Escriturador somente apoés a
verificacdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da
condicao de Investidor Profissional do novo Cotista.

CAPITULO XIIl - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 43 Observadas as disposi¢cfes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito
devem ser registrados pelo valor efetivamente pago.

Artigo 44 Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da

carteira do Fundo devem ser reconhecidos pro rata temporis em razao
de seu prazo e de seu rendimento, computando-se a valorizacdo em
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contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contabil.

Artigo 45 Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores
ajustados a valor de mercado, observadas as regras e o0s
procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN
e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios.

Paragrafo_Unico Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros
decorrentes da aplicagdo dos critérios estabelecidos neste
Regulamento serdo registrados em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 46 Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculado, todo dia util, de
acordo com a taxa de juros respectiva, observado o disposto na
Instrucdo CVM 489, assim como as provisdes e as perdas com
Direitos de Crédito ou com os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
nos termos da Instrugcédo CVM 489.

Paragrafo 1° O atraso decorrente da impontualidade no pagamento
dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Devedor devera ensejar, no
minimo mensalmente, a revisdo de sua classificacdo de risco. O
provisionamento mencionado neste paragrafo aumentara com o
decorrer do tempo de atraso no pagamento, sendo aplicaveis, no
minimo, os percentuais previstos pela ADMINISTRADORA, sem
prejuizo da constituicdo de provisdes mais rigorosas, conforme a
classificacéo atribuida pela mesma.

Paragrafo 2° A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de vencido de
qualquer parcela do Contrato de Fornecedores ou da Cédula de
Crédito Bancario (CCB), o Gestor, a Administradora ou o Custodiante
poderdo antecipar a alocacdo da provisao equivalente a 100% de
perda do correspondente titulo vencido, em decorréncia da situacéo
e monitoramento do crédito inadimplente.

Paragrafo 3° A proviséo para devedores duvidosos atingira os demais
créditos do mesmo devedor, ou seja, ocorrera o chamado o “efeito
vagao’.

Paragrafo 4°: A classificacao do nivel de risco sera feita com base em
critérios consistentes e verificaveis, bem como amparada por
informacgdes internas e externas da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 5° A classificagdo dos Direitos de Crédito Elegiveis de um
mesmo Devedor ou grupo econdmico deve ser definida em funcéo
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daquela que apresentar maior risco, admitindo-se, excepcionalmente,
classificacdo diversa para determinado Direito de Crédito Elegivel.

CAPITULO XIV —EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA

Artigo 47 S&o considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos
seguintes eventos (os “Eventos de Avaliacao”):

(@) odesenquadramento ao indice de Subordinaco, por ocasido de
Data de Verificacédo, observado o prazo para o reenquadramento
nos termos do Regulamento;

(b) cessacdao pelo Gestor, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacao dos servigos objeto do Contrato de Gestao;

(c) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento, no Contrato de Cessédo e no
Contrato de Custddia, desde que, notificado pela Administradora
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo
de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da referida
notificacao;

(d) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos de
Crédito que preencham os Critérios de Elegibilidade, pelo prazo
de 15 (quinze) dias consecutivos;

(e) ocorréncia de qualquer evento que, no entendimento da
Administradora ou do Gestor, gere risco potencial aos Cotistas
Seniores;

) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento, desde que, se
notificado para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificacéo;

(g) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com
os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento, se
notificada a Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificacéo, e

(h) criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes
ou modificagdo de suas bases de calculo que possa
comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade
e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores.
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Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, sera
convocada Assembleia Geral de Cotistas para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo em razao do respectivo
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar (i) pela néo liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de
Avaliacado que deu causa a Assembleia Geral de Cotistas constitui um
Evento de Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a
liquidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova
Assembleia Geral de Cotistas, e aplicando-se o disposto no
Regulamento.

Paragrafo 2° Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes
da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas prevista no
Regulamento, mas posteriormente ao prazo para reenquadramento
previsto para tal evento, a referida Assembleia Geral de Cotistas sera
instalada e deliberard normalmente, podendo, inclusive, decidir pela
liquidacdo do Fundo.

Artigo 48 S&o considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (os
‘Eventos de Liquidacdo Antecipada”) quaisquer dos seguintes
eventos:

(a) cessacao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e
por qualguer motivo, da prestacao dos servigos de administracédo
do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido
sua substituicdo por outra instituicdo no prazo de 60 (sessenta)
dias, de acordo com o0s procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

(b) cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos objeto do Contrato de
Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato, e

(c) Deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, convocada por
motivo de Evento de Avaliacdo, aprovando a liquidacdo da
sociedade.

Paragrafo 1° Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacao
Antecipada, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liquidacdo do Fundo definidos nos proximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 2° Na hipotese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, a
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia
Geral de Cotistas, a fim de que os titulares das Cotas Seniores
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidacéo antecipada do Fundo, o resgate de Cotas Seniores detidas
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pelos Cotistas dissidentes.

Paragrafo 3° Observada a deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas referida no_Paragrafo 2° deste Artigo, o Fundo resgatara
todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em
igualdade de condi¢cdes e considerando o valor da participagdo de
cada Cotista no valor total das Cotas Seniores em circulacao,
observados os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacbes
do Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do
Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos
valores dos Direitos de Crédito serdo imediatamente destinados
a Conta do Fundo;

(c) observada a ordem de alocacédo dos recursos, a Administradora
debitard a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado
das Cotas Seniores em circulagdo até o limite dos recursos
disponiveis.

Artigo 49 Os recursos auferidos pelo Fundo, nos termos do Regulamento, serdo
utilizados para o pagamento das Obriga¢des do Fundo de acordo com
a ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento. Os
procedimentos descritos acima somente poderdo ser interrompidos
apos o resgate integral das Cotas Seniores, quando o Fundo podera
promover o resgate das Cotas Subordinadas.

Artigo 50 Caso apos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de
Liguidacdo Antecipada e observadas as deliberacGes da Assembleia
Geral de Cotistas referida no Regulamento, o Fundo nao disponha de
recursos para o resgate integral das Cotas Seniores, sera constituido
pelos titulares das Cotas Seniores em circulagdo um condominio nos
termos do Artigo 1.314 e ss. do Codigo Civil, que sucedera o Fundo
em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade
dos Direitos de Crédito existentes na data de constituicdo do referido
condominio.

CAPITULO XV — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 51 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados
0s respectivos quoéruns de deliberagéo:

(@) tomar, anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apos
0 encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo
e deliberar sobre as demonstracdes financeiras apresentadas
pela Administradora;
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(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo cobrada
pela Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de redugdo;

(d) deliberar sobre a incorporacao, fusédo, cisao ou liquidagdo do
Fundo;

(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais
Documentos da Operacdo, ressalvada a hipbtese deste
Regulamento;

() aprovar a substituicdo do Gestor da carteira do Fundo;

(g) aprovar a substituicdo do Custodiante e da Empresa de
Auditoria; e

(h) aprovar a contratagéo de empresas de gestéo para prestacao de
servicos de analise e selecéo de Direitos de Crédito, cobranca e
outros servicos relacionados.

Artigo 52 O Regulamento poderd ser alterado independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacdes das
autoridades competentes, de érgaos auto-reguladores e de normas
legais ou regulamentares, incluindo correcfes e ajustes de carater
ndo material nas definicdes e nos pardmetros utilizados no calculo dos
indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteragcédo ser
providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes e submetida a homologacéo da Assembleia
Geral de Cotistas que se reunir logo ap6és a alteragao.

Artigo 53 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacao,
e com 05 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em segunda
convocacdo, sendo admitido que a segunda convocacdo seja
realizada juntamente com a primeira e far-se-a por meio de correio
eletrdnico, enderecado a cada Cotista dos quais constardo o dia, a
hora e o local em que seréa realizada a Assembleia Geral de Cotistas,
sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser
realizada parcial o exclusivamente eletrbnica. Ainda que de forma
sucinta, deve constar da convocagao, 0s assuntos a serem nela
tratados.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral de Cotistas se instalara, em
primeira convocacgéo, com a presenca de pelo menos um Cotista.
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Paragrafo 4° A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrénico, ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam
participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
comunicacgao escrita ou sistema eletrénico.

Paragrafo 2° Independentemente das formalidades previstas na lei e
neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas, independentemente de
qualquer convocacao.

Paragrafo 3° A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas
cabera a Administradora.

Paragrafo 4°  Os prestadores de servi¢os essenciais, o0 custodiante,
0 cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do fundo, da classe ou da comunh&o de cotistas.

Paragrafo 5° Independentemente de quem tenha convocado, o
representante da Administradora devera comparecer a todas as
Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacdes
gue lhe forem solicitadas.

Pardgrafo 6° A Assembleia de Geral de Cotistas realizada
exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida na
sede da Administradora.

Artigo 54 A cada cota corresponde 01 (um) voto, sendo admitida a
representacdo do cotista por mandatario legalmente constituido ha
menos de 01 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato dever
ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias
Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 55 Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo e observado o
previsto na regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada pelos
votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro A alteragdo das caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacbes das Cotas Subordinadas dependerdo da
aprovacao dos titulares de, no minimo, 51% (cinquenta e um por
cento) das Cotas Subordinadas em circulagao.

Paragrafo Seqgundo As deliberagGes relativas as matérias previstas
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no Regulamento do Fundo, serdo tomadas em primeira convocacao
pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacgao, pela
maioria das cotas dos presentes.

Artigo 56 As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e
eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Cotistas ou do voto proferido na mesma.

Artigo 57 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Cotistas a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse,
observados os procedimentos de convocacéo e deliberacdo previstos
neste Regulamento.

CAPITULO XVI - ADMINISTRADORA

Artigo 58 O Fundo € administrado pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracéao
de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 — 5% e
15° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40 (a
‘Administradora”).

Paragrafo 1° A Administradora deverd administrar o Fundo
cumprindo com suas obrigacfes de acordo com os mais altos padrbes
de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo, como
agueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao
de seus préprios negocios, praticando todos os seus atos com a
estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis;
(if) deste Regulamento; (iii) das deliberagdes da Assembleia Geral de
Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de
informacéo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo 2° Observada a regulamentagdo em vigor e as
limitacbes deste Regulamento, a Administradora tem poderes para
praticar todos 0os atos necessarios a administracdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos
Financeiros que integrem a carteira do Fundo, sem prejuizo dos
direitos e obrigacdes de terceiros contratados e/ou a serem
contratados pela Administradora em nome do Fundo para prestacéo
de servicos em favor deste dltimo, inclusive, restando a
Administradora expressamente autorizada a contratar junto a
terceiros, servicos que extrapolem aqueles indicados na RCVM 175
e/ou expressamente mencionados em seus Anexos.
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Paragrafo 4°. A Gestora poderd vender, a qualquer terceiro,
quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos e ndo tenham
sido pagos em prazo superior a 90 (noventa dias) contados das suas
respectivas datas de vencimento, quando assim autorizado ou
instruido pelo Gestor, e desde que por valor ndo inferior ao seu valor
contabil na data.

CAPITULO XVII - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 59 As atribuic6es da Administradora sado aquelas previstas na RCVM 175
e em regulamentacfes especificas, assim como aquelas previstas
neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servicos
ou acordo operacional, conforme aplicavel.

Artigo 61 E vedado a Administradora, em sua respectiva esfera de atuacao,
praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo,
excetos nas hipéteses autorizadas pelo referido artigo.

Artigo 62 O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo aplicavel,
elaborar demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e
mantido a disposicdo dos Cotistas, bem como submetido a auditoria
independente anual, que evidencie que as operacgdes realizadas pelo
Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, de
composicdo e de diversificagdo da carteira prevista neste
Regulamento e com a regulamentacéo vigente e que as negociacdes
foram realizadas em condi¢des correntes de mercado.

CAPITULO XVIII = SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 63 A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos
titulares das Cotas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na
forma do Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 64 A Administradora, por meio de correio eletronico enderecado a cada
Cotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode
renunciar a administracdo do Fundo, desde que, convoque no mesmo
ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre a sua
substituicéo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de que
trata o0 Regulamento.

Paragrafo Unico Caso a Administradora no seja substituida no prazo
estabelecido na RCVM 175 e/ou na hipotese de deliberagédo voluntaria
pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer
no exercicio de sua funcao até o cancelamento do registro do Fundo

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = Sdo Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br

b429ae6c-10b4-4409-a125-a6887310f4e9



6Y singulare
na CVM.

Artigo 65 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de
15 (quinze) dias corridos e contados da data da deliberacdo da sua
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados
e demais informacdes sobre o Fundo e sua respectiva administracao
gue tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo administradora
substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com o0s
direitos, deveres e obrigacdes da Administradora nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO XIX — CUSTODIANTE

Artigo 66 O Custodiante sera responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatorios, que sera regulada pelo Contrato de Custddia
observado o disposto neste Regulamento.

Paradgrafo 1° A empresa que prestara os servicos de custodia e
controladoria é a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 5° e 15° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40.

Artigo 67 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes Estabelecidos no
Contrato de Custddia, o Custodiante serd responsavel pelas
atividades previstas na RCVM 175.

CAPITULO XX - GESTOR

Artigo 68 A BURITI INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, & Rua Pedroso Alvarenga, n° 1.254, cj. 41, inscrita no CNPJ
sob n° 44.696.473/0001-40, sera responsavel pela prestacdo dos
servigcos de gestao da carteira do Fundo, de analise e de selecdo dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo
Fundo e cobranga dos Direitos de Crédito (o “Gestor”).

Artigo 69 Nos termos do Contrato de Gestdo, enquanto este for vigente, e pelo

Acordo Operacional a ser formalizado, a Gestor sera responsavel por
todos os servigos e procedimentos relativos a:

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = Sdo Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br

b429ae6c-10b4-4409-a125-a6887310f4e9



©) singulare

(@) analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos
Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo, observados os
Critérios de Elegibilidade;

(b) analise e selecdo dos Ativos Financeiros a serem adquiridos
pelo Fundo, observada a politica de investimento, de
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, conforme
disposto no Capitulo V deste Regulamento;

(c) negociacdo dos valores de cessao com as respectivas
Cedentes;

(d) celebracdo, em nome do Fundo e na qualidade de representante
da Administradora, do Contrato de Cessao, dos Termos de
Cessao e de seus eventuais aditamentos;

(e) cobrancas judiciais ou extrajudiciais necessarias a realizacao
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou a execucao de
guaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos;

() celebracao ou realizacdo de qualquer acordo, transacao, ato de
alienacdo ou transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos
Direitos de Crédito ou aos Ativos Financeiros, sempre de forma
a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas,
mediante instrucdo da Assembleia Geral de Cotistas; e

(g) constituicdo de procuradores, inclusive para os fins de proceder
a cobranca amigavel ou judicial dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela
Administradora em nome do Fundo ndo poderdo ter prazo de
validade superior a 12 (doze) meses contados da data de sua
outorga, com excecdo das procuracfes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica.

Paradgrafo 1° O Fundo outorgara ao Gestor, nos termos do
respectivo Contrato de Gestdo, todos 0s poderes necessarios a
realizacdo dos servicos descritos no caput deste Artigo.

Artigo 70 A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os
servigos cuja contratacdo Ilhe compete ou é autorizada nos termos da
RCVM 175, com énfase aqueles previstos nos artigos 84 e seguintes
da RCVM 175 e no artigo 27, 832 e artigos 27 e seguintes de seu
Anexo I, inclusive, os servicos de:

a) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuicao de cotas;
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C) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de

crédito;
e) formador de mercado de classe fechada, e
f) cogestado da carteira de ativos, conforme aplicavel.

Artigo 71Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios que
seréo cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos
da RCVM 175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da
regulamentacgéo vigente, efetuara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo por amostragem.

Artigo 72 A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do
lastro de que trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou
a consultoria especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de
servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

Artigo 73 Para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos
Creditérios, a Gestora ou o terceiro por ele contratado, observara os critérios
definidos no Anexo Il ao presente Regulamento.

Artigo 74 No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos
creditorios, a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos direitos e titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.

CAPITULO XXI - TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 75 O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administracdo,
escrituracdo, gestdo, custodia, controladoria e consultoria
especializada, uma remuneragéao calculada conforme descrito abaixo:

(c) Pelos servicos de Administragcdo o equivalente a 0,15% a.a. (quinze
centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo
observada a remuneracdo mensal minima equivalente ao valor de R$
15.750,00 (quinze mil, setecentos e cinquenta reais) (“Taxa de
Administragao”);
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(d) Pelos servigos de Custddia e controladoria o equivalente a 0,15% a.a.
(quinze centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimoénio Liquido do
Fundo observada a remuneracdo mensal minima equivalente ao valor
de R$ 1.750,00 (mil, setecentos e cinquenta reais) (“Taxa de
Custaddia”);

(b)  Pelos servicos de Gestdo de Carteira o equivalente a 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, observada
a remuneracao mensal minima equivalente ao valor de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais) (“Taxa de Gestao”);

(d)  remuneracdo da Consultoria Especializada: 1% (um por cento) ao més
sobre o valor de aquisicdo de cada Direito Creditorio originado pela
Consultora Especializada e cedido ao Fundo (“Taxa de Consultoria”) .

(e) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigcos
de forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa
méxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n°®1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emisséo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM
n°160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuigdo”), conforme
alterada

Paragrafo 1° As taxas serdo pagas no 5° (quinto) dia util do més
subsequente a sua apuracdo e provisionamento.

Paragrafo 2° Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras
taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de
saida.

Paragrafo 3° As Taxas minimas deverdao ser reajustada
anualmente, de acordo com a variagao positiva do IGP-M/FGV, ou
outro indice que venha a substitui-lo.

CAPITULO XXIl — CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 76 A DETOMASO ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina,
a Rua Amadeu da Luz, n° 100, sala 301, inscrita no CNPJ sob n°
08.926.786/0001-84, sera a Consultoria Especializada e prestara os servigcos
gue objetive dar suporte e subsidiar o Gestor, em suas atividades de andlise e
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selecdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo
Fundo e cobranca dos Direitos de Crédito.

Artigo 77 Nos termos do Contrato de Consultoria, a Consultoria
Especializada sera responsavel por todos o0s servicos e
procedimentos relativos a:

(@) suporte na andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos
respectivos Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo,
observados os Critérios de Elegibilidade;

(b) suporte na analise e selecdo dos Ativos Financeiros a serem
adquiridos pelo Fundo, observada a politica de investimento, de
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, conforme
disposto no Capitulo V deste Regulamento;

(c) suporte na negociacdo dos valores de cessao com as
respectivas Cedentes;

(d) cobrancas judiciais ou extrajudiciais necessarias a realizacao
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou a execucédo de
guaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos;

(e) suporte na celebracdo ou realizacdo de qualquer acordo,
transacdo, ato de alienacdo ou transferéncia, no todo ou em
parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos
Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Quotistas.

CAPITULO XXIIl = ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 78 Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo
117 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, que Ihe podem ser debitadas
diretamente, assim como de sua Classe de cotas, prejuizo de outras despesas
previstas em regulamentacgdes especificas.

Artigo 79 Par Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo,
na forma da regulamentacéo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servi¢o
Essencial que a tiver contratado:

CAPITULO XXIV - CUSTOS DE COBRANCA
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Artigo 80 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacao
de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serao de
inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a
Administradora, o Gestor ou o Custodiante, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos.

Paragrafo Unico A Administradora, o Gestor e o Custodiante
Nao serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que
tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das
Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou
diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no Regulamento.

Artigo 81 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas
do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo
Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas em circulacao.

Paragrafo 1° A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em
Assembleia Geral de Cotistas convocada especialmente para esse
fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo por
meio da subscricdo e integralizacdo de série de Cotas Seniores
especifica, considerando o valor da participacdo de cada titular de
Cotas Seniores no valor total das Cotas em circulacdo, na data da
respectiva aprovacao.

Paragrafo 2°  Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo
reembolsados por meio do resgate ou amortizacao da respectiva série
de Cotas Seniores especifica, de acordo com o0s procedimentos
previstos neste Regulamento.

Paragrafo 3° Fica estabelecido que, observada a manutencdo do
regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral dos valores a que se refere o paragrafo primeiro
deste Artigo; e (ii) da assuncéo, pelos Cotistas, do compromisso de
prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado.

Paragrafo 4° A Administradora, o Gestor e o Custodiante n&o seréo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou
por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive
caso os Cotistas ndo aportem o0s recursos suficientes para tanto na
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forma deste Capitulo.

Paragrafo 5°  As despesas a que se refere o caput deste Artigo séo
aquelas mencionadas na alinea (f) do Artigo 73 deste Regulamento.

Paragrafo 6° Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo
nos termos do caput deste Artigo deverdo ser feitos em moeda
corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribuicbes (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobre o0s pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de
forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o
Fundo possa honrar integralmente com suas obrigagcdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducéo,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéao.

CAPITULO XXV — PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 82 O Patriménio Liquido corresponderd ao somatorio dos valores dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e
as provisoes referidas no Regulamento.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber,
a qualquer tempo, das Cedentes, dos Sacados e/ou de qualquer
terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizacbes ou verbas
compensatorias serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido.

CAPITULO XXVI-ENQUADRAMENTO AO INDICE DE SUBORDINACAO

Artigo 83 O Indice de Subordinagdo Subordinadas sera a relacdo minima a ser
observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio
Liquido da Classe, a qual devera, diariamente, representar o
percentual minimo de 111,11% (cento e onze inteiros e onze
centésimos por cento). Isso significa que, no minimo, 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por
Cotas Subordinadas em circulacdo. do Patrimbnio Liquido das
Classes Subordinadas deve ser representado por Cotas
Subordinadas em circulagéo.

Artigo 84 Os indices de Subordinacdo dever&o ser apurados em todo Dia Util
pela Administradora, devendo a apuracéo do célculo ser informada a
Gestora imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a
hipétese de desenquadramento indicada na Clausula abaixo.
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Artigo 85 Na hipétese de desenquadramento de qualquer Indice de
Subordinacdo, o0s respectivos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas, das Cotas Subordinada Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o0 caso, serdo imediatamente
informados pela Administradora, juntamente com a informacéo a ser
transmitida & Gestora em observancia ao prazo disposto na Clausula
acima.

Artigo 86 Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com
cOpia para a Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia
subsequente a data do recebimento da comunicacao referida na
Clausula acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou
ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas
Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas,
deverdo se comprometer, de modo irretratdvel e irrevogavel, a
subscrever Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada
Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento do respectivo indice de
Subordinacédo, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacgao
referida na Clausula acima, integralizando-as em moeda corrente
nacional e/ou mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

Artigo 87 Caso os Cotistas néo realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no
respectivo indice de Subordinacdo, a Administradora devera adotar
os procedimentos definidos neste Regulamento.

CAPITULO XXVII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 88 O Fundo terd escrituracdo contdbil prépria. As demonstracfes
financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracao,
elaboracao, remessa e publicacdo previstas no Plano Contabil e na
legislacdo aplicavel.

Artigo 89 As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente
pela Empresa de Auditoria. Observadas as disposicées legais
aplicaveis, deverdo, necessariamente, constar de cada relatério de
auditoria 0s seguintes itens:

(&) opiniao se as demonstracdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicao financeira do Fundo, de acordo com
as regras do Plano Contébil;

(b) demonstragbes financeiras do Fundo, contendo o balango

analitico e a evolugéo de seu Patrimonio Liquido, elaborados de
acordo com a legislagédo em vigor, e
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(c) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Empresa
de Auditoria, como indispensaveis para a interpretacdo das
demonstracdes financeiras.

Paragrafo Unico A Empresa de Auditoria devera examinar,
quando da realizacdo da auditoria anual, os demonstrativos
preparados pelo Diretor Designado nos termos do Regulamento.

Artigo 90 O exercicio social do Fundo terd a duracao de 01 (um) ano e se
encerrara no dia 30 de abril de cada ano.

CAPITULO XXVIIl = CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 91 Na hipotese de posterior modificacdo do Regulamento visando
permitir a transferéncia ou negociacdo das Cotas no mercado
secundario, sera obrigatério o prévio registro perante a CVM, nos
termos da RCVM 175, com a consequente apresentacdo de relatério
de classificacao de risco.

CAPITULO XXIX — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 92 Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja
expressamente previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos,
decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas seréo
disponibilizadas no site da Administradora e no site da CVM, conforme
aplicavel.

Artigo 93 No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apGs o encerramento de
cada més, deverao ser colocados a disposi¢cao dos Cotistas, na sede
e agéncias da Administradora, informagdes sobre:

(@) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Quotista;

(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més a que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e
dos Ativos Financeiros.

Artigo 94 A Administradora devera colocar as demonstracdes financeiras do
Fundo a disposi¢do dos Cotistas que as solicitarem, observados os
seguintes prazos maximos:

(@) de 20 (vinte) dias corridos apos o encerramento do periodo a

gue se referirem, em se tratando de demonstrac¢des financeiras
mensais; e
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(b) de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio
social a que se referirem, em se tratando de demonstractes
financeiras anuais.

Artigo 95 As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do
Fundo ndo podem estar em desacordo com o0 Regulamento
protocolado na CVM.

CAPITULO XXX —DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 96 A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das
respectivas Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 97 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Regulamento, o descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos
Creditorios e demais ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as
Cotas, até o limite equivalente a somatdria do valor total das Cotas.

Artigo 98 Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe
apresentem Patriménio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderao ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que
a Classe satisfaca suas obrigacoes.

Artigo 99 Na hipotese de verificacdo de Patrimdnio Liquido Negativo descrita
acima, os Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto
bastem para saldar os compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

CAPITULO XXX — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 100 Todas as disposicbes contidas neste Regulamento que se
caracterizem como obrigacao de fazer ou ndo fazer a ser cumprida
pelo Fundo deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em
contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 101 Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “dia util”
segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no Estado ou
na Cidade de Sao Paulo, e (ii) feriados de ambito nacional.

Artigo 1020s Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e
inseparavel do presente Regulamento, e, em caso de divergéncia
entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de seus Anexos,
prevalecerao as disposi¢oes do Regulamento.

Artigo 103 Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo
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Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias relativas ao
fundo ou oriundas deste Regulamento, com renincia a qualquer outro
por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | - GLOSSARIO

Acordo Operacional

Amortizacdo Periddica:

Assembleia Geral de

Cotistas:

Ativos Financeiros:

BACEN:

Base de Dados:

Cedentes:

Classe

Consultoria Especializada

Conta de Arrecadacao:

Conta do Fundo:

E o acordo feito entre Administradora e Gestora.

€ a amortizacdo parcial das Cotas Seniores
promovida pelo Fundo nas Datas de Amortizacao,
conforme previsto no Suplemento da respectiva
série;

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordindria, realizada nos termos do Capitulo XV;

sdo 0s bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, que
compde o Patriménio Liquido;

é o0 Banco Central do Brasil;

€ a base de dados que contém dados e informacdes
relativas aos Direitos de Crédito e aos Clientes,
mantida pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custddia;

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem
os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao;

é a B3 — Brasil, Bolsa e Balcao S.A.;

Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas neste Regulamento.

Detomaso Administradora de Recursos Ltda., sociedade
limitada com sede a Rua Doutor Amadeu da Luz, 100 sala
301, na cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina,
inscrita no CNPJ sob n°® 08.926.786/0001-84;

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
em uma instituicao financeira aprovada em conjunto
pela Administradora e pelo Gestor, que sera utilizada
para o recebimento da totalidade dos recursos
oriundos da liquidacao dos Direitos de Crédito;

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
em uma instituicao financeira aprovada em conjunto
pela Administradora e pelo Gestor, que sera utilizada
para todas as movimentacdes de recursos pelo
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Contrato de Cessao:

Contrato de Gestao:

Contrato de Custodia:

Contrato de Servicos
de Auditoria Independente:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotistas:

Critérios de Eleqibilidade:

Custodiante:
CVM:

Datas de Amortizacdo:

Data de Aquisicdo

Pagamento:

Data de Emissao de Cotas:

Fundo, inclusive para pagamento das Obriga¢des do
Fundo;

€ cada um dos contratos de cessao de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, a Administradora
e a respectiva Cedente;

€ o contrato firmado pelo Fundo com o Gestor, ou
qualquer de seus sucessores a qualquer titulo;

€ o Instrumento Particular de Contrato de Prestacao
de Servicos de Custodia de Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros para Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios, firmado entre o Custodiante e a
Administradora, em nome do Fundo;

é o contrato firmado entre a Administradora, em
nome do Fundo, e a Empresa de Auditoria;

sdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas;

sdo as cotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais séries;

sdo as cotas de classe subordinada, emitidas pelo
Fundo em uma ou mais distribuicdes;

sdo os titulares das Cotas;

tém o significado que lhes € atribuido no Capitulo IV
deste Regulamento;

€ a Singulare, ou seu sucessor a qualquer titulo;
€ a Comissdao de Valores Mobiliarios;

sdo as datas das AmortizacBes Periddicas previstas
em cada Suplemento, quando for o caso;

€ a seguinte data: (i) data de verificacdo pelo
Custodiante do atendimento, pelos Direitos de
Crédito, dos Critérios de Elegibilidade; ou (ii) data de
pagamento do Preco de Aquisi¢cdo; o que por ultimo
ocorrer,

€ a data em que o0s recursos decorrentes da
integralizacdo de cada serie de Cotas Seniores, ou
da integralizacdo das distribuicbes de Cotas
Subordinadas, séo colocados pelos Investidores
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Data de Resqate:

Data de Verificacdo:

Direitos de Crédito:

Diretor Designado:

Disponibilidades:

Documentos
Comprobatérios:

Documentos da Operacao:

Encargos do Fundo:

Empresa de Auditoria:

Eventos de Avaliacao:

Eventos de Liquidacao:

Profissionais a disposicdo do Fundo, e que devera
ser, necessariamente, um dia util;

€ a data em que se dara o resgate integral de cada
série de Cotas Seniores, indicada no Suplemento da
respectiva série;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 78
deste Regulamento;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, de acordo com as
condic¢des previstas neste Regulamento;

€ o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacao de informacdes a relativas ao Fundo;

séo os todos os ativos de titularidade do Fundo com
liguidez diaria, incluindo, mas néo se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 11
deste Regulamento.

S80 0s seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: Contratos de Cessdo, Regulamento,
Contrato de Custédia, Contrato de Escrituracao,
Contrato de Gestdo, e Contrato de Servigcos de
Auditoria Independente;

tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo
XXII deste Regulamento;

€ a empresa contratada pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, ou sua sucessora a
gualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstracdes financeiras, das contas do Fundo e
da analise de sua situacdo e da atuagdo da
Administradora;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 46
deste Regulamento;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 47
deste Regulamento;

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = Sdo Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |

b429ae6c-10b4-4409-a125-a6887310f4e9

www.singulare.com.br




@ singulare

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Gestor

indice de Subordinacio

Investidor Profissional:

Rentabilidade Prioritaria:

Obrigacdes do Fundo:

Patrim6nio Liquido:

Patriménio Liguido Negativo

Plano Contabil:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo
78deste Regulamento;

Detomaso Fundo de Investimento em Direit~os
Creditérios MULTISSETORIAL NAO
PADRONIZADO;

Buriti Investimentos Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade limitada com sede a Rua Pedroso
Alvarenga, n° 1.254, Cj 41, na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob n°
44.696.473/0001-40;

é o Iindice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas;

Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinagédo Janior, o indice de Subordinacio
Mezanino e o indice de Subordinagdo Subordinadas,
conforme aplicavel.

sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentagdo em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditorios;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 32
deste Regulamento;

séo todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da
Operacgao, incluindo, mas nao se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneracdo e da amortizacdo, e ao resgate das
Cotas;

significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na
forma do Regulamento;

Patriménio Liquido Negativo, que ocorrera sempre
gue os valores das obrigacdes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos 0s
seus ativos.

€ o Plano Contébil das instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular n®
1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou
qgualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos
de investimento em direitos creditérios que venha a
substitui-lo nos termos da legislacéo aplicavel;
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Preco de Aquisicao:

Prestadores de  Servico

Essenciais

Politica de Cobranca:

RCVM 175

Resolucdo CMN 2.907:

SELIC:

Subclasse

Suplemento:

Termo de Adesao
ao Requlamento:

Taxa de Gestdo

Taxa Méxima de Distribuicdo

Termo de Cessao:

€ o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos
Termos de Cessao;

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

€ a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face
dos devedores que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo lll a este Regulamento;

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servigcos para os fundos,
incluindo todos o0s seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.

€ a Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001;

€ o Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 1°
do Artigo 25 deste Regulamento;

€ 0 documento por meio do qual o Quotista adere a
este Regulamento e que deve ser firmado quando
de seu ingresso no Fundo;

Remuneracdo devida pelo Fundo a Gestora nos
termos do item 8.1 do Regulamento.

Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Regulamento.

cada um dos termos de cessao a ser firmado no
ambito do(s) Contrato(s) de Cesséo, listando os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pela Cedente;
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Valor Unitario de Emisséo: € o valor unitario de cada Quota na Data de Emissao
de cada série de Cotas Seniores ou na Data de
Emissado de Cotas Subordinadas, conforme o caso.

ANEXO | - POLITICA DE COBRANCA

O Gestor adotara os seguintes mecanismos e procedimentos de cobranca dos
Direitos de Crédito:

1. No momento da aquisicdo dos Direitos de Crédito, sédo realizados os
seguintes procedimentos:

(1) Comparacdo do endereco enviado pelo Cedente com o endereco
existente no banco de dados do Gestor. Em caso de sacado novo, é
verificado o endereco com o CEP do banco de dados do Correio;

(i) Existéncia de agéncia bancaria do banco cobrador na praca do
sacado; e

(i)  Geracdo automatica de cartas de consulta ao sacado pelo sistema,
conforme parametros pré-estabelecidos pelo Gestor, a exemplo de:

(a) Valor minimo para envio e numero de dias até o vencimento do
Direito de Crédito;

(b) Data em que deve ser enviada a carta de consulta, baseado em
parametros de localidades;

(c) Geracgao de carta de consulta para todos sacados que possuirem
e-mail cadastrado, independentemente de valor do direito
creditorio.

2. Ao final do dia, sao realizadas (i) a verifica¢do do total de Direitos de Crédito
adquiridos, e (ii) a remessa bancaria dos Direitos de Crédito.

2.1. A remessa bancéria ocorrera até 05 (cinco) dias Uteis da aquisicdo do
Direito de Crédito.

2.2. Na remessa bancéria sédo enviados:

(1) Os Direitos de Crédito adquiridos, a fim de possibilitar que o banco
cobrador gere seus respectivos boletos bancarios; e

(i) As instrugdes dos Direitos de Crédito adquiridos.

3. No dia seguinte a remessa bancéaria, séo verificados os seguintes itens:

(1) Confirmacgéo da entrada dos titulos em cobranga bancaria (se houver
rejeicdo do titulo pelo banco cobrador, é feita a correcdo e a
retransmissao); e

(i) Confirmacgéao das instru¢cdes enviadas para o banco cobrador.

4. Apos a integracdo ao sistema do Gestor do arquivo com as informacdes

bancarias, é feita a geracéo das cartas de notificacdo de cessao de Direitos
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de Crédito, obedecendo aos seguintes parametros, que variam conforme o
Cedente:

(1) A quantidade minima de dias para o vencimento do Direito de Crédito;

(i) A faixa de valor para o qual € enviada apenas carta simples;

(i) A faixa de valor para o qual deve ser enviada carta com Aviso de
Recebimento.

ApoOs esta classificacdo, as cartas de Direitos de Crédito sdo enviadas para a
empresa de postagem encarregada da entrega aos respectivos sacados-
devedores.

5. Os procedimentos seguintes sao:

(1) Envio de informacédo aos Cedentes sobre a atualizacdo da carteira,
contendo 0s seguintes arquivos:
(a) CNAB 400 ou 240, referente a todas as baixas de titulos;
(b) Relatoério sobre débitos e créditos do Cedente e também sobre os
titulos que estdo em prazo de recompra; e
(c) Relatério sobre titulos vencidos e baixados no periodo.

(i) Envio, por fax ou e-mail, de cartas de consulta ja programadas pelo
sistema; e

(i)  Ligagéo, por amostragem, para os sacados de titulos para os quais ja
foram enviadas cartas, mas que néo obtiveram retorno por fax, por e-
mail, ou por telefone.

6. Diariamente, enviam-se aos Cedentes as ocorréncias de problemas: (sacado
nao localizado pelo banco cobrador; sacado alega que vencimento esti
incorreto; sacado alega que teve mercadoria avariada; praga nao protesta,
sacado informa que néo recebeu a mercadoria etc.) estas pendéncias sao
registradas no sistema. Estes registros tém as seguintes origens:

- Sacado recebe a carta de Direito de Crédito e entra em contato
informando o problema,;

- Através da carta de consulta, na hora da checagem é identificado o
problema;

- O sacado recebe o boleto bancério e informa o problema. Em alguns
casos devolve via Correio ou através do banco cobrador do boleto
bancario.

Estas ocorréncias séo enviadas diariamente para os Cedentes até a solugéo
das pendéncias.

8. No dia seguinte ao vencimento, € solicitada ao Cedente uma posi¢cao quanto
aos titulos ndo pagos, alertando sobre a necessidade de pagamento ou
regularizacdo (prorrogacéo, sustacao de cartorio, baixa/recompra) em até 03
(trés) dias uteis, sob pena de envio a protesto.
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9. Semanalmente, € enviada carta ao banco cobrador, solicitando relat6rio
sobre os problemas de inconsisténcias bancarias identificadas, dentre as
quais:

(1) Titulos liguidados em banco em atraso sem a cobranca dos juros e
multa pré-estabelecidos;

(i) Titulos liquidados com desconto/abatimento indevido;

(i)  Despesas de cartorio debitadas indevidamente ou em duplicidade;

(iv)  Titulos ndo remetidos para cartério no prazo estabelecido;

(v) Titulos que néo tiveram a ordem de protesto cumprida;

(vi)  Titulos sustados ou baixados indevidamente.

10.Caso seja constatada qualquer divergéncia ao longo do processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, o Gestor, desde que
prévia e devidamente autorizada pelo Cedente, podera conceder
prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito,
ou alternativas que se mostrem eficazes para efetivar o recebimento
extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Crédito;

11.Nao havendo acordo ou negociacao que permita o recebimento do valor dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, € iniciado o procedimento de
cobranca judicial contra o Cedente e o respectivo garantidor (devedor
solidario), nos termos das disposicées do Contrato de Cesséo firmado entre
as partes.
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