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Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo,
60% (sessenta por cento) do patriménio em
Cotas de Fll, preferencialmente, mas nao de
forma exclusiva, pertencentes a carteira
tedrica do indice de referéncia indice Teva de
Fundos Imobilidrios de Tijolo.
Complementarmente, o Fundo poderd investir
em Certificados de Recebiveis Imobilidrios
(“CRI"), Letras de Crédito Imobiliario (“LCI"),
Letras Hipotecarias (“LH”), Letras Imobilidrias
Garantidas (“LIG”) e outros ativos financeiros

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a
10% do total do fundo, desde que o fundo
possua, no minimo, 100 cotistas e suas cotas
sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou
mercado de balcdo organizado (Lei 11.196/05)
sdo isentas de Imposto de Renda nos
rendimentos distribuidos e tributadas em 20%
de Imposto de Renda sobre eventual ganho de
capital na venda da cota.

Caracteristicas

Inicio do Fundo: Agosto 2020
Cédigo B3: ITIT11
CNPJ: 36.293.425/0001-83

Categoria ANBIMA: Fll de Renda
Gestao Passiva

Administrador: Inter DTVM

Gestao: Inter Asset Gestao de
Recursos

Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administracdo: 0,30% a.a.

Metodologia do indice

Objetivo do indice

O indice Teva de Fundos Imobilidrios de
Tijolo tem como objetivo refletir o retorno
total de precos e proventos de uma carteira
diversificada de cotas de fundos imobiliarios.

Sobre a Teva indices

A Teva oferece indices para ETFs, ETF Data,
ESG Data Brasileiro, Carteiras administradas,
Multi asset benchmarks e simuladores de
carteiras rebalanceadas para boa parte dos
ativos brasileiros. Sdo mais de 100 indices de
acdes, smart betas, titulos do governo,
debentures, fundos imobilidrios, estratégias
ESG calculados diariamente.
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Metodologia do indice

&) Elegibilidade de ativos
Listagem: Fundos listados nas bolsas de valores B3.
Tipo de Fundo: Fundos com carteira com >= 70% do PL investido em bens e Imdveis.

Volume de negociagdo diario (ADTV): >= BRL 500 mil em cada um dos trés meses anteriores a
data de rebalanceamento.

indice de Negociabilidade: N3o possui critérios.

Percentual de diais com negociagdo: 95% dos dias com negociagdo em cada um dos dois
meses anteriores a data de rebalanceamento.

Penny Stock: N&o possui critérios.

Fund of Funds (FoFs): Ndo sdo elegiveis fundos com 50% ou mais da carteira investida em
outros Flls ou FIPs.

Fundos Monoativos: Nao elegiveis.
Prazo: N&o sdo elegiveis fundos de prazo determinado.

Governanga: Ndo sdo elegiveis fundos sem reportes regulatérios periddicos nos ultimos 24
meses.

&) Ponderacio

Tipo de Ponderagao: Valor de mercado.

NuUmero de Emissores: Nao possui critérios.

indice de Negociabilidade: Nao possui critérios.

Periodicidade de Rebalanceamento: Quadrimestral (Mar, Jul, Nov).

Data do Rebalanceamento : Primeiro dia Util do més.

Inicio de vigéncia da carteira de Rebalanceamento: Segundo dia Util do més.

Data de referéncia dos dados: Para preco e eventos corporativos, o mesmo dia (IFIX). Para
demais dados, ultimo dia do més anterior.

Limite de peso por ativo (Cap): 10%.

a Calculo do indice e Precificagio

Reinvestimentos: indice de Retorno Total

Proporgao do Reinvestimento: Na proporgao de peso dos ativos da carteira
Periodicidade do Reinvestimento: Diaria.

Calculo de Cotagao: Laspeyres Modificado.

Subscrigdo: Considera subscricbes com vantagem financeira.

Cotagado: Mercado secundario.
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Comentarios de Gestao

Em novembro o IFIX recuou 2,11%, sendo influenciado
principalmente pela perspectiva de uma taxa Selic mais
elevada por um horizonte de tempo mais longo, causado pela
incerteza fiscal do Brasil ocasionada pela falta de controle nos
gastos pUblicos, elevando os patamares das proje¢oes sobre a
inflagdo. O pessimismo dos agentes de mercado levou a mais
um més de depreciacdo nas cota¢des dos ativos de renda
variavel.

As cotacdes dos Fundos de Investimento Imobiliario seguem
pressionadas, o que se traduz em um desconto frente ao valor
dos laudos de avaliacdo dos empreendimentos investidos, no
caso dos Fundos de tijolo, e em um desagio implicito sobre as
carteiras de crédito investidas pelos Fundos de Papel (CRI). ITITN
Considerando uma perspectiva de um contexto
macroecondmico menos hostil no longo prazo, o cenéario atual
se traduz em uma oportunidade de ganho potencial através
da aquisicdo de imbveis a precos descontados frente ao valor
real dos empreendimentos imobilidrios, e portfolios de
crédito com taxas de juros implicitas atrativas frente ao risco
dos titulos investidos. O dividend yield médio do IFIX alcancou
no final do més patamar proximo de 12% a.a.

A manutencao da taxa de juros em valores elevados se traduz
em um maior custo de constru¢do para o incorporador € uma
menor capacidade de pagamento para os compradores do
médio padrao, mais dependentes de financiamento via SFH.

O aumento no custo da divida para as empresas pode afetar a
situagdo financeira e a capacidade de pagamento dos juros e
principal por parte delas, 0 que pode aumentar o risco de
inadimpléncia no mercado.

Em novembro, o IFIX apresentou retorno de -2,11%, sendo o
retorno do segmento de fundos de tijolo de -2,71% e do
segmento de Papel de -1,11%.

O Fundo anunciou dividendos de RS 0,60 por cota, o que
representa um yield mensal de 0,87% em relagdo a cota de
fechamento no més, e 129% do (DI liquido (considerando a
aliquota minima de 15% sobre o retorno). No més, o ITITI1, que
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Comentarios de Gestao

investe em cotas de outros Fundos do segmento de tijolo
teve desempenho patrimonial de -2,75%. O Fundo encerrou o
més com desagio de 5]1% sobre o valor patrimonial
considerando o fechamento de novembro.

Conforme sinalizado no Gltimo relatério gerencial, a receita
do fundo em novembro foi impactada positivamente em R$32
mil pela distribuicdo extraordinaria do HGPOI1, referente a
primeira parcela da alienacdo do portfélio. O ITITI1 conta ao
final do més com R$0,06 por cota em reservas acumuladas
para distribuicdo futura.

Nao foram realizadas movimenta¢des na carteira no més.

[TITN

.’"?
s
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Demonstra¢ao de Resultados

Fluxo Financeiro 2022 1123 2123 37123 47123 2023 1124 2724 3124 Out/24 Nov/24
Receita Flls 6.537.023  1.719.993  1.663.306  1.759.744  1.750.817  6.893.862  1.780.834  1757.073  1.766.427  575.292 608.293
Receita Financeira 61.995 5709 4728 6.036 17.683 34157 27201 14320 15259 5.743 5.088
(Compromissada)
Resultado na Vendade Ativos  -106.899 0,00 0,00 2.710 42177 44.887 630,17 2.854 3758 . .
Provento Subscri¢do - - - - - = 836,17 > = - -
Receita Total 6.492.119 1725702  1.668.035  1768.491  1.810.678  6.972.907  1.809.502 1774262 1781365  581.035 613.383
Despesa Caixa -409.842  -107.866 -121.441 -130.197 121474  -480.979  -116.884  .130.817 -125.793 44360 45192
Despesas OperacionaisPagas 409342 -107.866 121441 -130.197 -119.007 -478.512 115562 130.841 125.678 44360 45192
Operacées Bolsa -500 0,00 0,00 0,00 2.466 2.466 1321 24,31 115 - .
Resultado Caixa 6.082.276  1.617.836  1.546.503  1.638.293  1.689.204  6.491.928  1.692.618  1.643.420  1.655.570  536.675 568.190
f:cslz’r:_a]d" N&o Distribuido 17152 14100 29.854 47.258 34.529 34.529 16.433 20.955 76.627 26.537 54.431
Resultado a Distribuir 6106974  1637.836 1546593 1638293 1718704 6541428 17718 1643420  1.670.570  536.675 548190
Distribui¢do Minima (95%) Més 5.780.725 1.536.944 1.469.264 1.556.379 1.604.744 6.167.332 1.607.987 1.561.249 1.572.792 509.841 539.781
Resultado Distribuido 6.069.329  1.620.889  1.530.839  1.620.889 1701933  6.474.551  1.710.938  1.638.899 1.656.908  540.296 540.297
Distribuicdo por Cota 6,74 1,80 1,70 1,80 1,89 7,19 1,90 1,82 1,84 0,60 0,60

Historico de Distribuicao e Cota

Distribui¢do por Cota -=@==COtaMercado

80,70 80,96
79,80 78,70 e 80,10

T L

0,64 0,68 0,62 0,60 0,61 0,61 0,60 0,64 0,60 0,60 0,60 0,60

dez/23 jan24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/f24 junf24 julR4 ago/24 set)24 out/24 nov/24

Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no ultimo dia util do més.
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Overview do Fechamento

Cota Dividendo

Patrimonial . Patrimonio Liquido Cotistas
R$72,80 R$0,60 R$65,60MM 1.427
Cota Dividend Volume Negociado
Mercado Yield Més no Més g\gg
R$69,10 0,87% RS1,2MM ’

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3 | Todas as informagdes se referem ao fechamento do més. | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento.

Analise da Cota

97,40

ngo T

69,10

1 &3

ITITMercado ITIT Patrimonial ITITMarcado a Patrimonial
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Carteira do Fundo

Fundo
Péatria Log
Kinea Renda Imobiliaria
XP Log
XP Malls
BTG Pactual Logistica
Hedge Brasil Shopping
Bresco Logistica
Tivio Renda Imobiliaria
Vinci Shopping Centers
Patria Renda Urbana
Rio Bravo Renda Varejo
Patria Escrit6rios
VBI Logistico
BTG Pactual Corporate Office Fund
Riza Terrax
HSI Logistica
Vinci Logistica
HSI Malls
GGR Covepi
Green Towers
VBI Prime Properties
TRX Real Estate
RBR Properties Fll
Genial Malls
Rio Bravo Renda Corporativa
XP Industrial
JS Real Estate Multigestao
TG Ativo Real
Tellus Rio Bravo Renda Logistica
Vinci Offices
Grand Plaza Shopping
REC Renda Imobiliaria
Riza Arctium Real Estate
General Shopping e Outlets
Alianza Trust Renda Imobiliaria
BRPR Corporate Offices
RBR Log
Guardian Real Estate
Hotel Maxinvest
Tellus Properties
Pétria Logistica
Pétria Edificios Corporativos
Gazit Malls
Cenesp
XP Properties
Patria Prime Offices
BRC Renda Corporativa
Capitania Shoppings
BTG Pactual Shoppings
AJ Malls
Tordesilhas El

Autonomy Edificios Corporativos

Gestor
PATRIA INVESTIMENTOS

KINEA
XP Vista
XP VISTA
BTG PACTUAL
HEDGE INVESTMENTS
Bresco
TIVIO CAPITAL
VINCIREALESTATE
PATRIA INVESTIMENTOS
RIO BRAVO
PATRIA INVESTIMENTOS
VBIREALESTATE
BTG PACTUAL
RIZA
Hemisfério Sul Investimentos
VINCIREALESTATE
Hemisfério Sul Investimentos
ZAGROS CAPITAL
TIVIO CAPITAL
VBIREALESTATE
TRX
RBR GESTAO
GENIAL GESTAO
RIO BRAVO
XP Vista
SAFRA ASSET
TG Core Asset
Rio Bravo e Tellus
VINCIREALESTATE
RIO BRAVO
BRLTRUST
RIZA
CAPITANIA INVESTIMENTOS
ALIANZA GESTAO
BGR Asset
RBR GESTAO
GUARDIAN GESTORA
BTG Pactual e Hotellnvest
Tellus Investimentos
PATRIA - VBI SECURITIES LTDA
VBIREALESTATE
GAZIT BRASIL ASSET
BTG PACTUAL
XP Vista
PATRIA INVESTIMENTOS
BR-CAPITAL
CAPITANIA CAPITALS.A.
BTG PACTUAL
CAPITANIA CAPITALS.A.
R CAPITALASSET

Autonomy Investimentos

Ticker
HGLGI
KNRIT
XPLGI
XPML1
BTLGI1
HGBS11
BRCOI
TVRIN
viscn
HGRUT
RBVATI
HGRE
LVBI1
BRCR11
RZTRN
HSLGI
VILGT
HSMLI1
GGRCN
GTWRI1
PVBITI
TRXF1
RBRP11
MALLTT
RCRBI
XPINTI
JSRET
TGARN
TRBLI
VINOI 1
ABCP11
RECTI
RZAT
GSH1
ALZR1
BROF11
RBRLIT
GAREN
HTMXT1
TEPPI
PATLT
PATCI
Gzm
CNESI
XPPRI1
HGPON
FATNT1
CPSHN
BPML1I
AJFN
TORDT1
AIECN

8,43%

7,87%
6,39%
5,42%
4,89%
4,26%
4,08%
3,94%
3,83%
3,78%
339%
333%
316%
312%
2,98%
2,70%
2,34%
232%
2,18%
212%
191%
1,85%
1,63%
1,61%
1,45%
135%
134%
111%
1,09%
1,01%
0,87%
0,58%
0,55%
0,47%
0,35%
0,29%
0,25%
0,23%
0,23%
0,19%
0,17%
0,10%
0,09%
0,08%
0,06%
0,05%
0,04%
0,04%
0,03%
0,02%
0,02%
0,01%
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Alocacao por Classe de Ativos
(% do Capital Alocado em Flls)

Caixa
1,30%

Fil
98,70%

Concentracao por Segmento
(% do Patriménio Liquido)

Hibrido Shopping/Varejo
20,31% 19,04%

Hoteis
0,23%

Lajes Comerciais
15,72%
Logisticos

. 37,75%
Agencias

Bancarias
3,95%



so estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os cotistas pode
no mercado secundario, ou obter pregos reduzidos na venda de suas

resgate a qualquer‘fempo de suas cotas. O investimento do fundo de investimento de que trata ter
riscos para o investidor. Ainda que a instituigdo administradora mantenha sistema de gerenciamento de ri
garantia de éqmpleta eliminagao da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. O fundo d

que trata este material ndo conta com garantia da instituicao administradora, do gestor, do custodiante, ¢
terceiros, de mecanismos de seguro ou fundo garantidores de crédito - FGC.

A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Quaisquer outras Autoreadack Aoreadacs
informacoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e ,j
o Gestor, através dos e-mails: ri.fii@interdtvm.com.br e ri@interasset.com.br




