planner Ry

REGULAMENTO DO WILBURY NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF: 23.849.251/0001-40

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1°. O WILBURY NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, aqui

doravante designado de forma abreviada FUNDO, com prazo indeterminado de duracdo, é um
FUNDO de Investimento Financeiro regido pelo presente Regulamento e pelas disposicGes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 29. O FUNDO possui classe Unica de cotas. As caracteristicas da classe estdo
dispostasno Anexo do Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

Artigo 32, A responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais do FUNDO sera
limitadaa sua esfera de atuacdo, perante o FUNDO e entre si, sem qualquer estabelecimento de
solidariedade entre os prestadores.

Segao | — Administradora Fiducidria

Artigo 42, O FUNDO ¢é administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A.,
inscritano CNPJ/MF sob o n2 00.806.535/0001-54, sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2. 3.900,
102 andar, Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, devidamente
credenciada pela CVM — Comissdao de Valores Mobilidrios como prestadora de servigos de
Administragdo de Carteiras por meio do Ato Declaratdrio CVM n? 3.585, de 02 de outubro de 1995,
doravante abreviadamente designada apenas como ADMINISTRADORA.

Paragrafo 12. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagGes legais e as previstas na
regulamentac¢do aplicdvel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do
FUNDO de investimento, na sua respectiva esfera de atuacao.

Paragrafo 22. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;
b) escrituracdo de cotas;
c) auditoria independente; e
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d) custodia.
Paragrafo 32. O servico de escrituracdo de cotas sera prestado pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 42. A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em beneficio da classe de
cotas, que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servico contratado ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO n3o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da Autarquia, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 52. Incluem-se entre as obrigacGes da ADMINISTRADORA:
a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
I.  oregistro de cotistas;
Il. o livro de atas das assembleias gerais;
lll. o livro ou lista de presenca de cotistas;
IV. os pareceres do auditor independente; e
V. osregistros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO.

b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada
diade atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

d) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados
pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacgdes
cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

f) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
h) monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada, se houver;
i) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento; e
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i) cumprir as deliberagGes da assembleia de cotistas.

Paragrafo 62. A Taxa devida a ADMINISTRADORA serd prevista no Anexo da classe correspondente.

Secao Il — Gestora de Recursos

Artigo 52 O FUNDO é gerido pela ZION GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Horacio Lafer, n.2 160, conjunto 21,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 97.543.940/0001-69, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios
através do Ato Declaratério n.2 12.007, expedido em 03 de novembro de 2011, doravante
abreviadamente designada apenas como GESTORA.

Paragrafo 12. A GESTORA, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

Paragrafo 22. A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

a) intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

f)  cogestdo da carteira de ativos.

Paragrafo 32. A GESTORA podera contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que
ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servico contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre
dentro da esfera de atuagao da Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 42. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servicos de que tratam

wn

os itens “a” e “b” do pardgrafo 29, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

Paragrafo 52. Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela
classe, realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de
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voto da classe.

Paragrafo 62. Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for
0 caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja
a sua natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade.

Paragrafo 72. Incluem-se entre as obrigac0es da GESTORA:

a) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
deservico por ele contratado;

b) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdorelativa as operacdes da classe de cotas;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentracao e, se
foro caso, de exposicao ao risco de capital;

e) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento; e
f) cumprir as deliberagGes da assembleia de cotistas.
Paragrafo 8¢2. A Taxa devida a GESTORA sera prevista no Anexo da classe correspondente.

CAPITULO Il - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 62. As atividades de custddia e escrituragao previstas na Resolugdo CVM n2 175 e neste
Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos do Fundo, serdo exercidas pelo
Custodiante.

Paragrafo 12. O Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

. realizar a custddia dos Direitos Creditérios, caso nao sejam passiveis de registro na Entidade
Registradora, bem como realizar a custédia dos Ativos Financeiros e eventuais outros valores
mobilidrios adquiridos ou recebidos pelo Fundo;

II. realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira, dos Direitos Creditérios, evidenciados
pelo Contrato de Cessdo e demais Documentos Comprobatérios do Crédito;

lll. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira da respectiva Classe, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta-Vinculada;
e
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IV. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos documentos
relativos ao lastro dos Direitos Creditérios.

Paragrafo 22. Segundo Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de
balcao autorizado pela CVM ou depositado em depositdrio central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

Paragrafo 32. Pelos servicos descritos neste Capitulo, o Custodiante, inclusive na qualidade de
responsdvel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo das Cotas, serd remunerado de
acordo com o previsto no(s) respectivo(s) Anexo(s) Descritivo(s) e/ou Apéndice(s), conforme
aplicavel.

Paragrafo 42. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao
podem ser, em relacdo a Classe de Cotas, o originador de Direitos Creditdrios, o Cedente, a Gestora,
o consultor especializado ou partes a eles relacionadas.

CAPITULO IV — DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 7°. Constituem encargos que poderdo ser debitados ao FUNDO assim como de
suasclasses de cotas, no que couber:

a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de
relatériose informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n.2 175/22;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacées aos
cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por operag¢des da carteira de ativos;

f) despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia

ou de acordo com devedor;

g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

h) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
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como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suasrespectivas

fungoes;

i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
i) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou

liguidagdoda classe;
) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
m) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
n) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

I.  distribuicdo primdria de cotas; e

Il.  admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado.

0) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecidos entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

p) taxas de administracdo e de gestdo que deverdo ser atribuidas a cada classe e/ou
subclassede cotas;

q) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com
basena taxa de administragdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da
Resolugdo CVM 175/22;

r) taxa maxima de distribuicao;
s) despesas relacionadas ao servico de formac¢do de mercado;
1) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde

qgue de acordo com as hipdteses previstas nesta Resolucdo; e

u) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

Paragrafo 12. Caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes.
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Paragrafo 22. Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servicos devem ser
provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas diariamente.

Paragrafo 39. O Pagamento das Taxas constantes do Anexo de cada Classe serdo pagos até o 52
(quinto) dia atil do més subsequente a prestacao do servico.

Paragrafo 4°. Eventuais taxas fixas constantes nas classes, ou taxa minima mensal fixa devida
a qualquer prestador de servico constante do Regulamento, Anexo ou Apéndice estardo sujeitas a
correcdo anual pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA ou outro indice que
venha a substitui-lo.

Paragrafo 52. Para computo da data base de correcdao constante do Pardgrafo 42 acima sera
considerado a data do inicio da Classe ou Subclasse em que a taxa tenha sido fixada.

Paragrafo 62 A Taxa de Distribuicdo de Oferta Primaria, a qual deve ser dada publicidade
nosdocumentos da oferta, compdem os custos da Oferta, os quais sdo necessariamente pagos pelos
Cotistas Ingressantes, nos termos da Resolu¢do CVM ne. 160/22.

Paragrafo 72 A Taxa Maxima de Distribuicdo (Art. 117, XVIIl, da Resolu¢do CVM ne.
175/22,Parte Geral), a qual compdem os encargos do Fundo e constam no Anexo da respectiva
Classe, se refere a Taxa de Distribuicdo paga aos Distribuidores do Fundo por Conta e Ordem, e
possui incidéncia recorrente sobre a participacdo dos Cotistas de responsabilidade desse
Distribuidor no Patriménio Liquido da Classe do Fundo, e serd descontada da Taxa de Gestdo, no
limite da Taxa Maxima de Distribuicdo Previsto no Anexo da Classe, que ndo devera ser superior a
Taxa de Gestdo.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 8¢2. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

a) demonstracdes contdbeis apresentadas pela ADMINISTRADORA, nos termos do
pardgrafol? abaixo;

b) a substituicdo de prestador de servico essencial do FUNDO, quais sejam,
a ADMINISTRADORA ou a GESTORA;

c) a emissdo de novas cotas, na classe fechada, se houver, hipotese na qual deve definir se
oscotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do
disposto no Pardgrafo 22 abaixo;

d) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do
FUNDO ou da classe de cotas;

e) a alteracgdo do regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo 62 abaixo;
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f) o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo, nos termos da legislagdo em vigor;
e
g) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 12. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contdbeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve
deliberar sobre as demonstraces contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstra¢gdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida informacao
periddica a CVM, conforme definidos nas regras especificas de cada categoria de FUNDO de
investimento.

Paragrafo 22. A possibilidade ou ndo de futuras emissdes de cotas de classe fechada e, se for o caso,
autorizacdo e eventuais condi¢bes para a emissdo de novas cotas a fica a critério da GESTORA,
inclusive quanto a existéncia ou ndo de direito de preferéncia para os cotistas, ndo necessitam de
aprovacdo em assembleia de cotistas, restando exclusivamente a obrigacdo de publicacdo de Fato
Relevante nos termos do art. 64, §32 IX da Resolugdo CVM 175/22.

Paragrafo 32. Caso o FUNDO possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada
classe deliberem substituir prestador de servico essencial, tal classe deve ser cindida do FUNDO.

Paragrafo 42 A cisdo sera total quando toda a classe de cotas é cindida do FUNDO e parcial quando
somente uma parcela da classe de cotas é cindida do FUNDO.

Paragrafo 52. A alteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes
de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 62. Na Assembleia especial de cotistas serdo convocados somente os cotistas de
determinada classe ou subclasse de cotas. As deliberacGes da assembleia especial de cotistas
devem se ater as matérias de interesse exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de
cotas, conforme o caso.

Paragrafo 72. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia, nos
seguintes casos:

a) sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade do atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
ADMINISTRADORA de mercados organizados em que as cotas do FUNDO sejam admitidasa
negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio
com a CVM;

b) em virtude de atualiza¢do dos dados cadastrais dos prestadores de servigos da classe, ou
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ainda, e
c) devido a reducdo das taxas devidas aos prestadores de servicos do FUNDO.

Paragrafo 82. As alteracGes referidas nas alineas “a” e “b” do Paragrafo 72 acima devem ser
comunicadas aos cotistas no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo 92. A alteracdo referida na alinea “c” do Paragrafo 72 acima deve ser imediatamente
comunicada aos cotistas.

Artigo 92. A convocacdo das assembleias serd feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo, e poderd ser efetuada por meio fisico ou eletronico, a
critério da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 12 A Presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Paragrafo 22 As assembleias de cotistas que versem sobre a aprovacdo de demonstracGes
financeiras deverdo ser realizadas no minimo 15 (quinze) dias apds referidas demonstracGes
contdbeis relativas ao exercicio encerrado, acompanhada do parecer do auditor estarem
disponiveis para todos os cotistas da classe e/ou do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo 32. Os prestadores de servigos essenciais, o cotista ou grupo de cotistas que detenham,no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, podem convocar, a
qualguer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia do interesse do FUNDO,
da classe ou da comunhdo de cotistas.

Paragrafo 42 O pedido de convocacdo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por cotistas deve ser
dirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar assembleia de cotistas.

Paragrafo 52 A convocacdo e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a assembleia assim convocada deliberar o contrario.

Artigo 10. E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de
consultaformal aos cotistas, em casos que julgar necessario.

Paragrafo 12. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas,ou
no caso de consulta formal com o recebimento de qualquer nimero de respostas.

Paragrafo 22. As deliberacGes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos, exceto se
existente disposicdo contraria na respectiva classe de cotas quando se tratar de assembleia
especial.
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Artigo 11. A Assembleia de cotistas pode ser realizada:

a) Por meio exclusivamente eletrénico, devendo estar resguardados os meios para garantir
aparticipacdo dos cotistas e a autenticidade e seguranca na transmissdo de informacdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacdo do cotista; ou

b) Por meio parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico.

Paragrafo 12. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 22. Os cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia, observado o disposto no
regulamento.

Artigo 12. Somente poderdo votar nas assembleias, os cotistas inscritos no registro de cotistasna
data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 13. As deliberacdes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Artigo 14. Salvo se aprovados pela unanimidade dos Cotistas reunidos em assembileia, as alteragdes
de regulamento s3o eficazes:

a) No caso de classes abertas, com relagao as matérias a seguir, apenas a partir do decurso
de, no minimo 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido no anexo
da respectiva classe, o que for maior, e apds a disponibilizagdao do resumo de que trata o art. 79
da Resolugdo CVM 175/22:

I Aumento ou alteracdo do calculo das taxas de administracdo, de gestao,
maximade distribuicdo, de ingresso ou de saida;

1. Alteracdo da politica de investimento;
M. Mudanga nas condig¢des de resgate; ou

V. Incorporagdo, cisdo, fusdao ou transformacao que acarrete alteragao, para os
cotistas envolvidos, das condi¢des elencadas nos itens acima.
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b) No caso de classe fechada, com relagdo a incorporacdo, cisdo, fusdo ou transformacao,
apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos cotista dissidente ou
gue ndo participou da assembleia, que observara os seguintes passos:

I O cotista terd 10 (dez) dias para solicitar o reembolso, a contar da
comunicac¢doda decisdao da assembleia; e

1. O pagamento do reembolso devera ocorrer em até 10 (dez) dias da recepc¢do
dacomunicagdo encaminhada pelo cotista, adotando para o valor do reembolso ovalor da
cota de fechamento do dia da recepc¢ao da solicitacdo do cotista.

Paragrafo Unico. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em assembleia especial de
cotistas,pode ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os cotistas da
mesmaclasse.

CAPITULO VI - DAS COTAS DAS CLASSES

Segdo | — Caracteristicas Gerais

Artigo 15. As cotas de cada CLASSE do FUNDO correspondem a fragGes ideais de seu patrimdnio,
sdo escriturais e nominativas, mantidas pela Administradora em conta de depdsito emnome dos
cotistas e conferem iguais direitos e obrigacdes a todos os Cotistas da CLASSE.

Paragrafo 12. A Administradora acatara pedidos de aplicacdo de recursos na CLASSE de cotas do
FUNDO e/ou de resgate e/ou amortizagdo de suas cotas em Dias Uteis, independentemente da
praca em que os cotistas da CLASSE estiverem localizados.

Paragrafo22. N3o s3o considerados “Dias Uteis” os sabados, domingos e feriados nacionais do
Brasil, sendo certo que feriados municipais e estaduais serdo considerados Dias Uteis, se houver
funcionamento regular dos ambientes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao e demais mercados em que
o FUNDO atue.

Paragrafo 32. Caso a CLASSE de cotas do FUNDO atue em mercado no exterior, quando
recepcionado pedido de aplicagdo e/ou resgate e/ou amortizacdo de cotas em data que, embora
Dia Util no Brasil, seja feriado nacional nos paises no qual a CLASSE de Cotas do FUNDO invista ou
utilize como veiculo de investimento para eventuais ativos descritos na politica de investimento, o
valor da cota a ser utilizado é a do 12 (primeiro) Dia Util subsequente a data do pedido, desde que
a solicitacdo de aplicagdo de recursos, resgate e/ou de amortizacdo de cotas seja realizada dentro
do horario estabelecido na respectiva CLASSE.

Paragrafo 42. Os pedidos de aplicacdo, resgate e/ou amortiza¢des realizado fora dos Dias Uteis, ou
apo6s o horario de movimentacgdo estabelecido na respectiva CLASSE de Cotas do FUNDO, serdo
consideradas como recebidas pela Administradora no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao dia do
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pedido.

Artigo 16. A CLASSE de Cotas do FUNDO poderd realizar amortiza¢Oes de cotas a exclusivo critério
da Gestora, desde que observada a disponibilidade de caixa, mediante solicitacdo a
Administradora.

Paragrafo 12. A Gestora deverd encaminhar a solicitagdo a Administradora, com antecedéncia de
5 (cinco) dias uUteis a data da liquidagdo financeira, contendo no minimo, mas ndo se limitando, o
valor bruto a ser amortizado.

Paragrafo 22. A base de calculo da amortizagdo serd a cota de fechamento o dia util anterior a data
da liquidacao financeira.

Paragrafo 32. As amortizacGes ocorrerdo sobre o total de rendimentos e principal das cotas, sem
que ocorra reducdo do nimero de cotas emitidas, sendo que o valor estabelecido para amortizacao
estarad sujeito ao cumprimento das obrigacdes fiscais previstas na legislacao aplicavel.

Paragrafo 42. Havendo um Uunico Cotista no FUNDO as amortizacbes somente poderdo ser
realizadas a cada periodo de 12 (doze) meses.

Paragrafo 52. As integralizacdes e as amortizacdes de cotas do FUNDO podem ser efetuadas em
documento de ordem de crédito, transferéncia eletrénica disponivel, B3 S.A — Brasil, Bolsa e Balcao,
ou qualquer outro instrumento de transferéncia autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Segdo Il — Classes constituidas como Condominio Fechado

Artigo 17. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de
condominio fechado, serdo colocadas junto ao Publico-Alvo por meio de distribuicdo, nos termos
da Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme condi¢Ges estabelecidas na respectiva
CLASSE de Cotas, no respectivo instrumento de aprova¢ao da emissao, e demais documentos da
Oferta Publica de Classe de Cotas de Fundo de Investimento.

Paragrafo 12. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de condominio fechado,
poderdo ser negociadas no mercado secunddrio, de forma privada ou via mercado de balcdo
organizado, desde que previamente comunicado a Administradora e autorizado expressamente,
em razdo do cumprimento das regras regulatdrias e de elegibilidade. A negociagaofica condicionada
ao Cotista apresentar a Solicitacdo de Transferéncia de Valores Mobilidrios (“STVM”) devidamente
formalizada, bem como o comprovante dos recolhimentos tributariosdevidos na operacdo, se for
o caso, sob pena de sua nao efetivagao.

Paragrafo 22. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO estd condicionada a verificacdo
pela Administradora do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, no
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competente Anexo e/ou Apéndice e na Resolugdo CVM 175/22, devendo o cedente solicitar e
encaminhar a Administradora toda documentacdo suporte para a transferéncia parcial ou total das
cotas para o cessionario.

Paragrafo 32. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de condominio fechado
ndo contardo com resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de durac¢do ou liquidagdo
antecipada da CLASSE de Cotas do FUNDO, e/ou por deliberacdo da Assembleia Geral deCotistas.

Paragrafo 42. Nas CLASSES de Cotas caso do encerramento do FUNDO pelo término do prazo de
duracdo, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de duragdo e o
respectivo pagamento ocorrerd em até 5 (cinco) dias Uteis subsequente ao término do prazo de
duracdo do Fundo. O pagamento podera ser postergado em caso de questGes operacionais,
devidamente comprovados.

Paragrafo 52. No caso do encerramento da CLASSE fechada do FUNDO pelo término do prazo de
duracdo, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de duracdo e o
respectivo pagamento ocorrerd em até 5 (cinco) dias Uteis subsequente ao término do prazo de
duracdo do Fundo. O pagamento podera ser postergado em caso de questGes operacionais,
devidamente comprovados.

Artigo 18. A CLASSE de Cotas do FUNDO, quando constituida na forma de condominio fechado,
podera emitir novas cotas mediante aprovagao por Assembleia Geral de Cotistas que definird a
guantidade mdxima e minima, o valor da emissdo e demais caracteristicas, devendo ser
considerado o disposto abaixo, quando elegivel

Paragrafo 12. Na emissdo de novas cotas, para fins de conversdo de cotas, sera considerado o valor
da cota do préprio dia da integralizagao, observada as regras de aplica¢do, resgate e movimentagao
da respectiva CLASSE.

Paragrafo 22. Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas deliberar por uma nova distribui¢do de
cotas, os recursos recebidos pela CLASSE de Cotas do FUNDO a titulo de integralizacao de cotas
deverao ser escriturados separadamente das demais aplicagdes do FUNDO, até o encerramento da
distribuicdo, periodo em que deverdo estar aplicados em titulos publicos federais, operacbes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de investimento
classificados.

Paragrafo 32. Durante o periodo de distribuicdo de cotas da CLASSE do FUNDO, se a quantidade
minima de cotas definida na Assembleia Geral de Cotistas for atingida, as importancias recebidas
podem ser investidas na forma prevista na CLASSE de Cotas.

Paragrafo 42. A Administradora em conjunto com a Gestora, caso entenda pertinente para fins do
cumprimento dos objetivos e da politica de investimento da CLASSE de Cotas do FUNDO, podera
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realizar novas emissdes de Cotas das CLASSES do FUNDO, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao montante de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais) (“Capital Autorizado”).

Artigo 19. Em qualquer hipdtese de emissao de novas Cotas em quaisquer das CLASSES do FUNDO,
devera ser observado:

(i) o valor de cada nova Cota sera fixado com base no valor contabil das Cotas representado
pela razao entre o valor contabil atualizado do patriménio liquido da CLASSE de Cotas do FUNDO
dividido pelo nimero de Cotas emitidas, avaliado na data especifica da emissdo dasnovas Cotas;

(ii) aos Cotistas em dia com suas obriga¢des para com a CLASSE de Cotas do FUNDO fica
assegurado o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na propor¢do do nimerode Cotas
gue possuirem, observados os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis, cuja data-base dos
Cotistas com direito de preferéncia serd informada na documentacao de cada oferta de novas Cotas
do FUNDO;

(iii) na nova emissdo de Cotas da CLASSE do FUNDO, os Cotistas poderao ceder seu direito
de preferéncia entre os Cotistas ou, ndo havendo interesse entre os Cotistas, o direito de

preferéncia podera ser cedido a terceiros, desde que assim admitido nos termos dalegislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e de acordo com os procedimentos aplicaveis pela Administradora,
devendo ser verificado nos documentos de emissdao das novas Cotas a efetiva possibilidade de
cessdo de direito de preferéncia; e

(iv) As Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos
dasCotas existentes.

Secao lll - Classes constituidas como Condominio Aberto

Artigo 20. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de
condominio aberto, estdo dispensadas de prévio registro na CVM para sua distribuigdo, sendo
vedada a sua cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos de:

(i) decisdo judicial;

(ii) operacgdes de cessao fiduciaria;

(iii) execucdo de garantia;

(iv) sucessdo universal;

(v) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica

quedisponha sobre a partilha de bens;
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(vi) transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia;

(vii) integralizagdo de participagdes aciondrias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

(viii) integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe
cujascotas foram integralizadas; e

(ix) resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas
ultimascotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Paragrafo 12. E facultado a Gestora de Recursos suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes
em CLASSE ou Subclasse aberta, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

Paragrafo 22. A suspensao do recebimento de novas aplicaces em um dia ndo impede a reabertura
posterior para aplicagGes.

Paragrafo 32. A Gestora de Recursos deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a
eventual existéncia de CLASSES e/ou SUBCLASSES de cotas do FUNDO que n3o estejam admitindo
captacao.

Paragrafo 42. No caso de CLASSES e/ou Subclasses do FUNDO destinadas exclusivamente a
investidores profissionais, a Gestora de Recursos estd autorizada a suspender novas aplicacGes
apenas para novos investidores.

CAPITULO VII - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS

Artigo 21. A ADMINISTRADORA disponibilizard os documentos e as informacdes referentes ao
FUNDO e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio eletronico, de acordo com a
Resolucdo CVM n.2 175/22 e alteragdes posteriores através do website da ADMINISTRADORA, a
saber: https://www.planner.com.br.

Artigo 22. O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos
canaisde autoatendimento https://www.planner.com.br.

Artigo 23. Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos cotistas,
oscustos decorrentes deste envio serao suportados pelo FUNDO.

CAPITULO VIIl — DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO
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Artigo 24. O exercicio social do FUNDO compreende o periodo de 12 de janeiro até 31 de
dezembro de cada ano civil.

CAPITULO IX - TRIBUTACAO

Artigo 25. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao brasileira em vigor nesta
data e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel ao cotistade
cada classe e ao FUNDO. O tratamento tributdrio aqui descrito pode ser alterado a qualquer tempo,
seja por meio da instituicdo de novos tributos, seja por meio da majoracdo de aliquotas vigentes.

Artigo 26. A tributacdo aplicavel ao cotista, como regra geral, é a seguinte:

I O Cotista estd sujeito a cobranga do IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por cento) ao
diasobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo das cotas da classe, limitado ao rendimento da
operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306/07, sendo
este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento paraas operagdes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias;

1. Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo cotista incide o Imposto de Renda na
Fonte. Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas sdo regressivas
em razdo da classificagdo do FUNDO como de longo prazo (carteira comprazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias) ou de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), eapds a definicdo da classificacdo do FUNDO segundo este
critério, a aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da aplicagdo do investidor,
prazo considerado a partir da aplicacdo, conforme abaixo descrito:

(a) FUNDO de longo prazo:

(1) 22,5% — prazo da aplicagdo de até 180 dias;

(2) 20,0% — prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias;
(3) 17,5% — prazo da aplicagdo de 361 dias até 720 dias; e
(4) 15,0% — prazo da aplicagdo acima de 720 dias.

(b) FUNDO de curto prazo:
(1) 22,5% — prazo da aplicacdo de até 180 dias; e
(2) 20,0% — prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias.

Paragrafo 12. No caso de amortiza¢do de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder
o respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aosjuros
amortizados, a aliquota aplicdvel com base no prazo médio da carteira.
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Paragrafo 22. Na alienacdo de cotas de classe fechada do FUNDO a terceiros, o ganho liquido
(diferenca positiva entre o preco de venda e o respectivo custo de aquisicdo) auferido esta sujeito
ao imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento), devendo o imposto de renda ser
apurado pelo préprio cotista, que observara a seguinte regra:

a) Pessoa Fisica: a tributacdo é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no computo
doimposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual;

b) Pessoa Juridica: a tributacdo sera antecipacao do imposto de renda devido ao final
doano; e
c) Pessoa juridica isenta de imposto de renda: o imposto de renda incidente sobre

ganhos liquidos mensais serd considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Paragrafo 32. Os cotistas de classes abertas e fechadas, exceto as classificadas e enquadradas como
(i) agdes (minimo de 67% (sessenta e sete por cento) aplicado em ativos elencados e enquadrados
com o artigo 21 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023), (ii) direitos creditérios (minimo de 67%
(sessenta e sete por cento) aplicado em ativos definidos como direitos creditdrios na
regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional, bem como o Fundo esteja enquadrado como
entidade de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023), (iii)
fundo de investimento em participacbes — FIP (que respeitem os requisitos de alocacdo,
enquadramento e reenquadramento de carteira previstos na RCVM n2 175/2022, bem como o
Fundo esteja enquadrado como entidade de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de
12 de dezembro de 2023) e (iv) ETF - Exchange Traded Fund, com exceg¢do do ETF — Renda Fixa (que
respeitem os requisitos de alocagdo, enquadramento e reenquadramento de carteira previstos na
RCVM n2175/2022 e artigo 22 da Lei 14.754, bem como o Fundo esteja enquadrado como entidade
de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023) serdo tributados
na modalidade come-cotas no ultimo dia dos meses de maio e novembro de cada ano, observadas
as seguintes aliquotas:

a) Se classificado como Longo Prazo: 15% (quinze por cento) sobre a variagdo positiva da

cotadesde a aplicagdo, ou da ultima incidéncia do come-cotas, o que tiver ocorrido por ultimo;
e

b) Se classificado como Curto Prazo: 20% (vinte por cento) sobre a variagdo positiva da cota

desde a aplicagao, ou da ultima incidéncia do come-cotas, o que tiver ocorrido por ultimo;e

Paragrafo 42. As classes classificadas ou enquadradas como agdes (minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) aplicado em ativos elencados e enquadrados com o artigo 21 da Lei 14.754 de 12 de
dezembro de 2023), serdo exclusivamente tributadas a aliquota de 15% (quinze por cento) quando
do resgate e/ou amortizacdo de cotas da respectiva classe.
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Paragrafo 52. As classes classificadas como entidades de investimento (artigo 23 da Lei 14.754 de12
de dezembro de 2023) e enquadradas como Fundo de Investimento, para os fins da lei, em (i)
direitos creditérios, (ii) em participacGes — FIP, e (iii) ETF - Exchange Traded Fund, com excec¢do do
ETF — Renda Fixa e que respeitem todos os requisitos mencionados no pardgrafo anterior e
determinados pela Lei 14.754, serdo exclusivamente tributadas a aliquota de 15% (quinze por
cento) quando do resgate e/ou amortiza¢do de cotas ou distribuicdo de rendimentos da respectiva
classe.

Paragrafo 62. As classes classificadas como imobilidrio possuem tributacdo especifica no que tange
ao pagamento de rendimentos que serdo tributados a aliquota Unica de 20% (vinte por cento).

Paragrafo 72. S3o isentos os rendimentos do conjunto de cotistas pessoa fisica ligadas de classe
Imobilidria detentores de menos de 30% (trinta por cento) das cotas da classe em circulagdo, e
desde que o FUNDO conte com no minimo 100 (cem) cotistas, e a classe de cotas sejam admitidas
a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

Paragrafo 82. Sujeita-se a tributacdo aplicdvel as pessoas juridicas, a classe de cotas classificada
como imobilidria que aplicar recursos em empreendimento imobilidario que tenha como
incorporador, construtor ou sécio, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a
ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do FUNDO.

Artigo 27. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributagdo de cotistas residentes
no Brasil.
Paragrafo Unico. Os cotistas pessoas fisicas ou juridicas ndo residentes serd aplicada a

tributacdo da regulamentacdo em vigor.

Artigo 28. A tributagdo aplicdvel a carteira do FUNDO, como regra geral, é a seguinte:

a) As aplicacGes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquertempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia;

b) Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira do FUNDO sdo isentos
de Imposto de Renda; e

c) Na hipétese de o FUNDO realizar investimentos no exterior, o FUNDO pode estar
sujeito a incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos mencionados acima.

CAPITULO X — PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO
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Artigo 29. Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada Classe de
Cotasdo FUNDO que conte com Responsabilidade Limitada a ADMINISTRADORA devera:

a) Proceder imediatamente, exclusivamente em relacdo a classe de cotas com patrimoénio
negativo com: (i) a suspensdo de subscricdo, resgates e amortizacGes de cotas; (ii) a
comunicacdo da existéncia de patrimonio liquido negativo a GESTORA,; (iii) divulgacdo de fato
relevante esclarecendo sobre a ocorréncia de PatrimoOnio Liquido Negativo; e (iv) o
cancelamento dos resgates e amortizagées em curso; e

b) Em até 20 (vinte) dias devera proceder com: (i) a elaboragdo de plano de resolu¢do do
patrimonio liquido negativo conjuntamente com a GESTORA (“Plano de Resolu¢do”); (ii) e a
convocacao de Assembleia Geral Especial de Cotistas da Classe que se encontra com Patrimonio
Liqguido Negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds a conclusdo da elaboracdo doPlano de
Resolucdo, encaminhando-o junto a respectiva convocacao.

Paragrafo 19. Caso o Plano de Resolugdo do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado,
serafacultado aos cotistas da Classe que se encontra com Patrimonio Liquido Negativo deliberar
sobre:

a. aporte adicional de recursos;

b. a cisao, fusdo ou incorporacdo da classe a outra Classe de Cotas de FUNDO que tenha
apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

c. a liquidagao da classe; ou

d. que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
classede cotas.

Paragrafo 22. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas do FUNDO que
apresentou Patrimoénio Liquido Negativo impede a ADMINISTRADORA de renunciar a sua prestagao
de servico de administragdo fiducidria do FUNDO, mas ndo impede sua destituicdo por for¢a de
deliberacdo da Assembleia Geral Especial de Cotistas.

Artigo 30.  Caso seja contatado Patrimonio Liquido Negativo de determinada Classe de Cotas do
FUNDO que conte com Responsabilidade Ilimitada a ADMINISTRADORA solicitarad aos cotistas da
Classe do FUNDO de Responsabilidade Ilimitada que que apresentou Patriménio Liquido Negativo
que o aporte recursos adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo e demais despesas
necessarias para:

a) Liquidagdo da Classe de Cotas do FUNDO; ou

b) Reenquadramento do FUNDO ao Patriménio Liquido Minimo de RS 1.000.000,00
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(hummilh3o de Reais).

Paragrafo Unico. Na hipdtese de liquidacdo de Classe de Cotas de FUNDO com
PatriméniolLiquido Negativo, que ndo tenha ocorrido aportes suficientes para liquidacao de todas
as despesase obrigacdes, os cotistas desta Classe de Cotas sucederdo a Classe de Cotas em seus
direitos e obriga¢des para todos os fins de direito.

Artigo 31. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando
identificar situagdo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

Artigo 32. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia daclasse
de cotas, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Paragrafo Unico. Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia constitui um
eventode avaliacdo obrigatdrio do patriménio liquido da classe afetada pela ADMINISTRADORA.

Artigo 33. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de classe de cotas, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

a) divulgar fato relevante; e
b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
Paragrafo Unico. Caso a ADMINISTRADORA ndo adote a medida disposta no item “b”

desteartigo de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO XI - LIQUIDACAO

Artigo 34. Na hipédtese de liquidagdo da classe de cotas por deliberagdo da assembleia de cotistas,
a ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os cotistas, na propor¢ao
de suas cotas, no prazo definido na Assembleia Geral Especial de Cotistas.

Paragrafo 12. A Assembleia Geral Especial de Cotistas que tiver como ordem do dia deliberagdo
sobre a liquidagdo da classe de cotas devera contar minimamente com as seguintes informagdes:

a) plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, de
acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e no Anexo da respectiva Classe de
Cotas; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser
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contatados quando da convocac¢do da assembleia.

Paragrafo 22. O plano de liquidagdo deve contar com estimativa acerca da forma de pagamento
dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

Paragrafo 32. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
estabelecido na Assembleia Geral Especial de Cotistas, a critério da GESTORA:

a) a transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacdo de cada cotista na
classe; ou
b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

Artigo 35. No dmbito da liquidag¢do da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve:

Artigo 36. No ambito da liquidacdo da classe de cotas e desde que de modo aderente ao planode
liguidacdo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) submissdo da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse e liquidez;

b) prazos de resgate de cotas, a data de conversdo de cotas e a data do pagamento do
resgate;

c) método de conversdo de cotas;

d) vigéncia diferida de altera¢des do regulamento em decorréncia de deliberagdo unanime

dos cotistas, nos termos do parédgrafo Unico do art. 50 da Resolugdo CVM 175/22;

e) compatibilidade da carteira com os prazos de resgate de cotas, a data de conversdo de
cotas e a data do pagamento do resgate; e

f) limites relacionados a composi¢cdo e diversificacdo da carteira de ativos, conforme
estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de FUNDO.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos
regulatdrios no ambito da liquidacdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos prestadores
de servicos essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de
dispensa e apresentadas as razées que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.

CAPITULO XII- VEDACOES

Artigo 37. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas
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deatuacdo, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relac¢do a qualquer classe:

a) receber depdsito em conta corrente;

b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e
122, inciso Il, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175/22, ou, ainda,em
regra especifica para determinada classe do FUNDO;

c) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdao a prazo de
cotas subscritas;

d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

f) praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO XIIl - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 38. Demais Informacdes podem ser consultadas no site da CVM e da
ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 39. Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de Atendimentoao
Cotista ou através da Ouvidoria no telefone: 0800 772 2231.

Paragrafo Unico. Os cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do FUNDO
em exercicios anteriores, bem como outras informagGes referentes a exercicios anteriores, tais
como demonstragdes contdbeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forga de disposi¢des regulamentares
aplicaveis.

Artigo 40. Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislagdo vigente divulgada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, em especial, a Resolugdo CVM n.2 175/22 e alteragdes
posteriores.

Artigo 41. Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢des relativas ao FUNDO,
ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

% %k %
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ANEXO|
AO REGULAMENTO DO WILBURY NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Classe de Cotas: DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ sob o n2 23.849.251/0001-40

(“CLASSE”)

Principais Caracteristicas

O objetivo da CLASSE consiste em aplicar seus
recursos na aquisicao de Direitos Creditdrios,
com o objetivo de valorizacdo de suas Cotas,
através de aquisicdo no mercado primdrio ou
secundario, bem como de ativos financeiros.
Objetivo da Classe
Os ativos do FUNDO deverdo obedecer as
limitagOes previstas no Regulamento, neste
Anexo, no respectivo Apéndice e na
regulamentacdo em vigor, Resolugdo CVM
175/2022, especialmente os limites por ativo
financeiro eemissor, constante neste anexo.

Publico-alvo Investidor Profissional
Responsabilidade do Cotista [limitada

Forma de Condominio Fechado.

Divulgagao do valor da Cota Mensal

Prazo de Duragao Indeterminado.

Classe CVM Fl em Direitos Creditérios

Responsabilidade llimitada

A estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado.
Desta forma, podera ter apossibilidade de os cotistas terem que aportar recursos adicionais
para cobrir o patrimonio liquido negativo.

Movimentagao — Emissdo e Resgate de Cotas ‘

Horario de Movimentagdo 15:00 horas

Aplicagdo Minima Inicial RS 1.000,00 (um mil reais)
Saldo Maximo Nao Aplicavel

Valores de Movimentagao Nao Aplicavel

Tipo de Cota Fechamento.

Aplicagao — Cotizacao D+0
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Resgate — Pagamento

Ndo Aplicavel

Possibilidade ou nao de futuras de emissoes
de novas Cotas

Definido no Regulamento.

Barreiras para Resgates

Barreiras para Resgates ‘

N3ao

Integralizacao e Resgate em Ativos Financeiros

Possibilidade \

Sim

* Caso seja permitido Integralizacdo, resgate

deverd observar regra especifica disposta abaixo no quadro “Tipos de Subclasse e Regras”.

e/ou amortizacdo em ativos cada subclasse

Consultoria Especializada e Agente de Cobranga

O Fundo conta com Consultoria de Crédito | Nao
Especializada

Qualificagdo  Consultoria de Crédito | Nao Aplicavel
Especializada

O Fundo conta com Agente de Cobranca: Nao
Qualificagdao Agente de Cobranca: Nao Aplicavel

Remuneragao dos Prestadores de Servigos

Taxa de Administragao

0,2% (dois centésimos por cento) sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, ou um valor
minimo mensal equivalente a R$ 9.000,00
(nove mil reais), o que for maior (“Taxa de
Administragdo”), que serd ajustado
anualmente  pela  variagdo  positiva
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo.

Taxa de Gestao

0,50% a.a. (zero virgula cinquenta por cento
ao ano), sobre o Patriménio Liquido do
Fundo, ou o valor minimo mensal de RS
10.000,00 (dez mil e reais)) que sera ajustado
anualmente pela  variacdo positiva
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagao,

pelo indice que vier a substitui-lo.

Taxa de Performance

Nao

Periodo de Cobranga Taxa de Performance

Ndo Aplicavel

Método de cobranga da Taxa de Performance

Ndo Aplicavel

Benchmark

Ndo Aplicavel

Taxa de Entrada

Ndo Aplicavel

Taxa de Saida

Ndo Aplicavel
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Taxa de Custodia Taxa fixa de RS 1.000,00 (um mil reais), a ser
paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util
do més seguinte a prestacdo dos servicos,
sendo calculada e provisionada todo dia util.

Taxa de distribuicao Ndo Aplicavel
Taxa de Registro dos Direitos Creditorios Ndo Aplicavel
Taxa Consultoria de Crédito Especializada Ndo Aplicavel
Taxa Agente de Cobranga Ndo Aplicavel

Documentos Obrigatdrios

Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos Sim

Regulamento Sim

Boletim de Subscricdo quando se tratar de | Sim
Classe de Cotas constituida na forma de
condominio fechado e Mercado Primario

Tributacao Perseguida

Tipo ‘ Longo Prazo

O Fundo podera estar isento de tributagdo periddica (“come-cotas”) retida na fonte, desde
gue mantenha, no minimo, 67% de sua carteira investida em Direitos Creditérios, conforme
definido pela Resolugdo CMN n25.111/2023 e pela Lei n2 14.754 de 12 de dezembro de 2023.
Adicionalmente, a classe deve ser reconhecida como entidade de investimento pela
Administradora Fiduciaria e Gestao, conforme os dispositivos legais mencionados.

Informacgdes Adicionais

Observancia de regras especiais para | Ndo
cotistas que sejam classificados como
Entidades  Fechadas de  Previdéncia
Complementar:

Observancia de regras especiais para | Ndo
cotistas que sejam como Regimes Prdprios
de Previdéncia Social:

As aplicacGes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

O Fundo poderd aplicar em fundos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor, em fungdo da gestao de caixa do Fundo e zeragem da carteira.

Politica de Investimento

Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados em diversos
segmentos, sendo oriundos de operacbes de natureza industrial, comercial, financeira,
agricola, hipotecaria e imobiliaria, bem como de operacdesde arrendamento mercantil ou do
segmento de prestacdes de servicos.

Podem compor a carteira do Fundo direitos creditdrios originarios de contratos de cessdo de
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direitos, inclusive direitos de propriedade intelectual, direitos autorais, de software e
aplicativos, de propriedade industrial, de imagem, publicidade e propaganda.

Podem compor a carteira do Fundo direitos creditérios origindrios de contratos de compra e
venda de bens mdveis e/ou imdveis, de locacio de bens mdveis e/ou imdveis, e de prestacdo
de servicos de qualquer natureza, inclusive paraentrega ou prestagdo futura, vincendos e/ou
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo, bem como aqueles sujeitos a pré-
pagamento ou a pagamento antes de suas respectivas datas de vencimento.

A politica de concessdo dos créditos ficara a cargo da Gestora, que analisa e seleciona os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e é tecnicamente capacitada para realizar
a avaliacdo da capacidade econdmica das Cedentes, bem como dos respectivos Devedores
dos Direitos Creditérios.

N3o obstante esta classe de cotas poderd adquirir direitos creditdrios originados de
empresarios individuais ou sociedades empresarias em recuperacdo extrajudicial e/ou
judicial, bem como os créditos a serem adquiridos poderdoser a performar ndo estando
obrigados a contar com garantia de instituicao financeira ou sociedade seguradora.

Esta classe, também, podera adquirir direitos creditérios de natureza judicial e precatérios.

Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira Data de Integralizagdo Inicial do Fundo,
observar a Alocagdo Minima de 67% (sessenta e sete porcento) do Patrimonio Liquido em
Direitos Creditdrios.

O remanescente do Patrimdnio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios, podera
ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do BACEN;

c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas “a” e “b” acima;

d) certificados de depdsito bancdrio, de instituicdes que tenha classificacdo de risco
equivalente a “A” em escala nacional, atribuida por agéncia de classificacdo de risco
habilitada para atuar no pais;

e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas “a”, “b”, “c” e/ou “d” acima, os quais poderdo ser
administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer
de suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam
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desse assunto; e

f) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

Os Direitos Creditérios devem ser registrados na Entidade Registradora ou, caso ndo sejam
passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante, e/ou registrados em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou depositados em depositario central
autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os sistemas administrados pela B3
e CERC.

Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado pela
CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica
dispensado seu registro em entidade registradora.

Derivativos
Protecdo da Carteira (Hedge) Nao
Ativos Limites sobre o Patrimoénio Liquido
Minimo Maximo
Direitos Creditérios 67% 100%

Titulos Publicos Federais

Operagdes compromissadas lastreadas em
Titulos Publicos Federais 0% 33%

Cotas de Fundos, que possuam politica de
investimento em alocagdao exclusiva nos
titulos referenciados acima

LIMITES POR ATIVO APLICAVEIS EXCLUSIVAMENTE SUBCLASSES DESTINADAS A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS:

Para a classe de cotas destinada exclusivamente a investidores profissionais é dispensada a
observancia dos limites por emissor e ativo.

Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao

Critérios de Elegibilidade:

Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, deverao atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

a) Os Devedores e Sacados deverdo ser necessariamente pessoas naturais ou juridicas
com inscrigdo ativa no CPFe CNPJ, respectivamente;
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b)  Todos os Direitos Creditérios devem observar o valor minimo de RS 1.000,00 (um
mil reais);

c) Todos os Direitos Creditdrios devem observar o valor maximo de RS 100.000,00
(cem milhGes de reais);

d)  Todos os Direitos Creditérios devem ter prazo de vencimento minimo de 01 (um)
dia; e

e)  Todos os Direitos Creditdrios devem ter prazo de vencimento maximo de 05 (cinco)
dias.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante no momento de cada cessao.

Observados os termos e as condicbes do presente Regulamento, a verificacdo pelo
Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serad considerada como definitiva.

Condigdes de Cessdo:

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, as
seguintes Condi¢des de Cessao:

Todos os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente,
bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes
de qualquer natureza.

O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretender adquirir as Condigdes de
Cessdo serad verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessdo.

Observados os termos e as condi¢gdes do presente Anexo, a verificagdo pela Gestora do
atendimento as CondicOes de Cessdo sera considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio aos Critérios de Elegibilidade e/ou
Condicdes de Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a sua
alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso
contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

Originacao

A originacdo e a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo observardo os procedimentos
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descritos a seguir:

a) as Cedentes encaminham a Gestora as informacdes a respeito dos Direitos
Creditérios que pretendem ceder;

b) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢es de Cessdo e a
politica de investimento,analisa e aprova a aquisicdao dos Direitos Creditérios;

c¢) o Custodiante verifica o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade;

d) o Custodiante realiza a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios;
e) aAdministradora acompanha toda oferta de cessdo dos Direitos Creditorios;

f) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Termo de
Cessdo pela Administradora,Cedente, Gestora e Custodiante;

g) no ato da assinatura do Termo de Cessdo, o Custodiante liquida o pagamento do
preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios a instituicdo financeira indicada pelo
Cedente.

Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na conta
de titularidade do Fundoque pode ser uma Conta de Cobranga ou Conta do Fundo, admitido
a possibilidade do recebimento em conta escrow, nos termos do Regulamento.

Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos, as Cedentesobrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do
Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento.

Tipos de Subclasse e Regras

A Classe de cotas do Fundo conta multiplas | Ndo
subclasses com preferéncia no pagamento:

A Classe de Cotas Unica: As Cotas serdo de CLASSE unica ndo se
admitindo outras subclasses, sendo admitida
a integralizacdao em Direitos Creditérios.

A cada cota acima é atribuido o direito a um voto nas delibera¢gdes em Assembleias Gerais de
Cotistas.

O valor unitdrio das cotas acima sera calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Regulamento, neste Anexo e no competente Apéndice da cota, conforme aplicavel.

indice Minimo de Subordinagdo

Ndo Aplicavel
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Enquadramento indice Minimo de Subordinagdo

Ndo Aplicavel

Forma de Comunicagao Valida

A ADMINISTRADORA utilizard como forma de comunicagdo valida com os Cotistas o envio
de comunicacdo eletrénicadirecionada para o e-mail cadastrado pelo Cotista quando do seu
cadastro junto ADMINISTRADORA.

Nas hipdteses em que sejam necessarias manifestacdes por parte dos Cotistas da Classe, a
ADMINISTRADORAdisponibilizara para o Cotista:

Plataforma virtual de votagao; ou
Formulario eletronico para Manifestacao de voto.
Todas as manifestagdes dos Cotistas desta Classe serdo armazenadas pela ADMINISTRADORA.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizacdo de seu endereco
fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informacdes
e comunicacdes previstas no Regulamento, neste Anexo e na Resolugdo CVM 175/22. A
exoneracdo ocorrerd a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo no endereco delcarado (fisico ou digital).

Assembleia de Cotistas — Itens adicionais para o FIDC

Direito de Voto dos Cotistas.

As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias Gerais com referéncia
atoda e qualquer matériaobjeto de deliberacdo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular
a participar com 1 (um) voto.

Ressalvado o disposto nos demais pontos tratados no Regulamento, no Anexo e observado o
previsto na regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos
Cotistas devera ser aprovada pelos votos favordveis dos titulares da maioria das Cotas
presentes a Assembleia Geral.

As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudéruns estabelecidos neste Anexo,
no Regulamento e/ou no Apéndice, serdo validas e eficazes perante esta classe e obrigardo
todos os Cotistas, independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia Geral ou
do voto proferido na mesma.

As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizagdo.
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Preferéncia de alocagao dos recursos para cumprimento das obrigagées do Fundo

Diariamente, a partir da data da Primeira Emissdo de Cotas e até a liquidacdo integral das
Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calenddrio imediatamente subsequente ao més calendario
em que for efetuado o respectivo provisionamento;

c) remuneracao prioritaria das Cotas conforme definida no Suplemento de emissao da
respectiva série; e

d) provisionamento de recursos, nas hipoteses de liquidacdo e extingdo do Fundo, para
pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extingdo do Fundo, e em valores
compativeis com o montante destas despesas, seestas se fizerem necessarias, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades.

Encargos Adicionais para Classe de Fundo FIDC ou FIC FIDC

Em adicdo aos Encargos constantes do Regulamento, a Classe de Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos delnvestimento em Direitos Creditdrios, pode contar com os seguintes
encargos:

a) taxa de performance;
b) taxa mdaxima de custddia; e
c) registro de direitos creditorios.

Nas subclasses destinadas a_investidores qualificados ou profissionais, poderd ocorrer,
ainda, os seguintes encargos:

a) despesas com consultoria especializada; e
b) Agente de Cobranga.

Verificagdao de Patrimonio Liquido Negativo da Classe

Diariamente a ADMINISTRADORA ao realizar o calculo da cota desta Classe de Cotas, devera
verificar se o resultado dovalor da cota é positivo ou negativo.

Caso seja constatado que a Classe de Cotas se encontra com Patriménio Liquido Negativo, a
ADMINISTRADORA deveraseguir o procedimento disposto no Capitulo VIl do Regulamento
do Fundo observada a classificagdo de Responsabilidade dos Cotistas nesta Classe de Cotas.

Eventos de Avaliacao e Liquidacao Antecipada

Ocorrera Evento de Avaliagao da Classe nas seguintes situagées

Rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas em circulagdo:(a) a qualquer tempo, em
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3 (trés) niveis abaixo daclassificacdo de risco originalmente atribuida; ou (b) em uma unica
revisdo de classificacdo de risco ou em 2 (duas) revisOes consecutivas, em 2 (dois) niveis
abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo a Administradora Fiducidria, imediatamente,
suspendera o pagamento de resgate e/ou amortiza¢cdo das Cotas, e convocara Assembleia
Geral de Cotistas para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao
do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberar:

(i) pela ndo liquidagdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia
Geral de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os procedimentos para a
liguidagdo do Fundo independentemente da convocagdo de nova Assembleia Geral.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista neste quadro, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Ocorrera a liquidacdo antecipada da Classe nas seguintes situacoes:

1. Caso a Classe do Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e ndo
seja incorporado por outra classe;

2. cessagdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por
qgualquer motivo, da prestacdo dos servigos de administracdo e gestdo do Fundo previstos
neste Anexo e no Regulamento, sem que tenha havido suasubstituicdo por outra instituicao,
de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo e no Regulamento;

3. cessagdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo
dos servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato;

4. por deliberagao de Assembleia Geral de Cotistas;

5. em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento; e

6. quando a confirmagdo pela Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacdo Constitui um Evento de Liquidagao.

Pontos Adicionais de Liquidacao

No ambito da liquidagdo desta classe de cotas, ficam dispensados o cumprimento das regras
listadas a seguir:

a) elaboracdo e divulgagdo das informagdes de que tratam os incisos | e Il do art. 27 do
Anexo Normativo Il daResolugdo CVM 175/22; e

b) envio das informagdes a CVM de que tratam os incisos Il a V do art. 27 do Anexo
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Normativo Il da ResolugdoCVM 175/22.

Cotista dissidente:

Caso os cotistas reunidos em assembleia deliberem pela nao liquidacdo da classe de cotas em
funcdo de ocorréncia dehipdtese prevista neste Anexo e/ou no Regulamento, é assegurada a
amortizacdo ou o resgate total das cotas aos cotistas dissidentes que o solicitarem.

Metodologia de Avaliagao do Patrimonio Liquido das Cotas e dos Ativos do Fundo

O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dosAtivos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as
exigibilidades.

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Anexo.

Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu valor
calculado, de acordo como disposto na Instrucdo CVM n2 489/11 e o manual de precificacdo
adotado pela Administradora Fiduciaria.

Por ndo terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo poderao ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacao
de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base
exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor
e segundo os critérios de precificagdao da Administradora.

Conforme determina a Instrugdo CVM n2 489/11, sempre que houver evidéncia de redugio
no valor recuperdvel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera
ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por redugao no valor de recuperagdo sera
mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de
estimativa,desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior
de perdas de créditos esperadas.

Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores
permanecerdo registradosem conta de compensagao pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e
enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranca.

E obrigatdria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstra¢des financeiras anuais do

Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
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vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e,caso aplicavel, de mercado dos
ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na
determinacgdo desses valores.

Vedacgoes Adicionais — Classe Direitos Creditorios

Em acréscimo as vedacgdes previstas no artigo 31 do Regulamento, é vedada a aquisicdo de
direitos creditdrios originados ou cedidos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORIA
ESPECIALIZADA ou partes a eles relacionadas, exceto se:

a) a gestora, a entidade registradora e o custodiante dos direitos creditérios ndo sejam
partes relacionadas entre si; e

b) a entidade registradora e o custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador
ou cedente.

Fica dispensada a observancia do item “a” quando a classe for destinada exclusivamente a
investidores profissionais.

E vedado a Administradora e ao Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar que
as garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o fundo como titular da garantia, que
devem diligenciar para segregd-las adequadamente dos seus préprios patrimonios.

Fatores de Risco

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira do Fundoe, por consequéncia, seu patrimoénio estdo sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Efeitos da Politica Economica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, as Cedentes e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, tambémna economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagcoes
no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, o setor
e econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originagdo eo pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente

afetados por mudangas nas politicas governamentais,bem como por (a) flutuagGes das taxas
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de cambio; (b) altera¢des na inflagdo; (c) alteragbes nas taxas de juros; (d) alteragGes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercadode capitais nacional, afetando
adversamente os negécios, a condicao financeira e os resultados das Cedentes, bem como a
liguidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Variadveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacoes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciemde forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em
oscilagBes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de
rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes também poderdo ocorrer como consequéncia de
eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteracdes nas
expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrdes de comportamento de precos
dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico.
Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricGes de negociacdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores. Essas restricGes podem ser relativas ao
volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagbes maximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagGes e restricdes acima referidas podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira
do Fundo poderao flutuarem razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liqguidez e alteragdes na politica de crédito, econémicae fiscal, bem como em razdo de
alteragGes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variagcdes deprecos
dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcdo das alteragGes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas nos
contextos econémico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabiliza¢do inicial, levando a reducao
do patrimonio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros: Ocorrendo mudancas nas condi¢cdes de mercado, tanto no

Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros
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praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas opera¢des de compra de créditos
pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos
créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que comp&em a carteira, o patrimonio liquido
do Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politicamonetdria.

Risco de Perdas Patrimoniais: o FUNDO utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para o seu COTISTA, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicadoe a consequente obrigacdo do COTISTA de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO;

Risco de Crédito dos Devedores: Se, em razdo de condi¢cdes econdmicas ou de mercado
adversas, os Devedores ndao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessdria a adocdo de medidas judiciais para recuperacdo dos Direitos
Creditoérios Cedidos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade: As aplica¢Ges realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas.

Risco de Concentragao nas Cedentes: A totalidade dos Direitos Creditdrios serd cedida pelas
Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo do Fundo tera intima relagdo com as operagoes
realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentragdo de referidas
operacbes, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragio em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo podera
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade dasCotas.

Fatores Macroecondmicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribui¢ao de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
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macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices
de crescimento economico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo eprovocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobrancga Extrajudicial e Judicial: No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacoes
de pagamento dos DireitosCreditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos que
venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em
Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das Cotas.

Liquidagdo Antecipada: As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste
Anexo. Adicionalmente, had eventos que podem ensejar a liquida¢do antecipada do Fundo,
conforme indicados neste Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢ao do Fundo: Caso venha a ser liquidado, o
Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo,
0 pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa
hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditdrios
Cedidos a terceiros,com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (c) resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagGes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos

patrimoniais.
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Risco de Liquidagao das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios:
Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdao do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas
mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela
Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Patrimoénio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo,sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacées.

Liquidagdo do Fundo: O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, nos
termos do presente Anexo e Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos Direitos Creditdérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios
Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Reduc¢ao da Originagdo dos Direitos Creditdrios: A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam elegiveis, nos
termos do Regulamento e deste Anexo, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneragdo das Cotas; e (b) a continuidade das operacGes das Cedentes e a sua capacidade
de originar e ceder Direitos Creditdrios elegiveis ao Fundo nos termos do Regulamento e do
competente Anexo.

Risco de Fungibilidade: Nos termos dos Contratos de Cessao, caso venham a receber, por
gualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se
a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dias Uteis a contar da
data de seu recebimento. Ndo ha garantia de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para
a Conta do Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situa¢dao em que o Fundo podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A
Administradora e o Custodiante nao respondem por perdas decorrentes de conduta diversa

das Cedentes em violagdo as disposi¢cdes dos Contratos de Cessao.
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Movimenta¢do dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos: Os recursos
decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na
Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranca serao transferidos para a
Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas,
contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em
caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de
transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais: A identificacdo, a cessao e a cobranca dos Direitos
Creditérios, dependem da atuacgdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da
Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional
descrito no presente Anexo venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditdrios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as
Cedentes ndo consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a
Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a
mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as
Cotas podeser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo
e os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Risco de Governanga: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipdétese de emissao e de resgate de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes para
alteracdo dos Termos e Condicdes do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura
do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e,
observado o disposto neste Anexo, serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relagdo
de poderes para alteracdo dos termos e condi¢cbes deste Anexo. Tais alteracGes poderao
afetar, dentre outras coisas, 0o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Precificagdo dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacdo a mercadodos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em redugao do valor das Cotas.

Risco Legal: Por mais que a liquidagao financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo somente
se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos empreendimentos

foram plenamente aprovados dentro dascondicGes legais, ha o risco de alteracdes de
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legislagdo e plano diretor interferirem na execucdo do projeto.

Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo: Os recursos referentes aos Direitos Creditdrios
Cedidos serao direcionados para a Conta de Cobrancga. Os recursos na Conta de Cobranca
serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.
A Conta do Fundo serd mantida junto ao Custodiante e a Conta de Cobranca seramantida
junto ao a uma Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a movimentacao desta conta realizada
por instrucdo do Custodiante. Na hipdtese de interveng¢do ou liquidagdo extrajudicial do
Custodiante ou da Instituicdo Bancdria Autorizada, ha a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta do Fundo serem
bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adog¢do de medidas
judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razdo disso.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos Creditorios: O
Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. Os principais eventos que
poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) verificacdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelas respectivas Cedentes;
e (c) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipdtese de liquidagdo do
Fundo ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas hipdteses, os Direitos
Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patriménio Liquido podera ser afetado
negativamente.

Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessao em Cartério de Registro de Titulos
e Documentos: As vias originais de cada termo de cessao dos Direitos Creditérios Cedidos ndo
serdo necessariamente registradas em cartorio de registro de titulos e documentos da sede
do Fundo e do Cedente. O registro de operag¢des de cessdo de crédito tem por objetivo tornar
publica a realiza¢do da cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova operagdo de cessao
dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operacdo previamente registrada prevalega. A
auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relacdo a Direitos Creditdrios
Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais
de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante n3do se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade de cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo em cartdrio de registro de
titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente.
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Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios: O
Custodiante realizard a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios por
amostragem, no ato da cessdo dos Direitos Creditdrios e em verificagdes trimestrais. Dessa
forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentagdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatdrios, o que poderad obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes a titularidade dos Direitos Creditérios.

Guarda da Documentagao: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios
relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro
contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a
terceirizacdo desse servigo podera dificultar a verificagdo da constituicdo e da performance
dos Direitos Creditorios Cedidos.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente: O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de originacdao dos Direitos Creditorios Cedidos adotada pela
respectiva Cedente na analise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco
relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da andlisedos
respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme
descritos neste Anexo. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos
em razao de sua exposi¢ao a tais riscos.

Interrupg¢ao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual interrupgao
da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do
Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Vicios Questionaveis: A cessdo de Direitos Creditdorios, bem como os Documentos
Comprobatdrios, poderd apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, poderd ser necessdria decisdo judicial para
efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Verificacdo do Lastro por Amostragem: O Custodiante, observados os parametros e a
metodologia descrita neste Anexo, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipodtese, andlise sera
realizada a partir de amostra dos Direitos Creditdrios Cedidos, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditdrios Cedidos cuja documentagdo apresente irregularidades, o que
podera levar a resolugao da cessao ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
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decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Risco de Procedimentos de Cobranga: O Fundo adotara para cada um dos Direitos Creditérios
diferentes estratégias e procedimentos para cobrancga de Direitos Creditdrios vencidos e nao
adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca serd analisado caso a caso pelo Fundo,
de acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos Direitos Creditorios
gue serdo adquiridos pelo Fundo. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

Deterioragdo dos Direitos Creditdrios: Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais
variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do Fundo
qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou refor¢o das garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer
perdas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditérios componentes da carteira
do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados
auferidos pelo Fundo para as Cotas, quando houver, terdo determinado indicador de
rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das
Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios
Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade
dos Cotistas podera ser inferior a rentabilidade esperada. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no mercado,
ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente da relagao comercial entre Cedentes e Devedores(sacados): O Fundo esta
apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes nao
sao previamente conhecidos pelo Fundo e pela Administradora, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores (sacados)
podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os
Direitos Creditérios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores
(sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor
(sacado) e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do
produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes nao
restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos
referidos Direitos Creditdrios, os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

Titularidade dos Direitos Creditdrios: O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem por
objeto a aquisicdo de Direitos Creditdrios, e suas Cotas representam porc¢ées ideais de seu

patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere a Cotista propriedade
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ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios
ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidacdo do
Fundo, podera haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios,
nas hipdteses previstas no presente Anexo, e, neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditdrios serd transferida do Fundo para os Cotistas. Nao caberd ao Cotista a escolha dos
Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dagdo
empagamento de Direitos Creditérios.

Risco de Execugdo de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador: O Fundo
pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdoda
duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina, bem como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade
de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de
execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo
de crédito, ja que ndo se apresenta a cdrtula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancdrio. Dessa forma, o Fundo
podera encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditdrios

representados por duplicatas digitais.

Risco relacionados a aquisicao de créditos performados de Cedentes em recuperagao
extrajudicial ou judicial: os direitos creditérios adquiridos de Cedentes em recuperagao
extrajudicial ou judicial, conforme politica de investimentoestabelecida neste Anexo, poderao
ser alcancados por decisdo judicial determinando a arrecadacdo dos créditos a massa falida,
em decorréncia de faléncia, ou até mesmo pela anulagao da cessdo, o que poderd impactar
negativamente nos resultados desta classe de cotas.

Risco de ndo performance dos Direitos de Crédito (a performar): esta classe de cotas podera
ter concentragdo de até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido em Direitos
Creditérios oriundos de operacGes de compra e venda de produtos ou de prestacdo de
servigcos para entrega ou prestagdo futura, bem como lastreados em titulos ou certificados
representativos desses contratos, sem contar com garantia de instituicdo financeira ou de
sociedade seguradora. Para que referido Direito de Crédito exista e seja exigivel, é
imprescindivel que o originador cumpra, em primeiro lugar, comsuas respectivas obriga¢oes
consignadas na relagao juridica existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores
que possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o risco de que a relacao
juridica que origina os Direitos Creditérios (a performar) ndo se perfaga o que podera afetar

negativamente a rentabilidade das Cotas e consequentemente prejuizos ao Fundo.
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Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criacdo de novas
restricOes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicao
dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessao desses, e alteragao da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

A Administradora Fiducidria ndo poderd, em hipdtese alguma, ser responsabilizada por
qualquer resultado negativo narentabilidade do Fundo e dos Fundos Investidos, depreciacao
dos ativos financeiros da carteira do Fundo e/ou dos Fundos Investidos, descumprimento dos
limites legais estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos (exceto nocaso de Fundos
Investidos administrados e geridos pela Administradora Fiduciaria), por eventuais prejuizos
em caso deliquidacdo do Fundo e/ou dos Fundos Investidos ou resgate de cotas com valor
reduzido, sendo a Administradora Fiducidria responsavel tdo somente por perdas ou

prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte,respectivamente.

Verificacao de Lastro

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificagao de lastro dos Direitos
Creditérios serd realizada por amostragem, podendo o Custodiante realiza-la mediante a
contratacao de Empresa de Auditoria.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante contratard uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a
guantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizadosProcedimento A

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do de uma
amostra de itens para fins

de verificagdo da documentagdo comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditoérios serd obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada(K); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo
0s seguintes critérios:

Tamanho da amostra:
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O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica
e seguintes parametros estatisticos:

_ NxzZx=px(1—p)
T OME2x(N—1)+z2sxp*x(1—p)

n

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditdrios adquiridosz = Cristal Score = 1,96
p = proporgao a ser estimada = 50%ME = erro médio = 5,8%

Base de Seleg¢do e Critério de Sele¢ao

A populacdo base para a selecdo da amostra compreenderd os direitos creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes
mais representativos emaberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos
que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditdrios de maior
valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade
total de itens da amostra.

A selecdo dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populacdo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de
partida; e a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragao da amostra.

Politica de Cobranga dos Direitos Creditorios

Cobranga Regular:

A cobrancga bancaria dos Direitos Creditérios é de responsabilidade do Custodiante. A forma
de liquidacdo dos Direitos Creditérios sera:

I — depdsito bancdrio ou transferéncia eletrénica para uma das Contas de titularidade ou
gestdo (escrow account) do Fundo; e

Il —porintermédio de boletos bancarios, tendo o Fundo por favorecido, emitidos pelo Banco
Cobrador e enviados aos devedores.

O recebimento dos Direitos Creditérios resultante da liquidagdo dos boletos e cheques
relativos as operacdes realizadaspelo Fundo sera efetuado diretamente em conta corrente do
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Fundo mantida no Banco Cobrador

Cobranga dos Inadimplentes:

A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos serd realizada pela Gestora
diretamente, admitindo-se a contratacdo de tais servicos com empresa prestadora de
servicos de cobranca indicada pela Gestora. Os valores recebidos devem ser depositados
diretamente em conta de titularidade do Fundo nos termos deste Anexo.

Os Direitos de Crédito poderao ser protestados e cobrados, inclusive judicialmente. Todas as
despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo Fundo.

As instrucdes de cobranca dos Direitos de Crédito deverdo respeitar o seguinte:

I —as instrucdes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e abatimento
serdo enviadas ao Banco Cobrador;

Il — as comunicacGes aos cartérios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser empregadaempresa terceirizada especializada em servicos dessa
natureza.

- havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a Gestora
podera indicar advogado que responderd pela cobranca do Devedor ou Cedente em juizo,
ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do Fundo o respectivo mandato ad-
judicia.

%k %k %
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