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REGULAMENTO DO
AR BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS |
CNPJ sob o n® 24.445.360/0001-65

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1°. O AR BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
IMOBILIARIOS |, aqui doravante designado de forma abreviada FUNDO, com prazo
indeterminado de duragao, ¢ um FUNDO de Investimento em Direitos Creditdrios regido pelo
presente Regulamento e pelas disposigcoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2°. O FUNDO possui classe unica de cotas. As caracteristicas da classe estao
dispostas no Anexo do Regulamento.

Artigo 3°. Nos termos das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA, o FUNDO classifica-se como multicarteira outros.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

Artigo 4°. A responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais do FUNDO sera
limitada a sua esfera de atuacéao, perante o FUNDO e entre si, sem qualquer estabelecimento
de solidariedade entre os prestadores.

Secao | - Administradora Fiduciaria

Artigo 5°. O FUNDO ¢ administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 00.806.535/0001-54, sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°.
3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo,
devidamente credenciada pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios como prestadora de
servigos de Administracéao de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n° 3.585, de 02 de
outubro de 1995, doravante abreviadamente designada apenas como ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1°. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagcbes legais e as previstas na
regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragédo do
FUNDO de investimento, na sua respectiva esfera de atuagao.

Paragrafo 2°. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;
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b) escrituracéo de cotas;

c) auditoriaindependente; e

d) custddia;
Paragrafo 3°. O servigo de escrituragdo de cotas sera prestado pela ADMINISTRADORA.
Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em beneficio da classe
de cotas, que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servigo contratado
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigco prestado ao FUNDO
nao se encontre dentro da esfera de atuacao da Autarquia, a ADMINISTRADORA deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 5°. Incluem-se entre as obrigagcdes da ADMINISTRADORA:

a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:
l. o registro de cotistas;
I. o livro de atas das assembleias gerais;
M. o livro ou lista de presenca de cotistas;
V. os pareceres do auditor independente; e
V. os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO.

b) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociagdo das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagcao
aplicavel;

d) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

e) manteratualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informacodes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;
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f) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento;

g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
h) monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, se houver;

i) observar as disposi¢gdes constantes do regulamento;

j)  cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas; e

k) monitorar, em conjunto com o Gestor cumprimento integral pelo FUNDO dos limites,
indices e critérios referidos neste Regulamento.

Paragrafo 6°. A Taxa devida a ADMINISTRADORA sera prevista no Anexo da classe
correspondente.

Artigo 6° A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, mediante aviso
publicado no periddico utilizado para divulgacao de informacdes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacéao,
para decidir sobre (a) a sua substituicao; ou (b) a liquidagédo do Fundo.

Artigo 7° Na hipétese de deliberagao pela liquidagdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungao até o término do processo de liquidacgao.

Artigo 8° No caso de decretagcdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidagcdo extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de
sua decretagdo, para: (a) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b) deliberagcéo acerca
da: (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidacao do Fundo.

Artigo 9° Na hipdétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungbes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidagéo do Fundo.

Artigo 10° A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da realizagao darespectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituigao, todos
os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de
forma que a instituicao substituta possa cumprir os deveres e obrigagcdes da Administradora;
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bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

Artigo 11° Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagao do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das
que regem a responsabilidade civil da propria Administradora

Secao Il - Gestora de Recursos

Artigo 12° O FUNDO ¢é gerido pela GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob n° 15.403.817/0001-88, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério expedido pela CVYM n® 12.348, de 25 de maio de 2012, com sede na Rua Funchal,
418, 34° andar, Vila Olimpia, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo GESTORA.

Paragrafo 1°. A GESTORA, observadas as limitacoes legais e as previstas na
regulamentacéao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira
de ativos, na sua respectiva esfera de atuacéo.

Paragrafo 2°. A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediacéo de operacdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestao da carteira de ativos.

Paragrafo 3°. A GESTORA podera contratar outros servigos em beneficio da classe de cotas,
que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servigo contratado néo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuacao da Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° Andar — Itaim Bibi — Sdo Paulo/SP — CEP:04538-1325 4
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Canal Planner: 0800 0000 129 — www.planner.com.br



planver \f

Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servigos de que tratam
os itens “a” e “b” do paragrafo 2°, observada a regulamentacao aplicavel as referidas
atividades.

Paragrafo 5°. Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos
pela classe, realizando todas as agcdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto da classe.

Paragrafo 6°. Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando
for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de ativos, qualquer
que seja a sua natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade.

Paragrafo 7°. Sem prejuizo as demais atribuigbes impostas pela regulamentagéo em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestao, a Gestora sera responsavel pelas
seguintes atividades:

a) realizar a gestao profissional dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo;

b) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicao e,
conforme o caso, alienacdo pelo Fundo, em estrita observancia (1) a politica de
crédito das Cedentes, e (2) a politica de investimento, composicao e diversificacao da
carteira do Fundo;

c) validar, previamente a cada cessao, os Direitos Creditorios em relacao as Condicbes
de Cessao;

d) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo a buscar o tratamento fiscal
previsto para fundo de investimento de longo prazo;

e) monitorar a Relagao Minima;
f) monitorar e gerir a Reserva de Caixa; e
g) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do Fundo.

Paragrafo 8°. A Taxa devida a GESTORA sera prevista no Anexo da classe correspondente.

Artigo 13° As disposicoes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora
descritas no Artigo 6° ao Artigo 11° deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a
substituicdo da Gestora.
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Secao lll - Custodiante

Artigo 14° As atividades de custédia do Fundo serdao exercidas pelo PLANNER
CORRETORA DE VALORES S/A, instituicao financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n®00.806.535/0001-54, de acordo com os termos e condi¢des do Contrato de
Custddia.

Paragrafo 1°. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacao
aplicavel, neste Regulamento e no Contrato de Custddia, o Custodiante, por si ou por
terceiros, é responsavel pelas seguintes atividades:

a) validar, no momento de cada cessao, os Direitos Creditorios em relagado aos Critérios
de Elegibilidade;

b) recebereverificar, poramostragem, os Documentos Comprobatérios que evidenciam
o lastro dos Direitos Creditérios;

c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos;

d) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados nos
respectivos Documentos Comprobatdrios;

e) fazer a custoddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditdrios Cedidos e da documentacao referente aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo;

f) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso ao auditor independente, a
Agéncia de Classificagdo de Risco, se houver, e aos 6rgaos reguladores; e

g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditérios custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta de Arrecadacéo.

Paragrafo 2°. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serédo
cedidos ao Fundo e a expressiva diversificagao de Devedores, o Custodiante ou terceiro por
ele contratado, nos termos da regulamentacéo vigente, efetuard a verificagédo do lastro dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por amostragem, até a respectiva Data de Aquisicao e
Pagamento.
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Paragrafo 3°. O terceiro contratado pelo Custodiante, nos termos do paragrafo 2° acima,
devera obrigatoriamente ser empresa diversa do auditor independente do Fundo.

Paragrafo 4°. Para a verificagao por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios que trata
o Artigo 14°, paragrafo 1°, item b e ¢ acima, o Custodiante ou o terceiro por ele contratado,
observara os critérios definidos no Anexo Il ao presente Regulamento.

Paragrafo 5°. Asinconsisténcias do procedimento de verificagdo de lastro serdo informadas
a Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na verificacao de lastro
realizada até a Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito Creditério impedirao a
aquisicao do Direito Creditdrio pelo Fundo, até a sua completa regularizacao

Paragrafo 6°. Nao obstante tal auditoria, o Custodiante nao é responsavel pela veracidade
dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informagao caso venha a ter conhecimento de eventuais
inconsisténcias.

Paragrafo 7°. O Custodiante realizara a guarda fisica de todos os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-os em arquivos
préprios do Custodiante ou em depositario por ele contratado.

Paragrafo 8°. As disposi¢bes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora
descritas no Artigo 6° ao Artigo 11° deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a
substituicdo do Custodiante, observando-se o previsto no Contrato de Custddia.

Secédo IV - Agente de Cobranca

Artigo 16° A PGMK CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade limitada, com sede
na cidade de Paulinia, Estado de Sido Paulo, na Rua Bastos Pereira, n® 411, Vila Nova
Conceicéo, CEP: 04.507-011, inscrita no CNPJ sob o n°® 41.736.691/0001-73, foi contratada
para, na qualidade de Agente de Cobranga, prestar ao Fundo os servicos de cobrancga
extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores.

Paragrafo 1°. O Agente de Cobrancga devera controlar e tomar as medidas a serem previstas
no Contrato de Cobranca sempre que um ou mais Devedores dos Direitos Creditérios
apresentarem prestagdes em aberto, por prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo 2°. O Agente de Cobranga, visando a tutela dos interesses do Fundo, devera
adotar todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranca nos termos do Anexo V,
sendo as despesas com esses incorridas pelo Fundo.
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Artigo 17° Sem prejuizo da contratagdo do Agente de Cobranga, sempre que houver a
rescisdo de qualquer Compromissos de Compra e Venda causado por inadimplemento do
Devedor, sem que haja o imediato pagamento ao Fundo da multa indenizatéria prevista no
Contrato de Cessao, fica a critério da Gestora, com a concordancia da Administradora, a
contratacdo de outro escritdrio para prestacao dos servigos juridicos necessarios a cobrancga
extraordinaria dos Direitos Creditérios inadimplidos.

CAPITULO 11l -DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 18°. Constituem encargos que poderdo ser debitados ao FUNDO assim como de
suas classes de cotas, no que couber:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de
relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n.© 175/22.

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes
aos cotistas;

d) honorérios e despesas do auditor independente;
e) emolumentos e comissoes pagas por operacoes da carteira de ativos;

f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada, se for o caso;

h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungodes;

i) despesasrelacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
j) despesas com arealizagcdo de assembleia de cotistas;

k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagédo, cisao, transformacéo ou
liguidacéo da classe;
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despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
I. distribuicdo primaria de cotas; e
1. admissédo das cotas a negociagdo em mercado organizado.

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecidos entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que
detém os direitos sobre o indice;

taxas de administracdo e de gestao que deverdo ser atribuidas a cada classe e/ou
subclasse de cotas;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracao, performance ou gestao, observado o disposto no art.
99 da Resolugédo CVM 175/22;

taxa maxima de distribuicao;
despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipdéteses previstas neste Documento e na Resolugéo
CVM 175/22;

contratagao da agéncia de classificagao de risco de crédito;

monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento; e

taxa maxima de custddia.

Paragrafo 1°. Caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as
classes.

Paragrafo 2°. Nas classes de cotas, as taxas devidas aos prestadores de servigos devem
ser provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas diariamente.
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Paragrafo 3°. O Pagamento das Taxas constantes do Anexo de cada Classe serdo pagos
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacao do servico.

Paragrafo 4°. Eventuais taxas fixas constantes nas classes, ou taxa minima mensal fixa
devida a qualquer prestador de servigco constante do Regulamento, Anexo ou Apéndice
estarao sujeitas a corregao anual pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 5°.Para computo da data base de correcdo constante do Paragrafo 4° acima sera
considerado a data do inicio da Classe ou Subclasse em que a taxa tenha sido fixada.

Paragrafo 7° A Taxa Maxima de Distribuicdo (Art. 117, XVIll, da Resolugdo CVM n°.
175/22, Parte Geral), a qual compdéem os encargos do Fundo e constam no Anexo da
respectiva Classe, se refere a Taxa de Distribuicdo paga aos Distribuidores do Fundo por
Conta e Ordem, e possui incidéncia recorrente sobre a participagdo dos Cotistas de
responsabilidade desse Distribuidor no Patriménio Liquido da Classe do Fundo, e sera
descontada da Taxa de Gestao, no limite da Taxa Maxima de Distribuigdo Previsto no Anexo
da Classe, que nao devera ser superior a Taxa de Gestéo.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 19°. Compete privativamente a assembleia de cotistas:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracoes
financeiras;

b) alterar o Regulamento do FUNDO;

c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

d) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante e/ou da Gestora;

e) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragao, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de remuneragdo que tenha sido objeto de redugéo;

f) deliberar sobre a incorporagao, fusdo, cisao ou liquidagao do FUNDO, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacéo
Antecipada;

g) aumentar a remuneragao dos prestadores de servigo do Fundo;

h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas Seniores
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios;
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Paragrafo1°. 20.2 O Regulamento poderd ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragédo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinagcdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
comunicagao aos Cotistas.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizagcédo e de controle gerencial das aplicagdes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

a) Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, nos termos do
paragrafo 2°, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser
cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou funcado na Administradora, em seus controladores,
em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em
outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo nas Cedentes.

b) O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral ndo
fara jus, em qualquer hipotese, ao recebimento de remuneracgédo paga pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca,
para exercer tal fungéo.

Paragrafo 3°. A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio publicado no
periédico utilizado para divulgagcdo de informagdes do Fundo ou por meio de correio
eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, dos quais
constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral
e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

Paragrafo4® 20.5 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio,
envio de correspondéncia eletrénica ou do envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas.

a) Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado anuncio de segunda
convocagdo, envio de correspondéncia eletrbnica ou novamente providenciado o
envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias;

b) Para efeito do disposto no item acima, admite-se que a segunda convocacao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio ou o
envio de carta da primeira convocagao.
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Paragrafo 5°. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede
da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou as cartas enderegadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reuniéo,
que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

Paragrafo 6°. Independentemente das formalidades previstas, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 7°. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocacgao da Administradora ou de Cotistas detentores de
Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacéao.

Paragrafo 8°. As Assembleias Gerais serdo instaladas, em primeira convocagdo, com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulacao e, em segunda convocacao, com Cotistas que representem qualquer nimero de
Cotas em circulagdo, desde que com a presenga de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
das Cotas Subordinadas Juniores em circulagao.

Paragrafo 9°. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

a) Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

b) Na&o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

Paragrafo 10°. As deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes,
ressalvado o disposto nos itens a seguir.

a) As deliberacodes relativas as matérias previstas acima, serao tomadas em primeira
convocacgao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacgédo, pela
maioria das Cotas dos presentes.

b) estdo sujeitas a aprovacado prévia de Cotistas titulares da maioria das Cotas
Subordinadas Juniores em circulacdo, as deliberagcdes relativas a alteracdo de
caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial aquelas que afetem qualquer
vantagem, ou criem ou aumentem qualquer obrigacéo relativa as Cotas Subordinadas
Juniores.

Paragrafo 11°. As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacéo.
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a) A divulgacao referida no item acima deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgagado de informagdes do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, sendo
dispensada referida divulgagcdo quando comparecerem a Assembleia Geral todos os
Cotistas.

Artigo 20°°, Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas
poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagao e deliberagao
previstos neste Regulamento.

Artigo 21°. A convocacgao das assembleias sera feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagéo, e podera ser efetuada por meio fisico ou eletrénico,
a critério da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° A Presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagéao.

Paragrafo 2° As assembleias de cotistas que versem sobre a aprovagédo de demonstragoes
financeiras deverao ser realizadas no minimo 15 (quinze) dias apds referidas demonstragoes
contabeis relativas ao exercicio encerrado, acompanhada do parecer do auditor estarem
disponiveis para todos os cotistas da classe e/ou do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo 3°. Os prestadores de servigos essenciais, o cotista ou grupo de cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, podem
convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia do
interesse do FUNDO, da classe ou da comunh&o de cotistas.

Paragrafo 4° O pedido de convocacgao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por cotistas
deve ser dirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, convocar assembleia de cotistas.

Paragrafo 5° A convocagéo e a realizagcdo da assembleia devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar o contrario.

Paragrafo 6° Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos
Prestadores de Servigos Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias Gerais e
prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Artigo 22. E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de
consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessario.

Paragrafo 1°. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
cotistas, ou no caso de consulta formal com o recebimento de qualquer nimero de respostas.
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Paragrafo 2°. As deliberacdes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos,
exceto se existente disposicao contraria na respectiva classe de cotas quando se tratar de
assembleia especial.

Artigo 23. A Assembleia de cotistas pode ser realizada:

a) Por meio exclusivamente eletrénico, devendo estar resguardados os meios para
garantir a participacao dos cotistas e a autenticidade e segurancga na transmissao de
informagdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrbnica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do
cotista; ou

b) Por meio parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrbénico.

Paragrafo 1°. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2°. Os cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia, observado o
disposto no regulamento.

Artigo 24. Somente poderao votar nas assembleias, os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacgao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 25. As deliberacdes relativas as demonstragdes contdbeis do FUNDO que néo
contiverem opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

Artigo 26. Salvo se aprovados pela unanimidade dos Cotistas reunidos em assembleia,
as alteracdes de regulamento séo eficazes:

a) No caso de classes abertas, com relagdo as matérias a seguir, apenas a partir do
decurso de, no minimo 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate
estabelecido no anexo da respectiva classe, o que for maior, e apds a disponibilizagao
do resumo de que trata o art. 79 da Resolugdo CVM 175/22:

l. Aumento ou alteracdo do calculo das taxas de administracéao, de gestéo,
maxima de distribuicdo, de ingresso ou de saida;
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1. Alteragao da politica de investimento;
Ill.  Mudancga nas condi¢bes de resgate; ou

IV. Incorporagao, cisdo, fusdo ou transformacao que acarrete alteracéo, para
os cotistas envolvidos, das condi¢gdes elencadas nos itens acima.

b) No caso de classe fechada, com relagdo a incorporagédo, cisdo, fusdo ou
transformacao, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso
aos cotista dissidente ou que néo participou da assembleia, que observara os
seguintes passos:

. O cotista tera 10 (dez) dias para solicitar o reembolso, a contar da
comunicacédo da decisdo da assembleia; e

Il O pagamento do reembolso devera ocorrer em até 10 (dez) dias da
recepcao da comunicacdo encaminhada pelo cotista, adotando para o
valor do reembolso o valor da cota de fechamento do dia da recepgéao da
solicitagdo do cotista.

Paragrafo Unico. Caso a alteragéo tenha sido deliberada em assembleia especial de
cotistas, pode ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os
cotistas da mesma classe.

CAPITULO V - DAS COTAS DAS CLASSES

Secéao | - Caracteristicas Gerais

Artigo 27. As cotas de cada CLASSE do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu
patrimbnio, sdo transferiveis, escriturais e nominativas, mantidas pela Administradora em
conta de depdsito em nome dos cotistas e conferem iguais direitos e obrigagdes a todos os
Cotistas da CLASSE.

Paragrafo 1°. A Administradora acatara pedidos de aplicacdo de recursos na CLASSE de
cotas do FUNDO e/ou amortizacdo de suas cotas em Dias Uteis, independentemente da
praca em que os cotistas da CLASSE estiverem localizados.

Paragrafo2°. Nao séo considerados “Dias Uteis” os sabados, domingos e feriados nacionais
do Brasil, sendo certo que feriados municipais e estaduais serdo considerados Dias Uteis, se
houver funcionamento regular dos ambientes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e demais
mercados em que o FUNDO atue.
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Paragrafo 3°. Caso a CLASSE de cotas do FUNDO atue em mercado no exterior, quando
recepcionado pedido de aplicagcdo e/ou resgate e/ou amortizacdo de cotas em data que,
embora Dia Util no Brasil, seja feriado nacional nos paises no qual a CLASSE de Cotas do
FUNDO invista ou utilize como veiculo de investimento para eventuais ativos descritos na
politica de investimento, o valor da cota a ser utilizado é a do 1° (primeiro) Dia Util
subsequente a data do pedido, desde que a solicitacdo de aplicacdo de recursos, resgate
e/ou de amortizagcdo de cotas seja realizada dentro do horario estabelecido na respectiva
CLASSE.

Paragrafo 4°. Os pedidos de aplicagao, resgate e/ou amortizagdes realizado fora dos Dias
Uteis, ou apds o horério de movimentacao estabelecido na respectiva CLASSE de Cotas do
FUNDO, serdo consideradas como recebidas pela Administradora no 1° (primeiro) Dia Util
subsequente ao dia do pedido.

Secao Il - Classes constituidas como Condominio Fechado

Artigo 28. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma
de condominio fechado, serdo colocadas junto ao Publico-Alvo por meio de emisséo privada,
nos termos da Resolucdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme condicoes
estabelecidas na respectiva CLASSE de Cotas, no respectivo instrumento de aprovacgéao da
emissao, e demais documentos da Oferta Publica de Classe de Cotas de Fundo de
Investimento, hipdtese em que a oferta de Cotas da CLASSE estard automaticamente
dispensada do registro perante a CVM.

Paragrafo 1°. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de condominio
fechado, poderéo ser negociadas no mercado secundario, de forma privada ou via mercado
de balcéo organizado

Paragrafo 2°. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO esta condicionada a
verificacdo pela Administradora do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, no competente Anexo e/ou Apéndice e na Resolugao CVM 175/22, devendo o
cedente solicitar e encaminhar a Administradora toda documentacdo suporte para a
transferéncia parcial ou total das cotas para o cessionario.

Paragrafo 3°. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de condominio
fechado ndo contardo com resgate de cotas a nédo ser pelo término do prazo de duragéo ou
liquidacao antecipada da CLASSE de Cotas do FUNDO, e/ou por deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. Nas CLASSES de Cotas caso do encerramento do FUNDO pelo término do
prazo de duragdo, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de
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duragcdo e o respectivo pagamento ocorrera em até 5 (cinco) dias uUteis subsequente ao
término do prazo de duracdo do Fundo. O pagamento podera ser postergado em caso de
questoes operacionais, devidamente comprovados.

Paragrafo 5°. No caso do encerramento da CLASSE fechada do FUNDO pelo término do
prazo de duracéo, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de
duragcdo e o respectivo pagamento ocorrera em até 5 (cinco) dias uUteis subsequente ao
término do prazo de duracdo do Fundo. O pagamento podera ser postergado em caso de
questoes operacionais, devidamente comprovados.

Artigo 29. A CLASSE de Cotas do FUNDO, quando constituida na forma de condominio
fechado, podera emitir novas cotas mediante aprovacao por Assembleia Geral de Cotistas
que definird a quantidade maxima e minima, o valor da emissdo e demais caracteristicas,
devendo ser considerado o disposto abaixo, quando elegivel.

Paragrafo 1°. Naemissao de novas cotas, para fins de conversao de cotas, sera considerado
o valor da cota do préprio dia da integralizacao, observada as regras de aplicagcao, resgate e
movimentacao da respectiva CLASSE.

Paragrafo 2°. Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas deliberar por uma nova
distribuicdo de cotas, os recursos recebidos pela CLASSE de Cotas do FUNDO a titulo de
integralizacdo de cotas deverdo ser escriturados separadamente das demais aplicacdes do
FUNDO, até o encerramento da distribuicdo, periodo em que deverao estar aplicados em
titulos publicos federais, operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais
ou em cotas de fundos de investimento classificados.

Paragrafo 3°. Durante o periodo de distribuigdo de cotas da CLASSE do FUNDO, se a
guantidade minima de cotas definida na Assembleia Geral de Cotistas for atingida, as
importancias recebidas podem ser investidas na forma prevista na CLASSE de Cotas.

Artigo 30. Em qualquer hipétese de emissao de novas Cotas em quaisquer das CLASSES
do FUNDO, devera ser observado:

(i) o valor de cada nova Cota sera fixado com base no valor contabil das Cotas
representado pela razdo entre o valor contabil atualizado do patriménio liquido da
CLASSE de Cotas do FUNDO dividido pelo nimero de Cotas emitidas, avaliado na data
especifica da emissao das novas Cotas;

(i) aos Cotistas em dia com suas obrigagdes para com a CLASSE de Cotas do FUNDO fica
assegurado o direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas, na proporgao do
nimero de Cotas que possuirem, observados os prazos e procedimentos
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operacionais aplicaveis, cuja data-base dos Cotistas com direito de preferéncia sera
informada na documentacao de cada oferta de novas Cotas do FUNDO;

(iii) na nova emissdo de Cotas da CLASSE do FUNDO, os Cotistas poderao ceder seu
direito de preferéncia entre os Cotistas ou, ndo havendo interesse entre os Cotistas, o
direito de preferéncia podera ser cedido a terceiros, desde que assim admitido nos
termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis e de acordo com os procedimentos
aplicaveis pela Administradora, devendo ser verificado nos documentos de emissao
das novas Cotas a efetiva possibilidade de cessao de direito de preferéncia; e

(iv) As Cotas objeto da nova emissdo assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos
das Cotas existentes.

Artigo 31. As Cotas serdao resgatadas exclusivamente na hipétese de liquidacao
antecipada do Fundo.

Artigo 32. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do FUNDO ao Cotista podera ser
realizada mediante amortizacao parcial das Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 1° Ressalvado o disposto neste Regulamento, as Cotas poderao ser amortizadas
(a) de acordo com cronograma previsto nos respectivos Suplementos, se houver, ou (ii) por
meio de deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo 2° As Cotas serdo amortizadas em moeda corrente nacional, (a) por qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo BACEN; ou (b) por meio de sistema
operacionalizado pela B3, quando aplicavel.

Paragrafo 3° As Cotas serdo amortizadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva
Subclasse na data da Amortizagéao.

Paragrafo 4°. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas.

Secao lll - Classes constituidas como Condominio Aberto

Artigo 33. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma
de condominio aberto, estdo dispensadas de prévio registro na CVM para sua distribuigao,
sendo vedada a sua cessao ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos de:

(i) decisaojudicial;

(ii) operagodes de cesséo fiduciaria;
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(iif) execugédo de garantia;
(iv) sucessao universal;

(v) dissolucao de sociedade conjugal ou unido estavel porvia judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens;

(vi) transferéncia de administracéo ou portabilidade de planos de previdéncia;

(vii)integralizagcao de participagbes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

(viii) integralizagcao de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe
cujas cotas foram integralizadas; e

(ix) resgate ou amortizagcdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas
ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.

Paragrafo 1°. E facultado a Gestora de Recursos suspender, a qualquer momento, novas
aplicacbes em CLASSE ou Subclasse aberta, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo 2°. A suspenséo do recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a
reabertura posterior para aplicagodes.

Paragrafo 3°. A Gestora de Recursos deve comunicar imediatamente aos distribuidores
sobre a eventual existéncia de CLASSES e/ou SUBCLASSES de cotas do FUNDO que nao
estejam admitindo captacgao.

Paragrafo 4°. No caso de CLASSES e/ou Subclasses do FUNDO destinadas exclusivamente
a investidores profissionais, a Gestora de Recursos estd autorizada a suspender novas
aplicagdes apenas para novos investidores.

CAPITULO VI - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 34. A ADMINISTRADORA disponibilizarda os documentos e as informagoes
referentes ao FUNDO e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio eletrénico,
de acordo com a Resolugao CVM n.® 175/22 e alteragdes posteriores através do website da
ADMINISTRADORA, a saber: https:/planner.com.br.
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Artigo 35. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagao de Assembleia
de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacao de fato relevante e
de informagdes da classe de Cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento exija
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a
manifestacdo em questao seja realizada por meio eletrénico, observadas as disposicdes do
art. 12 da parte geral da Resolugao CVM 175

Artigo 36. O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos
canais de autoatendimento https:/planner.com.br.

Artigo 37. Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos
cotistas, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

CAPITULO VII - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 38. O exercicio social do FUNDO sera encerrado em 31 de marco de cada ano.

CAPITULO VIII -TRIBUTAGAO

Artigo 39. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao brasileira em
vigor nesta data e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
ao cotista de cada classe e ao FUNDO. O tratamento tributario aqui descrito pode ser alterado
a qualquer tempo, seja por meio da instituicao de novos tributos, seja por meio da majoracao
de aliquotas vigentes.

Artigo 40°. A tributacao aplicavel ao cotista, como regra geral, é a seguinte:

. O Cotista esta sujeito a cobranga do IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por cento)
ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuagao das cotas da classe,
limitado ao rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias;

1. Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo cotista incide o Imposto de Renda
na Fonte. Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as
aliguotas séo regressivas em razédo da classificacdo do FUNDO como de longo
prazo (carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias)
ou de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias), e apds a definicdo da classificacdo do FUNDO segundo
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este critério, a aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da
aplicacao do investidor, prazo considerado a partir da aplicagao, conforme abaixo
descrito:

(a) FUNDO de longo prazo:

(1) 22,5% - prazo da aplicacao de até 180 dias;

(2) 20,0% - prazo da aplicacao de 181 dias até 360 dias;
(3)17,5% — prazo da aplicacao de 361 dias até 720 dias; e
(4) 15,0% — prazo da aplicagdo acima de 720 dias.

(b) FUNDO de curto prazo:
(1) 22,5% - prazo da aplicagao de até 180 dias; e
(2) 20,0% - prazo da aplicagéo de 181 dias até 360 dias.

Paragrafo 1°. No caso de amortizagao de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada,
proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo médio da
carteira.

Paragrafo 2°. Na alienacado de cotas de classe fechada do FUNDO a terceiros, o ganho
liquido (diferenca positiva entre o prego de venda e o respectivo custo de aquisi¢cado) auferido
esta sujeito ao imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento), devendo o imposto de
renda ser apurado pelo préprio cotista, que observara a seguinte regra:

a) Pessoa Fisica: a tributagcao é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no
computo do imposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual;

b) Pessoa Juridica: a tributagao sera antecipacao do imposto de renda devido ao
finaldo ano; e

c) Pessoa juridica isenta de imposto de renda: o imposto de renda incidente sobre
ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as
pessoas fisicas.

Paragrafo 3°. Os cotistas de classes abertas e fechadas, exceto as classificadas e
enquadradas como (i) agdes (minimo de 67% (sessenta e sete por cento) aplicado em ativos
elencados e enquadrados com o artigo 21 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023), (ii)
direitos creditérios (minimo de 67% (sessenta e sete por cento) aplicado em ativos definidos
como direitos creditdrios na regulamentagédo do Conselho Monetario Nacional, bem como o
Fundo esteja enquadrado como entidade de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei
14.754 de 12 de dezembro de 2023), (iii) fundo de investimento em participagdes - FIP (que
respeitem os requisitos de alocagdo, enquadramento e reenquadramento de carteira
previstos na RCVM n® 175/2022, bem como o Fundo esteja enquadrado como entidade de
Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023) e (iv) ETF -
Exchange Traded Fund, com exceg¢ado do ETF — Renda Fixa (que respeitem os requisitos de
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alocacao, enquadramento e reenquadramento de carteira previstos na RCVM n°® 175/2022 e
artigo 22 da Lei 14.754, bem como o Fundo esteja enquadrado como entidade de
Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023) serdo
tributados na modalidade come-cotas no ultimo dia dos meses de maio e novembro de cada
ano, observadas as seguintes aliquotas:

a) Se classificado como Longo Prazo: 15% (quinze por cento) sobre a variagdo positiva
da cota desde aaplicagao, ou da ultimaincidéncia do come-cotas, o que tiver ocorrido
por ultimo; e

b) Se classificado como Curto Prazo: 20% (vinte por cento) sobre a variagcao positiva da
cota desde a aplicagéo, ou da ultima incidéncia do come-cotas, o que tiver ocorrido
por ultimo; e

Paragrafo 4°. As classes classificadas ou enquadradas como agdes (minimo de 67%
(sessenta e sete por cento) aplicado em ativos elencados e enquadrados com o artigo 21 da
Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023), serao exclusivamente tributadas a aliquota de 15%
(quinze por cento) quando do resgate e/ou amortizagao de cotas da respectiva classe.

Paragrafo 5°. As classes classificadas como entidades de investimento (artigo 23 da Lei
14.754 de 12 de dezembro de 2023) e enquadradas como Fundo de Investimento, para os fins
da lei, em (i) direitos creditdrios, (ii) em participacoes - FIP, e (iii) ETF - Exchange Traded Fund,
com excecao do ETF — Renda Fixa e que respeitem todos os requisitos mencionados no
paragrafo anterior e determinados pela Lei 14.754, serdo exclusivamente tributadas a
aliquota de 15% (quinze por cento) quando do resgate e/ou amortizacdo de cotas ou
distribuicao de rendimentos da respectiva classe.

Paragrafo 6°. As classes classificadas como imobiliario possuem tributacao especifica no
gue tange ao pagamento de rendimentos que serao tributados a aliquota unica de 20% (vinte
por cento).

Paragrafo 7°. Sédo isentos os rendimentos do conjunto de cotistas pessoa fisica ligadas de
classe Imobiliaria detentores de menos de 30% (trinta por cento) das cotas da classe em
circulagéo, e desde que o FUNDO conte com no minimo 100 (cem) cotistas, e a classe de
cotas sejam admitidas a negociacéo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcao organizado.

Paragrafo 8°. Sujeita-se a tributagao aplicdvel as pessoas juridicas, a classe de cotas
classificada como imobiliaria que aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha
como incorporador, construtor ou sécio, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto
com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do FUNDO.

Artigo 41. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributagéo de cotistas residentes
no Brasil.
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Paragrafo Unico. Os cotistas pessoas fisicas ou juridicas nao residentes sera aplicada a
tributagdo da regulamentacao em vigor.

Artigo 42. A tributacao aplicavel a carteira do FUNDO, como regra geral, € a seguinte:

a) As aplicacoes realizadas pelo FUNDO estao sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a
qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia;

b) Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO sao
isentos de Imposto de Renda; e

c) Na hipotese de o FUNDO realizar investimentos no exterior, o FUNDO pode estar
sujeito a incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos mencionados acima.

CAPITULO IX - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 43. Caso seja contatado Patrim6nio Liquido Negativo de determinada Classe de
Cotas do FUNDO que conte com Responsabilidade Limitada a ADMINISTRADORA devera:

a) Proceder imediatamente, exclusivamente em relacdo a classe de cotas com
patriménio negativo com: (i) a suspenséao de subscricao, resgates e amortizagoes de
cotas; (ii) a comunicacéao da existéncia de patrimonio liquido negativo a GESTORA; (iii)
divulgacao de fato relevante esclarecendo sobre a ocorréncia de Patrimonio Liquido
Negativo; e (iv) o cancelamento dos resgates e amortizagdes em curso; e

b) Em até 20 (vinte) dias devera proceder com: (i) a elaboracao de plano de resolucdo do
patriménio liquido negativo conjuntamente com a GESTORA (“Plano de Resolugao”);
(i) e a convocacdo de Assembleia Geral Especial de Cotistas da Classe que se
encontra com Patriménio Liquido Negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds a
conclusao da elaboragao do Plano de Resolugao, encaminhando-o junto a respectiva
convocagao.

Paragrafo 1°. Caso o Plano de Resolugédo do patriménio liquido negativo nao seja aprovado,
serd facultado aos cotistas da Classe que se encontra com Patriménio Liquido Negativo

deliberar sobre:

a. aporte adicional de recursos;

b. a ciséo, fusdo ou incorporagao da classe a outra Classe de Cotas de FUNDO que
tenha apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;
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c. aliquidacao da classe; ou

d. que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
classe de cotas.

Paragrafo 2°. O pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas do FUNDO
que apresentou Patrimdnio Liquido Negativo impede a ADMINISTRADORA de renunciar a sua
prestacao de servigo de administracéo fiduciariado FUNDO, mas nao impede sua destituicao
por forga de deliberacdo da Assembleia Geral Especial de Cotistas.

Artigo 44. Caso seja contatado Patrim6nio Liquido Negativo de determinada Classe de
Cotas do FUNDO gue conte com Responsabilidade Ilimitada a ADMINISTRADORA solicitara
aos cotistas da Classe do FUNDO de Responsabilidade Ilimitada que que apresentou
Patrimé6nio Liquido Negativo que o aporte recursos adicionais para cobrir o patrimonio liquido
negativo e demais despesas necessarias para:

a) Liquidagao da Classe de Cotas do FUNDO; ou

b) Reenquadramento do FUNDO ao Patrimoénio Liquido Minimo de R$ 1.000.000,00
(hum milhao de Reais).

Paragrafo Unico. Na hipotese de liquidagdo de Classe de Cotas de FUNDO com
Patriménio Liquido Negativo, que nao tenha ocorrido aportes suficientes para liquidagao de
todas as despesas e obrigacoes, os cotistas desta Classe de Cotas sucederao a Classe de
Cotas em seus direitos e obriga¢des para todos os fins de direito.

Artigo 45. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas,
quando identificar situacdo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

Artigo 46. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Paragrafo Unico. Qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia constitui um
evento de avaliagdo obrigatério do patrimbnio liquido da classe afetada pela
ADMINISTRADORA.

Artigo 47. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia de classe de
cotas, a ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:
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a) divulgar fato relevante; e
b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

Paragrafo Unico. Caso a ADMINISTRADORA nao adote a medida disposta no item “b”
deste artigo de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO X - LIQUIDACAO

Artigo 48. Na hipoétese de liquidagao da classe de cotas por deliberagdo da assembleia
de cotistas, a ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os
cotistas, na proporcdo de suas cotas, no prazo definido na Assembleia Geral Especial de
Cotistas.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral Especial de Cotistas que tiver como ordem do dia
deliberacao sobre a liquidacao da classe de cotas devera contar minimamente com as
seguintes informacoes:

a) plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento € no Anexo da
respectiva Classe de Cotas; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacoes dos cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacao da assembleia.

Paragrafo 2°. O plano de liquidacao deve contar com estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

Paragrafo 3°. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o
prazo estabelecido na Assembleia Geral Especial de Cotistas, a critério da GESTORA:

a) atransferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participagao de cada cotista
na classe; ou

b) anegociagao dos proventos pelo valor de mercado.

Artigo 49. No dmbito da liquidagéao da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve:

a) suspender novas subscri¢cdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate,
salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a
Assembleia Geral Especial de Cotistas;
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fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidagédo a todos os cotistas pertencentes
a classe em liquidagdo, de maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das
informagdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se
modifiquem;

verificar se a precificagio e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagédo aos cotistas, ainda que os
resultados ndo sejam distribuidos em uma uUnica ocasido ou que a cada distribuigéo
de resultados sejam contemplados diferentes cotistas; e

planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacdo da classe com
prazo de duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para
0 encerramento da classe.

Artigo 50. No ambito da liquidagao da classe de cotas e desde que de modo aderente ao
plano de liquidacao, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a)

b)

d)

submissédo da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse e liquidez;

prazos de resgate de cotas, a data de conversao de cotas e a data do pagamento do
resgate;

método de conversao de cotas;

vigéncia diferida de alteragdes do regulamento em decorréncia de deliberacao
unanime dos cotistas, nos termos do paragrafo Unico do art. 50 da Resolugdo CVM
175/22;

compatibilidade da carteira com os prazos de resgate de cotas, a data de conversao
de cotas e a data do pagamento do resgate; e

limites relacionados a composicao e diversificagdo da carteira de ativos, conforme
estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de FUNDO.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos

regulatérios no dmbito da liquidagdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos

prestadores de servigos essenciais, conjuntamente, em que sejaindicado o dispositivo objeto

do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o

cumprimento da norma no caso concreto.

CAPITULO XI- VEDAGOES
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Artigo 51. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, em suas respectivas esferas
de atuacéao, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relagao a qualquer classe:

a) receber depdsito em conta corrente;
b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos arts. 113, inciso V,
e 122, inciso ll, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22, ou,

ainda, em regra especifica para determinada classe do FUNDO;

c) vender cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo a prazo de
cotas subscritas;

d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

f) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 52. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
pardmetros as obrigacbes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentagbes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de
prestacdo de servigos.

CAPITULO XII - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 53. Demais Informagbes podem ser consultadas no site da CVM e da
ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 54. Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento ao Cotista, através do e-mail: comercialfundos@planner.com.br, ou através da
OQuvidoria no telefone: (011) 2172-2600.

Paragrafo Unico. Os cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do
FUNDO em exercicios anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por for¢a de disposi¢cdes
regulamentares aplicaveis.

Artigo 55. Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislagao vigente
divulgada pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, em especial, a Resolugdo CVM n.°
175/22 e alteragbes posteriores.
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Artigo 56. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agoes
relativas ao FUNDO, ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Sao Paulo/SP, 28 de novembro de 2024.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
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ANEXO |

AO REGULAMENTO DO AR BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
IMOBILIARIOS |

Classe de Cotas: DIREITOS CREDITORIOS
(“FUNDO”)

Principais Caracteristicas

O Fundo apresenta por objeto a captagéao
de recursos para aplicagdo preponderante
em Direitos Creditérios, nos termos da

Politica de Investimento, Composicao e
Diversificagdo da Carteira do Fundo,
descritas neste Regulamento.

Objetivo da Classe . . N
Os ativos da CLASSE deverao obedecer as
limitagdes previstas no Regulamento, nos
Anexos, no respectivo Apéndice e na
regulamentacao em vigor, Resolucao CVM
175/2022, especialmente os limites por
ativo financeiro e emissor, constante neste

anexo
Publico-alvo Investidor Qualificado
Responsabilidade do Cotista Ilimitada
Forma de Condominio Aberto
Divulgacédo do valor da Cota Mensal
Prazo de Duracao Indeterminado.
Classe CVM Fl em Direitos Creditérios

Responsabilidade Ilimitada
A estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado.
Desta forma, podera ter a possibilidade de os cotistas terem que aportar recursos
adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo.

Movimentacao - Emissao e Resgate de Cotas

Horario de Movimentacao 15:00
Aplicagao Minima Inicial Néo ha
Saldo Maximo Nao ha
Valores de Movimentagao Nao ha
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° Andar — Itaim Bibi — S&o Paulo/SP — CEP:04538-1325 29

Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Canal Planner: 0800 0000 129 — www.planner.com.br



planver \f

Tipo de Cota Fechamento.
Aplicagao - Cotizacao D+0
Aplicagdo - Pagamento D+0
Resgate — Cotizacao Nao Aplicavel
Resgate —- Pagamento Nao Aplicavel
Possibilidade ou ndo de futuras de .
L Definido no Regulamento.
emissoes de novas Cotas

Integralizacao, Resgate e Amortizagao em Ativos

Possibilidade Sim

*Caso seja permitido Integralizacdo, resgate e/ou amortizacdo em ativos cada subclasse

devera observar regra especifica disposta abaixo no quadro “Tipos de Subclasse e Regras™.

Consultoria Especializada e Agente de Cobranca

O Fundo conta com Consultoria Especializada | Nao

PGMK CONSULTORIA FINANCEIRA
LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Paulinia, Estado de Sao Paulo, na
O Fundo conta com Agente de Cobranca: Rua Bastos Pereira, n°® 411, Vila Nova
Conceigao, CEP: 04.507-011, inscrita no
CNPJ sob o n® 41.736.691/0001-73
(“Agente de Cobranca”).

Remuneracao Maxima dos Prestadores de Servicos

O Fundo pagara a titulo de Taxa de

Administracdo o montante equivalente a
0,35 a.a. (trinta e cinco centésimos
porcento ao ano) observando o valor
minimo mensal de R$ 14.000,00 (quatorze
mil reais), o qual serd reajustado
anualmente de acordo com a variagao

Taxa Maxima de Administracao

positiva do IGP-M a partir do primeiro dia util
do més em que ocorrer a primeira
subscri¢ao do Fundo.

O Fundo pagara a titulo de Taxa de Gestao o
montante equivalente a 0,35 a.a. (trinta e

Taxa Maxima de Gestao
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cinco centésimos porcento ao ano)
observando o valor minimo mensal de R$
14.000,00 (quatorze mil reais), o qual sera
reajustado anualmente de acordo com a
variagdo positiva do IGP-M a partir do
primeiro dia util do més em que ocorrer a
primeira subscricdo do Fundo.

Taxa de Performance

Nao

Periodo de Cobranca Taxa de
Performance

Nao Aplicavel

Método de cobranca da Taxa de
Performance

Nao Aplicavel

Benchmark

Nao Aplicavel

Taxa de Entrada

Nao Aplicavel

Taxa de Saida

Nao Aplicavel

Taxa Maxima de Custdédia

R$ 1.000,00 (um mil reais) mensais que sera
ajustado anualmente pela variacao positiva
do indice Geral de Precos — Mercado (IGP-
M), divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacao, pelo
indice que vier a substitui-lo, o qual sera
reajustado anualmente de acordo com a
variagdao positiva do IGP-M a partir do
primeiro dia util do més em que ocorrer a
primeira subscricdo do Fundo.

Taxa Maxima de distribuicao

Nao Aplicavel

Taxa de Registro dos Direitos Creditérios

Nao Aplicavel

Taxa Maxima Agente de Cobranga

O Fundo pagara ao Agente de Cobranca o
montante equivalente a 0,30 a.a. (trinta
centésimos porcento ao ano) observando o
valor minimo mensal de R$ 10.000,00
(quatorze mil reais), o qual sera reajustado
anualmente de acordo com a variagdo
positiva do IGP-M a partir do primeiro dia util
do més em que ocorrer a primeira
subscri¢do do Fundo.

Documentos Obrigatorios

Termo de Adeséo e Ciéncia de Riscos Sim
Regulamento Sim
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Boletim de Subscricdo quando se tratar de
Classe de Cotas constituida na forma de Sim
condominio fechado e Mercado Primario

Tributacao Perseguida
Tipo Longo Prazo

O Fundo podera estar isento da tributacdo periddica (“come-cotas”) retida na fonte, desse
que mantenha, no minimo, 67% de sua carteira investida em Direitos Creditérios,
conforme definido pela Resolugdo CMN n® 5.111/2023 e pela Lei n°® 14.754 de 12 de
dezembro de 2023. Adicionalmente, a Classe deve ser reconhecida como entidade de
investimento pela Administradora Fiduciaria e Gestdo, conforme os dispositivos legais
mencionados.

Informacoes Adicionais

Observancia de regras especiais para
cotistas que sejam classificados como

) o Nao
Entidades Fechadas de Previdéncia

Complementar:

Observancia de regras especiais para
cotistas que sejam como Regimes Proprios | Nao
de Previdéncia Social:

As aplicagoOes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou
da GESTORA, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

O Fundo podera aplicar em fundos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor, em fung¢do da gestao de caixa do Fundo e zeragem da carteira.

Politica de Investimento

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por

meio da aplicagdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo de Direitos
Creditdrios (a) representados por CCB e/ou Notas Promissérias emitidas pelas SPE, tendo
por objetivo o financiamento da aquisicdo dos terrenos em que serdo desenvolvidos
empreendimentos imobiliarios residenciais; e/ou (b) oriundos da comercializagado de
unidades autdbnomas de empreendimentos imobilidrios residenciais desenvolvidos pelas
SPE, mediante a celebragdo de Compromissos de Compra e Venda, consoante os critérios
de composicao e diversificagdo de carteira estabelecidos neste capitulo e pela

regulamentacédo vigente. Em carater complementar, a valorizagédo das Cotas sera buscada
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mediante a aplicagcdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos
neste item.

Caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo (a) Direitos Creditérios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao; e (b) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos
Creditorios.

Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, composicio e diversificagcdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condicbes previstas, conforme o caso, nos Termos de Negociacao
de CCB, nos Recibos de Aquisigdo de Notas Promissorias, nos Contratos de Cesséo, nos
Termos de Cesséo e na legislagdo pertinente.

O Fundo devera, apos 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscrigcao Inicial
do Fundo, observar a Alocagdo Minima de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido
em Direitos Creditérios.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor
ou de coobrigacao de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 20% (vinte por
cento) de seu Patriménio Liquido.

O enquadramento do Fundo aos limites previstos acima devera ser observado a partir de
180 (cento e oitenta) dias a contar da primeira Data de Subscricéo Inicial do Fundo.

O remanescente do Patriménio Liquido, que néo for aplicado em Direitos Creditérios,
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do BACEN;

c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas a) e a) acima;

d) certificados de depdsito bancario, de instituicbes que tenham classificagédo de
risco equivalente a “AAA”, em escala nacional, atribuida por agéncia de
classificagao de risco habilitada para atuar no pais; e

e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas a), a), b) e/ou ¢) acima, os quais poderao ser
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administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou
quaisquer de suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

E vedado ao Fundo realizar operacées (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opcdo de compra a
descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial; (d) com
warrants, e (e) operagcdes com derivativos, exceto para o objetivo disposto no item abaixo.

O Fundo poderarealizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

Nao ha limite de concentracao para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros.

E vedado ao Fundo realizar operagcdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢cédo de contraparte.

Sem prejuizo do disposto no item acima, é vedado a Administradora, a Gestora, ao
Custodiante e as suas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentacgéo aplicavel.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia — SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicoes ou entidades autorizadas a prestagcdo desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM.

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias
de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de
voto.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento, composic¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e

negociagao atipica nos mercados de atuagéao e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora
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mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor
a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto.

As aplicacdoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, das Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacao e liquidez dos Direitos
Creditorios Cedidos, observadas as obrigacdes e responsabilidades da Administradora, da
Gestora e do Custodiante nos termos deste Regulamento, dos Termos de Negociagcéo de
CCB, dos Recibos de Aquisicao de Notas Promissodrias, dos Contratos de Cesséao, dos
Termos de Cesséo, do Contrato de Gestéao e do Contrato de Custddia.

As limitagcdes da politica de investimento, diversificagdo e composicao da carteira do
Fundo prevista neste Regulamento serdao observadas diariamente, com base no Patriménio

Liquido do Dia Utilimediatamente anterior.

Direitos Creditérios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios, os quais correspondem a direitos creditérios
vincendos (a) representados por CCB e/ou Notas Promissdrias emitidas pelas SPE, tendo
por objetivo o financiamento da aquisicdo dos terrenos em que serdo desenvolvidos
empreendimentos imobilidrios residenciais; e/ou (b) originarios da comercializacao de
unidades autdbnomas dos empreendimentos imobiliarios residenciais desenvolvidos pelas
SPE Cedentes junto aos respectivos adquirentes de tais unidades, na qualidade de
Devedores, mediante a celebracdo de Compromissos de Compra e Venda tendo por
objetivo o financiamento da obra dos empreendimentos imobiliarios.

As cessbes de Direitos Creditérios ao Fundo serao realizadas em carater irrevogavel e
irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

Os Direitos Creditérios representados por CCB e/ou Notas Promissoérias emitidas pelas SPE
contardo com garantia de alienagao fiducidria ou hipoteca dos respectivos terrenos
adquiridos. Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Creditérios representados por
Compromisso de Compra e Venda sera realizada com a constituicdo da Garantia Real
Imobiliaria, a qual podera ser representada por Alienagdo Fiduciaria de Imdveis ou
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Hipoteca de Imdveis, em garantia das obrigagbes de indenizagdo e recompra de tais
Direitos Creditorios pelas SPE Cedentes, nos termos dos Contratos de Cessao

i. 10.3.1 Em até 12 (doze) meses da respectiva Data de Aquisicao e
Pagamento, o valor do imdvel objeto da Garantia Real Imobiliaria,
utilizando-se como pardmetro o valor de venda forgada do imodvel
apurado em Laudo Técnico de Avaliagdo de Imdvel, devera ser
equivalente a, no minimo, 130% (cento e trinta por cento) do valor
dos Direitos Creditérios Cedidos.

Os Direitos Creditorios representados por CCB e/ou Notas Promissdrias poderao ser pagos
mediante a dagcdo em pagamento, pela SPE Cedente, em carater pro soluto, de Direitos
Creditorios representados por Promessas de Compra e Venda, que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e Condigoes de Cesséao.

i. O pagamento dos Direitos Creditorios representados por CCB e/ou
Notas Promissérias mediante a dacao em pagamento de Direitos
Creditérios representados por Promessas de Compra e Venda de
que trata o item acima sera obrigatdrio no ato da realizagdo da
primeira cessdo de Direitos Creditérios representados por
Promessas de Compra e Venda referentes ao mesmo
empreendimento imobilidrio de que trata as referidas CCB e/ou
Notas Promissdrias.

Os processos de originagao dos Direitos Creditdrios Cedidos encontram-se descritos no
item de “Originacao”.

A Gestora é responsavel pela analise e selegcédo dos Direitos Creditorios.
Os Direitos Creditdrios serao originados com base na Politica de Crédito adotada pelas

Cedentes para a concessdo de crédito aos Devedores, a qual encontra-se descrita no
Anexo VI deste Regulamento.

Derivativos
Protecéo da Carteira (Hedge) Nao

Limites por Ativos

. Limites sobre o Patrimonio Liquido
Ativos — —
Minimo Maximo
Direitos Creditdrios 50% 100%
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Titulos Publicos Federais

Operacoes compromissadas lastreadas em
Titulos Publicos Federais

— 0% 50%
Cotas de Fundos, que possuam politica de

investimento em alocacgao exclusiva nos titulos
referenciados acima

LIMITES POR ATIVO APLICAVEIS EXCLUSIVAMENTE SUBCLASSES DESTINADAS A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS:

Para a classe de cotas destinada exclusivamente a investidores profissionais € dispensada
a observancia dos limites por emissor e ativo.

Critérios de Elegibilidade e Condi¢coes de Cessao

Os Direitos Creditdrios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

| - Para todos os Direitos Creditérios:
a) nao possuir parcelas vencidas e nao pagas quando de sua cessao ao Fundo.

Il — Exclusivamente para os Direitos Creditérios representados por Compromisso de
Compra e Venda:

a) até 1% (um por cento) do Patriménio Liquido Fundo podera ser aplicado em Direitos
Creditorios devidos por um mesmo Devedor;

b) os Direitos Creditérios devem possuir parcelas maiores que R$ 100,00 (cem reais);
e

c) os Direitos Creditdrios devem ter prazo maximo de 48 (quarenta e oito) meses.

[l - O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante no momento de cada cesséo.

IV — Observados os termos e as condigoes do presente Regulamento, a verificagao pelo

Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.
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V — Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditdrios que poderao ser
adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender,
cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Cessao:

a) paratodos os Direitos Creditorios:

ii. osDireitos Creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade
de cada Cedente, bem como devem estar livres e desembaracgados
de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de qualquer natureza;

iii. os empreendimentos imobiliarios referentes aos Direitos
Creditdrios deverao apresentar uma Taxa Interna de Retorno (TIR)
equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento) do Valor Geral de
Vendas (VGV) do referido empreendimento, conforme apurado no
respectivo Estudo de Viabilidade Técnica a ser apresentado pelo
Gestor;

iv. o custo de construgédo dos empreendimentos imobiliarios referente
aos Direitos Creditorios nao devera ultrapassar 50% (cinquenta por
cento) do Valor Geral de Vendas (VGV), conforme apurado no
respectivo Estudo de Viabilidade Técnica a ser apresentado pelo
Gestor;

v. o estresse no fluxo de caixa dos empreendimentos imobiliarios
referentes aos Direitos Creditérios devera suportar um aumento de
30% (trinta por cento) no custo de obra para efeitos colaterais como
atrasos, faléncia e outros fatores, conforme apurado no respectivo
Estudo de Viabilidade Técnica a ser apresentado pelo Gestor; e

vi. a construtora a ser contratada para o desenvolvimento do
respectivo empreendimento deve ter o minimo de 5 (cinco) anos
experiéncia no mercado imobilidrio, certificada pelo PBQP-H, pelo
Ministério das Cidades e devera ter relacionamento com a
instituicdo financeira, com a qual sera realizado o repasse dos
Direitos Creditorios.

b) exclusivamente para os Direitos Creditdrios representados por CCB e/ou Notas
Promissdrias:

i. as CCB e/ou Notas Promissérias deverao contar com garantia de
alienacgao fiduciaria ou hipoteca dos terrenos adquiridos;
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a respectiva SPE emissora das CCB e/ou Notas Promissorias devera
possuirdocumento de pré aprovagéo ou aprovagao para construgao
do empreendimento imobiliario no terreno a ser adquirido, fornecido
pelo érgdo municipal competente;

0S recursos a serem captados no &mbito da emisséo das CCB e/ou
Notas Promissoérias deverdo ser destinados exclusivamente a
aquisicdo dos terrenos em que serdo desenvolvidos o0s
empreendimentos imobiliarios, mediante a celebragdo das
respectivas escrituras publicas;

o valor dos terrenos a serem adquiridos para a construgdo dos
empreendimentos imobilidrios ndo podera ultrapassar 15% (quinze
por cento) do Valor Geral de Vendas (VGV) do respectivo
empreendimento imobiliario, conforme apurado no respectivo
Estudo de Viabilidade Técnica a ser apresentado pelo Gestor; e

as CCB e/ou Notas Promissorias deverao ser adquiridas, inclusive
mediante a aplicagcao de agio ou desagio sobre o seu valor de face,
de forma que proporcionem ao Fundo uma remuneragao minima
esperada equivalente a Taxa de Remuneragao Minima.

c) exclusivamente para os Direitos Creditérios representados por Promessas de
Compra e Venda:

os Direitos Creditérios deverao ser originados e formalizados de
acordo com a Politica de Crédito, conforme o Anexo VI;

os Devedores dos Direitos Creditérios ndo poderao apresentar
restricbes cadastrais no Serasa com valores acima de R$ 1.000,00
(mil reais), sendo, ainda, obrigatdria a assinatura de Declaracéo de
Comprometimento de Quitagéo de Divida, no prazo de 60 (sessenta)
dias, sob pena de distrato da Compromisso de Compra e Venda e
perda de 30% (trinta porcento) dos valores pagos a titulo de
entrada/sinal;

os Devedores dos Direitos Creditérios devem ter apresentado
documentagdo comprobatéria de capacidade de pagamento,
demonstrando um comprometimento maximo de renda familiar
com o pagamento da prestacao de 25% (vinte e cinco porcento), no
caso do sistema de amortizagao francés, ou 30% (trinta porcento)
no caso do Sistema de Amortizagao Constante (SAC);

iv. os Direitos Creditérios devem ter origem em empreendimentos
imobiliarios, que possuam todas as autorizagoes e licengas legais
exigidas, inclusive de natureza ambiental e urbanisticas;
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V.

vi.

Vii.

viii.

VI - O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as
Condicoes de Cessao sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cesséo.

o empreendimento imobilidrio referente aos Direitos Creditérios
devera ter atingido o volume minimo de vendas de 50% (cinquenta
por cento) respectivas das unidades autbnomas;

no ato da cessao dos Direitos Creditdrios representados por
Compromisso de Compra e Venda referentes a um determinado
empreendimento imobiliario, o Fundo ndo podera ter em sua
carteira Direitos Creditdrios representados por CCB e/ou Notas
Promissérias referentes ao mesmo empreendimento imobiliario,
sendo facultada a hipdétese de cessdo de Direitos Creditérios
representados por Promessas de Compra e Venda referentes a tal
empreendimento imobiliario ao Fundo quando estes estiverem
sendo dados em pagamento dos Direitos Creditérios representados
por CCB e/ou Notas Promissérias referentes ao mesmo
empreendimento imobiliario;

o Contrato de Cessao devera prever a obrigagado da SPE Cedente,
quando do repasse do financiamento das unidades autbnomas dos
empreendimentos imobilidrios referentes aos Direitos Creditorios
de titularidade do Fundo, (i) dar ciéncia a respectiva instituicao
financeira a respeito da cessdo dos Direitos Creditérios
representados por Compromisso de Venda e Compra referentes a
tal empreendimento, de modo que os valores a serem
desembolsados pela instituigdo financeira no &mbito do repasse do
financiamento sejam pagos diretamente na Conta de Arrecadacéo,
bem como (ii) caso os valores do repasse do financiamento, por
qualquer motivo, ndo sejam realizados na Conta de Arrecadacao, (A)
recomprar os Direitos Creditérios cujas unidades tenham sido
objeto do repasse do financiamento ou, conforme o caso, (B)
realizar o pagamento de multa indenizatéria em favor do Fundo, em
valor equivalente ao saldo devedor dos referidos Direitos
Creditérios, na hipétese desse repasse de financiamento resultar na
rescisao ou liquidacao das respectivas Compromisso de Compra e
Venda referentes aos Direitos Creditorios;

caso ja tenham sido iniciadas as obras do empreendimento
imobiliario referente aos Direitos Creditérios devera ter contratado
seguro de risco de engenharia, com seguradora reconhecida e
estavel no mercado; e

os Direitos Creditérios representados deverdo ser adquiridos com
uma taxa de desconto que proporcione ao Fundo uma remuneragao
minima esperada equivalente a Taxa de Remuneragao Minima.
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VIl - Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a verificagao pela
Gestora do atendimento as Condi¢cdes de Cessao sera considerada como definitiva.

VIII - O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio aos Critérios de Elegibilidade
e/ou Condicbes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, nédo
obrigara a sua alienacéo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou

outras sociedades sob controle comum.

A originagao e a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo observarao os procedimentos

descritos a seguir;

a) paraos Direitos Creditérios representados por CCB;

i. as SPE encaminham ao Gestor as informacdes a respeito das CCB
a serem emitidas e dos respectivos empreendimentos imobiliarios
a serem desenvolvidos, com o objetivo de financiar a aquisicao dos
terrenos referentes a tais empreendimentos imobiliarios;

ii. o Gestor analisa as CCB que considere se enquadrar na politica de
investimento do Fundo;

iii. a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditérios as
Condicdes de Cessao, analisa e aprova a aquisicdo dos Direitos
Creditérios;

iv. o Custodiante verifica o atendimento dos Direitos Creditdrios aos
Critérios de Elegibilidade;

v. as SPE emitem as CCB em favor de instituicao financeira;

vi. ainstituigdo financeira e o Fundo, com a interveniéncia e anuéncia
da SPE e da Gestora, celebram o respectivo Termo de Negociagao
de CCB;

vii. a instituicado financeira, por meio eletrénico, cede ao Fundo os
Direitos Creditérios representados pelas CCB emitidas;

viii. o Fundo celebra com a SPE e o alienante dos terrenos a escritura
publica de compra e venda definitiva dos terrenos, com pacto
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b) para os Direitos Creditérios representados por Notas Promissdrias:

adjeto de alienagao fiduciaria ou de hipoteca de tais imdveis em
favor do Fundo, em garantia das CCB;

o Custodiante realiza a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios; e

o Custodiante liquida o pagamento do pregco de aquisicao dos
Direitos Creditérios a instituicao financeira Cedente.

as SPE encaminham ao Gestor as informacoes arespeito das Notas
Promissoérias a serem emitidas e dos respectivos empreendimentos
imobiliarios a serem desenvolvidos, com o objetivo de financiar a
aquisicao dos terrenos referentes a tais empreendimentos
imobiliarios;

o Gestora analisa e recomenda as Notas Promissérias que
considere se enquadrar na politica de investimento do Fundo;

a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditérios as
Condicdes de Cessao, analisa e aprova a aquisicao dos Direitos

Creditorios;

iv. o Custodiante verifica o atendimento dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade;

v. as SPE emitem as Notas Promissérias;

vi. a SPE e o Fundo, com a interveniéncia e anuéncia da Gestora
celebram o respectivo Recibo de Aquisicdo de Notas Promissorias;

vii. o Fundo subscreve as Notas Promissdrias;

viii. o Fundo celebra com a SPE e o alienante dos terrenos a escritura
publica de compra e venda definitiva dos terrenos, com pacto
adjeto de alienacéao fiduciaria ou de hipoteca de tais imdveis em
favor do Fundo, em garantia das Notas Promissoérias;

ix. o Custodiante realiza a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios; e

X. 0 Custodiante liquida o pagamento do prego de aquisicdo dos
Direitos Creditérios as SPE ou diretamente ao alienante dos
terrenos, por conta e ordem das SPE.
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c) paraos Direitos Creditorios representados por Compromisso de Compra e Venda:

i. as SPE Cedentes celebram Compromissos de Compra e Venda
com os respectivos Devedores, referentes a comercializagdo das
unidades autdbnomas dos empreendimentos desenvolvidos pelas
SPE Cedentes;

ii. as SPE Cedentes submetem ao Gestor um arquivo eletrénico
contendo a lista com informacgdes dos Direitos Creditdrios a serem
oferecidos ao Fundo;

iii. o Gestor analisa os Direitos Creditérios oferecidos e recomenda a
Gestora a aquisicdo de um ou mais Direitos Creditorios;

iv. a Gestora verifica o atendimento as Condi¢bes de Cessao, analisa
e aprova a aquisicao dos Direitos Creditérios e encaminha ao
Custodiante arelacao dos Direitos Creditérios selecionados para a
verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade;

v. o Custodiante verifica o atendimento aos Critérios de Elegibilidade;

vi. a Gestora comunica a aprovacao da aquisicao dos Direitos
Creditorios as SPE Cedentes;

vii. as SPE Cedentes, a Administradora € a Gestora assinam (i) na
primeira cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, o Contrato de
Cessao ou o Contrato de Hipoteca de Imédveis, conforme o caso, e
(ii) em cada cessao de Direitos Creditdrios, o Termo de Cesséo, nos
termos do modelo constante do Contrato de Cesséao;

viii. 0 Custodiante realiza a verificagcdo do lastro dos Direitos
Creditorios; e

ix. o Custodiante liquida o pagamento do prego de aquisigdo dos
Direitos Creditérios definido no Termo de Cessao as SPE Cedentes.

Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na
Conta de Arrecadacao.

Nos termos dos Termos de Negociacdo de CCB, dos Recibos de Aquisicdo de Notas
Promissérias e dos Contratos de Cessao, caso venham a receber, por qualquer motivo,
recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir
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referidos montantes para a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de
seu recebimento.

Cotas do Fundo

As Cotas correspondem a fragbes ideais

do patriménio do Fundo.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em
contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela abertura da
conta de depdsito em seu nome.

As Cotas serdo objeto de distribuicdo
publica com esforgcos restritos de
colocacéo, nos termos da Instrugdo CVM

L. . no 160, e somente poderdo ser negociadas
Caracteristicas Gerais

observados os termos, condicoes,
restricbes e limitagbes e demais
disposicoes legais aplicaveis.

As Cotas serdo divididas em Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas. As Cotas
Subordinadas serdao divididas em Cotas
Subordinadas Mezanino e em Cotas
Subordinadas Juniores.

Todas as Cotas de uma mesma classe
terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem
como direitos de voto.

As Cotas Seniores tém prioridade de
resgate e distribuicdo de rendimentos da
Carteira do Fundo, em relagao as Cotas
Subordinadas.

Cotas Seniores Ovalor unitario de cada cotada 12 emissao
das Cotas Seniores correspondera a R$
25.000,00 (vinte e cinco milreais).

As Cotas Seniores buscardo atingir ao
longo de 12 (doze) meses o Benchmark
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Senior equivalente a variagdo do IPCA,
acrescida de 8% a.a. (oito por cento ao
ano). Atingido o Benchmark Senior, os
resultados excedentes do Fundo serdo
destinados as Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores,
observada a ordem de alocagdo de
recursos.

O valor unitario das Cotas Seniores sera
calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo ou
resgate.

Somente os Investidores Qualificados
poderdo adquirir as Cotas Seniores

O investimento em Cotas Seniores esta
condicionado a celebragdo, pelos
respectivos investidores, de Compromisso
de Subscricdo, por meio do qual sera
definido o montante total de investimento
que o respectivo investidor se compromete
a realizar no Fundo, com o compromisso
irrevogavel e irretratavel desse investidor
de efetivar o investimento pretendido nas
Cotas Seniores, por meio da subscrigéo e
integralizacdo de Cotas Seniores, quando
da apresentacao de chamadas de capital
pela Administradora.

As Cotas Seniores, quando emitidas, serao
objeto de classificacdo de risco a ser
realizada pela Agéncia de Classificagao de
Risco.

As Cotas Seniores terao direito de votar em
todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto.
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Administradora pode, por orientagdo
prévia da Gestora fechar o Fundo para
novas aplicagodes.

O eventual fechamento do Fundo néao
impede sua reabertura em data
subsequente

Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino séao
aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira
do Fundo, mas que, para 0os mesmos
efeitos, tém prioridade em relagdo as
Cotas Subordinadas Juniores.

O valor unitario de cada cota da 12 emisséao
das Cotas Subordinadas Mezanino
correspondera a R$ 25.000,00 (vinte e
cinco milreais).

Todas as Cotas Subordinadas Mezanino
buscarao atingir ao longo de 12 (doze)
meses o Benchmark Mezanino equivalente
a variagcao do IPCA, acrescida de 10% a.a.
(dez por cento ao ano). Atingido o
Benchmark Mezanino, os resultados
excedentes do Fundo serao destinados as
Cotas Subordinadas Juniores, observada a
ordem de alocacao de recursos.

O valor unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino serd calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacéo ou resgate.

As Cotas Subordinadas Mezanino poderéao
ser subscritas pelos Cedentes de Direitos

Creditorios.

As Cotas Subordinadas Mezanino, quando

emitidas, serdo objeto de classificagao de
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risco a ser realizada pela Agéncia de
Classificagao de Risco.

As Cotas Subordinadas Mezanino terao
direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, ressalvadas as
hipoteses de conflito de interesse de seus
Cotistas, sendo que a cada Cota
Subordinada Mezanino correspondera 1
(um) voto.

Fica acritério da Administradora, mediante
orientacao do Gestor, a emissao de Cotas
Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Juniores

As Cotas Subordinadas Juniores se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de
resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, observado o disposto
neste Regulamento, e apenas poderao ser
resgatadas apds o resgate integral das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

As Cotas Subordinadas Juniores poderéao
ser resgatadas mediante a entrega de
Direitos Creditorios.

O valor unitario de cada cota de emisséo
das Cotas Subordinadas Juniores
correspondera a R$ 25.000,00 (vinte e
cinco milreais).

O valor unitario das Cotas Subordinadas
Juniores seré calculado todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo ou resgate, observados os
critérios definidos na clausula 15 deste
Regulamento.
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As Cotas Subordinadas Juniores serdo
direcionadas exclusivamente as SPE.

As Cotas Subordinadas Juniores serao
subscritas apenas pelas SPE, na qualidade
de Cedentes de Direitos Creditérios, nos
termos do item acima, sendo dispensada a
classificagdo de risco das Cotas
Subordinadas Juniores.

As SPE, no momento da subscricdo das
Cotas Subordinadas Juniores,
subscreverao termo de adesao, declarando
ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificagao de
risco das cotas subscritas.

Na hipdétese deste Regulamento ser
modificado visando permitir a transferéncia
ou negociacado das Cotas Subordinadas
Jiniores no mercado secundario, sera
obrigatério o prévio registro de negociacao
das Cotas Subordinadas Juniores na CVM,
nos termos da regulamentacgéo.

As SPE, no momento da subscricdo das
Cotas Subordinadas Juniores,
subscreverdo termo de adeséo, declarando
ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operagdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificagcdo de
risco das cotas subscritas.

Na hipdétese deste Regulamento ser
modificado visando permitir a transferéncia

ou negociacado das Cotas Subordinadas
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Juniores no mercado secundario, sera
obrigatorio o prévio registro de negociagao
das Cotas Subordinadas Juniores na CVM,
nos termos da regulamentagdo em vigor,
com a consequente apresentacdo de
relatério de classificagdo de risco das
Cotas Subordinadas Juniores.

As Cotas Subordinadas Juniores terao
direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, ressalvadas as
hipoteses de conflito de interesse de seus
Cotistas, sendo que a cada Cota
Subordinada Junior correspondera 1 (um)
voto.

Fica a critério da Administradora, mediante
orientacdo do Gestor, a emissao de Cotas
Subordinadas Juniores em vigor, com a
consequente apresentacéo de relatério de
classificagcdo de risco das Cotas
Subordinadas Juniores.

As Cotas Subordinadas Juniores terao
direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, ressalvadas as
hipoteses de conflito de interesse de seus
Cotistas, sendo que a cada Cota
Subordinada Junior correspondera 1 (um)
voto.

Fica a critério da Administradora, mediante
orientacdo do Gestor, a emisséo de Cotas
Subordinadas Juniores.

A partir da emissdo de Cotas Seniores, o
Fundo devera observar a Relagdo Minima

Sénior, a qual sera equivalente a 142,86%
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Relacio Minima Sénior e Relacdo Minima

Mezanino

(cento e quarenta e dois inteiros e oitenta e
seis centésimos porcento).

A Relagao Minima Sénior deve ser apurada
todo Dia Util pela Administradora, devendo
serinformadas aos Cotistas mensalmente.

Na hipotese de desenquadramento da
Relagdo Minima Sénior, os Cotistas

titulares das Cotas  Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores,
conforme o caso, serdo imediatamente
informados pela Administradora.

Os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Juniores deverao responder
a Administradora, com cépia para o
Custodiante, impreterivelmente até o 30°
(trigésimo) dia subsequente a data do
recebimento da comunicagdo referida,

informando por escrito se desejam
integralizar ou nao, conforme o caso,
novas Cotas Subordinadas. Caso desejem
deverdo se

integralizar novas Cotas,

comprometer de modo irretratavel e

irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas em valor equivalente a, no
minimo, 0] necessario para
reenquadramento da Relagdo Minima, em
até 45

recebimento da comunicacgéo referida no

(quarenta e cinco) dias do
item acima integralizando-as em moeda
corrente nacional e/ou mediante a dacéo
em pagamento de Direitos Creditérios.

Caso os titulares das Cotas Subordinadas
nao realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para que

o Fundo seja reenquadrado na respectiva

Relagao Minima, a Administradora devera
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adotar os procedimentos definidos na
clausula 23 deste Regulamento.

A partir da emissao de Cotas Subordinadas
Mezanino, o Fundo devera observar a
Relagdo Minima Mezanino de 214,28%
(duzentos e quatorze inteiros e vinte e oito
centésimos por cento).

A Relagdo Minima Mezanino deve ser
apurada todo Dia Util pela Administradora,
devendo ser informadas aos Cotistas
mensalmente.

Na hipétese de desenquadramento da
Relagdo Minima Mezanino, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Juniores,
conforme o caso, serdo imediatamente
informados pela Administradora.

Os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Juniores deverao responder
a Administradora, com cépia para o
Custodiante, impreterivelmente até o 30°
(trigésimo) dia subsequente a data do
recebimento da comunicacao referida no
item acima, informando por escrito se
desejam integralizar ou nao, conforme o
caso, novas Cotas Subordinadas Juniores.
Caso desejem integralizar novas Cotas,
deverdo se comprometer de modo
irretratavel e irrevogavel, a subscrever
Cotas Subordinadas Juniores em valor
equivalente a, no minimo, o necessario
para reenquadramento da Relagéo Minima
Mezanino, em até 45 (quarenta e cinco)
dias do recebimento da comunicacéo
referida, integralizando-as em moeda
corrente nacional e/ou mediante a dacao
em pagamento de Direitos Creditérios.
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Caso os titulares das Cotas Subordinadas
Juniores naorealizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para que
o Fundo seja reenquadrado na respectiva
Relacao Minima Mezanino, a
Administradora devera adotar 0s

procedimentos definidos.

A cada cota de cada uma das Subclasses acima é atribuido o direito a um voto nas
deliberacoes em Assembleias Gerais de Cotistas.

O valor unitario das subclasses acima sera calculado todo dia util, para efeito de definigcao
de seu valor de integralizacado, amortizagcao ou resgate, observados os critérios definidos
no Regulamento, neste Anexo e no competente Apéndice da cota.

Valorizagao das Cotas

As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o
disposto nesta cldausula. A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir da Data de Subscrigéo
Inicial da respectiva classe, sendo que a Gltima valorizagdo ocorrerd no Dia Util anterior a
data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota serd o de
fechamento.

| — A Cota Sénior tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor serd
equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens abaixo:

a) o valor apurado a partir da aplicagdo do Benckmark Sénior ao valor unitario das
Cotas Seniores, deste a Data de Subscricao Inicial; ou

b) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em
circulacéao.

i. O valor da Cota Sénior sera calculado a partir da aplicagdo do Benchmark
Sénior, nos termos do item | - “a” acima, sera apurado da seguinte forma;

Valor da Cota Sénior =VAs., x FatorSpread
sendo:

VAs..: Valor de principal atualizado das Cotas Seniores, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

VAsen= (VEsen X C)
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VEs.n: Valor unitario de emissao das Cotas Seniores, na Data de Subscrigao
Inicial, informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C: Fator acumulado das variagcées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

o
C —ﬁ N |
k=1 NIk—l

n: Numero total de indices do IPCA considerados na atualizagao das
Cotas Seniores.

NI: Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacao.

NI.;: Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup: Numero de dias Uteis entre o ultimo dia atil do més
imediatamente anterior e a data de calculo.

dut: Numero de dias Uteis existentes entre o ultimo dia util do més
imediatamente anterior e o ultimo dia util do més da data calculo.

FatorSpread: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

apurado da seguinte forma:
E
] 1 |DT
FatorSpread = L +1 =2
100

i: Taxa de spread prevista no Benchmark Senior, equivalente a 8,0000 (oito
inteiros).

n: Numero total de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do
evento anterior.

DT: Numero total de dias Uteis entre o ultimo dia Gtil do més imediatamente
anterior e o ultimo dia Util do més da data calculo.
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DP: Numero total de dias Uteis entre o Ultimo dia util do més imediatamente
anterior e a data de célculo.

ii. Caso venha a utilizar a forma de calculo prevista noitem | - “b” acima, voltara a
utilizar somente a forma de calculo indicada no item | - “a” acima se o valor do
Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em
circulacéo, calculado, a partir da Data de Subscri¢ao Inicial, pelo Benchmark
Sénior.

Il - Na data em que voltar a utilizar a forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada
no item ”a” acima, o valor das Cotas Seniores sera equivalente ao obtido pela aplicagédo do
Benchmark Sénior, desde a respectiva Data de Subscrigao Inicial.

Il - A Cota Subordinada Mezanino tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que
tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto os itens
abaixo:

a) o valor apurado a partir da aplicagdao do Benchmark Mezanino ao valor unitario das
Cotas Subordinadas Mezanino, deste a Data de Subscricao Inicial; ou

b) o resultado da divisdo do Patrimoénio Liquido pelo numero de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo.

i. O valor da Cota Subordinada Mezanino calculado a partir da aplicagcdo do
Benchmark Mezanino, nos termos do item Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. acima, sera apurado
da seguinte forma:

Valor da Cota Subordinada Mezanino = VSMs., X FatorSpread

sendo:

VSMs;.,: Valor de principal atualizado das Cotas Subordinadas Mezanino, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

VSMsen= (VMsen X C)
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VMs.,: Valor unitario de emissao das Cotas Subordinadas Mezanino, na Data
de Subscrigédo Inicial, informado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

C: Fator acumulado das variagcdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

ap
C —f[ NI )
k=1 NIk—l

n: Numero total de indices do IPCA considerados na atualizagao das
Cotas Subordinada Mezanino.

NI: Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacao.

NI .;: Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup: Numero de dias Uteis entre o ultimo dia atil do més
imediatamente anterior e a data de calculo.

dut: Numero de dias Uteis existentes entre o ultimo dia util do més
imediatamente anterior e o uUltimo dia Util do més da data calculo.

FatorSpread: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Dp
n DT

FatorSpread = [L + 1} >
100

i: Taxa de spread prevista no Benchmark Mezanino, equivalente a 10,0000
(dezinteiros).

n: Numero total de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do
evento anterior.
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DT: Numero total de dias uUteis entre o ultimo dia Util do més imediatamente
anterior e o ultimo dia Util do més da data calculo.

DP: Numero total de dias Uteis entre o ultimo dia util do més imediatamente
anterior e a data de calculo.

ii. 15.3.2 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item
15.3 (b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada
no item 15.3 (a) acima se o valor do Patrimbnio Liquido passar a ser
superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
calculado, a partir da Data de Subscricdo Inicial, pelo Benchmark
Mezanino.

IV -Na data em que, nos termos do item 15.3.2 acima, voltar a se utilizar aforma de
calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 15.3 (a) acima,
ovalordas Cotas Subordinadas Mezanino sera equivalente ao obtido pela aplicagao
do Benchmark Mezanino, desde a respectiva Data de Subscri¢do Inicial.

V - A Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, pelo numero total de Cotas Subordinadas Juniores em
circulacéao.

VI — As Cotas Seniores de cada série buscarao atingir o Benchmark Seniores da
respectiva série, definido no suplemento pertinente. Atingido o Benchmark
Seniores da respectiva série, os resultados excedentes do Fundo serao atribuidos
as Cotas Subordinadas Mezanino.

VIl - As Cotas Subordinadas Mezanino buscarao atingir o Benchmark Mezanino. Os
resultados do Fundo que excederem ao Benchmark Mezanino serao atribuidos as
Cotas Subordinadas Juniores, as quais nao possuem benchmark de rentabilidade
pré-definido.

VIIIl - O procedimento de valorizagcdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
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valorizagcao da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagcao entre as Cotas
das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao

rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Resgate de Cotas

Para efetuar o resgate das Cotas, sera necessaria a solicitacdo pelo Cotista a
Administradora, por escrito, a qualquer momento a partir da data de integralizagdo das
Cotas, observado o prazo de cotizagdo de 1.008 (mil e oito) Dias Uteis, sendo que o
pagamento ocorrerd no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do prazo de cotizagao.

Nos casos em que, com o atendimento da solicitagcdo de resgate, a quantidade residual de
Cotas for inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), o resgate devera contemplar o
resgate total das Cotas de titularidade do Cotista em questéo, independente da solicitagéo
do Cotista.

O pagamento do resgate das Cotas sera efetuado de acordo com a ordem cronolégica de
recebimento das solicitagdes de resgate, concorrendo, em igualdade de condicbes, com o
pagamento de resgates sendo realizado, de acordo com a disponibilidade de recursos no
Fundo, em valores proporcionais ao montante total de resgate solicitado, todos os Cotistas
Seniores cujo pedido de resgate for apresentado dentro de um mesmo més do ano civil.
As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderao ser resgatadas apds o resgate total das
Cotas Seniores. Por sua vez, as Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser
resgatadas apds o resgate total das Cotas Subordinadas Mezanino.

Nao ha valor minimo de resgate.

Nao sera admitido o resgate de Cotas, ainda que solicitado previamente, desde a data da
convocacgéo da Assembleia Geral que tenha como assunto a liquidagdo do Fundo, até a
ocorréncia da Assembleia Geral que deliberar definitivamente sobre o tema.

Os resgates de Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Os resgates de Cotas Seniores somente poderdo ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo, na hipétese de liquidagao do Fundo.

Na hipotese de uma determinada data de resgate de Cotas cair em uma data que nao seja
um dia util na cidade de Sao Paulo, o pagamento do resgate das Cotas sera realizado no

primeiro dia util imediatamente subsequente.
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Reserva de Pagamento de Resgate e Reserva de Caixa

Observada a ordem de alocacgao de recursos prevista na Ordem de Alocagao de Recursos
deste Regulamento, a Administradora devera, na forma abaixo estabelecida, constituir a
Reserva de Pagamento de Resgate, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento dos
resgates de Cotas Seniores. Para tanto, a Administradora devera interromper a aquisicao
de novos Direitos Creditdrios Elegiveis, de modo que:

a) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada data de pagamento de resgate, o Fundo
sempre mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do valor futuro do pagamento do préximo
resgate de Cotas Seniores em questao; e

b) a partir de 15 (quinze) dias antes de cada data de pagamento de resgate, o Fundo
sempre mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a 100%
(cem por cento) do valor futuro do pagamento do proximo resgate de Cotas Seniores
em questao.

Observada a ordem de alocacgao de recursos prevista na Ordem de Alocagao de Recursos
deste Regulamento, a Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos do
Fundo, Reserva de Caixa do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de Subscricdo
Inicial até a liquidacao do Fundo, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, incluindo-se
a Taxa de Administracéao.

O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela
Gestora todo ultimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser equivalente ao maior
valor entre (a) o total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, a serem
incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de apuracao ou (b) 1% (um por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo na data de apuracéao.

O montante referente & Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora
devidamente segregados no patriménio do Fundo, em moeda corrente nacional ou em
Ativos Financeiros de liquidez imediata.

Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera destinar todos os recursos do Fundo,
em moeda corrente nacional, para a recomposi¢do da Reserva de Caixa, observada a
ordem de alocagado de recursos prevista na Ordem de Alocacdo de Recursos deste

Regulamento.

Metodologia de Avaliacao do Patrimonio Liquido da Cotas e dos Ativos
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O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Regulamento.

Os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu
valor calculado, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n® 175/55 e o manual de
precificagdo adotado pela Administradora.

Por ndo terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo poderéo ser contabilizados com base em seu custo de aquisigcdo, com
apropriacao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em
base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado, serdao marcados a mercado, nos termos da legislagdo em
vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

Quando houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados
pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada provisdo para perdas. A perda por
redugdo no valor de recuperacao sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor
contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apdés a mudanca de estimativa, desde que a mudanga seja
relacionada a uma deterioragao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerao registrados em conta de compensacéo pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobrancga.

E obrigatéria a divulgagao, em notas explicativas &s demonstragdes financeiras anuais do
Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos
ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinagao
desses valores.

Observada a ordem de alocacéao de recursos, o descumprimento de qualquer obrigagéao
originaria dos Direitos Creditdrios Elegiveis e demais ativos componentes da carteira do
Fundo, seré atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores,
até o limite equivalente a somatodria do valor total das mesmas.
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Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade
do Fundo sera atribuida as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipotese do Fundo atingir o Benchmark Sénior, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino até atingir o Benchmark
Mezanino. Por sua vez, o excedente da rentabilidade serd atribuida as Cotas Subordinadas
Juniores. Razao pela qual as cotas poderao apresentar valores diferentes entre si.

Forma de Comunicacgéo Valida

A ADMINISTRADORA utilizard como forma de comunicagéao valida com os Cotistas o envio
de comunicacao eletronica direcionada para o e-mail cadastrado pelo Cotista quando do
seu cadastro junto ADMINISTRADORA.

Nas hipdéteses em que sejam necessarias manifestagoes por parte dos Cotistas da Classe,
a ADMINISTRADORA disponibilizara para o Cotista:

(i) Plataforma virtual de votacgéo; ou

(ii) Formulario eletrénico para Manifestagao de voto.

Todas as manifestagbes dos Cotistas desta Classe serdo armazenadas pela
ADMINISTRADORA.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagédo de seu enderego
fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informacodes
e comunicacoes previstas no Regulamento, neste Anexo e na Resolugdo CVM 175/22. A
exoneragao ocorrera a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorregao no enderego declarado (fisico ou digital).

Assembleia de Cotistas - Itens adicionais para o FIDC

Direito de Voto dos Cotistas.
As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias Gerais com
referéncia atoda e qualquer matéria objeto de deliberagéo, sendo que cada Cota legitimara

o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Deliberacoes que Exigem Aprovacao Exclusiva dos Cotistas Subordinados Junior.
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As matérias listadas abaixo, deverdo ser aprovadas exclusivamente pelos titulares da
maioria das Cotas Subordinadas Junior emitidas, ndo sendo matérias para deliberagdo dos
demais cotistas:

a) cobrancade taxaseencargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstas neste Anexo, no Regulamento e/ou no
Apéndice;

b) alteracao das caracteristicas, vantagens e direitos das Cotas;
c) alteracao dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cesséao;

d) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratagao
de prestadores de servigos e assungao de despesas nao expressamente previstas
neste Anexo, no Regulamento e/ou no Apéndice, salvo se 0 aumento decorrer de
exigéncia legal ou regulamentar; e

e) novas emissdes de Cotas Subordinadas jr.

Ressalvado o disposto nos demais pontos tratados no Regulamento, no Anexo e observado
o previsto na regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacao
dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas
presentes a Assembleia Geral.

A alteracao das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes das Subclasses de Cotas
Subordinadas dependerdo da aprovacdo dos titulares da totalidade da respectiva
Subclasse de Cotas Subordinadas.

As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Anexo, no Regulamento e/ou no Apéndice, serao validas e eficazes perante esta classe e
obrigarao todos os Cotistas, independentemente do comparecimento do Cotista a
Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizagao.
Voto de Prestadores de Servigo que sejam Cotistas Subordinados

Desde que observado eventual conflito de interesse, bem como demais regras dispostas
no Regulamento, Anexo e/ou Apéndice, é permitido o voto dos prestadores de servicos
desta classe de cotas das quais sejam titulares de cotas Subordinadas Junior.

Preferéncia de alocacao dos recursos para cumprimento das obrigacoes da Classe
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Diariamente, a partir da data da Primeira Emissao de Cotas e até a liquidagao integral das
Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;
b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més

calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

c) pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas;

d) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas, em caso de liquidacao do
Fundo; e

e) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios, em observancia a politica de
investimento descrita neste Regulamento.

Encargos Adicionais para Classe de Fundo FIDC ou FICFIDC

Em adicao aos Encargos constantes do Regulamento, a Classe de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios, pode contar com os seguintes encargos:

a) taxa maxima de custddia; e

b) registro de direitos creditorios

Nas subclasses destinadas a investidores qualificados ou profissionais, poderd ocorrer,

ainda, os seguintes encargos:

a) despesas com consultoria especializada, se houver; e

b) Agente de Cobranga.

Verificacao de Patriménio Liquido Negativo da Classe

Diariamente a ADMINISTRADORA ao realizar o calculo da cota desta Classe de Cotas,
devera verificar se o resultado do valor da cota é positivo ou negativo.
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Caso seja constatado que a Classe de Cotas se encontra com Patriménio Liquido
Negativo, a ADMINISTRADORA devera seguir o procedimento disposto no Capitulo VIII do
Regulamento do Fundo observada a classificagdo de Responsabilidade dos Cotistas nesta
Classe de Cotas.

Eventos de Avaliagao e Liquidagcao Antecipada
Ocorrera Evento de Avaliagdo da Classe nas seguintes situagoes:

Por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

Por deliberacao de Assembleia Geral de Cotistas, inclusive, sem limitagao.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdao a Administradora Fiduciaria, imediatamente,
suspendera o pagamento de resgate e/ou amortizagéo das Cotas, e convocara Assembleia
Geral de Cotistas para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em
razado do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar (i) pela ndo liquidagcédo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa
a Assembleia Geral de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os
procedimentos para a liquidagao do Fundo independentemente da convocacao de nova
Assembleia Geral.

Mesmo que o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral
prevista neste quadro, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Ocorrera a liquidagcao antecipada da Classe nas seguintes situagoes:

Caso a Classe do Fundo mantiver Patrimonio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhao de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, € ndo seja incorporado
por outra classe.

cessagao ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestagao dos servigos de administragdo e gestdo do Fundo previstos
neste Anexo e no Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo e nho
Regulamento

cessacgao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao dos
servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato

por deliberagédo de Assembleia Geral de Cotistas.

em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua

politica de investimento
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Quando a confirmagao pela Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagao
Constitui um Evento de Liquidagéo.

Pontos Adicionais de Liquidacao

regras listadas a seguir:

a) elaboracéo e divulgacao das informacgdes de que tratam os incisos | e Il do art. 27
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22; e

b) envio das informacdes a CVM de que tratam os incisos lll a V do art. 27 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

Cotista Subordinado Junior dissidente:
Na hipdtese de cotistas das subclasses Subordinada Junior, os titulares de tais cotas que

sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que o indice de
subordinagédo ndo seja comprometido.

Metodologia de Avaliacao do Patrimonio Liquido, das Cotas e dos Ativos do Fundo

O Patrim6nio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Anexo.

Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu
valor calculado, de acordo com o disposto na Instrugcdo CVM n° 489/11 e o manual de
precificagcdo adotado pela Administradora Fiduciaria.

Por nao terem mercado de negociagao oficial, os Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo poderao ser contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do, sempre
observadas as regras aplicdveis emanadas pelo BACEN, pela CVM, bem como os
procedimentos definidos na Instrugdo CVM n© 489/11;

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcéo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislagcdo em
vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora

Conforme determina a Instrugcdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de reducéo
no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera
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serregistrada uma provisao para perdas. A perda por redugao no valor de recuperagao sera
mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanga
de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragcdo da estimativa
anterior de perdas de créditos esperadas.

Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerao registrados em conta de compensacéo pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobrancga.

E obrigatdria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos
ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinagao
desses valores.

Observada a Ordem de Alocacao de Recursos, o descumprimento de qualquer obrigacéo
originaria dos Direitos Creditdrios Elegiveis e demais ativos componentes da carteira do
Fundo, sera atribuido as Cotas Subordinadas, até o limite equivalente a somatéria do valor
total destas.

Vedacoes Adicionais — Classe Direitos Creditdrios

Em acréscimo as vedagdes previstas no artigo 31 do Regulamento, é vedada a aquisicéo
de direitos creditérios originados ou cedidos pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou partes
a eles relacionadas, exceto se:

a) agestora, aentidade registradora e o custodiante dos direitos creditérios ndo sejam
partes relacionadas entre si; e

b) aentidade registradora e o custodiante ndo sejam partesrelacionadas ao originador
ou cedente.

Fica dispensada a observancia do item “a” quando a classe for destinada exclusivamente
a investidores profissionais.

E vedado a Administradora e ao Gestora, em suas respectivas esferas de atuacgéo, aceitar
que as garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o fundo, ressalvada a possibilidade de formalizag&do de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o fundo como titular da garantia,

que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patriménios.
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Fatores de Risco

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estédo sujeitos ariscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes
de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado: Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal - O Fundo, seus
ativos, as Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem, entre outros, controle de salarios e precgos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negocio, a condigao financeira e
os resultados das Cedentes, o setore econdmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagédo e o pagamento dos
Direitos Creditérios poderdao ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragcdes na
inflacdo; (c) alteragbes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdémica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicao financeira e os resultados das Cedentes,
bem como a liquidagao dos Direitos Creditdrios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagoes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante
0s mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo
variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas
legislativas, poderao resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagbes também
poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos
Financeiros e em funcdo de alteragbes nas expectativas do mercado, acarretando
mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente da
ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
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restricbes de negociacéo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de
orgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacdes, a
participacao no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras.
Dessa forma, as oscilagdes e restricbes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuacao de Precos dos Ativos: Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo poderao flutuar em razado de diversos fatores de mercado, tais como
variagao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razdo de alteragcbes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As
variagdes de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcdo das
alteragcdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancgas nos padrdes de comportamento de preg¢os dos ativos financeiros sem que haja
mudancas significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Essa oscilagao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacao inicial, levando a reducao do patrimdnio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros: Ocorrendo mudancas nas condigbes de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as
taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacgdes de
compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacéo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o
patrimoénio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora, tais como moratoéria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragcéo
na politica monetaria.

Risco de Crédito

Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condigbes econdmicas ou de mercado
adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessdaria a adogao de medidas judiciais para recuperagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, das Cedentes, de quaisquer
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terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Concentragdo nas Cedentes - A totalidade dos Direitos Creditérios sera cedida
pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicagdo do Fundo tera intima relagdo com as
operacgoes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentragao de
referidas operagoes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo
podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Fatores Macroecondémicos — Como o Fundo aplicaré seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuigdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada
por fatores macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagao
e baixos indices de crescimento econdémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios
Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores nao cumprirem suas
obrigacoes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera seriniciada a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobrancga
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios
Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do néao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.
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Risco de Liquidez

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada
em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das Cotas.

Liquidacdo Antecipada — As Cotas poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido
neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagéao
antecipada do Fundo, conforme indicados na clausula 23 do presente Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo - Caso venha a ser
liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao
de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda néo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipdétese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda
dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés
situagoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios — Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacao do Fundo, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas poderao ser pagas mediante a dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela
liguidagcao do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores.

Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liguidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer com que o Fundo
apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigacoes.

Risco de Descontinuidade:

Liquidagédo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral,
nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagao do Fundo, podera nao haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste
caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdorios Cedidos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das
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Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos
a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Redugédo da Originagao dos Direitos Creditorios - A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis,
nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragao
das Cotas; e (b) a continuidade das operacdes das Cedentes e a sua capacidade de originar
e ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do Regulamento.

Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessao, caso venham a receber, por
qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as SPE Cedentes
obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias
Uteis a contar da data de seu recebimento. Ndo ha garantia de que as SPE Cedentes irdo
repassar tais recursos para a Conta do Fundo na forma estabelecida em tais contratos,
situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante ndo respondem por perdas
decorrentes de conduta diversa das SPE Cedentes em violagdo as disposicoes dos
Contratos de Cesséo.

Riscos Operacionais

Movimentacao dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos — Todos os recursos
decorrentes da liquidagao dos Direitos Creditdrios Cedidos serdo recebidos diretamente
na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacao serao
transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A
rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da
obrigacao do Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em
razao de falhas operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificagcdo, a cessdo e a cobrancga dos
Direitos Creditérios, dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, da
Gestora e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo
operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja,
comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Risco de Pré-Pagamento — Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os
Direitos Creditérios. Tal situagcdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo. Caso as Cedentes ndo consigam originar novos Direitos Creditérios em montante
suficiente e a Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos
Financeiros com a mesma remuneracéo buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente

esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo,
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pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderédo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Risco de Governanga — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipotese de emissao e de resgate de Cotas que possam modificar a relacao de poderes
para alteracao dos termos e Condi¢gdes do Fundo. De forma especifica, considerando a
estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas resgatadas, o que pode
modificar a relagéo de poderes para alteragdo dos termos e condi¢gdes deste Regulamento.
Tais alteragdes poderdo afetar, dentre outras coisas, 0 modo de operagdo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Auséncia de Histérico de Carteira - Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo sao decorrentes de CCB ou Notas Promissérias devidas pelas SPE desenvolvedoras
dos empreendimentos imobilidrios ou de Promessas de compra e Venda devidas pelos
Devedores em razdo da aquisigao das futuras unidades autdbnomas dos empreendimentos
imobiliarios. Tais empreendimentos ainda serdo prospectados e serdo voltados para
pessoas de classe média e localizados apenas nas regides das cidades de Campinas,
Piracicaba, Ribeirdo Preto e Litoral do Estado de Sdo Paulo. Desse modo, ainda ndo existem
estatisticas a respeito do histérico da carteira de Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo

Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

Precificagcdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagao em vigor.
Referidos pardmetros, tais como o de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-
to-market”), poderdo causar variagcdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em redugao do valor das Cotas.

13.8 Riscos Relacionados ao Mercado Imobiliario Residencial

Riscos relacionados ao terreno onde sado construidos os empreendimentos referentes aos
Direitos Creditérios — Toda a aquisicao de terreno para desenvolvimento imobilidrio guarda
em si uma série de riscos inerentes a propriedade imobilidria e risco de antecedentes. Por
mais completa que seja a auditoria legal relativa ao terreno, eventualmente podem
remanescer riscos relativos a propriedade imobiliaria.

Repasse de financiamento das unidades autbnomas dos empreendimentos — O pagamento
total dos Direitos Creditdrios no prazo esperado pelo Fundo dependera da realizacdo do
repasse dos financiamentos das unidades autbnomas dos empreendimentos relativos aos
Direitos Creditorios para instituigcdes financeiras. Atrasos ou dificuldades no repasse
podem gerar atraso no recebimento e necessidade de execucao das garantias.
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Custo de construgdao - Por mais blindado que seja o contrato de construcao dos
empreendimentos imobiliarios relativos aos Direitos Creditérios, utilizando-se as
metodologias muito seguras como empreitada global a preco fechado ou mesmo
administracdo com prego maximo garantido, bem como a existéncia de seguros de
conclusao de obra, sempre ha o risco de a construtora pleitear algum tipo de aumento do
valor contratual em raz&o de casos fortuitos ou de for¢a maior.

Atraso na entrega das obras dos empreendimentos — Por mais capazes que venham a ser
as construtoras contratadas, é inerente ao préprio negécio o risco de as obras atrasarem e
por consequéncia atrasar também o repasse dos financiamentos das unidades autbnomas
a instituigdes financeiras, bem como o recebimento dos Direitos Creditoérios.

Faléncia da construtora: Apesar da rigidez do processo de selecdo da construtora, do
acompanhamento permanente da obra e da possibilidade de existéncia de seguros, ha o
risco de a construtora falir e com isso ter que ser substituida. Isso pode gerar atraso nas
obras ou mesmo aumento do custo da construcéao.

Faléncia do Incorporador - Mesmo com a mais profunda analise de crédito e do histérico
das SPE Cedentes, na qualidade de incorporadoras dos empreendimentos referentes aos
Direitos Creditérios, sempre ha orisco de sua faléncia. Nesse caso, eventualmente, podera
haver a necessidade de complementacgéo de recursos para conclusédo das obras.

Risco Legal — Por mais que a liquidagao financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo
somente se inicie apds ter a seguranga total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condicoes legais, hd o risco de
alteragdes de legislacao e plano diretor interferirem na execucéo do projeto.

Outros

Blogueio da Conta de Titularidade do Fundo - Os recursos referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos serdo direcionados para a Conta de Arrecadagdo. Os recursos na
Conta de Arrecadacéo serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento. A Conta do Fundo serd mantida junto ao Custodiante e a
Conta de Arrecadacao serd mantida junto ao Custodiante ou a uma Instituicdo Bancaria
Autorizada. Na hipétese de intervencao ou liquidacéo extrajudicial do Custodiante ou de
tais instituicdes bancarias, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o
caso, na Conta de Arrecadagao e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados e somente
serem recuperados pelo Fundo por meio da adocéo de medidas judiciais. A rentabilidade
do Fundo poderia ser afetada negativamente em razéao disso.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos Creditérios - O
Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditdérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em
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decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperagao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais
eventos que poderao afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) verificagédo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelas
respectivas Cedentes; e (c) revogacao da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na
hipotese de liquidacdo do Fundo ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores.
Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdao ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores
e o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios — O
Custodiante realizara a verificagado da regularidade dos Documentos Comprobatérios por
amostragem, no ato da cessao dos Direitos Creditérios e em verificagdes trimestrais.
Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja documentagéao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

Guarda da Documentacao — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificagao e a guarda dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Nao obstante a obrigagdo do eventual terceiro
contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a
terceirizagcdo desse servigo podera dificultar a verificagcdo da constituicdo e da
performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

Riscos relacionados a aquisicao de Direitos Creditérios relacionados a imdveis sem
“habite-se” — O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios relacionados direta ou
indiretamente a empreendimentos imobiliarios residenciais a serem construidos, que, no
momento da aquisicao de tais Direitos Creditérios pelo Fundo, ainda ndo contardo com o
“habite-se” ou documento equivalente expedido pelos 6rgdos administrativos
competentes. A conclusdo dos referidos empreendimentos imobiliarios dentro do
cronograma de obras e a qualidade da mao de obra nas incorporagdes das SPE dependem
de certos fatores que estao além do controle das SPE. Eventuais falhas e atrasos no
cumprimento de prazos de construcdo e de entrega das obras poderdo prejudicar sua
reputacédo, sujeitd pre a eventual imposicao de indenizacédo e responsabilidade civil ou
diminuir a rentabilidade dos empreendimentos imobiliarios. Tais atrasos, podem, ainda,
gerar atrasos no recebimento do fluxo de caixa das SPE. A ocorréncia dos eventos aqui
descritos pode diminuir a rentabilidade das SPE, impactar a solvéncia das SPE e, por
consequéncia, poderd justificar o atraso ou ndo pagamento dos Direitos Creditérios
representados por Compromissos de Compra e Venda pelos respectivos adquirentes das
unidades autbnomas, na qualidade de Devedores, impactando o Fundo e a rentabilidade
das Cotas. No limite, o atraso na obtencdo do “habite-se” e da entrega das unidades
autbnomas aos respectivos adquirentes pode acarretar até mesmo a rescisao das
respectivas Compromissos de Compra e Venda, com a obrigacao de devolugéo, pelas SPE,
dos valores pagos por tais Devedores. Nessa hipotese, as SPE serdo obrigadas a indenizar
o Fundo pelos Direitos Creditérios cujas Compromissos de Compra e Venda foram
rescindidas e poderdo néo ter condi¢des financeiras para tal.
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Riscos relacionados a Garantia Real Imobiliaria — Os Direitos Creditérios representados por
Compromissos de Compra e Venda sera realizada com a constituicdo da Garantia Real
Imobiliaria, a qual podera ser representada por Alienagcdo Fiduciaria de Imdveis ou
Hipoteca de Imdveis, em garantia das obrigagdes de indenizagdo e recompra de tais
Direitos Creditérios pelas respectivas SPE Cedentes. Em um cenario de stress, tais
garantias poderao se mostrar insuficientes para a recuperacao da totalidade dos créditos
de titularidade do Fundo, incluindo, mas sem limitagao, nas hipéteses de depreciacao
do(s) imével(is) objeto da garantia e/ou de inexisténcia de interessados nos leildes de
excussao das referidas garantias, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente. O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de originagao dos Direitos Creditérios Cedidos adotada pela
respectiva Cedente na analise e selecao dos respectivos Devedores, bem como ao risco
relativo aos critérios de anadlise de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise
dos respectivos Devedores quando da aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo,
conforme descritos neste Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo
nao sofrerdo impactos em razdo de sua exposicao a tais riscos.

Interrupgéo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual interrupgéo
da prestacgéao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive
no caso de sua substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento
do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao
antecipada.

Vicios Questiondveis — A cessido de Direitos Creditérios, bem como os Documentos
Comprobatérios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para
efetivagcdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso,
o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos

Risco de Procedimentos de Cobranca — o Fundo adotara para cada um dos Direitos
Creditorios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios
vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobrancga serd analisado caso
a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condigcées de pagamento
dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo. N&o é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobrancga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas
datas de vencimento.

Deterioragao dos Direitos Creditérios — Os Direitos Creditérios estdo sujeitos aos mais
variados processos de deterioragéo, por qualquer motivo, ndo havendo no &mbito do Fundo
qualquer obrigacao de recomposi¢ao dos Direitos Creditérios e/ou reforgco das garantias
relacionadas aos Direitos Creditdrios, situagcao em que o Fundo e os Cotistas poderao
sofrer perdas.
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O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas nao limitada a, criagao de
novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos Direitos Creditdrios Cedidos e da cessao desses, e alteragdo da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os
Cotistas

A Administradora Fiduciaria ndo poderd, em hipdtese alguma, ser responsabilizada por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do Fundo e dos Fundos Investidos,
depreciacdo dos ativos financeiros da carteira do Fundo e/ou dos Fundos Investidos,
descumprimento dos limites legais estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos
(exceto no caso de Fundos Investidos administrados e geridos pela Administradora
Fiduciaria), por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo e/ou dos Fundos
Investidos ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo a Administradora Fiduciaria
responsavel tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-

fé de sua parte, respectivamente.

Verificacao de Lastro

Conforme dispbe o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificagdo de lastro dos

Direitos Creditérios sera realizada por amostragem, podendo o Custodiante realiza-la
mediante a contratacdo de Empresa de Auditoria.

Para a verificacao do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratara uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em
relagdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegédo de
uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacdo comprobatéria dos
recebiveis.

Procedimento B

Selegao de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selegcao dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatoéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagéo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:
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Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

_ N#*z>xp*(1—p)
COMEZx (N —1)+z2+xp=({1—p)

"n

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio =5,8%

Base de Selecao e Critério de Selecao

A populacao base para a selegao da amostra compreendera os direitos creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre
de referéncia.

A selecao dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos gque tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos
creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

A selecao dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populacao (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de
partida; e a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracao da amostra.

Ordem de Alocacao de Recursos

A partirda Data de Subscrigéo Inicial e até a liquidagédo do Fundo, a Administradora devera,

todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo,
alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos

termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;
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b) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa e da Reserva de Pagamento
de Resgate;

c) pagamento de resgate das Cotas Seniores;
d) pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino;
e) pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Juniores; e

f) aquisicao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento
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ANEXO Il

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO AR BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS |

PRESTADORES DE SERVIGOS QUE PODERAO SER CONTRATADOS PARA
APRESENTAGAO DE ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA, LAUDOS TECNICOS E

LAUDOS DE ACOMPANHAMENTO E MONITORAMENTO DE OBRAS

| - Engebanc Engenharia e Servigos;

Il - Dexter Engenharia;

Il - Equity Engenharia e Avaliagbes;

IV —York Fair Opinion;

V - Engeval Engenharia;

VI - Cushman Wakefield;

VIl = Richard Ellis;

VIl - Tallento Construtora Ltda.
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ANEXO 11

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO AR BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS |

Requisitos Minimos de Estudo de Viabilidade Técnica

Os Estudos de Viabilidade Técnica deverao abordar, no minimo, os seguintes aspectos:
| - Informacdes e dados iniciais, contendo:
a) A identificagcdo do empreendimento imobiliarios, sua localizagcdo e as

caracteristicas basicas de seu projeto;

b) O montante de recursos a ser captado para o desenvolvimento de
empreendimento; e

c) Consideragbes sobre o terreno apurados em visita técnica presencial.

Il - Se o empreendimento imobilidrio atende as expectativas quanto aos parametros
técnicos e econémicos (dados do projeto);

Il - Custo total da obra, despesas financeiras e vendas;
IV — Cronograma financeiro basico;

V —Valor esperado de venda das unidades;

VI - Estudo econémico;

VIl - Croquis e relatorios fotograficos; e

VIII - Laudo de avaliacao final.
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ANEXO IV

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO AR BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS |

Requisitos Minimos Do Laudo de Acompanhamento e Monitoramento de Obras

Os Laudos de Acompanhamento e Monitoramento de Obras deverdao constar
obrigatoriamente:

| - Dados do empreendimento.;

Il - Hora e data da visita;

Il - Informacdes sobre todas as despesas iniciais e prestacdes de servigos;
IV - Informacgdes acerca do estagio e custo da obra até o momento;

V - Previsao de evolucao e evolucdo executada;

VI - Materiais estocados;

VIl - Comentarios gerais; e

VIII - Observancia do cronograma fisico financeiro.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° Andar — Itaim Bibi — S&o Paulo/SP — CEP:04538-1325 80
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Canal Planner: 0800 0000 129 — www.planner.com.br



planver \f

ANEXOV

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO AR BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS |

Politica de Cobranca

Sera observada pelo Custodiante e pelo Agente de Cobrancga a politica para cobranga dos
Devedores prevista neste Anexo V, sem prejuizo de outros procedimentos a serem
descritos no respectivo Contrato de Cobranca.

| — A cobrancga ordinaria dos Direitos Creditdrios Cedidos é realizada pelo Custodiante, por
meio da emissao de boletos bancarios, com crédito do pagamento direcionado a Conta de
Arrecadacao. No &mbito da cobrancga ordinaria, o Custodiante podera contar com o apoio
do Agente de Cobranca para a geragao dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos a serem definidos no Contrato de Cobrancga.

Il - A cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser
inadimplidos pelos respectivos Devedores é realizada pelo Agente de Cobrancga, mediante
a adogao das seguintes medidas:

a) quando do vencimento de cada Direito Creditério Cedido, sem a identificacdo do
respectivo pagamento, o Agente de Cobrancga entrara em contato telefbnico com o
Devedor, a fim de negociar a divida e, conforme o caso, emitir novo boleto corrigido;

b) néo resolvido por contato telefénico, o Agente de Cobrancga enviara notificagéo
extrajudicial, informando o prazo de 15 (quinze) dias para que o Devedor pague as
parcelas em aberto, sob pena de restricdo do nome junto ao SERASA; e

c) apos 180 (cento e oitenta) dias, ou seja, 6 (seis) parcelas inadimplidas, considerar-
se-a rescindida o respectivo Compromisso de Compra e Venda, com o pagamento
ao Fundo da multa indenizatéria prevista nos Contratos de Cessao, podendo,
assim, a Cedente realizar nova venda da unidade autbnoma referente a

Compromisso de Compra e Venda rescindida.
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ANEXO VI

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO AR BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS |

Politica de Concessao de Crédito das Cedentes

a)

b)

e)

a)

As Cedentes adotam politica de concessao de crédito aos Devedores, que envolve a
verificagdo do enquadramento aos requisitos minimos adotados por instituicdes
financeiras para o financiamento da compra de imoével, tendo em vista o futuro repasse do
financiamento das unidades autbnomas dos empreendimentos imobiliarios referentes aos
Direitos Creditoérios. A politica de concessao de crédito analisa os seguintes parametros:

Para verificacao dos paradmetros indicados no item acima, sao analisados os seguintes
documentos;

situacdo fiscal no banco de dados da Receita Federal;

existéncia de apontamentos nos servigos de protecao ao crédito (Serasa Experian
S.A. e Servico de Protecgao ao Crédito — SPC);

comprovacgao de residéncia na cidade ou regiao metropolitana em que pretende
adquirir a unidade autbnoma do respectivo empreendimento, a fim identificar a
politica de crédito mais adequada;

renda e existéncia de empréstimo consignado em curso; e

no caso de resgate de saldo do FGTS para amortizagcdo de parcelas do

financiamento, se ha mais 36 (trinta e seis) meses de registro de trabalho na
Carteira de Trabalho.

inscricao no CPF;

comprovante de endereco;

no caso de profissional registrado, holerite e Carteira de Trabalho;

no caso de profissional autdbnomo, identifica-se a renda por meio do extrato
bancario da conta corrente, no minimo, dos 3 (trés) meses anteriores a intencao de
compra;

declaracdo do Imposto de Renda; e

extrato do FGTS.
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ANEXO VII

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO AR BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS |

Critérios para Verificagao do Lastro dos Direitos Creditorios por Amostragem

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante contratara uma

empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em

relagdo a quantidade de Direitos Creditérios cedidos:

Procedimentos realizados

a)

obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagao
comprobatéria dos Direitos Creditorios.

selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selegdo dos
Direitos Creditdrios sera obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da
populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K);
(2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma
amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagao da seguinte formula matematica
e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME** (N=1) +2** p * (1-p)

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio =5,8%

Base de selegédo e Critério de selegdo

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° Andar — Itaim Bibi — S&o Paulo/SP — CEP:04538-1325 83
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Canal Planner: 0800 0000 129 — www.planner.com.br



planver \f

c)

Utilizaremos o software ACL para a extragdo da amostra.

a populagao base para a selegao da amostra compreendera os Direitos Creditdrios
em aberto (vencidos e avencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no
trimestre de referéncia.

a selecdo dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5
(cinco) Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados serao
selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; (2) adicionalmente
serao selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.
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ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO AR BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS |

DO QUADRO RESUMO DO CONTRATO DE COMPROMISSO DE COMPRA E VENDA

QUADRO RESUMO

CONTRATO NO [+]

APARTAMENTO N© [] DO [*] © ANDAR - TORRE [*] - [*]

[NOME DO EMPREENDIMENTO]

1. COMPROMITENTE VENDEDORA/INCORPORADORA:

[SPE], inscrita no CNPJ sob n°[*], com sede na cidade de [*], Estado de Sdo Paulo, na[ENDEREGO], com
Contrato Social devidamente registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (JUCESP),

representada por seus soécios, infra firmados, daqui por diante denominada “COMPROMITENTE

VENDEDORA”.

2. COMPROMISSARIO(A,S) COMPRADOR(A,ES):

Nome:

Data de Nasc.:

Naturalidade:

Nacionalidade:

. Regime do
Estado Civil: Data do casamento:
Casamento:
Profissao: RG n°. CPF n°
Endereco Residencial: N° Complemento:
Bairro: Cidade/Estado: CEP:
Endereco para
. Ne Complemento:
correspondéncia:
Bairro: Cidade/Estado: CEP:
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Proponente Sécio:
Data de Nasc.: Naturalidade: Nacionalidade:
Profissao: RG n°. CPF n°
Endereco

i i N° Complemento:
Residencial:
Bairro: Cidade/Estado: CEP:

3. UNIDADE AUTONOMA (APARTAMENTO) OBJETO DESTE CONTRATO:

Descrito no capitulo “2” do Contrato de Compromisso de Venda e Compra que faz parte integrante do
QUADRO RESUMO.

4. TERRENO ONDE ESTA SENDO CONSTRUIDO O EMPREENDIMENTO:

Descrito no capitulo “1” do contrato de Compromisso de Venda e Compra que faz parte integrante do
QUADRO RESUMO.

5. PREGO DE VENDA DO IMOVEL:
R$ [*1([*])-
6. FORMA DE PAGAMENTO:

R$ [*]([*]), como principio de pagamento, que serdo pagos da seguinte forma: R$ [*] ([*]) como
ato, R$ [*] ([*]) com vencimento para o dia[*] e R$ [*] ([*]) com vencimento para o dia [e].

R$ [*] ([*]), por meio de [*] ([*]) parcelas mensais, cada uma no valor de R$ [*] ([*]), sendo o
primeiro vencimento para o dia [*] e as demais subsequentes;

R$ [*] ([*]), por meio de [*] ([*]) parcelas anuais, cada uma no valor de R$ [*] ([*]), sendo o
primeiro vencimento para o dia [*], a segunda com vencimento para o dia [*], a terceiro com
vencimento para o dia [*] e a quarta com vencimento para o dia [*];

Todas as parcelas acima mencionadas, serdo atualizadas a partir da data base prevista neste contrato,
pela variagdo do indice percentual mensal acumulado do INCC - indice Nacional de Custos da
Construcéo Civil (coluna 35), calculado e editado pela Fundagao Getulio Vargas.

A partir do término da obra com a obtencéo do Certificado de Conclusao de Obra (Habite-se), o saldo
do preco sera atualizado pelo indice do IGPM (indice Geral de Precos e Mercado), publicado pela FGV
e acrescido dosjurosde 1% (um por cento) ao més, até a assinatura do contrato de financiamento junto
ao agente financeiro.
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6.1.1. Os pagamentos das parcelas no item “a”, “b”, e “c” serdo depositados nas seguintes
contas [].
7. DO PRAZO PARA ENTREGA DA UNIDADE OBJETIVADA:

A data prevista para conclusao das obras do empreendimento € de [*] a contar 24 meses apods a
Contratacao do Agente financeiro.

8. DO FINANCIAMENTO PARA A EXECUGAO DAS OBRAS DO EMPREENDIMENTO E DA
UNIDADE OBJETIVADA:

O COMPROMISSARIO COMPRADOR tem conhecimento e esta de acordo que para a execucdo das
obras do CONDOMINIO [*], 0 mesmo se compromete, juntamente com os demais compromissarios
compradores, a contratar financiamento junto & CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CEF e para tanto, se
obriga a apresentar todos os documentos pessoais necessarios para a contratagédo do financiamento.

9. VINCULAGAO DESTE QUADRO RESUMO AO CONTRATO DE COMPROMISSO:

O presente QUADRO RESUMO fica fazendo parte integrante e inseparavel do instrumento particular de
compromisso de venda e compra de unidade auténoma do CONDOMINIO [¢], celebrado nesta mesma
data entre a COMPROMITENTE VENDEDORA e o COMPROMISSARIO COMPRADOR acima
qualificados.

[LocAL], SP, [*] de [*] de [e].

[SPE]

COMPROMISSARIO COMPRADOR

COMPROMISSARIA COMPRADORA
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