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REGULAMENTO
FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 38.082.159/0001-75

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11 FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo n2 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM” e
“Resolucdo CVM 175", respectivamente), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

OLIVEIRA TRUST _DISTRIBUIDORA DE_TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3.434, bloco
07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n? 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e

ADMINISTRADORA

valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio n2 6.696, de 21
de fevereiro de 2002 (“Administradora”).

RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do Rocio, n2 350,
149 andar, Vila Olimpia, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ sob o n2
07.981.934/0001-09, devidamente autorizada pela CVM para o
GESTOR exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e

valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio n2 8.899, de 10
de agosto de 2006, ou sua sucessora a qualquer titulo (“Gestor” e,
quando referido conjuntamente e indistintamente com a
Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Encerramento do 31 de dezembro de cada ano.
Exercicio Social
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1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o
numero de classes aqui prevista, e respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominacao da Classe Anexo
Classe Unica do Facta INSS CB Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios — Anexo Descritivo da Classe Unica
Responsabilidade Limitada

13 Durante o seu prazo de duragdo, o Fundo, por ato conjunto da Administradora e do
Gestor, podera constituir diferentes classes de cotas, sendo que cada classe de cotas tera
patrimonio segregado e direitos e obrigacdes distintos das demais classes de cotas, nos termos
do artigo 52 da Resolugdo CVM 175.

1.4 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢cOes de resgate e amortizacdo; (iv) ordem de alocacdo
de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneragdo dos prestadores de servicos;
(vii) politica de investimento e composicdo e diversificagdo da carteira; (viii) eventos de
avaliacdo, eventos de liquidacdo e liquidacdo antecipada da classe de cotas; (ix) origem dos
direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses
de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

1.5 O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispGe, sem prejuizo de
outros requisitos e informacOes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas:
(i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas
em novas emissoes; e (ii) bases de calculo e percentuais para calculo da taxa de administracao,
taxa de gestdo e taxa de performance.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma ampla
todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das carteiras das classes de cotas,
ressalvadas as matérias objeto de assembleia de cotistas, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento.

2.2 O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, a quem cabe praticar

todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento.
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2.3 Sem prejuizo no disposto acima, a Administradora e o Gestor deverdao desempenhar as
suas atividades em conformidade com as disposi¢des do presente Regulamento, dos Anexos, da
regulamentacdo e autorregulamentacao aplicaveis, além do disposto no acordo operacional
firmado entre os Prestadores de Servicos Essenciais.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

24 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas
respectivas esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento ou a regulamenta¢do aplicadvel, comprovados em sentenca
judicial transitada em julgado ou arbitral. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo
responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha
a sofrer em virtude da realizacdo de suas operacodes.

2.6 Sem prejuizo do disposto no item 2.5 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais nao
responderdo perante o Fundo ou os cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
patrimbnio liquido negativo das suas respectivas classes de cotas, bem como competira
diretamente aos Prestadores de Servicos Essenciais, no ambito de suas respectivas
contratacOes, fiscalizar as atividades de prestadores de servicos que ndo sejam devidamente
credenciados ou de outra forma regulados pela CVM, nos termos do artigo 83, Paragrafo 3°,
inciso Il, somado ao artigo 85, paragrafo 4°, inciso I, da Resolucao CVM 175.

2.7 Caso haja disputas, a respectiva Classe devera manter o Gestor e a Administradora
isentas de responsabilidade, e ressarci-los de quaisquer custos decorrentes dessas referidas
disputas, desde que tais disputas, passivos, decisGes, despesas e perdas e danos (incluindo,
entre outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisGes judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de quaisquer possiveis ag¢des judiciais, procedimentos
arbitrais ou processos administrativos) estejam relacionados com as atividades da respectiva
classe de cotas ou do Fundo.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos

2.8 Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de:
(a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo
e/ou a classe de cotas, conforme o caso, por decisdo da CVM; (b) renlncia; ou (c) destituicdo,
por deliberagdao em assembleia de cotistas.

2.8.1 No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial, deverdo
ser observadas as disposi¢Oes previstas na Resolugao CVM 175, em especial nos artigos
107 e seguintes.

2.9 Caso o Prestador de Servigos Essencial renuncie as suas fun¢ées em relagdo ao Fundo

e/ou a classe de cotas, conforme o caso, nos termos deste Regulamento ou do Anexo, conforme
aplicavel, tal Prestador de Servicos Essencial devera: (a) continuar a devidamente administrar o
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Fundo e/ou classe de cotas e/ou gerir os recursos do Fundo e/ou da classe de cotas, até que um
prestador substituto seja eleito nos termos da Resolugdo CVM 175; e (b) cooperar com o
prestador substituto, incluindo a entrega de todo e qualquer documento e informacdes
necessarias para que o substituto possa prestar servicos de administracdo ou de gestdo de
recursos, conforme o caso, ao Fundo e/ou a classe de cotas, em até 15 (quinze) dias contados
da efetivacdo da alteracdo.

Na hipétese de rendncia dos Prestadores de Servigos Essenciais estes continuardo obrigados a
prestar os seus respectivos servigcos, conforme o caso, por prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da data da renuncia.

2.11 Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do
prazo mencionado no item no 2.10 acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo
XIV da Resolugdo CVM 175, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a
conclusdo da liquidacdo e o administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

2.12 Caso haja renulncia e/ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial em relagdo a
apenas parte das classes de cotas, o Fundo deverd ser cindido na forma do artigo 70, § 12 da
Resolucdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servico Essencial continue figurando
como prestador de servicos das classes de cotas remanescentes, conforme existentes.

2.13  Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, pelo Gestor, por
qualguer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O Fundo terd encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte
geral da Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de
encargos adicionais previstos nos Anexos, conforme existentes.

3.2 Caso o Fundo conte com classes diferentes de cotas, esta parte geral dispora sobre as
despesas atribuidas ao Fundo como um todo, ou seja, comuns as classes de cotas.

3.3 Na hipdtese do item 3.2 acima, as despesas serdo rateadas proporcionalmente entre as
classes de cotas integrantes do Fundo, na razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas
diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os parametros acima,
para fins de rateio entre as classes de cotas ou atribuicdo a determinada classe de cotas.

3.4 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo ou de cada classe de cotas,
neste Regulamento e em seus respectivos Anexos, serdao devidas unicamente pelo Prestador de
Servigos Essenciais que as tiver contratado ou conforme acordado entre os Prestadores de
Servigos Essenciais.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a

todas as classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175

(“Assembleia Geral de Cotistas”), observado que as matérias especificas de cada classe de cotas

ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas

(“Assembleia Especial de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos

na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da

Assembleia Geral de Cotistas.

4.2

4.1.1 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo nao Fundo, na Classe,
ou Subclasse. No caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou subclasse, no caso de
Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo previsto no Anexo relativo a
classe de cotas destinada.

4.1.2 A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os
cotistas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Além das competéncias descritas na regulamentacdo aplicdvel e neste Regulamento,

compete a assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral de Cotistas ou em Assembleia

Especial de Cotistas, conforme o caso, deliberar sobre:

(i) tomar, anualmente, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracées
contabeis do Fundo e/ou da classe de cotas, conforme o caso, acompanhadas do
relatério do auditor independente, observado o disposto no Artigo 71 da parte geral da
Resolugdo CVM 175;

(ii) a substituicdo de qualquer Prestador de Servigo Essencial;

(iii) a emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipétese na qual deve definir se os
cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscri¢do das novas cotas, sem prejuizo do
disposto no artigo 48, §29, inciso VIl da parte geral da Resolugao CVM 175;

(iv) a fusdo, aincorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagao
do Fundo ou da classe de cotas;

(v) a alteracdo deste Regulamento, incluindo seus Anexos e Apéndices, ressalvado
o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugdao CVM 175 e o disposto no item 4.3
abaixo; e
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(vi) o plano de resolucgdo de patrimonio liquido negativo, nos termos do artigo 122
da parte geral da Resolugdo CVM 175 e/ou o respectivo pedido de declara¢do judicial
de insolvéncia da classe de cotas, caso a classe de cotas possua limitacdo de
responsabilidade dos cotistas.

4.2.1 Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os cotistas poderao,
a qualquer tempo, reunir-se em assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral de
Cotistas ou em Assembleia Especial de Cotistas, a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocacao e deliberacdo previstos neste
Regulamento.

4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de
Cotistas, nos casos previstos na Resolugdo CVM 175.

4.4 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos
cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo e cadastro do cotista
junto a Administradora e/ou escriturador, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal informacdo, ressalvados os prazos
diversos previstos na Resolu¢do CVM 175 e seus Anexos.

4.4.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.5 As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser convocadas, a qualquer tempo, pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, pelo custodiante e por cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo Fundo, em
observancia ao disposto na Resolu¢do CVM 175. Nesse cendrio, o pedido de convocagdo devera
ser dirigido a Administradora, a qual devera convocar a Assembleia Geral de Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento.

4.6 Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores
de Servicos Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar
aos cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

4.7 A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas,
salvo pelos quéruns especificos previstos nos Anexos.

4.8 Ressalvadas as exce¢des descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria
submetida a deliberagdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes,

cabendo a cada cota 1 (um) voto.

4.8.1 Os cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletrbnica,
mediante meio eletrénico a ser disponibilizado pela Administradora, desde que os votos
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4.9

sejam recebidos até o dia util imediatamente anterior a data de realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, para fins de coOmputo.

4.8.2 Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os cotistas inscritos
no registro de cotistas mantido pelo escriturador das cotas ou pela B3, conforme o caso,
na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente
constituidos.

4.8.3 Nao poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, sem prejuizo do disposto
no artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175: (i) os Prestadores de Servigos
Essenciais e os demais prestadores de servicos contratados; (ii) os sécios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos
contratados; (iii) as partes relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais e aos
demais prestadores de servigos contratados, seus sdcios, diretores e empregados; (iv) o
cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a classe de cotas no que se refere
a matéria em votacdo; e (v) o cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

4.8.4 Nao se aplica a vedagdo descrita no item 4.8.3 acima: (i) quando os unicos
cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe de cotas ou subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do referido item;
(ii) quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da
mesma classe de cotas ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria Assembleias Gerais de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida
pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou (iii) caso
as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do item 4.8.3 sejam titulares de cotas
subordinadas junior.

A critério exclusivo da Administradora, as delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas
poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio eletronico,
dirigido pela Administradora a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto
da consulta formal obedecerd aos mesmos quodruns de aprovagdo previstos neste
Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a
consulta.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1

O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a

Administradora, o Gestor e os cotistas, inclusive para fins de envio de convocac¢do de assembleia

de cotistas, recebimento de votos em assembleia de cotistas, divulgacdo de fato relevante e de
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informacgdes da classe de cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos cotistas, admite-se que a manifestacdo em
guestdo seja realizada por meio eletronico, observadas as disposicdes do artigo 12 da parte geral
da Resolugdo CVM 175.

5.2 Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou
eletronico do cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacgdes e
comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do do seu endereco declarado.

5.3 O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a Administradora, no endereco de sua sede,
observado que o cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos para o envio de tais
correspondéncias por meio fisico.

5.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas pdaginas na rede mundial

de computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacgGes de envio obrigatério
previstas na regulamentagao aplicavel.

Rio de Janeiro, 29 de novembro de 2024.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA
DO FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 38.082.159/0001-75

CAPITULO 1 - DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1 Os termos e expressbes utilizados neste Anexo Descritivo, em seus Apéndices e
Adendos, quando iniciados por letra maiuscula tém o significado a eles atribuidos abaixo. Além
disso: (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicGes contidas neste Anexo Descritivo
aplicar-se-dao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracOes, substituicdes, consolidacbes e respectivas complementagbes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (c)referéncias a disposi¢cbes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Anexo Descritivo,
referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Anexo Descritivo; e (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados.

“12 Data de Integralizacdo de A data da primeira integralizacdo de determinada emissdo

Cotas”: ou série de Cotas;

“Adiantamento _ao Agente de Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.15.2 deste

Cobranca Extraordinaria”: Anexo Descritivo;

“Administradora”: A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n2 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob 0 n2 36.113.876/0001-91, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios,
nos termos do Ato Declaratério n? 6.696, de 21 de fevereiro
de 2002;

“Agéncia Classificadora de Risco STANDARD & POOR’S, RATINGS DO BRASIL LTDA., FITCH
Autorizada”: RATINGS BRASIL LTDA., MOODY’S AMERICA LATINA LTDA.,
AUSTING RATINGS OU LIBERUM RATINGS; cada uma
devidamente autorizada a prestar os servicos de

classificacdo de risco, ou sua sucessora a qualquer titulo;
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“Agéncias _Classificadoras de

Risco”:

“Agente de Conta Escrow”:

“Agente de Verificacdo”:

“Agentes de Cobranca

Extraordinaria”:

“Alocacdo Minima”:

“Amortizacdo de Principal”:

“Amortizacdo Extraordindria”:

“Amortizacdo Pro Rata”:

A agéncia classificadora de risco de cada série de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, indicada e
qualificada no respectivo Suplemento, e a agéncia
classificadora de risco das Cotas Subordinadas Junior. A
Agéncia Classificadora de Risco devera ser uma Agéncia
Classificadora de Risco Autorizada;

A Instituicdo Autorizada na qual serd mantida a Conta
Escrow;

A ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S,
instituicdo responsavel pela prestacdo dos servicos indicados
no item 4.6, inciso |, que podera ser substituida uma ou mais
vezes por iniciativa do Gestor e mediante aprovacdo do
Custodiante, a qualquer tempo, sem necessidade de
aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Especial, por
qgualquer uma das seguintes empresas: (a) KPMG Corporate
Finance S.A., (b) PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes, ou (c) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes;

A Cedente e a BYX, ou seus respectivos sucessores a qualquer
titulo, contratados para realizar a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, nos termos dos Contratos de
Cobranca Extraordindria;

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios;

Tem o significado que Ihe é atribuido nos termos do item
10.6 deste Anexo Descritivo e do Suplemento aplicével;

A amortizagdo extraordindria das Cotas Subordinadas Junior,
que poderd ser realizada exclusivamente nos termos
previstos no Anexo Descritivo, em especial noitem 11.5. Para
fins de esclarecimento, fica desde ja estabelecido que apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, a amortizacdao das Cotas
Subordinadas Junior também serad denominada Amortizagao
Extraordinaria;

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado:
(a) ordinariamente pela Administradora, até a eventual
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“Amortizacdo Sequencial”:

“ANBIMA”:

“Anexo Descritivo”:

“Apéndice das Cotas Seniores”:

“Apéndice das Cotas
Subordinadas Junior”:
“Apéndice das Cotas

Subordinadas Mezanino”:

“

Apéndices”:

“Arquivos de Conciliacdo”:
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ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um Evento
de Aceleracdo de Vencimento; bem como (b)apds a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos termos do
Capitulo 12 deste Anexo Descritivo;

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apds a eventual ocorréncia: (i)de um
Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragdo de
Vencimento, até a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, conforme detalhado no Capitulo 12 deste
Anexo Descritivo, ou (ii) da liquidagdo do Fundo e/ou da

Classe Unica;

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

O anexo descritivo da Classe Unica, que rege o seu
funcionamento de modo complementar ao disciplinado no
Regulamento;

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Seniores, que
rege o funcionamento das Cotas Seniores de modo
complementar ao disciplinado no Regulamento e neste
Anexo Descritivo;

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Subordinadas
Junior, que rege o funcionamento das Cotas Subordinadas
Junior de modo

complementar ao disciplinado no

Regulamento e neste Anexo Descritivo;

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Subordinadas

Mezanino, que rege o funcionamento das Cotas

Subordinadas Mezanino de modo complementar ao

disciplinado no Regulamento e neste Anexo Descritivo;

Em conjunto, o Apéndice das Cotas Seniores, o Apéndice das
Cotas Subordinadas Mezanino e o Apéndice das Cotas
Subordinadas Junior;

Arquivos contendo informag¢des de pagamentos e de glosa
referentes aos Direitos Creditérios originados pela Cedente,
enviados mensalmente, apds processamento da folha de
beneficios dos Devedores, pelo INSS a Cedente, os quais a
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“Assembleia de Cotistas”:

“Assembleia Especial”:

“Assembleia Geral”:

“Ativos Financeiros de

Liguidez”:

“Auditor Independente”:

”B3” :

“BACEN":

llm” :

“Cartdo Consignado de

Beneficios”:

II@H :
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Cedente devera encaminhar ao Custodiante em até 1 (um)
Dia Util a contar do seu recebimento, sem realizar qualquer
modificacdo em suas respectivas informacdes;

Significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a Assembleia
Geral de Cotistas, sem distincao;

A assembleia especial de Cotistas da Classe Unica, nos
termos do Capitulo 15 do Anexo Descritivo;

A assembleia geral de Cotistas, realizada nos termos
previstos na parte geral do Regulamento;

Os ativos que poderdo ser adquiridos pela Classe Unica com
a parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em
Direitos Creditdrios, conforme previstos no item 3.3.1 do
Anexo Descritivo;

A empresa de auditoria independente autorizada pela CVM
contratada pela Classe Unica, encarregada da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas da Classe Unica, e da
analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM);
Banco Central do Brasil;

A BYX CAPITAL S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n2 620, conjunto
22, Jardim Europa, CEP 01455-000, inscrita no CNPJ sob o n?
42.603.664/0001-95;

O cartdo consignado de beneficios de que trata o artigo 69,
§52 da Lei 10.820, de 17 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que consiste em uma forma de operacdo concedida
pela Cedente para contratagao e financiamento de bens, de
despesas decorrentes de servigos e saques, e concessao de
outros beneficios vinculados ao respectivo cartdo;

As “Cédulas de Crédito Bancdrio Crédito Consignado”,
reguladas pela Lei n2 10.931, de 02 de agosto de 2004,
conforme alterada, emitidas pelos Devedores em favor da
Cedente, dos créditos

representativas Consignados
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“Cedente” ou “Facta”:

“Certid3o de Obito”:

“Classe Unica”:

“CNPJ”:

“Cddigo ANBIMA de AGRT”:

“

Cédigo Civil":

“Cédigos INSS Vedados”:

“Condicoes de Cessdo”:

“Consignacdo” e suas variacgoes,
como “Consignado”:

concedidos pela Cedente aos Devedores, decorrentes de
saques realizados com Cartdo Consignado de Beneficios e/ou
Financiamento da Fatura do Cartao Consignado de Beneficio;

A FACTA FINANCEIRA S.A. — CREDITO, FINANCIAMENTO E
INVESTIMENTO, instituicao financeira com sede na Cidade
de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua dos
Andradas 1409, sala 701, Centro, CEP 90020-011, inscrita no
CNPJ sob o0 n2 15.581.638/0001-30;

O documento emitido pelo Cartério de Registro Civil das
Pessoas Naturais da comarca onde ocorreu o respectivo
Obito, a partir do assento lavrado em livro préprio;

A Classe Unica do FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA;

Cadastro Nacional de Pessoa Juridica;

O Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado de tempos em
tempos;

A Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Os cddigos referentes as naturezas de créditos consignados
do INSS que ndo devem ser objeto de investimento pela
Classe Unica, conforme indicados no Adendo VIl ao Anexo
Descritivo;

As condicGes para selecdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe Unica, a serem verificados pelo Gestor
ou pelo Cedente, nos termos do Capitulo 5 deste Anexo
Descritivo;

A forma ordindria de recebimento dos Direitos Creditérios
devidos pelos Devedores, que consiste em consignacao para
desconto das parcelas vincendas das CCBs na renda mensal
do Devedor realizada pelo INSS, na forma da legislagdo
aplicivel e em conformidade com os procedimentos
previstos no Convénio;
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“Conta da Classe”:

“Conta de Cobranca”:

“Conta Escrow”:

“Contraparte de Derivativos

Autorizada”:

“Contrato de Cessdo”:

A conta corrente de titularidade da Classe Unica, mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada, para a qual serdo
direcionados os recursos obtidos a partir da liquidacao dos
Direitos Creditdrios Cedidos, diretamente ou por meio da
Conta Escrow ou da Conta de Cobranga, conforme o caso;

A conta corrente de titularidade da Classe Unica, mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada, que sera utilizada para o
recebimento de quaisquer valores: (i) provenientes da
cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e (ii) que,
excepcionalmente, a Cedente venha a receber de Devedores
em relagdo a Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe Unica, inclusive na hipdtese de Pré-Pagamento;

A conta corrente de titularidade da Cedente que vier a ser
aberta junto a um Agente de Conta Escrow, movimentada
exclusivamente pelo Agente de Conta Escrow, mediante
instrucdes do Custodiante, nos termos do Contrato de Conta
Escrow, para recebimento dos valores objeto de
Consignacdo realizada pelo INSS em decorréncia dos
repasses de recursos que foram objeto de cessdo de Direitos
Creditdrios a Classe Unica;

E a: (i) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. ou Banco XP S.A. (“XP”); e (ii) caso a
XP ndo aceite, qualquer outra Instituicdo Financeira e desde
que possua classificagao de risco de crédito de longo prazo,
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, ho minimo
igual ou superior a A(bra) (ou equivalente). Caso uma dessas
instituicdes financeiras atue como contraparte ou
prestadora de servicos da Classe Unica e tenha sua
classificacdo rebaixada abaixo do patamar A(bra) (ou
equivalente) ou ndo possua classificagdo de risco pela
Agéncia Classificadora de Risco, a Administradora, o
Custodiante e o Gestor comprometem-se a substitui-la por
outra Contraparte de Derivativos Autorizada no prazo de 30
(trinta) dias;

O “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios e
Outras Avengas”, incluindo todos os seus respectivos anexos,
conforme aditado de tempos em tempos, celebrado entre a
Classe Unica e a Cedente;
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“Contrato de Cobranca

Extraordinaria”:

“Contrato de Conta Escrow”:

“Contrato de Custdodia e

Controladoria”:

“Controlador”:

“Convénio”:

“Cotas Seniores”:

Cada “Contrato de Prestagcdo de Servicos de Cobranga de
Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras Aveng¢as”,
celebrado entre o Gestor e cada um dos Agentes de
Cobranga Extraordindria, com interveniéncia anuéncia do
Custodiante, que regula a prestac¢do de servigos de cobranca

dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

O contrato de prestacdo de servicos de depdsito e de
administracdo de conta fiducidria celebrado ou a ser
celebrado entre a Cedente, um Agente de Conta Escrow (ou
eventuais novas instituicdes financeiras que preencham os
requisitos listados no Adendo | do Anexo Descritivo,
conforme o caso), e a Classe Unica, representada pela
interveniéncia e anuéncia do

Administradora, com a

Custodiante e do Gestor;

O “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custddia, Controladoria e Escrituragcdo de Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios e Outras
Avencgas”, celebrado entre Administradora, na qualidade de
administradora da Classe Unica, o Custodiante e o
Controlador, conforme alterado;

A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n2 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102,
02.150.453/0001-20,
servicos de controladoria dos ativos integrantes da carteira

inscrita no CNPJ sob o n@?

responsavel pela prestacdo dos

da Classe Unica;

O convénio celebrado entre, de um lado, a Cedente ou outra
instituicdo que preencha os requisitos listados no Adendo |
do Anexo Descritivo, e, de outro lado, o INSS, para que os
créditos concedidos aos Devedores representados pelas CCB
sejam objeto de Consignacao;

As cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe Unica, as
quais ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe Unica, nos termos deste Anexo Descritivo
e dos respectivos Apéndices Suplementos;
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“Cotas Subordinadas Junior”:

“Cotas Subordinadas Mezanino

Agrupadas Até a Mesma Ordem

de Subordinacdo”:

“Cotas Subordinadas

Mezanino”:

“Cotas Subordinadas”:

“Cotas”:

“Cotista”:

“Critérios de Elegibilidade”:

“Custodiante”:

As Cotas emitidas pela Classe Unica que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe Unica, nos termos deste
Anexo Descritivo;

As Cotas emitidas pela Classe Unica, em uma ou mais séries,
que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe Unica, nos termos do Anexo Descritivo,
mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
outras séries das Cotas Subordinadas Mezanino, respeitando
a Ordem de Subordinacdo, e as Cotas Subordinadas Junior,
nos termos deste Anexo Descritivo e dos respectivos
Suplementos;

As Cotas emitidas pela Classe Unica, em uma ou mais séries,
que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe Unica, mas que, para os mesmos efeitos,
nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos
deste Anexo Descritivo e dos respectivos Apéndices
Suplementos;

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, quando referidas em conjunto;

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas
em conjunto;

O titular de Cotas da Classe Unica;

Os critérios para sele¢do dos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe Unica, que serdo verificados pelo
Gestor, nos termos do Capitulo 5 deste Anexo Descritivo;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n2 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
custédia de valores mobilidrios e escrituracdo de cotas de
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“CVM”:

“Data_de Apropriacdo de

Remuneracdo no Principal”:

“Data de Aquisicdo e

Pagamento”:

“Data de Envio do Relatério de

Gestdo”:

“Data de Inicio da Classe”:

“Data de Inicio de Retencdo da

Reserva de Amortizacdo”:

“Data de Oferta”:

“Data de Pagamento”:
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fundos de investimento por meio dos Atos Declaratérios n2
11.484, de 27 de dezembro de 2010, e n2 11.485, de 27 de
dezembro de 2010;

Comissdo de Valores Mobiliarios;

Cada data em que seja apropriada a Rentabilidade ao Valor
Principal de Referéncia, nos termos do item 11.4 deste
Anexo Descritivo e conforme previsto no respectivo

Suplemento;

Cada data em que ocorra a celebracdo de Termo de Cessdo
e do respectivo Recibo de Cessdao, bem como pagamento do
respectivo Prego de Aquisicdo a Cedente, com relagdo a cada
aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe Unica. Cada
Data de Aquisicdo e Pagamento devera ocorrer na Data de
Oferta em que os respectivos Direitos Creditérios sejam
ofertados a Classe Unica;

Todo 12 (primeiro) Dia Util anterior a cada Data de
Referéncia de cada més;

A data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe Unica;

Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento: (i) o 302
(trigésimo) dia anterior a respectiva Data de Pagamento,
caso haja Amortizagdo de Principal programada para tal
data; ou (ii) o 152 (décimo quinto) dia anterior a respectiva
Data de Pagamento, caso ndo haja Amortizacdo de Principal
programada para tal data. Caso o referido dia ndo seja um
Dia Util, a Data de Inicio da Reten¢do da Reserva de
Amortizac3o serd o Dia Util imediatamente subsequente;

Toda data em que a Cedente, nos termos do Contrato de
Cessdo, ofertar Direitos Creditdrios para cessdo a Classe
Unica, por meio do envio ao Gestor de arquivo eletrénico em
layout previamente definido com a Cedente e com o
Custodiante, com a identificacdo dos Direitos Creditorios que
pretende ceder a Classe Unica;

Com relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, as datas em que serdo realizadas as amortiza¢des

das Cotas para pagamentos de Remuneracdo e de
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“Data de Referéncia”:

“Data de Resgate”:

“Data de Verificacdo”:

“«

Dataprev”:

”

“Declaracdes da Cedente”:

“Devedores”:

Amortizacdo de Principal das Cotas, conforme previstas no
Anexo Descritivo e no respectivo Suplemento, as quais
somente poderao ocorrer nas Datas de Referéncia;

Com relagdo as Cotas Subordinadas Junior, as Datas de
Pagamento serdo conforme abaixo:

e Caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, toda Data de Referéncia que seja
uma Data de Pagamento com relacdo as Cotas Seniores e/ou
as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; e

e  (Caso ndo existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, toda Data de Referéncia

Todo 152 (décimo quinto) dia de cada més, a contar do més
da 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de
Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino. Caso
uma Data de Referéncia coincida com dia que ndo seja Dia
Util, serd automaticamente prorrogada para o primeiro Dia
Util subsequente;

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, especificada no respectivo
Suplemento, ou a data em que as Cotas sejam integralmente
amortizadas, o que ocorrer primeiro, observada a
subordinagdo entre as Cotas;

0 12 (primeiro) Dia Util anterior a Data de Referéncia de cada
més, iniciando-se no més imediatamente posterior ao 12
(primeiro) Més Completo de Alocacdo;

A Empresa de Tecnologia e Informag¢des da Previdéncia
Social — DataPrev, empresa publica que processa as
informacdes previdencidrias da Receita Federal do Brasil e o
pagamento mensal de beneficios previdenciarios, dentre
outras;

Tem o significado que |he é atribuido no item 4.4 deste
Anexo Descritivo;

Os beneficidrios e pensionistas do INSS que tenham tomado
crédito com a Cedente mediante: (i) saque com a utilizagdo
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“Dia Util”:

“Direitos Creditdrios Cedidos”:

“Direitos Creditdrios Elegiveis”:

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”:

“Direitos Creditorios”:

de Cartdo Consignado de Beneficios; e/ou (ii) Financiamento
da Fatura do Cartdo Consignado de Beneficio, com
Consignacgdo na respectiva folha de beneficios, representado
por CCB;

Cada dia util, para fins de operacgdes praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificados na Resolugao
do Conselho Monetario Nacional n2 2.932, de 28 de fevereiro
de 2002, conforme aditada de tempos em tempos. Caso
qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento
relativo a pagamentos, ou cuja definicdo envolva Dias Uteis,
nos termos deste Anexo Descritivo, ndo seja Dia Util,
conforme definicdo deste item, considerar-se-4 como a data
devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

Todos os Direitos Creditérios que tenham sido cedidos a
Classe Unica;

Os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, na
respectiva Data de Oferta: (i) as CondicGes de Cessdo; e
(ii) aos Critérios de Elegibilidade;

Todos os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos
pelos Devedores na respectiva data de vencimento;

Cada uma das parcelas vincendas dos recebiveis oriundos:
(i) dos valores sacados pelos Devedores por meio da
utilizacdo de Cartdo Consignado de Beneficios emitidos pela
Cedente,; e/ou (ii) do Financiamento da Fatura do Cartdo
Consignado de Beneficio, ambos representados por CCBs
emitidas pelos Devedores (podendo, conforme o caso, ser
representado pela Cedente, nos termos da clausula mandato
contida na Proposta de Ades3ao do Cartdao Consignado de
Beneficio) em beneficio da Cedente, e cujo pagamento
ordinario é realizado por meio de Consignacgao realizada pelo
INSS, devidamente formalizados nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicdvel. Integram os Direitos Creditdrios
para todos os fins, mas a tanto n3do se limitando, todos os
direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas, seguros e ag¢les a eles
relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e
encargos;
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“Disponibilidades”:

“Documentos
Complementares”:

“Documentos
Comprobatorios”:

“Estimativa de Despesas e

Encargos”:

“Estimativa de Variacdo do

indice de Precos”:

“Eventos de Aceleracdo de

Vencimento”:

“Eventos de Avaliacdo”:
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Sdo em conjunto: (a)recursos em caixa; (b)depdsitos
bancdrios a vista em Instituicdo Autorizada; e (c) demais
Ativos Financeiros de Liquidez;

Sdo, conjuntamente: (i) as copias dos documentos de
identificacdo dos Devedores, assim entendida como a cédula
de registro geral, a carteira nacional de habilitacdo ou outros
documentos de identidade civil admitidos por lei; e (ii) as
Faturas dos Cartdes Consignados de Beneficios;

Sao, documentos,

conjuntamente, 0s  seguintes

devidamente formalizados pelos Devedores: (a)as
Propostas de Adesdo; (b) as CCBs; (c) como medida adicional
para preservacdo dos interesses dos Cotistas da Classe Unica,
o endosso em preto das CCBs em favor da Classe Unica, na
propria cartula da CCB; e (d) o Termo de Consentimento
Esclarecido do Cartdo Consignado de Beneficio, por meio do
qual o Devedor autoriza o desconto de valores em sua folha
de beneficios, caso tal autorizacdo ndo conste da prépria

CCB;

Montante estimado das despesas e dos encargos da Classe
Unica, incluindo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gest3o,
apurado pelo Gestor, em cada Data de Verificacdo, referente
ao Periodo de Calculo imediatamente seguinte a Data de
Verificagdo em questdo;

Com relacdo a um Dia Util e a um indice de precos, a variac3o
anualizada do indice de Pregos, conforme mais recente
projecdo de variacio de Indice de Precos referente ao
proximo més, divulgada na pagina da ANBIMA na rede
mundial de computadores;

Os eventos definidos no item 12.5.5 deste Anexo Descritivo,
cuja ocorréncia enseja mudanca definitiva do regime de
amortizagdo para a

Amortizacao Sequencial,

independentemente de deliberacao pela Assembleia Geral;

Os eventos definidos no item 16.1 Anexo Descritivo, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo de Assembleia
Geral para deliberar se tal evento deve ser considerado como
um Evento de Liquidacao Antecipada;
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“Eventos de

Desalavancagem”:

“Eventos de Insolvéncia”:

“Eventos de Liquidacdo

Antecipada”:

“Eventos de Realavancagem”:

“Fator _de Ajuste de Alocacdo

Mezanino”:

Os eventos definidos no item 12.5.3 Anexo Descritivo, cuja
ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizacao
para a Amortizacdo Sequencial, independentemente de
deliberacdo pela Assembleia Geral;

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
conforme aplicaveis:

a) a decretacdo de faléncia ou intervencdo na Cedente
pelo BACEN;

b) a decretacdo de regime especial de administracdo
tempordria (RAET) na Cedente pelo BACEN;

c) adecretacdo de liquidacdo extrajudicial da Cedente; ou
d) a exting¢do, liquidagdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido
de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo
legal ou a decretacdo de faléncia da Cedente; e

e) pedido de recuperagdo judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial,
formulado pela Cedente, independentemente de ter sido
requerida homologacdo judicial do referido plano. Os
Eventos de Insolvéncia serdo aplicaveis a outras partes, nao
apenas a Cedente, de forma andloga, caso referidos de
forma especifica no Anexo Descritivo;

Os eventos definidos no item 17.1 Anexo Descritivo, cuja
ocorréncia enseja a interrupcao da aquisicdo de Direitos
Creditérios, bem como a imediata notificagdo dos Cotistas e
convocacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre os
procedimentos para a liquida¢do antecipada da Classe Unica;

Os eventos definidos no item 12.5.4 Anexo Descritivo, cuja
ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizagdo para
a Amortizagdo Pro Rata, independentemente de deliberagao
pela Assembleia Geral, sujeito a ndo ocorréncia e
continuidade de Eventos de Avaliacdo, Eventos de
Aceleracdo de Vencimento ou Eventos de Liquidagdo
Antecipada;

Observada a Ordem de Subordinacdo, a razdo entre:
(a) Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
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“Fator de Ajuste de Alocacdo

Sénior”:

“Fator de Ponderacdo de

Direitos Creditérios Mezanino”:

“Fator de Ponderacdo de

Direitos Creditérios Sénior”:

“Fatura do Cartdo Consignado

de Beneficios”:

“Financiamento da Fatura do

Cartdo Consignado de

Beneficio”:

“Fundo”:

“Gestor”:
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Amortizacdo Mezanino; e (b) o valor agregado das Metas de
Amortizacdo referentes as Cotas Subordinadas Mezanino de
mesma Ordem de Subordinacdo em circulagdo, conforme
calculado pela Administradora;

A razdo entre: (a) Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Sénior; e (b) o valor agregado das
Metas de Amortizacdo referentes as Cotas Seniores em
circulacdo, conforme calculado pela Administradora;

Observada a Ordem de Subordinagdo, o menor dentre os
Fatores de Ponderacdo de Direitos Creditérios aplicaveis as
classes de Cotas Subordinadas Mezanino de mesma Ordem
de Subordina¢do em circulagdo, conforme especificados nos
respectivos Suplementos;

O menor dentre os Fatores de Ponderacdo de Direitos
Creditérios aplicaveis as séries de Cotas Seniores em
circulagdo, conforme especificados

nos respectivos

Suplementos;

A prestacdo de contas mensal da Facta aos Devedores, na

qualidade de titulares dos Cartbes Consignados de

Beneficios;

Significa a operagcdo de crédito contratada pelo Devedor,
representado pela Cedente nos termos da clausula mandato
contida na Proposta de Adesdao do Cartdao Consignado de
Beneficio, por meio da emissdo de CCB em favor da Cedente,
referente ao financiamento com juros da parcela nao paga da
Fatura do Cartdo Consignado de Beneficios;

O FACTA INSS CB Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios — Responsabilidade Limitada;

A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua do
Rocio, n? 350, 142 andar, Vila Olimpia, CEP 04552-000,
inscrita no CNPJ sob o n2 07.981.934/0001-09, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios,
nos termos do Ato Declaratério n2 8.899, de 10 de agosto de
2006, ou sua sucessora a qualquer titulo;
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“Horizonte de Liquidez”:

“IGP-M":

“Inconsisténcia Relevante”:

“Indice de Cobertura

Mezanino”:

“indice de Cobertura Sénior”:

“Indice de Cobertura”:

Com relac¢do a cada Data de Verificacdo, intervalo de tempo
entre a Data de Verificagdo em questdo (inclusive) e a 122
(décima segunda) Data de Referéncia (inclusive)
subsequente ao més em questao;

O indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas — FGV;

A verificagdo pelo Custodiante, em um determinado
trimestre: (i)de que o percentual de Documentos
Comprobatdrios Direitos Creditorios Cedidos que apresente
divergéncias de prazos ou taxas de juros em relacdo aos
parametros apresentados no arquivo de oferta de Direitos
Creditérios (quando de suas respectivas aquisicdes) seja
superior a 5 % (cinco por cento); ou (ii) de que o Sistema de
Assinatura Eletrénica esteja em desacordo com a MP 2.200
ou ndo permita a identificagdo de assinaturas eletrénicas ou
a verificacdo de lastro pelo Custodiante (nos termos do
Anexo Descritivo);

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o
resultado da formula abaixo, conforme calculado pelo
Custodiante, em cada Data de Verificagcdao e em cada Data de
QUed18: B RUSHES TSSIRAI oS BIR BEBRE AR SR
indice apurado com [f&?&éﬁe&‘[@gﬁd{@@ das “K” Ordens de

Suborginasid @ stadees cio Wi I iSubrd fredst dheasnino,
conlbermrficrondita Grsdguirde Subordinacdo em Questao
+

valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas
Suhordindas Mezanino em circulacio com Ordem

QLB SR RPN S To S FFHBEASs S-L§7HEA49 A
formula abaixo, conf@&rz&ed@}gg%é)glo Custodiante em
cada Data de Verifiencde PognietadaoRisa de Oferta de
Direitos CreditoRékeitos Creditorios Sénior

_|_
valor das Disponibilidades)

saldo de Cotas Seniores em circulacdo

O menor entre o indice de Cobertura do Sénior e o indice de
Cobertura Mezanino. Caso nao haja Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, o indice de Cobertura serd
equivalente ao indice de Cobertura Sénior; e caso n3o haja
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“indice_de Liquidez Mensal
Mezanino”:
“indice_de Liquidez Mensal

Sénior”:

“Indice de Liquidez”:

“Indice de Perdas”:

Cotas Seniores em circulagdo, o Indice de Cobertura serd
equivalente ao Indice de Cobertura Mezanino;

indice calculado pelo Gestor, em cada Data de Verificacdo e
em cada Data de Oferta de Direitos Creditdrios, com relagdo
a cada um dos “N” meses dentro do Horizonte de Liquidez e
cada umadas “K” Ordens de Subordinagao de séries de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Proje¢bes Ajustadas de Fluxo de
Caixa dos Direitos Creditdrios até o N-ésimo Més x Fator de
Ponderagdo de Direitos Creditorios Mezanino da Ordem de

SubordinagcéGo em Questdo
+ valor das Disponibilidades — N x Estimativa de Despesas e
Encargos)

Valor Presente a CDI das Proje¢bes de Pagamento das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino com Ordem de
Subordinagcéo maior ou igual a Ordem de Subordinag¢Go em
questdo até o N-ésimo Més

indice calculado pelo Gestor, em cada Data de Verificacdo e
em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios, com relagdo
a cada um dos “N” meses dentro do Horizonte de Liquidez,
conforme férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de
Caixa dos Direitos Creditdrios até o N-ésimo Més x Fator de
Ponderagdo de Direitos Creditorios Sénior
+ valor das Disponibilidades - N x Estimativa de Despesas e
Encargos)

Valor Presente a CDI das Proje¢bes de Pagamento das Cotas
Seniores até o N-ésimo Més

indice calculado pelo Gestor, em cada Data de Verificacdo e
em cada Data de Oferta de Direitos Creditdrios, como o
menor dentre cada: (i) indices de Liquidez Mensal Sénior; e
cada (ii) indices de Liquidez Mensal Mezanino;

Conforme calculada pelo Gestor em cada Data de

Verificagdo, com base no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior a respectiva Data de Verifica¢do, a
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”

“Indice de Pré-Pagamento”:

“INSS”:

“Instituicdo Autorizada”:

“Investidores Autorizados”:

razdo entre: (a) o valor presente dos Direitos Creditérios
Cedidos, considerados apenas os Direitos Creditérios
Cedidos que tenham, no minimo, 1 (uma) parcela em atraso
por periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias; e (b) o
Valor dos Direitos Creditorios.

Para fins de calculo do indice de Perdas, n3o serdo
considerados os Direitos Creditdrios Cedidos que foram
baixados para prejuizo, conforme a politica de provisao para
perdas da Administradora;

O indice indicativo dos Pré-Pagamentos ocorridos em cada
més calendario, cujo numerador sera o montante de Direitos
Creditérios Pré-pagos no més e cujo denominador serd o
saldo devedor da carteira de Direitos Creditdrios no ultimo
Dia Util do mesmo més;

O Instituto Nacional do Seguro Social — INSS, autarquia
vinculada ao Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social —
MPAS. Para os fins deste Anexo Descritivo, referéncias ao
INSS compreenderdao também a Dataprev;

Qualquer das seguintes instituicées financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco do
Brasil S.A., (d) Caixa Econémica Federal, (e)Banco Itau
Unibanco S.A. ou (f) XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ou Banco XP S.A. (“XP”),
desde que possua classificagdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, no
minimo igual ou superior a A(bra).

Caso uma dessas instituicGes financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servigos da Classe e tenha sua
classificacdo rebaixada abaixo de A(bra) (ou equivalente) ou
ndo possua classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora
de Risco, os Prestadores de Servicos Essenciais
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicdo
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias;

Os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolugdao CVM 30, sendo certo ainda que deverao ser
observados os requisitos aplicaveis a cada oferta publica de
Cotas para as subscricdes de Cotas e para a negocia¢ao de
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“IPCA”:
“Lei Geral de Protecdo de
Dados”:
“Limite Superior de

Remuneracdo”:

“Més Completo de Alocacdo”:

“Meta da Média da Taxa de
Cessdo Ajustada”:

“Meta da Taxa de Cessdo
Ajustada da Emissdo”:

“Meta da Taxa de Cessdo
Ajustada”:
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Cotas no mercado secunddrio. Exemplificativamente,
(a) quando da subscri¢cdo de Cotas no ambito de uma oferta:
publica realizada nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea
“a” da Resolugdo CVM 160 os subscritores deverdo se
enquadrar no conceito de investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30 e
guando da negociagdo das Cotas no ambito do mercado
deverdo conceito de

secundario, se enquadrar no

investidores qualificados, definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM 30; e (b) quando da subscricdo de Cotas no
ambito de uma oferta publica realizada nos termos do artigo
26, inciso VI, alinea “b” da Resolu¢gdo CVM 160, os
subscritores ou adquirentes das Cotas no mercado

secunddrio deverdo se enquadrar no conceito de
investidores qualificados,

Resolugdo CVM 30;

definidos no artigo 12 da

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
— IBGE;

A Lei 13.079, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada;

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite
superior de amortizagdo referente a remuneragdo de tais
Cotas, determinada nos termos do item 11.4.1 Anexo
Descritivo;

Cada més calendario imediatamente subsequente a 12 Data
de Integralizacdo de Cotas da respectiva série ou emissao;

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores, a meta da média
das taxas de cessdo ajustada dos Direitos Creditoérios,
significa o valor especificado no respectivo Suplemento;

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores, a meta das taxas
de cessdo ajustada dos Direitos Creditérios, significa o valor

especificado no respectivo Suplemento;

A Meta da Taxa de Cessdao Ajustada da Emissdo referente a
ultima série emitida de Cotas Seniores em circulagdo;
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“Meta de Amortizacdo

de

|”,

Principa

“Meta de Amortizacdo”

“Meta de Indexacdo”:

“Meta de Rentabilidade”:

“Operacdes de Derivativos”:

“Ordem de Subordinacdo”:

“Parametros da Oferta”:

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite
superior de amortizacdo de principal de tais Cotas,
determinada nos termos do item 11.4 do Anexo Descritivo;

A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e do Limite
Superior de Remuneragao;

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou cada classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de indexac¢do das
Cotas, determinada em seu respectivo Suplemento;

Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seu respectivo Suplemento;

Operacbes em mercados de derivativos nas modalidades
swap, termo, opgdes, celebradas entre a Classe Unica e
qualquer Contraparte de Derivativos Autorizada, com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite
dessas;

A ordem de subordinagdo entre as diferentes séries de Cotas
Subordinadas Mezanino para fins de amortizacdo, resgate e
remuneracdo, conforme descrita no item 12.4.1 do Anexo
Descritivo, no Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino e
em cada Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino.

Caso uma classe de Cotas Subordinadas Mezanino ndo tenha
Ordem de Subordinagdo descrita em seu Suplemento, sua
Ordem de Subordinacgdo serd equiparada a mais prioritaria
dentre as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo no
momento de sua 12 (primeira) integralizacdo;

As informagdes minimas referentes a oferta de Cotas, a
serem incluidas no respectivo Suplemento, conforme
determinado pelo Gestor em conjunto com o Coordenador
Lider de cada distribuicdo publica de Cotas, quais sejam:
(a) montante de Cotas, (b)quantidade de Cotas,
(c) montante minimo da oferta, (d) forma de distribuicao,
(e) forma de integralizacdo, (f) prazo de distribuicdo, e
(g) agio ou desagio sobre valores atualizados das Cotas, para
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“Parametros de Pagamento”:

“Participacdo da Cota no Saldo

de Cotas Seniores”:

“Participacdo da Cota no Saldo

de Cotas Subordinadas

Mezanino”:

“Patrimoénio Liquido”:

“Periodo de Calculo”:

“Periodo de Caréncia”:

“Politica de Concessdo de

Crédito”:
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efeitos de subscricdo de Cotas, sendo certo que se esta
informagdo ndo constar do Suplemento, nenhum 3agio ou
desagio sera aplicdvel para efeitos de subscricao de Cotas;

As informagGes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
(a) Datas de (b) Meta de
Rentabilidade, (c) Meta de Indexacdo, conforme o caso,

Suplemento: Pagamento,
sendo certo que se um Suplemento nao especificar a Meta
de Indexacgdo, esta sera considerada ndo aplicavel as Cotas
em questao, (d) formula de calculo de Meta de Rentabilidade
e de Meta de Indexacdo para datas futuras, para fins do
disposto no Anexo Descritivo, (e) Data de Resgate, (f) Datas
de Apropriacdo de Remuneragdo no Principal, sendo certo
que se um Suplemento ndo especificar tais datas, serdao
consideradas ndo aplicaveis, e (g) Meta de Amortizagdo de
Principal;

Tem o significado que lhe é atribuido no item 14.4 (a) do
Anexo Descritivo;

Tem o significado que lhe é atribuido no item 14.4 (b) do
Anexo Descritivo;

O patrimonio liquido da Classe, qual seja, a diferenga entre
(i) o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a
Cedidos e
Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades e provisdes da

soma dos Direitos Creditérios das

Classe;

Periodo decorrido entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
ou uma Data de Referéncia, conforme o caso, (inclusive) e a
proxima Data de Referéncia (exclusive);

O periodo descrito no respectivo Suplemento, durante o qual
ndo sera realizada qualquer Amortizacdo de Principal da
respectiva série ou subclasse de Cotas;

A politica de cadastro e concessdo de crédito a ser observada
pela Cedente na originacdo e formalizacdo dos Direitos
Creditérios, conforme prevista no Adendo Il ao presente
Anexo Descritivo;
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“Prazo de Duracdo”:

“Preco de Aquisicdo Ajustado”:

“Preco de Aquisicdo”:

“«

Pré-Pagamento” (e  suas

variagées):

“Prestador de Servicos”:

“Prestadores de Servicos

Essenciais”:

“Projecdo _de Pagamento das

Cotas Publicas”:
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O prazo de duragdo de cada série de Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas Mezanino ou das Cotas Subordinadas
Junior, conforme o caso, compreendido entre a respectiva 12
Data de Integralizacdo de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate;

O preco de cessdo determinado pelo Gestor na Data de
Oferta de cada um dos Direitos Creditdrios, considerando
como preco de cessdo a soma do preco de cessdo e do
Adiantamento ao Agente de Cobranca Extraordindria
referentes ao Direito Creditério em questdo, devendo ser
comunicada pelo Gestor a Administradora;

O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios conforme
especificado em cada Recibo de Cessao;

As situacbes de pré-pagamento de uma CCB pelo Devedor
com recursos préprios diretamente a Cedente;

Prestador de Servico Essencial ou ndo, contratado pelo Fundo,
pela Classe Unica ou pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

A Gestora e a Administradora, indistintamente;

Significa a proje¢do de pagamento da Remuneragdo e da
Amortizacdo de Principal referente a totalidade das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo na
Data de Pagamento a que se refere a Data de Inicio da
Retencdo da Reserva de Amortizagdo em questdo,
determinada pelo Gestor conforme o disposto a seguir: (a) a
Amortizacao de Principal devera corresponder a Meta de
Amortizacdo de Principal determinada no respectivo
Suplemento, considerando a Amortizacdo Pro Rata; (b)a
Remuneragdo sera calculada pro rata temporis desde a
respectiva 12 Data de Integralizagcdo ou a Data de Pagamento
imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, até
a Data de Pagamento a que se refere a Data de Inicio da
Retencdo da Reserva de Amortizacdo em questdo; e (c) para
efeito desses calculos, considerar-se-a, (i) como Taxa DI
aplicavel a periodos futuros, a mais recente Taxa DI

divulgada, (ii) com relacdo as séries de Cotas Seniores e
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“Proposta de Adesdo”:

“Razdo de Integralizacdo
Mezanino”:

“Razdo de Integralizacdo
Sénior”:

“Razdes de Integralizacdo”:

“Recibo de Cessdo”:

“

Regulamento”:

classes de Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas de
Indexacdo sejam vinculadas a indices de precgos, sera
utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os
guais ndo tenham sido divulgadas cota¢des dos indices de
precos pelos respectivos drgaos responsaveis, a Estimativa
de Variacdo do indice de Precos, considerando tantos meses
guanto for necessdrio para englobar todas as datas futuras e
(iii) com relacdo as séries de Cotas Seniores ou classes de
Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas de Rentabilidade
nao sejam prefixadas ou vinculadas a Taxa DI ou cujas Metas
de Indexacdo sejam aplicaveis ndo sejam vinculadas a indices
de precos, seus respectivos Suplementos deverao estipular a
formula de cdlculo de tal Meta de Rentabilidade em tais
circunstancias;

Cada proposta de adesdo ao Cartdo Consignado de
Beneficios de que sdo parte o Devedor e a Cedente, e que
regra os termos aplicidveis ao Cartdo Consignado de
Beneficios a ser emitido pela Cedente em beneficio do
Devedor, cujos saques e compras financiadas ddo origem aos
Direitos Creditorios;

O critério de relacdo entre Cotas de diferentes classes a ser
atendido nas datas de integralizacao de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme especificados no respectivo
Suplemento;

O critério de relacdo entre Cotas de diferentes classes a ser
atendido nas datas de integralizacdo de Cotas Seniores,
conforme especificados no respectivo Suplemento;

A Razdo de Integralizagdo Sénior e a Razdo de Integralizagdo
Mezanino;

Documento pelo qual a Classe Unica e a Cedente definirdo o
Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios objeto do
respectivo Termo de Cessao, nos termos do Contrato de
Cessdo;

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou
alterado de tempos em tempos;
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“

Relacdo Minima”: Razdo minima admitida entre o Patrimbnio Liquido e o
somatdrio do valor das Cotas Seniores em circulacdo,
equivalente a 100,01% (cem inteiros e um centésimo por
cento), conforme apurada pelo Custodiante em cada Dia Util;

“Relatdrio de Gestao”: O relatério contendo as informacdes previstas no item 6.3(k)

do Anexo Descritivo;

“Remuneracdo”: Valor calculado de acordo com o item 11.2 Anexo Descritivo;
“Reserva de Amortizacdo”: A reserva a ser constituida em Disponibilidades pelo Gestor

para a amortizacdo de Cotas Seniores e/ou a amortizacdo de
Cotas Subordinadas Mezanino da Classe Unica, nos termos
previstos no item 19.2 do Anexo Descritivo;

“Reserva__de Despesas e A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela

Encargos”: Administradora para o pagamento de despesas e encargos
do Fundo, nos termos previstos no item 19.1 do Anexo
Descritivo;

“Resolucdo CVM 160”: A Resolugdo da CVM n2160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

“Resolucdo CVM 175”: A Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

“Resolucdo CVM 30”: A Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;
“RMC”: A reserva de margem consignavel;

4

“Sobretaxa Mezanino”: Com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas

de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI acrescida a
determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a
Taxa DI para determinacao das Metas de Rentabilidade,
conforme definigao do respectivo Suplemento;

“Sobretaxa Sénior”: Com relagcdo as séries de Cotas Seniores cujas Metas de

Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinacdo das Metas de
Rentabilidade, conforme definicdo do respectivo
Suplemento;
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“Subcontratados”:

“Suplemento das Cotas

Seniores”:

“Suplemento das Cotas

Subordinadas Junior”:

“Suplemento das Cotas

Subordinadas Mezanino”:

“

Suplementos”:

“Taxa de Administracdo”:

“Taxa de Cessdo Ajustada”:

“Taxa de Gestdo”:

“Taxa DI”:

Os terceiros subcontratados pela BYX, na qualidade de
Agente de Cobrancga Extraordindria, para prestar os servicos
de monitoramento de carteira de Direitos Creditérios da
Classe Unica;

O documento elaborado nos moldes do Adendo IV ao
presente Anexo Descritivo, contendo os Parametros da
Oferta, os Parametros de Pagamento, o Fator de Ponderacdo
de Direitos Creditérios e outras informacgbes relativas as
Cotas Seniores;

O documento elaborado nos moldes do Adendo VI ao
presente Anexo Descritivo, contendo os Parametros da
Oferta e outras informacGes relativas as Cotas Subordinadas
Janior;

O documento elaborado nos moldes do Adendo V ao
presente Anexo Descritivo, contendo os Parametros da
Oferta, os Parametros de Pagamento, o Fator de Ponderacdo
de Direitos Creditérios e outras informacgGes relativas as
Cotas Subordinadas Mezanino;

Os Suplementos das Cotas Seniores e os Suplementos das
Cotas Subordinadas Mezanino, quando referidos em
conjunto;

Tem o significado a ela atribuida no item 7.1 do Anexo
Descritivo;

A taxa de cessdao determinada pelo Gestor na Data de
Aquisicdo e Pagamento de cada um dos Direitos Creditdrios
pela Classe Unica, considerando como preco de cessdo a
soma do Prego de Aquisicao e do Adiantamento ao Agente
de Cobranca Extraordinaria referentes ao Direito Creditdrio
em questdo, devendo ser comunicada pelo Gestor a
Administradora;

Tem o significado a ela atribuida no item 7.2 do Anexo
Descritivo;

A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI

Extra-grupo) apurada pela B3 — Segmento Balcdo B3 e
divulgada no informativo didrio disponivel em sua péagina na
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“Taxa Interna _de Retorno da

Carteira de Direitos Creditdrios
Ajustada”:

“Taxa Interna de Retorno dos

Ativos Financeiros”:

“Termo de Cessdo”:

“Termo__de Consentimento

Esclarecido”:

“Valor dos Direitos Creditérios”:

“Valor Presente a CDI das

Projecdes de Fluxo de Caixa dos

Direitos Creditdrios”:
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internet ou em qualquer outra pdagina na internet ou
publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

Com relagdo a um més calendario e aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe Unica, significa a taxa
interna de retorno, expressa em base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, determinada
considerando o seguinte fluxo de caixa:

Valor presente: valor contabil agregado dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica, acrescido
de adiantamentos de despesas relacionadas a remuneracao
dos Agentes de Cobranca Extraordinaria com relacdo ao
ultimo Dia Util do més calendéario anterior;

Datas de pagamentos e os respectivos valores futuros: data
de vencimento e valor de vencimento (valor futuro) de cada
parcela de Direito Creditério integrante da carteira da Classe
Unica;

Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data em que a Taxa
Interna de Retorno dos Ativos Financeiros seja calculada;
Documento pelo qual a Cedente e a Classe Unica
formalizardo a cessao definitiva dos Direitos Creditdrios por
meio da assinatura fisica ou eletronica do respectivo
documento;

O termo de consentimento assinado pelo Devedor por meio
do qual o Devedor autoriza o desconto de valores em sua
folha de beneficios, caso tal autorizacdo ndo conste da
propria CCB;

Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos
Creditérios componentes da carteira da Classe Unica;

Com rela¢do a uma data e um indice de més “N”, significa o
valor presente agregado das projecdes de fluxo de caixa dos
Direitos Creditdrios, considerando os fluxos de caixa com
vencimento até o 32 (terceiro) Dia Util anterior 3 N-ésima
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“Valor Presente a CDI das

Projecbes de Pagamento das

Cotas Seniores até o N-ésimo
Més”:

“Valor Presente a CDI das

ProjecGes de Pagamento das

Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino até

o N-ésimo Més”:

“Valor Presente Ajustado

dos Direitos Creditorios Até

Data de Resgate”:

“Valor Presente dos Direitos
Creditorios Até Data de

Resgate”:

Data de Referéncia contada da data em questdo. Para efeitos
do calculo do valor presente, os fluxos de caixa projetados
deverdo ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa
DI, considerando-se juros exponenciais incidentes sobre Dias
Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme determinado pelo Custodiante;

Com rela¢do a uma data e um indice de més “N”, significa o
valor presente agregado das Projecdes de Pagamento das
Cotas Seniores no Horizonte de Liquidez, considerando os
pagamentos até a N-ésima Data de Referéncia contada da
data em questdo. Para efeitos do calculo do valor presente,
os pagamentos deverdo ser trazidos a valor presente pela
mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo
Gestor;

Com relagdo a uma data e um indice de més “N”, significa o
valor presente agregado das ProjecOes de Pagamento das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino no
Horizonte de Liquidez, considerando os pagamentos até a N-
ésima Data de Referéncia contada da data em questdo. Para
efeitos do cdlculo do valor presente, os pagamentos deverdo
ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa DI,
considerando-se juros exponenciais incidentes sobre Dias
Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme determinado pelo Gestor;

Valor presente agregado das projegdes de fluxo de caixa dos
Direitos Creditorios, calculado utilizando a taxa de descontos
dos Precos de Aquisicao ajustada dos respectivos Direitos
Creditérios, sob a forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
considerando os fluxos de caixa com vencimento até a ultima
Data de Resgate das Cotas Seniores em circulagdo e liquido de
provisdes para devedores duvidosos;

Valor presente agregado das projecSes de fluxo de caixa dos
Direitos Creditdrios, calculado utilizando a taxa de juros
contratuais dos respectivos Direitos Creditdrios, sob a forma
de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando os
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“Valor Principal de Referéncia

Corrigido Antes da

Amortizacdo”:

“Valor Principal de Referéncia”:

“Valor Unitdrio de Emissdo”:

“Valor Unitdrio de Referéncia

Corrigido Antes da

Amortizacdo”:

“Valor Unitario de Referéncia

Corrigido”:

“Valor Unitario de Referéncia”:

“Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de

Amortizacdo Mezanino”:

“Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de

Amortizacdo Sénior”:
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fluxos de caixa com vencimento até a ultima Data de Resgate
das Cotas Seniores em circulagdo e liquido de provisGes para
devedores duvidosos;

O valor calculado de acordo com o item 11.4.1 do Anexo
Descritivo;

O valor calculado de acordo com o item 11.4.1 Anexo
Descritivo;

O valor nominal unitario das Cotas, conforme definido no
item 9.7 do Anexo Descritivo;

O valor calculado de acordo com o item 10.6 do Anexo
Descritivo em relacdo a cada série de Cotas Seniores e
classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

O valor calculado de acordo com o item 10.6 do Anexo
Descritivo em relacdo a cada série de Cotas Seniores e
classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

O valor calculado de acordo com o item 10.6 Anexo
Descritivo em relagdo a cada série de Cotas Seniores e
classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

Observada a Ordem de Subordinagdo, com relagdo a uma
Data de Pagamento e a todas as classes de Cotas
Subordinadas Mezanino de mesma Ordem de
Subordinagdo em circulagdo, o volume de recursos
disponivel para os pagamentos da Meta de Amortizagdo
(Remuneracdo e a Amortizagdo de Principal) com
referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 12
deste Anexo Descritivo;

Com relacdo a uma Data de Pagamento, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneragdo e a Amortizacdo de Principal)
com referéncia as Cotas Seniores em circulagdo, observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 12 deste
Anexo Descritivo.
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CAPITULO 2 - CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 As principais caracteristicas da Classe Unica estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

Indeterminado.

Classificagdo ANBIMA

Tipo “Financeiro”.
Foco de atuacdo “Crédito Consignado”.

Objetivo

O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu
Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo
VIl abaixo; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos
os limites de composicdo e diversificagdo da Carteira da Classe,
estabelecidos neste Anexo Descritivo e na regulamentacdo

aplicavel.
O objetivo da Classe Unica ndo representa, sob qualquer
hipotese, promessa, garantia ou sugestdo da Classe ou de seus
Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranga,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Publico-Alvo Investidores Autorizados.

Tesouraria, Custédia e

Escrituragao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E_VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n®
3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custddia

de valores mobilidrios e escrituracdo de cotas de fundos de
investimento por meio dos Atos Declaratdrios n2 11.484, de 27
de dezembro de 2010, e n2 11.485, de 27 de dezembro de 2010
(“Custodiante”).

Controladoria

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n2 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ sob o n2 02.150.453/0001-20.

A Classe Unica é constituida por 3 (trés) Subclasses de Cotas,

Distribuicao de Cotas

Subclasses quais sejam: Cotas Sénior, Cotas Mezanino e Cotas Subordinada
Junior, nos termos do Capitulo 9 deste Anexo Descritivo.
L. . Novas Cotas poderdo ser emitidas mediante aprovagdo da
Emissdao e Regime de

Assembleia Especial de Cotistas ou, diretamente pela

Administradora, mediante solicitagdao dos Cotistas titulares das
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Cotas Subordinadas Junior, nos termos do item 9.9 deste Anexo
Descritivo.

Capital Autorizado Nao ha.

As cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de
Negociacao valores ou entidade de balcdo organizado, conforme item 9.21
deste Anexo Descritivo.

Calculo do Valor da Cota Conforme Capitulo 10 deste Anexo Descritivo.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe
. aos Cotistas serd feita exclusivamente mediante a Amortizagao
Distribuicao de Proventos .
e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Anexo

Descritivo.

Utilizacao de Ativos | Ainda, admite-se a amortizacdo e resgate de Cotas
Financeiros de Liquidez e | Subordinadas em Direitos Creditérios.

Direitos Creditérios na
Integralizagdo, Resgate e
Amortizacao

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo
decisdrio e quais sdo as matérias relevantes obrigatédrias para
o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as
decisdes do Gestor em assembleias de detentores de Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade do Fundo que confiram

Adocgdo de Politica de Voto o
a este o direito de voto.

A versao integral da politica de voto do Gestor encontra-se
disponivel em seu website, no seguinte endereco:
https://www.rbasset.com/politicas-documentos-e-manuais-

para-download/

CAPITULO 3 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Direitos Creditdrios

3.1 Visando a atingir o objetivo proposto, a Classe Unica alocard seus recursos na aquisicdo
de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, observados os limites e as restrigdes
previstas na legislacdo vigente e neste Anexo Descritivo.

3.1.1 AcClasse Unica adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam, na respectiva
Data de Oferta de Direitos Creditdrios, aos Critérios de Elegibilidade as Condi¢Ges de
Cessdo, conforme verificados pela Gestora, nos termos do Capitulo 5 deste Anexo

Descritivo.

3.2 No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio da Classe, a Classe
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devera observar a Alocagdo Minima.
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A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios podera

ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos financeiros de

liquidez (“Ativos Financeiros de Liguidez”):
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(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(ii) operagbes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas;

(iii) certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades
sejam vinculadas a Taxa DI, emitidos por uma Instituicdo Autorizada; e

(iv) cotas (1) do fundo Ital Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ sob o n¢
06.175.696/0001-73, (2) do fundo Bradesco Fl Renda Fixa Referenciado DI Federal Extra,
inscrito no CNPJ sob o n2 03.256.793/0001- 00, ou (3) de qualquer outro fundo de
investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez didria, que venha a ser
aprovado e/ou monitorado pela Agéncia Classificadora de Risco, inclusive administrado
pela Administradora, e que possua perfil de risco igual ou melhor que o perfil de risco
das Cotas Séniores de melhor risco de crédito em circulagdo.

3.3.1 Desde que respeitada a Alocagdao Minima, ndo ha limite de concentra¢do da
parcela remanescente do Patrimoénio Liquido nos Ativos Financeiros de Liquidez

mencionados no item 3.3 acima.

A Classe Unica podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez de

um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado

a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica, nos termos do artigo 45 do Anexo

Normativo Il da Resolugdo CVM 175, exceto nas hipoteses previstas no paragrafo 32 de tal artigo.

3.5

A Classe Unica poderd realizar operacdes nas quais a Administradora, o Gestor, seus

controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras

sociedades sob controle comum atuem na condi¢ao de contraparte.

3.5.1 Em especial, é vedado a Administradora, ao Gestor, ao consultor especializado,
se houver, e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a
Classe Unica, exceto quando deliberado em Assembleia Especial de Cotistas, e desde
que desde que: (i) o Gestor, a entidade registradora e o Custodiante dos direitos
creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si; e (ii) a entidade registradora e o
Custodiante ndo sejam partes relacionadas a Cedente.
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3.5.2 AClasse Unica n3o poderd investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo
ou coobrigacdo da Administradora, do Gestor, do Custodiante, da Controladora ou de
suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto.

3.6 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe Unica devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome da Classe Unica, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagao e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira
de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM. Os Direitos Creditdrios ndo passiveis de registro, nos
termos da regulamentacao aplicavel, deverdo ser custodiados pelo Custodiante.

3.7 N3o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a politica
de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica prevista no presente
Anexo Descritivo, os investimentos da Classe Unica est3o, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a Administradora e/ou o Gestor mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no
Capitulo 21 deste Anexo Descritivo.

3.7.1 As aplicagdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante, da Cedente, do Controlador, de quaisquer
terceiros e prestadores de servicos da Classe Unica, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

3.7.2 A Cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos Devedores. A
Cedente é somente responsavel, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, pela
existéncia, certeza, legitimidade, liquidez e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no respectivo Contrato de
Cessao e na legislacao vigente.

3.7.3 A Administradora, o Gestor, o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia
dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios Cedidos.

3.8 A Classe Unica podera alocar recursos de seu Patriménio Liquido em opera¢des em
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mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista,

até o limite destas, desde que ndo gere exposicdo superior a uma vez o Patriménio Liquido do

Fundo e observados os itens abaixo:

3.9

3.8.1 Para o efeito do disposto no item 3.8, as operacdes poderao ser realizadas tanto
em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto em
mercado de balcdo organizado, nesse caso desde que: (a) (i) devidamente registradas
em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN e
(ii) tenham como contraparte uma Contraparte de Derivativos Autorizada ou; (b) sejam
realizadas em modalidade em que camaras e prestadores de servicos de compensagao
e de liquidacdo cumulativamente atuem como contraparte central garantidora da
operacdo e (i) seja a B3 ou (ii) tenham classificacdo de risco, conforme atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco, igual ou superior a mais elevada classificagdo de risco
das Cotas Seniores.

3.8.2 Serdo considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido da Classe
Unica, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutencdo de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores
liguidos das operagdes.

3.8.3 E expressamente vedada a realizacdo de operacdes com instrumentos
derivativos a descoberto, alavancadas ou que, de qualquer forma, ndo se destinem a
simples prote¢do de posi¢des detidas a vista.

3.8.4 Caso qualquer das contrapartes de operacdes de derivativos com a Classe Unica
tenha sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar minimo necessdario para que seja
caracterizada como uma Contraparte de Derivativos Autorizada, a Administradora, o
Custodiante e o Gestor comprometem-se a substitui-la por uma Contraparte de
Derivativos Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

3.8.5 A celebracdo e liquidacdo antecipada de operagdes com instrumentos
derivativos devera ser previamente requerida e aprovada por escrito pelos titulares da

maioria das Cotas Subordinadas Junior ao Gestor.

E vedado a Classe Unica realizar operagdes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Unica possuir estoque ou

posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro de Liquidez, (b) venda de opcbes de compra a

descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

3.10

E vedado a Classe Unica:

(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento
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cuja politica de investimento autorize a aquisicao de ativos financeiros negociados no
exterior;

(ii) adquirir direitos creditérios ndo-padronizados; e
(iii) emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com este Anexo Descritivo.

3.11 As limitacGes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira da
Classe Unica previstas neste Capitulo serdo observados diariamente pelo Gestor, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO 4 — DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe Unica s3o direitos creditérios
vincendos decorrentes exclusivamente de saques e/ou compras refinanciadas realizados pelos
Devedores com seus Cartdes Consignados de Beneficios, emitidos por solicitacdo da Cedente,
representados por CCBs emitidas pelo respectivo Devedor contra a Cedente (podendo,
conforme o caso, o Devedor ser representado pela Cedente, nos termos da cldusula mandato
contida na Proposta de Adesdo do Cartdo Consignado de Beneficio), cujo pagamento ordinario
é realizado por meio de Consignacdo realizada exclusivamente pelo INSS, devidamente
formalizados nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicavel.

4.2 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos exclusivamente da Cedente.

4.2.1 A cada aquisicdo de Direitos Creditdrios, na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, a Classe Unica pagara a Cedente o Preco de Aquisi¢do previsto no Recibo
de Cessao relativo ao respectivo Termo de Cessao.

4.3 Os Direitos Creditdrios serdo objeto de Consignacdo realizada pelo INSS para pagamento
na Conta Escrow. Nas hipdteses de (i) ocorréncia de um Evento de Insolvéncia, (ii) término e/ou
nao renovacao, por qualquer motivo, do Convénio ou (iii) bloqueio da Conta Escrow; mediante
indicagdo do Gestor, a Classe Unica podera migrar o cédigo de recebimento dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe Unica, para uma nova institui¢do financeira, desde
gue esta preencha os requisitos previstos no Adendo | a este Anexo Descritivo e que seja
aprovada pelos Cotistas em Assembleia Especial.

4.4 Sem prejuizo do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade, a Cedente devera declarar,
na respectiva Data de Oferta, que os Direitos Creditérios ofertados ao Fundo, atendem
cumulativamente as seguintes declaragdes (“Declaracdes da Cedente”):

L. os Direitos Creditérios oferecidos a cessdo para a Classe Unica decorrem de
operacdes de saques realizados com Cartdo Consignado de Beneficio e/ou
Financiamento da Fatura do Cartdo Consignado de Beneficio e sdo representados por
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CCBs emitidas pelos Devedores em favor da Cedente, representativas de crédito
Consignado;

1l os Direitos Creditérios oferecidos a cessdo para a Classe Unica sdo
representados por parcelas vincendas de CCBs que tém valor nominal prefixado,
contratadas a taxa de juros prefixada e sdo amortizadas mensalmente, bem como sao
representados por Documentos Comprobatdrios;

1l. o beneficio recebido pelo Devedor junto ao INSS ndo é enquadrado em um
dos Cédigos INSS Vedados;

Iv. o beneficio recebido pelo Devedor junto ao INSS ndo se enquadra como
pensdo por morte (cddigos de beneficios da Previdéncia Social n2s 2, 21 e 93) caso o
Devedor tenha idade inferior a (a) 44 (quarenta e quatro) anos na data de concessao
do beneficio, exceto nos casos de beneficio concedido antes de 12 de janeiro de 2021;
ou (b) 45 (quarenta e cinco) anos na data de concessdo do beneficio para beneficios
concedidos apds 12 de janeiro de 2021, exceto nos casos de beneficio concedido
(1) antes de 17 de junho de 2015; ou (2) apds 17 de junho de 2015 e que atenda ao
critério da tabela 1 abaixo; ou (3) a conjuges ou companheiros apds 12 de janeiro de
2021, e que atenda o critério da tabela 2 abaixo, sendo que, em qualquer caso, deve-
se sempre observar as condicGes previstas na regulamentacdao do INSS em vigor na
data de concessao do beneficio ao Devedor:

Tabela 1
Idade do Devedor . .
Duragao maxima
na data de L L.
. do beneficio ou Prazo maximo da CCB
concessdo do
L cota
beneficio
menos de 21 anos 3 anos
entre 21 e 26 anos 6 anos
O saldo remanescente da duragdo do beneficio ou cota
entre 27 e 29 anos 10 anos na Data de Oferta ndo pode ser menor que o prazo
remanescente da CCB na Data de Oferta
entre 30 e 40 anos 15 anos
entre 41 e 43 anos 20 anos

Tabela 2
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Idade do Devedor . , .
Duragdao maxima

na data de L .
. do beneficio ou Prazo mdaximo da CCB
concessao do
L. cota
beneficio
menos de 22 anos 3 anos
entre 22 e 27 anos 6 anos
O saldo remanescente da dura¢do do beneficio ou cota
entre 28 e 30 anos 10 anos na Data de Oferta ndao pode ser menor que o prazo
remanescente da CCB na Data de Oferta
entre 31 e 41 anos 15 anos
entre 42 e 44 anos 20 anos
V. os Devedores dos Direitos Creditdrios que tenham se aposentado por

incapacidade (cédigo de beneficio da Previdéncia Social n2 92) cumprem um dos
seguintes requisitos na Data de Oferta dos respectivos Direitos Creditdrios: (a) ter
entre 55 (cinquenta e cinco) anos (inclusive) e 59 (cinquenta e nove) anos (inclusive)
de idade e gozar do beneficio concedido junto ao INSS ha pelo menos 15 (quinze) anos
ou (b) ter mais de 60 (sessenta) anos, independentemente de ha quanto tempo goza
do beneficio;

VI. os Devedores dos Direitos Creditdrios que tenham se aposentado por
invalidez (cédigo de beneficio da Previdéncia Social n2 32) cumprem um dos seguintes
requisitos na Data de Oferta dos respectivos Direitos Creditérios: (a) ter entre 55
(cinquenta e cinco) anos (inclusive) e 59 (cinquenta e nove) anos (inclusive) de idade e
gozar do beneficio concedido junto ao INSS ha pelo menos 15 (quinze) anos; ou (b) ter
mais de 60 (sessenta) anos, independentemente de ha quanto tempo gozem do
beneficio;

VII. todas as parcelas vincendas referentes a cada CCB representativa de um
Direito Creditério oferecido a Classe Unica serdo cedidas a Classe Unica

simultaneamente;

VIII. os Direitos Creditérios oferecidos a cessdo para a Classe Unica est3o livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restrices de qualquer natureza;

IX. os Direitos Creditdrios oferecidos a cessdo para a Classe Unica sdo oriundos
de CCBs que nao sao objeto de questionamentos ou discussdes judiciais de que sejam

partes o Devedor, de um lado, e a Cedente, de outro lado;

X. a Cedente ndo tem conhecimento do falecimento do respectivo Devedor;
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Xl. a Cedente realizou junto ao INSS/DATAPREV, através de troca de arquivos
eletronicos em layout estabelecido no Convénio, a Consignacdo em folha de beneficios
do Devedor das parcelas vincendas da respectiva CCB, a qual foi devidamente
autorizada pelo Devedor e observa o limite de margem consigndvel do respectivo
Devedor, conforme confirmado pela CIP, caso aplicavel;

XIl. nenhum Devedor dos Direitos Creditérios oferecidos a cessdo para a Classe
Unica estd inadimplente ou em atraso em relagdo a qualquer parcela da CCB das quais
decorrem os Direitos Creditérios oferecidos a cessdo para a Classe Unica;

XIil. a soma (a) da idade de cada um dos Devedores na Data de Oferta dos
respectivos Direitos Creditdrios com (b) o prazo final do vencimento da respectiva CCB
nado podera ser superior a 82 (oitenta e dois) anos (exclusive);

XIv. a idade média dos Devedores dos Direitos Creditdrios de titularidade da
Classe Unica, considerando pro forma a cessdo pretendida, ndo podera ser superior a
68 (sessenta e oito) anos, sendo certo que, para efeitos deste cdlculo, as idades dos
Devedores serdo consideradas nas Datas de Oferta a Classe Unica das respectivas
CCBs;

XV. cada CCB representativa de um Direito Creditério oferecido a Classe Unica,
bem como seus termos e condi¢des observam a legislacdo e regulamentagdo em vigor
aplicavel na data de assinatura de cada Proposta de Adesdo e na data de emissdo de
cada CCB, incluindo, mas nao se limitando, as normas emitidas pelo INSS; e

XVI. a margem ja averbada do RMC do Devedor cujos Direitos Creditérios estdo
sendo oferecidos a cessdo para a Classe Unica é suficiente para o pagamento, por meio
de Consignacdo, da totalidade dos Direitos Creditdrios devidos pelo respectivo
Devedor, observado o limite da RMC que trata a Lei 10.820/03 (o qual, em novembro
de 2022, é de 5% (cinco por cento), nos termos do artigo 62, paragrafo 52 da referida
lei).

4.5 O processo de originagdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Concessao de Crédito
adotada pela Cedente encontram-se descritos no Adendo Il a este Anexo Descritivo.

4.6 As etapas da cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe Unica consistem na adogdo dos seguintes procedimentos:

l. até o 32 (terceiro) Dia Util de cada més calenddrio, a Cedente compromete-
se apurar a utilizacdo do Cartdo Consignado de Beneficio pelo respectivo Devedor e
enviar ao Dataprev o saldo utilizado da RMC daquele més, bem como encaminhar ao
Gestor relatério contendo o saldo da RMC disponivel de cada um dos Devedores e o
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montante do referido saldo cujos Direitos Creditérios foram cedidos a Classe Unica, e
informa-lo de que tal notificacdo ao Dataprev foi devidamente realizada;

Il. mensalmente, apds processamento da folha de beneficios dos Devedores, o
INSS encaminhara a Cedente os Arquivos de Conciliagdo (que inclui os arquivos de
pagamentos e de glosas, incluindo em decorréncia de dbitos), os quais a Cedente
encaminhara ao Custodiante em até 1 (um) Dia Util a contar do seu recebimento, sem
realizar qualquer modificacdo em suas respectivas informacdes, sendo certo que, para
fins deste inciso, o Agente de Verificacdo realizara, trimestralmente, procedimento de
verificacdo da integridade dos Arquivos de Conciliagdo encaminhados mensalmente
pela Cedente ao Custodiante com relagdo aos originais disponibilizados diretamente
pelo INSS a Cedente, devendo, ainda, elaborar e enviar relatdrios sumarizados dos
resultados dos referidos procedimentos ao Gestor, ao Custodiante e a Administradora;

1. até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente, o INSS realiza uma Unica
transferéncia eletronica disponivel diretamente para a Conta Escrow pertinente com
o valor contido no arquivo de pagamentos, subtraido o valor demonstrado no arquivo
de glosa, englobando tanto os valores de titularidade da Classe Unica e da Cedente; e

Iv. de posse dos Arquivos de Conciliacdo e, tendo recebido os valores indicados
no inciso anterior, o Custodiante realiza a conciliacdo dos valores devidos a Classe
Unica, de seus cessionarios e posteriormente a Cedente, nos termos do Contrato de
Conta Escrow.

CAPITULO 5 — DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1 A Classe Unica somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente as seguintes CondicSes de Cessdo, a serem verificadas pelo Gestor ou pelo
Cedente, conforme o caso, na respectiva Data de Oferta:

L. os Direitos Creditérios devem decorrer de operagbes de saques realizados
com Cartdo Consignado de Beneficio ou Financiamento da Fatura do Cartdo
Consignado de Beneficio, e devem ser representados por CCB emitidas pelos
Devedores em favor da Cedente, representativas de crédito Consignado, mediante
intermediacdo de um de seus correspondentes bancarios no pais aprovados pelo
Gestor;

1. os Direitos Creditdrios devem ser representados por parcelas vincendas de
CCB que tenham valor nominal prefixado, contratadas a taxa de juros prefixada e

sejam amortizadas mensalmente, representados por Documentos Comprobatorios;

1R o beneficio recebido pelo Devedor junto ao INSS ndo podera ser enquadrado
em um dos Cddigos INSS Vedados;
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V. o beneficio recebido pelo Devedor junto ao INSS ndo podera ser enquadrado
como pensdo por morte (cédigos de beneficios da Previdéncia Social n2s 2, 21 e 93)
caso o Devedor tenha idade inferior a (a) 44 (quarenta e quatro) anos na data de
concessao do beneficio para beneficios concedidos antes de 12 de janeiro de 2021; ou
(b) 45 (quarenta e cinco) anos na data de concessdo do beneficio para beneficios
concedidos apds 12 de janeiro de 2021, exceto nos casos de beneficio concedido
(1) antes de 17 de junho de 2015; ou (2) apds 17 de junho de 2015 e que atenda o
critério da tabela 1 abaixo; ou (3) de beneficio concedidos a conjuges ou companheiros
apods 12 de janeiro de 2021, e que atenda o critério da tabela 2 abaixo, sendo que, em
qualquer caso, deve-se sempre observar as condi¢Ges previstas na regulamentagao do
INSS em vigor na data de concessao do beneficio ao Devedor:

Tabela 1
Idade do Devedor . .
Duragao maxima
na data de . .
. do beneficio ou Prazo maximo da CCB
concessao do
. cota
beneficio
menos de 21 anos 3 anos
entre 21 e 26 anos 6 anos
O saldo remanescente da duragdo do beneficio ou cota
entre 27 e 29 anos 10 anos na Data de Oferta ndao pode ser menor que o prazo
remanescente da CCB na Data de Oferta
entre 30 e 40 anos 15 anos
entre 41 e 43 anos 20 anos

Tabela 2
Idade do Devedor . .
Duragao maxima
na data de o .
. do beneficio ou Prazo mdaximo da CCB
concessdo do
L. cota
beneficio
menos de 22 anos 3 anos
entre 22 e 27 anos 6 anos O saldo remanescente da duragdo do beneficio ou cota
na Data de Oferta ndo pode ser menor que o prazo
entre 28 e 30 anos 10 anos remanescente da CCB na Data de Oferta
entre 31 e 41 anos 15 anos
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entre 42 e 44 anos 20 anos

V. os Devedores dos Direitos Creditorios que tenham aposentado por
incapacidade (codigo de beneficio da Previdéncia Social n2 92) devem cumprir um dos
seguintes requisitos: (a)ter entre 55 (cinquenta e cinco) anos (inclusive) e 59
(cinquenta e nove) anos (inclusive) de idade na Data da Oferta e gozar do beneficio
concedido junto ao INSS ha pelo menos 15 (quinze) anos ou (b) ter mais de 60
(sessenta) anos na Data da Oferta, independentemente de ha quanto tempo gozem
do beneficio;

VL. os Devedores dos Direitos Creditdrios que tenham se aposentado por
invalidez (cédigo de beneficio da Previdéncia Social n2 32) devem cumprir um dos
seguintes requisitos: (a) ter entre 55 (cinquenta e cinco) anos (inclusive) e 59
(cinquenta e nove) anos (inclusive) de idade na Data da Oferta e gozar do beneficio
concedido junto ao INSS ha pelo menos 15 (quinze) anos; ou (b) ter mais de 60
(sessenta) anos, independentemente de ha quanto tempo gozem do beneficio;

VII. todas as parcelas vincendas referentes a cada CCB representativa de um
Direito Creditério deverdo ser cedidas a Classe Unica simultaneamente;

VIII. considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o valor das
Disponibilidades deverd ser maior ou igual a soma da Reserva de Amortizagao;

IX. caso exista alguma Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino em
circulagdo, considerando pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditérios, o indice de
Cobertura Sénior e indice de Liquidez na Data de Oferta, conforme apurados pelo
Gestor, devem ser iguais ou superiores a 1,00 (um inteiro);

X. a soma (a) da idade de cada um dos Devedores na Data de Oferta dos
respectivos Direitos Creditdrios com (b) o prazo final do vencimento da respectiva CCB
ndo podera ser superior a 82 (oitenta e dois) anos (exclusive);

Xl. a idade média dos Devedores dos Direitos Creditdrios de titularidade da
Classe Unica, considerando pro forma a cessdo pretendida, ndo podera ser superior a
68 (sessenta e oito) anos, sendo certo que para efeitos deste calculo as idades dos
Devedores serdo consideradas nas Datas de Oferta a Classe Unica dos respectivos
Direitos Creditorios;

XIl. caso exista alguma Cota Sénior em circulagdo, a Taxa de Cessdo Ajustada dos
Direitos Creditdrios deverd ser maior ou igual a Meta da Taxa de Cessdo Ajustada;

Xl caso exista alguma Cota Sénior em circulagdo, considerando pro forma a
aquisicdo dos Direitos Creditérios, a média da Taxa de Cessdo Ajustada dos Direitos
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Creditérios devera ser maior ou igual a3 Meta da Média da Taxa de Cessdo Ajustada; e

XIV. considerada pro forma (como se ja ocorrido) a aquisicdo dos Direitos
Creditérios, a concentracdo de sexo dos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos,
tomando por base o valor presente dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos
podera ser composta por até 100% (cem por cento) dos Devedores do sexo feminino
e até 50% (cinquenta por cento) do sexo masculino.

5.2 As Condic¢oes de Cessao referidas nas alineas VI, IX, XI, XIl, XIll e XIV do item 5.1 acima
serdo verificadas pelo Gestor com base em arquivo eletrénico a ser enviado pela Cedente em
cada Data de Oferta de Direitos Creditdrios, sendo certo que o Cedente confirmara, em carater
irrevogdvel e irretratavel, nos termos do Contrato de Cessdo, que os Direitos Creditérios
ofertados atendem integralmente as Condicdes de Cessdo referidas nas alineas | a VIl e X do
item 5.1 acima.

5.3 A Classe Unica somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta:

. ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;
1. nado estarem vencidos na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;

1. o prazo de vencimento dos Direitos Creditérios a serem cedidos a Classe
Unica deve observar os termos e prazos maximos previstos na regulamentagio emitida
pelo INSS em vigor na Data de Oferta que, em novembro de 2022, é de 84 (oitenta e
guatro) meses, sendo certo, ainda, que, na hipotese de alteracdo do referido prazo
pelo INSS, tal alteragdo deverad ser validada pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

V. os Devedores dos Direitos Creditérios, na Data de Oferta dos respectivos
Direitos Creditdrios, devem ter idade entre 21 (vinte e um) anos (inclusive) e 81
(oitenta e um) anos (exclusive);

V. as concentra¢des de idade dos Devedores dos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe Unica n3o poderdo ser superiores ao seguinte percentual
aplicado sobre os valores presentes dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da
Classe Unica, considerando pro forma a cessdo pretendida: (a) 75,00% (setenta e cinco
por cento) para idades dos Devedores acima de 62 (sessenta e dois) anos (exclusive);
(b) 47,0% (quarenta e sete por cento) para idades dos Devedores acima de 67
(sessenta e sete) anos (exclusive); e (c) 20,00% (vinte por cento) para idades dos
Devedores acima de 72 (setenta e dois) anos (exclusive), sendo certo que para efeitos
deste inciso as idades dos Devedores serdo consideradas nas Datas de Oferta das
respectivas CCBs; e
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VI. os Direitos Creditdrios ndo poderdo ser devidos por Devedores que ja se
encontrem inadimplentes perante a Classe Unica na respectiva Data de Oferta.

5.4 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Gestor na respectiva Data de Oferta de
Direitos Creditorios

5.4.1 Observados os termos e as condi¢cdes do presente Anexo Descritivo, a
verificacdo pelo Gestor do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada
como definitiva.

5.4.2 Sem prejuizo do disposto no item 5.4 acima, o Gestor pode contratar terceiros
para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a entidade registradora, o Custodiante ou
a Consultoria Especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, sem se eximir do dever de fiscalizar sua
atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicdveis a verificacao.

5.5 Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente as
Condicbes de Cessdao e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, o desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relacdo a qualquer
Condicdo de Cessdo ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apés a
sua cessdo a Classe Unica, ndo obrigard a sua alienacdo pela Classe Unica, nem dard a Classe
Unica qualquer pretens3o, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a Administradora,
o Gestor, o Custodiante, os Agentes de Cobranca Extraordinaria, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo pela correta verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade e das Condi¢Oes de Cessao.

CAPITULO6— PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E  NAO-ESSENCIAIS:
RESPONSABILIDADES, ATRIBUICOES E REMUNERAGAO

Gestor

6.1 A atividade de gestdo da carteira de ativos da Classe Unica sera realizada pelo Gestor.
Observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, o Gestor tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe Unica, na sua
respectiva esfera de atuagao.

6.2 No ambito de sua atuacdo, o Gestor deverd observar as vedagdes previstas na
regulamentacdo aplicdvel, em especial no artigo 101 da Resolugdo CVM 175, e podera
representar a Classe Unica em toda e qualquer assembleia dos ativos integrantes da carteira da

Classe Unica.

6.3 Incluem-se entre as obriga¢cdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85

50



Docusign Envelope ID: FF2FB29C-9387-459B-94DB-6BC4E3FBC15A

(conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 33 do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das regras e
procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez
para aquisicdo pela Classe Unica, em estrita observancia as Condi¢des de Cessdo, aos
Critérios de Elegibilidade, a regulamentacdo vigente e a politica de investimento,
composi¢do e diversificagdo da carteira da Classe Unica;

(b) observar as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel com relagdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria gestor;

(c) tomar suas decisOGes de gestdo e monitorar o comportamento da carteira da
Classe Unica em consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas as
operacbes nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa
técnica de investimentos;

(d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes da Classe
Unica e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira da
Classe Unica;

(e) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitagdo da
Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os interesses da Classe
Unica diante de eventuais notifica¢des, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer
outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pelo Gestor;

(f) realizar os calculos do Preco de Aquisi¢cdo e do Prego de Aquisicao Ajustado dos
Direitos Creditérios, comunicando e fornecendo a memoria de calculo a Administradora
previamente a cada cessdo de Direitos Creditdrios;

(g) monitorar o desempenho da Classe Unica, a precificacdo das Cotas, a liquidacdo
dos Direitos Creditérios, bem como a evolucdo do valor do patrimdnio da Classe Unica;

(h) prestar informagdes aos Cotistas da Classe Unica sobre as informacdes do
Relatério de Gestdo e/ou sobre as informacdes apresentadas no site da CVM
disponibilizadas pela Administradora ou pelo Custodiante, incluindo a performance da
carteira da Classe Unica;

(i) implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita o
monitoramento, a mensuracao e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a carteira
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da Classe Unica;

(i) verificar, em cada Data de Verificagdo, a ocorréncia de Eventos de
Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e Eventos de Aceleragdo de Vencimento
gue sejam de sua competéncia, nos termos dos itens 12.5.3, 12.5.4 e 12.5.5 abaixo,
respectivamente, bem como informar imediatamente a Administradora sobre tais
ocorréncias, e monitorar os demais eventos referidos em tais itens;

(k) enviar ou colocar a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas,
na sede do Gestor ou em sua pagina na internet, na respectiva Data de Envio do
Relatério de Gestdo, o relatdrio abrangendo informacgGes sobre os parametros abaixo
descritos, sendo certo que tais parametros sdo determinados considerando informacdes
sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez referentes aos
dados levantados até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anteriores a Data de Envio do

~on

Relatério de Gestdo (“Relatdrio de Gestdo”) (sendo que a obrigacdo do Gestor de,

conforme o caso, determinar ou incluir os parametros 1) a 15) e 17) a 25) abaixo no
Relatério de Gestdo esta sujeita a disponibilizacdo de informag¢des mensais por parte do
Custodiante (parametros 1), 2), 5), 6), 7), 8), 14), 15) e 17) abaixo), e da Administradora
(parametro 3), 4) e 5) abaixo):

1) Relagao Minima;

2) Alocagdo Minima;

3) Reserva de Amortizagao;

4) Reserva de Despesas e Encargos;

5) Valor agregado das provisGes e perdas relativas aos Direitos Creditérios

e/ou Ativos Financeiros de Liquidez;

6) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, segregados
por séries e emissoes, conforme aplicavel;

7) Valor dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica;
8) Valor Presente a CDI das Proje¢ées de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios;

9) Valor Presente a CDI das Proje¢Ges de Pagamento das Cotas Seniores
até o N-ésimo Més;

10) Valor Presente a CDI das Projecdes de Pagamento das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo MEés;

11) Valor Presente dos Direitos Creditdrios Até Data de Resgate;

12) Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate;
13) Patrimonio Liquido;

14) Fator de Ponderacgdo de Direitos Creditérios Sénior;

15) Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Mezanino;

16) Os parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidagées
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(1)

por séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes a
proxima Data de Referéncia:

(i) Valor Principal de Referéncia;

(i)  Valor Principal de Referéncia Corrigido;

(iii)  Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;
(iv)  Valor Unitdrio de Referéncia;

(v)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(vi)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;
(vii) Metas de Amortizacdo de Principal e projecdo do montante de
Amortizacdo de Principal a ser pago, conforme aplicavel;

(viii) Limites Superiores de Remuneracdo e projecdo do montante de
Remuneracao a ser pago, conforme aplicavel;

(ix)  Apropriacdo de Remuneracao;

(x)  Metas de Amortizacdo e projecdo do montante de Amortizagdo
de amortizacdo a ser pago, conforme aplicével;

(xi)  Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios;

17) valor das Disponibilidades;

18) indice de Cobertura;

19) indice de Cobertura Sénior;

20) indice de Cobertura Mezanino;

21) indice de Liquidez;

22) indices de Liquidez Mensal Sénior para cada més N durante o Horizonte
de Liquidez;

23) indices de Liquidez Mensal Mezanino para cada més N durante o
Horizonte de Liquidez;

24) indice de Perdas;

25) indice de Pré-Pagamento; e

26) Montantes, taxas prefixadas e contrapartes de contratos de derivativos
celebrados pela Classe Unica referentes as Cotas.

enviar ou colocar a disposi¢do da Administradora e da Cedente o Relatério de

Gestdo na Data de Envio do Relatdrio de Gestdo;

(m)

enviar ao Custodiante, mediante suas solicitagdes, os parametros listados

abaixo, no mesmo Dia Util em que receber tal solicitacdo:

(n)

1) Fator de Ponderacgdo de Direitos Creditorios Sénior; e
2) Fator de Ponderacgdo de Direitos Creditérios Mezanino

determinar os parametros descritos abaixo em cada Data de Verificagdo e cada

Data de Oferta de Direitos Creditérios, para efeitos da verificagdo das Condi¢Ges de
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Cessao:
1) indice de Cobertura;
2) indice de Cobertura Sénior;
3) indice de Cobertura Mezanino;
4) indice de Liquidez;
5) indice de Liquidez Mensal Sénior; e
6) indice de Liquidez Mensal Mezanino.
(o) validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios, os Direitos

Creditérios em relacdo as CondicGes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Anexo Descritivo;

(p) em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e Mezanino e/ou Data de
Aquisicdo e Pagamento de Direitos Creditérios, conforme aplicdvel, procurar
Contraparte de Derivativos Autorizada objetivando realizar Operacées de Derivativos
para proteger as posicdes detidas a vista da Classe Unica, mediante solicitacdo dos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto no item 3.8.5
abaixo;

(a) executar a politica de investimentos da Classe Unica, prevista neste Anexo
Descritivo, devendo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento da Classe Unica, conforme este Anexo Descritivo, compreendendo, no
minimo, a valida¢do dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacao; e (b) avaliar a aderéncia do risco
de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a politica de investimento;

(r) registrar os Direitos Creditérios em entidade registradora ou entrega-los ao
Custodiante, a partir do momento em que tal registro torne-se exigivel, conforme
legislacdo e regulamentacdo vigente aplicdveis;

(s) adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a
liquidez da carteira da Classe Unica seja compativel com (a) os prazos previstos neste
Anexo Descritivo para a amortizacdo de Cotas e (b) o cumprimento das demais
obrigacdes de Classe Unica;

(1) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditdrios a Classe Unica;

(u) estruturar o Fundo, em conjunto com a Administradora, desempenhando as
atividades descritas no artigo 33, § 12 do Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175;
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(v) monitorar (1) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios da Classe Unica;
e (2)a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, os
pagamentos e a inadimpléncia;

(w) encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe Unica;

(x) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagdes da Classe Unica;

(y) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
Prestador de Servicos contratado pelo Gestor;

(2) exercer o direito de voto em assembleia geral de ativos detidos pela Classe
Unica, em conformidade com sua politica de voto;

(aa) acompanhar os gastos e despesas da Classe Unica;
(bb)  monitorar a Alocagdo Minima;

(cc) monitorar os Indices de Subordinacdo, conforme calculados pela
Administradora;

(dd)  constituir, calcular e monitorar a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de
Despesas e Encargos;

(ee) fiscalizar as atividades do Prestador de Servico contratado que ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou quando o servi¢o prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM;

(ff) cumprir as delibera¢Ges da Assembleia de Cotistas;

(gg)  elaborar e divulgar o informativo mensal da Classe Unica, em observancia ao
disposto no artigo 35 do anexo complementar V do Cédigo ANBIMA de AGRT;

(hh)  no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, a
verificar a possibilidade de ineficacia da cess3o a Classe Unica em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no
patrimdnio da Classe Unica, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo
de adesdo e no material de divulgacao; e

(i) arcar com todos os custos extraordindrios nao previstos neste Anexo Descritivo
decorrentes de sua acdo ou omissdo na execucdo das tarefas e servicos que lhe sdo
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afetos, relativamente a gestao.

6.3.1 As politicas, procedimentos e controles internos mencionados no item 6.3(s)
devem ser consistentes, passiveis de verificacdo e levar em conta, no minimo: (a) a
liguidez dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez; (b) as obrigacdes
da Classe Unica, incluindo depdsitos de margens e outras garantias; (c) os valores de
amortizagdo previstas em cada Suplemento e (d) o grau de dispersdo da propriedade
das Cotas.

6.3.2 Fica esclarecido que para fins de cdlculo dos Valores Unitadrios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneragao a
serem determinados na Data de Envio do Relatério de Gestdo e informados pelo Gestor
nos termos do item 6.3(k) acima, quando os calculos das Metas de Rentabilidade e/ou
Metas de Indexacdo referentes a cada série ou classe de Cotas considerarem datas
futuras:

(i) com relacgdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a
Taxa DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI
disponivel;

(ii) com relacdo as Cotas cujas Metas de Indexacdo sejam vinculadas a
indices de precos, sera utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para
0s quais ndo tenham sido divulgadas cotacGes dos indices de precos pelos
respectivos 6rgdos responsaveis, a Estimativa de Variagdo do indice de Precos,
considerando tantos meses quanto for necessario para englobar todas as datas
futuras;

(iii) com relagdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade ndo sejam prefixadas
ou vinculadas a Taxa DI e/ou cujas Metas de Indexagdo sejam aplicaveis e ndo
sejam vinculadas a indices de pregos, seus respectivos Suplementos estipulardo
a férmula de célculo de cada Meta de Rentabilidade e/ou Meta de Indexacdo
em tais circunstancias; e

(iv) fica esclarecido, ainda, que ndo serdo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades, de parte a parte, pela Classe Unica ou pelos
Cotistas, caso os Valores Unitdrios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacao e os respectivos Limites Superiores de Remunerag¢ao determinados
nos termos deste item sejam diferentes dos parametros que seriam calculados
em datas posteriores as respectivas Datas de Envio do Relatério de Gestao,
considerando as informagdes disponiveis posteriormente, incluindo,
exemplificativamente a Taxa DI.

6.3.3 Fica esclarecido que para fins de calculo do indice de Cobertura, do indice de
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Cobertura Sénior, indice de Cobertura Mezanino; do Indice de Liquidez, do indice de
Liquidez Mensal Sénior, do Iindice de Liquidez Mensal Mezanino, deverdo ser
consideradas as premissas indicadas nos itens 6.3.3.1 e 6.3.3.2 abaixo.

6.3.3.1.Quando o cdlculo for realizado em Datas de Verificagao:

(a) o saldo devedor dos Direitos Creditérios e o Valor Presente
Ajustado dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate a serem
considerados incluirdo principal e juros apropriados e ndo pagos,
liguidos de provisdao para devedores duvidosos, e serdo determinados
com data base do ultimo Dia Util do més calendario anterior;

(b) o valor das Disponibilidades sera determinado com data base do
dltimo Dia Util do més calendario anterior, liquido da Reserva de
Despesas e Encargos;

(c) o indice de Cobertura Mezanino e cada Indice de Liquidez Mensal
Mezanino deverdo ser calculados pro forma o pagamento da Meta de
Amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino no
més em questdo, tanto para efeitos do calculo de saldo de Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo quanto para
efeitos da determinac¢do do valor das Disponibilidades; e

(d) o indice de Cobertura Sénior e cada indice de Liquidez Mensal
Sénior deverdo ser calculados pro forma o pagamento da Meta de
Amortizacdo das Cotas Seniores no més em questdo, tanto para efeitos
do cdlculo de saldo de Cotas Seniores em circulagao quanto para efeitos
da determinacdo do valor das Disponibilidades.

6.3.3.2.Quando o calculo for realizado em Datas de Oferta, no ambito da
verificacdo das Condicdes de Cessdo pelo Gestor:

(a) o saldo devedor dos Direitos Creditérios e o Valor Presente
Ajustado dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate a ser considerado
devera ser liquida de provisdo para devedores duvidosos, e, com relacdo
aos Direitos Creditdrios ja integrantes da carteira da Classe Unica, serd
determinado com data base do Dia Util anterior;

(b) o valor das Disponibilidades sera determinado com data base do

Dia Util anterior e sera liquido do valor correspondente & Reserva de
Despesas e Encargos;
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() o indice de Cobertura Mezanino e cada Indice de Liquidez Mensal
Mezanino deverdo ser calculados pro forma a aquisicao dos Direitos
Creditdrios objeto da cessdo de créditos sendo avaliada e, caso a Data
de Oferta de Direitos Creditérios seja uma Data de Pagamento, o
pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino no més em questdo, tanto para efeitos do
calculo dos fluxos de caixa dos Direitos Creditérios e de Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, quanto para efeitos
da determinacao do valor das Disponibilidades; e

(d) o Indice de Cobertura Sénior e cada indice de Liquidez Mensal
Sénior deverdo ser calculados pro forma a aquisicdo dos Direitos
Creditérios objeto da cessdo de créditos sendo avaliada e, caso a Data
de Oferta de Direitos Creditérios seja uma Data de Pagamento, o
pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores no més em
questdo, tanto para efeitos do célculo dos fluxos de caixa dos Direitos
Creditérios e de Cotas Seniores em circulagdo, quanto para efeitos da
determinacao do valor das Disponibilidades.

6.4 Além dos demais prestadores de servigos jd mencionados neste Anexo Descritivo, o

Gestor pode contratar em nome da Classe Unica, na forma prevista neste Anexo Descritivo, sem

prejuizo das vedagoes previstas na Resolucdo CVM 175, os servigos de:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

distribuicdo de Cotas;

consultoria de investimentos;

classificacdo de risco das Cotas por Agéncia de Classificacdo de Risco;
intermediac¢do de operag¢des da carteira da Classe Unica;

cogestdo da carteira da Classe Unica;

formador de mercado de classe fechada;

consultoria especializada;

verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios; e

agente de cobranca dos Direitos Creditorios.
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Administradora

6.5 A Classe Unica é administrada fiduciariamente pela Administradora, a qual tem o poder
e dever de praticar todos os atos necessarios ou inerentes & administracdo da Classe Unica,
observado o disposto na regulamentacdo vigente e neste Anexo Descritivo, inclusive quanto a
esfera de atuacao e competéncia do Gestor.

6.5.1 Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora aquelas dispostas nos artigos
82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolucdao CVM 175, no artigo 30
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das
regras e procedimentos do Cddigo ANBIMA de AGRT. Sem prejuizo de seus outros
deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(a) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(iii) o livro de presenca de Cotistas; (iv) os demonstrativos trimestrais e anuais da Classe
Unica; (v) o registro de todos os fatos contdbeis referentes a Classe Unica; e (vi) os
relatdrios do Auditor Independente;

(b) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;

(c) providenciar junto a Agéncia de Classificacdo de Risco, trimestralmente, no
minimo, a atualiza¢do da classificacdo de risco das Cotas;

(d) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas, nos termos do presente Anexo Descritivo;

(e) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(f) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175, manter,
separadamente, registros analiticos com informacgGes completas sobre toda e qualquer

modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

(8) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

(h) fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(i) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicdo do
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Fundo, o Regulamento, seus anexos e aditamentos, nos termos da Resolucao CVM 175;

(i) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por
este Regulamento;

(k) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;
() calcular e monitorar, todo Dia Util, os Indices de Subordinagao;

(m) monitorar, nos termos previstos neste Anexo Descritivo, a Reserva de Despesas
e Encargos e a Reserva de Amortizac¢ao;

(n) monitorar, nos termos previstos neste Anexo Descritivo, os patamares exigidos
com relagdo aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os
quais deverao ser encaminhados pelo Custodiante:

1) Relacdo Minima;
2) indice de Cobertura;
3) indice de Liquidez;
4) indice de Perdas.
(o) no caso de (1) qualquer Instituicdo Autorizada na qual a Classe mantenha conta

ter a sua classificacdo de risco rebaixada de forma que tal instituicdo deixe de ser uma
Instituicdo Autorizada; ou (2) liquidagdo, dissolugdo, intervencgdo, decretagdo de
faléncia, decretacdo de Regime de Administracdo Especial Tempordria (RAET), ou
regimes similares em relacdo a qualquer Instituicdo Autorizada em que a Classe
eventualmente mantenha conta; requerer, as expensas da Classe, o redirecionamento
do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para outra conta de
titularidade da Classe, em outra Instituicdao Autorizada;

(p) monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia:

(1) em cada Data de Verificacdo, por meio de envio da Cedente da
declaracdo atestando a inocorréncia de tais eventos;

(2) a qualquer tempo, por meio de recebimento eventual comunicagao
encaminhada por terceiros interessados;

(3) independente do disposto acima, caso tome conhecimento da
ocorréncia de um Evento de Insolvéncia por meio de qualquer outra forma,
sendo certo que a Administradora ndo poderd ser responsabilizada por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de
eventos (a) que ocorram entre as Datas de Verificacdo, e/ou, (b) que sejam
decorrentes de hipdteses de Evento de Insolvéncia que ndo sejam
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verificaveis a partir dos relatérios dos 6rgaos de prote¢do ao crédito e a
Administradora ndo tenha sido notificada da ocorréncia do referido Evento
de Insolvéncia pela Cedente ou por terceiros;

(q) colocar, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet, na
hipotese de ndo disponibilizacdo do Relatério de Gestdo pelo Gestor, disponibilizar
relatério contendo as informagdes previstas no item 6.7.1(viii), conforme
disponibilizadas pelo Custodiante, devidamente complementado com as demais
informacdes previstas no item 6.3(k) acima, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de recebimento das informagdes do Custodiante;

(r) apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo 12 deste Anexo
Descritivo e informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para as aloca¢des de

recursos;

(s) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacdo Antecipada;

(t) em relacdo aos Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e
Eventos de Aceleracdo de Vencimento, em cada Data de Verificacdo, verificar a
ocorréncia dos eventos que sejam de sua competéncia, nos termos dos itens 12.5.3,
12.5.4 e 12.5.5 abaixo, respectivamente, bem como verificar a ocorréncia dos eventos
cuja verificacdo é de competéncia do Gestor;

(u) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Custodiante nos
relatérios de verificacdo de lastro sejam tratadas tempestivamente;

(v) supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes
diretamente da Cedente, mantendo controle informacional sobre tal fluxo, inclusive
para segrega-lo prioritariamente do fluxo financeiro da Cedente apds o depdsito em
Conta Escrow;

(w) fiscalizar as atividades do prestador de servigo contratado que nao seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servi¢o prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM;

(x) divulgar, em seu website, quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas
aos Cotistas ou a terceiros, exceto quando se tratar de informacGes divulgadas a
(a) prestadores de servigos do Fundo, desde que essas informacgGes sejam necessarias
para o desempenho de suas atividades, e (b)entidades reguladoras ou
autorreguladoras, quando essas informacgdes se destinarem a atender a solicitacdes
legais, regulamentares ou estatutarias; e
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(y) calcular e divulgar mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més civil, e

manter em seu website, as informacdes previstas no artigo 35 do anexo complementar

V das regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT.
6.6 A Administradora poderd contratar, em nome da Classe Unica, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos
nao sejam prestados diretamente pela Administradora:

(i) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;

(ii) escrituracdo das Cotas;

(iii) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢ao CVM 175;

(iv) registro dos Direitos Creditdrios em entidade registradora;

(v) custédia para os Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora;

(vi) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

(vii)  guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletronico; e

(viii)  liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios.

6.6.1 A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servigcos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacao
relativa aos Direitos Creditorios.

Custodia

6.7 As atividades de custddia qualificada serdo exercidas pela Administradora, na qualidade
de Custodiante.

6.7.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos na legislacdo aplicavel
e neste Regulamento, o Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, os valores relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos ou resgate de Ativos Financeiros de Liquidez ou
ainda qualquer outra renda relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez
custodiados, depositando os valores recebidos na Conta da Classe;
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(ii) colocar diariamente a disposicdo da Administradora e do Gestor
relatdrios previamente acordados para apuracdao da Relacdo Minima, da
Alocag¢do Minima e do fluxo financeiro das Cotas da Classe Unica com registro
dos respectivos langamentos, bem como dados da carteira da Classe Unica;

(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia
Classificadora de Risco e os drgaos reguladores;

(iv) fazer a custddia e a guarda da documentagdo relativa aos Direitos
Creditérios Cedidos e demais ativos integrantes da carteira da Classe Unica,
exceto aqueles registrados na entidade registradora;

(v) providenciar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios,
evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatdrios, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica;

(vi) receber e verificar, nos termos do Adendo Ill ao presente Anexo
Descritivo, a documentacdao que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira da Classe Unica, bem como enviar a Administradora
relatério trimestral com os resultados da verificacdo do lastro, explicitando a
guantidade dos créditos inexistentes porventura encontrados;

(vii)  verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditdrios, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo, nos termos do artigo 38 do Anexo
Normativo Il a Resolugdao CVM 175 e observadas as disposi¢cdes deste Anexo
Descritivo;

(viii)  disponibilizar ao Gestor os parametros descritos abaixo (i) até o Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Envio do Relatério de Gestdo, conforme
no item 6.3(k) acima, e (ii) em qualquer Dia Util, mediante solicita¢do do Gestor:

27) Relacdo Minima;
28) Alocag¢do Minima;
29) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores,

Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo, segregados por séries e classes, conforme aplicavel;
30) Valor dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
Classe Unica;

63



Docusign Envelope ID: FF2FB29C-9387-459B-94DB-6BC4E3FBC15A

31) Valor Presente a CDI das Projec¢Bes de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios;

32) Valor Presente Ajustado a CDI das Projecdes de Fluxo de
Caixa dos Direitos Creditorios;
33) Patrimoénio Liquido;
34) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos

Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez,
segregados por faixas, lista de parcelas inadimplidas, bem como
motivo do inadimplemento;

35) valor das Disponibilidades;

36) saldo de Adiantamento do Agente de Cobranca
Extraordindria;

37) saldo de chargeback;

38) composicio de ativos e passivos da Classe Unica,

incluindo as despesas provisionadas; e
39) relatério consolidado com a relacdo de baixas ordinarias
e/ou extraordinarias de parcelas de Direitos Creditérios.

(ix) na hipdtese de nao divulgacdo do Relatério de Gestdo pelo Gestor,
encaminhar a Administradora relatério contendo os parametros relacionados
no item 6.7.1(viii) acima, até o Dia Util imediatamente posterior & Data de Envio
do Relatério de Gestdo; e

(x) realizar a conciliagdo dos valores depositados na Conta Escrow para
posterior transferéncia, conforme o caso, a Conta da Classe Unica, a conta de
livre movimentacdo da Cedente e/ou para contas de eventuais outros
cessiondrios de Direitos Creditérios, de forma diligente e observados
estritamente os procedimentos previstos no Contrato de Conta Escrow,
mantendo controle informacional sobre o fluxo dos recursos devidos a Classe
Unica.

6.7.2 As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro,
conforme descritas no Adendo Ill a este Anexo Descritivo, serdo informadas a
Administradora. Ndo obstante tal verificacdo, o Custodiante ndo é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios
Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagao caso venha a ter
conhecimento de eventuais inconsisténcias.

6.7.3 Na hipdtese de verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme
procedimentos definidos no Adendo lll a este Anexo Descritivo, Administradora
convocara uma Assembleia Especial de Cotistas nos termos deste Anexo Descritivo, para
delibar sobre tal Evento de Avaliagao.
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6.7.4 N3o serd considerada Inconsisténcia Relevante, sob qualquer hipdtese a
inexisténcia ou incompletude de Documentos Complementares referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos.

Controladoria

6.8 A atividade de controladoria da Classe Unica sera exercida pela OLIVEIRA TRUST
SERVICER S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n? 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob 0 n202.150.453/0001-20, de acordo com os termos e condigdes do Contrato de Custddia
e Controladoria.

Agente de Cobranca Extraordindria

6.9 Os servicos de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos
serdo prestados pelos Agentes de Cobranca Extraordindria, em nome da Classe Unica,
diretamente ou por terceiros indicados pelos Agentes de Cobranga Extraordinaria, sob suas
responsabilidades, contratados pelo Gestor, de acordo com os Contratos de Cobranca, cujos
procedimentos operacionais observardo os termos indicados abaixo, sendo que, para fins de
referidos procedimentos, a BYX avaliara a pertinéncia do inicio de referidos procedimentos, que
deverdo ser, apds a sua validacao, realizados diretamente pela FACTA mediante solicitacdo da
BYX:

l. apds a inadimpléncia do Direito Creditério, a Cedente deverd enviar a
cobranca através de débito em conta corrente para a conta saldrio do Devedor
inadimplente, no valor referente ao montante em atraso. Caso a inadimpléncia do
Direito Creditdrio seja identificada pela Cedente, esta deverd desde logo iniciar os
procedimentos descritos neste inciso;

1. identificada a inadimpléncia, a Cedente se informara acerca dos motivos do
ndo recebimento dos valores referentes aos Direitos Creditorios, devendo comunica-
los a Administradora, ao Gestor e a BYX, mensalmente, mediante envio de relatério
especifico, juntamente com as a¢des pretendidas para a recuperagdo do crédito, na
forma da regulamentacdo aplicavel;

1R se a causa da inadimpléncia for a redugao do valor correspondente a margem
consignavel do Devedor em decorréncia da realizacdo de deducdes, por forga, por
exemplo, de decisdo judicial, (v.g., pagamento de pensdo alimenticia), prioritarias em
relacdo a Consignacdo para fins de desconto em folha de pagamento resultando
em quaisquer redugdes ou bloqueio da remuneracdo disponivel do Devedor, buscar-
se-a a renegociacdo, de modo que as condi¢des da CCB sejam condizentes com a nova
margem consignavel do Devedor inadimplente. Toda e qualquer renegociacao,
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refinanciamento ou concessdo de desconto dependem de prévia e expressa
autorizacdo do Gestor;

V. caso a Cedente ndo tenha éxito na cobranca por débito em conta corrente
do Devedor inadimplente, buscara obter de modo amigdvel a quantia devida, fazendo
uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificacdes aos Devedores inadimplentes;

V. caso a Cedente nao consiga localizar o Devedor inadimplente, a Cedente
providenciaréa mensalmente pesquisa em bancos de dados especializados para a
atualizacdo e organiza¢do dos dados cadastrais dos Devedores inadimplentes;

VI. se decorridos 60 (sessenta) dias e a divida ndo houver sido paga, o Devedor
inadimplente podera ter seu nome negativado pela Classe Unica junto a 6rgdos de
protecdo ao crédito, a critério da Cedente, que deverd avaliar a pertinéncia da
negativacao do nome do Devedor inadimplente;

VII. caso o Devedor inadimplente se apresente e seja feito um acordo, apds o
primeiro pagamento, a Cedente, em nome da Classe Unica, providenciara a imediata
retirada do registro dos drgaos de protecdo ao crédito;

VIII. se a causa da inadimpléncia for a morte do Devedor, poderd ser repassado
para cobrancga administrativa para contato com a familia, para solicitagcdo da respectiva
Certiddo de Obito, nas hipdteses previstas na legislacdo aplicdvel. Nesta ocasido, a
Cedente devera atuar para que o pagamento da indenizagdo decorrente de eventual
seguro prestamista vinculado ao Direito Creditdrio seja realizado diretamente na
Conta de Cobranca; e

IX. caso a Classe Unica receba o pagamento da indenizacio decorrente de
eventual seguro prestamista vinculado ao Direito Creditdrio, a Cedente deverd
informar a Classe Unica do pagamento, para o mesmo conciliar a Conta de Cobranca.

6.10 A contratacdo da Cedente e da BYX, para os fins do disposto no item 6.9 acima, ndo
implicard qualquer espécie de coobrigacdo ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos
Creditérios pelos Agentes de Cobranca Extraordindria, sendo que a Classe Unica, por meio do
seu representante legal, devera atuar no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os
Devedores inadimplentes.

6.11 Caberd aos Agentes de Cobranca Extraordindria, entre outros, escolher e selecionar sob
suas responsabilidades, os escritorios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos
especializadas em cobranca e recuperagdo de créditos, sendo certo que o Gestor podera vetar
referida escolha, a seu exclusivo critério, caso (i) o terceiro seja parte inidonea; ou (ii) ndo seja
aprovado pela politica de cadastro de prestadores de servigco do Gestor.
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6.12 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos realizados pelos
Devedores serdao recebidos na Conta de Cobrancga, por meio de débito em conta realizado
mediante solicitacdo dos Agentes de Cobranca Extraordinaria, boletos de pagamento emitidos
mediante a coordenagdo dos Agentes de Cobranga Extraordindria ou mediante transferéncia
identificada realizada da conta do respectivo Devedor diretamente para a Conta de Cobranga,
sendo que os Agentes de Cobranca Extraordindria prestardo as informagdes necessarias para
gue o Custodiante possa efetuar a conciliagdo desses valores.

6.13 A Classe Unica, representado pelo Gestor, poderd, observadas as condicdes
estabelecidas nos Contratos de Cobranca, substituir os Agentes de Cobranca Extraordinaria na
prestacdo dos servicos de cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, mediante deliberagdo
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento.

6.14 Os Agentes de Cobranga Extraordinaria enviardo mensalmente, a Administradora, ao
Gestor e ao Custodiante, relatério contendo informacdes sobre eventuais acordos,
renegociacdes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, se houver.

6.15 A BYX subcontratard os Subcontratados, correspondentes bancarios da Cedente que
originarem Direitos Creditérios Elegiveis, para a prestacdo dos servicos de monitoramento da
carteira dos Direitos Creditdrios, inclusive para efeitos de apoio a cobranca extraordindria,
mediante o pagamento de remunera¢do a prazo, observados os termos da regulamentacdo
aplicavel, devendo enviar ao Gestor diariamente relatdorio de monitoramento da carteira da
Classe Unica detalhando os valores pagos (inclusive por meio de compensagdo) aos
Subcontratados, dados relacionados ao Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios, dentre outros.

6.15.1 A remuneragdo por cobranca devida pela Classe Unica a BYX, atuando na
gualidade de Agente de Cobranca Extraordindria, devera ser paga em conta escrow a ser
aberta especificamente pela BYX em seu nome junto a uma Instituicdo Autorizada, cuja
movimentagdo serd efetuada sempre mediante prévia aprovac¢ao do Gestor.

6.15.2 Nos termos do Contrato de Cobranca Extraordinaria celebrado entre o Fundo e
a BYX, parte da remuneragao por cobranga devida a BYX podera ser paga de forma
adiantada (“Adiantamento ao Agente de Cobranca Extraordindria”).

6.16 A Administradora, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsdveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pela Classe Unica e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de ndo haver
recursos suficientes para a realizacdo dos procedimentos de cobranca.

Vedacbes

6.17 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicivel, em suas
respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, e em relacgdo a
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qualquer classe, sem prejuizo das demais vedagdes constantes da regulamentacgdo aplicavel:

(i) receber depdsito em conta corrente que n3o seja a Conta da Classe Unica ou
conta vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113,
inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolu¢do CVM 175;

(iii) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a
prazo de cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

6.18 Cada Prestador de Servico é o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e a
Classe Unica, e respondem exclusivamente perante ao Fundo, a Classe Unica, aos Cotistas,
terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a
Administradora, o Custodiante, o Gestor, o Controlador e os Agentes de Cobrancga Extraordinaria
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢des uns dos outros
e/ou dos demais Prestadores de Servicos.

6.19 A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos contratados tem como
parametros as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentagdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo contrato de prestacdo de
Servigos.

CAPITULO 7 — REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1 Em contrapresta¢do aos servicos de administracdo fiducidria e controladoria das Cotas
a Classe Unica pagard a Administradora uma taxa de administracdo de acordo com as respectivas
faixas de Patriménio Liquido da Classe Unica, conforme tabela abaixo, observado o montante
minimo mensal de RS 35.0000,00 (trinta e cinco mil reais) (“Taxa de Administracdo”):

Taxa de Administragdo | Patriménio Liquido da Classe Unica
(% a.a.)
0,11000% -
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7.2

0,4500% RS 300.000.000,00
0,01750% RS 1.100.000.000,00
RS 35.0000,00 MININO
Controladoria (% a.a.) Patrimoénio Liquido da Classe Unica
0,055% -
0,0225% RS 300.000.000,00
0,00875% RS 1.100.000.000,00
R$ 35.0000,00 MININO

7.1.1 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos Prestadores de Servicos contratados
pela Administradora, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administragdo acima fixada.

7.1.2 Para participacdo e implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia de Cotistas, sera devida uma remuneracao adicional a Administradora
equivalente a R$700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
atividades, pagas em 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pela Administradora,
de “relatério de horas” enviado aos Cotistas.

7.1.3 Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagao acumulada do IGP-M, ou outro indice que
venha a substitui-lo, observado que os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros
que porventura venham a incidir) incidentes sobre todas as remuneragdes descritas
neste capitulo serdo acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracao.

Em contraprestacdo aos servicos de gestdo profissional da carteira da Classe Unica, a

Classe Unica pagara a Gestora uma taxa de gestdo de 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao

ano) incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica (“Taxa de Gestdo”).

7.2.1 A Taxa de Gestdo sera provisionada diariamente, na base de 252 Dias Uteis, e
paga mensalmente até o 22 (segundo) Dia Util do més subsequente a Data de Inicio e as
demais no 22 (segundo) Dia Util dos meses subsequentes.

7.2.2 A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pela Classe Unica aos Prestadores de Servicos contratados pela Gestora,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestado

acima fixada.

7.2.3 Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Gest3o serdo atualizados a
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cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, ou na menor periodicidade
admitida em lei, pela variagdo acumulada do IGP-M, ou outro indice que venha a
substitui-lo, observado que os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
porventura venham a incidir) incidentes sobre todas as remuneragdes descritas neste
capitulo serdo acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas vigentes
nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Gestao.

7.3 O Prestador de Servigo Essencial pode reduzir unilateralmente a taxa que lhe compete,
dispensada a necessidade de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, para que seja
promovida alteracao das disposicdes relativas a sua remuneragao no presente Anexo Descritivo.

7.4 Pelos servicos de escrituracdo das Cotas, a Classe Unica pagara a Administradora o valor
de R$2.000,00 (dois mil reais) por més.

7.5 Pela prestacdo dos servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira da Classe Unica, o Custodiante fara jus a uma remuneracdo, conforme tabela abaixo,
a ser paga diretamente pela Classe Unica (“Taxa de Custddia dos Direitos Creditdrios”).

Custddia (% a.a.) Patriménio Liquido da Classe Unica
0,055% -
0,0225% RS 300.000.000,00
0,00875% RS 1.100.000.000,00
R$ 35.0000,00 MININO
RS 2.000,00 ESCRITURACAO
RS 5.000,00 VERIFICACAO LASTRO

7.6 Pelos servigos de verificagdo da conciliagdo da arrecadagdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, a Classe Unica pagard ao Agente de Verificagdo a remuneracdo anual correspondente
ao valor de até R$200.000,00 (duzentos mil reais), atualizado anualmente pela varia¢do do IGP-
M. A referida remuneracdo serd paga mensalmente até o 22 (segundo) Dia Util do més
subsequente a Data de Inicio e as demais no 22 (segundo) Dia Util dos meses subsequentes.

7.7 Pela prestacao dos servigos de cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a Classe
Unica pagara aos Agentes de Cobranga Extraordinaria a remuneragdo de: (i) uma remuneragdo
fixa, em montante equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o
Patrimonio Liquido calculado e provisionado diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, paga pela Classe Unica a BYX em conta corrente de
livre movimentac3o a ser oportunamente indicada pela BYX até o 52 (quinto) Dia Util de cada
més, sendo certo que os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham
a incidir) incidentes sobre a remuneracgdo fixa descrita neste item 7.7., serdo acrescidos a
referida remuneragdo com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento; e
(ii) a Remuneragdo de Monitoramento, a qual deverd ser paga pela Classe Unica a BYX em Conta
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de Movimentacdo Restrita.

7.8

Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,

taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO 8 — SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

8.1

Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao renunciar a administracdo ou gestdo do

Fundo, conforme aplicavel, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada

Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em, no maximo,

15 (quinze) dias contados da convocacdo, para deliberar sobre a (a)sua substituicdo; ou
(b) liquidacao do Fundo.

8.2

8.1.1 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar & prestacdo de servicos a Classe Unica, mas ndo sua
destituicdo por forca da Assembleia Geral.

8.1.2 No caso de sua renuncia, o Prestador de Servicos Essenciais devera permanecer
no exercicio de suas fungdOes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer em até 180
(cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

8.1.3 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicao de qualquer
dos Prestadores de Servigcos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de
suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em no maximo
180 (cento e oitenta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral,
conforme o caso. Caso a Assembleia Geral delibere pela substituicdo do Prestador de
Servigos Essenciais em questdo, mas ndo nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo,
devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeagdo de nova
instituicdo substituta.

8.1.4 Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima nao delibere pela substituicdo do
Prestador de Servigos Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima ndo obtenha
quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servicos
Essenciais ou a liquidacdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais convocacGes;
ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 8.1.3 acima sem que o substituto
apontado em tal Assembleia Geral de Cotistas tenha efetivamente assumido as func¢des
de administrador ou gestor, conforme o caso, do Fundo, a Administradora iniciarad os
procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento,
e comunicara tal fato a CVM.

A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais também poderd ocorrer mediante

deliberacdo da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera nomear instituicdo
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habilitada para substituir o respectivo Prestador de Servigos Essenciais.

8.2.1 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo de qualquer
dos Prestadores de Servicos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de
suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo
de 120 (cento e vinte) dias contados da data de realiza¢do da referida Assembleia Geral.
Caso a Assembleia Geral delibere pela substituicdo do Prestador de Servico Essencial em
guestdo, mas ndo nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, devera ser convocada
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacao de nova instituicdo substituta.

8.2.2 Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima nao delibere pela substituicdo do
Prestador de Servicos Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima ndo obtenha
quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servicos
Essenciais ou a liquidacao do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais convocacGes;
ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item acima sem que o substituto
apontado em tal Assembleia Geral de Cotistas tenha efetivamente assumido as func¢des
de administrador ou gestor, conforme o caso, do Fundo, a Administradora iniciard os
procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento,
e comunicara tal fato a CVM.

8.3 O Prestador de Servicos Essenciais deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma
que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servicos
Essenciais sem solucdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre
a administracdao ou gestdo, conforme o caso, do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

8.4 Nas hipdteses de substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e de liquidagao do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Prestador de Servigos
Essenciais.

8.5 Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o Fundo e os Prestadores de
Servigos dispuserem especificamente a respeito, as disposi¢cdes relativas a substituicdo e a
renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais descritas neste capitulo aplicam-se, no que
couber, a substituicdo e renuncia do Custodiante, do Controlador e dos Agentes de Cobranga
Extraordindria.

CAPITULO 9 - COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE UNICA, CARACTERISTICAS E
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CONDIGOES DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

9.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe Unica, observadas as
caracteristicas de cada subclasse de Cotas, conforme definidas nos respectivos Apéndices de
Cotas.

9.2 As Cotas serdo divididas em subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior.

9.3 As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo ou
em virtude da liquidacdo da Classe Unica.

9.4 Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas Mezanino
de uma mesma série terdo iguais Pardmetros de Pagamento definidos nos respectivos
Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais prioridades de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica, bem como direitos de voto,
observado o disposto no Capitulo 15 deste Anexo Descritivo.

9.4.1 As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente de sua subclasse ou
série, somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia, observado que todas as Cotas
em circulagdo deverdo considerar o mesmo parametro de Data de Referéncia.

9.5 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas da
Classe Unica. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu
nome junto ao Custodiante.

9.6 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

9.7 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de RS 1,00 (um real).

9.8 Os Cotistas da Classe Unica, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe Unica, exceto os titulares de
Cotas Subordinadas Junior que terdo direito de preferéncia a subscri¢ao de tais Cotas em caso
de emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo e em qualquer hipdtese

proporcionalmente a sua respectiva participacdo em tal classe.

Emissdo de Novas Cotas

9.9 A Administradora, em nome da Classe Unica, podera emitir e distribuir uma ou mais
séries de Cotas Seniores e/ou Mezanino, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
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Especial, desde que obedecidas as seguintes condi¢gdes para novas emissdes de Cotas:

(a) os Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas Junior emitidas enviem
notificacdo por escrito a Administradora solicitando a emissdo de Cotas, devendo tal
notificacdo constar as caracteristicas das Cotas Seniores a serem emitidas, observado o
disposto no presente Anexo Descritivo;

(b) seja protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a tal série de cotas,
qgue devera conter no minimo os Parametros da Oferta e os Parametros de Pagamento;

(c) nao tenha sido identificado pela Administradora ou pelo Gestor qualquer Evento
de Desalavancagem, Evento de Aceleracdo de Vencimento, Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidagdo Antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual
a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de
qgue (1) o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou
(2) os procedimentos de liquidacdo doa Classe Unica ndo devem ser iniciados apds a
ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso;

(d) a nova emissdo de Cotas Seniores ndo impligue no rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino ja em
circulacao;

(e) o regime de amortizacdo em curso seja o regime de Amortizacao Pro Rata, em
conformidade com o disposto no Capitulo 12 deste Anexo Descritivo e no respectivo
Suplemento;

() o0 prazo entre a Data de Resgate das novas Cotas Seniores a serem emitidas pela
Classe Unica e a data do término do funcionamento da Classe Unica, se aplicavel, ndo
podera ser inferior a 12 (doze) meses; e

(8) seja observado o disposto no item 9.13 deste Anexo Descritivo.

9.9.1 A Administradora, em nome da Classe Unica, podera emitir uma ou mais classes
de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais séries, sem a necessidade de
aprovacdao em Assembleia Especial, desde que sejam atendidas as condi¢bes para
emissdo de Cotas Seniores previstas no item 9.9 acima, mutatis mutandis.

9.9.2 Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos,
conforme solicitagdo por escrito dos Cotistas detentores da maioria das Cotas
Subordinadas Junior, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, em
qualgquer montante, incluindo, sem limitagdo, em montante necessario para
(a) enquadramento da Relagdo Minima; (b) enquadramento do indice de Cobertura;
(c) para atendimento das condigOes estabelecidas no item 9.13 abaixo; e
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(d) atendimento das Razdes de Integralizacdo. Ndo ha montante maximo de emissdo de
Cotas Subordinadas Junior.

9.9.2.1.Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverao ser notificados pela
Administradora de novas emissGes de Cotas Subordinadas Junior com
antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a
Administradora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia referido neste
item até o 22 (segundo) Dia Util anterior a data indicada pela Administradora
para emissao de novas Cotas Subordinadas Junior.

9.9.2.2.Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia,
na proporcdo de sua respectiva participacdo em tal classe, mas ndo terdo

obrigacdo de subscrever tais novas emissées, observado o disposto acima.

Distribuicdo de Cotas

9.10 A distribuicdo publica de Cotas de qualquer subclasse ou série devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicao
estabelecido no respectivo Suplemento, conforme o caso.

9.11 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a colocacao
parcial das Cotas, ressalvados os montantes minimos estabelecidos em cada Suplemento. As
Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser
canceladas pela Administradora.

9.12 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Relagdo Minima serd calculada pela
Administradora e informada aos Cotistas.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

9.13 Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino,
pelos Investidores Autorizados, o indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Mezanino
ndao podem ser inferiores a 1,00, considerando-se pro forma as integralizacbes a serem
realizadas, conforme informacdes fornecidas pelo Coordenador Lider da respectiva distribuicdo
publica de Cotas.

9.13.1 Para fins de enquadramento da carteira da Classe Unica aos critérios acima
previstos, em cada data de integralizacdao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, pelos Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas
Junior pela Classe Unica.

9.14  As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data
de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralizacdo, na

75



Docusign Envelope ID: FF2FB29C-9387-459B-94DB-6BC4E3FBC15A

forma do item 10.4, sendo certo que, com relagdo a Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, o preco de subscricdo poderd contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde
gue uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas,
conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com
a regulamentagdo em vigor.

9.14.1 Para fins do disposto no item 9.14 acima, (a) caso os recursos sejam entregues
pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor
no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis
horas), os recursos serdao devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos
no préximo Dia Util.

9.15 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de
capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orienta¢cdes do Gestor, nas datas e
na forma especificada no respectivo boletim de subscricdo, sempre conforme definido e
regulado no respectivo Suplemento (com relacdo a Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino), pelo valor definido nos termos do item 9.14 acima, em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe Unica indicada pela Administradora,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

9.16 Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

9.17 E admitida a subscricdo e integralizagdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas
as Cotas emitidas. Ndo haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

9.18 Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino
pelos Investidores Autorizados, deverdao ser respeitadas as Razdes de Integralizagao,
considerando-se pro forma as integralizacGes a serem realizadas.

9.19 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo termo de
ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento e ao presente Anexo Descritivo, declarando, além de
sua condicao de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
aplicacdo na Classe Unica, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classificagdo de risco das Cotas, conforme o caso. No ato de subscricdo, o investidor
deverad, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicaces a serem
enviadas pela Administradora ou pelo Gestor, nos termos deste Anexo Descritivo, fornecendo
os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletronico. Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados
cadastrais.
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Cotista Inadimplente

9.20 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar as
Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responsavel pelo
pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre
a soma: (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo
do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a Classe Unica, bem como tera seus
direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias de Cotistas e pagamento de
amortizacdo de Cotas em igualdade de condi¢cdes com os demais Cotistas). A suspensdo dos
direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigacGes do Cotista inadimplente tenham
sido cumpridas ou até a data de liquidacdo da Classe Unica, o que ocorrer primeiro. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passard a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos da Classe Unica de forma integral, bem como tera
restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto
neste Anexo Descritivo.

9.20.1 Caso a Classe Unica realize qualquer amortizagdo de Cotas, quer Amortizacdo de
Principal, pagamento de Remuneragdo ou outro pagamento, em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a
amortizacdo devida ao Cotista inadimplente com relacdo as Cotas inadimplidas serdo
utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante a Classe Unica.
Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao
Cotista inadimplente a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

Registro para Negociacdo

9.21 As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado
primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

9.22 Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario, assegurar a condicao de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restrices aplicaveis a negociacdo de
Cotas no mercado secundario.

9.23 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

9.24 Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdao ser negociadas ou
transferidas a terceiros.
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CAPITULO 10 — VALORAGAO DAS COTAS

10.1 As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em
cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 10. A valora¢do das Cotas ocorrerd a partir do
Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a
ultima valoracdo ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente
Anexo Descritivo, os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior serd o de abertura do respectivo Dia
Util.

10.2  Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo determinados
como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de
Indexacgado, se aplicavel, e pela Meta de Rentabilidade aplicavel e deduzidos dos montantes de
amortizacoes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracdo e Amortizacdo de
Principal).

10.3 Na&o obstante o previsto no item 10.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo poderd ser superior ao produto (a)de sua
respectiva Participa¢do da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patrimdnio Liquido deduzido do valor
agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

10.4 Nostermos do item 10.1 acima, as Cotas Seniores de cada série, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada série e as Cotas Subordinadas Junior, respectivamente, terdo seu valor
unitdrio calculado pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo,
amortiza¢do ou resgate, conforme abaixo:

(a) Para Cotas Seniores de cada série serd equivalente ao menor dos seguintes
valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimoénio Liquido
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal
valor ndo sera inferior a zero;

(b) Para Cotas Subordinadas Mezanino de cada série sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimbnio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao,
multiplicado pela Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino de
mesma Ordem de Subordinac¢do, observado que tal valor ndo sera inferior a zero; e

(c) Para Cotas Subordinadas Junior sera equivalente ao maior dos seguintes valores:

(a) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liqguido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas
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Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo nimero total de Cotas Subordinadas
Junior em circulagdo; ou (b) zero.

10.4.2 Com relag3o a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a “Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Seniores” sera calculada como a razao entre (a) o Valor Unitario

de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das
Cotas Seniores em circulagao.

10.4.3 Com rela¢do a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a “Participacdo
da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino” de mesma Ordem de Subordinacao

serd calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitdrio de Referéncia de tal Cota e (b) o
somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as séries de Cotas
Subordinadas Mezanino de mesma Ordem de Subordinacdo da Cota em questdo,
consideradas em conjunto.

10.4.4 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais definicdes necessarias aos procedimentos de valoracdo
de Cotas, estdo definidos no item 10.6 abaixo.

10.5 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da carteira do Fundo,
bem como os critérios de valoragdo entre as Cotas das diferentes classes e séries existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
da Classe Unica assim permitirem.

10.6  Asdefini¢Ges abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora e que
serdo utilizadas nos procedimentos de valoragdo, pagamento de remuneragdo, amortizagao e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de
Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino:

fa"
e na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores ou das
Valor Unitario de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série:
Referéncia: - Valor Unitario de Emissao

e em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data de
_< Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido

¢ em cada Data de Pagamento:
Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo — (Remunerag¢do + Amortizac¢do de Principal)
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Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
Referéncia Corrigido: imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela Meta de
Rentabilidade e Meta de Indexacdo aplicaveis.

Valor Unitdrio de significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada

Referéncia Corrigido Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de

Antes da Amortizagdo: descontado o montante referente a Remuneragdo e a
Amortizagao de Principal.

Remuneracgao: significa, com relacdo a uma data, a remunerac¢do das Cotas
efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,
calculada nos termos do Capitulo 11 deste Anexo Descritivo.

Amortizacao de Principal: significa, com relacdo a uma data, a amortizacdo de parcela
do Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos termos do Capitulo 11
deste Anexo Descritivo e do Suplemento aplicavel.

CAPITULO 11 - PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS

11.1 Os pagamentos da Remuneracgdo, das Amortiza¢cdes do Principal e das AmortizacGes
Extraordindrias serdo realizados de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo, em especial
neste Capitulo 11 e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente
das estipuladas neste Capitulo 11 devera ser objeto de Assembleia Especial.

11.2  Se o patriménio da Classe Unica permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, através
de amortizagdo das respectivas Cotas, a Remuneragdo com relagdo a cada Cota Sénior e cada
Cota Subordinada Mezanino em circulagdo, em moeda corrente nacional, observados os
respectivos Limites Superiores de Remuneragdo, nos termos do item 11.4 abaixo, e de acordo
com a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 12 do presente Anexo Descritivo.

11.3  Se o patriménio da Classe Unica permitir, em cada Data de Pagamento, serd também
paga a Amortizacao de Principal com relagdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortiza¢do de
Principal, nos termos do item 11.4 abaixo, e de acordo com a ordem de aloca¢ao de recursos
prevista no Capitulo 12 do presente Anexo Descritivo.

11.4 Asdefini¢Ges abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora e que
serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remunera¢do, amortizacao e resgate de
Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardao referéncia a uma série especifica de Cotas
Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:
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11.4.1 Defini¢Ges aplicaveis a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino:

Valor Principal de

Referéncia:

Valor  Principal
Referéncia Corrigido:

Valor  Principal
Referéncia Corrig

de

de

ido

Antes da Amortizacao:

Limite  Superior
Remuneragao:

Apropriacao
Remuneragao:

de

<

/= ¢ na 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores ou das
Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série:

Valor Unitario de Emissdo.

e em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data de
Pagamento ou uma Data de Apropriacdo de Remuneragao

no Principal:

Valor Principal de Referéncia Corrigido.

¢ em cada Data de Pagamento ou cada Data de Apropriacdo

de Remuneragao no Principal:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizacdo — Amortizacdo de Principal +
Apropria¢gdo de Remuneragao

\L.

Significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na
respectiva 12 Data de Integralizacdo das Cotas ou na Data de
Referéncia anterior, conforme o caso (inclusive), corrigido
pela Meta de Indexacdo, caso aplicavel, até a data em
questao (exclusive).

significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada
Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a Amortizacdo de
Principal ou acrescido o montante referente a Apropriacdo
de Remuneragao.

significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, o valor

determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao

significa, com relagdo a uma Data de Apropriacdo de

Remuneragdo no Principal, o valor determinado de

acordo com a seguinte formula:
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Meta
Amortiza

Principal:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao

~ e Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

q Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
e

N g < Amortizagao
¢do de =

e Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa o

—  disposto no respectivo Suplemento.

11.5 As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apés a

amortiza¢dao ou

o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,

ressalvada a hipdtese de Amortizagdo Extraordinaria prevista a seguir.

11.5.1

Sujeita a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo 12 deste Anexo

Descritivo, qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar a

realizacdo de Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas Junior, em qualquer

Data de
condicd

Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes
es:
(a) esteja em curso a Amortizacdao Pro Rata ou caso ndao existam Cotas

Seniores e Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

(b) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, a
Relagdao Minima nao fique desenquadrada;

(c) ap6s alocados os recursos da Classe Unica que tenham prioridade sobre
as Amortizagdes Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista no Capitulo
12 deste Anexo Descritivo, o indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam
superiores a (i) 1,02 ou (ii) 1,1111, caso a respectiva Amortizacdo Extraordinaria
seja solicitada nos 24 (vinte e quatro) meses (inclusive) antes da Gltima Data de
Pagamento das Cotas Seniores e/ou das Cotas das classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao;

(d) considerada pro forma a Amortizagdo Extraordindria a ser realizada, o
indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou superiores a (i) 1,00
ou (ii) 1,1111, caso a respectiva Amortizagdo Extraordinaria seja solicitada nos
24 (vinte e quatro) meses (inclusive) antes da ultima Data de Pagamento das
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11.6

Cotas Seniores e/ou das Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao;

(e) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacdo Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia
Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que
(1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidagdao Antecipada;
ou (2) os procedimentos de liquida¢io da Classe Unica ndo devem ser iniciados
apos a ocorréncia do Evento de Liquidacao Antecipada, conforme o caso; e

() n3o esteja em curso a liquidagdo da Classe Unica.

11.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocac¢do de recursos disposta
no Capitulo 12 deste Anexo Descritivo, 0 montante maximo de Cotas Subordinadas
JUnior a ser amortizado sera o maior que permita o atendimento das condicdes previstas
nos incisos (b), (c) e (d) do item 11.5.1 acima e atingird proporcionalmente todas as
Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

11.5.3 N3o sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordindria em
Direitos Creditdrios Cedidos, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das

Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de liquidacdo da Classe Unica.

11.5.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderao
ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

Os procedimentos descritos neste Capitulo 11 ndo constituem promessa ou garantia,

por parte da Administradora ou do Gestor, de que havera recursos suficientes para pagamento

da Meta de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

11.7

Os pagamentos da Remunerag¢do, da Amortizagdo de Principal e da Amortizagao

Extraordindria poderdo ser realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as

Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na

conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de

recursos autorizados pelo BACEN.

11.8

11.7.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderdo ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos na hipétese de liquidacdo da Classe Unica. Em caso de dacdo em
pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos, tal operacdao podera ser fora do ambiente
da B3.

As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a

data do término do respectivo Prazo de Duracgdo, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo
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que os Cotistas fardo jus a amortizacdes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente
amortizadas ou a Classe Unica seja liquidada.

11.9 O previsto neste Capitulo 11 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdao de pagamento da Remuneragao, da Amortizacdao de Principal e da
Amortizacdo Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe Unica assim
permitirem.

CAPITULO 12 — ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

12.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, conforme a ordem
de alocagdo estabelecida neste Capitulo 12, que seguira as 4 (quatro) alternativas descritas nos
itens 12.2.1, 12.2.2, 12.3.1 e 12.3.2 abaixo, conforme aplicdvel, correspondentes as
combinagdes dos seguintes critérios:

Regime de Amortizacdo em curso (conforme
especificado no item 12.5)
Amortizagao Pro Rata Amortizacao
Sequencial
Momento da alocagdo Datas que nao 12.2.1 12.2.2
de recursos sejam Datas de
Pagamento
Datas de 12.3.1 12.3.2
Pagamento

12.2 Em datas que nao forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes
da integraliza¢dao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe
Unica, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe Unica, nas ordens especificadas abaixo:

12.2.1 Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizagdo Pro Rata esteja em

Ccurso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;

(b) pagamento de Operagdes de Derivativos na data de vencimento
original;
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(c) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(d) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizacao;
(e) pagamento de Operacdes de Derivativos em caso de liquidagdo

antecipada, total ou parcial, desde que, considerado pro forma tal o pagamento,
o Indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou superiores a 1,00;

() aquisicdo de Direitos Creditdrios; e
(8) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

12.2.2 Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Sequencial esteja

em Ccurso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;

(b) pagamento de Opera¢des de Derivativos na data de vencimento
original;

(c) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(d) constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Amortizagdo;

(e) pagamento de Opera¢des de Derivativos em caso de liquidacdo

antecipada, total ou parcial, desde que, considerado pro forma tal o pagamento,
o indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou superiores a 1,00; e

() aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.
12.3 Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe Unica,
e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe Unica, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

12.3.1 Caso o processo de Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;
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12.3.2

(b) pagamento de Opera¢des de Derivativos na data de vencimento
original;

(c) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(d) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores

em circulagdo;

(e) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das classes
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, observado que, considerado
pro forma tal pagamento, a Relagdo Minima nao deve ficar desenquadrada e o
indice de Cobertura seja igual ou superior & 1,00, observada a Ordem de
Subordinacdo, de forma que o pagamento da Meta de Amortizacdo de uma
determinada classe de Cotas Subordinadas Mezanino somente poderd ser
realizada apds o pagamento integral da Meta de Amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino as quais esteja subordinada;

(f) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizacao;
(8) pagamento de Opera¢des de Derivativos em caso de liquidacdo
antecipada total ou parcial, desde que, considerado pro forma tal pagamento, o

indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou superiores a 1,00;

(h) pagamento da Amortizagdo Extraordindria, sujeito as demais
disposicOes deste Anexo Descritivo;

(i) aquisicdo de Direitos Creditorios; e
(i) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.
Caso o processo de Amortiza¢do Sequencial esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;

(b) pagamento de Opera¢des de Derivativos na data de vencimento
original;

(c) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(d) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores

em circulagdo;
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(e) somente caso nao existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da
Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, observada a Ordem de Subordinacgao, de
forma que o pagamento da Meta de Amortizacdo de uma determinada classe
de Cotas Subordinadas Mezanino somente podera ser realizada apds o resgate
integral das Cotas Subordinadas Mezanino as quais esteja subordinada;

() pagamento de Operacdes de Derivativos em caso de liquidagdo
antecipada, total ou parcial;

(8) pagamento da Amortizacdo Extraordindria somente caso ndo existam
Cotas Seniores e Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em

circulacdo; e

(h) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

12.4 Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta

de Amortizacdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo

Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo da

respectiva classe de Cotas.

(a)

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor

agregado das Metas de Amortizacdo referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os

montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo divididos

da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da Remuneragao:

(b)

(1) Remuneracdo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneracdo de
cada tal Cota serd o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizagao, e (ii) o respectivo Limite
Superior de Remuneragao;

(2) Amortizagao de Principal: o valor alocado para Amortiza¢ao de Principal
de cada tal Cota serad a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocagdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacdo e (ii) o valor
alocado para amortizagdo de Remuneracdo de tal Cota, determinado conforme
item 12.4(a)(1) acima;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relagdo

a todas as séries de Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Ordem de

Subordinagdo, caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo

Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortiza¢do referente as Cotas
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de tais Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, os montantes a serem
distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma,
observada a prioridade de pagamento da Remuneracao:

(1) Remuneracdo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneracgao de
cada tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacdo, e (ii) o respectivo
Limite Superior de Remuneracao;

(2) Amortizagao de Principal; o valor alocado para Amortizacao de Principal
de cada tal Cota serd a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocagdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao e (ii) o valor
alocado para amortiza¢do de Remuneracao de tal Cota, determinado conforme
item 12.4(b)(1) acima;

12.5 O regime de amortizacdo aplicavel a Classe Unica serd Amortizagdo Pro Rata, ou
Amortizacdo Sequencial.

12.5.1 A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, o regime de amortizacdo
serd a Amortizagdo Pro Rata. Tal regime permanecerda em curso até que ocorra um
Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragdo de Vencimento.

12.5.2 Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacdo
aplicavel sera a Amortizagdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (a) a 12
Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e em que
nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha sido verificado ou nenhum Evento
de Liquidagdo Antecipada esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o de
Amortizacdo Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas sejam resgatadas caso tenha ocorrido
algum Evento de Aceleracdo de Vencimento.

12.5.3 Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado em cada Data de
Verificacdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, pelo Gestor, que deverd informar imediatamente a Administradora, ou pela
Administradora, conforme indicado abaixo, cada um dos eventos abaixo:

(a) a reducdo do indice de Cobertura Sénior a niveis inferiores a 0,98
(noventa e oito centésimos) em 2 (duas) Datas de Verificagcdo consecutivas ou 4
(quatro) Datas de Verificagdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou
reducdo do indice de Cobertura Sénior a niveis inferiores a 0,95 (noventa e cinco
centésimos) em qualquer Data de Verificacdo, apds a emissdo da 12 (primeira)
série de Cotas Seniores, a ser verificado pelo Gestor; ou
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(b) areducdo do Indice de Liquidez Sénior a niveis inferiores a 0,98 (noventa
e oito centésimos) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro)
Datas de Verificacdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou reducdo do
indice de Liquidez Sénior a niveis inferiores a 0,95 (noventa e cinco centésimos)
em qualquer Data de Verificagdo, apds a emissdo da 12 (primeira) série de Cotas
Seniores, a ser verificado pelo Gestor; ou

(c) nao pagamento integral da Meta de Amortizacdo referente a qualquer
série de Cotas Seniores em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s qualquer Data de
Pagamento em que a Amortizagao Pro Rata esteja em curso e existam Cotas
Seniores da respectiva série em circulacdo, a ser verificado pela Administradora;
ou

(d) caso seja verificado o valor de Disponibilidades descontando a Reserva
de Amortizacdo e Reserva de Despesas e Encargos acima de 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo em 3 (trés) Datas de Verificacdo
consecutivas.

12.5.4 Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado em cada Data de
Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, pelo Gestor, que devera informar imediatamente a Administradora, ou pela
Administradora, conforme indicado abaixo, a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo:

(a) a verificacdo de que o indice de Cobertura Sénior estd em nivel igual ou
superior (i) a 1,00 (um inteiro), caso o Evento de Desalavancagem nao tenha
sido disparado em decorréncia do item 12.5.3 12.5.3(a) ou (ii) a 1,02 (um inteiro
e dois centésimos), caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em
decorréncia do item 12.5.3(a), a ser verificado pelo Gestor; e

(b) a verificagdo de que o indice de Liquidez Sénior esta em nivel igual ou
superior (i) a 1,00 (um inteiro), caso o Evento de Desalavancagem nao tenha
sido disparado em decorréncia do item 12.5.3 12.5.3(b); ou (ii) a 1,02 (um inteiro
e dois centésimos), caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em
decorréncia do item 12.5.3(b), a ser verificado pelo Gestor; e

(c) 0 pagamento da Meta de Amortiza¢do devida e ndo paga nos termos do
item 12.5.3(c) e o pagamento integral das Metas de Amortizacdo devidas nas 2
(duas) Datas de Pagamento subsequentes a data da verificagdo do Evento de
Desalavancagem previsto no item 12.5.3(c), no caso da hipdtese do item
12.5.3(c), a ser verificado pela Administradora; e
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(d) a verificacdo do valor de Disponibilidade descontando a Reserva de
Amortizacdo e Reserva de Despesas e Encargos abaixo ou igual a 20% (vinte por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

12.5.5 Configura um Evento de Aceleragdo de Vencimento, a ser verificado em cada
Data de Verificagdo pelo Gestor, que devera informar imediatamente a Administradora,
ou pela Administradora, conforme indicado abaixo, cada um dos eventos abaixo:

(a) a manutenc¢do de Amortizagdo Sequencial em curso por 12 (doze) Datas
de Pagamento consecutiva, a ser verificado pelo Gestor; ou

(b) ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, a ser verificado pela
Administradora.

12.5.6 A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento, conforme acima
definido, enseja a mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a Amortizacao
Sequencial, independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial.

12.5.7 N3do obstante a obrigacdo da Administradora, com base em informacdes
fornecidas pelo Custodiante e/ou Gestor, de verificar a ocorréncia dos Eventos de
Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleracdo de
Vencimento, qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e notifica-
los a Administradora, com base nas informacdes disponibilizadas pela Administradora.
No caso de notificagGes recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar a
ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

CAPITULO 13 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

13.1  Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica terdo seu valor
de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacdo
de ativos do Custodiante, disponivel em seu website.

13.1.1 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros de Liquidez e aos
Direitos Creditérios serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacdo vigente.

13.2  Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe Unica terdo seu valor definido
conforme o Valor dos Direitos Creditérios, que levara em consideragdo as provisées e perdas a

eles relativos, a ser determinado pela Administradora.

13.3 O Patrimbnio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos, deduzidas as

90



Docusign Envelope ID: FF2FB29C-9387-459B-94DB-6BC4E3FBC15A

exigibilidades e provisdes da Classe Unica.

13.4  As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos descritos
no Capitulo 10 do presente Anexo Descritivo e de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n?
489, de 14 de janeiro de 2011 e as demais disposi¢Ges regulamentares pertinentes.

13.4.1 O Manual de Precificacdo e Provisionamento da Administradora podera ser
consultado em sua pdgina na rede mundial de computadores no endereco
(www.oliveiratrust.com.br).

CAPITULO 14 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
14.1 Aresponsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

14.2  Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patrimoénio Liquido da
Classe Unica esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(ii) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagdo; e

(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de amortiza¢do de Cotas Seniores ou
de Cotas Subordinadas Mezanino no valor e prazos previstos nos respectivos Apéndices

e Suplementos.

14.3  Caso o Patriménio Liquido da Classe Unica se torne negativo, a Administradora devera:

(i) imediatamente:
a. suspender a amortizag¢ao de Cotas;
b. suspender novas subscri¢des de Cotas;
c. comunicar a existéncia de Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e
d. divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da Parte Geral da

Resolugdo CVM 175; e

(ii) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimonio Liquido se tornar
negativo:
a. elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em

conjunto com o Gestor, do qual constem, no minimo, as informacgdes descritas
no artigo 122, inciso Il, item “a)”, da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175; e

b. convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de
resolucdo do Patrimédnio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
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da data em que seja concluida a elaborac¢do do plano, sendo que o plano devera
ser encaminhado aos Cotistas junto a convocacdo. Na Assembleia Especial em
guestdo sera permitida a manifestacdo de credores, desde que prevista na
convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

14.4 Caso, apos a adocdo das medidas previstas no inciso (i) do item 14.2 acima, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe Unica, as
medidas listadas no inciso (ii) do item 14.2 acima se tornam facultativas.

14.5 Se a Administradora verificar que o Patrimoénio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocagdo da Assembleia Especial mencionada no item 14.2 acima, os
Prestadores de Servicos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante; ou (ii) posteriormente
a convocacao da Assembleia Especial mencionada no item 14.2 acima e anteriormente a sua
realizacdo, a Assembleia Especial deverd ser realizada. Em ambos os casos, devera ser
apresentado o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo.

14.6 Em caso de ndo aprovacdo do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os
Cotistas deverdo deliberar sobre (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacGes da
Classe Unica; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica outra classe que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (iii) liquidar a Classe Unica, desde
gue ndo remanescam obrigacGes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que
a Administradora entre com pedido de declara¢do judicial de insolvéncia da Classe Unica,
ficando a Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica caso a Assembleia Especial mencionada acima n3o seja instalada por
falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

CAPITULO 15 — ASSEMBLEIA ESPECIAL

15.1 Aplicam-se a Assembleia Especial os mesmos procedimentos previstos na parte geral
deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

15.2 Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar acerca das
seguintes matérias, conforme qudruns de aprovacao abaixo descritos:

Matéria

Qudérum Geral de Aprovagao de Matérias

Primeira Convocagao

Segunda Convocacao

Qudérum para Matérias
sujeitas a aprovagao especifica
de uma Série ou Emissdo de
Subclasse de Cotas
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(a)

as demonstracGes contdbeis da
Classe Unica acompanhadas do
do Auditor

observado o

relatério
Independente,
disposto no artigo 71 da parte
ceral da Resolugao CVM 175;

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

nao aplicavel

(b)

Qlterar o Regulamento do
Fundo, inclusive seus Anexos e
Apéndices, exceto nos casos
expressamente previstos nos
itens 15.2 (b)(1) a 15.2(b)(6)

abaixo:

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

(1) alteragdo do Capitulo
3 do
Descritivo, ou de qualquer

presente  Anexo

outro item que afete a
de

composicdo e diversificacdo

politica investimento,

da carteira da Classe Unica;

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

(2) alteracdo do Capitulo
5 do
Descritivo, ou de qualquer

presente  Anexo
outro item que altere as
Condi¢des de Cessdao ou os
Critérios de Elegibilidade;

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

(3)

Minima;

alteracdo da Relacdo

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

(4)
item do Capitulo 9 e os
Apéndices, Capitulo 10,
Capitulo 11, Capitulo 12,
Capitulo 13 e/ou Capitulo 15
do
Descritivo;

alteracdo de qualquer

presente Anexo

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo

(5)
16 e Capitulo 17 presente

alteragdo dos Capitulo
Anexo Descritivo, ou de
qualquer outro item que crie
ou altere os Eventos de
Avaliacdo ou os Eventos de
Liquidagdo Antecipada;

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo
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(6) alteracdo do Capitulo
18 do presente Anexo )
. o o 75% (setenta e cinco por cento)
Descritivo, ou de qualquer | maioria das Cotas dos | maioria das Cotas dos . o
(c) . . das Cotas Subordinadas Junior
outro item que crie ou presentes presentes ] N
em circulacdo
aumente o rol de despesas e
os encargos da Classe Unica;
deliberar sobre a substituicao )
o o o 75% (setenta e cinco por cento)
da Administradora, observadas| maioria das Cotas | maioria das Cotas dos ) .
(d) . . das Cotas Subordinadas Junior
s condicbes deste Anexo emitidas presentes i N
. em circulacdo
Descritivo;
deliberar sobre a substituicao
do Gestor, do Controlador ou o L 75% (setenta e cinco por cento)
] maioria das Cotas maioria das Cotas dos ) .
(e) |do Custodiante, observadas as N das Cotas Subordinadas Junior
. emitidas presentes i N
condicdes deste Anexo em circulagdo
Descritivo;
eleger e destituir 0s o o
. maioria das Cotas dos | maioria das Cotas dos . o
(f) |representantes dos Cotistas; ndo aplicavel
presentes presentes
. . o L 75% (setenta e cinco por cento)
deliberar sobre a alteracdo das | maioria das Cotas dos | maioria das Cotas dos ) o
(8) - das Cotas Subordinadas Junior
caracteristicas das Cotas; presentes presentes i N
em circulacdo
deliberar sobre a elevacdo da
Taxa de Administra¢do e/ou da )
o . o L 75% (setenta e cinco por cento)
Taxa de Gestdo, inclusive na| maioria das Cotas maioria das Cotas dos ) o
(h) | . | ] o das Cotas Subordinadas Junior
hipdtese de restabelecimento emitidas presentes ] N
] ] em circulagdo
de taxa que tenha sido objeto
de reducdo;
deliberar sobre aincorporagao, o o 75% (setenta e cinco por cento)
. . L maioria das Cotas | maioria das Cotas dos ) o
(i) fo fusdo, a cisdo da Classe . das Cotas Subordinadas Junior
. emitidas presentes ) N
Unica; em circulagdo
deliberar sobre a liquidagao,
inclusive na ocorréncia de o o
. maioria das Cotas | maioria das Cotas dos . o
(j) lgualquer dos Eventos de . nao aplicavel
oo emitidas presentes
Avaliagdo ou dos Eventos de
Liquidacao Antecipada;
deliberar sobre a interrupcao
dos procedimentos de
liquidagdo da Classe Unica em | maioria das Cotas dos | maioria das Cotas dos . .
(k) . ndo aplicavel
caso de ocorréncia de um presentes presentes
Evento de Liquidagao
Antecipada;
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U

deliberar sobre procedimentos
b serem adotados no resgate
das Cotas mediante dagdo em
de

Creditorios Cedidos;

pagamento Direitos

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

(m)

deliberar sobre a substituicao
da Agéncia Classificadora de
Risco por qualquer agéncia de
classificacdo de risco que nao
esteja prevista neste Anexo
Descritivo;

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

nao aplicavel

(n)

deliberar sobre a substituicdo
dos Auditores Independentes
por auditor independente que
ndo

esteja  expressamente

Qutorizado por este Anexo

Descritivo;

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

(o)

deliberar sobre a substituicdo
de qualquer dos Agentes de
Cobranca Extraordindria,
exceto pela hipdtese prevista
no item 4.3, observado que a
contratada

nova instituigcdo

para os referidos servicos
devera observar os critérios
previstos no Adendo | a este

Anexo Descritivo;

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

(p)

deliberar sobre a modificacdo
do prazo de duragdo da Classe
Unica previsto no item 1.2
Anexo

deste Descritivo;

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo

(a)

deliberar sobre a emissdo de
novas séries de Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas

Mezanino, ressalvadas as
hipdteses previstas nos itens

09.9e9.9.1; e

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacao

(r)

deliberar sobre a amortizagao
de Cotas Subordinadas Junior,
ressalvadas

as  hipodteses

previstas no item 11.5.

maioria das Cotas dos
presentes

maioria das Cotas dos
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo
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15.3 A Assembleia Especial sera instalada, em primeira ou segunda convocag¢do, com a
presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

15.4 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
nao serdao computados pela Administradora os votos de tais Cotistas nas deliberagGes relativas
as matérias previstas nos itens 15.1 (i), (j) e (I) acima.

15.5 Com excegdo do disposto no item 17.4, ndo havera possibilidade de resgate antecipado
de Cotas no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacao

em Assembleia Especial.

Representante dos Cotistas

15.6 A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercer as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes da Classe Unica,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

15.7 Somente pode exercer as funcbes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou funcdo na
Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo
na Cedente.

15.8 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial ndo
fard jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracdo paga pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos Agentes de Cobranga Extraordindria,
para exercer tal funcao.

CAPITULO 16 — EVENTOS DE AVALIACAO
16.1 Sa&o Eventos de Avaliacdo:

(a) caso a Cedente ou o Agente de Conta Escrow seja submetido a processo de
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial, inicie processo de renegociacdo de dividas, ou
outro procedimento de natureza similar, ou situagao de endividamento que evidencie a
iminéncia de que ocorra tal fato, conforme aplicavel;

(b) descumprimento, pela Cedente, de qualquer de suas obriga¢des estabelecidas
no Contrato de Cessao, desde que tal descumprimento n3ao seja devidamente
regularizado ou justificado dentro do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contado do
recebimento, pela Cedente, de aviso, por escrito, enviado pela
Administradora/Custodiante, informando-a da ocorréncia do respectivo evento;
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(c) caso o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, (i) declarado como
invalido, nulo ou ineficaz por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade
governamental ou (ii) tenha sua validade ou eficacia, total ou parcial, questionada
administrativa ou judicialmente pela Cedente;

(d) caso n3o seja realizado o repasse dos recursos devidos a Classe Unica pelo INSS
na Conta Escrow por 2 (duas) datas de pagamento mensais seguidas;

(e) na hipétese de ndo renovacgao, cancelamento, revogacao ou suspensido das
concessdes, autorizagdes, subvencgbes, alvaras ou licengas, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Cedente, pelos Agentes de Cobranca
Extraordindria ou pelo Agente de Conta Escrow, incluindo o Convénio, e autorizacGes
regulatdrias outorgadas pelo BACEN, as quais os autorizam a Cedente a operar no
mercado de créditos Consignados;

() cessacdo, pela Cedente ou pelo Agente de Conta Escrow de suas atividades
empresariais e/ou adocdo de medidas societarias voltadas a sua liquidagado, dissolucéo,
extingcdo ou insolvéncia;

(g) nao divulgagao, pelo Gestor, do Relatério de Gestdo, desde que no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da data em que o Relatério de Gestdo deveria ter sido
divulgado e ndo seja encaminhado, pelo préprio Custodiante a Administradora, relatério
contendo as informagdes previstas no item 6.7.1 (viii), que sejam de sua
responsabilidade e, se disponibilizado pelo Custodiante, referido relatério ndo seja
(i) validado pela Administradora e (ii) disponibilizado, pela Administradora aos Cotistas,
conforme o item 6.5.1 (q);

(h) amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em montantes agregados superiores
aos definidos neste Regulamento, desde que os valores pagos em excesso em tal
amortizacdo ndo sejam devolvidos a Classe Unica, inclusive, mas n3o se limitando,
mediante a emissdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da notificagdo de tal amortizacio em desacordo com o Anexo
Descritivo enviada pela Administradora aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Janior;

(i) rebaixamento da classificagdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (trés)
niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas
Seniores;

(i) rebaixamento da classificacdo de qualquer classe de Cotas Subordinadas

Mezanino em 5 (cinco) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida a
respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino;
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(k) extincdo, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuragao ou de divulgacdo
dos indices ou parametros, estabelecidos neste Anexo Descritivo, exclusivamente para
o célculo da Meta de Rentabilidade e/ou da Meta de Indexagdo, por prazo superior a 30
(trinta) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgagao,
exceto se (1) houver a determinac¢do de um substituto legal para tal indice ou parametro
ou (2) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substitui¢cao do indice
ou parametro em questdo; ou

(1) identificacdo de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante; ou
(m) a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia envolvendo a Cedente.
16.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo.

16.2 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pelo Gestor,
qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a
Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e
detalhando as informac&es utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora
devera comunicar o Gestor acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informacdes
contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacdo.

16.3 A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um
Evento de Avaliagdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato ao Gestor e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral,
conforme previsto no item 16.4 abaixo;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remunera¢ao e das Amortizagdes
de Principal;
(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a

realizacdo de qualquer liberagdo ou repasse de recursos para a Cedente, enquanto
houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao; e

(d) suspender imediatamente a realizagao de qualquer Amortizagao Extraordinaria.

16.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora deverd convocar
Assembleia Especial, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe Unica em razdo do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia
Especial deliberar (a) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, sendo
gue nesse caso a Assembleia Especial podera deliberar pela ado¢do de medidas adicionais pela
Classe Unica, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe Unica em virtude da
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ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas, ou (b) que
o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacao
Antecipada, convocando-se nova Assembleia Especial, e aplicando-se as disposi¢des pertinentes
do Capitulo 17 abaixo.

16.5 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacao da Assembleia Geral prevista
nos itens 16.3(a) e 16.4 acima, a referida Assembleia Especial serd cancelada pela
Administradora.

16.6  Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliagdo ndo constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada, ainda que com a adogdo de medidas adicionais pela Classe
Unica, inclusive através de alteracdes a este Anexo Descritivo, de forma a minimizar potenciais
riscos para a Classe Unica em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo, as
providéncias tomadas conforme os itens 16.3(b), (c) e (d) acima deverao ser interrompidas.

CAPITULO 17 — EVENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA E LIQUIDAGCAO DA CLASSE UNICA
17.1 Sa&o Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliacdo
configura um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(b) nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos na
Resolugdo CVM 175; e

(c) caso, na hipotese de renincia da Administradora, do Gestor e/ou do
Custodiante, em 120 (cento e vinte) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral
para a deliberagdo sobre a sua substituicdo, ndo seja definido um substituto para o
referido prestador de servico, observados os procedimentos descritos no Capitulo 8
deste Anexo Descritivo, ou, nos prazos estabelecidos no Capitulo 8 deste Anexo
Descritivo, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fung¢des da
Administradora, do Gestor ou Custodiante, conforme o caso.

17.1.1 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pelo
Gestor, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo
Antecipada para a Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal
Evento de Liquidacdo Antecipada e detalhando as informacGes utilizadas para sua
caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora devera comunicar o Gestor acerca do
recebimento de tal notificagado e avaliar as informac¢Ges contidas na notificacdo expressa
para confirmar a ocorréncia do Liquidagdo Antecipada.

17.2 A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,
simultaneamente:
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(a) dar ciéncia de tal fato ao Gestor e aos Cotistas, convocando a Assembleia
Especial, para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das Amortiza¢des
do Principal;
(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a

realizacdo de qualquer repasse de recursos para a Cedente e/ou titulares de Cotas
Subordinadas Junior, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo;

(d) apos a realizagdo da Assembleia Especial referida no item 17.2(a) acima, se for
confirmada a liquidagdo da Classe Unica, iniciar os procedimentos de liquida¢do da
Classe Unica.

17.3  Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Especial de que trata o item 17.2(a) acima
por falta de quérum, em primeira ou segunda convocacdo, ou caso os Cotistas ndo deliberem
pela interrupcdo da liquidacdo da Classe Unica, a Administradora deverd iniciar os
procedimentos de liquida¢do da Classe Unica.

17.4 No caso de decisdo assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidacdo
antecipada da Classe Unica, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores e pelos
Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a prioridade das
Cotas Seniores e a Ordem de Subordinacgdo entre as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo certo
que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da
Assembleia Especial em questdo, e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais
Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de
alterar, ainda na prépria Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em
guestao.

17.4.1 Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 17.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos a serem recebidos
pela Classe Unica no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Especial
em questdo sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade
dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Especial
para deliberar sobre a liquidacdo da Classe Unica.

17.5 No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, as Cotas Seniores, Cotas

Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulacdo deverao ser resgatadas
observados os seguintes procedimentos:
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17.6

(a) a Administradora nao adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses
Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos da
Classe Unica, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica dever3o ser
alocados conforme a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 12 deste
Anexo Descritivo, considerando Amortizagdo Sequencial em curso, observado porém
que serdo permitidas amortizagcdes referentes a Remuneracdo e a Amortizagdo de
Principal mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

17.5.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

17.5.2 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
resgate integral das Cotas em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, ou outro prazo inferior conforme
deliberado pela Assembleia Especial, a Administradora podera proceder ao resgate das
Cotas por meio da dagao em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, exceto caso
decidido de outro modo pela Assembleia Especial que deliberou a liquidacdo da Classe
Unica.

17.5.3 Observado o disposto no item 17.5.1 acima, somente na hipdtese de liquidacdo
antecipada da Classe Unica, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros. Nesse
caso, tal operacdo sera realizada fora do ambiente da B3.

Na hipotese de existéncia de Direitos Creditdérios Cedidos pendentes de vencimento, a

Assembleia Especial poderd determinar que a Administradora adote um dos seguintes

procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento
pelos respectivos Devedores;

(b) alienar referidos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, mediante a realizacdo
de um processo competitivo de venda dos Direitos Creditdrios Endossados a terceiros,
observado que referido processo devera ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias
Uteis contados da realizacdo de referida Assembleia Especial; ou
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17.6.1 Caso seja deliberado pela realizagdo do processo competitivo de venda dos
Direitos Creditérios Endossados indicado no item 17.6, inciso (b) acima e a alienacdo dos
Direitos Creditdrios ndo seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia
Especial poderd determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu
pagamento pelos respectivos Devedores; ou

(b) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos, devendo,
nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento
dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe Unica.

17.7 Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos
de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos
Financeiros de Liquidez serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até
o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungdo do valor agregado
dos Valores Unitdrios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia
para definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liquidacdo da Classe Unica.

17.7.1 Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez remanescentes,
ndo entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Ordem
de Subordinacdo, até o limite do Valor Unitdrio de Referéncia destas, mediante a
constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participacdo no
remanescente do patrimonio da Classe Unica, tendo-se como referéncia para defini¢do
do Valor Unitdrio de Referéncia das a data em que foi decidida a liquidacdo da Classe
Unica.

17.7.2 Apéds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo
de um condominio, na proporg¢do de sua participa¢do no remanescente do Patrimonio
Liquido.

17.7.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Anexo Descritivo, ficando

autorizada a liquidar a Classe Unica perante as autoridades competentes.

17.7.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
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um administrador para referidos condominios de Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a proporgao de
Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista tera
direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
os Cotistas, apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

17.7.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens 17.7 a 17.7.4 acima, essa fungdo serd exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

17.7.6 O Custodiante fard a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe Unica, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a
Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros de
Liquidez. Expirado esse prazo, o Custodiante poderd promover a consignacdao dos
Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na
forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

CAPITULO 18 — ENCARGOS DA CLASSE UNICA

18.1

Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do Regulamento, constituem

encargos da Classe Unica as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, e

quaisquer despesas que ndo constituam encargos da Classe Unica ou do Fundo, correm por

conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado:

(i) Taxa de Custddia dos Direitos Creditdrios;

(ii) taxa de registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora;

(iii) despesas com eventual contratacdo de consultora especializada;

(iv) despesas com a contratacdo e remuneracdao dos Agentes de Cobranca
Extraordinaria; e

(v) despesas relacionadas a cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

CAPITULO 19 — RESERVAS DA CLASSE UNICA

19.1

Observada a ordem de aloca¢do de recursos prevista no Capitulo 12 deste Anexo

Descritivo, o Gestor devera manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe Unica, por conta

e ordem desta, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da Classe Unica,
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equivalente ao valor estimado necessdrio para o pagamento de despesas ordinarias
identificadas como encargos da Classe Unica, incluindo-se a Taxa de Administragdo e a Taxa de
Gestdo, referentes aos 3 (trés) meses subsequentes.

19.1.1 Os procedimentos descritos neste Capitulo 19 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do Gestor, de que haverd recursos suficientes para a constituicao da
Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

19.2 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 12 deste Anexo
Descritivo, a partir de cada Data de Inicio da Retencdo da Reserva de Amortizacdo, o Gestor
devera manter Reserva de Amortizacao, equivalente a 100% (cem por cento) da Projecdo de
Pagamento das Cotas Publicas relativa a Data de Pagamento a que se refere a Data de Inicio da
Retencdo da Reserva de Amortizacdo em questao.

19.3 Os procedimentos descritos neste Capitulo 19 n3o constituem promessa ou garantia,
por parte do Gestor, de que haverd recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de
Despesas e Encargos e da Reserva de Amortizagdo, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

19.4 Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Amortizacdo serdo
mantidos em Disponibilidades.

CAPITULO 20 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

20.1 Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou a Classe Unica ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencdo, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobran¢a dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe Unica e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas da Classe Unica, os Cotistas, reunidos em Assembleia
Especial, poderdo aprovar o aporte de recursos na Classe Unica, por meio da emissdo, subscrigdo
e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas proporg¢des dos valores
de suas Cotas, no Dia Util anterior a realizacdo da referida Assembleia Especial, para assegurar,
se for o caso, a adogao e manuteng¢do dos procedimentos acima referidos.

20.2 Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira responsabilidade
da Classe Unica e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, o Gestor, o Custodiante, a
Cedente ou os Agentes de Cobranca Extraordindria (com excec¢do de sua atuac¢do na qualidade
de Cotista da Classe Unica, caso aplicdvel), em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
capitulo.

20.3 A realizagdo de despesas ou a assunc¢do de obrigagBes, por conta e ordem da Classe
Unica, nos termos deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
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Assembleia Especial prevista no item 20.1 acima. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a
assuncao de obrigacOes seja aprovada na forma deste capitulo, os Cotistas deverdo definir na
referida Assembleia Especial, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as
quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida
Assembleia Especial, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

20.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses da Classe Unica e/ou
dos Cotistas serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este capitulo e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessdrios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe Unica venha a ser
eventualmente condenada.

20.5 A Administradora, o Gestor, o Custodiante, a Cedente e os Agentes de Cobranca
Extraordinaria (com exce¢3o de sua atuac¢do na qualidade de Cotista da Classe Unica), bem como
seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe Unica e pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas nao
aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste capitulo.

20.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe Unica, nos termos deste capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des
incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que a Classe Unica receba os recursos devidos pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que a mesma possa honrar integralmente
suas obrigacles, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO 21 — FATORES DE RISCO

21.1 Os investimentos na Classe Unica apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe
Unica e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Controlador,
os Agentes de Cobranga Extraordindria ou os demais prestadores de servigos contratados pela
Classe Unica, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer deprecia¢do ou perda de
valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe Unica, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do
resgate das Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir as Cotas,
deve ler cuidadosamente o presente Anexo Descritivo, especialmente este Capitulo 21,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento na Classe Unica.
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21.1.1 Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

21.1.2 A Classe Unica e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de risco abaixo descritos,
de forma ndo exaustiva.

Riscos de mercado

21.1.3 Efeitos da politica econémica do Governo Federal — A Classe Unica, seus ativos,
a Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflacdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O
negdcio, a condicdo financeira e os resultados da Cedente, os setores econémicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica,
bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a)
flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteracGes na inflagdo; (c) alteragdes nas taxas de
juros; (d) alteracGes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econOmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados da Cedente, bem como
a liquidacgdo, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditérios Cedidos.

21.1.4 Descasamento de Taxas — Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe
Unica serdo contratados a taxas prefixadas, e seus fluxos de caixa ndo serdo corrigidos
por inflagdo, sendo que a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino pode ser variadvel, incluindo sem limitacdo, atrelada a indices
de inflagdo. Assim, os recursos da Classe Unica poderdo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que a Cedente, o
Custodiante, o Gestor, os Agentes de Cobranca Extraordinaria, a Classe Unica e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

21.1.5 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino — A parcela do patriménio da Classe Unica
nado aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais
podem apresentar valoracdo efetiva inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores
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e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos da Classe
Unica se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de
Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem a Classe Unica, a Cedente, o Custodiante, o Gestor
e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

21.1.6 Flutuacdo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira da Classe Unica, incluindo os Ativos Financeiros, poderdo flutuar
em razao de diversos fatores de mercado, tais como varia¢do da liquidez e alteragdes na
politica de crédito, econbmica e fiscal, bem como em razio de altera¢cdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos
poderd fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da
Classe Unica seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo
inicial, levando a reducdo do patriménio da Classe Unica e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

21.1.7 Cdlculo de Remuneracdao com antecedéncia em relacdo as Datas de Pagamento
— O Gestor deverd determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneragdo nas Datas de Envio do
Relatério de Gestdo, portanto 1 (um) Dia Util antes das respectivas Datas de
Pagamentos. Como potencialmente nem todos os parametros de mercado necessarios
para determinacdo de tais parametros estardo disponiveis nas Datas de Envio do
Relatério de Gestdo, o presente Anexo Descritivo prevé as formas de determinagao de
tais parametros utilizando as informacgdes entdo disponiveis. Como ndo ha garantia de
que os valores determinados conforme os mecanismos previstos no presente Anexo
Descritivo coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as
informacdes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas
guaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas
caso tais valores ndo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderdo diferir das Metas
de Rentabilidade de suas Cotas.

Risco de crédito

21.1.8 Risco de crédito dos Devedores e da Cedente — consiste no risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento (a) de juros e/ou principal pelos Devedores
ou (b) dos valores decorrentes da resolucdo da cessdo de Direitos Creditérios pela
Cedente, nos termos do Contrato de Cessdao. O inadimplemento pelos Devedores ou
pela Cedente de suas obrigacGes perante o Fundo podera ocasionar, conforme o caso,
a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e nao liquidadas.

21.1.9 Auséncia de garantias ou de coobriga¢do — As aplica¢Ges realizadas na Classe
Unica ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor, do Custodiante, do
Controlador, da Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Adicionalmente, a Classe Unica, a
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Administradora, o Gestor, o Custodiante, a Cedente, os Agentes de Cobranca
Extraordindria e o Controlador ndo respondem responde pela solvéncia dos Devedores
e ndao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe Unica, a qual estd sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificagcdo de risco
(rating) ndo traz garantias em relagdo a Classe Unica, podendo a classificagdo de risco
(rating) ser alterada ao longo do prazo de duracdo da Classe Unica. Além disso, na
ocorréncia de desenquadramento da Classe Unica com relacdo a Relagdo Minima, os
Cotistas Subordinados ndo estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas
Subordinadas para fins de recomposi¢cdo ou reenquadramento da Relagdo Minima.

21.1.10 Cota Subordinada Junior de Montante Nao Relevante — diferentemente do que
ocorre em outros fundos de investimento em direitos creditérios, o valor das Cotas
Subordinadas Junior podera representar um percentual muito reduzido do Patriménio
Liquido da Classe Unica, inclusive inferior a 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido,
de forma que ndo representa uma efetiva protecao aos Cotistas Seniores e aos Cotistas
Subordinados Mezanino em relagdo a perdas que possam ser verificadas pela Classe
Unica. Assim, quaisquer perdas experimentadas pela Classe Unica podem
potencialmente reduzir o valor das Cotas Subordinadas Mezanino e, conforme o caso,
das Cotas Seniores.

21.1.11 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido a Classe Unica
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros.
Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas
para a Classe Unica e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do
de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para
a Classe Unica, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os
seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
Unica e os custos administrativos e de recuperacgdo de créditos da Classe Unica poderdo
fazer com que a Classe Unica sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

21.1.12 Risco de desenquadramento para fins tributario - Nos termos da Lei n? 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, condicionado ao enquadramento do Fundo como entidade
de investimento e a observancia da Aloca¢do Minima para Fins Tributarios, de acordo
com as definicdes de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios” na
Resolugao CMN n? 5.111, 21 de dezembro de 2023, o Fundo ndo estard sujeito a
tributacdo periddica de que trata a secdo Il do capitulo Il da Lei n? 14.754/23. N3o é
possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n? 14.754/23 e na Resolugdo
CMN n25.111/23 serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplica¢bes
no Fundo poderdo sujeitar-se a tributagdo periddica. Nessa hipdtese, a Gestora envidara
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os seus melhores esforcos para adquirir ativos que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo como de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também nao
ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como
de longo prazo.

21.1.13 Riscos associados aos Devedores — Os Direitos Creditdrios a serem cedidos a
Classe Unica serdo descontados pelo INSS dos vencimentos do Devedor. A capacidade
de pagamento do Devedor podera ser afetada se, por forca de decisao judicial, este for
obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relacdo ao crédito
Consignado para fins de desconto em folha de beneficios. Ainda, a morte do Devedor
interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas da CCB, nao havendo
qualquer seguro ou mecanismo que garanta uma indeniza¢do a Classe Unica nesses
casos. Em qualquer dessas hipoteses, a Classe Unica pode negociar ou cobrar
diretamente do Devedor, ou de seu espdlio (no caso de falecimento do Devedor). Caso
a negociacdo e a cobranca verifiquem-se infrutiferas, a Classe Unica suportara os
prejuizos dai advindos, o que afetara sua rentabilidade.

21.1.14 Fatores macroecondmicos — Como a Classe Unica aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento das amortizacdes e
rentabilidade aos Cotistas dependerd do recebimento das quantias devidas em funcdo
dos Direitos Creditdrios Cedidos, ou seja, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como elevagao das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipotese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados a Classe Unica
e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

21.1.15 Cobranga Extrajudicial e Judicial — Caso a Consignag¢do ndo seja realizada pelo
INSS, é possivel que a Classe Unica tenha que cobrar judicial ou extrajudicialmente dos
Direitos Creditérios Inadimplidos diretamente dos Devedores. Nada garante, contudo,
que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe Unica
o total dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas. Considerando que a Classe Unica podera adquirir Direitos
Creditorios de baixo valor individual, é possivel haver Direitos Creditérios cuja cobranga
extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista econémico, a
sua cobranca judicial, importando em perdas para a Classe Unica. Os custos incorridos
com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, o Custodiante, o Gestor e os
Agentes de Cobranca Extraordindria ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe Unica ou por qualquer
dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela
Classe Unica ou pelos Cotistas, na hipdtese acima descrita, de medidas judiciais ou
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extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas. Caso a Classe
Unica seja condenada em processo judicial de cobranga de Direitos Creditérios por
qualquer razao, inclusive em razdo de fraude por parte da Cedente ou dos Devedores
ou descumprimento pelos Agentes de Cobranca Extraordindria de suas obrigagdes,
podera ter que arcar com eventual condenacdo e honorarios da outra parte. Ainda, em
caso de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditdrios, na emissdo de
CCBs, por exemplo, a Classe Unica pode ser demandada judicialmente por cobranca
indevida, o que pode trazer prejuizos a Classe Unica e aos Cotistas.

Risco de liquidez

21.1.16 Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacao de Direitos Creditdrios —
N3o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negocia¢do de Direitos Creditdrios.
Além disso, as CCBs ndo sdo registradas para negociacdo em mercados organizados.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios
Cedidos, podera ndo haver compradores ou o prego de alienagdo de tais Direitos
Creditérios poderd refletir essa falta de liquidez. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizagGes aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos neste
Anexo Descritivo e em cada Suplemento, podendo, assim, causar perdas ao patriménio
da Classe Unica e aos Cotistas.

21.1.17 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimoénio da Classe
Unica n3o aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacdo e/ou de resgate das Cotas, caso a Classe Unica precise vender referidos
ativos.

21.1.18 Fundo fechado e mercado secundario — A Classe Unica é constituida sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término
dos Prazos de Duracdo das respectivas séries / emissdes de Cotas ou em virtude da
liquidagdo da Classe Unica. Uma vez que o prazo de duracdo da Classe Unica é
indeterminado, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento na Classe Unica, exceto
(a) por ocasido das amortizagOes e dos resgates, nos termos deste Anexo Descritivo; ou
(b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos
de investimento em direitos creditdrios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo
fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda de patrimdnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, do
Gestor, do Custodiante ou da Cedente em relagao a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secunddrio ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

21.1.19 Restricdo a negociacdo de Cotas da Classe Unica que sejam objeto de
distribuicdo publica — Auséncia de Prospecto. A Classe Unica poderad realizar a
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distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por meio de ofertas
publicas, nos termos da regulamentacdo aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis
na data deste Anexo Descritivo, em caso de realizacdo de oferta publica destinada
exclusivamente a investidores profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar e
disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adogao de prospecto pode limitar
o acesso de informacdes da Classe Unica pelos investidores. Além disso, a distribuicdo
de Cotas por meio de ofertas publicas destinada exclusivamente a investidores
profissionais, nos termos das normas em vigor na data deste Anexo Descritivo, implica
em restricdo de negociagao das Cotas objeto da oferta.

21.1.20 Integralizacdo a Prazo — As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam
integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o
Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigacdo de integraliza-las. Além disso, a ndo
integralizagdo tempestiva das Cotas conforme previsto neste Anexo Descritivo e no
respectivo Suplemento acarretard penalidades aos Cotistas inadimplentes. A ndo
integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos da Classe
Unica e pode causar prejuizos a Classe Unica e aos demais Cotistas.

21.1.21 Liquidagdo antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Anexo Descritivo e em seus respectivos Suplementos. No entanto,
ha eventos que podem ensejar o inicio de uma Amortizacdo Sequencial, conforme
indicado no capitulo 16 do presente Anexo Descritivo e/ou a liquidagdo antecipada do
Fundo, conforme indicados neste Anexo Descritivo. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores
inferiores aos esperados. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

21.1.22 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo da Classe Unica — No
momento da liquida¢do da Classe Unica, a Classe Unica podera nio dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e
ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
com risco de desdgio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe Unica; ou (c)
ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

21.1.23 Risco de liquidacdo das Cotas da Classe Unica com a dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios Cedidos — Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo da
Classe Unica, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos autorizados pelo Anexo Descritivo. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios Cedidos
recebidos da Classe Unica ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.
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Riscos de originacdo e de descontinuidade

21.1.24 Risco de Originacdo — Modificacdo de Direitos Creditérios Cedidos por Decisdo
Judicial — Os Direitos Creditorios Cedidos podem eventualmente ter suas condi¢des
guestionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razao dos juros e
encargos aplicdveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem
éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos Creditérios Cedidos
podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisées judiciais, o que afetaria
negativamente o patriménio da Classe Unica.

21.1.25 Risco de Originagdo — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditdrios
Elegiveis — Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo originados exclusivamente pela
Cedente, sendo certo que a Classe Unica n3o possui qualquer acordo de exclusividade
ou direito de preferéncia contratado com a Cedente. Na hipdtese de, por qualquer
motivo, ndo existirem Direitos Creditdrios Elegiveis disponiveis para cessdo a Classe
Unica, podera haver um desenquadramento da Classe Unica com rela¢do a seus limites
de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidagdo antecipada da Classe Unica, nos
termos deste Anexo Descritivo.

21.1.26 Risco de Originador — As atividades da Cedente que resultam na originacdo dos
Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos da Classe Unica
podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢des de
mercado, efeitos da politica econdbmica do governo brasileiro e riscos operacionais.
Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades da Cedente, a Classe
Unica n3o consiga adquirir Direitos Creditérios Elegiveis, podera haver um
desenquadramento da Classe Unica com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima e
consequentemente a liquidacdo antecipada da Classe Unica, nos termos deste Anexo
Descritivo. Ndo ha garantia de que a Cedente conseguira e/ou ira originar e/ou ceder
Direitos Creditdrios Elegiveis suficientes para que a Classe Unica se enquadre a Alocacio
Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na quantidade
de Direitos Creditdrios Elegiveis para aquisicdo pela Classe Unica podera impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em fun¢do da impossibilidade de aquisi¢ao
de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos
Direitos Creditdrios.

21.1.27 Liquidacdo da Classe Unica — A Classe Unica podera ser liquidada na ocorréncia
de determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de
determinacao da CVM, nos termos do presente Anexo Descritivo e da regulamentacao
aplicavel. Ocorrendo a liquidac¢do da Classe Unica, podera n3o haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a)
os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica; ou (b) o pagamento do resgate das
Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos
Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos
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Cotistas. Além disso, em caso de liquidagdo antecipada da Classe Unica, os Cotistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerac3o buscada pela Classe Unica,
n3o sendo devida pela Classe Unica, pela Administradora, pelo Gestor, pela Cedente ou
pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

21.1.28 Interrupcdo e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe
Unica em caso de descontinuidades relacionadas & Cedente — A Cedente presta servigos
para a Classe Unica, inclusive a cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Uma
eventual interrupcdo na prestacao dos servicos pela Cedente, inclusive em decorréncia
de intervencao, liquidagao, regime de administracao especial temporario — RAET, se for
o caso, ou pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o
regular funcionamento da Classe Unica. Isso poderd levar a prejuizos a Classe Unica ou,
até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

21.1.29 Monitoragdo dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora — A
Administradora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio de
verificagdo mensal em drgdos de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa) ou de
eventual comunicacdo encaminhada por terceiros interessados, juntamente com a
documentagdo comprobatdria. Falhas da Administradora na identificacdo de Eventos de
Insolvéncia nas verificagdes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificacdes
mensais, ou até que estes venham a ser comunicados a Administradora pela Cedente
ou por terceiros interessados podem fazer com que um Evento de Liquidacdo
Antecipada ndo seja identificado. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de
Insolvéncia que nao sejam verificaveis a partir dos relatérios dos érgdos de protecdo ao
crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia
por terceiros.

Riscos operacionais

21.1.30 Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuagdo conjunta e coordenada do
Custodiante, da Cedente, do Gestor, dos Agentes de Cobranga Extraordindria e da
Administradora. A Classe Unica podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos
operacionais descritos no presente Anexo Descritivo, no Contrato de Cessao e nos
contratos com os respectivos prestadores de servicos da Classe Unica venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer

dos prestadores de servigos contratados.

21.1.31 Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe Unica —
Eventual interrupcdao da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pela Classe Unica, inclusive no caso de sua substituicio, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe Unica. Isso poderd levar a
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prejuizos a Classe Unica ou, até mesmo, a sua liquidac3o antecipada.

21.1.32 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos — O Custodiante realizard a verificacdo da regularidade dos
Documentos Comprobatdrios em datas posteriores as respectivas Datas de Aquisicdo e
Pagamento, nos termos deste Anexo Descritivo. Dessa forma, a carteira da Classe Unica
poderd conter Direitos Creditorios Cedidos cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatdrios, sem que haja garantia da Cedente, o que podera obstar o pleno
exercicio pela Classe Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios Cedidos.

21.1.33 Documentos Comprobatérios — Documentos Eletrénicos — Os Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos sdo
documentos eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem
dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe
Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos, o que podera gerar
perdas a Classe Unica. A disponibilizacdo exclusivamente de forma eletronica pode
dificultar a producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo
obstar exercicio pleno pela Classe Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditdrios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletronicos que
originam os Direitos Creditérios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos
Devedores e/ou pela Cedente, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos
Direitos Creditdrios Cedidos ou sua transferéncia exclusivamente a Classe Unica, o que
pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciadrio e sua cobranca, potencialmente gerando
prejuizos para a Classe Unica e seus Cotistas.

21.1.34 Risco operacional do INSS — A divida contraida pelos Devedores é paga por meio
de desconto em folha realizado pelo INSS. E possivel a ocorréncia de atrasos ou nido
pagamento dos vencimentos dos Devedores. Nesta hipStese, a carteira da Classe Unica
pode ser prejudicada, pois os recursos de titularidade da Classe Unica n3o serdo
automaticamente depositados na respectiva Conta Escrow e a Classe Unica podera ter
dificuldade em receber a qualquer tempo os recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios Cedidos.

21.1.35 Risco operacional do Convénio — O desconto em folha de beneficios das parcelas
dos créditos concedidos aos Devedores é viabilizado pelo Convénio. As partes devem
observar certas regras para manuteng¢ao do convénio, cujo descumprimento podera
levar ao seu rompimento. Além disso, altera¢cdes normativas podem afetar e/ou
inviabilizar a manutencdo do acordo. Havendo o rompimento do Convénio, a sistematica
de cobranga dos Direitos Creditérios (desconto em folha de beneficios) podera ser
comprometida, havendo necessidade de adog¢do de nova sistematica, que pode ndo ser
tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de
operac3o. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para a Classe Unica, na
medida em que este deixard de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou
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totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios. Adicionalmente, a
manutenc¢do do Convénio é condicdo para a originacdo de novos Direitos Creditdrios
Elegiveis, de forma que, havendo a extin¢do ou suspensdo do Convénio, a Classe Unica
podera ficar impossibilitada de adquirir novos Direitos Creditdrios.

21.1.36 Riscos do Cartdo Consignado de Beneficios — o Cartdo Consignado de Beneficios
é um produto criado no ano de 2022, e que possui pouco histdrico. Problemas com a
operacionalizacdo deste tipo de crédito Consignado, ou alteragdes na regulamentacao
aplicavel a este tipo de produto, podem afetar material e adversamente a Classe Unica.

21.1.37 Risco de sistemas — Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo hd garantia de que as trocas de informacoes
entre os sistemas eletronicos da Cedente, do Custodiante, da Administradora, do Gestor
e dos demais prestadores de servicos e da Classe Unica se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos
Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da
Classe Unica.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

21.1.38 Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe Unica serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, podendo
resultar em redugdo do valor das Cotas.

Risco de fungibilidade

21.1.39 Depdsito dos pagamentos fora da Conta Escrow — A estrutura da Classe Unica
nao prevé o recebimento ordinario de valores decorrentes do pagamento ordinario dos
Direitos Creditérios cedidos a Classe Unica por qualquer forma que ndo mediante
depdsitos na Conta Escrow, realizados diretamente pelo INSS. Ndo obstante, os recursos
decorrentes do Pré-Pagamento serdo depositados diretamente em outras contas da
Cedente, que ndo a Conta Escrow, ficando a Cedente obrigada a transferir estes recursos
para a Conta de Cobranca no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis do seu recebimento,
conforme obrigacdo assumida no Contrato de Cessdo. Nestas hipdoteses, ou ainda no
caso de recebimento pela Cedente de Direitos Creditérios Inadimplidos, enquanto os
recursos n3o forem transferidos a Classe Unica, a Classe Unica estara correndo o risco
de crédito da Cedente, e caso haja qualquer Evento de Insolvéncia da Cedente, a Classe
Unica podera n3o receber os valores que Ihe sdo devidos, e podera ter custos adicionais
com a recuperacao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de
protecdao de credores envolvendo a Cedente, os valores de tempos em tempos
depositados na Conta Escrow poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou
administrativa, o que poderd acarretar prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas.
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21.1.40 Depdsito dos pagamentos na Conta Escrow — Na Conta Escrow serdo
depositados valores pelo INSS em decorréncia dos repasses de recursos que foram
objeto de cessdo de Direitos Creditdrios a Classe Unica, devendo o Custodiante realizar
a conciliacdo dos pagamentos e a segregacdo dos pagamentos provenientes dos Direitos
Creditérios cedidos & Classe Unica dos demais pagamentos recebidos em fungdo de
Direitos Creditérios que ndo tenham sido cedidos a Classe Unica. Por essa razdo, ha o
risco de fungibilidade entre os recursos da Cedente ou te terceiros cessiondrios da
Cedente, e os recursos da Classe Unica. Ndo ha garantias de que a obrigacdo de
realizacdo da conciliacdo dos pagamentos pelo Custodiante e repasse dos recursos a
Classe Unica serd suficiente para evitar prejuizos a Classe Unica.

21.1.41 Intervencao, liquidagao, faléncia ou aplicacdo de regimes similares a Instituicdo
Autorizada nas quais as contas bancérias da Classe Unica serdo mantidas — Na hipdtese
de intervencdo da Instituicdo Autorizada nas quais as contas bancarias da Classe Unica
sdo mantidas, é possivel que o repasse dos recursos provenientes dos Direitos
Creditérios ndo ocorra no prazo esperado. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de
aplicagdo de regimes similares a tais instituicdes, havera a possibilidade de os recursos
ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido
de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimoénio da Classe Unica podera sofrer perdas e
a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

Outros Riscos

21.1.42 Risco de Pré-Pagamento — Os Direitos Creditérios estdo sujeitos a pré-
pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, podem ser pagos a Classe Unica
anteriormente as suas respectivas datas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros
devidos até a data de pagamento do Direito Creditdrio. Este evento pode implicar no
recebimento, pela Classe Unica, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados
ao longo do periodo compreendido entre a data do Pré- Pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do Pré-Pagamento,
ou, ainda, do pagamento inferior ao prego de aquisicdo do Direito Creditdrio, caso o
Direito Creditério tenha sido adquirido com &gio, bem como a Classe Unica poderd nio
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao, conforme o
caso, oferecida pelos Direitos Creditdrios, resultando na redugdo da rentabilidade geral
da Classe Unica.

21.1.43 Possibilidade de Reducdo da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditdrios —
Apesar de as CCBs representativas dos Direitos Creditdrios serem devidamente
constituidas por instituicdo financeira, os juros cobrados podem ser questionados
judicialmente apds a transferéncia de tais CCBs a Classe Unica. Determinadas decisdes
judiciais estabeleceram que cessOes de direitos creditorios a entidades ndo
participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as
mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema
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Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobran¢a de encargos, juros e corre¢ao
monetdria permitidos as instituicbes financeiras em decorréncia da aplicacdo do
Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para
instituicdes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, nao é possivel prever
se serdo impostas ou ndo a Classe Unica, por meio de decisdo judicial, limitacdes a
cobranca de encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditdrios, nos termos
inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicdo dos referidos limites de
cobranga podera afetar de forma adversa e relevante o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditérios.

21.1.44 Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdao dos Direitos
Creditérios — A cessdo dos Direitos Creditdrios para a Classe Unica pode ser invalidada
ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial. Assim, a Classe Unica podera incorrer no risco
de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcancados por obrigacdes assumidas pela
Cedente, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente, conforme o caso,
inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacao, regime de administracao especial
tempordrio — RAET, se for o caso, pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de
recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicdvel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
Cedidos consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento da Classe Unica; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo
judicial sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o
conhecimento da Classe Unica; (c) verificagdo, em processo judicial, de simulacdo,
fraude contra credores ou fraude a execug¢do praticada pela Cedente, conforme o caso;
e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe Unica, na hipétese
de faléncia da Cedente. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente, conforme
0 caso, e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente e a rentabilidade da
Classe Unica podera ser afetada negativamente em razdo disso. A Administradora, o
Gestor, o Custodiante, os Agentes de Cobranga Extraordinaria e o Gestor ndao sao
responsaveis pela verificagcdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade
ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditdrios a Classe Unica, nem pelo ressarcimento
de qualquer prejuizo causado a Classe Unica e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer
invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios a Classe Unica.

21.1.45 Risco de Falhas na Originacdo e Formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos —
Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como
falhas na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de
execucado. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos Creditdrios Cedidos
podera ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada
a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da propositura de a¢do de cobranga, por
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exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos podera ser
mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatdrios pudessem instruir
uma execucao judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a
obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento do Direitos Creditérios Cedidos, para que, somente depois, essa
sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a
cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média.
Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial de cobranca, poderdo ser
necessarios documentos e informagdes que nao sao enviados ao Fundo, ou mesmo
documentos e informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos pela Cedente ou
Devedor a época da cessdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos. Assim, a Classe Unica podera permanecer longo tempo sem receber
os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos
judicialmente, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.

21.1.46 Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica — As Propostas de Adesdo e a as CCBs
sdo assinadas através de plataforma de assinatura eletrénica, que ndo conta com a
utilizacdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da Medida Proviséria n2 2.200-2/01. A validade da
formalizacdo de documentos através da plataforma de assinatura e certificacao
eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que
tais Propostas de Adesdo e CCBs sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais
pelo poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos Creditérios Cedidos deverao ser objeto
de cobranga por meio de a¢do monitdéria ou acdao de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade da Classe Unica de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu
crédito e do valor devido. Assim, a Classe Unica podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe
Unica e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

21.1.47 Processo Eletronico de Originagdo, Cessdo e Custédia — Os Documentos
Comprobatodrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos sdo gerados,
assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos
eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razdo de fraudes
cometidas pelos Devedores e/ou pela Cedente, podem acarretar questionamentos
quanto a validade dos Direitos Creditérios Cedidos, o que pode prejudicar a
caracterizagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais
pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para a Classe Unica e seus Cotistas.
Ainda, o endosso “em preto” das CCBs da Cedente a Classe Unica, ocorrerd mediante a
celebracdo de Carta de Endosso "em preto" das CCBs, que é anexa e parte integrante da
respectiva CCB, sendo, portanto, documento gerado, assinado e custodiado
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eletronicamente. Assim, ndo ha garantia de que as Cartas de Endosso celebradas pela
Cedente a Classe Unica ndo tenham sido precedidas — ou sejam sucedidas — de outra
carta eletronica de endosso celebrada pela Cedente, transferindo as CCBs a outro
cessiondrio, gerando duvidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais prejuizos a
Classe Unica e aos Cotistas.

21.1.48 Cancelamento ou reducado do beneficio pago pelo INSS ao Devedor — O beneficio
pago pelo INSS ao Devedor poderd ser reduzido ou cancelado, por decisdo
administrativa ou judicial, em decorréncia, inclusive, da verificacao de fraude ou revisao
do beneficio. Caso um Direito Creditdrio Cedido venha a ser afetado por qualquer dos
eventos descritos acima, a Classe Unica n3o terd qualquer direito de indenizagdo ou
regresso contra a Cedente em questdo, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade da Classe Unica.

21.1.49 Validacao das informacdes para conciliacdo dos Direitos Creditérios Cedidos —
As informacg0es para conciliagdo dos pagamentos, assim entendida, inclusive, a relagdo
analitica de todos os beneficiarios e pensionistas do INSS cujas folhas de beneficios serdo
descontadas no més pertinente, nos valores acordados quando da contratacdo da
Consignacdo, e as eventuais glosas/estornos serdo encaminhados pelo INSS a Cedente,
gue imediatamente encaminhara essas informacdes ao Custodiante. Caso a Cedente
ndo forneca essas informacdes tempestivamente, ou seja, verificada alguma
inconsisténcia nas informacgdes recebidas pelo Custodiante, verificados apds o processo
de auditoria realizado pelo Agente de Verificacdo descrito neste Anexo Descritivo, isso
podera inviabilizar ou acarretar falhas no processo de conciliagio dos valores
depositados na Conta Escrow, ndo permitindo o recebimento desses valores na Conta
da Classe Unica e potencialmente causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

21.1.50 Alteragao na Regulamentagdo do INSS relativa a Créditos Consignados — A Classe
Unica ird adquirir Direitos Creditérios decorrentes exclusivamente de créditos
originados por meio de saques realizados com Cartdo Consignado de Beneficio e/ou
Financiamento da Fatura do Cartdao Consignado de Beneficio, com Consignacgao realizada
pelo INSS. Este tipo de Direito Creditdrio esta sujeito a regulamentagao pelo INSS, que
pode ser alterada de tempos em tempos. Alteracbes da regulamentacdo do INSS
relativas a créditos Consignados poderio ter impactos negativos para a Classe Unica, os
quais ndo podem ser previstos neste momento.

21.1.51 Risco relacionado a auséncia de autorizagdo expressa para a cessdo no ambito
dos Convénios celebrados com o INSS — O Convénio estabelecido entre a Cedente e o
INSS decorre da celebragdao de contrato administrativo entre a Cedente e o INSS. Em
regra, ndo ha, nos referidos contratos administrativos ou nas normas mencionadas,
autorizagdo expressa para a cessdo dos Direitos Creditérios a terceiros. Caso haja
qualquer evento de crédito da Cedente, tais como intervencao, liquidagdo extrajudicial,
faléncia, regime especial de fiscalizacdo ou evento equivalente, ou outros
procedimentos de protecio de credores, a Classe Unica podera: (i) encontrar
dificuldades para ter deferido o pleito de repasse dos valores da Conta Escrow para a
Conta da Classe Unica e (ii) ndo ser capaz de receber os recursos objeto de Consignacdo
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em folha de pagamentos diretamente do INSS para a Conta do Fundo, caso estes
mantenham a Consignacdo na folha de pagamento dos Devedores, o que podera
acarretar em prejuizo para a Classe Unica e, consequentemente, para seus Cotistas.

21.1.52 Auséncia de Notificacdo dos Devedores — Em razao da significativa quantidade
e do baixo valor individual dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como da existéncia do
mecanismo de Consignacao e da expressiva diversificacdo de Devedores, a Cedente nao
realizara a notificacdo da cessao dos Direitos Creditérios aos Devedores. Nao obstante,
para fins do artigo 290 do Cédigo Civil, a Classe Unica poderd, a seu exclusivo critério,
realizar a notificacdo da cessdo dos Direitos Creditérios aos Devedores. Assim, os
Devedores poderao ndo ser formalmente notificados acerca da cessdo de Direitos
Creditérios Cedidos & Classe Unica. Em fungdo disso, existe a possibilidade de os
Devedores efetuarem pagamentos diretamente a Cedente, que podera ndo repassar
tais valores a Classe Unica, afetando negativamente o patrimonio da Classe Unica e a
rentabilidade das Cotas.

21.1.53 Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servicos — Caso qualquer um dos
prestadores de servicos da Classe Unica venha a ser substituido, o custo do servigo
prestado pelo novo prestador de servico, caso seja de responsabilidade da Classe Unica,
pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a
queda de rentabilidade da Classe Unica.

21.1.54 Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Cessdo — ndo obrigatoriedade de
manutencdo dos Critérios de Elegibilidade e CondicGes de Cessdo apds a Data de Oferta
de Direitos Creditdrios — Nao é possivel assegurar que as Condi¢des da Cessdo e os
Critérios de Elegibilidade continuardo a ser atendidos apds a aquisicdo dos Direitos
Creditérios. Na hipdtese de, apds (i) a verificacdo e validacdo das CondigOes de Cessdo
pelo Gestor e dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e (ii) a aquisi¢do de Direitos
Creditdrios Cedidos pela Classe Unica, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem, por
qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condic¢des de Cesséo,
a Classe Unica podera ter em sua carteira Direitos Creditérios Cedidos que ndo atendam
aos Critérios de Elegibilidade e/ou as CondicGes de Cessdo.

21.1.55 Entrega dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares
pela Cedente — Nos termos do Contrato de Cessdo, os Documentos Comprobatérios
relativos aos respectivos Direitos Creditdrios Cedidos deverao ser disponibilizados pela
Cedente ao Custodiante, ou ao Agente de Guarda, conforme o caso, dentro de 30 (trinta)
dias contados da Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito Creditério pela
Classe Unica, observado que o endosso em preto eletronico das CCBs para a Classe Unica
devera ser formalizado pela Cedente dentro do mesmo prazo. Caso a Cedente ndo
cumpra suas obrigacdes de entrega dos Documentos Comprobatdrios e/ou de
realizagdo do endosso em preto das CCBs, a carteira da Classe Unica podera conter
Direitos Creditdrios cuja documentacgdo apresente irregularidades, o que podera obstar
o pleno exercicio pela Classe Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios. Além disso, a Cedente deve entregar ao Custodiante, ou ao Agente
de Guarda, conforme o caso, os Documentos Complementares, que podem auxiliar a
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cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Eventual falha em tal entrega ou
irregularidades nos Documentos Comprobatérios ou nos Documentos
Complementares, pode dar causa a resolucdao da cessdao ou atrasar ou dificultar a
tempestiva cobranga dos Direitos Creditérios, causando prejuizos a Classe Unica e aos
Cotistas.

21.1.56 Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdao em cartério de registro de
titulos e documentos — Cabera a Administradora registrar o Contrato de Cessao e os
Termos de Cessdo dos Direitos Creditérios nos Cartdérios Registros de Titulos e
Documentos da sede da Administradora e da Cedente, observado o prazo legal. A
Administradora levara a registro nos Cartérios Registros de Titulos e Documentos os
Termos de Cessao, nos quais ndo serao definidos os respectivos Precos de Aquisicdo. Na
hipotese de descumprimento do prazo legal para registro do Contrato de Cessao e dos
Termos de Cessao, podera haver ineficdcia perante terceiros com relacdo as respectivas
cessdes. Além disso, ndo serdo registrados em Cartdrios Registros de Titulos e
Documentos os Recibos de Cessao relativos aos Termos de Cessao, nos quais constarao
os respectivos Precos de Aquisicdo dos Direitos Creditérios. Eventuais questionamentos
a eficdcia da cessdo de Direitos Creditdrios, inclusive o ndo registro dos referidos Recibos
de Cessdo ou o registro dos Termos de Cessdo sem a inclusdo dos valores de cessao,
poderdo afetar a capacidade de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e acarretar
perdas a Classe Unica e aos Cotistas.

21.1.57 Guarda da documentacdo - O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, poderd contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos
Documentos Comprobatadrios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Ndo obstante a
obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos
Documentos Comprobatérios, a terceirizagdo desse servico poderd dificultar a
verificagdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

21.1.58 Riscos decorrentes da Politica de Concessao de Crédito adotada pela Cedente —
A Classe Unica estd sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos
Creditérios adotado pela Cedente na andlise e selecio dos Devedores, conforme
descritos neste Anexo Descritivo. A Cedente ndo serd titular de Cotas Subordinadas
Junior, e n3o prestara coobrigagdo a Classe Unica pela solvéncia dos Devedores, de
forma que o risco de crédito dos Devedores sera corrido exclusivamente pela Classe
Unica, ndo havendo incentivo a Cedente para a verificacdo da qualidade de créditos dos
Devedores. N3o ha garantia de que os resultados da Classe Unica n3o sofrerdo impactos
em razao de sua exposicdo a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, o
Gestor, o Custodiante, os Agentes de Cobranca Extraordinaria e a Cedente ndo serdo
responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciagdao dos bens da
carteira da Classe Unica.

21.1.59 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado — As Cotas serdo valoradas todo
Dia Util, conforme os critérios descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos
Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas
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Subordinadas de cada classe, na hipdtese de amortizagdo ou de resgate das Cotas, e ndo
representam, nem deverao ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira da Classe Unica assim permitirem.

21.1.60 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios — Os pagamentos
da Remuneracao e das Amortizacdes do Principal das Cotas Seniores de cada série, bem
como das classes de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de
Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios pelos respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de Remuneracao e de
Amortizagdo de Principal, se os resultados e o valor total da carteira da Classe Unica
assim permitirem. Embora haja previsdo, no presente Anexo Descritivo, para
constituicdo de Reserva de Amortizacdo, ndo ha promessa ou garantia, por parte da
Administradora ou do Gestor, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da
Reserva de Amortizacdo, e para pagamento da Remuneracdo e das Amortizacées do
Principal, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

21.1.61 Risco de Governanga — Apds a primeira emissdo de cada classe de Cotas,
conforme prevista no presente Anexo Descritivo, serdo permitidas novas emissées e
colocacbes de novas series de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino sem
necessidade de aprovacdo pelos Cotistas em Assembleia Geral, observado o disposto
neste Anexo Descritivo. Adicionalmente, é admitida a emissdo e a coloca¢do de Cotas
Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem necessidade de Assembleia Geral. Na
hipdétese de emissdo de novas series de Cotas Seniores ou classes de Cotas Subordinadas
Mezanino ndo necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas,
o que pode gerar dilui¢dao dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam
em circulacdo na ocasido. Dessa forma, haverd risco de modificacdo de relacdo de
poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, este Anexo Descritivo pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢Ges previstas no Anexo Descritivo
podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes
poderdo afetar o modo de operacdo da Classe Unica de forma contraria ao interesse de
parte dos Cotistas.

21.1.62 Quérum de deliberagdo em Assembleias Gerais de Cotistas — Algumas
deliberagGes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum
minimo ou qualificado estabelecidos neste Anexo Descritivo. O titular de pequena
quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate antecipado no caso
de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, com exce¢do do disposto no item 20.4. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas podera
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ser afetada negativamente em razdo da pulveriza¢do das Cotas, o que levara a eventual
impacto negativo para os Cotistas.

21.1.63 Atuacao da Cedente como Agente de Cobranca Extraordindria — A Cedente foi
contratada para atuar na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria. Assim, é
possivel que venha a existir conflito de interesses no exercicio das atividades de
cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses
poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, por
exemplo, refletindo em efeitos negativos no patriménio da Classe Unica e na
rentabilidade das Cotas.

21.1.64 Riscos e Custos de Cobranca — Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
demais ativos integrantes da carteira da Classe Unica e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da
Classe Unica, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimdnio, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora,
o Gestor, os Agentes de Cobranca Extraordinaria, o Custodiante e a Cedente ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencao dos referidos
procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto,
conforme aplicavel. Caso a Classe Unica ndo disponha de recursos necessérios para
cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de
Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderao ter que aportar recursos
adicionais para a Classe Unica, na proporgdo de suas Cotas.

21.1.65 Vicios questionaveis — Os Direitos Creditdrios Cedidos sdo originados a partir de
transagdes de saques realizados pelos Devedores portadores de Cartdo Consignado de
Beneficio e/ou Financiamento da Fatura do Cartdo Consignado de Beneficio, sendo os
Direitos Creditérios representados por CCBs. Referidas operacbes, bem como os
Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente
ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao
judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, a Classe Unica poderd sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

21.1.66 Cladusula Mandato — Os Direitos Creditérios oriundos do Financiamento da
Fatura do Cartdao Consignado de Beneficio sdo concedidos aos Devedores mediante a
utilizacdo, pela Cedente, de clausula mandato outorgada pelos Devedores nos termos
das respectivas Propostas de Adesdo ao Cartdo Consignado de Beneficios. A obtencdo
de financiamentos, inclusive por meio da emissdo de CCB, pela Cedente em nome dos
Devedores, titulares de Cartdo Consignado de Beneficios, por meio da clausula mandato,
pode ser questionada judicialmente e, caso tenho éxito, o Fundo podera ficar impedido
de cobrar todos os encargos devidos nos termos das CCB, podendo causar prejuizos a
Classe Unica.
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21.1.67 Limitagcdo do Gerenciamento de Riscos — A realizagdo de investimentos na
Classe Unica expde o investidor aos riscos a que a Classe Unica esta sujeita, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das
aplicagdes da Classe Unica adotados pela Administradora e pelo Gestor podem n3o ser
suficientes para evitar perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Em condi¢des
adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos poderd, ainda, ter sua
eficiéncia reduzida.

21.1.68 Falha na verificacdo das Condi¢Ges de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade —
Falhas na verificacdo das Condicdes de Cessao ou dos Critérios de Elegibilidade podem
ocorrer, fazendo com que a Classe Unica adquira Direitos Creditérios em desacordo com
o Anexo Descritivo, podendo gerar perdas a Classe Unica e consequentemente aos seus
Cotistas.

21.1.69 Riscos de Derivativo — A Classe Unica podera contratar Operacdes de Derivativos
junto a qualquer Contraparte de Derivativos Autorizada, com o objetivo de proteger
posi¢cOes detidas a vista, até o limite dessas. Tais Operacbes de Derivativos, por sua
prépria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe Unica e poderdo afetar
negativamente a rentabilidade da Classe Unica. A Administradora, o Gestor e o
Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos
ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razao da utilizacdo de Operacgées de Derivativos.

21.1.70 Outros Riscos — A Classe Unica também poderd estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, alteragao na politica monetaria, inclusive, mas nao se
limitando a criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios e da cessdao desses,
alteragdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel a Classe Unica, os
quais poderdo causar prejuizos para a Classe Unica e para os Cotistas.

CAPITULO 22 - FORO

22.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas
do presente Anexo Descritivo.

* k %

124



Docusign Envelope ID: FF2FB29C-9387-459B-94DB-6BC4E3FBC15A

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 29 DE NOVEMBRO DE 2024

APENDICE DE COTAS SENIORES

Este Apéndice das Cotas Seniores é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Facta
INSS CB Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada e tem por
objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Seniores de emissdo da Classe Unica do Fundo de
modo complementar ao disposto no Requlamento e no Anexo Descritivo da Classe Unica. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Seniores tém o significado
que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacdo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica, nos termos do Anexo
Descritivo.

2. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

3. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada série, conferirdao
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme descrito no Anexo Descritivo,
excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e remuneracdo, que serdo
estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

4. ApOds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série
terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 10 do Anexo Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 29 DE NOVEMBRO DE 2024

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este Apéndice das Cotas Mezanino é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do
Facta INSS CB Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada e tem
por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino de emissdo da Classe
Unica do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo da
Classe Unica. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas
Mezanino tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo Descritivo da
Classe Unica.

1. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior. Desde que assim previsto no respectivo Suplemento, as Cotas
Subordinadas Mezanino de uma determinada série poderao ser subordinadas a outras séries de
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagdo, resgate e remuneracao.

2. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdo ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de
emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito no
Anexo Descritivo, excetuando-se (a) os prazos e valores para amortizagdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira da Classe Unica, que serdo estabelecidos para cada uma das séries
no respectivo Suplemento e (b) a Ordem de Subordinacado, se houver.

4. ApOs a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino
de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 10 do Anexo Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 29 DE NOVEMBRO DE 2024

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este Apéndice das Cotas Subordinadas Junior é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe
Unica do Facta INSS CB Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade
Limitada e tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior de
emissdo da Classe Unica do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no
Anexo Descritivo da Classe Unica. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste
Apéndice de Cotas Subordinadas Junior tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento
ou no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe Unica, nos termos do Anexo Descritivo.

2. As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacGes, conforme descrito no Anexo

Descritivo.

2. Ap0ds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior terdo
seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 10 do Anexo Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 29 DE NOVEMBRO DE 2024

ADENDO |
CRITERIOS PARA A ADMISSAO DE NOVAS INSTITUICOES CONSIGNANTES E AGENTES DE
COBRANCA

S3o critérios minimos para aceitacio de uma nova instituicdo para a prestacdo a Classe Unica
dos servigos de Consignagdo e de cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos, sem prejuizo
da aprovacdo pela Administradora e pelo Gestor:

I a instituicdo devera ser entidade devidamente autorizada a operar belo BACEN;

1. a instituicdo devera ter celebrado Convénio para Consignacao com o INSS, o qual deverd
estar em vigor e em conformidade com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

M. a contratacdo dos servicos da instituicdo pelo Fundo ndo acarrete a reducdo da
classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino;

V. a instituicdo seja previamente aprovada e cadastrada junto a Administradora;
V. a instituicdo tenha celebrado com o Fundo um Contrato de Conta Fiduciaria;
VL. a conta corrente de titularidade da instituicdo mantida no Agente de Conta Fiduciaria,

na qual sdo depositados, inclusive, os repasses realizados pelo INSS, deva ser liberada ao Fundo
mediante o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante, nos termos
definidos no respectivo Contrato de Conta Fiduciaria; e

VII. ainstituicdo tenha celebrado com o Fundo um Contrato de Cobranga Extraordindria que
atenda aos requisitos previstos nos itens 4.6 e 8.5 do Anexo Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 29 DE NOVEMBRO DE 2024

ADENDO I
PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO

A originacdo dos Direitos Creditdrios e a politica de concessao de crédito da Cedente consistem
no seguinte:

I assim que abordados por um aposentado e/ou pensionista do INSS buscando a emissdo
de um Cartdo Consignado de Beneficio (potencial Devedor), os correspondentes bancdrios da
Cedente adotardo, junto a Cedente, as medidas necessarias para o cadastro da proposta da
operacdo e avaliacdo tanto junto a Receita Federal sobre a situacao cadastral do proponente no
Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) quanto junto ao INSS sobre a situacdo do beneficio do
proponente, analisando inclusive o nimero de beneficio do proponente;

Il. com a validagdo do procedimento previsto no inciso anterior, a Cedente analisara o
crédito do proponente, por meio do exame da adequacgdo do crédito pretendido com as regras
de compatibilidade entre (a) as parcelas que decorrem do valor maximo permitido com o Cartdo
Consignado de Beneficio, inclusive o limite permitido do saque (que, na data deste
Regulamento, é de 70% (setenta por cento) do limite do respectivo cartdo), (b) os vencimentos
do proponente, vis-a-vis a margem consignavel maxima do proponente junto ao INSS (valida
para cada nimero de beneficio do proponente para este tipo de transacao), e (c) os limites ja
utilizados no Cartdo Consignado de Beneficios ja obtidos pelo proponente;

Il sendo possivel a operagdo em questdo, o passo seguinte na analise é verificar se o
Cartdao Consignado de Beneficios pretendido pelo proponente encontra-se dentro dos pré-
requisitos operacionais definidos pela Cedente, entre eles:
a) atender aos requisitos individuais dos Devedores;
b) ser formalizada por meio do modelo de Proposta de Adesdo e o crédito
decorrente do saque do Cartdo Consignado de Beneficios e/ou Financiamento da Fatura
do Cartao Consignado de Beneficio ser formalizado pelo Devedor conforme modelo de
CCB adotado pela Cedente para tal produto e utilizacao;
c) atender a documentacgao exigida pela Cedente; e
d) o prazo de duracdo da CCB deve estar dentro dos parametros de prazo definidos

pela Cedente, em observancia a regulamentacdo aplicavel.
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V. mediante a aprovacdo da emissdao do Cartdao Consignado de Beneficio do proponente, a
Cedente comunica eletronicamente o INSS solicitando a averbacdo do RMC para Consignacgao
na folha de beneficios do Devedor;

V. com a aprovacgao do pedido de averbacgdo referido no inciso anterior, a Cedente e o
Devedor firmam a Proposta de Adesao;

VI. a Cedente recebe e confere os documentos submetidos pelo Devedor que
fundamentaram a concessdo do Cartdo Consignado de Beneficio, sendo certo que, havendo
qualquer irregularidade, o Direito Creditdrio ndo devera ser oferecido para cessdo ao Fundo;

VII. em caso de Direito Creditério decorrente de saque realizado pela Cedente nos termos
da Proposta de Adesdo, a Cedente emite a correspondente CCB referente ao valor do saque a
ser realizado por meio do Cartdo Consignado de Beneficios, e o valor do referido saque é
liberado ao Devedor, (a) na conta de titularidade do Devedor que estiver cadastrada junto ao
INSS ou (b) nos casos em que o beneficio seja recebido pelo Devedor por meio de cartdo
magnético, mediante Ordem de Pagamento para os bancos Itad Unibanco ou Caixa Econémica
Federal, exclusivamente; e

VIII. em caso de Financiamento da Fatura do Cartdo Consignado de Beneficio pelo Devedor,
a Cedente emitira a correspondente CCB no montante equivalente a parcela ndo paga da Fatura
do Cartdo Consignado de Beneficios, referente ao valor do Financiamento da Fatura do Cartdo
Consignado de Beneficio.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 29 DE NOVEMBRO DE 2024

ADENDO Il
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO

1. Documentos Comprobatdrios — Verificagao

1.1 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, a ser realizada pelo Custodiante sera
realizada, parte de forma integral, e parte por amostragem, em face da potencial significativa
guantidade de Direitos Creditérios cedidos e expressiva diversificacdo de Devedores, conforme
os parametros definidos no presente Adendo lll, por meio da verificacdo dos Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios.

Observado que os Direitos Creditdorios devem ser representados por CCBs emitidas pelos
Devedores em beneficio da Cedente, representativas de créditos com Consignacdo em folha de
beneficios decorrentes de saques realizados com Cartdo Consignado de Beneficios, e cujo
pagamento ordindrio é realizado por meio de Consignacao realizada exclusivamente pelo INSS,
os documentos comprobatérios do lastro dos Direitos Creditérios compreendem:

. Via eletrénica da Proposta de Adesdo ao Cartdo Consignado de Beneficios,
devidamente formalizada pelo Devedor;

. via eletrénica das CCBs cujos Direitos Creditérios sejam objeto de cessdo ao
Fundo, endossadas ao Fundo, devidamente formalizada pelo Devedor;

° via eletrénica do Termo de Consentimento Esclarecido do Cartdo Consignado de
Beneficio, por meio do qual o Devedor autoriza o desconto de valores em sua folha de
beneficios, caso tal autorizagdo ndo conste da prépria CCB;

. via eletronica dos endossos em preto nas proprias CCBs em favor do Fundo;

. via eletronica dos termos de cessdo através dos quais os Direitos Creditérios
foram cedidos a Classe Unica.

1.2 Apds a realizagdo das verificagdes aplicdveis, nos termos dispostos abaixo,
inconsisténcias identificadas deverdo ser imediatamente informadas a Administradora,
observado o prazo de cura e remediacdo definido no item 5 do presente anexo. Caso tais
inconsisténcias sejam classificadas como “Inconsisténcias Relevantes”, a Administradora deverd
convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere se tal Inconsisténcia Relevante verificada
constitui ou ndo um Evento de Avaliacao.

2. CCBs e termos de cessdo de Direitos Creditorios

2.1 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos, no que se refere a verificacdo (i)
das vias eletronicas da Proposta de Adesdo ao Cartdo Consignado de Beneficios (ii) das vias
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eletronicas das CCBs; (ii) das vias eletronicas (iii) dos endossos em preto em favor do Fundo e
(iv) da via eletronica do Termo de Consentimento Esclarecido do Cartdo Consignado de Beneficio
((i), (ii), (iii) e (iv) definidos no ambito deste item como “Objeto”), sera feita no prazo de 90
(noventa) dias contados da respectiva aquisicdo dos Direitos Creditdrios correspondentes e
trimestralmente, por meio da verificacdo das respectivas vias eletronicas dos Documentos
Comprobatdrios, de forma por amostragem estatistica, nos termos do item 4 deste Anexo,
sempre que o numero de Objetos a serem verificados no ambito de determinada verificacao de
lastro for superior ou igual a 300 (trezentos). Caso o nimero de Objetos a serem verificados no
ambito de determinada verificacdo de lastro for inferior a 300 (trezentos), a respectiva
verificacdo de lastro sera feita de forma integral, sem realizacdo de amostragem.

2.2 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere a verificacao
das vias eletronicas dos Termos de Cessdo através dos quais os Direitos Creditdrios foram
cedidos ao Fundo, sera feita no prazo de 90 (noventa) dias contados da respectiva aquisicao dos
Direitos Creditérios correspondentes e trimestralmente, de forma integral, sem realizacdo de
amostragem.

2.2.1 No ambito da verificacdo de lastro dos Objetos, serdo consideradas inconsisténcias
referentes aos Documentos Comprobatdrios e/ou Devedores, exemplificadas mas ndo limitadas
(i) a ma formalizacdo, (ii) a falta e/ou divergéncia de informagdes, (iii) ao ndo recebimento, pelo
Custodiante, de qualquer arquivo ou documento necessario para realizacdo das verificacdes ou,
na hipdtese de verificacdo realizada por terceiros, do(s) respectivo(s) resultado(s) da(s)
verificacdo(bes).

3. Lastro de Direitos Creditdrios Inadimplidos

3.1 Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante verificard, trimestralmente, de forma
individualizada e integral, o lastro dos Direitos Creditdrios inadimplidos ou substituidos no
trimestre em questdo, sendo certo que o Regulamento ndo prevé a possibilidade de substituicdo
de Direitos Creditorios.

4. Verificacdo por Amostragem — Metodologia

4.1 No ambito das verificagGes a serem realizadas por amostragem, a determinacdo da
respectiva amostra (quando aplicavel) se dara pela férmula abaixo:

_ Nxz?xpx(1-p)
" MEZx(N—1)+2z2xp=(1—p)

n
Sendo certo que, se o resultado da formula acima ndo for um ndmero inteiro, o tamanho
da amostra n serd o nimero inteiro imediatamente superior (arredondamento para

cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;
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N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da fungdo Distribuicdo Acumulada Normal
(0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da propor¢do sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicOes
hipergeométricas, (amostragem em populagées finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos
procedimentos estipulados neste anexo (“Itens”).

4.2 A determinacdo dos n Itens a serem verificados serd realizada por meio do
procedimento descrito abaixo:

(1) caso a amostragem ndo seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra sera
composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

(2) caso a amostragem seja aplicavel:

(1) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

(2) paradeterminar o 12 (primeiro) Iltem componente da amostra, sera gerado
um numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) Item da
amostra serd a correspondente a tal ndmero aleatério na numeracgdo
estabelecida em (1) acima; e

(3) para determinar o j-ésima (i variando de 2 a n) Iltem componente da
amostra, serd gerado um novo numero aleatdrio dentro do intervalode1a N -o
i-ésima Item da amostra serd a correspondente a tal nimero aleatdrio na
numeracdo estabelecida em (1) acima; caso referido Item ja faga parte da
amostra, serd escolhida o préximo Item da lista (de acordo com a ordenacdo
numérica estabelecida em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o Iltem em
questdo seja o de numero N, o proximo da lista serd o de nimero 1), que nao facga
parte da amostra.

Exemplos:

(a) determinagdo da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando o
numero de Itens o correspondente aos Devedores inferior a 300 (trezentos):

A verificagdo ndo serd realizada por amostragem e, portanto, a amostra serd composta
pela totalidade dos Itens a serem verificados.
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(b)  determinac¢do da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando o
numero de Itens correspondente aos Devedores igual a 100.000 (cem mil):

A verificacdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da amostra determinado
de acordo com o caput do item 6 acima, isto é:

_ 100.000 * (1.64485363)2 % 5% * (1 — 5%)
T (1.5%)2 * (100.000 — 1) + (1.64485363)% * 5% = (1 — 5%)

n
n = 568

A determinacdo dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da amostra
(dentre os 100.000 (cem mil) a serem verificados) sera realizada nos termos do item 4.1

acima.

4.3 No ambito de cada verificagdo de Itens que podem ser verificados por amostragem, caso
tal verificacdo seja efetivamente realizada por amostragem, serd considerada uma
Inconsisténcia Relevante qualquer situacdo em que sejam identificadas inconsisténcias
individuais em pelo menos 5% (cinco por cento) dos Itens verificados, considerando-se 95%
(noventa e cinco por cento) de intervalo de confianca, caso seja aplicavel a verificagdo por
amostragem. Para isto inicialmente uma amostra dos Itens, com tamanho determinado pela
féormula acima, devera ser gerada. Conforme a escolha dos componentes da férmula, a margem
de erro amostral sera de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e cinco
por cento) de intervalo de confianga. Portanto, uma Inconsisténcia Relevante correspondera a
uma identificagdo inconsisténcias em pelo menos 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos
por cento) dos Itens utilizados na amostra, de forma que mesmo considerando um erro amostral
de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), o percentual de Itens com inconsisténcia de
lastro seria limitado a 5% (cinco por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo
de confianga.

4.3.1 Caso a verificacdo de ltens seja realizada sem amostragem (quantidade de Itens
menor ou igual a 300 (trezentos), uma Inconsisténcia Relevante correspondera a uma
identificacdo de inconsisténcias individuais em pelo menos 5% (cinco por cento) dos
documentos verificados.

5. Notificagao

Na hipdtese de identificacdo de qualquer inconsisténcia nos termos deste Anexo, o Custodiante
devera imediatamente notificar a Administradora, a qual notificard a Cedente para que este
preste os devidos esclarecimentos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento
de tal notificacdo. Caso durante este prazo (i) os esclarecimentos ndo sejam prestados ou (ii) os
fatores que levaram a identificagdo e caracterizagdo da inconsisténcia ndo sejam sanados de
forma a descaracterizar referida inconsisténcia, a Administradora devera entdo considerar que
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o periodo de cura foi superado sem que alguma remediagao tenha ocorrido e deverd proceder
com as medidas cabiveis.

Na hipotese de identificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, o Custodiante deverd
imediatamente notificar a Administradora, com cépia para a Cedente, que deverd convocar uma
Assembleia Geral convocard uma Assembleia Geral nos termos do item (k) do Regulamento,
para delibar sobre tal Evento de Avaliagdo, nos termos do Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE 29 DE NOVEMBRO DE 2024

ADENDO IV

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Montante das Cotas Seniores:

Quantidade de Cotas Seniores:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuigao:

Data de Emiss3do:

Forma de Integralizagdo:

Razdo de Integralizagdo Sénior:

Prazo para Distribuicao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

RS[e] ([*]), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores
da série descrita neste Suplemento.

(¢ ([]).

[Ndo serd admitida distribuicdo parcial. | Serd admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo: [e]
([*]) das Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento,
correspondente a R[] ([*]), na 12 Data de Integralizacdo de
tais Cotas.]

Resolugdo CVM n2 160/22.

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série
descrita neste Suplemento.

[A vista, na data informada pelo Coordenador Lider aos
Cotistas aos Cotistas. | A prazo, a ser realizada mediante
chamadas de capital pela Administradora, conforme
orientagdes do Gestor, na forma e nas datas definidas nos
respectivos boletins de subscrigdo.]

Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores da série
descrita neste Suplemento pelos Investidores Autorizados,
considerando-se pro forma as integralizagdes a serem
realizadas, a quantidade agregada de Cotas Seniores em
circulagdo deverd ser menor ou igual ao valor calculado
conforme abaixo:

Patrimonio Liquido * Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditorios Sénior.

Até [*] ([#]) dias contados da data de inicio da oferta.

Data de Referéncia posterior ao [¢]2 ([¢]) Més Completo de
Alocacao a contar da 12 Data de Integralizacdao das Cotas
Seniores da série descrita neste Suplemento.

Toda Data de Referéncia, a contar do 12 (primeiro) més
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Datas de Apropriacao
Remuneragao no Principal:

Meta de Indexagdo:

[indice de Pregos:]
Sobretaxa Sénior:

Meta de Rentabilidade:

de

subsequente ao [¢]2 ([¢]) Més Completo de Alocacdo,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de
Referéncia posteriores a Data de Resgate continuardo a ser
Datas de Pagamento enquanto as Cotas Seniores da série
descrita neste Suplemento ndo forem integralmente
amortizadas.

[Nao aplicavel.] [Data de Aniversario subsequente ao [¢]2
([*]) Més Completo de Alocagdo.]

[N3o aplicavel.] [Com relagdo a cada Dia Util, os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos e os Valores Principais de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagdo deverao ser
atualizados pelo indice de Precos, a contar da 12 (primeira)
Data de Integralizacido ou a Data de Referéncia
imediatamente anterior até o Dia Util em quest3o.

As correcOes dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos
e dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacao deverdo ser realizadas considerando os Dias
Uteis decorridos em cada Periodo de Célculo, por meio da
apropriacao diaria, sob forma de capitalizagdo composta da
variacio do indice de Precos no respectivo més, ou,
enquanto ndo tenham sido divulgadas cota¢des dos Indices
de Precos pelos respectivos 6rgdos responsaveis, da
Estimativa de Variagdo do indice de Precos.]

[IPCA.]
[*1% ([*] por cento).

[As Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data
de Integralizacdo de tais Cotas até sua completa
amortizagdo, nos termos do item 14 do Regulamento. A
Meta de Rentabilidade serd determinada por meio da
apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior.]

[as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data
de Integralizacdo de tais Cotas até sua completa
amortizacdo, nos termos do item 14 do Regulamento. A
Meta de Rentabilidade serd determinada por meio da
apropriacdo diaria, sob forma de capitalizagdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
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Dias Uteis, da taxa pré-fixada de [¢]% ([*] por cento) ao ano.]

Meta de Amortizagdo de Com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o

Principal: Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario
de Emissdo das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento; e (b) apds o término do Periodo de Caréncia:
o produto (i) do Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes
da Amortizagdo e (ii) da Propor¢do de Amortizagdo de
Principal das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento.

Periodo de Caréncia: O periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores e a Data de Referéncia correspondente ao []2 ([¢])
més a contar da 12 Data de Integraliza¢do das Cotas Seniores
da série descrita neste Suplemento, inclusive.

Propor¢do de Amortizacdo de Determinado conforme tabela abaixo, com relacdo a cada i-

Principal: ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia: [Tabela determinada de forma que os pagamentos
correspondam ao sistema SAC]

Més Proporgdo Més Proporgdo de
Posterior ao | de Posterior Amortizagdo
Término do | Amortizagdo ao de Principal
Periodo de de Principal Término
Caréncia do

Periodo

de

Caréncia
1 [2,0833%] 25 [4,1667%)]
2 [2,1277%] 26 [4,3478%]
3 [2,1739%] 27 [4,5455%)
4 [2,2222%] 28 [4,7619%]
5 [2,2727%] 29 [5,0000%]
6 [2,3256%] 30 [5,2632%]
7 [2,3810%] 31 [5,5556%]
8 [2,4390%] 32 [5,8824%]
9 [2,5000%] 33 [6,2500%]
10 [2,5641%] 34 [6,6667%]
11 [2,6316%] 35 [7,1429%]
12 [2,7027%] 36 [7,6923%]
13 [2,7778%] 37 [8,3333%]
14 [2,8571%] 38 [9,0909%]
15 [2,9412%] 39 [10,0000%]
16 [3,0303%] 40 [11,1111%]
17 [3,1250%] 41 [12,5000%]
18 [3,2258%] 42 [14,2857%]
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Fator de Ponderagao de Direitos
Creditorios:

Excesso de Retorno Minimo da
Emissao:

Meta da Taxa de Cessao
Ajustada:

Agéncia Classificadora de Risco:
Definigdes:

19 [3,3333%] 43 [16,6667%]
20 [3,4483%] 44 [20,0000%]
21 [3,5714%] 45 [25,0000%]
22 [3,7037%)] 46 [33,3333%]
23 [3,8462%] 47 [50,0000%]
24 [4,0000%)] 48 [100,0000%]

[[*] % ([*] por cento).]

[[*] % ([*] por cento]].

[[*] % ([*] por cento)].

[*]

Os termos iniciados em letras mailsculas neste
Suplemento, que nado sejam aqui definidos de outra forma,
terdo os significados que |hes sdo atribuidos no Anexo | ao
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

DATADO DE [=]

ADENDO YV

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Denominagao das Cotas:
Subordinadas Mezanino:
Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:
Quantidade de Cotas

Subordinadas Mezanino:

Montante Minimo da Oferta:

Ordem de Subordinagao:

Forma de Distribuigao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizagdo:

Razao de Integralizacao

Mezanino:

Cotas Subordinadas Mezanino [e]
Para evitar duvidas, fica esclarecido que as Cotas objeto
deste Suplemento sdo de Cotas Subordinadas Mezanino.

RS[e] ([*]), Data de
Subordinadas Mezanino.

na 12 Integralizacdo de Cotas

[¢] ([*]).

[Ndo serd admitida distribuicdo parcial. | Serd admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente serd efetivada se forem colocadas, no minimo: [¢]
([*]) das Cotas Subordinadas Mezanino da classe descrita
neste Suplemento, correspondente a R$[¢] ([*]), na 12 Data
de Integralizacdo de tais Cotas.]

[As Cotas Subordinadas Mezanino [=] terdo preferéncia
sobre as Cotas Subordinadas Mezanino [=] [e [=]] para fins
de amortizacdo, resgate e remuneracdo.] | [Os direitos dos
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino [=] e das Cotas
Subordinadas [=] [e [=]] sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao
entre eles para fins de amortizacao, resgate e remuneragdo.]

Resolugdo CVM n® 160/22

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da classe descrita neste Suplemento.

[A vista, na data informada pelo Coordenador Lider aos
Cotistas. | A prazo, a ser realizada mediante chamadas de
capital pela Administradora, conforme orientagdes do
Gestor, na forma e nas datas definidas nos respectivos
boletins de subscricdo.]

Em cada data de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino da classe descrita neste Suplemento pelos
Investidores Autorizados, considerando-se pro forma as
integralizacbes a serem realizadas, a quantidade agregada
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Prazo para Distribuigdo:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Datas de Apropriagdo
Remuneragao no Principal:

Meta de Indexagao:

[indice de Pregos:]
[Sobretaxa Mezanino]

Meta de Rentabilidade:

de

de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo devera ser menor ou igual ao valor calculado
conforme abaixo:

Patrimbnio Liquido * Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditérios Mezanino

Até [*] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

Data de Referéncia posterior ao [*]2 ([*]) Més Completo
de Alocacdo a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita neste Suplemento
Toda Data de Referéncia, a contar do 12 (primeiro) més
subsequente ao [¢]? ([¢]) Més Completo de Alocacdo,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de
Referéncia posteriores a Data de Resgate continuardo a ser
Datas de Pagamento enquanto Cotas Subordinadas
Mezanino da classe descrita neste Suplemento ndo forem
integralmente amortizadas.

[Ndo aplicavel.] [Data de Aniversario subsequente ao [¢]2

([*])

Més Completo de Alocacgao.]

[N3o aplicavel.] [Com relagdo a cada Dia Util, os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos e os Valores Principais de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo deverdo ser
atualizados pelo indice de Pregos, a contar da 12 (primeira)
Data de Integralizacido ou a Data de Referéncia
imediatamente anterior até o Dia Util em quest3o.

As correcdes dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos
e dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo deverdo ser realizadas considerando os Dias
Uteis decorridos em cada Periodo de Célculo, por meio da
apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo composta da
variacio do Indice de Precos no respectivo més, ou,
enquanto n3o tenham sido divulgadas cota¢des dos indices
de Precos pelos respectivos 6rgdos responsaveis, da
Estimativa de Variacdo do indice de Precos.]

[IPCA.]
[*1% ([*] por cento).

[as Cotas Subordinadas Mezanino da classe descrita neste
Suplemento serdo valoradas diariamente, a partir do Dia
Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas até
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Periodo de Caréncia:

Proporcao de Amortizacao de
Principal:

sua completa amortizac¢do, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera determinada
por meio da apropriagdo diaria, sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino.]

[as Cotas Subordinadas Mezanino da classe descrita neste
Suplemento serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas até sua
completa amortizagao, item 14 do
Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera determinada

nos termos do

por meio da apropriagdo diaria, sob forma de capitalizag¢do
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da taxa pré-fixada de [*]% ([*]

por cento) ao ano.]

com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario
de Emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino da classe
descrita neste Suplemento; e (b) apds o término do Periodo
de Caréncia:

o produto (i) do Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes
da Amortizagdo e (ii) da Propor¢do de Amortizagdo de
Principal das Cotas Subordinadas Mezanino da classe

descrita neste Suplemento.

Determinado conforme tabela abaixo, com relacdo a cada i-
ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia: [Tabela determinada de forma que os pagamentos

correspondam ao sistema SAC]

Meés Posterior |Proporgdo de Meés Posterior |Proporgdo de
ao Término do |Amortizagdo ao Término | Amortizacdo
Periodo de de Principal do Periodo de | de Principal
Caréncia Caréncia

1 [2,0833%] 25 [4,1667%]

2 [2,1277%)] 26 [4,3478%]

3 [2,1739%] 27 [4,5455%)]

4 [2,2222%] 28 [4,7619%]

5 [2,2727%)] 29 [5,0000%]

6 [2,3256%] 30 [5,2632%]

7 [2,3810%] 31 [5,5556%]
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Fator de Ponderagao
deDireitos Creditdrios:

Excesso de Retorno Minimo da
Emissao:

Agéncia Classificadora de
Risco:

Definicdes:

8 [2,4390%] 32 [5,8824%]

9 [2,5000%] 33 [6,2500%]
10 [2,5641%] 34 [6,6667%]
11 [2,6316%] 35 [7,1429%]
12 [2,7027%] 36 [7,6923%]
13 [2,7778%] 37 [8,3333%]
14 [2,8571%] 38 [9,0909%]
15 [2,9412%] 39 [10,0000%)]
16 [3,0303%] 40 [11,1111%)]
17 (3,1250%] 41 [12,5000%)]
18 [3,2258%] 42 [14,2857%]
19 [3,3333%] 43 [16,6667%)
20 (3,4483%] 44 [20,0000%)]
21 (3,5714%] 45 [25,0000%)]
22 [3,7037%] 46 [33,3333%]
23 [3,8462%] 47 [50,0000%)]
24 [4,0000%] 48 [100,0000%]

[[*] % ([] por cento).]

[[*] % ([*] por cento).]

(]

Os termos iniciados em letras mailsculas neste
Suplemento, que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo | ao
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
DATADO DE [=]

ADENDO VI
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Montante das Cotas |[°]
Subordinadas Junior:
Quantidade de Cotas |[°]
Subordinadas Junior:

Montante Minimo da Oferta: [°]
Forma de Distribuigdo: []
Data de Emissao: []
Forma de Integralizacao: [A vista, na data informada pelo Coordenador Lider aos

Cotistas aos Cotistas. | A prazo, a ser realizada mediante
chamadas de capital pela Administradora, conforme
orientacdes do Gestor, na forma e nas datas definidas nos
respectivos boletins de subscri¢do.]

Razdo de Integralizagdo: [*]
Prazo para Distribuicao: Até [¢] ([#]) dias contados da data de inicio da oferta.
Data de Resgate: [e]
Datas de Pagamento: []

Datas de Apropriagio de [e]
Remuneragao no Principal:

Meta de Indexagdo: [°]
[indice de Pregos:] [*]
Sobretaxa: [o]
Meta de Rentabilidade: [°]

Meta de Amortizagdo de [e]

Principal:
Periodo de Caréncia: [°]
Proporg¢ao de Amortizacao de []
Principal:

Fator de Ponderacao deDireitos  [e]
Creditdrios:
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Excesso de Retorno Minimo da [*]
Emissao:

Ageéncia Classificadora de Risco:  [e]

Definigoes: Os termos iniciados em letras mailsculas neste Suplemento,
gue nado sejam aqui definidos de outra forma, terdo os
significados que l|hes sdo atribuidos no Anexo | ao
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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10
11
12
13
15
25
30
31
35
36
39
40
47
48
50
53
54
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
73
74
75
76
77
79
80

ADENDO VII
CODIGOS INSS VEDADOS

Complemento por acidente de trabalho para trabalhador rural
Auxilio-doenca por acidente do trabalho do trabalhador rural (*)
Renda mensal vitalicia por invalidez do trab. rural (Lei n2 6.179/74) (*)
Renda mensal vitalicia por idade do trab. rural (Lei n2 6.179/74) (*)
Auxilio-doenca do trabalhador rural (*)

Auxilio-reclusdo do Trabalhador Rural

Auxilio-reclusdo

Renda mensal vitalicia por invalidez (Lei n? 6179/74) (*)
Auxilio-doenca previdenciario

Auxilio-doenca do ex-combatente

Auxilio Acidente

Auxilio invalidez estudante

Renda mensal vitalicia por idade (Lei n2 6.179/74) (*)

Abono de permanéncia em servico 25% (*)

Abono de permanéncia em servigo 20% (*)

Auxilio-doenca (Extinto Plano Bdésico) (*)

Auxilio reclusdo (extinto plano basico)

Pensdo especial vitalicia (Lei n2 9.793/99)

Pensdo especial mensal vitalicia (Lei 10.923, de 24/07/2004)
Auxilio natalidade

Auxilio funeral

Auxilio funeral para o trabalhador rural

Auxilio funeral para o empregador rural

Peculio especial servidor autarquico

Peculio especial servidor autarquico

Peculio obrigatério

Peculio especial de aposentados

Peculio de estudante

Restituicdo Contrib. P/Seg. S/Caréncia

Salario Familia previdenciario

Salario familia estatutario

Complemento da pensao a conta da unido

Complemento da aposentadoria a conta da uniao
Saldrio-familia estatutario da RFFSA (Decreto-lei n2 956/69)
Salario familia estatutario servidor SINPAS

Abono de servidor aposentado pela autarquia empr.(Lei 1.756/52)

Saldrio-maternidade
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85  Pensdo mensal vitalicia do seringueiro (Lei n® 7.986/89)

86  Pensdo mensal vitalicia do dep.do seringueiro (Lei n2 7.986/89)
87  Amparo assistencial ao portador de deficiéncia (LOAS)

88  Amparo assistencial ao idoso (LOAS)

89  Pensdo esp. aos dep. de vitimas fatais p/ contam. na hemodialise
90 Simples Assist. médica por acidente de trabalho

91  Auxilio-doenga por acidente do trabalho

94  Auxilio-acidente por acidente do trabalho

95  Auxilio-suplementar por acidente do trabalho (*)

97  Peculio por morte acidente de trabalho

98  Abono anual de acidente de trabalho

99  Afastamento até 15 dias por acidente de trabalho
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	CAPÍTULO 1 – FUNDO
	1.1 FACTA INSS CB FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS – RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Código Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo II da Resolução nº 175...
	1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o número de classes aqui prevista, e respectivos apêndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apêndices”).
	1.3 Durante o seu prazo de duração, o Fundo, por ato conjunto da Administradora e do Gestor, poderá constituir diferentes classes de cotas, sendo que cada classe de cotas terá patrimônio segregado e direitos e obrigações distintos das demais classes d...
	1.4 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicável, dispõe, sem prejuízo de outros requisitos e informações previstos na regulamentação, sobre as respectivas: (i) características gerais, incluindo a indicação dos demais prestadores de serviços; (...
	1.5 O Apêndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicável, dispõe, sem prejuízo de outros requisitos e informações previstos na regulamentação, sobre as respectivas: (i) características gerais, incluindo público-alvo e direito de preferência para ...

	CAPÍTULO 2 – RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIÇOS DO FUNDO
	2.1 O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das carteiras das classes de cotas, ressalvadas as matérias objeto de assembleia de cotistas, observado o d...
	2.2 O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, a quem cabe praticar todos os atos necessários ou inerentes à administração do Fundo, observado o disposto na regulamentação aplicável e neste Regulamento.
	2.3 Sem prejuízo no disposto acima, a Administradora e o Gestor deverão desempenhar as suas atividades em conformidade com as disposições do presente Regulamento, dos Anexos, da regulamentação e autorregulamentação aplicáveis, além do disposto no acor...
	Responsabilidade dos Prestadores de Serviços
	2.4 Os Prestadores de Serviços Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de atuação, por eventuais prejuízos causados em virtude de condutas contrárias a este Regulamento ou à regulamentação aplicável, comprovados em sente...
	2.6 Sem prejuízo do disposto no item 2.5 acima, os Prestadores de Serviços Essenciais não responderão perante o Fundo ou os cotistas, individual ou solidariamente, por eventual patrimônio líquido negativo das suas respectivas classes de cotas, bem com...
	2.7 Caso haja disputas, a respectiva Classe deverá manter o Gestor e a Administradora isentas de responsabilidade, e ressarci-los de quaisquer custos decorrentes dessas referidas disputas, desde que tais disputas, passivos, decisões, despesas e perdas...
	Substituição dos Prestadores de Serviços
	2.8 Os Prestadores de Serviços Essenciais devem ser substituídos nas hipóteses de: (a) descredenciamento para o exercício da atividade que constitui o serviço prestado ao Fundo e/ou à classe de cotas, conforme o caso, por decisão da CVM; (b) renúncia;...
	2.8.1 No caso de renúncia ou destituição de Prestador de Serviço Essencial, deverão ser observadas as disposições previstas na Resolução CVM 175, em especial nos artigos 107 e seguintes.
	2.9 Caso o Prestador de Serviços Essencial renuncie às suas funções em relação ao Fundo e/ou à classe de cotas, conforme o caso, nos termos deste Regulamento ou do Anexo, conforme aplicável, tal Prestador de Serviços Essencial deverá: (a) continuar a ...
	2.11 Caso o Prestador de Serviço Essencial que renunciou não seja substituído dentro do prazo mencionado no item no 2.10 acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capítulo XIV da Resolução CVM 175, devendo o Gestor permanecer no exercício de su...
	2.12 Caso haja renúncia e/ou destituição de Prestador de Serviço Essencial em relação a apenas parte das classes de cotas, o Fundo deverá ser cindido na forma do artigo 70, § 1º da Resolução CVM 175, para que o respectivo Prestador de Serviço Essencia...
	2.13 Os investimentos no Fundo não são garantidos pela Administradora, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito – FGC.

	CAPÍTULO 3 – ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGÊNCIAS DO FUNDO
	3.1 O Fundo terá encargos que lhe poderão ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da Resolução CVM 175, e quaisquer despesas que não constituam encargos correm por conta do Prestador de Serviço Essencial que a tiver contratado, sem prejuí...
	3.2 Caso o Fundo conte com classes diferentes de cotas, esta parte geral disporá sobre as despesas atribuídas ao Fundo como um todo, ou seja, comuns às classes de cotas.
	3.3 Na hipótese do item 3.2 acima, as despesas serão rateadas proporcionalmente entre as classes de cotas integrantes do Fundo, na razão de seu patrimônio líquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingências incorridas pelo Fundo observarão...
	3.4 Quaisquer despesas não previstas como encargos do Fundo ou de cada classe de cotas, neste Regulamento e em seus respectivos Anexos, serão devidas unicamente pelo Prestador de Serviços Essenciais que as tiver contratado ou conforme acordado entre o...

	CAPÍTULO 4 – ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
	4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsável por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de cotas, conforme aplicável, na forma prevista na Resolução CVM 175 (“Assembleia Geral de Cotistas”), observado que as matérias específicas de ...
	4.1.1 Para os efeitos de cômputo de quórum e manifestações de voto, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participação não Fundo, na Classe, ou Subclasse. No caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou subclasse, no caso de As...
	4.1.2 A alteração do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.
	4.2 Além das competências descritas na regulamentação aplicável e neste Regulamento, compete à assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral de Cotistas ou em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, deliberar sobre:
	4.2.1 Sem prejuízo das competências privativas acima descritas, os cotistas poderão, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral de Cotistas ou em Assembleia Especial de Cotistas, a fim de deliberar sobre matéria de...
	4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos previstos na Resolução CVM 175.
	4.4 A convocação da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no mínimo, 10 (dez) dias corridos de antecedência, e far-se-á por meio de correio eletrônico (e-mail) endereçado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscr...
	4.4.1 A presença da totalidade dos cotistas suprirá eventual ausência de convocação.
	4.5 As Assembleias Gerais de Cotistas poderão ser convocadas, a qualquer tempo, pelos Prestadores de Serviços Essenciais, pelo custodiante e por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no mínimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo...
	4.6 Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores de Serviços Essenciais deverão comparecer a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos cotistas as informações que lhe forem solicitadas.
	4.7 A assembleia de cotistas se instala com a presença de qualquer número de cotistas, salvo pelos quóruns específicos previstos nos Anexos.
	4.8 Ressalvadas as exceções descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida à deliberação dos cotistas deverá ser aprovada por maioria dos votos dos presentes, cabendo a cada cota 1 (um) voto.
	4.8.1 Os cotistas poderão votar por meio de envio de comunicação eletrônica, mediante meio eletrônico a ser disponibilizado pela Administradora, desde que os votos sejam recebidos até o dia útil imediatamente anterior à data de realização da Assemblei...
	4.8.2 Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os cotistas inscritos no registro de cotistas mantido pelo escriturador das cotas ou pela B3, conforme o caso, na data da convocação, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente ...
	4.8.3 Não poderão votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, sem prejuízo do disposto no artigo 78 da parte geral da Resolução CVM 175: (i) os Prestadores de Serviços Essenciais e os demais prestadores de serviços contratados; (ii) os sócios, diretores...
	4.8.4 Não se aplica a vedação descrita no item 4.8.3 acima: (i) quando os únicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe de cotas ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do referido item; (ii)...
	4.9 A critério exclusivo da Administradora, as deliberações da Assembleia Geral de Cotistas poderão ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio eletrônico, dirigido pela Administradora a cada cotista, para resposta no prazo mínimo de 10...

	CAPÍTULO 5 – DIVULGAÇÃO DE INFORMAÇÕES E SERVIÇO DE ATENDIMENTO AO COTISTA
	5.1 O correio eletrônico é admitido como forma de correspondência válida entre a Administradora, o Gestor e os cotistas, inclusive para fins de envio de convocação de assembleia de cotistas, recebimento de votos em assembleia de cotistas, divulgação d...
	5.2 Caso não seja comunicada à Administradora a atualização do endereço físico ou eletrônico do cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informações e comunicações previstas neste Regulamento e na Resolução CVM 175 a partir da pr...
	5.3 O cotista que optar por continuar recebendo correspondências por meio físico deverá encaminhar solicitação expressa neste sentido à Administradora, no endereço de sua sede, observado que o cotista solicitante deverá arcar com os custos incorridos ...
	5.4 Os Prestadores de Serviços Essenciais disponibilizarão em suas páginas na rede mundial de computadores ou encaminharão de forma eletrônica as informações de envio obrigatório previstas na regulamentação aplicável.

	ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE ÚNICA
	Capítulo 1 – DEFINIÇÕES E INTERPRETAÇÃO
	1.1 Os termos e expressões utilizados neste Anexo Descritivo, em seus Apêndices e Adendos, quando iniciados por letra maiúscula têm o significado a eles atribuídos abaixo. Além disso: (a) sempre que exigido pelo contexto, as definições contidas neste ...

	Capítulo 2  – CARACTERÍSTICAS GERAIS
	2.1 As principais características da Classe Única estão descritas abaixo:

	Capítulo 3 – POLÍTICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA
	Direitos Creditórios
	3.1 Visando a atingir o objetivo proposto, a Classe Única alocará seus recursos na aquisição de Direitos Creditórios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, observados os limites e as restrições previstas na legislação vigente e neste Anexo Descritivo.
	3.1.1 A Classe Única adquirirá apenas Direitos Creditórios que atendam, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditórios, aos Critérios de Elegibilidade às Condições de Cessão, conforme verificados pela Gestora, nos termos do Capítulo 5 deste Anex...

	3.2 No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Início da Classe, a Classe deverá observar a Alocação Mínima.
	3.3 A parcela do Patrimônio Líquido que não estiver alocada em Direitos Creditórios poderá ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos financeiros de liquidez (“Ativos Financeiros de Liquidez”):
	3.3.1 Desde que respeitada a Alocação Mínima, não há limite de concentração da parcela remanescente do Patrimônio Líquido nos Ativos Financeiros de Liquidez mencionados no item 3.3 acima.

	3.4 A Classe Única poderá adquirir Direitos Creditórios e Ativos Financeiros de Liquidez de um mesmo devedor, ou de coobrigação de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimônio Líquido da Classe Única, nos term...
	3.5 A Classe Única poderá realizar operações nas quais a Administradora, o Gestor, seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condição de contraparte.
	3.5.1 Em especial, é vedado à Administradora, ao Gestor, ao consultor especializado, se houver, e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contábeis que tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Cr...
	3.5.2 A Classe Única não poderá investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissão ou coobrigação da Administradora, do Gestor, do Custodiante, da Controladora ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contábeis qu...

	3.6 Os Direitos Creditórios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Única devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depósito diretamente em nome da Classe Única, em contas específicas abertas n...
	3.7 Não obstante a diligência da Administradora e do Gestor em colocar em prática a política de investimento, composição e diversificação da carteira da Classe Única prevista no presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe Única estão, por su...
	3.7.1 As aplicações realizadas na Classe Única não contam com garantia da Administradora, do Gestor, do Custodiante, da Cedente, do Controlador, de quaisquer terceiros e prestadores de serviços da Classe Única, de qualquer mecanismo de seguro ou, aind...
	3.7.2 A Cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum não respondem pelo pagamento dos Direitos Creditórios ou pela solvência dos Devedores. A Cedent...
	3.7.3 A Administradora, o Gestor, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum não respondem pelo pagamento dos Direitos Creditórios Cedidos, pela solvênc...

	3.8 A Classe Única poderá alocar recursos de seu Patrimônio Líquido em operações em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posições detidas à vista, até o limite destas, desde que não gere exposição superior a uma vez o Pat...
	3.8.1 Para o efeito do disposto no item 3.8, as operações poderão ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto em mercado de balcão organizado, nesse caso desde que: (a) (i) devidamente registradas em s...
	3.8.2 Serão considerados, para efeito de cálculo de Patrimônio Líquido da Classe Única, os dispêndios efetivamente incorridos a título de prestação de margens de garantia em espécie, ajustes diários, prêmios e custos operacionais, decorrentes da manut...
	3.8.3 É expressamente vedada a realização de operações com instrumentos derivativos a descoberto, alavancadas ou que, de qualquer forma, não se destinem à simples proteção de posições detidas à vista.
	3.8.4 Caso qualquer das contrapartes de operações de derivativos com a Classe Única tenha sua classificação rebaixada abaixo do patamar mínimo necessário para que seja caracterizada como uma Contraparte de Derivativos Autorizada, a Administradora, o C...
	3.8.5 A celebração e liquidação antecipada de operações com instrumentos derivativos deverá ser previamente requerida e aprovada por escrito pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas Júnior ao Gestor.

	3.9 É vedado à Classe Única realizar operações de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Única possuir estoque ou posição anterior do mesmo Ativo Financeiro de Liquidez, (b) venda d...
	3.10 É vedado à Classe Única:
	3.11 As limitações da política de investimento, diversificação e composição da carteira da Classe Única previstas neste Capítulo serão observados diariamente pelo Gestor, com base no Patrimônio Líquido do Dia Útil imediatamente anterior.

	Capítulo 4 – DOS DIREITOS CREDITÓRIOS
	4.1 Os Direitos Creditórios a serem adquiridos pela Classe Única são direitos creditórios vincendos decorrentes exclusivamente de saques e/ou compras refinanciadas realizados pelos Devedores com seus Cartões Consignados de Benefícios, emitidos por sol...
	4.2 Os Direitos Creditórios serão adquiridos exclusivamente da Cedente.
	4.2.1 A cada aquisição de Direitos Creditórios, na respectiva Data de Aquisição e Pagamento, a Classe Única pagará à Cedente o Preço de Aquisição previsto no Recibo de Cessão relativo ao respectivo Termo de Cessão.

	4.3 Os Direitos Creditórios serão objeto de Consignação realizada pelo INSS para pagamento na Conta Escrow. Nas hipóteses de (i) ocorrência de um Evento de Insolvência, (ii) término e/ou não renovação, por qualquer motivo, do Convênio ou (iii) bloquei...
	4.4 Sem prejuízo do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade, a Cedente deverá declarar, na respectiva Data de Oferta, que os Direitos Creditórios ofertados ao Fundo, atendem cumulativamente às seguintes declarações (“Declarações da Cedente”):
	4.5 O processo de originação dos Direitos Creditórios e a Política de Concessão de Crédito adotada pela Cedente encontram-se descritos no Adendo II a este Anexo Descritivo.
	4.6 As etapas da cobrança ordinária dos Direitos Creditórios integrantes da carteira da Classe Única consistem na adoção dos seguintes procedimentos:

	Capítulo 5 – DAS CONDIÇÕES DE CESSÃO E DOS CRITÉRIOS DE ELEGIBILIDADE
	5.1 A Classe Única somente poderá adquirir Direitos Creditórios que atendam cumulativamente às seguintes Condições de Cessão, a serem verificadas pelo Gestor ou pelo Cedente, conforme o caso, na respectiva Data de Oferta:
	5.2 As Condições de Cessão referidas nas alíneas VIII, IX, XI, XII, XIII e XIV do item 5.1 acima serão verificadas pelo Gestor com base em arquivo eletrônico a ser enviado pela Cedente em cada Data de Oferta de Direitos Creditórios, sendo certo que o ...
	5.3 A Classe Única somente poderá adquirir Direitos Creditórios que atendam, exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta:
	5.4 O enquadramento dos Direitos Creditórios que a Classe Única pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade será verificado e validado pelo Gestor na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditórios
	5.4.1 Observados os termos e as condições do presente Anexo Descritivo, a verificação pelo Gestor do atendimento aos Critérios de Elegibilidade será considerada como definitiva.
	5.4.2 Sem prejuízo do disposto no item 5.4 acima, o Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificação do lastro, inclusive a entidade registradora, o Custodiante ou a Consultoria Especializada, devendo constar do contrato de prestação de serv...

	5.5 Desde que os Direitos Creditórios tenham atendido plena e cumulativamente às Condições de Cessão e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisição e Pagamento, o desenquadramento de qualquer Direito Creditório Cedido com relação a q...

	Capítulo 6 – PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS E NÃO-ESSENCIAIS: RESPONSABILIDADES, ATRIBUIÇÕES E REMUNERAÇÃO
	6.1 A atividade de gestão da carteira de ativos da Classe Única será realizada pelo Gestor. Observadas as limitações legais e as previstas na regulamentação aplicável, o Gestor tem poderes para praticar os atos necessários à gestão da carteira de ativ...
	6.2 No âmbito de sua atuação, o Gestor deverá observar as vedações previstas na regulamentação aplicável, em especial no artigo 101 da Resolução CVM 175, e poderá representar a Classe Única em toda e qualquer assembleia dos ativos integrantes da carte...
	6.3 Incluem-se entre as obrigações do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme aplicável) e 105 da parte geral da Resolução CVM 175, no artigo 33 do Anexo Normativo II da Resolução CVM 175 e nos anexos complementares II e V das regras e p...
	6.3.1 As políticas, procedimentos e controles internos mencionados no item 6.3(s) devem ser consistentes, passíveis de verificação e levar em conta, no mínimo: (a) a liquidez dos Direitos Creditórios e dos Ativos Financeiros de Liquidez; (b) as obriga...
	6.3.2 Fica esclarecido que para fins de cálculo dos Valores Unitários de Referência Corrigidos Antes da Amortização e os respectivos Limites Superiores de Remuneração a serem determinados na Data de Envio do Relatório de Gestão e informados pelo Gesto...
	(i) com relação às Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas à Taxa DI, será utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponível;
	(ii) com relação às Cotas cujas Metas de Indexação sejam vinculadas a índices de preços, será utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os quais não tenham sido divulgadas cotações dos índices de preços pelos respectivos órgãos respons...
	(iii) com relação às Cotas cujas Metas de Rentabilidade não sejam prefixadas ou vinculadas à Taxa DI e/ou cujas Metas de Indexação sejam aplicáveis e não sejam vinculadas a índices de preços, seus respectivos Suplementos estipularão a fórmula de cálcu...
	(iv) fica esclarecido, ainda, que não serão devidas quaisquer compensações financeiras, multas ou penalidades, de parte a parte, pela Classe Única ou pelos Cotistas, caso os Valores Unitários de Referência Corrigidos Antes da Amortização e os respecti...

	6.3.3 Fica esclarecido que para fins de cálculo do Índice de Cobertura, do Índice de Cobertura Sênior, Índice de Cobertura Mezanino; do Índice de Liquidez, do Índice de Liquidez Mensal Sênior, do Índice de Liquidez Mensal Mezanino, deverão ser conside...
	6.3.3.1. Quando o cálculo for realizado em Datas de Verificação:
	6.3.3.2. Quando o cálculo for realizado em Datas de Oferta, no âmbito da verificação das Condições de Cessão pelo Gestor:

	6.4 Além dos demais prestadores de serviços já mencionados neste Anexo Descritivo, o Gestor pode contratar em nome da Classe Única, na forma prevista neste Anexo Descritivo, sem prejuízo das vedações previstas na Resolução CVM 175, os serviços de:
	6.5 A Classe Única é administrada fiduciariamente pela Administradora, a qual tem o poder e dever de praticar todos os atos necessários ou inerentes à administração da Classe Única, observado o disposto na regulamentação vigente e neste Anexo Descriti...
	6.5.1 Incluem-se entre as obrigações da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83, conforme aplicável, e 104 da parte geral da Resolução CVM 175, no artigo 30 do Anexo Normativo II da Resolução CVM 175 e nos anexos complementares II e V das...

	6.6 A Administradora poderá contratar, em nome da Classe Única, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes serviços, se, conforme o caso, tais serviços não sejam prestados diretamente pela Administradora:

	(i) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;
	(ii) escrituração das Cotas;
	(iii) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolução CVM 175;
	(iv) registro dos Direitos Creditórios em entidade registradora;
	(v) custódia para os Direitos Creditórios que não sejam passíveis de registro em entidade registradora;
	(vi) custódia de valores mobiliários, se for o caso;
	(vii) guarda da documentação que constitui o lastro dos Direitos Creditórios, a qual pode se dar por meio físico ou eletrônico; e
	(viii) liquidação física ou eletrônica e financeira dos Direitos Creditórios.
	6.6.1 A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Serviços por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passíveis de verificação, para permitir o efetivo controle sobre a movimentação da documentação rel...

	Custódia
	6.7 As atividades de custódia qualificada serão exercidas pela Administradora, na qualidade de Custodiante.
	6.7.1 Sem prejuízo dos demais deveres e obrigações definidos na legislação aplicável e neste Regulamento, o Custodiante é responsável pelas seguintes atividades:
	6.7.2 As inconsistências apontadas no procedimento de verificação de lastro, conforme descritas no Adendo III a este Anexo Descritivo, serão informadas à Administradora. Não obstante tal verificação, o Custodiante não é responsável pela veracidade dos...
	6.7.3 Na hipótese de verificação de uma Inconsistência Relevante, conforme procedimentos definidos no Adendo III a este Anexo Descritivo, Administradora convocará uma Assembleia Especial de Cotistas nos termos deste Anexo Descritivo, para delibar sobr...
	6.7.4 Não será considerada Inconsistência Relevante, sob qualquer hipótese a inexistência ou incompletude de Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditórios Cedidos.

	6.8 A atividade de controladoria da Classe Única será exercida pela OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, nº 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP 226...
	6.9 Os serviços de cobrança extrajudicial e judicial dos Direitos Creditórios Inadimplidos serão prestados pelos Agentes de Cobrança Extraordinária, em nome da Classe Única, diretamente ou por terceiros indicados pelos Agentes de Cobrança Extraordinár...
	6.10 A contratação da Cedente e da BYX, para os fins do disposto no item 6.9 acima, não implicará qualquer espécie de coobrigação ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos Creditórios pelos Agentes de Cobrança Extraordinária, sendo que a Clas...
	6.11 Caberá aos Agentes de Cobrança Extraordinária, entre outros, escolher e selecionar sob suas responsabilidades, os escritórios de advocacia e/ou empresas prestadoras de serviços especializadas em cobrança e recuperação de créditos, sendo certo que...
	6.12 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditórios Inadimplidos realizados pelos Devedores serão recebidos na Conta de Cobrança, por meio de débito em conta realizado mediante solicitação dos Agentes de Cobrança Extraordinária, boletos de pagament...
	6.13 A Classe Única, representado pelo Gestor, poderá, observadas as condições estabelecidas nos Contratos de Cobrança, substituir os Agentes de Cobrança Extraordinária na prestação dos serviços de cobrança dos Direitos Creditórios Inadimplidos, media...
	6.14 Os Agentes de Cobrança Extraordinária enviarão mensalmente, à Administradora, ao Gestor e ao Custodiante, relatório contendo informações sobre eventuais acordos, renegociações, descontos ou alteração de datas de pagamento dos Direitos Creditórios...
	6.15 A BYX subcontratará os Subcontratados, correspondentes bancários da Cedente que originarem Direitos Creditórios Elegíveis, para a prestação dos serviços de monitoramento da carteira dos Direitos Creditórios, inclusive para efeitos de apoio à cobr...
	6.15.1 A remuneração por cobrança devida pela Classe Única à BYX, atuando na qualidade de Agente de Cobrança Extraordinária, deverá ser paga em conta escrow a ser aberta especificamente pela BYX em seu nome junto a uma Instituição Autorizada, cuja mov...
	6.15.2 Nos termos do Contrato de Cobrança Extraordinária celebrado entre o Fundo e a BYX, parte da remuneração por cobrança devida à BYX poderá ser paga de forma adiantada (“Adiantamento ao Agente de Cobrança Extraordinária”).

	6.16 A Administradora, o Gestor e o Custodiante não serão responsáveis por qualquer dano ou prejuízo sofrido pela Classe Única e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de não haver recursos suficientes para a realização dos procedimentos de cobrança.
	Vedações
	6.17 É vedado aos Prestadores de Serviços Essenciais, conforme aplicável, em suas respectivas esferas de atuação, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, e em relação a qualquer classe, sem prejuízo das demais vedações constantes da regulamentaçã...

	Responsabilidade dos Prestadores de Serviços
	6.18 Cada Prestador de Serviço é o único responsável por suas ações e/ou omissões decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigações perante o Fundo e a Classe Única, e respondem exclusivamente perante ao Fundo, à Classe Única, aos Coti...
	6.19 A aferição de responsabilidades dos Prestadores de Serviços contratados tem como parâmetros as obrigações previstas na Resolução CVM 175 e em regulamentações específicas, assim como aquelas previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo contrat...

	Capítulo 7 – REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	7.1 Em contraprestação aos serviços de administração fiduciária e controladoria das Cotas a Classe Única pagará à Administradora uma taxa de administração de acordo com as respectivas faixas de Patrimônio Líquido da Classe Única, conforme tabela abaix...
	7.1.1 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administração sejam pagas diretamente pela Classe Única aos Prestadores de Serviços contratados pela Administradora, desde que o somatório dessas parcelas não exceda o montante total da T...
	7.1.2 Para participação e implementação das decisões tomadas em reunião formal ou Assembleia de Cotistas, será devida uma remuneração adicional à Administradora equivalente a R$700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais ativi...
	7.1.3 Os valores fixos e montantes mínimos da Taxa de Administração serão atualizados a cada período de 12 (doze) meses a contar da Data de Início, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variação acumulada do IGP-M, ou outro índice que venha ...

	7.2 Em contraprestação aos serviços de gestão profissional da carteira da Classe Única, a Classe Única pagará à Gestora uma taxa de gestão de 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimônio Líquido da Classe Única (“Taxa de...
	7.2.1 A Taxa de Gestão será provisionada diariamente, na base de 252 Dias Úteis, e paga mensalmente até o 2º (segundo) Dia Útil do mês subsequente à Data de Início e as demais no 2º (segundo) Dia Útil dos meses subsequentes.
	7.2.2 A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestão sejam pagas diretamente pela Classe Única aos Prestadores de Serviços contratados pela Gestora, desde que o somatório dessas parcelas não exceda o montante total da Taxa de Gestão acima f...
	7.2.3 Os valores fixos e montantes mínimos da Taxa de Gestão serão atualizados a cada período de 12 (doze) meses a contar da Data de Início, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variação acumulada do IGP-M, ou outro índice que venha a subst...

	7.3 O Prestador de Serviço Essencial pode reduzir unilateralmente a taxa que lhe compete, dispensada a necessidade de deliberação em Assembleia Especial de Cotistas, para que seja promovida alteração das disposições relativas à sua remuneração no pres...
	7.4 Pelos serviços de escrituração das Cotas, a Classe Única pagará à Administradora o valor de R$2.000,00 (dois mil reais) por mês.
	7.5 Pela prestação dos serviços de custódia qualificada dos Direitos Creditórios integrantes da carteira da Classe Única, o Custodiante fará jus a uma remuneração, conforme tabela abaixo, a ser paga diretamente pela Classe Única (“Taxa de Custódia dos...
	7.6 Pelos serviços de verificação da conciliação da arrecadação dos Direitos Creditórios Cedidos, a Classe Única pagará ao Agente de Verificação a remuneração anual correspondente ao valor de até R$200.000,00 (duzentos mil reais), atualizado anualment...
	7.7 Pela prestação dos serviços de cobrança dos Direitos Creditórios Inadimplidos, a Classe Única pagará aos Agentes de Cobrança Extraordinária a remuneração de: (i) uma remuneração fixa, em montante equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cent...
	7.8 Não serão cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saída.

	Capítulo 8 – SUBSTITUIÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	8.1 Os Prestadores de Serviços Essenciais poderão renunciar à administração ou gestão do Fundo, conforme aplicável, por meio de carta com aviso de recebimento endereçada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar...
	8.1.1 O pedido de declaração judicial de insolvência do Fundo impede a Administradora de renunciar à prestação de serviços à Classe Única, mas não sua destituição por força da Assembleia Geral.
	8.1.2 No caso de sua renúncia, o Prestador de Serviços Essenciais deverá permanecer no exercício de suas funções até a sua efetiva substituição, que deve ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renúncia.
	8.1.3 Na hipótese de deliberação da Assembleia Geral pela substituição de qualquer dos Prestadores de Serviços Essenciais, este deverá permanecer no exercício regular de suas funções até que seja efetivamente substituído, o que deverá ocorrer em no má...
	8.1.4 Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima não delibere pela substituição do Prestador de Serviços Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima não obtenha quórum suficiente para deliberar sobre a substituição do Prestador de Serviços Essen...

	8.2 A substituição dos Prestadores de Serviços Essenciais também poderá ocorrer mediante deliberação da Assembleia Geral, ocasião na qual a Assembleia Geral deverá nomear instituição habilitada para substituir o respectivo Prestador de Serviços Essenc...
	8.2.1 Na hipótese de deliberação da Assembleia Geral pela substituição de qualquer dos Prestadores de Serviços Essenciais, este deverá permanecer no exercício regular de suas funções até que seja efetivamente substituído, o que deverá ocorrer em no má...
	8.2.2 Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima não delibere pela substituição do Prestador de Serviços Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima não obtenha quórum suficiente para deliberar sobre a substituição do Prestador de Serviços Essen...

	8.3 O Prestador de Serviços Essenciais deverá, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar à disposição da instituição que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da realização da respectiva Assembleia Geral que delib...
	8.4 Nas hipóteses de substituição dos Prestadores de Serviços Essenciais e de liquidação do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituições financ...
	8.5 Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o Fundo e os Prestadores de Serviços dispuserem especificamente a respeito, as disposições relativas à substituição e à renúncia dos Prestadores de Serviços Essenciais descritas neste capítulo ap...

	Capítulo 9 – COMPOSIÇÃO DO PATRIMÔNIO DA CLASSE ÚNICA, CARACTERÍSTICAS E CONDIÇÕES DAS COTAS
	Características Gerais
	9.1 As Cotas correspondem a frações ideais do patrimônio da Classe Única, observadas as características de cada subclasse de Cotas, conforme definidas nos respectivos Apêndices de Cotas.
	9.2 As Cotas serão divididas em subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Júnior.
	9.3 As Cotas somente serão resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duração ou em virtude da liquidação da Classe Única.
	9.4 Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma série terão iguais Parâmetros de Pagamento definidos nos respectivos Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terão iguais prioridades de amor...
	9.4.1 As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente de sua subclasse ou série, somente poderão ocorrer nas Datas de Referência, observado que todas as Cotas em circulação deverão considerar o mesmo parâmetro de Data de Referência.

	9.5 As Cotas serão escriturais e mantidas em conta de depósitos em nome de seus respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas da Classe Única. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de d...
	9.6 Somente Investidores Autorizados poderão adquirir as Cotas.
	9.7 As Cotas terão Valor Unitário de Emissão de R$ 1,00 (um real).
	9.8 Os Cotistas da Classe Única, em qualquer tempo, não terão direito de preferência na subscrição de novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe Única, exceto os titulares de Cotas Subordinadas Júnior que terão direito de preferência à subscriç...
	9.9 A Administradora, em nome da Classe Única, poderá emitir e distribuir uma ou mais séries de Cotas Seniores e/ou Mezanino, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Especial, desde que obedecidas as seguintes condições para novas emissões de Cot...
	9.9.1 A Administradora, em nome da Classe Única, poderá emitir uma ou mais classes de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais séries, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Especial, desde que sejam atendidas as condições para emissão de Cot...
	9.9.2 Poderão ser emitidas Cotas Subordinadas Júnior de tempos em tempos, conforme solicitação por escrito dos Cotistas detentores da maioria das Cotas Subordinadas Júnior, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Especial, em qualquer montante, i...
	9.9.2.1. Os titulares de Cotas Subordinadas Júnior deverão ser notificados pela Administradora de novas emissões de Cotas Subordinadas Júnior com antecedência de pelo menos 5 (cinco) Dias Úteis, e deverão informar a Administradora sobre o exercício de...
	9.9.2.2. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Júnior terão preferência, na proporção de sua respectiva participação em tal classe, mas não terão obrigação de subscrever tais novas emissões, observado o disposto acima.

	Distribuição de Cotas
	9.10 A distribuição pública de Cotas de qualquer subclasse ou série deverá observar os normativos em vigor à época editados pela CVM, bem como o regime de distribuição estabelecido no respectivo Suplemento, conforme o caso.
	9.11 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, será admitida a colocação parcial das Cotas, ressalvados os montantes mínimos estabelecidos em cada Suplemento. As Cotas que não forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva o...
	9.12 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulação, a Relação Mínima será calculada pela Administradora e informada aos Cotistas.
	Subscrição e Integralização de Cotas
	9.13 Em cada data de integralização de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, o Índice de Cobertura Sênior e o Índice de Cobertura Mezanino não podem ser inferiores à 1,00, considerando-se pro forma as integrali...
	9.13.1 Para fins de enquadramento da carteira da Classe Única aos critérios acima previstos, em cada data de integralização de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, poderão ser emitidas Cotas Subordinadas Júnior...

	9.14 As Cotas serão subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 1ª Data de Integralização de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralização, na forma do item 10.4, sendo certo que, com relação à Cotas Sen...
	9.14.1 Para fins do disposto no item 9.14 acima, (a) caso os recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), será utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor após as 16h00 ...

	9.15 As Cotas serão integralizadas à vista, no ato da subscrição, ou mediante chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientações do Gestor, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de subscrição, sempre c...
	9.16 Para o cálculo do número de Cotas a que tem direito o investidor, não serão deduzidas do valor entregue à Administradora quaisquer taxas ou despesas.
	9.17 É admitida a subscrição e integralização por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas emitidas. Não haverá, portanto, critérios de dispersão das Cotas.
	9.18 Em cada data de integralização de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados, deverão ser respeitadas as Razões de Integralização, considerando-se pro forma as integralizações a serem realizadas.
	9.19 Por ocasião da subscrição de Cotas, o Cotista deverá assinar o respectivo termo de ciência de risco e adesão ao Regulamento e ao presente Anexo Descritivo, declarando, além de sua condição de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos risc...
	Cotista Inadimplente
	9.20 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigação de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Úteis, será responsável pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao mês e multa de ...
	9.20.1 Caso a Classe Única realize qualquer amortização de Cotas, quer Amortização de Principal, pagamento de Remuneração ou outro pagamento, em período em que um Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes à amortizaçã...

	Registro para Negociação
	9.21 As Cotas ofertadas publicamente poderão ser depositadas para distribuição no mercado primário e para negociação no mercado secundário em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcão organizado, a critério da Administradora.
	9.22 Caberá ao intermediário responsável por intermediar eventual negociação das Cotas no mercado secundário, assegurar a condição de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a observância de quaisquer outras restrições aplicá...
	9.23 Os Cotistas serão responsáveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociação ou transferência de suas Cotas.
	9.24 Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderão ser negociadas ou transferidas a terceiros.

	Capítulo 10 – VALORAÇÃO DAS COTAS
	10.1 As Cotas, independentemente da classe ou série, serão valoradas pelo Custodiante em cada Dia Útil, conforme o disposto neste Capítulo 10. A valoração das Cotas ocorrerá a partir do Dia Útil seguinte à 1ª Data de Integralização de Cotas da respect...
	10.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serão determinados como seus respectivos Valores Unitários de Emissão, atualizados diariamente pela Meta de Indexação, se aplicável, e pela Meta de Rentabilidade aplicável e deduzido...
	10.3 Não obstante o previsto no item 10.2 acima, o valor de cada Cota Sênior ou Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, não poderá ser superior ao produto (a) de sua respectiva Participação da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participação da Cot...
	10.4 Nos termos do item 10.1 acima, as Cotas Seniores de cada série, as Cotas Subordinadas Mezanino de cada série e as Cotas Subordinadas Júnior, respectivamente, terão seu valor unitário calculado pelo Custodiante, para efeito de determinação de seu ...
	10.4.2 Com relação a cada Dia Útil e cada Cota Sênior de cada série, a “Participação da Cota no Saldo de Cotas Seniores” será calculada como a razão entre (a) o Valor Unitário de Referência de tal Cota e (b) o somatório dos Valores Unitários de Referê...
	10.4.3 Com relação a cada Dia Útil e cada Cota Subordinada Mezanino, a “Participação da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino” de mesma Ordem de Subordinação será calculada como a razão entre (a) o Valor Unitário de Referência de tal Cota e (b) ...
	10.4.4 Os Valores Unitários de Referência de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, bem como as demais definições necessárias aos procedimentos de valoração de Cotas, estão definidos no item 10.6 abaixo.

	10.5 O procedimento de valoração das Cotas aqui estabelecido não constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferência na valorização da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoração entre as Cotas das diferentes classes e...
	10.6 As definições abaixo, cujos valores deverão ser determinados pela Administradora e que serão utilizadas nos procedimentos de valoração, pagamento de remuneração, amortização e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farão referência...

	Capítulo 11 – PAGAMENTO DE REMUNERAÇÃO, AMORTIZAÇÃO E RESGATE DE COTAS
	11.1 Os pagamentos da Remuneração, das Amortizações do Principal e das Amortizações Extraordinárias serão realizados de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo, em especial neste Capítulo 11 e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de...
	11.2 Se o patrimônio da Classe Única permitir, em cada Data de Pagamento será paga, através de amortização das respectivas Cotas, a Remuneração com relação a cada Cota Sênior e cada Cota Subordinada Mezanino em circulação, em moeda corrente nacional, ...
	11.3 Se o patrimônio da Classe Única permitir, em cada Data de Pagamento, será também paga a Amortização de Principal com relação a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de A...
	11.4 As definições abaixo, cujos valores deverão ser determinados pela Administradora e que serão utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneração, amortização e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farão referência a uma séri...
	11.4.1 Definições aplicáveis a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino:

	11.5 As Cotas Subordinadas Júnior somente poderão ser amortizadas ou resgatadas após a amortização ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipótese de Amortização Extraordinária prevista a seguir.
	11.5.1 Sujeita à ordem de alocação dos recursos prevista no Capítulo 12 deste Anexo Descritivo, qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas Júnior poderá solicitar a realização de Amortização Extraordinária das Cotas Subordinadas Júnior, em qualqu...
	11.5.2 Sujeito à disponibilidade de recursos e a ordem de alocação de recursos disposta no Capítulo 12 deste Anexo Descritivo, o montante máximo de Cotas Subordinadas Júnior a ser amortizado será o maior que permita o atendimento das condições previst...
	11.5.3 Não será permitida a realização de qualquer Amortização Extraordinária em Direitos Creditórios Cedidos, exceto após o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de liquidação da Classe Única.
	11.5.4 Sem prejuízo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Júnior também poderão ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

	11.6 Os procedimentos descritos neste Capítulo 11 não constituem promessa ou garantia, por parte da Administradora ou do Gestor, de que haverá recursos suficientes para pagamento da Meta de Amortização, representando apenas um objetivo a ser perseguido.
	11.7 Os pagamentos da Remuneração, da Amortização de Principal e da Amortização Extraordinária poderão ser realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferência eletrônica disponíve...
	11.7.1 Os pagamentos referentes às Cotas Seniores e às Cotas Subordinadas Mezanino somente poderão ser realizados por meio da dação em pagamento de Direitos Creditórios Cedidos na hipótese de liquidação da Classe Única. Em caso de dação em pagamento d...

	11.8 As Cotas deverão ser resgatadas até a última Data de Pagamento, que corresponde à data do término do respectivo Prazo de Duração, pelo seu respectivo valor contábil, sendo certo que os Cotistas farão jus a amortizações enquanto suas Cotas não sej...
	11.9 O previsto neste Capítulo 11 não constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma previsão de pagamento da Remuneração, da Amortização de Principal e da Amortização Extraordinária, bem como a preferência entre as diferentes classes ...

	Capítulo 12 – ORDEM DE ALOCAÇÃO DOS RECURSOS
	12.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralização das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Cl...
	12.2 Em datas que não forem Datas de Pagamento, a Administradora deverá, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralização das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da...
	12.2.1 Ordem de alocação de recursos intra-mês, caso Amortização Pro Rata esteja em curso:
	12.2.2 Ordem de alocação de recursos intra-mês, caso Amortização Sequencial esteja em curso:

	12.3 Em cada Data de Pagamento, a Administradora deverá, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralização das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Cla...
	12.3.1 Caso o processo de Amortização Pro Rata esteja em curso:
	12.3.2 Caso o processo de Amortização Sequencial esteja em curso:

	12.4 Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados às Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponível para Pagamento de Meta de Amortização Sênior, ou o Volume Disponível para Pagamento de Meta de Amo...
	(1) Remuneração: o valor alocado para amortização de Remuneração de cada tal Cota será o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocação Sênior e a respectiva Meta de Amortização, e (ii) o respectivo Limite Superior de Remuneração;
	(2) Amortização de Principal: o valor alocado para Amortização de Principal de cada tal Cota será a diferença entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocação Sênior e a respectiva Meta de Amortização e (ii) o valor alocado para amortizaç...
	(1) Remuneração: o valor alocado para amortização de Remuneração de cada tal Cota será o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocação Mezanino e a respectiva Meta de Amortização, e (ii) o respectivo Limite Superior de Remuneração;
	(2) Amortização de Principal; o valor alocado para Amortização de Principal de cada tal Cota será a diferença entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocação Mezanino e a respectiva Meta de Amortização e (ii) o valor alocado para amortiz...

	12.5 O regime de amortização aplicável à Classe Única será Amortização Pro Rata, ou Amortização Sequencial.
	12.5.1 A partir da 1ª Data de Integralização de Cotas Seniores, o regime de amortização será a Amortização Pro Rata. Tal regime permanecerá em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleração de Vencimento.
	12.5.2 Após a ocorrência de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortização aplicável será a Amortização Sequencial. Tal regime permanecerá em curso até (a) a 1ª Data de Pagamento posterior à ocorrência de um Evento de Realavancagem e em que nenh...
	12.5.3 Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado em cada Data de Verificação, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulação, pelo Gestor, que deverá informar imediatamente à Administradora, ou pela Administrado...
	12.5.4 Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado em cada Data de Verificação, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulação, pelo Gestor, que deverá informar imediatamente à Administradora, ou pela Administrador...
	12.5.5 Configura um Evento de Aceleração de Vencimento, a ser verificado em cada Data de Verificação pelo Gestor, que deverá informar imediatamente à Administradora, ou pela Administradora, conforme indicado abaixo, cada um dos eventos abaixo:
	12.5.6 A ocorrência de um Evento de Aceleração de Vencimento, conforme acima definido, enseja a mudança definitiva do regime de amortização para a Amortização Sequencial, independentemente de deliberação pela Assembleia Especial.
	12.5.7 Não obstante a obrigação da Administradora, com base em informações fornecidas pelo Custodiante e/ou Gestor, de verificar a ocorrência dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleração de Vencimento, qualquer C...


	Capítulo 13 – METODOLOGIA DE AVALIAÇÃO DOS ATIVOS DA CLASSE ÚNICA, DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO E DAS COTAS
	13.1 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Única terão seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliação descrita no manual de precificação de ativos do Custodiante, disponível em seu website.
	13.1.1 As provisões e as perdas relativas aos Ativos Financeiros de Liquidez e aos Direitos Creditórios serão calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentação vigente.

	13.2 Os Direitos Creditórios integrantes da carteira da Classe Única terão seu valor definido conforme o Valor dos Direitos Creditórios, que levará em consideração as provisões e perdas a eles relativos, a ser determinado pela Administradora.
	13.3 O Patrimônio Líquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditórios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e provisões da Classe Única.
	13.4 As Cotas terão seu valor calculado, todo Dia Útil, pelo Custodiante nos termos descritos no Capítulo 10 do presente Anexo Descritivo e de acordo com o disposto na Instrução CVM nº 489, de 14 de janeiro de 2011 e as demais disposições regulamentar...
	13.4.1 O Manual de Precificação e Provisionamento da Administradora poderá ser consultado em sua página na rede mundial de computadores no endereço (www.oliveiratrust.com.br).


	Capítulo 14 – RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVÊNCIA
	14.1 A responsabilidade de cada Cotista está limitada ao valor por ele subscrito.
	14.2 Os seguintes eventos obrigarão a Administradora a verificar se o Patrimônio Líquido da Classe Única está negativo:
	14.3 Caso o Patrimônio Líquido da Classe Única se torne negativo, a Administradora deverá:
	14.4 Caso, após a adoção das medidas previstas no inciso (i) do item 14.2 acima, os Prestadores de Serviços Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorrência do Patrimônio Líquido negativo não representa risco à solvência da Cla...
	14.5 Se a Administradora verificar que o Patrimônio Líquido deixou de estar negativo (i) previamente à convocação da Assembleia Especial mencionada no item 14.2 acima, os Prestadores de Serviços Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os proced...
	14.6 Em caso de não aprovação do plano de resolução do Patrimônio Líquido negativo, os Cotistas deverão deliberar sobre (i) cobrir o Patrimônio Líquido negativo, mediante aporte de recursos, próprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes co...

	Capítulo 15 – ASSEMBLEIA ESPECIAL
	15.1 Aplicam-se à Assembleia Especial os mesmos procedimentos previstos na parte geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.
	15.2 Compete privativamente à Assembleia Especial de Cotistas deliberar acerca das seguintes matérias, conforme quóruns de aprovação abaixo descritos:
	15.3 A Assembleia Especial será instalada, em primeira ou segunda convocação, com a presença de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
	15.4 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas não serão computados pela Administradora os votos de tais Cotistas nas deliberações relativas às matérias previstas nos itens 15.1 (i), (j) e (l) acima.
	15.5 Com exceção do disposto no item 17.4, não haverá possibilidade de resgate antecipado de Cotas no caso de dissidência de Cotistas em determinadas matérias submetidas à deliberação em Assembleia Especial.
	15.6 A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercer as funções de fiscalização e de controle gerencial das aplicações da Classe Única, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.
	15.7 Somente pode exercer as funções de representante dos Cotistas a pessoa física ou jurídica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) não exercer carg...
	15.8 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial não fará jus, em qualquer hipótese, ao recebimento de remuneração paga pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos Agentes de Cobrança Extraor...

	Capítulo 16 – EVENTOS DE AVALIAÇÃO
	16.1 São Eventos de Avaliação:
	16.1.1 Compete à Administradora acompanhar a ocorrência dos Eventos de Avaliação.

	16.2 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pelo Gestor, qualquer Cotista poderá comunicar a ocorrência de um Evento de Avaliação para a Administradora por meio de notificação expressa discriminando tal Evento de Avaliação e...
	16.3 A Administradora, após verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorrência de um Evento de Avaliação, deverá tomar, simultaneamente, as seguintes providências:
	16.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliação, a Administradora deverá convocar Assembleia Especial, no menor prazo possível, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe Única em razão do respectivo Evento de Avaliação, podendo a Ass...
	16.5 Caso o Evento de Avaliação seja sanado antes da realização da Assembleia Geral prevista nos itens 16.3(a) e 16.4 acima, a referida Assembleia Especial será cancelada pela Administradora.
	16.6 Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliação não constitui um Evento de Liquidação Antecipada, ainda que com a adoção de medidas adicionais pela Classe Única, inclusive através de alterações a este Anexo Descritivo, de fo...

	Capítulo 17 – EVENTOS DE LIQUIDAÇÃO ANTECIPADA E LIQUIDAÇÃO DA CLASSE ÚNICA
	17.1 São Eventos de Liquidação Antecipada quaisquer das seguintes ocorrências:
	17.1.1 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pelo Gestor, qualquer Cotista poderá comunicar a ocorrência de um Evento de Liquidação Antecipada para a Administradora por meio de notificação expressa discriminando tal Evento ...

	17.2 A Administradora deverá, caso ocorra qualquer Evento de Liquidação Antecipada, simultaneamente:
	17.3 Na hipótese de não instalação da Assembleia Especial de que trata o item 17.2(a) acima por falta de quórum, em primeira ou segunda convocação, ou caso os Cotistas não deliberem pela interrupção da liquidação da Classe Única, a Administradora deve...
	17.4 No caso de decisão assemblear pela interrupção dos procedimentos de liquidação antecipada da Classe Única, ficará assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas S...
	17.4.1 Na ocorrência da hipótese mencionada no item 17.3 acima, caso as Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditórios Cedidos a serem recebidos pela Classe Única no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Especial em que...

	17.5 No curso dos procedimentos de liquidação da Classe Única, as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Júnior em circulação deverão ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:
	17.5.1 As Cotas serão resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferência eletrônica disponível – TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanism...
	17.5.2 Na hipótese de insuficiência de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das Cotas em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do início dos procedimentos de liquidação da Classe Única, ou outro prazo inferior conforme deli...
	17.5.3 Observado o disposto no item 17.5.1 acima, somente na hipótese de liquidação antecipada da Classe Única, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderão ser resgatadas em Direitos Creditórios Cedidos e Ativos Financeiros. Nesse caso,...

	17.6 Na hipótese de existência de Direitos Creditórios Cedidos pendentes de vencimento, a Assembleia Especial poderá determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:
	17.6.1 Caso seja deliberado pela realização do processo competitivo de venda dos Direitos Creditórios Endossados indicado no item 17.6, inciso (b) acima e a alienação dos Direitos Creditórios não seja concluída por qualquer motivo, uma nova Assembleia...

	17.7 Na hipótese de a Assembleia Geral não chegar a acordo referente aos procedimentos de dação em pagamento dos Direitos Creditórios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditórios Ce...
	17.7.1 Os Direitos Creditórios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez remanescentes, não entregues ao condomínio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverão ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Ordem...
	17.7.2 Após tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este será distribuído aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Júnior, mediante a constituição de um condomínio, na proporção de sua participação no remanescente do Patrimônio Líqu...
	17.7.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estará desobrigada em relação às responsabilidades estabelecidas no presente Anexo Descritivo, ficando autorizada a liquidar a Classe Única perante as autoridades competentes.
	17.7.4 A Administradora deverá notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um administrador para referidos condomínios de Direitos Creditórios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Código Civil; e (b) informando a proporção d...
	17.7.5 Caso os Cotistas não procedam à eleição do administrador dos condomínios referidos nos itens 17.7 a 17.7.4 acima, essa função será exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.
	17.7.6 O Custodiante fará a guarda dos Documentos Comprobatórios e da documentação relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Única, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituição dos condomínios referidos...


	Capítulo 18 – ENCARGOS DA CLASSE ÚNICA
	18.1 Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do Regulamento, constituem encargos da Classe Única as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, e quaisquer despesas que não constituam encargos da Classe Única ou do Fundo, c...

	Capítulo 19 – RESERVAS DA CLASSE ÚNICA
	19.1 Observada a ordem de alocação de recursos prevista no Capítulo 12 deste Anexo Descritivo, o Gestor deverá manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe Única, por conta e ordem desta, desde a 1ª Data de Integralização de Cotas até a liquidação ...
	19.1.1 Os procedimentos descritos neste Capítulo 19 não constituem promessa ou garantia, por parte do Gestor, de que haverá recursos suficientes para a constituição da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

	19.2 Observada a ordem de alocação de recursos prevista no Capítulo 12 deste Anexo Descritivo, a partir de cada Data de Início da Retenção da Reserva de Amortização, o Gestor deverá manter Reserva de Amortização, equivalente a 100% (cem por cento) da ...
	19.3 Os procedimentos descritos neste Capítulo 19 não constituem promessa ou garantia, por parte do Gestor, de que haverá recursos suficientes para a constituição da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Amortização, representando apenas um o...
	19.4 Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Amortização serão mantidos em Disponibilidades.

	Capítulo 20 – CUSTOS REFERENTES À DEFESA DOS COTISTAS
	20.1 Caso o Patrimônio Líquido seja negativo ou a Classe Única não possua recursos disponíveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adoção e manutenção, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessários à cobrança...
	20.2 Todos os custos e despesas referidos neste capítulo serão de inteira responsabilidade da Classe Única e dos Cotistas, não estando a Administradora, o Gestor, o Custodiante, a Cedente ou os Agentes de Cobrança Extraordinária (com exceção de sua at...
	20.3 A realização de despesas ou a assunção de obrigações, por conta e ordem da Classe Única, nos termos deste capítulo, deverá ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia Especial prevista no item 20.1 acima. Caso a realização das ...
	20.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses da Classe Única e/ou dos Cotistas será iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este capítulo e da assunção, pelos Cotistas, do compromisso...
	20.5 A Administradora, o Gestor, o Custodiante, a Cedente e os Agentes de Cobrança Extraordinária (com exceção de sua atuação na qualidade de Cotista da Classe Única), bem como seus administradores, empregados e demais prepostos não são responsáveis p...
	20.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas à Classe Única, nos termos deste capítulo, deverão ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaraçados de quaisquer taxas, impostos, contribuições ou encargos, presentes ou futuros, que in...

	Capítulo 21 – FATORES DE RISCO
	21.1 Os investimentos na Classe Única apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Não há garantia de completa eliminação da possibilidade de perdas para a Classe Única e para os Cotistas, não podendo a Administradora, o Gestor, o Custodia...
	21.1.1 Todo Cotista, ao ingressar na Classe Única, deverá atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordância em, ainda assim, realizá-lo, por meio da assinatura de termo de adesão e de ciência de risco.
	21.1.2 A Classe Única e os Cotistas estão sujeitos aos fatores de risco abaixo descritos, de forma não exaustiva.
	Riscos de mercado
	21.1.3 Efeitos da política econômica do Governo Federal – A Classe Única, seus ativos, a Cedente e os Devedores estão sujeitos aos efeitos da política econômica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas políticas mo...
	21.1.4 Descasamento de Taxas – Os Direitos Creditórios a serem adquiridos pela Classe Única serão contratados a taxas prefixadas, e seus fluxos de caixa não serão corrigidos por inflação, sendo que a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cota...
	21.1.5 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior à Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino – A parcela do patrimônio da Classe Única não aplicada em Direitos Creditórios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, o...
	21.1.6 Flutuação de preços dos ativos – Os preços e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe Única, incluindo os Ativos Financeiros, poderão flutuar em razão de diversos fatores de mercado, tais como variação da liquidez e alteraçõ...
	21.1.7 Cálculo de Remuneração com antecedência em relação às Datas de Pagamento – O Gestor deverá determinar os Valores Unitários de Referência Corrigidos Antes da Amortização e os respectivos Limites Superiores de Remuneração nas Datas de Envio do Re...
	Risco de crédito
	21.1.8  Risco de crédito dos Devedores e da Cedente – consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento (a) de juros e/ou principal pelos Devedores ou (b) dos valores decorrentes da resolução da cessão de Direitos Creditórios pela Cedente, no...
	21.1.9  Ausência de garantias ou de coobrigação – As aplicações realizadas na Classe Única não contam com garantia da Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Controlador, da Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ai...
	21.1.10  Cota Subordinada Junior de Montante Não Relevante – diferentemente do que ocorre em outros fundos de investimento em direitos creditórios, o valor das Cotas Subordinadas Júnior poderá representar um percentual muito reduzido do Patrimônio Líq...
	21.1.11  Risco de concentração em Ativos Financeiros – É permitido à Classe Única manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alterações no cenário macroeconômico que possam comprometer a capacidade de pagament...
	21.1.12 Risco de desenquadramento para fins tributário - Nos termos da Lei nº 14.754, de 12 de dezembro de 2023, condicionado ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento e à observância da Alocação Mínima para Fins Tributários, de acordo c...
	21.1.13 Riscos associados aos Devedores – Os Direitos Creditórios a serem cedidos à Classe Única serão descontados pelo INSS dos vencimentos do Devedor. A capacidade de pagamento do Devedor poderá ser afetada se, por força de decisão judicial, este fo...
	21.1.14 Fatores macroeconômicos – Como a Classe Única aplicará seus recursos preponderantemente em Direitos Creditórios, o pagamento das amortizações e rentabilidade aos Cotistas dependerá do recebimento das quantias devidas em função dos Direitos Cre...
	21.1.15 Cobrança Extrajudicial e Judicial – Caso a Consignação não seja realizada pelo INSS, é possível que a Classe Única tenha que cobrar judicial ou extrajudicialmente dos Direitos Creditórios Inadimplidos diretamente dos Devedores. Nada garante, c...
	Risco de liquidez
	21.1.16 Inexistência de mercado secundário para negociação de Direitos Creditórios – Não existe, no Brasil, mercado secundário ativo para negociação de Direitos Creditórios. Além disso, as CCBs não são registradas para negociação em mercados organizad...
	21.1.17 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros – A parcela do patrimônio da Classe Única não aplicada em Direitos Creditórios poderá ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar ilíquidos (seja por ausência de mer...
	21.1.18 Fundo fechado e mercado secundário – A Classe Única é constituída sob a forma de condomínio fechado, de modo que as Cotas somente serão resgatadas ao término dos Prazos de Duração das respectivas séries / emissões de Cotas ou em virtude da liq...
	21.1.19 Restrição à negociação de Cotas da Classe Única que sejam objeto de distribuição pública – Ausência de Prospecto. A Classe Única poderá realizar a distribuição de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por meio de ofertas públicas, nos t...
	21.1.20 Integralização a Prazo – As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigação de integralizar as Cotas, o Cotista não poderá transferir Cotas nem a obrigação de integralizá-las. Além diss...
	21.1.21 Liquidação antecipada – As Cotas serão amortizadas de acordo com o estabelecido neste Anexo Descritivo e em seus respectivos Suplementos. No entanto, há eventos que podem ensejar o início de uma Amortização Sequencial, conforme indicado no cap...
	21.1.22 Insuficiência de recursos no momento da liquidação da Classe Única – No momento da liquidação da Classe Única, a Classe Única poderá não dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razão de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditór...
	21.1.23  Risco de liquidação das Cotas da Classe Única com a dação em pagamento de Direitos Creditórios Cedidos – Na ocorrência de uma das hipóteses de liquidação da Classe Única, as Cotas poderão ser pagas mediante a dação em pagamento de Direitos Cr...
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	Capítulo 22 – FORO
	22.1 Fica eleito o foro da Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, com expressa renúncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questões oriundas do presente Anexo Descritivo.
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