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REGULAMENTO DO
UNIMAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DO FUNDO E DEFINIGOES

Artigo 1° O UNIMAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, ¢ uma comunhéo
de recursos captados por meio do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, na forma da Lei n® 6.385,
de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, com prazo de duragcdo indeterminado, regido pelo
presente Regulamento, seus Anexos Descritivos e pelos seus Suplementos, conforme aplicaveis, pela

Resolucédo do Conselho Monetario Nacional n®2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, Pela

Resolugdo CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugcdo CVM 175”), conforme alterada, pelo
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175, e pelas demais disposi¢cbes legais e regulamentares
aplicaveis.

Artigo 2° Para o efeito do disposto neste Regulamento, considera-se:

Acordo Operacional: o instrumento particular firmado entre a Administradora e a Gestora, que regulara as

atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se refere a administragdo fiduciaria do Fundo e a

gestdo da carteira do Fundo;

Administradora: a OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza
Aranha, n® 153, 4° andar, Vila Nova Conceigdo, CEP 04.543-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.673.855/0001-25, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragéo
de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 14.623, de 06 de novembro

de 2015;

Agéncia Classificadora de Risco: a(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco devidamente habilitada(s) para

tanto pela CVM, contratada(s) pelo Fundo, que podera(ao) ser escolhida(s) pela Gestora e ratificada(s)

pela Administradora, conforme o caso;

Agente de Cobranca: Significa o Consultor Especializado, o qual foi contratado pelo Fundo para ser

responsavel: (i) pela cobranga de Direitos Creditdrios Performados inadimplidos; (ii) pela cobranga dos
Direitos Creditorios a Performar inadimplidos, até o inicio do prazo definido no “Anexo Ill — Politica de
Cobranga”, para que o Administrador notifique o Consultor Especializado, na qualidade de fiador, e

solicite o pagamento dos Direitos Creditérios a Performar inadimplidos; (iii) pela administracdo da
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cobranca judicial de Direitos Creditdrios Performados inadimplidos; e (iv) pela execugéo extrajudicial das

garantias dos Direitos Creditorios inadimplidos, de acordo com a Politica de Cobranga do Fundo;

ANBIMA: a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

Anexo Descritivo: o anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas das Classes de Cotas

gue vierem a ser emitidas pelo Fundo, conforme aplicaveis;

Anexo Descritivo A: o Anexo Descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas da Classe Unica do

Fundo;

Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de Cotistas do Fundo, que abrange as matérias que

sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses, e permitirdo a participagdo daqueles

que constarem do registro de cotistas junto ao Administrador na data da sua convocacgéo;

Assembleia Especial de Cotistas: a assembleia de cotistas que abrange as matérias que sejam de

interesse especifico de uma Classes ou Subclasses de Cotas, e permitirdo a participagdo daqueles que

constarem do registro de cotistas junto ao Administrador na data da sua convocacgao;

Ativos Financeiros: os ativos passiveis de aquisigao pela Classe Unica que n&o sejam Direitos Creditérios

elegiveis, os quais estdo mencionados no respectivo Anexo Descritivo;

Auditores Independentes: a empresa autorizada pela CVM a prestagcdo de servicos de auditoria

independente das demonstragdes financeiras do Fundo, que podera ser escolhida e contratada pela

Administradora, em nome do Fundo;

B3: a B3 S.A. -Brasil, Bolsa, Balcao;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

CDI: ataxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancario de cada dia util - “over extragrupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada

e divulgada diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet

(http://www.cetip.com.br);
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Cedente: significa a pessoa juridica, detentora originaria ou ndo de determinados direitos creditérios, que

realiza cessdo de Direitos Creditérios para o Fundo;

Classe: as classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo, cujas caracteristicas estardo descritas

nos respectivos Anexos Descritivos;

Classe Unica: as Cotas pertencentes a emissdo das Cotas da Classe Unica do Fundo, cujas

caracteristicas estdo descritas no Anexo Descritivo A e nos respectivos Suplementos, conforme

aplicaveis;

Cédigo Civil Brasileiro: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Cadigo de Processo Civil: a Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

Condicdes de Cesséao: as condigoes de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos previstos em

cada Anexo Descritivo;

Consultor Especializado: Significa a NORTH CONSULTORIA ESPECIALIZADA DE CREDITO LTDA.,

sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.015, 10° andar, Jardim Paulistano, CEP: 01.452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
29.137.931/0001-18.

Conta da Classe: a conta bancaria mantida por cada uma das Classes que vierem a ser emitidas pelo

Fundo, por meio dos seus Anexos Descritivos, que sera utilizada para acolher depdsitos a serem feitos
pelos Devedores e para as demais movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das

obrigagdes da Classe;

Conta-Vinculada: conta especial instituida pelas partes junto a instituigdo financeira ou de pagamento,

sob contrato, de titularidade do Cedente, destinada a receber pagamentos dos Devedores e manter os
recursos em custédia, para liberagdo caso satisfeitos determinados requisitos, a serem atestados pela

Administradora, Entidade Registradora ou Custodiante, conforme o caso;

Contrato de Cesséo: o instrumento particular ou publico, a ser celebrado entre o Fundo, representado pela

Administradora e/ou Gestora e o Cedente, com o objetivo de transferir a titularidade dos Direitos

Creditodrios passiveis de aquisigdo em favor da Classe do Fundo;
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Contrato de Cobranca: o instrumento particular de contrato de prestacao de servigos a ser celebrado entre

o Fundo, representado pela Gestora, e o Agente de Cobrancga, que regularad a prestagdo de servicos de

cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelo Agente de Cobranga;

Coordenador Lider: a instituicdo integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de titulos e valores

mobilidrios que seja responsavel pela distribuicdo das Cotas na qualidade de intermediario lider;

Cotas: as Cotas das Subclasses da Classe Unica do Fundo;

Cotistas: os investidores que venham a adquirir Cotas;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade a serem verificados pela Gestora, previamente a

cada cessé&o dos Direitos Creditérios a Classe Unica do Fundo, nos termos do art. 33, inciso Il, alinea “a”

da Resolugao CVM 175 e respectivo Anexo Descritivo;

Custodiante: A OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragédo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 14.623, de 6 de novembro de 2015, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153, 4° andar, Vila Nova

Conceigcéo, CEP 04543-12-, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 13.673.855/0001-25;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizagéo de Cotas: a data em que os recursos decorrentes da 12 (primeira) integralizagéo

de determinada emisséo sdo colocados pelos investidores a disposigdo da Classe a qual pertengam, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo, a qual devera ser, necessariamente, um Dia

Util;

Data de Verificacdo: o Gltimo Dia Util de cada més;

Devedor(es): os devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo;

Dia Util: Significam os dias entre a segunda e sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em

que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na praca
de sede da Administradora/Custodiante, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por

meio da B3, ou, para os casos de obrigagdes pecunidrias cujos pagamentos devam ser realizados por meio
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da B3, hipétese em que serado considerados Dias Uteis todos os dias exceto feriado nacional, sabado ou

domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na B3;

Direitos Creditérios: os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe Unica do Fundo, conforme

definido no respectivo Anexo Descritivo;

Distribuidor: instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios,
regularmente constituida e em funcionamento no pais, autorizada e habilitada para realizar a distribuigéo

de cotas de fundos de investimento;

Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios: os documentos fisicos ou eletrbnicos que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios elegiveis adquiridos pela respectiva Classe, que sejam
necessarios ao exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, e capazes
de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade deste, sem prejuizo das hipdteses de aquisigcao de

direitos creditérios ndo-performados.

Entidade Registradora: o prestador de servigos de registro de direitos creditérios devidamente autorizado

paratanto pelo BACEN, contratado pela Administradora, em nome do Fundo ou da Classe, que podera ser

escolhido e substituido pela Administradora a qualquer tempo;

Eventos de Avaliacdo: as situagdes descritas em cada Anexo Descritivo, cuja ocorréncia gerara a

interrupcdo do processo de aquisicdo de Direitos Creditérios e o pagamento de resgate de Cotas pela
Classe em questdo, podendo ser convertido em Evento de Liquidacgao, por deliberagcdo da Assembleia

Geral;

Eventos de Liquidacéo: as situagdes descritas em cada Anexo Descritivo, cuja ocorréncia dara inicio ao

processo de liquidagéo da Classe em questao;

Fundo: o UNIMAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

Gestora: a FRAM CAPITAL - GESTAO DE ATIVOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Doutor Eduardo Souza Aranha, n°® 153, 4° andar, no Bairro Vila Nova Conceigédo, CEP:
04.543-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.157.028/0001-49, credenciada pela CVM para gestao de
carteiras pelo Ato Declaratério CVM n® 8.928, de 24 de agosto de 2006;
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Grupo Econdmico: sdo considerados pertencentes ao mesmo grupo econdmico, para os fins deste

Regulamento, as pessoas naturais controladoras, as entidades por estas controladas, direta ou
indiretamente, e demais entidades sob controle comum das pessoas mencionadas anteriormente,
observado que, para os fins desta definicdo de Grupo Econémico, sera caracterizado o controle quando
uma entidade for titular de quotas ou agdes representativas de 50% (cinquenta por cento) do capital social

votante da entidade investida, mais 1 (uma) quota ou agdo com direito a voto;

Instrugdo CVM n® 489: a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada, a qual dispde
sobre a elaboragao e divulgagcdo das demonstragdes financeiras dos fundos de investimento em direitos
creditérios - FIDC e dos fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos

creditdrios - FIC-FIDC;

IPCA: o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia

e Estatistica;

Originador: agente que atua na concessao primaria do crédito, concorrendo diretamente para a formacgao
do Direito Creditério, o que inclui aqueles que atuam na qualidade de representante ou mandatario de
uma das contrapartes da operagéo de crédito, observado que o conceito alcanga os agentes que mantém
a relagcdo comercial com o Devedor quando da concessdo do crédito, mas néo fica limitado a esses

agentes;

Parte Geral do Regulamento: a parte geral do regulamento que ndo os Anexos Descritivos e os

Suplementos;

Razdo de Garantia: Significa a razdo entre: (a) o Patriménio Liquido da Classe Unica; e (b) o valor total das

Cotas Seniores da Classe Unica em circulacéo, a ser estabelecida no respectivo Anexo Descritivo da

Classe e/ou Suplemento;

Reserva de Caixa: a reserva que podera ser constituida no &mbito de cada Classe para cobrir as despesas

ordinarias normalmente incorridas pela Classe, sendo regulada nos termos do respectivo Anexo

Descritivo;

Resgate Compulsério: Significa a hipdtese de resgate de Cotas Seniores, a ser realizado de forma

discricionaria pela Administradora, exclusivamente para os fins de enquadramento do Patriménio Liquido

da Classe Unica: (a) & Razdo de Garantia; e (b) a Alocacdo Minima de Direitos Creditérios a ser observada;
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Resolugcdo CVM n° 30: a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que dispde

sobre o dever de verificagao da adequacgéao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente;

Resolucdo CVM n® 175: a Resolugdo CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, que
dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagéo de informagdes dos fundos de investimento,

bem como sobre a prestagao de servigos para os fundos;

Resolucdo CVM n° 160: a Resolugdo CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, que dispde

sobre as ofertas publicas de distribuigdo primaria ou secundaria de valores mobiliarios e a negociagéo dos

valores mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados;

Seguradora: significa a companhia seguradora que tenha emitido uma apélice de Seguro de Crédito;

Seguro de Crédito: significa o seguro de crédito objeto da apdlice de seguro emitida pela Seguradora de

Crédito;

Seguradora de Crédito: significa a Euler Hermes ou outra companhia seguradora de primeira linha

autorizada a operar no Brasil, tendo como beneficiario o Fundo;

Subclasse de Cotas: as subclasses de Cotas da Classe Unica do Fundo, cujas caracteristicas estédo

descritas no respectivo Suplemento;

Suplemento: o suplemento de Cotas de cada Anexo Descritivo contendo as caracteristicas de cada

Subclasse de Cotas;

Taxa de Administracdo: a remuneragéo devida a Administradora e aos prestadores dos servigos por ela

contratados e que ndo constituam encargos do Fundo, nos termos de cada Anexo Descritivo;

Taxa de Gestéo: aremuneragao devida a Gestora e aos prestadores dos servigos por ela contratados e que

nao constituam encargos do Fundo, nos termos de cada Anexo Descritivo; e

Taxa de Performance: a remuneragdo devida a Gestora, nos termos de cada Anexo Descritivo, conforme

aplicavel.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos Suplementos, os

termos e expressdes indicados em letra maitiscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima, terdo os

10
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significados a eles atribuidos nas definigdes indicadas no decorrer do documento. Ademais, (a) os titulos
das clausulas, subsegdes, anexos, partes e paragrafos servem somente para conveniéncia e nao afetam
ou restringem sua interpretagao; (b) as palavras "inclui(em)", "inclusive", "incluindo" e outras palavras
semelhantes deverao ser interpretadas como sendo somente para fins exemplificativos, ilustrativos ou de
énfase, como se estivessem acompanhadas da frase "mas nao limitado a", ndo devendo ser interpretadas,
ou ser aplicadas como uma restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior; (c) sempre que o
contexto o exigir, as definicdes constantes deste CAPITULO | aplicar-se-a0 no singular, assim como no
plural, o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todos os seus aditamentos, substituicdes e consolidagbes, bem como as
suas respectivas complementacodes, salvo disposicdo especifica em contrario; (e) qualquer referéncia a
leis ou disposigoes legais deve incluir toda legislagdo complementar promulgada ou sancionada até esta
data; (f) salvo disposigdo especifica em contrario, as referéncias a clausulas, itens, partes, segoes ou
anexos aplicam-se as clausulas, itens, partes, secdes e anexos deste Regulamento; (g) qualquer
referéncia a uma parte inclui os seus sucessores, representantes e cessionarios; e (h) todos os prazos
previstos neste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos Suplementos, serdo contados na forma
prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comecgo e incluindo-se o

dia do vencimento.

Artigo 3° O Fundo podera emitir uma ou mais Classes e Subclasses de Cotas, cujas caracteristicas

constardo dos respectivos Anexos Descritivos e Suplementos anexos a este Regulamento:

Paragrafo Primeiro A eventual criagao de novas Classes, Subclasses e séries de subclasses
adicionais devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,

conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo N&o serd permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem

o tratamento tributario aplicavel em relagdo ao Fundo ou as demais Classes existentes.

Paragrafo Terceiro E vedada a afetacéo ou a vinculagéo, a qualquer titulo, de parcela do

patriménio de uma Classe de Cotas a qualquer Subclasse.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 4° E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagéo de suas Cotas, por meio da
aplicagao preponderante dos recursos do Fundo na aquisigdo de Direitos Creditérios, de acordo com os

critérios estabelecidos neste Regulamento e nos Anexos Descritivos.
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Paragrafo Primeiro Néo ha qualquer obrigagéo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo,
da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider e/ou do Agente de Cobranga acerca

da rentabilidade das aplicagcdes de recursos nas Classes de Cotas e/ou no Fundo.

Paragrafo Segundo Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado néo

representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO Ill - DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

Artigo 5° As atividades de administragdo do Fundo serdo exercidas pela OSLO CAPITAL
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de Séo
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153, 4° andar, Vila Nova
Conceigcéo, CEP 04.543-120, inscritano CNPJ/MF sob o n®13.673.855/0001-25, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de administragcdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos
termos do Ato Declaratério n® 14.623, de 06de novembro de 2015, que terd poderes para praticar todos os

atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacgao.

Paragrafo Primeiro A Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condi¢cdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administragao de seus préprios negoécios, atuando com lealdade em relagdo aos
interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes, evitando praticas que possam ferir a relagao fiduciaria e
respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuicdes, devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, dos Anexos Descritivos e dos Suplementos; (iii) das
deliberagbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e (iv) dos deveres

fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo Segundo N&o sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administragao
do Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigagdes decorrentes de tal

condic¢éo, conforme estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional e da
regulamentacdo aplicavel, a Administradora e a Gestora respondem perante o Fundo, as Classes,
Subclasses de Cotas e a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e omissoes
contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de

fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas.
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VL.

VII.

Vil

XI.
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Artigo 6° Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, no exercicio de suas fungdes de

administragdo do Fundo:

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo.

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,

inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e

suas classes de Cotas;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamacgdes;

nas Classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;

monitorar os Eventos de Avaliagédo e os Eventos de Liquidagéo;

observar as disposi¢gdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas;

calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das Classes e Subclasses, conforme previsto

neste Regulamento;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as

informacoes;
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XIl.

XII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

encaminhar o demonstrativo de composigao e diversificagdo das aplicagdes das classes de investimento
em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formuléario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze)

dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacodes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacgdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n°

175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de instituicdo contratada,

em conta corrente do Fundo, Conta da Classe ou Conta-Vinculada;

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco,
bem como quaisquer informagodes exigidas pela regulamentagéao aplicavel ou pelos érgaos reguladores

competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragcdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo
realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, e respectivas partes

relacionadas, de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitam

verificar o cumprimento a obrigagao de validar os Direitos Creditérios em relagédo as Condi¢gdes de Cessao;

encaminhar mensalmente ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN - SCR, em até 10 (dez) dias
Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, documento composto pelos dados individualizados
de risco de crédito referentes a cada operacéo de crédito, conforme modelos disponiveis na péagina do

BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizagao especifica do Devedor, passivel de comprovagéo, para fins de consulta as informagoes

constantes do SCR;

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulagcao da ANBIMA.
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Artigo 7° Nos termos do Inciso Il do art. 52 do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, caso as
Classes sejam destinadas a investidores profissionais, o Administrador podera deixar de cumprir com as

obrigagdes previstas no Inciso I, do Artigo 27, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175.

Artigo 8° Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora poderé contratar, em nome do Fundo, empresa especializada para realizar a guarda dos

Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios, podendo o Custodiante ser contratado para tanto.

Paragrafo Primeiro A Administradora deve diligenciar para que o Agente de Guarda dos
Documentos Comprobatérios do Crédito possua regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos

Comprobatérios dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo A contratagdo e/ou a substituicdo do prestador dos servigos de guarda
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, bem como toda e qualquer alteragdo do
contrato de depdsito firmado com o prestador de servigos, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas

pela Administradora.

Paragrafo Terceiro O prestador de servigos contratado para os fins deste Artigo ndo podera
ser o Originador dos Direitos Creditérios ou o Cedente e suas respectivas partes relacionadas, tal como
definido pelas regras contdbeis que tratam deste assunto, exceto nas hipdteses previstas nos §§ 3° e 4°

do art. 32 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n® 175.

Artigo 9° As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela FRAM CAPITAL -
GESTAO DE ATIVOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor
Eduardo Souza Aranha, n°® 153, 4° andar, no Bairro Vila Nova Conceigdo, CEP: 04.543-120, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 08.157.028/0001-49, credenciada pela CVM para gestdo de carteiras pelo Ato
Declaratério CVM n® 8.928, de 24 de agosto de 2006. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios paratanto, de acordo com a politica de investimentos do Fundo prevista no respectivo Anexo
Descritivo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo,

sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

I estruturar o Fundo e as Classes, por meio seguintes atividades: (i) estabelecer a politica de
investimentos de cada Anexo Descritivo, levando em consideragéo as Classes e Subclasses de Cotas; (ii)

estimar a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios; (iii) ponderado dos Direitos Creditérios; (iv)
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estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios; (v) estabelecer as

hipéteses de liquidagéo antecipada de cada Classe;

Il. executar a politica de investimento de cada Anexo Descritivo, por meio da andlise e selecéo de
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicdo do Fundo, o que inclui, no minimo: a) verificar
o enguadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento do Fundo, compreendendo, no
minimo, a validagao dos Direitos Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificagdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo; e b) avaliagdo da aderéncia do risco de

performance dos Direitos Creditdrios a politica de investimento de cada Anexo Descritivo;

1. comprar e, nas hipdteses previstas em cada Anexo Descritivo, vender os Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras relativas a politica de investimento, composigcéao e
diversificacdo da carteira previstas em cada Anexo Descritivo, negociando os respectivos pregos e

condigdes, bem como monitorar as recompras e a liquidagao dos Direitos Creditérios;

\A gerar informacoes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da evolugéao de todos

os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

V. receber e verificar os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios que evidenciam o

lastro dos Direitos Creditérios na forma estabelecida neste Regulamento;

VL. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a politica de investimento de

cada Anexo Descritivo;

VII. na hipétese de ocorrer substituigado de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios nao seja alterada, nos termos da

politica de investimentos de cada Anexo Descritivo;

VIII. registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe pertinente ou entrega-los ao

Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

IX. efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditérios;

X. monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizagado das Cotas e aevolugéo

do valor do patriménio do Fundo, conforme reportados pela Administradora e monitorar: (i) a adimpléncia
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dos Direitos Creditérios e, caso aplicavel em relagdo aos direitos creditérios vencidos e nao pagos,
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, e os fluxos de conciliagéao; e (ii) a taxa
de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo pagamentos, pré-pagamentos e

inadimpléncia;

XI. no dmbito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, a Gestora deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patriménio da Classe, assim como dar

ciéncia dorisco, caso existente, no termo de adeséo e no material de divulgagao do Fundo;

XII. monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacdo, que estejam sobre sua

responsabilidade;

X, receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios que evidenciam a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios e titulos representativos de crédito

na forma estabelecida neste Regulamento;

XIV. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro sejam tratadas

tempestivamente; e

XV. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulagdo da
ANBIMA.
Paragrafo Primeiro A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores

condigdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administragao de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relagédo aos interesses
dos Cotistas, do Fundo e das classes de cotas, evitando praticas que possam ferir a relagéo fiduciaria e
respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuicdes, devendo praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo e dos Suplementos; (iii) das
deliberagbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios de

diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo Segundo Pelos servigos de gestao de carteira do Fundo previstos neste Capitulo, a

Gestora sera remunerada de acordo com o previsto no Artigo 14° deste Regulamento.

17



PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Artigo 10° A Gestora podera contratar Agente de Cobranga para dar suporte e auxiliar na cobrancga

dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro Pela prestacao dos servigos de cobrancga, o Fundo pagara diretamente ao
Agente de Cobranga a remuneragao prevista no Contrato de Cobranga, de modo que a remuneragao

devida ao Agente de Cobranga constituirda um encargo do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.
Paragrafo Segundo Serdo acrescidos a remuneragao do Agente de Cobranga os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham aincidir) nas aliquotas vigentes
nas respectivas datas de pagamento, sendo que o valor dos tributos devera ser fornecido pelo Agente de
Cobranga.

Artigo 11° E vedado a4 Administradora e 4 Gestora, em nome do Fundo:

I receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em espécie, seja

decorrente de operagdes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente previstas na

regulamentacéo aplicavel;

1. vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo das Cotas;

V. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;
V. utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
VL. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver autorizado a fazer,

nos termos deste Regulamento e da Resolugdo CVM n® 175; e

VII. a aplicagao de recursos na aquisigao de direitos creditdrios e ativos financeiros de liquidez no
exterior.
Artigo 12° E vedado a Administradora, & Gestora, ao Consultor Especializado e ao Agente de

Cobranga e a qualquer prestador de servigos do Fundo receber ou orientar o recebimento de depdsitos em

outra conta corrente que ndo a Conta da Classe ou seja Conta-Vinculada.
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Paragrafo Primeiro E vedado a Gestora e, se houver, ao Consultor Especializado o recebimento
de qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente

prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado o repasse de informacéo relevante ainda néo divulgada a que se
tenhatido acesso emrazdo de cargo ou posi¢cao que ocupe em prestador de servigo do Fundo ou em razao

de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do Fundo.

Paragrafo Terceiro E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora, Consultora Especializada ou partes a eles relacionadas. Referida vedagao nao
sera aplicavel, desde que: (i) a Gestora, a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios
nao sejam partes relacionadas entre si, exceto se a respectiva Classe for destinada exclusivamente a
investidores profissionais; e (ii) a Entidade Registradora e o Custodiante nao forem partes relacionadas ao

Originador ou Cedente.

Paragrafo Quarto E vedado a Administradora e 3 Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacao, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patriménios. Referida vedagao sera
inaplicavel no ambito de emissbes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da

comunhao de investidores, que sao representados por um agente de garantia.

CAPITULO IV — DA SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 13° A Administradora e/ou a Gestora, podem renunciar a prestacdo de servigos ao Fundo
desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidagao do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM n® 175, a realizar-se em até 15 (quinze) dias corridos

contados da data da Comunicacéo de Renuncia.

Paragrafo Primeiro No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, se assim
determinado pelos Cotistas, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a (i) data da efetiva
posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo prazo de até 180 (cento e

oitenta) dias contados da comunicagao de renuncia, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Segundo A Administradora e/ou a Gestora deverdo colocar a disposicdo da

instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivagdo da
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respectiva alteragédo, os documentos e informacgdes aplicaveis do Fundo exigidos pela Resolugdo CVM n°®

175 de sua respectiva administragéo/gestao.

Paragrafo Terceiro Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicdo substituta em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagao de renuncia, ou por
qualquer razdo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de renlncia nenhuma
instituicdo aceite a indicagao para assumir efetivamente todos os deveres e obrigagdes relacionados a
administragdo e/ou gestdo do Fundo, a Administradora procedera a liquidagdo do Fundo, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo do Fundo e a

Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento da Gestora ou da Administradora para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, a Administradora
devera convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze) dias contados do evento para deliberar
acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da administragédo ou gestao do Fundo; ou (ii) liquidagdo do
Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagao do

Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto A Administradora e/ou a Gestora poderao ser substituidas a qualquer

tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do CAPITULO VII.

CAPITULO V - DOS SERVIGOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA GESTORA

Artigo 14° A Administradora sera responsavel pela prestagdo direta dos servigos de administragéo
fiducidria do Fundo e pela prestacéo direta dos servigos ou pela contratagdo em nome do Fundo, conforme
o caso, dos servicos de custddia qualificada, tesouraria, controladoria e processamento de ativos,
escrituragdo das Cotas, auditoria independente e o registro de direitos creditérios em Entidade
Registradora. Pela prestacdo de tais servigos, serd devida uma Taxa de Administragao descrita no

respectivo Anexo Descritivo ou Suplemento, conforme aplicavel.

Paragrafo Unico A Administradora podera contratar outros servigos em beneficio da
Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a contratagao nao
ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em assembleia; e (ii) caso o
prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, a Administradora deve fiscalizar

as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.
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Artigo 15° A Gestora sera responsavel pela prestagao direta dos servigos de gestao da carteira do
Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratagdo em nome do Fundo, dos servigos de intermediagao de
operagdes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo das Cotas, consultoria de investimentos,
consultoria especializada, classificagao de risco por Agéncia Classificadora de Risco, cogestdo da carteira
e cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme aplicavel. Pela prestagao de tais servigos,
serd devida uma Taxa de Gestdo descrita no respectivo Anexo Descritivo ou Suplemento, conforme

aplicavel.

Paragrafo Unico A Gestora podera contratar outros servigos em beneficio da Classe de
Cotas, que nao estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em
nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em assembleia; e (ii) caso o prestador de
servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao
Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do

terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 16° Adicionalmente a Taxa de Gestao, o Anexo Descritivo ou Suplemento podera prever que a

Gestora fard jus a uma remuneracéo a titulo de performance pela valorizagdo das Cotas do Fundo.

Artigo 17° Eventual previsdo de uma taxa maxima de distribuigdo que seja cobrada com base no
Patriménio Liquido do Fundo estara descrita no respectivo Anexo Descritivo ou Suplemento, conforme

aplicavel.

Artigo 18° Eventual previsdo de remuneragao aos distribuidores contratados pelo Fundo no d&mbito
da respectiva oferta publica de Cotas devera ser prevista no respectivo Suplemento, observadas as

condigdes para novas emissodes de Cotas.

Artigo 19° A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer que parcelas
da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores
de servigo contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragao e/ou da Taxa de Gestéo.

CAPITULO VI - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 20° As atividades de custddia e escrituragao previstas na Resolugdo CVM n° 175 e neste
Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos do Fundo, serdo exercidas pelo

Custodiante.
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Paragrafo Primeiro O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I realizar a
custédia dos Direitos Creditdrios, na hipotese de impossibilidade de registro destes na Entidade
Registradora, bem como realizar a custddia dos Ativos Financeiros e eventuais outros valores mobiliarios

adquiridos ou recebidos pelo Fundo;

Il. realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira, dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo

Contrato de Cesséo e demais Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios;

Il. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira da respectiva Classe, depositando os valores recebidos

diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta-Vinculada; e

V. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos documentos relativos

ao lastro dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de
balcédo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN,

fica dispensado seu registro em entidade registradora.

Paragrafo Terceiro Pelos servigos descritos neste Capitulo, o Custodiante, inclusive na
qualidade de responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituragdo das Cotas, sera

remunerado de acordo com o previsto no Artigo 14° deste Regulamento.

Paragrafo Quarto Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo

Custodiante ndo podem ser, em relagcdo a Classe de Cotas, o Originador de Direitos Creditérios, o

Cedente, a Gestora, o Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 21° Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, sera de competéncia

privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo como um todo, conforme aplicavel, as seguintes

matérias que sejam comuns a todas as Classes de Cotas:
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I apods o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre as demonstragdes

financeiras do Fundo;

Il. alterar este Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo 21;

1R deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;

\A deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administragédo e/ou da Taxa e Gestéo, inclusive na hipotese

de restabelecimento da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa e Gestao que tenha sido objeto de redugao;

V. deliberar sobre incorporacgéao, fusdo, cisdo, total ou parcial, a transformacgéao ou liquidacéo do

Fundo ou da classe de cotas;

VI. resolver, em relagéo a cada Classe de Cotas, se um Evento de Avaliagéo deve ser considerado um

Evento de Liquidacéo, observado o disposto neste Regulamento;

VII. resolver, em relagédo a cada Classe de Cotas, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagéo, se

tal Evento de Liquidacao ndo deve acarretar a liquidagao antecipada da respectiva Classe;

VIII. o plano de resolugao de patriménio liquido negativo da Classe afetada ou do Fundo como um

todo, conforme aplicavel;

IX. o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do Fundo como um todo,

conforme aplicavel; e

X. o plano de liquidagdo do Fundo, elaborado pela Gestora e Administradora.

Paragrafo Primeiro Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de

aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragdo:

l. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas do
Fundo estejam admitidas a negociagcdo ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao

aplicavel e de convénio com a CVM;

1. for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do

Custodiante ou de qualquer outro prestador de servigo aplicavel; ou
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111 emdecorréncia daredugdo da Taxa de Administracédo, da Taxa de Gestéo, da Taxa de Performance

e/ou de taxa devida a prestador de servigos do Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo As alteracdes referidas nos incisos | e Il do Paragrafo Primeiro acima
devem ser comunicadas aos Cotistas da respectiva Classe/Subclasse, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da data em que tiverem sido implementadas. A alteragao referida no inciso Ill do Paragrafo

Primeiro acima deve serimediatamente comunicada aos Cotistas da respectiva Classe/Subclasse.

Paragrafo Terceiro Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
assembleia ou nas hipdteses do Paragrafo Primeiro acima, as alteragdes de Regulamento sdo eficazes,
com relagao a incorporacéo, cisdo, fusdo ou transformacgao, apenas a partir do decurso do prazo para

pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do § 2° do artigo 119 da Instrugdo CVM n® 175.

Paragrafo Quarto As demonstragdes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de

Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Artigo 22° A convocacéao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da
Classe convocada e disponibilizada nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da

Gestora e dos respectivos distribuidores, uma distribuigdo de Cotas esteja em andamento.

Paragrafo Primeiro A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve: (a) informar dia,
hora e local em que seré realizada, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser
parcial ou exclusivamente eletronica, (b) enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, (c) indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da Assembleia Geral de Cotistas, e
(d) conterinformacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagéo e votagao a
distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema,
podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderegos na rede mundial de

computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10

(dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagcédo, sendo que a presenca da totalidade dos

Cotistas supre a falta de convocacgéao.
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Paragrafo Terceiro Néao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocagéo,
sera providenciado o envio de nova convocagao aos Cotistas ou aos seus respectivos representantes

indicados para este fim.

Paragrafo Quarto A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo eletrénico,
ocasido em que a Administradora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranga na
transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura
eletrbnica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista, sendo admitida a

realizagéo:

I de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio
de comunicacgao escrita ou sistema eletrénico, ocasido em que serd considerada realizada na sede da

Administradora; ou

Il. de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente, no local especificado na convocagao, quanto a distancia, por meio de comunicagao

escrita ou sistema eletrénico.

Paragrafo Primeiro Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou
eletrénica, desde que o voto seja recebido pela Administradora em até 1 (um) Dia Util antes da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de

convocacgéao.

Paragrafo Quinto A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas cabera a Administradora,

exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para

deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva ordem do dia.

Artigo 23° Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocagcao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas,

para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhéo de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro O pedido de convocacgéo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a

Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocagéo e arealizagdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em

contrario.

Paragrafo Terceiro Independentemente de quem as tenha convocado, os representantes da
Administradora e da Gestora deverdo comparecer atodas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos

Cotistas as informacgodes que lhe forem solicitadas.

Artigo 24° Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presencga de pelo menos um
Cotista, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,

correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto em cada Anexo Descritivo.

Paragrafo Primeiro Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas da Classe e do
Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores com poderes especificos de representacdo do Cotista em
Assembleia Geral os Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para

sua utilizacéo e arquivamento pela Administradora.

Paragrafo Segundo Néo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:

l. os prestadores de servigo do Fundo;

1. os socios, diretores e empregados dos prestadores de servigo do Fundo;

Il. partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo ou de seus respectivos sécios,

diretores, empregados ou administradores, conforme a definicdo de partes relacionadas contida nas

normas contabeis que tratam do assunto;

V. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a

matéria em votagao, o qual devera declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto

previamente ao inicio das deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas; e
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V. o Cotista, na hip6tese de deliberacéao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo Terceiro N&o se aplicard a vedacgao prevista no Paradgrafo Segundo acima
quando os unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas nos
incisos | a V do Paragrafo Segundo acima, houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas
do Fundo, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia Geral os Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora, ou, em caso de Assembleia Especial de Cotistas

de classe destinada a investidores profissionais.

Artigo 25° As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas e formalizada por escrito, dirigida
pela Administradora a cada Cotista, cujo prazo de resposta serd de até 10 (dez) dias contados da data de
postagem, se por meio eletrénico, ou de até 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A

auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencéao.

Artigo 26° O resumo das decisoes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos

Cotistas da respectiva Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagao.

Paragrafo Primeiro As deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, observados
os quoruns estabelecidos neste Regulamento e respectivos Anexos Descritivos, serdo validas e eficazes
perante a respectiva Classe e subclasse e obrigardao a todos os Cotistas de tal Classe e subclasse,

independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido no conclave.

Paragrafo Segundo Das Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas atas no Livro de
Registro de Atas de Assembleias Gerais, as quais, para sua validade, deveréo ser assinadas por Cotistas
em numero suficiente para formar o quérum de deliberagcdo exigido para a aprovagédo das respectivas

matérias.
Paragrafo Terceiro Para as Assembleias Gerais de Cotistas realizadas com a presenga da

totalidade dos Cotistas, fica a Administradora dispensada da comunicagdo do resumo das decisdes

tomadas.
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CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 27° Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que poderao ser comuns a todas
as Classes ou individualmente pela respectiva Classe, além da Taxa de Administragéo, da Taxa de Gestao
e, se aplicavel, Taxa de Performance, previstas no respectivo Anexo Descritivo ou Suplemento, conforme
aplicavel:

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham

arecair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicéo e publicagéo de relatérios, formularios e

informacgoes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagodes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos do Fundo;

VL. despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de

acordo com Devedor;

VII. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

VIII. gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de

culpa ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do Fundo;
X. despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;
Xl. despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagéo, cisédo, transformagéo ou a liquidagéo da

Classe ou do Fundo;

XIl. despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
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XII. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos do Fundo;
XIV. montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentagéo aplicavel;

XV. despesas relacionadas ao servigo de formagio de mercado; e

XVI. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que de

acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM n° 175;

XVII. contratacado da agéncia de classificacao de risco de crédito, caso aplicavel,;
XVIIl.  aTaxade Administracéo e da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel;

XIX. a Taxa de Performance, conforme aplicavel;

XX. a taxa maxima de distribuigdo, conforme aplicavel;

XXI. a taxa maxima de custddia, conforme aplicavel,;

XXII. despesas com registro de direitos creditérios do Fundo, conforme aplicavel;
XXIll.  despesas com a contratagdo de consultoria especializada, conforme aplicavel;

XXIV.  despesas com a contratagao de agente de cobranga, conforme aplicavel;

Paragrafo Primeiro A Administradora e a Gestora podem estabelecer, nos termos do
CAPITULO V, que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o

montante total da Taxa de Administragédo e/ou da Taxa de Gestéo, conforme o caso.

Paragrafo Segundo Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos do Fundo

devem correr por conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

Paragrafo Terceiro Cada Classe serd responsavel pelo pagamento de despesas e

contingéncias atinente a cada uma das emissdes, sem que ocorra a comunicagao destas com as demais
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Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou contingéncias sejam comuns as
demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdo rateadas de forma proporcional com a

participacdo de cada Classe no patriménio liquido do Fundo.

CAPITULO IX - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 28° N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagbes de mercado, risco de crédito das respectivas contrapartes, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao e outros riscos, dentre os
quais destacamos aqueles relacionados neste Capitulo. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo

da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo
termo de adeséo, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequagéao do

investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e condi¢do financeira (suitability).

Paragrafo Segundo A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar
perdas ao Fundo, as Classes, Subclasses e, portanto, aos Cotistas. Nesta hipétese, a Administradora, o
Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo poderdo ser responsabilizados, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatdria transitada em
julgado, entre outros, (i) por qualquer depreciagédo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, (ii) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos

Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro O investimento no Fundo esta sujeito aos seguintes fatores de risco, de
forma n&o exaustiva:

Riscos de Mercado:

(i) Os Ativos Financeiros estéo sujeitos as oscilagdes de pregos e cotacdes de mercado, e a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagéo
de mercados e de precificagédo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do

investimento realizado pelos Cotistas.
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(ii) Os Ativos Financeiros estédo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagdo dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos Ativos
Financeiros poderao ocorrer também em fungao de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdoes de comportamento de pregos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancgas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis.
Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos e derivativos
integrantes da carteira do Fundo poderao sofrer oscilagdes significativas de pregos, com reflexos na

rentabilidade do Fundo.

(iii) o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, do Custodiante, do Gestor e do Consultor Especializado, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagcdo da moeda e de mudancgas legislativas, os quais poderédo resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou

Devedores. Taisfatospoderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

(iv) A precificagdo dos Ativos Financeiros devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos pararegistro e avaliagao de titulos e valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais
operacgdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor e definidos pelo Custodiante. Referidos critérios
de avaliagao de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéao no valor das Cotas do

Fundo.

(v) O Fundo aplicaré seus recursos tanto em Direitos Creditérios, os quais sdo remunerados, via de
regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixagcdo da Taxa de Desconto, quanto em Ativos
Financeiros, sujeitos a oscilagbes de pregos no mercado. A Taxa de Desconto é fixada pelo Gestor no
momento da aquisi¢gdo dos Direitos Creditdrios, no melhor interesse do Fundo e de seus Cotistas, ndo
podendo ser inferior a Taxa de Desconto Minima. As oscilagbes nos precos dos Ativos Financeiros,
contudo, podem resultar em descasamentos entre as Taxas de Desconto obtidas nas aquisi¢gdes dos

Direitos Creditdrios e a remuneragao paga aos Cotistas.

Riscos de Crédito:
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(vi) O Fundo nao tera, como regra geral, garantia da respectiva Cedente, do Administrador, do Gestor,
do Consultor Especializado e/ou do Custodiante sobre o pagamento ou pela solvéncia dos Devedores dos
Direitos Creditérios. O Fundo poderd incorrer em risco de crédito dos Devedores e demais coobrigados
dos Direitos Creditérios e sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos, bem como da impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos
Creditérios ou da insuficiéncia dos recursos obtidos com a excusséo das referidas garantias para a

satisfacéo da totalidade do crédito decorrente do Direito Creditério inadimplido.

(vii) As principais fontes de recursos disponiveis ao Fundo para efetuar o pagamento de resgate de
Cotasderivamdaquitagdooupagamentodos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e dos Ativos
Financeiros pelas suas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para cobranca de referidos ativos,
é possivel que o Fundo néo disponha de recursos suficientes para efetuar o resgate total ou parcial das

Cotas.

(viii) O Fundo podera ser liqguidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os Cotistas, em
Assembleia Geral de Cotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros. Nessas situagoes, 0s
Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores

dos Direitos Creditérios.

(ix) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas
condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém
sobre tais condigbes, bem como alteragbes nas condigdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na
liqguidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos

Financeiros.

(x) O Fundo poderéa incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e
venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacdo das operagdes realizadas por meio

de tais corretoras e distribuidoras. Na hipodtese de falta de capacidade e/ou falta de disposigcdo de
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pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagodes
integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos

para conseguir recuperar os seus créditos.

(xi) O Agente de Cobranga, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado e o
Custodiante nédo serdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Adicionalmente, os Direitos
Creditoérios poderéo nédo contar com a coobrigagdo da respectiva Cedente. Os procedimentos de (a)
cobranca extrajudicial de cada carteira de Direitos Creditdérios a vencer e/ou pelos procedimentos e
rotinas de cobrancga extrajudicial de cada carteira de Direitos Creditérios inadimplidos; (b) administragao
da cobrancga judicial; e/ou (c) execugdo extrajudicial das garantias dos Direitos Creditdrios, néo
assegurardo que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditérios serdo

pagos/recuperados.

Riscos de Liquidez:

(xii) Considerando-se que o Fundo somente procedera ao resgate das Cotas na medida em que os
Direitos Creditérios sejam pagos pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam
devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, tanto o Gestor como o Administrador encontram-
seimpossibilitados de assegurar que o resgate das Cotas ocorrera nas datas solicitadas, ndo sendo devida
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Gestor, o Consultor Especializado e o Administrador, todavia,

qualquerindenizagdo, multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(xiii) O investimento do Fundo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos
Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienacéo de tais Direitos Creditérios
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio do Fundo.

(xiv) Orisco de liquidez caracteriza-se pela redugdo ou mesmo inexisténcia da demanda pelos Direitos
Creditodrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira devido a condigdes especificas atribuidas a cada
um desses Direitos Creditérios e Ativos Financeiros ou aos préprios mercados em que sao negociados.
Neste caso, o Fundo pode nao estar apto a efetuar pagamentos ou resgates de Cotas nos termos deste

Regulamento.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos:

(xv) A contratagao pelo Fundo de Operacdes de Derivativos poderd acarretar variagdes no valor de seu
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Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas, podendo
acarretar, inclusive, em patriménio negativo, quando os Cotistas serdo chamados para aportar recursos
adicionais no Fundo. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas, inclusive em montantes superiores ao capital aplicado, com a consequente obrigagdo dos

Cotistas aportarem recursos adicionais.

Riscos de Originacao e de Continuidade:

(xvi) APolitica de Investimento do Fundo neste Regulamento, bem como o disposto na regulamentagéao
aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplicagbes preponderantemente em Direitos Creditorios.
Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em
fungcdo da incapacidade das Cedentes de originar, e a capacidade do Fundo em adquirir, Direitos

Creditorios que atendam a politica de investimento e aos Critérios de Elegibilidade do Fundo.

Riscos Operacionais:

(xvii) O ndo cumprimento das obrigacées para com o Fundo por parte do Agente de Cobranga, do
Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios, do Administrador, do Gestor, do Consultor
Especializado, do Custodiante e/ou da respectiva Cedente, podera implicar falha nos procedimentos de
cesséao, cobrancga, gestdo, administracéo, depdsito de Documentos Comprobatdrios e custddia referentes

ao Fundo. Tais falhas poderao acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Concentracao:

(xviii) O Fundo podera ter investimentos dentro dos limites de concentracdo previstos na
regulamentacdo, o que poderd resultar na concentragdo dos investimentos do Fundo em Direitos
Creditérios devidos por um nimero reduzido de Devedores e em Ativos Financeiros de um Unico emissor.
Quanto maior a concentragédo das aplicagdes do Fundo em um Unico emissor de Ativos Financeiros, ou
em Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em

relagdo ao risco de crédito desse emissor ou Devedor.

Risco decorrente da Aquisicdo de Direitos Creditdrios a Performar:

(xix) Os Direitos Creditérios a Performar sé se tornardo devidos ao Fundo na medida em que as

respectivas mercadorias sejam entregues ou servigos sejam prestados. Caso nao ocorra efetivamente a
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entrega das mercadorias ou prestagdo dos servigos pela Cedente, tais Direitos de Crédito ndo seréo
exigiveis dos respectivos Devedores, total ou parcialmente, conforme o caso. Na referida hipotese, o

Fundo podera ter dificuldades para realizar a cobranca destes créditos.

Risco referente a Guarda de Documentos Comprobatérios:

(xx) O Custodiante sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custdédia dos Documentos
Comprobatérios fisicos, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo. Embora o Custodiante tenha
o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatdrios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida originagao e
formalizagdo dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos

Creditdrios vencidos e ndo pagos.

Risco de Fungibilidade:

(xxi) A estrutura do Fundo prevé a possibilidade de recebimento de valores decorrentes do pagamento
ordinario dos Direitos Creditérios mediante depdsito em Conta Escrow. Visto isso, enquanto os recursos
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditérios, depositados em Conta Escrow, por erro
operacional ou ndo, nao forem transferidos a uma conta de titularidade do Fundo, ou ainda no caso de
recebimento pelas Cedentes de Direitos Creditérios inadimplidos, enquanto os recursos nao forem
transferidos ao Fundo, o Fundo estara exposto ao risco de crédito das Cedentes e, caso haja qualquer
evento de crédito das Cedentes, tais como intervengao, liquidagao extrajudicial, faléncia, regime especial
de fiscalizagédo ou evento equivalente, ou outros procedimentos de prote¢éo de credores, que, inclusive,
levem as respectivas Contas Escrow a serem bloqueadas por deciséo judicial, o Fundo podera ndo receber
os valores que lhe sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperacgao de tais valores. Além
disso, caso seja iniciado processo de intervengéo, liquidagao extrajudicial, faléncia, regime especial de
fiscalizagao ou outro procedimento similar de protecao de credores envolvendo uma Cedentes, os valores
de tempos em tempos depositados na respectiva Conta Escrow poderdo ser bloqueados, por medida

judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Descumprimento de Obrigacdes:

(xxii)  Um dos Critérios de Elegibilidade consiste na obrigatoriedade de que o pagamento dos Direitos
Creditorios Performados devera ser garantido por Seguro de Crédito. Caso a instituicdo emissora da

apolice de Seguro de Crédito deixe de cumprir suas obrigagdes previstas no referido documento, ou gere
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empecilhos para o pagamento das indeniza¢gdes que sejam devidas ao Fundo, o recebimento pelo Fundo
dos valores que lhe sejam devidos nos termos do Seguro de Crédito poderdo néo ser recebidos, ou ser
recebidos com atraso e apds incorridos custos, incluindo custos com honorarios advocaticios e custas

judiciais. A ocorréncia de quaisquer destas hipdteses ira gerar um impacto negativo ao Fundo.

(xxiii) O Fundo contard com os servicos do Agente de Cobranca para os Direitos Creditdrios
Performados inadimplidos para a recuperagédo dos Direitos de Crédito que venham a ser inadimplidos
pelos respectivos Devedores. Caso o Agente de Cobrancga venha a descumprir suas obrigagdes previstas
no Contrato de Cobranga, ou ndo desempenhe suas fungdes previstas no Contrato de Cobranga de forma

diligente, o Fundo e os Cotistas serdo negativamente afetados.

Risco de Validade ou Ineficacia da Cessao:

(xxiv) acessédode Direitos Creditérios para o Fundo pode serinvalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra credores, inclusive
da massa, se nho momento da cessao a respectiva Cedente estiver insolvente ou passe ao estado de
insolvéncia; (b) fraude de execugéo, caso (1) quando da cessao, a respectiva Cedente sejam sujeita a
passivos de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execugéao fiscal, se arespectiva
Cedente, quando da celebragao da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens
para total pagamento da divida fiscal. Ndo obstante, o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado
e o Custodiante nao realizaréo a verificagédo das hipdteses acima em cada cesséao de Direito Creditério e
nao poderdo ser responsabilizados em caso de invalidagdo ou ineficacia da cessdo de um Direito

Creditérios ao Fundo nas hipdteses acima descritas.

Riscos Operacionais:

(xxv)  oAdministrador, o Gestor, o Consultor Especializado, o Custodiante e o Agente de Cobranga estdo
sujeitos a falhas operacionais. Tais falhas operacionais poderao levar ao ndo cumprimento das obrigagoes
para com o Fundo por parte dos referidos prestadores de servigo e, por conseguinte, acarretar eventuais

perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Governanca:

(xxvi) nahipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliagéo, os Cotistas deverdo decidir em Assembleia
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Geral se tal evento deve ser considerado um Evento de Liquidagéo. Nesta hipdtese, todos os Cotistas do
Fundo terdo direito de voto em relagao a matéria acima referida, sendo certo que os interesse dos Cotistas

Seniores e dos Cotistas Subordinados poderao serconflitantes.

Risco de Auséncia de Histérico:

(xxvii) O Fundo e sua Carteira ndo possuem qualquer histérico de performance. Ndo ha qualquer
garantia por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Consultor Especializado em relagao

a performance da carteira.

(xxviii) Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos Sacados: Os Sacados dos Direitos Creditérios do

Fundo poderao nao ser notificados, nos termos do artigo 290 do Cddigo Civil Brasileiro. Nesta hipotese, o
pagamento destes Direitos Creditérios podera ser realizado diretamente para a conta de titularidade do
Cedente, e conforme o caso, o Fundo néo tera o direito de demandar diretamente o Sacado para que
efetue novamente o pagamento na conta do Fundo, cabendo ao Fundo tdo somente um direito de agéao
para cobrancga contra tais Cedentes. Ao Custodiante nao sera imputada qualquer responsabilidade pelo
nao repasse por parte de tais Cedentes dos créditos recebidos diretamente dos Sacados, seja em

momento anterior ou posterior a notificagéo.

Qutros Riscos:

(xxviii) Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditorios, a
propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou
sobre os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo ou sobre fragao ideal especifica desses ativos.
Os direitos dos Cotistas sdo exercidos, por intermédio do Administrador, sobre todos os ativos da Carteira

de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(xxix) O Fundo observara a Politica de Concesséo de Crédito objeto do Anexo Il. No entanto, a existéncia
de uma Politica de Concesséo de Crédito ndo assegura a auséncia de eventuais vicios na sua originagao
e/ou formalizagdo, o que poderda dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da

totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios pelo Fundo.

(xxx)  Para os Direitos Creditérios que se tornem vencidos, o Fundo adotara, por intermédio do Agente
de Cobranga, os procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) descritos no Anexo lll. No
entanto, nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte

ou datotalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos nas respectivas
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datas de vencimento. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, e o
Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga, de
suas obrigagdes de cobrancga dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condigdes que venham

a ser acordados com o Fundo.

(xxxi) Caso o Fundo néo consigaimplementar de maneira satisfatéria seus procedimentos de cobranca,
os Direitos Creditdrios poderao ser pagos em valor inferior ao respectivo Prego de Aquisigao pelo Fundo,

ou até mesmo ndo serem pagos, gerando assim um impacto negativo para o Fundo.

(xxxii) Nos termos do Regulamento, o Custodiante realizaré a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios, ou seja, dos Documentos Comprobatdrios, por amostragem, sem prejuizo de sua faculdade
de realizar auditorias no Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios caso entenda necessario,
para o melhorinteresse dos Cotistas. Tendo em vista arealizagdo da obrigagéo na forma supracitada e que
a auditoria acima referida serd realizada apds cada cesséo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Carteira
podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdérios apresentem irregularidades e/ou
Direitos Creditérios que ndo sejam amparados por Documentos Comprobatdrios, o que podera dificultar
ou até mesmo inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios. O Administrador e o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados por qualquer
perda que venhaa ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou nao

completude dos documentos que comprovam a existéncia e a exequibilidade dos Direitos Creditérios.

(xxxiii) O pagamento dos valores devidos aos Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo
fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatérias, ao

pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal.

(xxxiv) Adicionalmente ao disposto no item “Risco de Validade ou Ineficacia da Cess&do” acima, os
investimentos do Fundo em Direitos Creditérios estarao sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares
a cada operacdo de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente

nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

a. aos critérios adotados pela respectiva Cedente para concessao de Direitos Creditérios;
b. aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira dos Devedores;
c. a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigagdes dos Devedores

ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacgéao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar contra arespectiva Cedente e/ou

originadores. Os principais eventos que podem afetar a cesséo dos Direitos Creditérios consistem:
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na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cesséo ao Fundo,

sem conhecimento do Fundo;

c.1 na existéncia de penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditérios,
ocorridas antes dasuacessdoao Fundoe semoconhecimento do Fundo;

c.2 na verificagao de fraude contra credores ou fraude a execucéo; e

c.3 faléncia da respectiva Cedente e/ou originador, quando restar comprovado que tal cesséo foi
praticada com a intengéo de prejudicar os credores da respectiva Cedente e/ou do originador. Nestas
hipéteses os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderao ser alcangados por obrigagbes dos seus
respectivos Cedente e/ou originadores e o patrimdénio do Fundo podera ser afetado negativamente;

d. a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, bem como o
comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e

e. a eventos especificos com relagdo a operagao de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo que

possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacgéo ou liquidagdo dos pagamentos.

(xxxv) Nao serdo exigidos quaisquer outros critérios de elegibilidade para os Direitos Creditérios objeto
de aquisicdo pelo Fundo, além dos Critérios de Elegibilidade descritos no neste Regulamento, e
adequacao dos Direitos Creditdrios aos objetivos de investimento e a Politica de Investimento do Fundo
descrita no Capitulo 3 acima. O Gestor sera responsavel para todos os fins de direito e perante os Cotistas,
pela selecao dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pelo Prego de Aquisigao
e Taxa de Desconto de tais Direitos Creditérios, sem que os Cotistas sejam consultados previamente ou
notificados posteriormente sobre a questdo. Os Critérios de Elegibilidade poderdo ser insuficientes ou

inadequados para garantir a higidez dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

(xxxvi) O Fundo podera realizar a aquisicéo de diversas modalidades de Direitos Creditérios. Uma vez que
o Fundo nao possui objetivo especifico, esta sujeito ao risco das diversas modalidades de Direitos
Creditérios, tais como, risco legal (cobranca judicial e execugéao), risco tributario, risco ambiental, risco

da formalizac&o e materializagao do crédito.

(xxxvii) o Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. A duplicata digital € uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ndo havendo amparo em via fisica. Nao
existe um entendimento uniforme da doutrina e da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endosso virtual da duplicata digital, tendo em vista que este titulo possui regras proprias, segundo a Lei

Uniforme de Genebra, que limitariam a possibilidade de endosso eletronico. Além disso, para promover a
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acao de execugéao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicagao. Nesse sentido, sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja
gue ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, séo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para

realizar a execugao judicial dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais.

(xxxviii) As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da respectiva Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro, exceto o Seguro de Crédito, ou, ainda, do FGC (exceto (i) em relagdo aos Direitos Creditérios
Performados, pelo Seguro de Crédito ou (ii) em relagéo aos Direitos de Crédito a Performar, pela Fianga),
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas ou patrimoénio negativo, quando os

Cotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no Fundo.

(xxxix) Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou méa-fé, em nenhuma outra
hipétese o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado e/ou o Custodiante serao
responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em

caso de liquidagao do Fundo.

(xI) a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera formalizada mediante a celebragdo de Contratos
de Cesséao e dos respectivos Termos de Cessao. Em razao dos custos e das particularidades operacionais
envolvidas no procedimento de cesséo, o Fundo podera nao registrar nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos dos domicilios da Cedente e do Fundo os Contratos de Cessédo, nem tampouco os Termos
de Cessédo. A nao realizagao do referido registro podera levantar questionamentos acerca da eficacia das
cessoes de Direitos Creditérios ao Fundo em relagdo a terceiros. A ndo realizacdo de registro dos
Contratos de Cessao e Termos de Cesséo podera gerar obstaculos ao Fundo em processos de cobranga
ou recuperacgao dos Direitos Creditérios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de
dupla cessdo, constricdo judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais
questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos Creditdrios poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos

Cotistas.

(xIi) caso o Fundo néo possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutengéo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos e
dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a adogao e manutengdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,

nenhuma medida judicial ou extrajudicial serad iniciada ou mantida pelo Administrador antes do

40



PARTE GERAL DO REGULAMENTO

recebimento integral de tal adiantamento e da assungéao pelos titulares das Cotas do compromisso de
prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que o Administrador, o Custodiante, as Cedentes, o Gestor, o Consultor Especializado, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera

ser afetadonegativamente.

(xlii) o Fundo nao possui classificagédo de risco de Cotas emitida por agéncia classificadora de risco,
conforme permitido pela regulamentacédo aplicavel, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar

com 0s seus pagamentos.

(xliii)  Risco de alteragdes tributdrias e mudancgas na legislacdo: Em 12 de dezembro de 2023, foi
publicada a Lei n® 14.754, que dentre outras questdes, dispde sobre a tributagédo de aplicagdes em fundos
de investimento no Pais, e traz na Secéao lll o regime especifico dos Fundos néo sujeitos a tributagao
periddica ("come-cotas"). Nem o Administrador ou o Gestor serdo responsaveis, assim como nao
possuem meios de evitar os impactos decorrentes de eventuais alteragdes na legislagao tributaria

aplicaveis ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.

Artigo 29° As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do Consultor Especializado, do Agente de Cobrancga, de

qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO X - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 30° As informagbes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do
Fundo, da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e

disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

Paragrafo Unico Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes & composicéo da carteira, a
mesma informacéao deve ser colocada a disposicao dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipoteses de divulgacdo de informagdes aos prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a
execugao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades
de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e
estatutdrias por eles formuladas.
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Artigo 31° A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, da Classe e dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios integrantes de sua carteira
de modo a garantir atodos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir
de modo ponderavel no valor das Cotas ou em nas decisdes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia
no Fundo, inclusive o resgate, alienagdo ou manutencéo de titularidade das Cotas, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos do Fundo informarimediatamente a Administradora

sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de

fatos potencialmente relevantes os seguintes:

alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe de Cotas ou aos Cotistas;

contratacéo de formador de mercado e o término da prestagao desse servico;

contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no Regulamento, Anexo Descritivo

ou Suplemento;

mudangca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;

alteragédo da Administradora ou da Gestora;

fuséo, incorporagéao, cisado ou transformacgéao da Classe de cotas;

alteragcdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagéao das Cotas;

cancelamento da admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e

Paragrafo Segundo A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos os

Cotistas da Classe Unica afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados

onde as Cotas estejam admitidas a negociagéo, se for o caso; (iii) feita por meio de publicagdo na péagina

da CVM na rede mundial de computadores; bem como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da

Gestora e, ao menos enquanto a distribuigéo estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos

ou deliberagdes do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por
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meio de correio eletrébnico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste
Regulamento; tais comunicagdes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias

da Administradora e nas instituigcdes que colocarem as Cotas.

Paragrafo Terceiro Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagédo pora em risco interesse legitimo
do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na hipétese de a informacgéo escapar ao controle
ou se ocorrer oscilacédo atipica na cotagao, prego ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a

Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante.

Artigo 32° A Administradora seré responsavel por:

calcular e divulgar o valor da Cota e do patrimonio liquido das Classes e Subclasses, caso houver,

conforme periodicidade indicada no respectivo Anexo Descritivo de cada Classe;

disponibilizar aos Cotistas das Classes destinadas ao publico em geral, mensalmente, extrato de conta
com as informagoes exigidas pela CVM, exceto caso referidos cotistas expressamente concordarem em

ndo receber o documento.

Artigo 33° Todo o material de divulgagdo do Fundo devera conter, sem prejuizo de outras

informacoes exigidas pela legislagéo aplicavel.

Paragrafo Unico As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulgagao do Fundo

nao podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM e ANBIMA.

Artigo 34° A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o informe mensal a CVM,

conforme modelo e conteudo disponibilizado pela CVM;

em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o demonstrativo de composigéo

e diversificacédo das aplicagcdes das Classes de investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;

em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, demonstrativo

trimestral com as informacgdes descritas no inciso V do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM n° 175,
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incluindo as informagdes contidas no relatério trimestral da Gestora mencionado no § 3° do artigo 27 do

Anexo Il da Resolugdo CVM n® 175;

em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragoes
financeiras anuais do Fundo e da Classe de Cotas, acompanhadas dos pareceres da Auditoria

Independente;

na data do inicio da vigéncia das alteragbes deliberadas em Assembleia Geral (a) exemplar do
Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas e, caso a alteragdo tenha sido deliberada em
Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o Anexo Descritivo da Classe

impactada, para os Cotistas da mesma Classe, e (b) ldAmina atualizada, se houver.

Paragrafo Primeiro As atas de Assembleias Gerais serdo encaminhadas a CVM e aos demais

agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na legislagao vigente.

Paragrafo Segundo Para efeitos doinciso |l do caput, a Gestora deve elaborar e encaminhar
a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apdés o encerramento do trimestre civil a que se referir,
relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a Administradora diligenciar junto a Gestora
para o cumprimento do disposto no inciso Ill do caput, devendo notificar a Gestora e comunicar

imediatamente a CVM caso nao receba a informagéo no prazo estipulado.

CAPITULO XI - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 35° O Fundo e cada Classe terdo escrituragao contabil prépria, destacada da relativa a

Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

Artigo 36° As demonstragdes financeiras do Fundo e das Classes estardo sujeitas as normas de

escrituracao expedidas pela CVM e serado auditadas pelo Auditor Independente.

Paragrafo UnicoAs demonstracées financeiras do Fundo que contam com diferentes classes sdo
compostas, no minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e
demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigagcdo de levantar demonstragdes financeiras

consolidadas.

Artigo 37° O exercicio social do Fundo tem duracéo de 01 (um) ano, encerrando-se em dezembro de

cada ano.
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Paragrafo Unico Observadas as disposigoes legais aplicaveis, deverdo necessariamente
constar das demonstracdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério dos Auditores Independentes sobre
o exame das demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios; (ii)
demonstragdo da posigcado financeira, demonstragdo do resultado, demonstragdo das mutagdes do
patrimonio liquido e demonstragao dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor;

e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstragdes financeiras.
CAPITULO XII - DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Artigo 38° Diante da possibilidade de limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o

patrimonio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipdtese na qual a Administradora devera

observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na Resolugdao CVM n® 175:

| —imediatamente, em relacéo a Classe cujo patriménio liquido esta negativo:

fechar para resgates;

nédo realizar novas integralizagdes;

comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a Gestora;

divulgar fato relevante;

cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

Il—em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do

qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido

negativo, (ii) balancete da Classe Unica afetada, e (iii) proposta de resolugédo para o patriménio liquido

negativo; e

b) convocar Assembleia Geralde Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para deliberar acerca

do plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a

elaboragédo do plano, encaminhando o plano junto a convocagéao.
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Paragrafo Primeiro Caso ap6s a adogdo das medidas previstas no inciso | do caput a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a adogao das medidas

referidas no inciso Il do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo Na assembleia de que trata a alinea “bb)” do inciso Il do caput:

a) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos,

observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer 6bice quanto a suarealizagéo;

b) é permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da

convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

c) em caso de ndo aprovacgao do plano de resolucédo do patriménio liquido negativo, os Cotistas do

Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe, hipétese que afasta a proibigcdo de ndo

realizar novas integralizagdes de Cotas;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica outro fundo que tenha apresentado proposta ja

analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanesgam

obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracéao judicial de insolvéncia da

Classe de Cotas.

d) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em favor de
gualquer possibilidade prevista na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo acima, a Administradora deve ingressar

com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.
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Paragrafo Terceiro Caso anteriormente a convocagéo da assembleia de que trata a alinea “b” do
inciso Il do caput, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a Gestora
e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patrimdnio liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido

negativo.

Paragrafo Quarto Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b)”
doinciso Il do caput, e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o patrimdnio liquido
deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o
patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo,

néo se aplicando o disposto na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo acima.

Artigo 39° Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéao judicial de insolvéncia da Classe
de Cotas, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de declaragéo
judicial de insolvéncia um evento de avaliag&o obrigatério do patriménio liquido da Classe Unica afetada
pela Administradora.

Paragrafo Unico A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas,
quando identificar situagao na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

Artigo 40° Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o cancelamento

do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo Primeiro Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do
caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na

rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
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CAPITULO XIIl - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 41° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de Ativos

Financeiros de titularidade da Classe de Cotas que confiram a este o direito de voto.

Paragrafo Unico A verséo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disponivel

em sua pagina eletronica: www.framcapital.com.

CAPITULO XIV - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Artigo 42° A responsabilidade dos Prestadores de Servigos perante o Fundo, Classe e Subclasses é

limitada e nao héa solidariedade entre si.

Artigo 43° N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a Politica
de Investimento, composicéao e diversificagao da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéoe,
ainda que o Administrador ou o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao

investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto.

Artigo 44° O Administrador e o Gestor ndo poderao ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade da Classe ou de classes de investimento investidas, ou depreciagdo dos ativos
financeiros da carteira da Classe, decorrentes de fatores atipicos e imprevisiveis, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagado da Classe ou resgate de Cotas com valor reduzido, dentre outros. O
Administrador e o Gestor serdo responsdveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de

comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, nas respectivas esferas de atuagéo.

Artigo 45° Ao prestador de servigos responsavel pela distribuigdo das Cotas incumbira a verificagéo
do enquadramento dos investidores ao publico-alvo da Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel,
previamente ao ingresso destes na Classe ou Subclasse, assim como das demais obrigagdes cadastrais

previstas na regulamentagédo aplicavel.

48



PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Artigo 46° O Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum néo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagéo e liquidez dos Direitos Creditérios
Adquiridos, observadas as obrigagdes e responsabilidades do Administrador, do Gestor, do Consultor

Especializado, do Custodiante nos termos deste Regulamento.

CAPITULO XV - DO FORO

Artigo 47° Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia

a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais

relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagido deste Regulamento.

Sé&o Paulo, 29 de novembro de 2024.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA
DO UNIMAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPIiTULO | - DA CLASSE UNICA

Artigo 12 Este Anexo Descritivo da Classe Unica do UNIMAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina a emissdo da Classe Unica do
Fundo, a qual se regera pelo disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo A, nos respectivos
Suplementos e nos termos abaixo elencados. A responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas no

termo deste Anexo Descritivo A é limitada, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro A Classe Unica é uma classe de cotas aberta, com prazo de duracéo
indeterminado sendo que as Cotas ora emitidas poderado ser divididas em multiplas subclasses, cujas

caracteristicas estarao previstas no respectivo Suplemento.

Paragrafo Segundo A Classe Unica destina-se a investidores qualificados, conforme
definidos na Resolugdo CVM n® 30, que estejam aptos a investir nesta modalidade de fundo de

investimento, sendo as caracteristicas das respectivas Cotas previstas nos respectivos Suplementos.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 22 Visando atingir o objetivo proposto, a Classe Unica alocard seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente e, secundariamente, na

aquisi¢cao de Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro Nos termos do artigo 2° acima, a Classe Unica realizaré a aquisicdo dos
Direitos Creditdérios decorrentes da locagdo de equipamentos pelo Cedente, além de outros direitos
creditérios permitidos pela regulamentagao aplicdvel para fins de cumprimento do enquadramento

regulatdrio e/ou tributario.

Paragrafo Segundo Os Direitos Creditdrios devem ser registrados na Entidade Registradora
ou, caso ndo sejam passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante, e/ou registrados em mercado
organizado de balcao autorizado pela CVM, e/ou depositados em depositario central autorizado pela CVM

ou autorizado pelo BACEN, inclusive os sistemas administrados pela B3.
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Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro acima, serdo observadas
as hipdteses de excegéao de registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora, incluindo, mas néao
se limitando, nas hipéteses mencionadas pela CVM através dos esclarecimentos prestados nos Oficios
Circulares n® 8/2023/CVM/SSE e 06/2024/CVM/SSE, respectivamente, publicados em 27 de setembro de
2023 e 30 de outubro de 2024.

Artigo 32 Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a Classe Unica
devera ter alocado parcela superior a 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido na aquisicdo

de Direitos Creditérios Elegiveis Classe Unica.

Paragrafo Primeiro A parte do quanto descrito neste CAPITULO Il, CAPITULO Il e no
CAPITULO IV abaixo, a Classe Unica ndo tem critérios de composicao e diversificagao da carteira pré-

definidos.

Paragrafo Segundo Nos termos deste Anexo Descritivo, a Classe Unica poderé adquirir até
100% (cem por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis Classe Unica que sejam
originados ou cedidos pela Administradora, Gestora, por eventual Consultor Especializado contratado e
suas partes relacionadas, de acordo com as regras contdbeis aplicdveis, desde que a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao Originador ou Cedente, sendo que, para
tanto, a Gestora deverd aplicar os mesmos procedimentos que para Direitos Creditérios originados ou

cedidos por terceiros.

Artigo 42 A parcela do patriménio liquido da Classe Unica que n&o estiver alocada em Direitos
Creditdrios Elegiveis Classe Unica, deve ser aplicada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da

Gestora (“Ativos Financeiros Classe Unica”):

titulos de emissao do Tesouro Nacional;

ativos financeiros de renda fixa de emisséo ou coobrigagao de instituigdes financeiras;

operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos incisos | e Il acima; e

cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos mencionados nos incisos de |l a lll acima;

51



ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

Paragrafo Unico A Classe Unica somente podera aplicar em Ativos Financeiros Classe
Unica de emiss&o ou que tenham retengdo de risco por parte da Administradora, Gestora, Consultor
Especializado ou de suas partes relacionadas, conforme definidos nas regras contabeis, com a finalidade

exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez.

Artigo 52 A Gestora envidard seus melhores esforgos para que a Classe Unica, e o Fundo de
maneira geral, mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento, para
fins tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo. Ndo h4a, no entanto, garantia por parte da
Gestora de que o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico

dentre os previstos na legislagao tributaria vigente.

Artigo 62 A Classe Unica poder4 realizar operagdes em mercados de derivativos, exclusivamente
com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista e somente com contraparte centrais, até o limite
dessas, ou desde que a operagdo com derivativos ndo resulte exposi¢cdo ao risco de capital, conforme
definido na regulamentagédo aplicavel.

Paragrafo Unico Inexistindo contraparte central, ndo poderdo ser realizadas operacdes com derivativos
gue tenham como contraparte a Gestora ou suas partes relacionadas, mesmo com o objetivo de proteger
posicdes detidas a vista.

Artigo 72 Todos os resultados auferidos pela Classe Unica serdo incorporados ao seu patrimonio.
Paragrafo Unico A Classe Unica poderé realizar a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a
utilizagdo de recursos financeiros que tenham sido originados pelos resultados do adimplemento dos
Direitos Creditérios constantes da carteira da Classe Unica, desde que:

os novos Direitos Creditdrios a serem adquiridos se enquadrem na politica de investimento ora descrita:
Nao estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliagao e/ou Eventos de Liquidagéo.

Artigo 82 Além das vedagdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a Classe Unica:

aplicar em Ativos Financeiros de emissao de pessoas fisicas;

aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja politica de

investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados no exterior;
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realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada total ou parcialmente,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢gdo anterior do mesmo ativo;

aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas;

aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos ou classes de investimento em cotas de fundos
de investimentos , cuja gestao seja realizada por pessoas fisicas, exceto se tais pessoas fisicas forem
autorizadas a prestar tais servigos pela CVM e ANBIMA;

aplicar em titulos e valores mobiliarios que ndo possuam liquidagéo exclusivamente financeira;

aplicar em titulos e valores mobiliarios em que Estados, Distrito Federal ou Municipios figurem como

devedor;
realizar operacdes que exponham a Classe Unica a Ativos Financeiros de renda variavel ou atrelados a
variagdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive, manter posicdes

liquidas vendidas nesses instrumentos;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios e Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto se decorrente de decisdo judicial;

emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com o Regulamento e com esse Anexo Descritivo A;
adquirir Direitos Creditérios de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis

que tratam desse assunto; e

CAPITULO Il - DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 92 Para que possam ser adquiridos para a carteira da Classe Unica, os Direitos Creditérios

devem ser classificados como Direitos Creditérios Elegiveis Classe Unica.
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Paragrafo Primeiro Todos os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica
deverdo observar, cumulativamente, na data de aquisicdo e pagamento pelo Fundo, as seguintes

Condigdes de Cesséo, as quais serao verificadas pela Gestora e pelo Consultor Especializado:

I Os Cedentes dos Direitos Creditérios a performar deverao ser autorizados expressamente pelo
Consultor Especializado, nos termos da Clausula 2.1.2 do Instrumento particular de Fianga, celebrado

entre o Consultor Especializado, o Fiador e o Fundo em 23 de fevereiro de 2021;

1. ovalor dos Direitos Creditérios a performar nao devera superar 3,5% (trés inteiros e cinco décimos

por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

11K os Direitos Creditérios a performar deverao contar com fianga solidaria prestada pelo Consultor

Especializado e seu controlador;

V. o pagamento dos Direitos Creditérios Performados devera ser garantido por Seguro de Crédito, e
observados os Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessao definidos neste Anexo Descritivo, e o

pagamento dos Direitos Creditérios a Performar devera ser garantido pela Fianga

V. os respectivos Devedores dos Direitos Creditérios Performados se enquadrem nos limites de

crédito concedidos ao amparo do Seguro de Crédito, tendo como beneficiario o Fundo;

VI. o valor dos Direitos Creditérios Performados devidos por um mesmo Devedor ndo devera superar
o limite de crédito aprovado para o respectivo Devedor, nos termos e condigdes definidos no Capitulo 4

do Regulamento;

VII. A partir da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 26 de janeiro de 2023: (a) os novos
Devedores (ou seja, aqueles que ndo integravam a base de Devedores dos Direitos Creditérios do Fundo
nesta data) deverao ser notificados acerca da cesséao realizada pelos respectivos Cedentes, nos termos
do artigo 290 do Cdédigo Civil Brasileiro (“Novos Devedores”); (b) os Novos Cedentes (ou seja, aqueles que
nao integravam a base de Cedentes dos Direitos Creditérios do Fundo nesta data), por meios préprios ou
de terceiros, deverao notificar os respectivos Devedores acerca das respectivas cessdes realizadas, nos

termos do artigo 290 do Codigo Civil Brasileiro (“Novos Cedentes”);

VIII. Nos termos do item VIl acima, ndo obstante a notificacdo a ser realizada aos Novos Devedores e
antigos Devedores, os Novos Devedores e os antigos Devedores deverdo atestar por escrito sua anuéncia
sobre a cessdo de Direitos Creditérios a ser realizada pelo respectivo Cedente confirmando nao existir

qualquer proibi¢céo legal ou contratual;
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IX. A partir de 01 de julho de 2023, todos os Devedores (Novos Devedores e antigos Devedores),
deverédo ser notificados acerca da cesséao realizada pelos respectivos Cedentes, nos termos do artigo 290
do Cdédigo Civil Brasileiro, bem como deverdo atestar por escrito sua anuéncia sobre a cesséo de Direitos
Creditdrios a ser realizada pelo respectivo Cedente, confirmando néo existir qualquer proibigao legal ou

contratual;

X. Os Devedores e os Novos Devedores sem Seguro de Crédito, poderao originar Direitos Creditérios
para o Fundo, desde que possuam, no minimo, classificagdo de risco emitida pela Seguradora de Crédito
nivel 6, sendo a classificagdo realizada em forma crescente do 1 ao 10, sendo o nivel 1 a melhor

classificagcao

Paragrafo Segundo O pagamento dos Direitos Creditorios Performados e mencionados no
item IV do artigo 12 deste Anexo Descritivo, podera nao ser garantido por Seguro de Crédito, desde que
possuam a classificagdo de risco emitida pela Seguradora de Crédito nos termos do inciso X acima e

observara o limite maximo de 40% (quarenta por cento) calculados sobre o patrimdnio da Classe.

Paragrafo Terceiro Nao obstante o disposto nos subitens acima e artigo 12 deste Anexo
Descritivo, a Classe Unica podera realizar aquisicdo de Direitos Creditérios cujos titulos sejam
representados por Cédulas de Crédito Bancario, devidamente apresentadas pelo Consultor, desde que

aprovada previamente em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto Os Direitos Creditérios serdo adquiridos de forma irrevogavel e
irretratavel, com a transferéncia da plena titularidade para a Classe Unica e, consequentemente, para o
Fundo, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes assegurados ao Cedente, nos termos do Contrato de Cesséao firmado entre o Fundo, representado
na forma deste Regulamento, e o Cedente. Os Direitos Creditérios poderdo contar com a coobrigacédo do
Cedente ou com compromisso de recompra dos Direitos Creditérios Elegiveis Classe Unica cedidos ao

Fundo, por parte do Cedente.

Paragrafo Quinto Para os fins da verificagdo dos Direitos Creditérios em relagdo as
Condigdes de Cesséao, a Gestora devera manter disponiveis para a Administradora a documentacéo fisica
ou eletrénica e as informagdes que deem suporte a validagdo em relagcdo as Condicdes de Cessao,
podendo a Administradora, a qualquer tempo, solicitar a Gestora a apresentagado dos referidos
documentos, que lhe serdo disponibilizados em até 5 (cinco) Dias Uteis ou em prazo inferior, caso

necessario.

Paragrafo Sexto Caso a Administradora verifigue quaisquer inconsisténcias durante o
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processo de verificagao dos Direitos Creditérios em relagéo as Condigdes de Cessao, devera comunicar
por escrito tal fato a Gestora para que regularize avalidagao em relagao as Condigdes de Cesséo, inclusive

mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos.

Paragrafo Sétimo Na hipdétese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer
Condicédo de Cessao apds sua cessdo ao Fundo, ndo havera coobrigagdo e nem direito de regresso por
parte do Cedente, Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa

ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado.

Paragrafo Oitavo Os Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios poderao ser
fisicos ou eletronicos, e deverao ser entregues pelo Cedente até a data da cessao dos Direitos Creditorios
a que se referem a Classe. A guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios é de
responsabilidade da Administradora, que podera contratar terceiro para tanto, incluindo o Custodiante,
devendo fazé-lo até o integral pagamento dos Direitos Creditérios ou sua eventual cessdo ou disposicao

pelo Fundo, realizadas nas hipéteses previstas neste Regulamento.

Artigo 102 A Gestora, ou empresa por ela contratada na forma do Artigo 36, § 4°, do Anexo Normativo
I, da Resolugdo CVM n° 175, e tendo em vista as caracteristicas dos Direitos Creditérios a serem

adquiridos, efetuara a verificagdo do lastro de maneira integral e individualizada.

Paragrafo Primeiro A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
Entidade Registradora, o Custodiante ou o Consultor Especializado para realizar a verificagédo do lastro
dos Direitos Creditérios cedidos, desde que o agente contratado nao seja sua parte relacionada, tal como
definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto, devendo a Gestora fiscalizar a atuagédo do

agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Paragrafo Segundo O provisionamento dos Direitos Creditérios nos quais foi encontrada
uma inconsisténcia relevante, definida como aquela em que o lastro dos Direitos Creditérios apresente
algum vicio e/ou pendéncia relevante que impeca ou restringe a cobranca judicial dos Direitos Creditérios,
persistira (i) até que se realize a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar acerca de Evento de
Avaliagao; ou (ii) enquanto os Direitos Creditérios com a inconsisténcia relevante ou cujos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios encontram-se pendentes de recebimento ndo tiverem seus
vicios comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados ou recomprados pelo Cedente, o que

ocorrer primeiro.
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Paragrafo Terceiro Qualquer inconsisténcia relevante dos Direitos Creditérios verificada

nao afetard a validade do restante do universo dos Direitos Creditdrios, conforme aplicavel.

Paragrafo Quarto Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios
da carteira, o que for maior, o Custodiante verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro

dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Artigo 11¢ O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, veracidade,
legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que tenha cedido ao Fundo, nos termos dos
artigos 286 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, bem como pela validade das declaragdes e garantias
expressadas em cumprimento as Condi¢gdes de Cesséo, aos Critérios de Elegibilidade e/ou no Contrato
de Cesséao, conforme aplicavel, ndo havendo por parte da Administradora, do Custodiante, do Agente de
Cobranca (enquanto tal), da Gestora e/ou do Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse
respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades da Gestora e do Custodiante previstas
na Resolugdo CVM n® 175 e nas demais normas aplicaveis, no Cdédigo ANBIMA de Regulagéao e Melhores

Praticas para os Administragado de Recursos de Terceiros e no Contrato de Cessao, conforme aplicavel.

Paragrafo Nono Cada cessao de Direitos Creditérios sera formalizada entre o Cedente e
o Fundo mediante a assinatura de um Contrato de Cesséo, disciplinando os atos necessarios para a
efetivagdo da cessdo, bem como para notificagdo dos Devedores dos Direitos Creditdrios cedidos ao

Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo Décimo A minuta padrdo do Contrato de Cessao podera ser alterada, de tempos

em tempos, estando tais alteragdes sujeitas a prévia aprovagao da Administradora e da Gestora.

CAPITULO IV - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DOS LIMITES DE CONCENTRAGAO

Artigo 122 Sem prejuizo da possibilidade de contratagdo de terceiros para a realizagdo da
verificacdo, a Gestora, previamente a aquisi¢éo de Direitos Creditérios pela Classe Unica, devera verificar

os seguintes Critério de Elegibilidade:

l. os Devedores dos Direitos Creditérios devem ser pessoas juridicas inscritas no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas - CNPJ/MF

1. A cessao parao Fundo de cada um dos Direitos Creditdrios deve ser efetuada de acordo com uma
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taxa de cessao de, no minimo, de 100% (cem por cento) da taxa SELIC, acrescida de 4% (quatro por cento)
ao ano;

11K o prazo de vencimento de cada Direito Creditério ndo devera ser superior a 180 (cento e oitenta)
dias corridos contados a partir da respectiva data de cessdo ao Fundo;

V. os Direitos Creditérios ndo poderao estar inadimplidos quando de sua aquisigéo pelo Fundo;

V. os Direitos Creditérios nao poderédo ser oriundos de operagoes realizadas com Devedores que
possuam titulos vencidos com o Fundo hd mais de 5 (cinco) Dias Uteis quando de sua aquisicdo pelo
Fundo;

VI. considerada proforma a cesséo de Direitos Creditérios pretendida, deverao ser observados os
seguintes limites:

(a) ovalor dos Direitos Creditorios dos Devedores e Novos Devedores que sejam cobertos por Seguro
de Crédito devidos por um mesmo Devedor e desde que notificados nos moldes do inciso VIl do Paragrafo
Primeiro do artigo 9° deste Anexo Descritivo, ndo devera superar o valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais);

(b) o valor dos Direitos Creditérios: (a) dos Devedores sem cobertura de Seguro de Crédito e devidos
por um mesmo Devedor ndo deveré superar o valor de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), desde que
classificados pelo Seguro de Crédito, nos moldes do inciso X do Paragrafo Primeiro do artigo 9° deste
Anexo Descritivo; e (b) dos Novos Devedores sem cobertura de Seguro de Crédito e devidos por um mesmo
Devedor ndo devera superar o valor de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), desde classificados pelo
Seguro de Crédito nos moldes do item inciso X do Paragrafo Primeiro do artigo 9° deste Anexo Descritivo,

e notificados nos moldes do referido dispositivo; e

(c) ovalor dos Direitos Creditérios cedidos por uma mesma Cedente: (a) com cobertura de Seguro de
Crédito ndo devera superar R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais); e (b) sem cobertura de Seguro de

Crédito nao devera superar o valor de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais)

VII. o Devedor dos Direitos Creditérios ndo deve estar em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial; e

VIII. caso a Cedente dos Direitos Creditérios esteja em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial, o respectivo plano de recuperacgéo judicial devera ter sido aprovado e os respectivos Direitos

Creditérios ndo devem contar com coobrigagao do Cedente.

Paragrafo Primeiro N&do haverd limitacdo quanto ao volume de Direitos Creditérios de

titularidade do Fundo cedidos pelo Cedente e suas partes relacionadas.

Artigo 22 Nao havera limitacdo quanto a aplicacdo de recursos da Classe Unica em Direitos

Creditérios Elegiveis Classe Unica e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo
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Devedor.

Paragrafo Primeiro Para efeito de calculo dos limites, consideram-se como pertencentes a
um unico Devedor os direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez de responsabilidade ou

coobrigacado de devedores integrantes de um mesmo grupo econémico.

Paragrafo Segundo A Gestora deve assegurar que, na consolidagao das aplicagdes da classe
investidora com as das classes investidas, o limite disposto no caput remanesce observado, ficando
dispensada a consolidagao no caso de aplicagdes em classes geridas por terceiros que nao sejam partes

relacionadas ao gestor da classe investidora.

Artigo 32 Na hipdtese de inobservancia dos limites de concentracdo da Classe Unica, a Gestora
notificara o Cedente, por escrito, em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que a inobservancia foi
identificada pela Gestora, detalhando as caracteristicas dos Direitos Creditérios que o Fundo deseja
adquirir para viabilizar o reenquadramento dos limites de concentragdo de sua carteira. O
reenquadramento dos limites de concentragcdo devera ocorrer no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis ap6s
a comunicagédo do desenquadramento pela Gestora, mediante a oferta e aquisigéo, pelo Fundo, de novos
Direitos Creditérios com as caracteristicas descritas na notificagdo ao Cedente, em volume suficiente

para o reenquadramento integral da carteira, sob pena de caracterizar um Evento de Avaliagéo.

CAPITULO V - DA ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE CONCESSAO E
COBRANGA DE CREDITOS

Artigo 42 Os processos de originagao dos Direitos Creditdrios e a politica de concesséao de crédito

ficarao a cargo do Consultor Especializado e estdo descritos no ANEXO | ao Regulamento.

Artigo 52 O ANEXO Il ao Regulamento contém a descrigdo detalhada da atual Politica de Cobranga

adotada pela Classe Unica.
CAPITULO VI - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE UNICA DE COTAS
Artigo 62 O patriménio liquido da Classe Unica correspondera ao somatério dos valores dos

Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira, apurados na forma deste

Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos e as provisoes.
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Paragrafo Unico Todos os recursos que a Classe Unica vier a receber, a qualquer tempo,
a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatoérias, serdo incorporados ao seu

patrimonio liquido.

Artigo 72 Para efeito da determinagao do valor dos ativos e do patrimdnio liquido da Classe de
Unica, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor. Os Direitos
Creditodrios integrantes da carteira da Classe Unica serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com a taxa de
desconto praticada na cessao respectiva; os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica
serdo avaliados todo Dia Util, mediante a utilizagdo de metodologia de apuracéo do seu valor de mercado,
em conformidade com o manual de marcagao a mercado da Administradora, disponivel em sua pagina

eletronica: https://www.oslodtvm.com

Paragrafo Primeiro As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica seréo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
nos termos da Instrugdo CVM n° 489. Para tanto, sera constituida provisdo em observancia as premissas

constantes do Manual de Provisdo de Crédito de Liquidagdo Duvidosa elaborado pela Administradora.

Paragrafo Segundo Para Direitos Creditérios devidos pelo grupo de Devedor pertencentes a
um mesmo Grupo Econbmico, a perda determinada de acordo com o Paragrafo anterior devera ser

mensurada sobre todo o fluxo de caixa esperado desses Devedores.

Paragrafo Terceiro Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndo pagos, acrescidos
de multa relativos aos Direitos Creditérios, sejam, de alguma forma, recuperados apds o provisionamento
ou contabilizagdo de perdas acima referido, tais Direitos Creditérios serdo destinados exclusiva e
integralmente a carteira da Classe Unica, e o Custodiante devera entdo reverter a proviséo ou os prejuizos,

conforme o caso.

CAPITULO VII - DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 82 Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacédo de Cotas e até a liquidacédo da Classe
Unica, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe
Unica, a alocar os recursos da Classe Unica para atender as exigibilidades da Classe Unica, na seguinte

ordem, conforme aplicavel:

pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;
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composicao ou recomposicao da Reserva de Caixa;
pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas das Subclasses desta Classe Unica, conforme aplicavel;
aquisicao de Direitos Creditdrios; e

aquisi¢cao de Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro Na hipétese de liquidagdo antecipada da Classe Unica, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditdrios, e do recebimento dos

Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica serédo alocados na seguinte ordem:

pagamento dos encargos e custos correntes da Classe Unica; e
pagamento de resgate integral das Cotas aos Cotistas das Subclasses desta Classe Unica, conforme

aplicavel.

CAPITULO VIl - DA RESERVA DE CAIXA

Artigo 92 A Gestora constituira, desde a Data da 12 Integralizagdo de Cotas, uma Reserva de Caixa
no montante equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas e encargos

referentes a 3 (trés) meses de atividade da Classe, a contar de cada Data de Verificagao.

Paragrafo Primeiro Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patriménio da Classe Unica
e constituirdo uma provisao para garantir o pagamento das despesas e encargos da Classe Unica descritos

no Regulamento.

Paragrafo Segundo Os recursos da Reserva de Caixa serdo alocados exclusivamente para

aquisicao de Ativos Financeiros Classe Unica.

Paragrafo Terceiro Sempre que necessario, a Gestora devera complementar o valor da
Reserva de Caixa para que esta atinja o valor descrito no caput, utilizando os recursos provenientes das
liquidacdes dos Direitos Creditérios da carteira da Classe Unica, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
de cada Data de Verificagéo.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE UNICA

Artigo 102 Sem prejuizo das demais disposigdes previstas no Regulamento acerca da convocacao,

instalagao, deliberagdo e funcionamento da Assembleia Geral de Cotistas, a Classe Unica podera se
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reunir em Assembleia Especial dos Cotistas Classe Unica sempre que necessario, sendo de sua

competéncia privativa:

tomar anualmente, apds o encerramento do exercicio social, as contas da Classe Unica;

alterar este Anexo Descritivo A e os Suplementos da Classe Unica, conforme aplicaveis;

deliberar sobre a incorporagéo, fusao, cisdo ou liquidagao da Classe Unica;

resolver se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidagao;

resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo da Classe Unica, se tal Evento de Liquidacéo

nao deve acarretar a liquidagéo antecipada da Classe Unica;

deliberar sobre a emissao de novas Cotas;

deliberar sobre o plano de resolugéo de patriménio liquido negativo da Classe Unica;

deliberar sobre o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe Unica afetada ou do Fundo como

um todo;

deliberar sobre o plano de liquidagéo da Classe Unica, elaborado pela Gestora e Administradora;

alteracdo dos Critérios de Elegibilidade;
alteragdo do indice Referencial das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Juniores; e

alteragdo da Razéo de Garantia.

Paragrafo Primeiro As deliberagoes relativas as matérias previstas no Artigo 10°, incisos Ill, V e VI,

deste Anexo Descritivo A serdo tomadas pela maioria das Cotas dos presentes

Paragrafo Segundo As deliberagdes relativas as matérias previstas no artigo 21, incisos IV, X, Xl e XII
estdo condicionados a aprovagdo da maioria absoluta dos Cotistas representantes das Cotas

Subordinadas Juniores

Paragrafo Terceiro Pode ser afastada, total ou parcialmente, as hipéteses de vedagao ao
direito a voto em Assembleia Especial de Cotistas, conforme dispostas no artigo 78 da Instrugdo CVM n©®

175.

62



ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

Paragrafo Quarto Os procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos Cotistas

das Cotas de Classe Unica por meio eletrdnico sdo aqueles dispostos na Parte Geral do Regulamento.

CAPITULO X - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA, DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO E
DO RESGATE DE COTAS

Artigo 112 As Cotas emitidas por este Anexo Descritivo A sdo da Classe Unica e correspondem a
fragdes ideais do patriménio do Fundo. As caracteristicas especificas da respectiva Subclasse, conforme

aplicavel, estardo descritas no respectivo Suplemento.

Paragrafo Primeiro Todas as Cotas da Classe Unica serdo escriturais e mantidas em contas
de deposito abertas pela Administradora, enquanto prestadora do servigo de escrituragédo de cotas do

Fundo, em nome de seus titulares.

Paragrafo Segundo A condic&o de Cotista da Classe Unica caracteriza-se pela abertura, pela
Administradora, enquanto prestadora do servigo de escrituragédo de cotas do Fundo, de conta de depdsito
em nome do respectivo investidor ou, na hip6tese de as Cotas da Classe Unica estarem custodiadas na

B3, pelo extrato emitido pela B3.

Paragrafo Terceiro O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora, enquanto
prestadora do servigo de escrituragao de cotas do Fundo, ou pela B3, conforme o caso, sera o documento
habil para comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescrigoes
constantes do Regulamento, deste Anexo Descritivo A, dos Suplementos e das demais normas aplicaveis

ao Fundo, e (ii) a propriedade do niimero de Cotas da Classe Unica pertencentes a cada Cotista.

Artigo 12¢ A distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo da Subclasse da Classe Unica serd
realizada pelo Coordenador Lider selecionado pela Administradora, conforme indicado no respectivo
Suplemento, o qual podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua
responsabilidade.

Paragrafo Primeiro As Subclasses de Cotas da Classe Unica seréo distribuidas por meio de
oferta publica submetida ao rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, e deverao
ser integralizadas de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo A, no respectivo Suplemento e na

regulamentacgéao aplicavel.
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Paragrafo Segundo N&o havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de
eventuais novas emissdes que possam vir a ser emitidas e distribuidas nos termos deste Anexo Descritivo

A.

Paragrafo Primeiro Os termos e condigdes de cada oferta publica das novas emissdes de
Cotas serdo detalhados nos seus respectivos Suplementos. Assim, a emissdo de novas cotas de
Subclasses da Classe Unica devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento dos competentes

Suplementos a este Anexo Descritivo A.

Paragrafo Segundo Para fins de emisséo e integralizagéo, o valor das Cotas sera calculado

de acordo com o disposto no Artigo 16° deste Anexo Descritivo A.

Paragrafo Terceiro A Administradora podera atuar como coordenador lider na distribuicao
de novas Cotas que venham a ser emitidas nos termos do caput deste Artigo, desde que aprovado na

Assembleia Geral de Cotistas da Classe Unica que deliberar sobre a emisséo das novas Cotas.

Artigo 132 Sem prejuizo do disposto no Artigo acima, a Administradora e/ou a Gestora poderéao emitir
Cotas sem a autorizacao da Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de necessidade de pagamento de

encargos da Classe de Cotas, na qual, serdo adotados os seguintes procedimentos:

I A Administradora e a Gestora suspenderao a aquisigdo de novos Direitos Creditdrios; e

1. a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas, mediante o envio de
correspondéncia ou de correio eletrdbnico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para realizarem

aporte adicional de recursos, mediante a emissao e integralizagédo de novas Cotas.

Artigo 142 A integralizacdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste Anexo Descritivo A, o
resgate de Cotas, poderdo ser efetuados: (i) por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas junto a
B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii) por
transferéncia eletrénica disponivel. As Cotas da Subclasse Unica serédo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da integralizagdo, em datas pré-estabelecidas ou mediante chamada de capital,
a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientagdo da Gestora, conforme definido no

respectivo Suplemento.
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Paragrafo Primeiro As Cotas da Subclasse Unica serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional ou mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios elegiveis Classe Unica,

conforme caracteristicas expressas no respectivo Suplemento.

Paragrafo Segundo Diante do publico-alvo da Classe Unica, serd admitida a utilizacdo de

Direitos Creditdérios na integralizagcdo, com adogdo dos seguintes procedimentos:

Paragrafo Terceiro No ato da integralizagdo das Cotas, o Cotista:

Disponibilizard ao Gestor e a Administradora, os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios,

gue comprovem, no minimo, a existéncia, integridade e titularidade do Direito Creditorio;

assinara o Termo de Adesao e Ciéncia de Risco, declarando: (a) que teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento, do Anexo Descritivo A e do Suplemento, (b) estar ciente dos fatores de risco do Fundo,
inclusive aos relativos a Classe e subclasse, conforme descritos no Regulamento, (c) estar ciente de que
nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe de
Cotas, (d) estar ciente de que a concesséo do registro de funcionamento do Fundo nao implica, por parte
da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacgao do Regulamento a legislagdo
vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servigos, (e) se for o caso,
de que aintegralizagao de Cotas ocorrera por meio de chamadas de capital, e (f) quando aplicavel, de que
as estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e, caso a
responsabilidade do Cotista ndo esteja limitada ao valor por ele integralizado, a consequente

possibilidade de o Cotista ter que aportar recursos adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo;

realizard o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor contratado, e indicara os
seus enderegos de correspondéncia e de correio eletrénico, para o recebimento das comunicagdes que
lhe sejam enviadas pela Administradora, nos termos do Regulamento, comprometendo-se a manter tais

enderegos atualizados junto a Administradora; e

assinard uma declaracgéo de investidor profissional, conforme aplicavel.

Paragrafo Quarto Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre a
atualizagdo de seu enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio de correio
eletrénico, a Administradora ndo podera ser responsabilizada pelo descumprimento do dever de prestar
ao referido Cotista as informacgdes previstas na regulamentacgao vigente, se as correspondéncias forem

devidamente enviadas o ultimo enderego declarado.
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Paragrafo Quinto Em caso de integralizagao via chamada de capital, o Cotista que deixar
de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar as Cotas tera seus direitos patrimoniais e
politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais). A suspensao dos direitos patrimoniais e politicos
vigorara até que as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagao
da Classe Unica, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas
obrigacdes apds a suspensédo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara
a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como
terd restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto

neste Regulamento.

Artigo 152 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos intermediarios
assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por investidores qualificados, nos termos da

regulamentacgéao aplicavel.

Artigo 162 As primeiras valoragdes das Cotas da Classe Unica ocorrer&o a partir do primeiro Dia Util
seguinte arespectiva Data da 12 Integralizagéo; e as ultimas valoragbes das Cotas ocorrerdo na respectiva
data de resgate da tltima Cota da Classe Unica ser valorada em circulag&o. A partir da respectiva Data da
12 Integralizagdo, os valores unitarios das Cotas serdo calculados todo Dia Util, para efeito de
determinacgédo de seu valor de integralizagao e resgate, nas hipoteses definidas neste Anexo Descritivo da

Classe Unica e nos respectivos Suplementos, conforme aplicéveis.

Paragrafo Primeiro A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacao de Cotas, o valor de

cada Cota serd calculado conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

Artigo 172 As Cotas da primeira emissédo terdo valor unitario de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Na emisséo de novas Subclasses, deve ser utilizado o valor unitario previsto no respectivo Suplemento.

Artigo 18¢ As Cotas serdo resgatadas nas datas e percentuais estabelecidos nos respectivos
Suplementos, observada a hipdétese de Resgate Compulsorio, conforme definido, assim como a ordem de
alocacao de recursos definida no CAPITULO VIl acima e as demais condicdes estabelecidas neste Anexo

Descritivo A e no respectivo Suplemento.

Paragrafo Primeiro No resgate das Cotas, deve ser utilizado o valor do fechamento da Cota

do mesmo Dia do pagamento do resgate respectivo, calculado na forma do Paragrafo Primeiro ou do
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Paragrafo Quarto do Artigo 16° deste Anexo Descritivo A, conforme o caso, além do Respectivo

Suplemento.

Paragrafo Segundo As Cotas da Subclasse da Classe Unica somente poder&o ser resgatadas
em Direito Creditdrios ou Ativos Financeiros exclusivamente: (i) Por deliberagdo da Assembleia de
Cotistas, desde que de comum acordo com os Cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na
assembleia ou fora dela; (ii) Por deliberagcdo da Assembleia de Cotistas, na hipdtese de liquidagao da
Classe Unica; e/ou (iii) por exercicio do direito de dissidéncia, previsto no Artigo 55, do Anexo Normativo I,

da Resolugdo CVM 175.

Artigo 192 A Classe Unica nao efetuara resgates e aplicagdes em sabados, domingos, feriados de
ambito nacional ou na praca da sede da Administradora, ou em dias n&o considerados como Dias Uteis.
Se a data prevista para pagamento do resgate cair em dia ndo considerado como Dia Utilna pracaem que

a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO XI - DO MONITORAMENTO DE iNDICES

Artigo 202 A Classe Unica devera observar uma Razdo de Garantia equivalente ao minimo de
133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento), e portanto, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica, devera ser representado por Cotas

Subordinadas Junior.

Artigo 212 Na hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia por periodo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos, o Administrador devera notificar os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
acerca do referido desenquadramento e da necessidade de subscrigado de novas Cotas Subordinadas com

vistas a restabelecer a Razao de Garantia (“Aviso de Desenguadramento de Garantia”).

Artigo 22¢ Os Cotistas Subordinados deverdao responder ao Aviso de Desenquadramento de
Garantia, impreterivelmente até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento,

informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas (“Manifestacao dos

Cotistas Subordinados”). Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, os Cotistas Subordinados

deverdo se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a prontamente adquirir Cotas Subordinadas
em, no minimo, o montante necessario para o reenquadramento da Razdo de Garantia, informando o
Administrador do montante de Cotas Subordinadas que pretendem subscrever e a data de subscrigdo, a

qual ndo podera ser posterior a 5 (cinco) Dias Uteis contados da Manifestacdo dos Cotistas Subordinados.
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Artigo 232 Caso os titulares das cotas Subordinadas Junior ndo realizem a integralizagdo de Cotas
necessarias ao reenquadramento da Razdo de Garantia, a Administradora podera realizar o Resgate
Compulsério de Cotas Séniores, em moeda corrente nacional, para os fins de enquadramento do

patriménio da Classe Unica & Razdo de Garantia.

CAPITULO XII - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 242 Séo considerados Eventos de Avaliagédo da Classe Unica quaisquer dos seguintes eventos

e que obrigam o administrador a verificagao de eventual patrimonio liquido negativo da Classe:

I nao observancia, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor ou pelo Consultor
Especializado dos seus deveres e das obrigagdes previstos neste Regulamento ou nos contatos de
prestagcdo de servigos, conforme aplicavel, desde que, notificado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificagao

Il. intervencao ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante ou do Administrador sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento

Il. descredenciamento do Gestor pela CVM para a prestagdo dos servicos de administragao de
carteiras de valores mobiliarios, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

V. inobservancia pelo Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios e pelo Agente de
Cobranca dos deveres e das obrigagdes previstas nos respectivos contratos, desde que, se notificados
pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o descumprimento, nao o fizerem
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagéo;

V. cessacgao ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas fungoes, e sua néo
substituicdo por um custodiante sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da
realizacdo da Assembleia Geral que aprovar a nomeacgéao do novo custodiante;

VL. cessacgao ou renuncia pelo Administrador, a qualquer tempo e motivo, as suas fungbes e a
Assembleia Geral ndo nomear instituigcdo habilitada para substitui-lo nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

VII. cessacgao ou renuncia pelo Gestor, a qualquer tempo e motivo, as suas fungoes, e a Assembleia
Geral ndo nomear substituto, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

VIII. criagao de novos tributos, elevagao das aliquotas ja existentes ou modificagao de suas bases de
calculo em relagcdo a carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos

Cotistas;

68



ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

IX. caso seja verificada uma inadimpléncia dos Direitos Creditérios em limite igual ou superior a 10%
(dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo para o més de referéncia da verificagao, sendo certo que,
para os fins deste inciso, somente sera considerado em inadimpléncia o Direito Creditério em relagéo ao
qual a respectiva Seguradora tenha se recusado a pagar a respectiva indenizagdo nos termos e prazos
previstos no Seguro de Crédito;

X. caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia, apds o Cotista Subordinado ter sido notificado
pelo Administrador para integralizar novas Cotas Subordinadas, em montante suficiente para o
atendimento da Razédo de Garantia e nao ter efetuado tal integralizagédo no prazo estipulado neste Anexo
Descritivo;

XI. caso o Fundo nao possuarecursos disponiveis para realizar algum pagamento de resgate de Cotas
nos prazos previstos neste Regulamento;

XIl. a verificagao de aquisigdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com quaisquer
Critérios de Elegibilidade, Condigdes de Cessdo ou de qualquer outra disposicdo do Regulamento, nao
sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis do conhecimento dofat

XII. A declaracéao judicial de insolvéncia da Classe;

Paragrafo Primeiro Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a Gestora devera
interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios para a Classe Unica e a
Administradora deverainterromper arealizagdo do resgate de quaisquer subclasses de Cotas, até que seja
realizada a Assembleia Geral mencionada no Paragrafo Segundo abaixo. A Administradora comunicara os
Cotistas acerca do fato, por meio da publicagao de fato relevante e por meio de correio eletrénico enviado

a cada Cotista, de acordo com o disposto no CAPITULO X da Parte Geral do Regulamento.

Paragrafo Segundo Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Avaliagéo, a Administradora
convocard uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica para que esta avalie o grau de
comprometimento das atividades da Classe Unica, observado o disposto no Artigo 10° deste Anexo
Descritivo A. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagdo nédo constitui um Evento de
Liquidagao, ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econémico-financeiro da
Classe Unica, serdo retomadas a aquisicéo de Direitos Creditérios pela Classe Unica, conforme aplicavel,
bem como arealizagdo de resgate das Cotas. Neste caso, a Administradora, se necessario, promovera os
ajustes neste Anexo Descritivo A aprovados pelos Cotistas da Classe Unica na Assembleia Especial de

Cotistas da Classe Unica.

Paragrafo Terceiro Na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica

referida no Paragrafo Segundo decidir que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de
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Liquidagao, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos no Artigo 1° Paragrafo

Primeiro abaixo, incluindo a convocagéo de nova Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica.

Paragrafo Quarto Ainda que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da
Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica referida no Pardgrafo Segundo deste Artigo, esta sera
instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela caracterizagdo de Evento de

Liquidacéo.

CAPITULO XIIl - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA

Artigo 252 Cada Subclasse podera receber solicitagoes de resgate periodicamente, conforme
descrito neste Anexo Descritivo, e serdo liquidadas por ocasidao do término do seu prazo de duragéo,

conforme previsto no respectivo Suplemento.

Artigo 262 Sem prejuizo de outras hipdteses previstas na legislagdo aplicavel, sdo considerados

Eventos de Liquidacdo da Classe Unica:

caso os Cotistas da Classe Unica venham a deliberar que um Evento de Avaliacéo constitui um Evento de

Liquidacao;

interrupcéo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagcdo dos respectivos servigos previstos
neste Regulamento, por parte da Administradora, Custodiante ou pela Gestora, sem que tenha havido sua
devida substituicdo por outra instituicdo, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, de acordo com os

procedimentos e prazos definidos no Regulamento;

Ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades, se a Classe Unica mantiver patrimonio liquido médio
inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e néo for

incorporado a outra classe de Cotas;

caso a CVM determine a liquidacéo da Classe Unica; e

decretagao de faléncia, pedido de autofaléncia, processamento de recuperagéao judicial ou extrajudicial,

dissolugéo, liquidagao, extingdo ou cassagao da autorizagao para funcionamento do Cedente.

Paragrafo Primeiro Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Gestora devera

interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios para a Classe Unica e a
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Administradora devera suspender o pagamento de resgates de quaisquer subclasses de Cotas, conforme
aplicavel, bem como notificar os Cotistas, por meio da publicagéao de fato relevante e por meio de correio
eletrénico enviado a cada Cotista, de acordo com o disposto no Regulamento, e convocar uma Assembleia
Especial de Cotistas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de
Liquidagao, a fim de que Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, inclusive, se for o caso, o plano de liquidagcao elaborado pela
Administradora e pela Gestora, assegurando-se, no caso de decisdo pela interrupgéo dos procedimentos

de liquidagao antecipada da Classe Unica.

Paragrafo Segundo Caso a Classe Unica n&o tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes, todos 0s recursos em moeda
corrente nacional disponiveis na Classe Unica serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais

Cotas.

Paragrafo Terceiro Caso a deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas referida no
Paragrafo Primeiro acima determine a liquidagéo antecipada da Classe Unica, havera o resgate de todas
as Cotas da Subclasse Unica compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condicdes e
considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagéo, observados

os seguintes procedimentos:

a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes da Classe Unica, transferindo todos os

recursos para a Conta da Classe;

todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos valores dos Direitos Creditérios,

serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

observada a ordem de alocagéo dos recursos definida no CAPITULO VII, a Administradora debitara da
Conta da Classe Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas da Subclasse Unica em circulagéo

até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 27¢ Caso a Classe Unica nao detenha, no Dia Util anterior 3 data de sua liquidacéo
antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido
aos titulares da totalidade das Cotas em circulagdo, a Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar

especificamente sobre a matéria, observado que:
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I as Cotas em circulagcdo poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos

Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da respectiva Classe de Cotas;

Il. qualquer entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o

numero de Cotas detidas pelos Cotistas de cada Subclasse na ocasido;

Il. antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros aos Cotistas da Classe Unica, de acordo com o disposto neste Capitulo, a Gestora devera
tentar vender, em regime de melhores esforgos, a quaisquer terceiros, em moeda corrente nacional, a
totalidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Cotas de Classe Unica, até a data da
liguidagéo antecipada do Cotas de Classe Unica, pelo preco indicado no subitem (v) abaixo, observado
que sera dada preferéncia ao Cedente para aquisicdo dos Direitos Creditdrios. Para fins do direito de
preferéncia, caberd a Administradora ou a Gestora notificar o Cedente a respeito da transferéncia
pretendida, concedendo-lhe um prazo de até 10 (dez) dias para se manifestar, apés o qual, ndo havendo
manifestagdo do Cedente no prazo previsto, a Administradora ficara livre para realizar a transferéncia dos
Direitos Creditérios nos mesmos termos e condigdes apresentados ao Cedente, devendo conclui-la num

prazo de até 90 (noventa) dias;

V. os Direitos Creditérios poderdo ser negociados com quaisquer terceiros por prego disponivel

equivalente as taxas praticadas pelo mercado para tais Direitos Creditérios;

V. exclusivamente na hipétese de a Gestora ndo conseguir alienar os Direitos Creditérios suficientes
para liquidagao das obrigagbes com os Cotistas, o que constitui um Evento de Liquidagéo, a Assembleia
Especial de Cotistas da Classe Unica devera deliberar sobre os procedimentos de liguidagédo e dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Classe

Unica aindaem circulacéo, observado o disposto no Regulamento;

VL. na hipétese de a Assembleia Geral da Classe Unica referida neste Artigo ndo chegar a acordo
referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas da Classe Unica, os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas da Classe Unica, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragéo ideal de cada Cotista da Classe Unica sera calculada de acordo com a proporcéo
de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagao a época. Apds a constituicdo

do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades
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estabelecidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo A, ficando autorizada a liquidar a Classe Unica

perante as autoridades competentes;

VII. a Administradora devera notificar os Cotistas da Classe Unica: (a) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do artigo
1.323 do Caodigo Civil Brasileiro, e (b) informando a proporgéo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
a que cada Cotista da Classe Unica fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da

Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio; e

VIII. se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas da Classe Unica mediante a entrega de ativos

ocorrera fora do Ambito da B3.

Artigo 28¢ A Gestora permanecera no exercicio de sua fungao até a conclusao da liquidagao total da

Classe Unica e a Administradora até o cancelamento do registro da Classe Unica na CVM.

Artigo 292 O presente Anexo Descritivo A, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento, bem como sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢gdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposigbes deste Anexo

Descritivo A.

Paragrafo Primeiro Os termos utilizados neste Anexo Descritivo A e que ndo estiverem aqui

definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

CAPITULO XIll - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA E DEMAIS ENCARGOS DA
CLASSE UNICA

Artigo 48° Pelos servigos de administragdo, custddia, gestdo, controladoria e escrituragéo das
cotas, a Classe Unica pagara uma Taxa de Administragdo a Administradora, equivalente a 1% (um inteiro

por cento), ao ano, incidente sobre o valor do Patrimdnio Liquido da Classe Unica.

Paragrafo Primeiro ATaxa de Administragao é calculada e apropriada diariamente, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao vencido, a ser corrigido anualmente pela variagdo positiva acumulada do IPCA ou

na sua auséncia pelo IGP-M.
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Paragrafo Segundo Além das remuneragbes mencionadas no artigo 48 acima, sera devida ao
Consultor Especializado uma remuneragéo fixa mensal equivalente a: (a) R$ 100.000,00 (cem mil reais),
no més de dezembro de 2023; (b) R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais), no més de janeiro de 2024; (c)
50.000,00 (cinquenta mil reais) nos meses de fevereiro, margo e abril de 2024; (d) R$ 1,00 (um real), a partir

de maio de 2024, inclusive, a serem calculados e apropriados diariamente prorata temporis.

Artigo 49° Adicionalmente a Taxa de Gestao, o Anexo Descritivo podera prever que a Gestora fara jus

a umaremuneracéo a titulo de performance pela valorizagédo das Cotas do Fundo.

Paragrafo Unico E vedado que o acordo de remuneracéo direta ou indiretamente
resulte em desconto, abatimento ou redugdo de Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo ou Taxa de

Performance da Classe de Cota Unica ou qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

Artigo 50° A taxa maxima de distribuicado a ser cobrada pelos distribuidores das cotas da Classe
Unica, conforme aplicavel, sera calculada pontualmente por ocasido de cada nova emisséo, e os valores
a titulo de remuneracdo com o distribuidor contratado seré divulgado na documentagédo da oferta,

conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. A remuneracgao devida no ambito da respectiva oferta publica de Cotas
devera ser prevista no respectivo(s) Suplemento, conforme aplicavel, observadas as condi¢gdes para novas

emissodes de Cotas.

Artigo 51° A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer que parcelas
da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores
de servigo contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragdo e/ou da Taxa de Gestao.

Artigo 52° Salvo se disposto diferentemente nos competentes Anexos Descritivos, ndo serao

cobradas taxas de ingresso, de performance e/ou de saida.

Artigo 53° Além dos encargos previstos na Parte Geral do Regulamento e os previstos neste Capitulo

XV do Anexo A, constituem encargos da Classe Unica:

as despesas com o Consultor Especializado, caso houver;

as despesas com o Agente de Cobranga, caso houver;
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CAPITULO XIV - DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Artigo 54° Diante da possibilidade de limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, € possivel que o
patrimonio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipdtese na qual a Administradora devera

observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na Resolugdo CVM n® 175:

Paragrafo Primeiro imediatamente, em relacdo a Classe cujo patrimdnio liquido esta
negativo:

(a) Fechar para resgates;

(b) Nao realizar novas integralizagoes;

(c) Comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo a Gestora;

(d) Divulgar fato relevante; e

(e) Cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo Em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolugéao de patriménio liquido negativo, em conjunto coma Gestora, do

qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo; (ii) balancete da Classe afetada; e (iii) proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo;

e

(b) Convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para deliberar
acerca do plano de resolugédo do patrimbnio negativo, em até 2 (dois) dias uteis apds concluida a

elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao

Artigo 55° Caso ap6s a adogao das medidas previstas no Paragrafo Primeiro do artigo 55 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a adogdo das medidas

referidas no Paragrafo Segundo do referido artigo se torna facultativa

Paragrafo Primeiro Na assembleia de que trata a alinea “b)” do Paragrafo Segundo do artigo 55:

(a) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos,
observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer ébice quanto a suarealizagao;
(b) é permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da

convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;
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(c) em caso de ndo aprovagao do plano de resolugédo do patriménio liquido negativo, os Cotistas do
Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigagbes da Classe, hipotese que afasta a proibicdo de néo
realizar novas integralizagbes de Cotas;

(i) cindir, fundir ouincorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela
Administradora e pela Gestora;

(iii)  liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que nao remanesgam
obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(iv)  determinar que a Administradora entre com pedido de declaragédo judicial de insolvéncia da Classe

de Cotas.

(d) caso a assembleia nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em favor de
qualquer possibilidade prevista na alinea ‘c’ do Paragrafo SegundoParagrafo Segundo acima, a

Administradora deve ingressar com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Segundo Caso anteriormente a convocagéo da assembleia de que trata a alinea “b” do
Paragrafo Segundo do artigo 55, a Administradora verifigue que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos
neste artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patrimonio
liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio

liquido negativo.

Paragrafo Terceiro Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b)”
do Paragrafo Segundo do artigo 55, e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o
patrimonio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a Gestora apresente
aos cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patrimoénio

liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Quarto A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas,
quando identificar situagao na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

Artigo 56° Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o cancelamento

do registro de funcionamento da Classe na CVM.

76



ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

Paragrafo Primeiro Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso “ii” do
artigo 57 acima de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM podera efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na

pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XV - COMUNICAGCOES

Artigo 57° Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo, considera-se o correio
eletrénico ou sistemas eletrénicos previamente autorizados pela Administradora e Gestora como formas
de correspondéncia valida nas comunicagdes ou documentos em que seja necessaria qualquer forma de
“encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” entre a
Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servigos do Fundo ou da Classe, conforme o caso,

e os Cotistas.

Paragrafo Primeiro A obrigacdo prevista no caput é considerada cumprida na data em que a

informagao ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

Paragrafo Segundo Caso for necessario o envio de correspondéncias por meio fisico aos
Cotistas que fizerem tal solicitagdo, os custos de envio serdo suportados pelos Cotistas da Classe que

optarem por tal recebimento.

Paragrafo Terceiro Nas hipdteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico, observado que: (i)
a Administradora ird informar previamente ao respectivo Cotista os procedimentos aplicaveis; e (ii) a

manifestacao do Cotista deverd ser armazenada pela Administradora.

Paragrafo Quarto Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizagcao de
seu endereco fisico ou eletronico, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacdes e
comunicagobes previstas na Resolugdo CVM n° 175, no Regulamento, incluindo Anexos Normativos e
Suplementos, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida porincorrecdo no enderego
declarado. A Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico

enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate total de suas Cotas e, apds tal evento, pelo prazo minimo de 5
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(cinco) anos ou por prazo superior por determinagao expressa da CVM ou da entidade administradora de

mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociagéo.

Artigo 58° As duvidas relativas a gestédo da carteira do Fundo poderao ser esclarecidas diretamente
com o Gestor através do nimero de telefone (11) 3513-3100. Para contato junto a Administradora, os

seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal do Administrador, no e-mail

admfundos@oslodtvm.com ou no numero (11) 3513-3100; (ii) via canal do SAC, no e-mail

sac@oslodtvm.com ou ndmero (11) 3513-3100; ou (iii) via Ouvidoria, no e-mail ouvidoria@oslodtvm.com

ou no nimero (11) 0800-941-7680.
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ANEXO | - PROCESSOS DE ORIGINACAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. OBJETIVO:

A presente Politica de Concessdo de Crédito tem por objetivo definir os procedimentos a serem
observados pelo Fundo, por meio do Consultor Especializado, na avaliagdo dos Direitos Creditérios
oferecidos ao Fundo, bem como estabelecer paradmetros para o controle e monitoramento do risco de

crédito a eles associado.

2. APLICAGAO:

As orientagdes contidas nesta Politica de Concessao de Crédito devem ser aplicadas na avaliagao de

todos os Direitos Creditérios que tenham sido oferecidos ao Fundo.

3. PROCEDIMENTOS PARA APROVAGCAO DO CREDITO:
3.1. ANALISE DE CREDITO PRELIMINAR DO DEVEDOR

Sera realizada uma analise de crédito preliminar do respectivo Cedente e/ou do Devedor do Direito

Creditorio a partir da utilizagao dos seguintes recursos, conforme o caso:

(a) Relatérios de bureaus de crédito (tais como o Serasa e o Sistema de Protecdo ao Crédito — SPC) sobre
o Devedor, seus sdcios e diretores;

(b) Analise de balango e demonstragodes financeiras dos ultimos 2 (dois) anos;

(c) Analise patrimonial dos sécios e avalistas e/ou fiadores do Devedor; e

(d) Visita de due diligence in loco realizada por dois membros da area de crédito e um responsavel pela

area comercial do Consultor Especializado.

3.2. PROCESSO DECISORIO

Ap6s a andlise preliminar, as areas comercial e de crédito do Consultor Especializado decidirao
conjuntamente se a aquisigdo de tal Direito Creditério deve ser submetida ao comité de crédito do

Consultor Especializado.

Em caso positivo, o comité de crédito avaliard se a operagédo, na hipdtese, cumpre 0s requisitos

estabelecidos no Regulamento e nesta Politica de Concesséo de Crédito.
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Havendo aprovagao da maioria dos membros do comité de crédito, a aquisicdo sera recomendada ao

Gestor, que decidira a respeito da compra ou ndo do respectivo Direito Creditdrio.

3.3. CONTROLE E MONITORAMENTO DO RISCO DE CREDITO

Apds a aquisicdo do Direito Creditério, o Consultor Especializado monitorara a situagao financeira do

Devedor, por meio da verificacéo periddica de, no minimo, os seguintes itens:

(a) Nivel de endividamento;

(b) indices financeiros;

(c) Fonte pagadora;

(d) Ocorréncia de pedido ou concessao de recuperagéo judicial ou extrajudicial ou faléncia pelo
Devedor;

(e) Situagcdo do Devedor no Serasa e SPC; e

(f) Existéncia de titulos vencidos.

Adicionalmente, o comité de risco do Consultor Especializado se reunird mensalmente com a area
comercial e a diretoria para avaliagao da situagao do Devedor e do risco de crédito a que o Fundo esta

sujeito.
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Os procedimentos de cobrancga dos Direitos Creditérios inadimplidos devem observar, no minimo, as

etapas abaixo:

DIREITOS CREDITORIO PERFORMADOS

1. Entre o 1° (primeiro) e o 2° (segundo) dia apds o vencimento do Direito Creditério, o Agente de
Cobranga contatara o Devedor/ou a Cedente, por telefone ou via e-mail, para efetuar a cobranga dos

Direitos Creditdrios inadimplidos, bem como para renegociar novos prazos para pagamento.

2. Entre o 5° (quinto) e o 7° (sétimo) dia apds o vencimento do Direito Creditério, o Agente de
Cobranca realizara visitas comerciais na sede do Devedor e/ou da Cedente, no intuito de compreender o
problema que deu causa ao inadimplemento e propor uma solugéo para que o Fundo receba os valores

decorrentes do Direito Creditdério inadimplido.

3. Entre o 8° (oitavo) e o 10° (décimo) dia apds o vencimento do Direito Creditério, o Agente de

Cobrancga efetuara o protesto dos titulos inadimplidos.

4. Caso o Devedor nao realize o pagamento até o 30° dia apds o vencimento do Direito Creditério, o

Agente de Cobranca fara o aviso de sinistro a Seguradora.

5. Nos 60 (sessenta) dias que se seguirem a data de aviso de sinistro, a Seguradora e o Agente de

Cobranga buscarao a cobranga amigavel do débito junto ao Devedor ou a Cedente.

6. Ao final desse periodo, caso o Devedor ndo tenharealizado o pagamento, a Seguradora indenizara

o Fundo, sub-rogando-se na posigao de credora dos respectivos Direitos Creditérios inadimplidos.

DIREITOS CREDITORIO A PERFORMAR

1. Exclusivamente no caso de Direitos Creditérios a Performar, em até 7 (sete) Dias Uteis contados
dadatadoinadimplemento, o Administrador encaminhara notificagao, escrita, com aviso de recebimento,
para o Consultor Especializado, na qualidade de fiador no d&mbito da Fianga, para dar ciéncia do
vencimento dos Direitos Creditérios a Performar e solicitar o pagamento do inadimplemento em até 90

(noventa) dias, conforme previsto no instrumento de fianga.
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2. Em até 90 (noventa) dias, conforme previsto no instrumento de fianga, a contar da data do
recebimento da notificagdo encaminhada pelo Administrador, o Consultor Especializado e/ou seu

controlador devera providenciar ao Fundo o pagamento referente aos Direitos Creditérios a Performar
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VILI.

VIII.

IX.

XI.
XIl.

X,

ANEXO A.1-MINUTA DO SUPLEMENTO DA [@®] EMISSAO DAS COTAS [@] DO UNIMAR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 12 O presente documento constitui o Suplemento da [@] Emissdo da Subclasse de Cotas [@]
da Classe Unica do Fundo, emitidas nos termos do Regulamento e do Anexo Descritivo A e possuem as

seguintes principais caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagoes:

Montante de Cotas: R$ [@] ([@] reais)

Quantidade de cotas: [@] (@] mil) Cotas;

Valor Unitario de Emissdo: R$[@] ([@] reais) cada Cota;

Prazo para Distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias;

Responsabilidade dos Cotistas: limitada;

Forma de Colocacédo da Oferta: Oferta [@], com requerimento de registro automatico, nos termos da

Resolugdo CVM 160;

indice Referencial: [@];

Data de Resgate: [@]

Conversao das Integralizag6es: Os valores integralizados, apos a Data da 12 Integralizagdo, seréo

convertidos pelo valor da Cota no fechamento do 1° (primeiro) dia util imediatamente anterior a data de
cadaintegralizagéo;

X. Cotizagéo do Resgate: Para os fins de resgate das Cotas [@®], devera ser utilizado o valor unitario
da Cota vigente no fechamento do dia [@]

Periodicidade do Calculo da Cota: no [abertura ou fechamento] de cada dia util.

Periodicidade de Divulgacao da Cota: O Valor Unitario da Cota sera divulgado em periodicidade [@®];

taxas de ingresso e de saida: Ndo havera.

Artigo 22 As informagdes contidas neste Suplemento ndo constituem e nédo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para

distribuicao de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes, conforme aplicavel.
Artigo 32 O presente Suplemento, constituird parte integrante do Regulamento e do Anexo
Descritivo da Classe Unica, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento e do Anexo Descritivo da

Classe Unica em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacéo as disposicdes deste Suplemento.

Sao Paulo, [@] de [@] de [@].
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