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1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e expressdes iniciados
em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural, terdo os significados a
eles atribuidos abaixo e/ou no Anexo Descritivo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as defini¢gdes
contidas neste Capitulo 1 aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e
vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragGes,
substituicdes, consolidagbes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto em contrdrio;
(c) referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposigdes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas
as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f)
salvo disposi¢cdo em contrdrio, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista
no artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do

vencimento.

“Agdo n2 1236/94” significa a A¢do de Cobranca n2 1236/94, movida
pela Tratex contra o DER e o Banco do Estado de Sdo
Paulo - BANESPA, em 12 de Dezembro de 1994,
pleiteando o pagamento de valores devidos pelo
DER em razdo de contratos celebrados para a
execucdo de obras rodovidrias no Estado de Sao
Paulo, acrescidos de corre¢do monetaria, juros e
perdas e danos, que atualmente encontra-se em

fase de execugdo para pagamento do Precatério.

“Acao Rescisoria” Acao rescisoria proposta pela Procuradoria Geral do
Estado de S3o Paulo contra a Tratex em 13 de
setembro de 2004, processo n? 385.447.5/7-00, em
curso perante o 32 Grupo de Direito Publico do

Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo.

“ADCT” significa o Ato das Disposi¢des Constitucionais
Transitdrias.

“ADI n2 5.679” Significa A¢do Direta de Inconstitucionalidade n®
5.679 (“ADI n? 5.679”) contra a EC n2 94/16 foi

proposta em 23 de marg¢o de 2017, pelo Procurador-

Geral da Republica, Rodrigo Janot, sob a justificativa
de que o artigo 101, §29, incisos | e Il do ADCT,
inserido pela EC 94/16 (o qual prevé o uso de
depdsitos  judiciais para o pagamento de

precatdrios) é inconstitucional.
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”ADIN"

significa Agdo Direta de Inconstitucionalidade.

“Administradora”

significa a Oliveira Trust DTVM S/A.

Agéncia de Classificagao de Risco

significa a Austin Rating Servigos Financeiro LTDA.,
com Risco sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Bertioga, n? 514, inscrita no CNPJ
sob o n?2 05.803.488/0001-09, ou sua sucessora

contratada nos termos deste Regulamento.

“Agravo Regimental Cautelar”

tem o significado atribuido no item 9.3.5.1. do

Anexo Descritivo.

“Agravo Regimental Rescisoria”

tem o significado atribuido no item 9.2 do Anexo

Descritivo.

“Aloca¢do Minima Tributaria”

significa a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) da carteira em Direitos Creditérios,
nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n2 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, para fins de
enquadramento como Entidade de Investimento
sujeita ao Regime Especifico dos Fundos Nao

Sujeitos a Tributagdo Periddica.

“Anexo Descritivo”

significa o anexo descritivo da Classe.

“Assembleia de Cotistas”

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual
serdo convocados todos os Cotistas da Classe e, por

consequéncia, do Fundo.

“Assessor Legal”

significa Advogados ou Sociedade de Advogados
contratados pelo Fundo para estruturagdo e
assessoria juridica do Fundo, bem como para,
conforme o caso, acompanhar os trabalhos
desenvolvidos pelo assessor legal do Fundo Tratex Il
no ambito da A¢do 1236/94 e de quaisquer outras
demandas judiciais conexas ao Precatdrio, tais
como a Ac¢do Resciséria, o Pedido de Sequestro,
eventuais novos pedidos de sequestro ou quaisquer
incidentes referentes aos

outros processuais

Direitos Creditorios.

“B3” € B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balc3o.
“cDI” significa Certificado de Depédsito Interbancario.
“Classe” significa a Unica classe do Fundo, regida pelo Anexo
Descritivo.
“CMN” significa Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Fazenda.
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“Contrato de Cessao”

significa Termo de Cessdo celebrado em 18 de
setembro de 2007 entre a Tratex e o Fundo PCG-
Brasil, representado por sua administradora,
devidamente registrado junto ao 72 Cartério de
Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo em
21 de setembro de 2007, sob n? 1634486, conforme

constante do Anexo Il ao presente Regulamento.

“Contrato de Custddia”

significa Contrato de Prestagdo de Servicos de
Custédia e Controladoria e Outras Avengas,
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o

Custodiante.

“Contrato de Escrituragao”

tem o significado atribuido no item 7.1.1 do Anexo

Descritivo.

“COSIF” significa Plano Contabil das InstituicGes do Sistema
Financeiro Nacional.

“Cotas” tém seu significado atribuido no item 12.1 do Anexo

Descritivo.

“Cotistas”

significa o titular de Cotas do Fundo que fardo jus ao
recebimento de qualquer valor devido nos termos
desse Regulamento, que sejam cotistas ao final do
Dia Util imediatamente anterior a respectiva data

do pagamento.

“Dia Util”

significa todos os dias, excetuados sabados,

domingos e feriados declarados nacionais.

“Critério de Elegibilidade”

critério aplicavel aos Recebiveis que integrardo a
carteira do Fundo, conforme estabelecido na

Clausula 102 do Anexo Descritivo.

“Custodiante”

é o Banco Bradesco S.A.

”CVM”

significa Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Data de Amortiza¢ao das Cotas”

corresponde ao dia  atil  imediatamente
subsequente ao efetivo repasse para o Fundo dos
valores inerentes aos Recebiveis, a ser efetuado
apods o levantamento judicial ou recebimento, pelo
Fundo Tratex Il, do pagamento pelo DER de
qualgquer valor inerente aos Direitos Creditdrios
e/ou em decorréncia de alienagdo determinada
pelo gestor do Fundo Tratex I, na forma do

regulamento do Fundo Tratex Il.

“Data de Emissao das Cotas”

data da primeira subscricdo e integralizacdo de

Cotas.
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MDER"

significa o Departamento de Estradas de Rodagem

do Estado de Sao Paulo.

“Direitos Creditorios”

tém o significado atribuido no item 9.1 do Anexo

Descritivo.

“EC n2 30/00” significa a Emenda Constitucional n? 30, de 13 de
setembro de 2000.

“EC n2 62/09” significa a Emenda Constitucional n? 62, de 09 de
dezembro de 2009.

“ECn294/16” significa a Emenda Constitucional n? 94, de 15 de
dezembro de 2016.

“ECn299/17” significa a Emenda Constitucional n? 99, de 14 de

dezembro de 2017.

“Empresa de Auditoria”

significa a empresa que presta os servicos de
auditoria das demonstragdes financeiras e demais
contas do Fundo, responsdvel pela andlise de sua

situacdo e da atuagdo da Administradora.

“Estado”

significa o Estado de Sdo Paulo.

“Eventos de Consulta aos Cotistas”

sem o significado atribuido no item 16.10 do Anexo

Descritivo.

“Evento de Liquidagao”

tem o significado atribuido no item 17.2 do Anexo

Descritivo.

“Evento de Liquidagdo Antecipada Automatica”

tem o significado atribuido no item 17.3 do Anexo

Descritivo.

“Fundo”

significa Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Tratex Precatorio Ill — Responsabilidade

Limitada.

“Fundo PCG-Brasil”

significa o Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo-Padronizados PCG-Brasil
Multicarteira, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob n2
07.727.002/0001-26 e representado por sua
administradora BEM Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira com
sede no Nucleo Cidade de Deus, Prédio Novissimo,
42 andar, na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob n° 00.066.670/0001-00.

“Fundo Tratex II”

significa o Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Tratex Precatdrio Il, constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob
n? 09.115.244/0001-94 e representado por sua
administradora, Oliveira Trust DTVM S/A.
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“Gestor”

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por
acGes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n®
3.434, Bloco 07, sala 202, Centro Empresarial Mario
Henrique Simonsen, CEP 22640-102, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n2 02.150.453/0001-
20

“Honorarios Legais”

tém o significado atribuido no item 7.1. do Anexo

Descritivo.

“IBGE”

é o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Indice do TISP”

significa o indice de atualizagdo da Tabela Pratica
para Atualizagdo Monetaria dos Débitos Judiciais do
Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo, utilizado
para o calculo de atualizagdo monetdria de débitos

judiciais.

“Indice Oficial”

significa o indice de atualizagdo oficial, conforme
alterado de tempos em tempos, previsto na
Constituicdo Federal utilizado para o calculo de

atualizagdo monetaria de débitos judiciais.

“Instrumento de Cessao”

significa o instrumento de cessdo dos Recebiveis
firmado entre o Fundo e o Fundo Tratex Il, nos
termos da minuta constante do Anexo IV ao
presente Regulamento, juntamente com quaisquer
aditamentos posteriores, incluindo, sem limitagdo,
(i) o Primeiro Aditamento datado de 05.05.2010 em
que foi acordada a venda de Direitos Creditorios,

equivalente ao Montante Univen, bem como, em
contrapartida, o aumento do percentual dos
Recebiveis do Fundo para 27,92% (vinte e sete
inteiros e noventa e dois centésimos por cento); e
(ii) o Segundo Aditamento datado de 12.05.2017 em
que foi acordada a venda de 7,58% dos Direitos
Creditérios ao Mustang, bem como, em
contrapartida, o aumento do percentual dos
Recebiveis para o Fundo para 31,063% (trinta e um

inteiros e sessenta e trés milésimos por cento).

“Resolugdo CVM 30/21”

significa a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de

2021, conforme alterada.

“Resolugdo CVM 160"

significa a Resolugdao da CVM n? 160, de 13 de julho

de 2022, e suas alteragdes.
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“Resolugdo CVM 175/22”

significa a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de

dezembro de 2022, conforme alterada.

“Oferta Automatica”

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob
o regime do rito de registro automatico de

distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM 160.

“Fundos21” significa o Fundos21, administrado e
operacionalizado pela B3.
“MDA” significa MDA, administrado e operacionalizado

pela B3.

“Investidores Profissionais”

sdao considerados os investidores profissionais, nos
termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30/21 e em
conformidade com os requisitos dispostos no item

12.10 do Anexo Descritivo.

“Liquidacdo Antecipada Automatica”

significa Liquidagdo antecipada automadtica do
Fundo, conforme definido no item 17.3 do Anexo

Descritivo.

“Montante Univen”

significa o valor de R$ 90.000.000,00 (noventa
milhGes de reais) de Direitos Creditérios cedido pelo
Fundo Tratex Il a3 Univen em 05 de maio de 2010,
conforme previamente acordado pelo Fundo,

sujeito as devidas revisdes e alteracGes posteriores.

“Montante Mustang”

significa o valor correspondente a 7,58% dos
Direitos Creditdrios cedido pelo Fundo Tratex Il ao
Mustang em 05 de maio de 2010, conforme

acordado pelo Fundo.

“Mustang”

significa Fundo de Investimento em Direitos

Creditdrios N3do-Padronizados Mustang

Multicarteira, inscrito no CNPJ sob o n?

22.802.113/0001-43.

“Pedido de Sequestro”

significa o pedido formulado pela Tratex, em 31 de
agosto de 2006, em tramite perante o TJSP, autuado
sob n? 139.308-0/5, visando ao recebimento da
primeira parcela do Precatério, ndo paga pelo DER

na data de vencimento.

“Periddico do Fundo”

€ o Monitor Mercantil do Rio de Janeiro.

llPGE"

significa Procuradoria Geral do Estado de Sdo Paulo.

“Precatorio”

tem o significado atribuido no item 9.1 do Anexo

Descritivo.

“Preco de Aquisi¢do Original”

significa o preco de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, pago pelo Fundo PCG-Brasil a Tratex,

conforme definido no item 9.6 do Anexo Descritivo.
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“Preco de Aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios”

significa o preco de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, pago pelo Fundo Tratex Il ao Fundo
PCG-Brasil, conforme definido no item 9.6 do Anexo

Descritivo.

“Prego de Aquisi¢do dos Recebiveis”

significa o preco de aquisicdo dos Recebiveis, pago
pelo Fundo ao Fundo Tratex Il, conforme definido

no item 9.7 do Anexo Descritivo.

“Prestadores de Servigcos Essenciais”

significa a Administradora e o Gestor, quando em

conjunto.

“Recebiveis”

significa a parcela equivalente a 31,063% (trinta e
um inteiros e sessenta e trés milésimos por cento)
de todos os recebiveis a serem auferidos pelo Fundo
Tratex |l por conta do levantamento e/ou
recebimento dos Direitos Creditdrios, que foram
cedidos ao Fundo por meio da celebragdo do

Instrumento de Cessdo.

“Recurso Especial”

tem o significado atribuido no item 9.2 do Anexo

Descritivo.

“Regulamento”

significa o presente Regulamento do Fundo

“Reserva de Despesas”

tem o significado atribuido no item 13.18 do Anexo

Descritivo.

“Resgate Compulsério”

liguidagdo ordinaria do Fundo quando do término

do seu prazo de duragao.

“Resgate Compulsério Antecipado”

tem o significado atribuido no item 17.3 do Anexo

Descritivo.
“STF” significa Supremo Tribunal Federal.
“sTJ)” significa Superior Tribunal de Justica.

“Taxa de Administragao”

taxa a que a Administradora terd direito pela
prestacdo de seus servicos de administracdo e
gestdao do Fundo, calculada conforme disposto no

item 5.6 do Anexo Descritivo.

“Taxa de Custodia”

tem o significado atribuido no item 7.3 do Anexo

Descritivo.

“Taxa de Gestao”

tem o significado atribuido no item 5.8 do Anexo

Descritivo.

“Termo de Cessdo”

significa Instrumento celebrado entre o Fundo PCG-
Brasil e o Fundo Tratex Il, em 22 de fevereiro de
2008, a fim de transferir, sem coobrigacdo, os
Direitos Creditérios em beneficio do Fundo Tratex I,
conforme cépia constante do Anexo Ill ao presente

Regulamento.
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“TJSP” significa Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo.

“Tratex” significa Tratex Construgdes e Participagdes S.A.,
sociedade anénima com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Coronel Xavier
de Toledo, n? 316, 32 andar, inscrita no CNPJ sob o

n?01.125.266/0001-23.

“Univen” significa Univen Refinaria de Petréleo Ltd
“Valor da Reserva de Despesas” tem o significado atribuido no item 13.18 do Anexo
Descritivo.
2. DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURAGCAO E COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO DO
FUNDO
2.1, O Fundo sera denominado “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRATEX

PRECATORIO 11l - RESPONSABILIDADE LIMITADA”.O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
de responsabilidade limitada, e sera regido por este Regulamento, pela Resolugdo CVM 175/22, pela

Resolugdo CMN n2 2.907 e pelas demais disposi¢des legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.3. O Fundo tera prazo de duragdo de 18 (dezoito) anos, sendo o prazo de cada Subclasse de
Cotas de cada Classe estara descrito no respectivo Anexo Descritivo. Ndo obstante o disposto acima, o Fundo
sera liquidado quando da amortizagdo integral de todas as suas Cotas, podendo ainda ser liquidado por

deliberagao da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.4, O patrimonio do Fundo serd formado pela Classe, na forma do §32 do artigo 52 da parte
geral da Resolugdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissdo,
subscri¢do, integralizagdo, remuneragdo, amortizacao e resgate da Classe serao descritos no Anexo Descritivo

da Classe e em seus respectivos Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.

3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MiNIMO

3.1. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores Profissionais. Fica
vedada a subscricdo e/ou aquisi¢do de Cotas pela Administradora, suas sociedades controladas, coligadas ou
sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e, ainda, sociedades controladas por estes.
3.3. Ndo existem restricdes de investimento para o Gestor, suas subsididrias, coligadas ou

sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades controladas por

tais pessoas.

10
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4. CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS CREDITORIOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA

4.1. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da carteira pela
Administradora: (i) os ativos financeiros serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na
regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e no manual de precificagdo da
Administradora disponivel em “https://www.oliveiratrust.com.br/”; e (ii) os direitos creditérios adquiridos
serdo contabilizados e registrados com base em seu Prego de Aquisicdo, com apropriagao de seus respectivos
rendimentos, conforme a taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisi¢do pelo prazo a decorrer
até a respectiva data de vencimento final dos direitos creditérios elegiveis (inclusive).

4.2. A Administradora constituird provisdo para créditos de liquidagdao duvidosa para Direitos
Creditérios Adquiridos de acordo com a Instrugdo CVM 489/11 e de seu manual de provisdo para perda em
ativos de crédito disponivel em https://www.oliveiratrust.com.br, observadas as especificidades de cada

Classe, conforme disposto no respectivo Anexo Descritivo.

4.3. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido na
Instrugdo CVM 489/11 e os valores de cada direito creditério adquirido e ativo financeiro serdo calculados de

acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo 4.

5. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGCOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS
5.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe,

cujas caracteristicas, termos e condig¢Ges estdo previstos no Anexo Descritivo.

5.1.1. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

5.2. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento
e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas
acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obriga¢des perante o Fundo
e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e
prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, o Custodiante e o Gestor responsaveis solidarios
pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de

servigo do Fundo ou das Classes, conforme o caso.

5.3. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada

Cota a um voto nas Assembleias de Cotistas.

5.4. Colocacdo das Cotas e Novas EmissGes. A distribuicdo publica das Cotas de qualquer
subclasse ou série deverd observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, as disposi¢cdes do

Anexo Descritivo bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice.
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5.5. As Cotas poderdo ser depositadas, (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados

financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

5.6. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocagdo parcial
das Cotas, bem como a negociagdo de novas condigGes para emissdo de novas Cotas prevista em instrumento
proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser

canceladas pela Administradora.

5.7. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

5.8. Patriménio Liquido. O patrimonio liquido do Fundo corresponde ao patrimoénio liquido das

Classe integrante do Fundo, menos as exigibilidades referentes as despesas e provisdes. Na apuragdo do valor
do Patrimbnio Liquido, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatdrio do valor das Cotas sera

necessariamente equivalente ao valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

6. ASSEMBLEIAS GERAIS

6.1. Tendo em vista a constituicdo do Fundo sob Unica classe, qual seja a Classe, as disposi¢coes

das Assembleias de Cotistas serdo as mesmas e estarao dispostas exclusivamente no Anexo Descritivo.

7. FATORES DE RISCO

7.1. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos no
Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco
indicados no respectivo Anexo Descritivo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

7.2. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesdo,
deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo do investimento
implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢do financeira e em virtude da regulamentagdo

aplicavel.

7.3. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo podera gerar perdas
ao Fundo, as Classes e aos respectivos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou
dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, a
Administradora, o Custodiante, o Gestor e o cedente ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas, (i) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para
as Cotas, para os direitos creditorios adquiridos vendidos ao Fundo ou para os ativos financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento

e do respectivo Anexo Descritivo.
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8. ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E O GESTOR

Administracdo do Fundo

8.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. A Administradora observadas as limitagdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢Oes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo.

8.1.1. A fungdo exercida pela Administradora do Fundo, seus empregados e diretores, sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de administracdo do Fundo,
controladoria de ativos, escrituragao e custddia das Cotas, conforme definidas no presente Regulamento, ndo
sendo prestado qualquer outro servico para o Fundo pela Administradora e/ou por quaisquer das pessoas

fisicas e juridicas acima mencionadas.

8.2. Incluem-se entre as obrigagGes da Administradora, aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolu¢do CVM 175/22 e no artigo 30 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as

obrigacdes da Administradora:

@) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) o registro
de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de presenca de cotistas; (d)
os pareceres do auditor independente; e (e) os registros contdbeis referentes as operacgdes e ao

Patrimonio Liquido do Fundo;

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das cotas de classe fechada em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacgGes periddicas e eventuais da Classe de cotas;

W) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servigcos Essenciais, bem como as demais informacgdes cadastrais do

fundo e suas Classes de Cotas;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

(vii) nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de resgate, conforme

aplicavel;

(viii))  monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, conforme aplicével;
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(ix) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;
x) cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia de Cotistas;
(xi) contratar o Custodiante, a Entidade Registradora e o Escriturador;

(xii) divulgar todas as informacGes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este Regulamento;

(xiii)  informar, em até 1 (um) dia, apds o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da

classificacdo de risco das Cotas da Classe, nos termos do presente Regulamento, conforme aplicavel;

(xiv)  fornecer informaces relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de Informacdo de
Crédito (“SCR”) do Banco Central;

(xv) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fung¢des atribuidas aos prestadores de servigos

contratados pelo Fundo;

(xvi)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragGes outorgadas pela Administradora,
em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data
de sua outorga, com excegdo: (a) as procuragBes outorgadas aos agentes de cobranga; e (b) as
procuracdes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo

indeterminado, mas com finalidade especifica; e

(xvil) praticar todos os atos de administracdo ordindria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem

legal, operacional e administrativa.

8.2.1. A Administradora e o Gestor deverao possuir regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Custodiante e/ou pelo cedente,
conforme o caso, das obrigacdes assumidas por cada um dos prestadores de servigo por eles contratados, na

forma prevista neste Regulamento e nos respectivos contratos.

8.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 8.2.1 deste Regulamento deverdo ser

disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

Controladoria _do Fundo, Custddia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos Documentos

Comprobatérios

8.3. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175/22, caso
determinada Classe adquira direitos creditdrios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade Registradora,

a Administradora deverd contratar o Custodiante para realizagdo do servico de custdodia para a carteira de
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ativos da Classe, devendo-se observar as disposi¢des do respectivo Anexo Descritivo da Classe. No caso de
contratagcdo de Entidade Registradora para realizagdo do registro dos direitos creditorios de determinada
Classe ou para verificagdo dos documentos comprobatdrios de tais direitos creditdrios, conforme o caso, a
remunera¢do devida a Entidade Registradora serd estipulada por meio de instrumento especifico e sera

suportada pelo patrimoénio da Classe que tiver contratado o servico.

8.4. Taxa de Custddia do Fundo. Os servigos de custddia qualificada dos direitos creditérios e

controladoria do Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, que fara jus, mensalmente, ao maior valor entre:
(i) o valor correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patrimdnio
Liquido da Classe, pagaveis mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), apurado sobre o Patriménio Liquido
no Ultimo Dia Util de cada més, ou (ii) o valor de R$ 5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais, conforme o previsto

no respectivo Contrato de Custddia.

8.5. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolucdo CVM 175/22, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, serd contratado pela Administradora para a

prestacdo das seguintes atividades, conforme previsGes especificas no Anexo Descritivo de cada Classe:

(1) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacdo fisica e financeira de direitos creditérios;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os valores recebidos

diretamente na Conta de Cobranga da Classe beneficiaria;

(iii) realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatdrios de lastro dos direitos
creditérios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe, observadas as disposi¢cdes do respectivo Anexo

Descritivo da Classe; e

@iv) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
direitos creditdrios da carteira da Classe, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
creditérios que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substitui¢cao, assim como o
lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da

Resolugdo CVM 175/22 e observadas as disposi¢ées do Anexo Descritivo.

8.5.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos

Documentos Comprobatdrios. O Custodiante dispOe de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de

verificagdo, que |he permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagdao e movimentagdo dos documentos
comprobatdrios dos direitos creditérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas
obrigacGes nos termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e

atualizados para consulta no website do Custodiante.

8.6. A Administradora sera responsavel pela controladoria e precificagdo dos ativos do Fundo.
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Gestdo da Carteira

8.7. O Fundo serd gerido pela OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., na qualidade de gestor da carteira.

8.8. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da carteira, exercendo
inclusive os direitos inerentes aos direitos creditérios adquiridos e demais ativos financeiros integrantes da

carteira.

8.8.1. Incluem-se entre as obrigagdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme
aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, e pelo presente

Regulamento, o Gestor é responsdvel pelas seguintes atividades:
(I) cumprir as obrigacdes e vedagdes estabelecidas em regulamentagdo em vigor;

(II) realizar a gestdo profissional dos direitos creditdrios e ativos financeiros integrantes da carteira do

Fundo e/ou da Classe;

(ilf)  fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera de
sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo e as demais atividades que vier a

desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo e/ou da Classe;

(iV) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servico por

ele contratado;

W) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos distribuidores, as

suas expensas,

(vi) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa

as operagdes das Classes de Cotas;

(vii) manter a carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites de composicdo

e concentracdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;
(viii)  observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;
(ix) cumprir as deliberages tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia de Cotistas;
x) estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento das Classes; (b)

estimar a inadimpléncia da carteira de direitos creditérios e, se for o caso, estabelecer um indice de

subordinacdo (c) estimar o prazo médio ponderado da carteira de direitos creditérios; (d) estabelecer
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

como se dardo os fluxos financeiros derivados dos direitos creditorios; e (e) estabelecer hipdteses de

liquidagdo antecipada;

executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos Anexos
Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos direitos creditérios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validagdo dos direitos creditérios quanto aos critérios
de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificagdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificagdo; (b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditdrios, se houver, a

Politica de Investimento;

registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora da Classe ou entregd-los ao Custodiante ou

a Administradora, conforme o caso;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditdrios ndo seja alterada, nos termos da

politica de investimentos;

efetuar a correta formalizagao dos documentos relativos a cessdao dos direitos creditérios;

monitorar (a) o indice de subordinagdo, (b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em
relagdo aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobrancga, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de
dispensa previstas no regulamento e (c) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no

minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo I, encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir,

relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteracGes na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira

de ativos;

(b) em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da
carteira de Direitos Creditdrios no trimestre: (1) critérios para a concessao de crédito adotados
pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito
adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no

Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

(c) eventuais alteracGes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditérios, caso seja
aplicavel;
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(d) forma como se operou a cessdo dos direitos creditérios, incluindo: (1) descrigdo de contratos
relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (2) indicagdo do carater definitivo, ou ndo,

da cessdo de direitos creditorios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido do Fundo e/ou da Classe

e na rentabilidade da carteira;

(f) condigGes de alienagdo, a qualquer titulo, de direitos creditdrios, incluindo: (1) momento da

alienagdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagdo da alienagdo;

(g) impacto no valor do Patrimoénio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel

descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessdo de direitos creditérios; e

(h) informagGes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos
dos direitos creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que acarretem a

liguidagdo ou amortizagdo antecipada de direitos creditdrios.
(xvii) tomar suas decisdes de gestdo da carteira das Classes em consondncia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os

principios da boa técnica de investimentos;

(xviii) fazer os melhores esforcos para controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja

classificado como fundo de investimento de longo prazo; e

(xix) verificar, em cada Data de Verificacdo, o enquadramento da Classe aos indices de Monitoramento,

de acordo com os termos previstos no Anexo Descritivo da Classe.

8.9. Verificacdo dos Documentos Comprobatdérios pelo Gestor. A verificagdo dos documentos

comprobatdrios dos direitos creditérios sera realizada pelo Gestor, ou empresa por ele contratada na forma
do §4¢° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175/22, podendo ser realizada de forma
individualizada ou por amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 175/22. A forma de verificacdo
dos documentos comprobatdrios pelo Gestor ou terceiro por ele contratado, conforme o caso, devera ser
determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditdrios a serem adquiridas por cada
Classe e estard prevista no Anexo Descritivo da respectiva Classe. O Gestor ndo é responsdavel pela
autenticidade dos documentos comprobatdrios dos direitos creditdrios, tampouco pela existéncia dos direitos
creditorios adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter

conhecimento de eventuais irregularidades.

8.10. O Gestor contratara, sem prejuizo de sua responsabilidade, o Agente de Formalizacdo para

realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, devendo constar do contrato
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de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de tais documentos

comprobatorios.

8.11. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditdrios,
o Gestor devera fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a

verificagdo, conforme previsto no respectivo contrato de prestagado de servigos.

8.12. E vedado a Administradora e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolucdo CVM 175/22:
Q) receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoéteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122, inciso

Il, alinea “a”, item 3, da Resolu¢do CVM 175/22 ou, ainda, em regra especifica para determinada

categoria de fundo;
(i i i) vender Cotas a prestac¢do, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas subscritas;
(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(V) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(Vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

8.12.1. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do

consultor, sugestao de investimento.
8.12.2. E vedado o repasse de informaco relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso
em razdo de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servigo do Fundo ou em razao de relagdo comercial,

profissional ou de confianga com prestadores de servigco do Fundo.

8.13. Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora e do Gestor. A Administradora e o

Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na eventual cessdo de

direitos creditdrios ao Fundo.

8.14. VedacBes Apliciveis a Administradora, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado a

Administradora, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis

gue tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditdrios ao Fundo.

8.15. Substituicdo da Administradora e/ou do Gestor. A Administradora e/ou o Gestor deverdo

ser substituidos nas seguintes hipdteses (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de suas
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respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii)
rendncia por parte da Administradora e/ou do Gestor; ou (iii) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia de
Cotistas. A Administradora e/ou o Gestor, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar
a administragdo do Fundo e/ou a gestdo da carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente
convoquem ou solicitem a convocagao, conforme o caso, de Assembleia de Cotistas para decidir sobre a sua
substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, observados os quoruns de deliberagdo previstos no

Capitulo Oitavo deste Regulamento.

8.16. Renuncia da Administradora e/ou do Gestor. A Administradora e/ou o Gestor, mediante

correspondéncia por meio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, poderdo
renunciar a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo a Administradora convocar, imediatamente,
Assembleia de Cotistas para decidir sobre a substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, que
devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da convocagdo, nos termos da legislagdo em

vigor.

8.16.1. No caso de renuncia ou substituicdo da Administradora e/ou do Gestor, estes ficardo
responsaveis pela manutencdo de suas respectivas fungées como administrador ou gestor do Fundo até sua
efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da rendncia
ou da Assembleia de Cotistas que deliberar pela substituicdo, conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo,
a Administradora solicitar a CVM a indicagdo de administrador tempordrio. Nos termos do §22 do artigo 108
da Resolugdo CVM 175/22, caso a Administradora e/ou o Gestor ndo sejam substituidas dentro do prazo
previsto acima, o Fundo deverd ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175/22, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o

cancelamento do registro do Fundo na CVM.

8.16.2. No caso de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora ficara
impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a administragao fiducidria do Fundo, sem prejuizo da

possibilidade de deliberagdao em Assembleia de Cotistas pela sua destituicdo.

8.16.3. Uma vez deliberada a substituicdo por outra instituicdo, a Administradora e o Gestor
deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e aos
Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas fungdes as respectivas novas instituicdes ndo

venha a causar qualquer descontinuidade com relagdo aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

8.17. Responsabilidade em caso de Substituicdo da Administradora e/ou do Gestor. Nas hipdteses

de substituicdo da Administradora e/ou do Gestor e de liquidagdo antecipada do Fundo aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor que dispGem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de institui¢Ges financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil

do propria Administradora e/ou do Gestor.

8.18. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A Administradora e

o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos contratos de prestacao
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de servigos de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao Fundo, que lhe permitem verificar, cada
qual individualmente e sem solidariedade, observadas as esferas de suas respectivas competéncias conforme
as disposicdes deste Regulamento, o cumprimento das obrigacGes pelos prestadores de servigos por eles

contratados.

8.19. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo

dos deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servigo do Fundo
€ o Unico responsavel por suas a¢des e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de
suas obrigacdes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as
autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, o Custodiante
e/ou o Gestor responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagbes uns dos outros

e/ou dos demais prestadores de servi¢o do Fundo.

8.20. Taxa de Administracdo. A taxa de administragao sera devida pelo Fundo a Administradora

pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria e remuneracdo dos prestadores de servigos

contratados pela Administradora, conforme descrito no Anexo Descritivo da Classe.
8.21. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo ao Gestor pela prestacdo dos

servigos de gestdo de carteira das Classes e pela remuneragao dos prestadores de servigo contratados pelo

Gestor, nos moldes do Anexo Descritivo da Classe.

9. ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, as
seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da Resolugdo CVM 175/22:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do Fundo;

(II) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios,

formularios e informacg&es periddicas, previstas neste Regulamento ou na Resolu¢do CVM 175/22;
(III) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢Ges aos Cotistas;

(iV) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstragbes

financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuagdo da Administradora;
(V) emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(Vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de

acordo com devedor;
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(vii)

(viii)

(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

9.2.

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos interesses do Fundo

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente

de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungées;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidagao da Classe;

despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagGes da carteira de ativos;

no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuigdo primaria de Cotas;

(b) admissdo das Cotas a negociagdo no mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com

contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na Taxa
de Administracdo, performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo
CVM 175/22;

taxa maxima de distribuicao;

despesas relacionadas ao servi¢co de formacdo de mercado; e

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que de acordo

com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175/22.

Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete a Administradora promover o rateio

das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

9.3.

Quaisquer despesas nao previstas no item 9.1 acima deste Regulamento como encargos do

Fundo correrdo por conta da Administradora e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratacdo de

prestador de servico realizada por este ultimo.
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9.4. A Administradora e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao ou
Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados,
observado que o somatoério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administragdo ou

da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

10. DIVULGACAO DE INFORMAGOES

10.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas Classes, por meio de
comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes
gue possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se
for o caso, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do Gestor,
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além
do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades
administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (ii)
divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas da
Administradora e do Gestor e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas

na rede mundial de computadores.

10.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos fato
relevante: (i) alteragdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo; (ii) contratagdo de formador de mercado
e o término da prestacdo desse servico; (iii) contratacdo de agéncia de classificagcdo de risco; (iv) mudanca na
classificacdo de risco de qualquer Classe ou Subclasse; (v) alteracdo de qualquer prestador de servico
essencial, nos termos da Resolugdo CVM 175/22; (vi) fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacgdo de qualquer
das Classes; (vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negocia¢cdo das Cotas; (viii)
cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e (ix) emissdo de cotas de Classe
fechada.

10.3. A divulgacdo de informagdes de que trata o item 10.1 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publicacdo nas paginas da Administradora, do Gestor e da CVM na rede mundial
de computadores, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas da(s)
Classe(s) afetada(s), devendo todos os documentos e informagdes correspondentes serem remetidos a CVM,
na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para

divulgacdo das informagdes do Fundo e qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.4. Sistema de Envio de Documentos. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por

meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores,
conforme modelo e contelddo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo
27, inciso lll, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175/22.
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10.5. A Administradora devera, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composicdo e
diversificacdao das aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informagdes, nos
termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo Il; e (ii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM,
por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagGes, nos termos do artigo

27, inciso V, do Anexo Normativo Il.

10.6. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstrag¢des financeiras anuais do Fundo e das

Classes, nos termos da Resolugdo CVM 175/22.

10.6.1. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente

Regulamento, a divulgacdo das informacses periddicas ou eventuais previstas neste Regulamento deve ser
feita por meio de publicagdo na pagina da Administradora e do Gestor na rede mundial de computadores, ou
de carta com aviso de recebimento enderegada a todos os Cotistas, ou por meio de correio eletronico, exceto
guando se tratar de informagdes relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipotese em que a divulgagao
de informagdes devera ser direcionada apenas aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou
fato relevante, que devera ser observado o disposto neste Capitulo. Qualquer mudanga com relagdo a tal

politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

11. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11.1. O Fundo terd escrituracdo contdbil propria, destacada da escrituracdo contabil da
Administradora, sem prejuizo da escrituragdo contdbil prépria de cada Classe. As demonstragdes contdbeis
anuais do Fundo e das Classes serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas

ao disposto na legislagdo vigente, observadas as disposi¢cdes dos artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM

175/22.
11.2. O exercicio social terd prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em setembro de cada ano.
11.3. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, entrega e publicidade de

demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

11.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituragao expedidas pela CVM e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM. Informagdes sobre o Auditor
Independente contratado para auditoria do Fundo e das Classes encontram-se disponiveis para acesso pelos
Cotistas na pagina da Administradora no website https://www.vortx.com.br/. Qualquer alteracdo na empresa

de auditoria contratada sera comunicada por meio de carta simples enderegada aos Cotistas e, quando for o
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caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas

para negociagao.

11.4.1. O Auditor Independente revisara e emitira seu parecer a respeito das demonstragdes
financeiras do Fundo e das Classes, em regime de melhores esforgos, no prazo de até 60 (sessenta) dias

contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.4.2. As demonstragdes financeiras anuais mencionadas no item 11.1 deste Regulamento serdo
enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da CVM no prazo de 90

(noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.5. As demonstragGes contabeis do Fundo e das Classes serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdao necessariamente constar de cada

relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posicdo financeira

do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(ii) demonstragdes contdbeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstragdao do resultado do
exercicio, o balango patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patriménio Liquido do Fundo,
demonstragdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor. Caso o Fundo venha
a contar com diferentes Classes, as demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser compostas, no
minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo

de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar demonstracdes contabeis consolidadas; e

(iii) notas explicativas contendo informacoes julgadas, pela Administradora, como indispensaveis para a

interpretagao das demonstragdes contdbeis.

11.6. As normas aplicdveis a elaboragdo e divulgagdo das demonstragdes contdbeis e os critérios
contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragdo dos ativos e passivos, assim como o
reconhecimento de receitas e apropriagcdo de despesas do Fundo e das Classes, serdo, respectivamente,

efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.
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12. DISPOSICOES DIVERSAS

12.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail) como
uma forma de comunicagdo valida entre a Administradora, o Gestor e os Cotistas.

12.2. Fica eleito o foro central da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, como competente
para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado, inclusive
guanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua
interpretacdo ou implementacdo, envolvendo quaisquer Cotistas, o cedente, a Administradora, o Gestor e/ou

demais prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Rio de Janeiro, 29 de novembro de 2024.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de
Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRATEX PRECATORIO IlI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., na qualidade de Gestor do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS TRATEX PRECATORIO |lIl - RESPONSABILIDADE LIMITADA
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ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE
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ANEXO DESCRITIVO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRATEX
PRECATORIO Ill - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLAUSULA 12 - DENOMINAGAO E FORMA DE CONSTITUIGCAO

1.1.- A Classe do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRATEX PRECATORIO III -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo de 18 (dezoito) anos, na forma do item 4.1 deste Anexo Descritivo. O Fundo é regido pelas disposi¢Ges
do Regulamento, deste Anexo Descritivo e pela Resolugdo CVM 175/22 e demais disposicbes legais e

regulamentares aplicaveis.

1.2. - A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os
Cotistas somente serdao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condigGes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no respectivo boletim de subscrigao, caso aplicavel. Caso
nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado de novas Cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no
Fundo, mesmo na hipdtese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos suficientes

para fazer frente as suas obrigacGes.

CLAUSULA 22 - DAS DEFINICOES

2.1.-  As definigdes utilizadas no Anexo Descritivo sdao aquelas atribuidas no item 1.1 da parte geral do

Regulamento.

CLAUSULA 32 - OBJETIVO

3.1.- O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados preponderantemente a aquisicdo dos Recebiveis

para o Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita na Clausula 82 deste Anexo Descritivo.

3.2.- O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, quando da amortizacdo de suas respectivas
Cotas, a valorizagdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio da aquisicdo, em carater
definitivo, dos Recebiveis, transferidos, pelo Fundo Tratex Il, ao Fundo, mediante a celebrag¢éo do Instrumento
de Cessdo, na forma do modelo constante do Anexo IV ao presente Anexo Descritivo (“Instrumento de

Cessdo”).

3.2.1.- Em carater complementar, o Fundo também poderd buscar a valorizagdo de suas Cotas
por meio de aplicagdo de seus recursos em outros ativos financeiros e modalidades operacionais
disponiveis no mercado, de acordo com os critérios de composicdo e diversificagdo de carteira,

definidos no Capitulo | da Clausula 82 deste Anexo Descritivo.

3.3.- Todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita, e apds o pagamento ou

provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de cada Cota, a titulo de
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distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor

correspondente a valorizagdo da carteira no periodo.

CLAUSULA 42 - PRAZO DE DURAGAO

4.1. - O Fundo e a Classe tém prazo de duragdo de 18 (dezoito) anos contado a partir da Data de Emissdo
das Cotas, ficando ressalvado que, caso as Cotas ndo tenham sido, por qualquer motivo, integralmente
resgatadas antes do término de tal periodo, o prazo de duragdo deverd ser prorrogado até o efetivo resgate
integral das Cotas, observadas as hipdteses de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Fundo,

conforme o item 17.2 deste Anexo Descritivo.

CLAUSULA 52 — ADMINISTRAGAO E GESTAO

5.1. A administragdo e a gestdo da carteira da Classe serdo realizadas pela Administradora e pelo
Gestor.A Administradora e o Gestor, observadas as limitagOes estabelecidas neste Anexo Descritivo, no Anexo
Descritivo e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestdo da Classe e para exercer os direitos inerentes aos
Direitos Creditdrios que integrem a carteira da Classe.Verificagdo dos Documentos Comprobatérios pelo
Gestor. A verificagdo dos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Gestor,
contratado, pelo Gestor, na forma do §42 do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, de forma
integral e individualizada, na data de aquisi¢ao, por meio da verificagdo dos documentos comprobatdrios, nos
termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 175.

5.3.1. Em adicdo a verificagdo trimestral dos documentos comprobatdrios conforme a
metodologia disposta acima, o Custodiante verificard, de maneira integral, os Direitos Creditérios
Inadimplidos e os substituidos no respectivo trimestre.O Gestor e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela
autenticidade dos documentos comprobatdrios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditdrios, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades

e/ou inconsisténcias.

5.4.1. A Administradora contratara, ainda, a Entidade Registradora para registro dos Direitos
Creditérios.
5.4.2. Quando da publicagdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27, inciso V, do

Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, caso o somatdrio dos valores de face dos Direitos Creditérios
em relagdo aos quais sejam verificadas irregularidades e/ou inconsisténcias, na verificacdo realizada nos
termos do item 5.3 acima, seja superior a 5% (cinco) do Patriménio Liquido no Dia Util anterior a data-base
do respectivo demonstrativo trimestral, o Gestor devera comunicar o Gestor e a Administradora para que

este prontamente convoque a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre as providéncias a serem tomadas.

5.5. VedacBes Aplicdveis a Administradora, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado a
Administradora, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis

gue tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.
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5.6. Taxa de Administragdo. A taxa de administragdo do Fundo, devida em decorréncia dos
servigos de administragdo e controladoria de ativos sera equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao
ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) em cada Dia Util, pagdveis mensalmente, devida a primeira no dltimo dia Gtil do més
em que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas do Fundo e as demais no ultimo dia util dos meses
subsequentes. A taxa prevista neste item terd o piso de RS 6.720,00 (seis mil, setecentos e vinte reais) mensais
(“Taxa de Administragdo”). A Taxa de Administragdo sera paga de maneira proporcional ao patriménio liquido

de cada Classe.

5.7. A Taxa de Administragdo serd paga mensalmente, no Gltimo Dia Util do més subsequente ao
més da prestac¢do dos servigos, sendo calculada e provisionada diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) em cada Dia Util. Os valores expressos em reais dispostos no item 5.6 acima serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva do indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) divulgado

pela Fundacgdo Getulio Vargas (FGV) ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

5.7.1. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

5.8. Taxa de Gestdo. Em decorréncia da prestagdo dos servigos do Gestor (“Taxa de Gestdo”), o
Gestor cobrard, pelos servicos de gestdo profissional da carteira, o valor correspondente a 0,06% (seis
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo de R$3.500,00

(trés mil e quinhentos reais) ao més.

5.8.1. A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. Os valores expressos em reais
dispostos no item 5.8 acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio
das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva do acumulada do

IPCA/IBGE ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

5.9. Serdo acrescidos mensalmente as remuneragdes previstas nos itens acima os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas

respectivas datas de pagamento.
CLAUSULA 62 - OUTRAS TAXAS
6.1. - Na&o serdo cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas além da Taxa de Administracdo,

da Taxa de Gestdo e da Taxa de Custddia (conforme definida abaixo) e das despesas e encargos previstos na

Clausula 182 abaixo, tais como taxa de performance, taxa de ingresso e/ou saida, dentre outros.
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6.2. - Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste servigos de forma continua ao Fundo, o presente
Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo do distribuidor que venha a ser contratado e remunerado
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
a Resolugdo CVM n2 160/22.

CLAUSULA 72 - DOS PRESTADORES DE SERVICOS E CONTRATACAO DE TERCEIROS

Capitulo I. - Custodiante

7.1. - Através do Contrato de Custddia e Controladoria e Outras Avengas (“Contrato de Custdédia”), o Fundo
contratou o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Yara s/n, no nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, inscrito no CNPJ sob o n®
60.746.948/0001-12 (“Custodiante”) para prestar a Classe os servigos de custddia.

7.1.1. - Além das atividades previstas no item 7.1 acima, o Custodiante também sera contratado
para prestar outros servicos para o Fundo, tais como controladoria e escrituragdo de Cotas, por

meio do Contrato de Escrituragdo de Cotas (“Contrato de Escrituragao”).

7.2. - Sem prejuizo das atribui¢Ges e responsabilidades do Custodiante nos termos deste Regulamento e
da Resolucdo CVM 175/22, conforme alterada, o Custodiante podera, ainda, terceirizar as atividades acima

descritas, assim como outras eventualmente necessarias, desde que com o consentimento do Fundo.

7.3.- O Custodiante terad direito a receber uma remuneracdo mensal, paga pelo Fundo, prevista no

Contrato de Custddia (“Taxa de Custodia”).

Capitulo II. - Empresa de Auditoria

7.4. - Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas do Fundo serao prestados pelos

auditores independentes, contratados de tempos em tempos pela Administradora as expensas do Fundo.

Capitulo Ill. - Assessor Legal

7.1. -Independentemente da contratagdo do Assessor Legal, o Fundo devera obrigatoriamente suportar
e arcar com a parcela equivalente a 31,063% (trinta e um inteiros e sessenta e trés milésimos por cento)
dos honorarios e demais despesas incorridas pelos assessores legais contratados pelo Fundo Tratex Il para
o acompanhamento e condugdo da Ag¢do 1236/94, da A¢do Resciséria, do Pedido de Sequestro e/ou das
demais demandas inerentes ao Precatério e aos Direitos Creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a
propositura de novos pedidos de sequestro e quaisquer outros procedimentos necessarios ao recebimento
e cobranca dos Direitos Creditérios (“Honordrios Legais”), devendo a Administradora proceder ao
provisionamento, a cobrancga e/ou ao repasse das verbas necessarias para fazer frente aos gastos com os

Honorarios Legais e custas judiciais suportados pelo Fundo Tratex Il, sem prejuizo da parcela dos
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Honorarios Legais eventualmente embutida no Prego de Aquisicdo dos Recebiveis a ser pago pelo Fundo

ao Fundo Tratex Il.

7.2. — Ndo obstante, sem prejuizo do pagamento dos Honorarios Legais, o Fundo deverd arcar
individualmente com os honorarios e encargos cobrados pelo Assessor Legal em virtude da realizagdo de
trabalhos e servigos exclusivamente relacionados aos assuntos de interesse do Fundo e cobrados
diretamente pelo Assessor Legal ao Fundo, o qual podera coincidir com os assessores legais do Fundo

Tratex Il.

CLAUSULA 8 - POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Capitulo I. - Critérios de Composigdo e Diversificagdo da Carteira do Fundo

8.1. - O Fundo destina-se, primordialmente, a aplicagdo nos Recebiveis, os quais estdo lastreados no
recebimento e levantamento, por parte do Fundo Tratex Il, das importancias referentes aos Direitos
Creditdrios, conforme definidos no item 9.1. abaixo, para o fim de proporcionar rendimento de longo prazo

aos Cotistas.

8.1.1. - O Fundo deverad manter, apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, no
minimo 50% (cinquenta por cento) de seu patrimbnio liquido em Direitos Creditérios. O
remanescente de seu patrimonio, inclusive, mas ndo se limitando, aos valores provisionados para
pagamento de despesas presentes e futuras, podera ser aplicado em ativos de natureza financeira,

na forma do paragrafo primeiro do § 12 do artigo 44 da Resolu¢do CVM 175/22.

8.1.2 — Entender-se-a por patrimonio liquido do Fundo a soma do disponivel mais os valores
correspondentes aos Direitos Creditdrios e ativos financeiros contidos na carteira do Fundo,
acrescidos dos valores a receber, apds dedugdo das exigibilidades. Para efeito da determinagdo do
valor do patriménio liquido da carteira do Fundo, devem ser observadas as normas e os

procedimentos contabeis previstos na legislacdo em vigor.

8.2 - A partir da data deste Regulamento e até o encerramento do Fundo, ndo sera realizada qualquer
nova cessdo de Recebiveis ao Fundo. Na hipdtese de nova aquisicdo de Recebiveis pelo Fundo, o presente
Regulamento e, conforme o caso, os demais documentos relativos ao Fundo deverdo ser previamente

alterados, por deliberagdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, nos termos da Clausula 162.

8.3. - E facultado ao Fundo, ainda, realizar (i) operagdes compromissadas, exclusivamente quando tais
operagdes sejam lastreadas em titulos publicos federais ou investimento direto em titulos publicos federais,
bem como (ii) operagdes de derivativos para fins de protecdo (“hedge”), obedecidos os limites estabelecidos

pela legislagdo vigente.

8.4. - 0 Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais a Administradora ou o Gestor atue na condigdo de

contraparte.
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8.5.- A composicdo da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos previstos

nesta Clausula 82.

8.6.-  Conforme aplicavel, os ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos (i) em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, (ii) em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia - Selic, (iii) em sistemas de registro e de liquidagdo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou (iv) em instituicdes ou entidades autorizadas

a prestacgdo desses servigos pela referida Autarquia ou pela CVM.

CLAUSULA 92 - DIREITOS CREDITORIOS

9.1. Os direitos creditérios, nos quais os Recebiveis estdo lastreados, excluindo-se o Montante Univen, o
Montante Mustang e eventuais cessdes posteriores a serem realizadas pelo Fundo Tratex Il na forma do
seu regulamento (“Direitos Creditorios”), compreendem o direito ao pagamento pelo DER de 67,34%
(sessenta e sete inteiros e trinta e quatro centésimos por cento) de todos os valores devidos pelo DER em
virtude de sentenca transitada em julgado na Ag¢do de Cobranca n2 1236/94 movida em 12/12/1994 pela
Tratex contra o DER e o Banco do Estado de S3o Paulo - Banespa (“Ag¢do n2 1236/94”), os quais foram
devidamente caracterizados através da emissdo do respectivo precatdrio n2 87/05 inicialmente em favor
da Tratex (“Precatorio”), e que serdo pagos nos termos da Constituigdo Federal, conforme alterada pela EC
n2 30/00, EC n2 62/09, EC 94/16 e EC 99/17, bem como outras altera¢des de tempos em tempos. Por forga
da celebragdo do Contrato de Cessao, referidos Direitos Creditérios foram cedidos, em 18 de setembro de
2007, pela Tratex ao Fundo PCG-Brasil, que, ato continuo, apds a homologacdo judicial de referida cessao,
obtida em 22 de outubro de 2007, alienou-os ao Fundo Tratex Il, por meio da celebragdo do Termo de
Cessdo. Os Recebiveis do Fundo, por sua vez, representardo a parcela equivalente a 31,063% (trinta e um
inteiros e sessenta e trés milésimos por cento) de todos os recursos e importancias auferidos pelo Fundo
Tratex Il exclusivamente relativos aos Direitos Creditorios, devendo tais Recebiveis serem cedidos ao Fundo

por meio da celebracdo do Instrumento de Cessdo.

9.1.1. - Conforme disposto no item 9.1 acima, o Precatdrio originou-se da A¢do n2 1236/94, movida pela
Tratex contra o DER e o Banco do Estado de Sdo Paulo - Banespa em 12/12/1994, pleiteando o pagamento
de parcelas em atraso pelo DER acrescidas de corre¢do monetdria e juros (isto é, perdas e danos
emergentes), ajustadas nos Contratos de nimeros 7538-3, 7765-3 e 8099-8, celebrados para a execugdo de
obras no ambito rodoviario no Estado de Sdo Paulo. Em sentenca, restou reconhecida e inconteste a
existéncia do direito da Tratex a indenizagdo para compor os danos emergentes incorridos pelo
inadimplemento do DER, a qual transitou em julgado no ano de 1998, ndo sendo mais passivel de recurso

ou mesmo de agao rescisoria.

0.1.2. - A fim de apurar o montante da condenagdo, em 5 de agosto de 1998 a Tratex deu inicio a
liguidacdo de sentenca, em cujo ambito foi realizada pericia para calculo da indenizagdo por perdas e danos
emergentes imposta ao DER na Acdo n2 1236/94. Na pericia, o perito judicial apurou o montante de RS

378.499.678,09 (trezentos e setenta e oito milhGes, quatrocentos e noventa e nove mil, seiscentos e
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setenta e oito reais e nove centavos). O laudo foi homologado e o valor confirmado por sentenga em 1999.
A decisdo homologatdria da liquidagdo transitou em julgado em fevereiro de 2004, ndo sendo mais passivel

de recurso.

9.1.3. - Com base nas decises proferidas nos autos da Agdo n? 1236/94 e na liquidagdo de sentenca, a
Tratex pleiteou a execuc¢do da sentenca, sendo emitido o Precatério n2 87/05 cujo pagamento deveria ter
sido iniciado em 2005. A certiddo do Departamento de Execugdo de Precatérios do Tribunal de Justica de
S30 Paulo (“DEPRE”) que comunicou o deferimento do oficio requisitério faz referéncia ao montante de RS
771.790.242,86 (setecentos e setenta e um milhGes, setecentos e noventa mil, duzentos e quarenta e dois
reais e oitenta e seis centavos), em setembro de 2004, montante este atingido em razdo da aplicagdo de

corregdo monetaria e juros (0,5% ao més) durante o periodo.

9.2. - Em setembro de 2004, a Procuradoria Geral do Estado de Sdo Paulo (“PGE”) propds agdo rescisoria
(“Agdo Rescisdria”) visando anular o acérddo que homologou o valor arbitrado na liquidagdo de sentenga e
correspondente a condenagdo imposta ao DER. Nessa acdo, foi deferida antecipacdo da tutela em carater
liminar, determinando a reducdo do Precatdrio a quantia incontroversa de RS 450.000.000,00 (quatrocentos
e cinquenta milhGes de reais). A liminar foi revogada pelo Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo (“TJSP”)
que, em 26 de junho de 2005, proferiu sentenca julgando a Agdo Rescisoria improcedente. Contra essa
decisdo, a PGE interpds recurso especial (“Recurso Especial”) para o STJ, cuja admissibilidade foi negada pelo
TISP em 11 de abril de 2007, o que ensejou a interposi¢cdo do agravo em recurso especial n2 934.704/SP
(“ARESP”), ao qual foi negado provimento no dia 04 de outubro de 2007. Contra a referida decisdo, em 16
de outubro de 2007, a PGE interp0s agravo regimental (“Agravo Regimental Resciséria”), ao qual foi dado

provimento, determinando-se a subida do Recurso Especial para o STJ.

9.2.1. Em setembro de 2010, a Segunda Turma do STJ negou provimento ao Recurso Especial interposto
pela PGE, por maioria. Ato continuo, a PGE op6s Embargos de Declaragdo que foram rejeitados. Contra esta
decisdo, a PGE interpds recurso extraordinario (“Recurso Extraordindrio”) e op6s embargos de divergéncia
(“Embargos de Divergéncia”). O Recurso Extraordindrio restou sobrestado até o final julgamento dos
Embargos de Divergéncia, os quais ndo foram conhecidos por decisdo monocratica do Relator. Em face de
referida decisdo, a PGE interp0s Agravo Regimental, ao qual foi dado provimento, a fim de admitir os

Embargos de Divergéncia, conforme decisdo publicada em 19 de abril de 2012.

0.2.1.1. Em 15 de maio de 2013, os Embargos de Divergéncia ndo foram conhecidos, por maioria, pela
Corte Especial do STJ. Em 04 de novembro de 2013, ao realizar juizo de admissibilidade do Recurso
Extraordinario que estava sobrestado, o Ministro Vice-Presidente do STJ indeferiu liminarmente o recurso.
Em face da referida decisdo, a PGE interp6s Agravo Regimental, ao qual foi negado provimento em 18 de
dezembro de 2013, tendo sido o acérddo publicado em 03 de fevereiro de 2014. Finalmente, o transito em

julgado do acérdao foi certificado em 14 de fevereiro de 2014.

9.3. — N&o obstante, ainda ao amparo da liminar acima mencionada concedida no ambito da Acdo
Resciséria, a PGE requereu medidas administrativas para retificacdo do Precatdrio que terminaram por

frustrar o pagamento do Precatério no exercicio de 2005. Em razdo do ndo pagamento do Precatério na data
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de vencimento e diante do pagamento de precatdrios posteriores ao seu, a Tratex ajuizou pedido de
sequestro referente ao valor da primeira parcela do Precatério (“Pedido de Sequestro”), sob o fundamento
de (i) violagdo ao direito constitucional de precedéncia e (ii) ndo cumprimento dos prazos estabelecidos no
art. 78 da ADCT para pagamento da primeira parcela. Em 15 de fevereiro de 2012, o Pedido de Sequestro foi
extinto pelo Presidente do TJSP, por entender que os precatérios pendentes de pagamento deveriam seguir

o regime descrito no artigo 97 do ADCT.

90.3.1. Emface desta decisdo, a Univen impetrou os mandados de seguranga n? 0587082-66.2010.8.26.0000
e n? 0345520-61.2010.8.26.0000 (“Mandados de Seguranga”), de modo que a seguranga foi concedida em
ambos para cassar a decisdo da autoridade impetrada, restabelecendo-se o prosseguimento do pedido de

sequestro, afastando a sua extingdo.

9.3.1.1. Em relagdo ao Mandado de Seguranga n2 0587082- 66.2010.8.26.0000, em face do v.
acoérdao, a PGE op6s embargos de declaragdo, os quais foram rejeitados, ensejando a interposi¢do de recurso
especial (“Recurso Especial”) e recurso extraordinario (“Recurso Extraordinario”) pela PGE. O TJSP recebeu
o Recurso Especial, distribuido no STJ sob n.2 1363441, mas determinou o sobrestamento do Recurso
Extraordinario, em razdo do reconhecimento, pelo STF, da existéncia de repercussdo geral da questdo
constitucional relativa ao sequestro de verbas publicas anteriores a EC 62/09. Em 19 de margo de 2018, foi
negado seguimento ao Recurso Especial, por entender que: (i) o acérdao recorrido adotou entendimento
consolidado no STJ de que o prazo decadencial para impetrar mandado de seguranga contra ato do
Presidente do Tribunal de Justica, que defere ou indefere pedido de sequestro de renda publica para
pagamento de precatdrio, conta-se a partir da publicagdo da decisdo por meio da qual foram julgados os
Embargos de Declaracdo e (ii) a Univen possuia legitimidade para impetrar o Mandado de Seguranca, tendo

em vista que estaria demonstrado nos autos a validade da cessdo de crédito do precatério.

9.3.1.2. Em relacdo ao Mandado de Seguranga n2 0345520- 61.2010.8.26.0000, em face do
acérddo que concedeu a seguranc¢a, a PGE opds Embargos de Declaragdo, os quais foram rejeitados.
Insatisfeita, a PGE interpds recurso especial (“Recurso Especial”) e recurso extraordinario (“Recurso
Extraordindrio”). O TJSP recebeu o Recurso Especial, distribuido no STJ sob n.2 1331171, mas determinou o
sobrestamento do Recurso Extraordindrio, em razdo do reconhecimento, pelo STF, da existéncia de
repercussdo geral da questdo constitucional relativa ao sequestro de verbas publicas anteriores a EC 62/09.
Em 28 de setembro de 2016, o STJ negou seguimento ao Recurso Especial, em razdo da incidéncia da Simula
n? 7 do STJ.

9.3.1.2.1 Paralelamente ao julgamento dos Mandados de Seguranga pelo TJSP, a PGE
apresentou Pedido de Suspensdo de Seguranga n.2 4514 perante o STF, que deferiu o pleito em 16 de
novembro de 2011, suspendendo os efeitos do provimento judicial proferido no ambito desse Mandado de

Seguranca.

9.3.2. - Tendo em vista a adesdo do Estado (nos termos do Decreto Estadual n2 55.300/09) ao regime
especial de pagamento de Precatdrios estabelecido pela EC n2 62/09, conforme artigo 97 do ADCT, o valor

do Precatério seria corrigido de acordo com a remuneracdo da poupanca (Taxa Referencial) acrescida de
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juros de mora de 0,5% ao més. Todavia, o STF declarou a inconstitucionalidade desta Emenda
Constitucional, determinando que referida remuneragao seja aplicada até 25 de margo de 2015, sendo que
a partir de tal data deverd incidir o indice Nacional de Precos do Consumidor Amplo Especial (“IPCA-E”).

Com o advento da EC n299/17, foi determinada a atualizagdo dos precatérios exclusivamente pelo IPCA-E.

9.3.3. - AEC n299/17 conferiu nova redagdo aos artigos 101, 102, 103 e 105 do ADCT e determinou que
os precatodrios pendentes de pagamento até 25 de margo de 2015 deverao ser pagos até 31 de dezembro
de 2024, sendo utilizado o IPCA-E para atualizagdo do valor dentro dos periodos estabelecidos pela EC

99/17 e pelos Tribunais Superiores.

0.3.4. -Nadatado presente Regulamento, existe decisdo judicial que seja de conhecimento da Tratex que

suspende o pagamento da divida pelo DER, conforme disposto no item 9.3.5 abaixo.

9.3.5. — Enquanto restava pendente o julgamento do ARESP da A¢do Resciséria, a PGE ajuizou em 06 de
setembro de 2007 medida cautelar perante o STJ (n2 13.266- SP), requerendo a concessdo de efeito
suspensivo ao Recurso Especial e ao ARESP, para o fim de se evitar o sequestro das verbas publicas por
parte da Tratex (“Agdo Cautelar”). Ndo obstante, em decisdo liminar datada de 13 de setembro de 2007, a
Ministra Eliana Calmon indeferiu a petigdo inicial por auséncia de interesse juridicamente protegido a

concessao da tutela antecipada pretendida.

9.3.5.1. —Contra tal decisdo, a PGE ajuizou agravo regimental (“Agravo Regimental Cautelar”), visando

a reverter a decisdo proferida e conferir efeito

36



Docusign Envelope ID: CEFOE2EE-8BFB-41A8-A493-6789C5863C14

suspensivo até o julgamento final dos recursos ainda pendentes no ambito da Ac¢do Rescisdria. Assim
sendo, contrariando a decisdo da Ministra Relatora, em 09 de outubro de 2007, foi dado provimento ao
Agravo Regimental Cautelar, atribuindo efeito suspensivo aos recursos que ainda estavam pendentes de
julgamento no bojo da Acdo Resciséria e, consequentemente, impedindo qualquer sequestro ou
pagamento por parte do DER/SP. Em face da tal acérddo, a Tratex opds Embargos de Declaragdo, os quais
nao foram julgados, tendo em vista a decisdo proferida em 14 de maio de 2012 determinando a extingdo
da Agdo Cautelar por perda de objeto, em razdo do julgamento do Recurso Especial em 2 de setembro de
2010.

9.4. -Em 18 de setembro de 2007, os Direitos Creditorios foram cedidos pela Tratex ao Fundo PCG-Brasil,
por meio da celebragdo do Contrato de Cessdo. Dessa feita, apds a homologagao judicial do Contrato de
Cessdo pelo juiz da Agdo 1236/94 ocorrida em 22 de outubro de 2007, o Fundo PCG-Brasil tornou-se
efetivamente detentor dos Direitos Creditdrios, razdo pela qual o Fundo PCG-Brasil transferiu ao Fundo
Tratex Il referidos Direitos Creditdrios, mediante a celebracdo do Termo de Cessdo. Nesse sentido, o Fundo
Tratex Il celebrou o Instrumento de Cessdo, para o fim especifico de transferir ao Fundo a totalidade dos

Recebiveis, bem como eventuais acessorios e direitos a eles inerentes.

9.5. - A cessao, pela Tratex, dos Direitos Creditorios ao Fundo PCG-Brasil, abrangeu ndo sé os Direitos
Creditdrios como também tudo o que os Direitos Creditdrios representam, inclusive reajustes monetarios,
juros e quaisquer outros encargos, bem como todos os direitos, agdes e garantias assegurados a Tratex por
forga dos Direitos Creditorios. Da mesma forma, os Direitos Creditdrios foram cedidos pelo Fundo PCG-Brasil
ao Fundo Tratex I, juntamente com tudo o que os Direitos Creditérios representam, inclusive reajustes
monetarios, juros e quaisquer outros encargos, bem como todos os direitos, acdes e garantias inerentes aos
Direitos Creditérios, de forma que os Recebiveis estdo lastreados nos Direitos Creditérios propriamente ditos

e nos demais acessorios e direitos a eles inerentes.

9.6. - Como contrapartida a cessdo dos Direitos Creditérios, o Fundo PCG-Brasil efetuou o pagamento do
preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios equivalente a R$195.000.000,00 (cento e noventa e cinco
milhGes de Reais), mediante depdsito em beneficio da Tratex (“Prego de Aquisi¢do Original”). Por sua vez,
o preco de aquisicdo aplicavel a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo Tratex Il, em conformidade
com o Termo de Cessdo, foi equivalente a RS 203.559.341,00 (duzentos e trés milhdes, quinhentos e

cinquenta e nove mil, trezentos e quarenta e um reais) (“Pre¢o de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios”).
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9.6.1. - Aliberagdo do pagamento do Prego de Aquisicao Original a Tratex ja foi efetuada, tendo em vista
a homologagdo do Contrato de Cessdo por parte do juizo competente pela Agdo 1236/94, ocorrida em 22 de
outubro de 2007.

9.6.2. - Tendo em vista que, apds a celebragdo do Termo de Cessdo, o Fundo Tratex Il deverd ser
considerado como o Unico titular dos Direitos Creditérios, o Fundo Tratex |l tem legitimidade para, conforme
0 caso, requerer a substituicdo processual do Fundo PCGBrasil, no dmbito da Ac¢do 1236/94, da acdo de
execug¢do do Precatdrio e nas demais demandas judiciais e administrativas relativas aos Direitos Creditorios,
com fundamento no artigo 778, § 19, lll, do Cédigo de Processo Civil e no entendimento do Superior Tribunal
de Justica a respeito do assunto. Assim sendo, o Fundo Tratex Il, a seu exclusivo critério, podera pleitear a
assuncdo do pdlo ativo da Ag¢do n2 1236/94 e das demais demandas judiciais conexas ao Precatdrio. Dessa
forma, a medida que os valores devidos nos termos do Precatdrio sejam depositados, as respectivas guias de
levantamento deverdo ser, na medida do possivel, expedidas em nome do Fundo Tratex Il, o qual se

responsabilizara pelo levantamento de tais valores, de acordo com a propor¢do por este detida no Precatorio.

9.6.3. - 0O Fundo Tratex Il, conjuntamente com o Fundo PCG-Brasil e, se possivel, com anuéncia da Tratex,
devera notificar e requerer ao competente juizo da execug¢do do Precatdrio e da Agdo n? 1236/94, a
homologag¢do do Termo de Cessdo e, por conseguinte, da transferéncia, por parte do Fundo PCG-Brasil, dos
Direitos Creditdrios ao Fundo Tratex Il. Em referida peticao, as partes signatdrias deverdo também requerer
a notificagdo ao DER sobre tal cessdo, buscando o deferimento do pedido de substituicdo processual em
beneficio do Fundo Tratex Il (se aplicavel, conforme recomendacdes do assessor legal contratado pelo Fundo
Tratex Il), para que sejam feitas todas as anotagdes necessarias a identificacdo do Fundo Tratex || como Unico
e exclusivo detentor dos Direitos Creditérios, para fins de levantamento e acompanhamento dos
pagamentos que venham a ser efetuados, bem como exercicio de todos os direitos e prerrogativas que lhe

sejam inerentes.

9.6.4. - A Tratex, através do Contrato de Cessdo, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
Artigo 684 do Cddigo Civil Brasileiro, constituiu o Fundo PCG-Brasil, na pessoa de sua administradora, BEM
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus,
Prédio Novissimo, 42 andar, na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob n°
00.066.670/0001-00, como seu representante legal, com os mais amplos e plenos poderes para o fim
especifico de exercer todos os direitos inerentes a defesa dos interesses discutidos na A¢do n2 1236/94, na
Acdo Rescisdria e no Pedido de Sequestro, bem como quaisquer outros interesses relacionados ao
Precatdrio, inclusive a nomeacdo de advogados, a intervengdo em medidas judiciais e extrajudiciais,
podendo os poderes outorgados ser substabelecidos, no todo ou em parte. Dessa feita, diante da
transferéncia dos Direitos Creditdrios ao Fundo Tratex I, implementada por meio da celebragdo do Termo
de Cessdo, o Fundo PCG-Brasil devera (i) ceder ao Fundo Tratex Il a posi¢do contratual, bem como todos os
direitos e obrigacdes oriundos do Contrato de Cessdo, (ii) substabelecer ao Fundo Tratex Il, sem reservas de
iguais, todos os poderes que |he foram atribuidos pela Tratex nos termos da procuracdo datada de 18 de

setembro de 2007, registrada no Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo sob o nimero 1634467, e
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(iii) obter a assinatura, na medida do possivel, de novo instrumento de procuracdo por parte da Tratex
diretamente para o Fundo Tratex I, conferindo os mesmos poderes previstos na procuragao mencionada no

item (ii) acima.

9.6.5. Fica estabelecido que, caso o Fundo PCG-Brasil venha a eventualmente receber ou levantar
quaisquer valores depositados em juizo, no que tange ao pagamento dos Direitos Creditdrios, o Fundo Tratex
Il, por meio de sua administradora, devera pleitear e cuidar para que o Fundo PCG-Brasil repasse ao Fundo
Tratex Il tais valores, com a maior brevidade possivel, sem quaisquer dedugdes ou encargos de qualquer

natureza, nos termos previstos no Termo de Cessao.

9.7. —Como contrapartida a cessdo dos Recebiveis, o Fundo pagou ao Fundo Tratex Il O valor equivalente
a parcela de 25,5% (vinte e cinco e meio por cento) do Prego de Aquisigdo dos Direitos Creditdrios, acrescido
e reajustado com base na variagdo didria da taxa do CDI, conforme divulgada pela ANBIMA — Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais no periodo compreendido entre (i) a data em
que o Fundo Tratex Il disponibilizou os recursos na conta-corrente do Fundo PCG-Brasil, ou seja, dia 26 de
fevereiro de 2008 e (ii) data da integralizagcdo da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo (“Pre¢o de

Aquisicdo dos Recebiveis”).

9.8. —Em 06 de maio de 2010, o Fundo Tratex Il alienou a Univen uma parcela dos Direitos Creditérios no
valor do Montante Univen. Ato continuo, o Fundo Tratex Il e o Fundo acordaram que a parcela do prego da
referida venda que cabia ao Fundo (25,5%) ndo seria transferida a ele, mas, em contrapartida, teria sua
participacdo nos Recebiveis lastreados nos Direitos Creditérios aumentada para 27,92% dos Direitos
Creditdrios detidos pelo Fundo Tratex Il, conforme previsto no Primeiro Aditamento ao Instrumento de

Cessdo.

9.9. —Em 11 de maio de 2017, o Fundo Tratex Il cedeu ao Mustang uma parcela dos Direitos Creditérios
no valor do Montante Mustang. O Fundo renunciou ao direito de receber o montante de 27,92% do prego
de aquisicdo a ser pago pelo Mustang ao Fundo Tratex Il, conforme estabelecido pelo Primeiro Aditamento.
Em contrapartida a tal renuncia, a fim de se manter inalterado o direito do Fundo frente aos Direitos
Creditdrios, o Fundo teve sua participagdo nos Recebiveis aumentada para um patamar de 31,063% dos

Direitos Creditdrios detidos pelo Fundo Tratex Il.

CLAUSULA 102 - CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

10.1. Os Recebiveis adquiridos pelo Fundo sdo aqueles decorrentes e lastreados nos Direitos Creditérios
originados do Precatdrio, sendo este o unico critério de elegibilidade aplicavel ao Fundo (“Critério de
Elegibilidade”). Conforme estabelecido no regulamento do Fundo Tratex Il, este podera adquirir a parcela
remanescente do Precatério detida pela Tratex, juntamente com os respectivos encargos moratérios,
correcdo monetaria, direitos de acdo e demais prerrogativas inerentes a referida parcela do Precatério.
Nesta hipdtese, o Fundo Tratex Il devera ceder 31,063% (trinta e um inteiros e sessenta e trés milésimos
por cento) de todos os recebiveis a serem auferidos mediante a cobranga e recebimento de tal parcela

adicional, conforme termos e parametros a serem acordados entre o Fundo e o Fundo Tratex II.

39



Docusign Envelope ID: CEFOE2EE-8BFB-41A8-A493-6789C5863C14

10.1.1. - Para verificagdo do atendimento dos Recebiveis ao Critério de Elegibilidade, o Gestor utilizar-se-a
das certiddes de “objeto e pé” a serem extraidas da Ag¢do 1236/94 e respectiva a¢do de execugdo do
Precatorio, da Agdo Resciséria, do Pedido de Sequestro, bem como de quaisquer outros documentos
juntados aos autos dos processos mencionados acima e do acompanhamento eletrénico da evolugdo e

andamento de referidas demandas judiciais junto aos competentes websites.

10.1.2. — Somente apds o recebimento das vias originais das certides de “objeto e pé” da A¢do 1236/94
e respectiva acdao de execugdo do Precatdrio, da Acao Rescisoria e do Pedido de Sequestro, e demais
documentagdo que evidencie o lastro dos Recebiveis e dos Direitos Creditérios, além da validagdo do

Critério de Elegibilidade, o Custodiante realizara a liquidagdo financeira dos Recebiveis.

CLAUSULA 11 - FATORES DE RISCO

11.1. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo,

mas ndo se limitando, aos analisados abaixo:

Capitulo I. - Riscos de mercado

Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo
compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condig¢des financeiras dos emissores
dos titulos, bem como altera¢des nas condigdes econémicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudangas na percep¢dao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao

fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacgGes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios (quando aplicavel). Na hipotese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes
nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer

em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos. A precificagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo
(outros que ndo os Recebiveis, se existentes) devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacoes, estabelecidos na regulamentacéo
em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em

reducdo no valor das Cotas do Fundo.

Risco de restrigdes a negocia¢do. Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos

publicos, podem estar sujeitos a restricGes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e
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futuros ou de orgdos reguladores. Essas restricoes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situagGes em que
tais restrigdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentagdo dos ativos da carteira e

precificagdo dos ativos podera ser prejudicada.

Fatores macroecondmicos relevantes. Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situagGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas
legislativas, poderdo resultar em alongamento do periodo de amortizacdo, Resgate Compulsério e/ou Resgate
Compulsdrio Antecipado das Cotas, bem como Liquidagdo Antecipada ou Liquidagdo Antecipada Automatica
do Fundo, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicag¢des.
Ndo serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Gestor e o Custodiante,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, o alongamento do
periodo de amortiza¢do, Resgate Compulsério e/ou Resgate Compulsério Antecipado das Cotas, a Liquidagdo
Antecipada ou Liquidag¢do Antecipada Automatica do Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano

ou prejuizo resultante de tais eventos.

Risco de taxa de juros dos ativos financeiros do Fundo. O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Recebiveis lastreados no recebimento dos Direitos Creditérios por parte do Fundo Tratex
Il e, também, em modalidades financeiras de renda fixa que deverdo compor sua carteira de ativos.
Considerando-se que o valor das Cotas sera atualizado utilizando-se a variagdo do indice Oficial, que é
divulgada periodicamente, podera ocorrer alguma diferenga quanto aos valores de atualizac¢do (i) dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive
pela eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes, em razdo de tais diferengas, de qualquer ordem,

sofridas pelo Fundo.

Risco de atualizacdo das Cotas. A Administradora divulgara, diariamente, o valor das Cotas baseado na
estimativa do indice Oficial. Tal estimativa podera, no futuro, ndo refletir o valor real do indice Oficial. Dessa
forma, as expectativas de valorizagdo das Cotas podem ser alteradas quando houver adequagdo dos valores
estimados com o valor real do indice Oficial no final de cada més, ou reducdo da taxa de juros, bem como

eventual modificagdo quanto a data de inicio e/ou periodo de sua aplicagdo.

Capitulo Il. - Riscos relacionados ao Fundo

Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco de integralizacdo das Cotas serd atualizado
diariamente de acordo com os critérios definidos no presente Regulamento. Tal atualizacdo tem como
finalidade definir qual parcela do patrimoénio liquido do Fundo, devidamente ajustado, deve ser

prioritariamente alocada aos titulares das Cotas quando do resgate de suas respectivas Cotas e ndo
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representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou
obrigacdo, legal ou contratual, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Fundo PCG-Brasil, do Fundo
Tratex Il, da Tratex ou de suas respectivas pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em assegurar tal

remuneracgao aos referidos Cotistas.

Risco de descontinuidade. Ndo ha dbices na Constituicdo Federal para eventual pagamento antecipado dos
precatérios, razdo pela qual, caso o DER liquide o Precatério em prazo menor do que aquele estimado pelo
Fundo, os Cotistas poderdo ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas (embora ndo haja
previsdo de qualquer parametro de rentabilidade do Fundo, conforme disposto no presente Regulamento)
e, assim, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até

entdo pelo Fundo.

Capitulo Ill. - Riscos relacionados aos Direitos Creditdrios

Inadimpléncia do DER e ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia da Cedente ou do Fundo PCG-Brasil
pela solvéncia dos Direitos Creditorios. A realizagdo dos Direitos Creditérios depende do adimplemento do
DER e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagcdo dos juros aplicaveis,
inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera
realizado nos prazos e nos valores avengados. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial,
bem como eventual mora, por parte do DER no pagamento dos Direitos Creditdrios, podera haver impacto
do ndo pagamento dos valores correspondentes aos Recebiveis, proporcionando prejuizo para o Fundo e,
consequentemente, para seus Cotistas. Em virtude da EC n2 99/17 que determinou a possibilidade de os
precatérios atualmente pendentes de pagamento sejam pagos até 31 de dezembro de 2024, \o Fundo n3o
poderd propor, perante o TIJSP, pedidos de sequestro de recursos publicos para pagamento das parcelas,
salvo nas hipéteses de pretericdo na ordem cronolégica de pagamento e/ou ndo alocagdo de recursos nos

patamares minimos estabelecidos pela Constituicao Federal.

Risco de ndo inclusao dos Direitos Creditorios no orcamento do DER. De acordo com o artigo 100, paragrafo
59, da Constitui¢do Federal, conforme alterada pela EC n2 62/09, é obrigatdria a inclusdo, no orcamento das
entidades de direito publico, de verba necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas
transitadas em julgado, constantes de precatdrios apresentados até 12 de julho, fazendo-se o pagamento
até o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso o DER ndo tenha efetuado a devida inclusdo, em seu
orgcamento, de verbas relativas aos Direitos Creditérios, poderd ocorrer a inadimpléncia ou o atraso por parte
do DER no pagamento dos Direitos Creditdrios, proporcionando prejuizos para o Fundo e,
consequentemente, para seus Cotistas, por conta da impossibilidade de satisfacdo e liquidagdo dos
Recebiveis integrantes da carteira do Fundo, os quais se encontram justamente lastreados nos Direitos
Creditdrios. Além disso, existe o risco de decisdes judiciais desfavoraveis a Tratex e/ou ao Fundo Tratex ||
que poderdo implicar (a) atrasos no pagamento e/ou sequestro das Parcelas devidas, bem como

(b) possiveis reducGes ao valor do Precatério.
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Possibilidade de alteragdao na forma de pagamento. Da mesma forma como ocorreu quando da
promulgacdo das EC n2 30/00, EC n2 62/09, EC n2 94/16 e EC n2 99/17, que estabeleceram diferentes regras
para pagamento dos precatdrios, ndo ha qualquer garantia de que nao sera promulgada uma nova emenda
a Constituicdo Federal alterando novamente as condi¢cbes de pagamento de precatdrios, inclusive dos
Direitos Creditdrios. Adicionalmente, dependendo das decisGes em casos pendentes acerca das atualizagdes
de precatérios, pode haver impactos na forma como sdo computados os juros de mora no calculo dos valores
devidos em razdo dos precatérios. Qualquer alteragdo as condigdes de pagamento dos Direitos Creditérios
podera afetar, negativamente, a liquidagdo dos Recebiveis, trazendo impactos negativos ao desempenho do

Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Risco de pagamento antecipado. De acordo com as novas regras de pagamento previstas na Constituicdo
Federal, os Direitos Creditérios ndo mais serdo divididos em parcelas. Ndo obstante, seja qual for a
modalidade de pagamento escolhida pelo Estado, ndo existe, em tese, dbice para que o DER faga o pagamento
antecipado dos Direitos Creditdrios em relagdo as expectativas do Fundo. O ndo- pagamento de valores
referentes aos Direitos Creditérios nos prazos e nos valores originalmente previstos podera afetar,
negativamente, a liquidacdo dos Recebiveis, trazendo impactos negativos ao desempenho do Fundo e ao

investimento realizado pelos Cotistas.

Risco relativo ao Resgate em Recebiveis. Na hipdtese de Liquidagdo do Fundo, se a assembleia geral de
Cotistas do Fundo deliberar pelo resgate das Cotas mediante a entrega de Recebiveis aos Cotistas, ou a
constituicdo de condominio civil, nos termos dos artigos 1.314 e seguintes do Cddigo Civil, os titulares das
Cotas ou os condéminos, conforme o caso, poderao, dada a natureza dos Recebiveis, encontrar dificuldades
para (a) vender ou ceder os Recebiveis e/ou (b) cobrar os valores eventualmente devidos pelo DER em

relacdo a eventuais Direitos Creditdrios inadimplidos para o fim de buscar o pagamento dos Recebiveis.

Risco relativo a direitos creditdrios judiciais. Como qualquer ativo judicial, o Precartdrio encontra-se sujeito
a diversas discussdes e, por sua natureza litigiosa, comporta diversos riscos de novas a¢bes e/ou recursos,
inexistindo garantias de sucesso em tais demandas, seja no que tange ao mérito e/ou aos valores em
discussdo. Como qualquer investimento em precatdrios e/ou direitos creditérios judiciais, hd riscos de
reversdo de entendimentos e/ou de decisbes defavoraveis em agdes, recursos e medidas relacionadas que
podem trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Por sua natureza, o Fundo pode incorrer em custos e verbas

de honorarios devidos a advogados, bem como custas e penalidades processuais.

Capitulo IV. - Riscos de liquidez

Liquidez reduzida das Cotas. As Cotas dos fundos de investimento em direitos creditdérios enfrentam,
atualmente, baixa liquidez no mercado secunddrio brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o
Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate
de suas Cotas a qualquer momento, os Cotistas podem ter dificuldade ou ndo conseguirem vender suas Cotas

no mercado secundario (quando aplicavel).
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Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizagdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido
constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer apos o
término do prazo de duragdo do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas deverdo ter suas Cotas resgatadas,
ou nas hipodteses de Liquidagdao Antecipada ou Liquidagdo Antecipada Automatica, conforme previsto neste
Anexo Descritivo. A Administradora, o Custodiante, o Fundo, o Fundo PCG-Brasil, o Fundo Tratex Il e a Tratex
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortiza¢des e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora,

o Gestor e o Custodiante, todavia, qualquer indenizagdo, multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Capitulo V. - Riscos especificos

Propriedade de Cotas x propriedade dos Recebiveis. Apesar de o Fundo ter sua carteira constituida,
preferencialmente, pelos Recebiveis, a propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares propriedade
direta sobre os Recebiveis. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Adicionalmente, a propriedade dos
Direitos Creditérios apenas sera formalmente conferida ao Fundo Tratex Il apds a devida homologacéo judicial
do Termo de Cessdo. No entanto, sobretudo tendo ja ocorrido a homologacdo da cessdo dos Direitos
Creditdrios em beneficio do Fundo PCG-Brasil, eventual risco nesse sentido pode ser parcialmente mitigado,
pois, enquanto nao for obtida a homologac¢do da cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo Tratex Il, o
Fundo PCG-Brasil terd o dever de levantar todos e quaisquer valores oriundos dos Direitos Creditérios e, ato
continuo, repassa-los ao préprio Fundo Tratex Il ou para o Fundo, conforme indicagdes e posterior convengao

entre os interessados para tal efeito.

Ndo liquidagdo dos Recebiveis. As principais fontes de recursos do Fundo para que seja efetuada a
amortizacdo ou o resgate de suas Cotas, conforme o caso, decorrem da liquidacdo: (i) dos Recebiveis,
mediante o recebimento pelo Fundo Tratex Il das verbas inerentes aos Direitos Creditdrios e (ii) dos outros
ativos, se existentes, integrantes da carteira do Fundo pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
destes recursos, o Fundo podera nao dispor de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo ou o

resgate, conforme o caso, de suas Cotas.

Amortizacdo/resgate de Cotas na medida da liquidagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo. O
Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios, nos quais os Recebiveis estdo
lastreados, aos outros ativos integrantes de sua carteira (se existentes) e aos mercados em que os mesmos
podem ser negociados, incluindo a eventualidade de a Administradora e/ou o Gestor ndo conseguirem
alienar os respectivos ativos. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o Fundo
somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Cotas, caso (i) os Direitos Creditérios ou os outros ativos
integrantes da carteira do Fundo sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes e (ii) as
verbas recebidas sejam depositadas na conta de depdsito de titularidade do Fundo, tanto a Administradora
guanto o Gestor e o Custodiante encontram-se impossibilitados de determinar o intervalo de tempo

necessario para a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas, conforme o caso.

Inexisténcia de cotas subordinadas. O Fundo emitira apenas 1 (uma) subclasse de Cotas. Por este motivo, em
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caso de inadimplemento dos Direitos Creditdrios e, por conseguinte, a ndo liquida¢do dos Recebiveis, o valor
das Cotas serd direta e negativamente afetado, ndao havendo qualquer tipo de garantia decorrente da

existéncia de uma subclasse de cotas subordinadas.

Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor
aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido
pelos Cotistas no Fundo. Embora a Administradora e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos
das aplicagOes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, do Gestor, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para
reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais estd sujeito, e consequentemente, os Cotistas. Em condicdes
adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia reduzida.
Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hipdtese a
Administradora, o Gestor e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por qualquer deprecia¢do dos bens da
carteira do Fundo (incluindo os Direitos Creditdrios), ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do

Fundo ou resgate de Quotas.

Risco de Desenquadramento Tributario do Fundo por nao Atendimento de Certos Requisitos Tributarios
(Risco “Come-Cotas”). Para enquadramento do Fundo no tratamento tributério diferenciado aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditérios (i) o Fundo deve ser classificado como entidade de
investimento, nos termos do artigo 23 da Lei n.2 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754") e da
Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugdo CMN 5.111"),
(i) a carteira do Fundo deve investir em ativos de acordo com os critérios previstos no artigo 19 da Lei 14.754
e Resolugdo CMN 5.111. O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos (dentre os quais é o
enquadramento da Alocacdo Minima — Entidade de Investimento) pode resultar em alteracgdo significativa do
tratamento tributario dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento tributario diferenciado definido no artigo
24 da Lei 14.754.

Se ndo for mantido o enquadramento da Aloca¢do Minima Tributdria e da Entidade de Investimento, a qual o
Gestor de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas deixarao de se enquadrar ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteragdes,
com a producdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de 2024. Isso significa que, o Fundo estara

sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de cotas.
CLAUSULA 122 - COTAS DO FUNDO

Capitulo I. - Subclasse Unica de Cotas

12.1.- O Fundo emitird 01 (uma) subclasse de cotas, em série Unica (“Cotas”). As Cotas do Fundo

correspondem a fragOes ideais de seu patrimonio e ndo poderdo ser resgatadas a ndo ser ao término do prazo

de duracdo do Fundo, ressalvadas as hipoteses previstas neste Anexo Descritivo e na legislagdo aplicavel.
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12.2.- Todas as Cotas terdo iguais taxas e despesas, observados os termos deste Anexo Descritivo, bem
como apresentardo a forma escritural e nominativa e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos

Cotistas, mantida pela Administradora, ndo sendo adotada a sistematica de cotas fracionarias.

12.3.- As Cotas do Fundo ndo terdo qualquer parametro de rentabilidade, observadas as disposi¢des da

Clausula 142 abaixo.

12.4. —As Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias de Cotistas do
Fundo, observados os termos da Clausula 162 abaixo. Ademais, ndo haverd qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas titulares de Cotas do Fundo.

12.5. — O Fundo ndo emitird cotas de subclasse subordinada. Dessa feita, tendo em vista que as Cotas do
Fundo serdo todas de uma Unica subclasse, ou seja, ndo existirdo subclasses de cotas subordinadas para fins
de pagamento de resgate e/ou amortizacdo, o Fundo n3o observard qualquer relagdo minima entre o

patrimdnio do Fundo e cotas de uma subclasse subordinada.

Capitulo Il. - Emissdo de Cotas

12.6.- A 12 (primeira) e Unica emissdo de Cotas do Fundo compreendeu o total de até 51 (cinquenta e uma)
Cotas, com valor unitdrio de emissdo de RS 1.134.911,00 (um milhdo, cento e trinta e quatro mil e
novecentos e onze reais), perfazendo o montante de até RS 57.880.461,00 (cinquenta e sete milhdes,

oitocentos e oitenta mil e quatrocentos e sessenta e um reais).

12.6.1. -0 Fundo podera, a qualquer momento, emitir novas Cotas a fim de compro o Valor de Reserva

de Despesa, conforme disposto no item 13.10 deste Regulamento.

Capitulo Ill. - Dos Investidores

12.7. - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista. A
titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacgdes

prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

12.8. - Somente poderdo subscrever e/ou adquirir Cotas do Fundo, Investidores Profissionais, conforme
legislacdo aplicavel e observadas as condi¢Ges previstas no presente Anexo Descritivo, sobretudo no que

tange aos requisitos previstos no item 12.9. abaixo.

12.9. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, em observancia aos termos da
Resolucdo CVM 30/21, desde que (i) residentes e domiciliados no Brasil ou ndo residentes no Brasil, (ii)
busquem obter rentabilidade por meio da aplicacdo de seus recursos na aquisi¢do de Cotas, e (iii) aceitem os
riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo, conforme abaixo definido (“Investidores

Profissionais”), ficando estabelecido que os investidores que venham a adquirir Cotas de emissdo do Fundo
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serdo denominados, para os fins do presente Anexo Descritivo, simplesmente como Cotistas.

12.10.- O valor minimo de aplicagdao no ato da primeira integralizagdo de Cotas de cada Cotista do Fundo
sera o maior dentre (i) RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) ou (ii) o valor unitario da Cota no dia da respectiva

integralizacdo.

CLAUSULA 132 - DISTRIBUICAO, APLICAGAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

Capitulo I. - Forma de Distribuicao:

13.1. - No momento da subscricdo das Cotas do Fundo, caberd a Administradora a qual realizara a
distribuicdo, assegurar a condi¢do de Investidor Profissional do subscritor das Cotas, e a adesdo deste aos

termos do presente Regulamento, mediante assinatura do Termo de Adesdo.

13.2 - Quando de seu ingresso no Fundo, o Cotista devera assinar o boletim de subscricdo e o Termo de
Adesdo ao Regulamento. Cabera ao Cotista informar a Administradora os seus dados cadastrais completos,

incluindo e-mail, assim como eventuais alteragdes posteriores.

13.3. As Cotas poderao ser negociadas no mercado secundario, desde que sejam observados os termos e
requisitos previstos na legislacdo aplicavel, ocasido em que o eventual agente intermediario da respectiva
negociacdo sera responsavel por comprovar a qualidade e o cumprimento dos requisitos para Investidores

Profissionais.

13.4. - Serd admitida a aquisicdo, por um mesmo Investidor Profissional, de todas as Cotas emitidas, ndo

havendo, portanto, requisitos de dispersao das Cotas do Fundo.

13.5. - Oferta destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos na regulamentacao

aplicavel, sujeita ao rito de registro automatico de distribui¢cdo, nos termos da Resolugdo CVM 160.
Capitulo Il. — Registro para negociagdo:

13.6. - As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, e as Cotas

custodiadas eletronicamente na B3.

13.7. As Cotas ofertadas publicamente poderao ser negociadas em e para negocia¢do no mercado secundario

em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

13.8. - Caberd ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual negociagcdo das Cotas no mercado
secundario, assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas, bem como verificar a

observancia de quaisquer outras restricoes aplicaveis a negociagdo de Cotas no mercado secundario.
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13.9. - Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

13.10. - Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas ou transferidas a

terceiros.

13.11. - Os Cotistas que subscrevem Cotas no ambito de uma oferta publica, realizada nos termos da
Resolu¢do CVM 160, devem observar os periodos de restricio de negociagdo de tais Cotas nos mercados

regulamentados previstos em tal regulamentacao.

Capitulo II. - Aplicagao em Cotas do Fundo

13.12. - Aaplicagdo em Cotas do Fundo serd efetuada por crédito em conta corrente do Fundo mantida junto
ao Custodiante, por meio de qualquer ordem de pagamento admitida na legislagdo aplicavel, débito e crédito
em conta corrente, documento de ordem de crédito, Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, por meio de
sistema operacionalizado pela B3 (quando aplicavel), ou por outras formas admitidas pela regulamentacdo

pertinente, desde que os recursos estejam imediatamente disponiveis.

13.13. - As aplicagBes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor, do Custodiante, de

quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Capitulo Ill. - Da Amortizagao das Cotas do Fundo

13.14. - Os Cotistas do Fundo terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem redugao do seu

numero, a titulo de amortizagdo das Cotas, conforme abaixo descrito.

13.15.-  As Cotas poderdao ser amortizadas anualmente de acordo com o regime de caixa do Fundo, a
medida que quaisquer valores relativos aos Direitos Creditdrios sejam recebidos pelo Fundo Tratex Il e os
Recebiveis sejam transferidos para o Fundo, apds as devidas dedugGes e encargos aplicdveis. Para fins do
presente neste item, fica estabelecido que a Data de Amortizagdo das Cotas devera corresponder ao Dia Util
imediatamente subsequente ao efetivo repasse para o Fundo, dos valores inerentes aos Recebiveis, apds o
levantamento judicial e/ou recebimento de quaisquer valores inerentes aos Direitos Creditérios por parte do

Fundo Tratex Il, observado o disposto na Clausula 172 do presente Anexo Descritivo.

13.16. - Os pagamentos das parcelas de amortizacdo das Cotas serdo efetuados sempre na Data de
Amortizagdo das Cotas, com a utilizagdo do valor da Cota do dia do pagamento, calculada conforme Clausula

152 abaixo.

Capitulo VI. - Do Resgate das Cotas do Fundo

13.17. - As Cotas do Fundo somente poderdo ser resgatadas nas hipdteses de Resgate Compulsério, Resgate

Compulsdrio Antecipado ou nas hipdteses de Liquidagdo ou Liquidagdo Antecipada Automatica.
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Capitulo VII. -  Reserva de Despesas

13.18. - A Administradora devera constituir, com recursos provenientes da integralizagcdo de Cotas, reserva
para o pagamento dos encargos e despesas do Fundo, conforme previstos na Clausula 182 do presente Anexo
Descritivo, bem como para o pagamento da Taxa de Administragdo, da Taxa de Custddia e Honorarios Legais
(“Reserva de Despesas”). Para tanto, a Administradora devera reter a somatdria dos valores referentes aos
encargos e despesas previstos para os 3 (trés) primeiros anos de atividade do Fundo a titulo de reserva para
o pagamento das despesas previstas na Clausula 182 do presente Anexo Descritivo, liquido de quaisquer
impostos, taxas, contribui¢bes, encargos e/ou despesas de qualquer natureza (“Valor da Reserva de
Despesas”). Sempre que houver o exaurimento da Reserva de Despesas, sem que tenha ocorrido o
pagamento de qualquer valor referente aos Direitos Creditdrios nas datas estimadas, a Administradora
deverd recompor a Reserva de Despesas em valor suficiente para cobrir os encargos e despesas previstos
para os 2 (dois) anos subsequentes de atividade do Fundo, utilizando-se para tanto (i) dos rendimentos e/ou
ativos eventualmente detidos pelo Fundo ou (iii) dos valores auferidos com a integralizagdo das Cotas por
parte dos Cotistas, a qual devera ser comunicada e solicitada pela Administradora aos Cotistas, respeitando-
se os procedimentos aqui previstos. O Valor da Reserva de Despesas devera ser aplicado em ativos de
natureza financeira, na forma do paragrafo primeiro do §12 do artigo 44 da Resolugdo CVM 175/22 e no item
8.1.1. acima. No ato de repasse pelo Fundo Tratex Il ao Fundo, dos valores inerentes aos Recebiveis
decorrentes do pagamento, sequestro ou recebimento de qualquer valor relativo aos Direitos Creditérios
pelo Fundo Tratex I, a Administradora devera reter, a titulo de Valor da Reserva de Despesas, os valores
correspondentes aos proximos 2 (dois) anos previstos para funcionamento do Fundo. Se insuficiente, a
Administradora devera: (i) reter o saldo restante para Reserva de Despesas de quaisquer valores a serem
repassados ao Fundo em razao do recebimento pelo Fundo Tratex |l de quaisquer montantes em rela¢do aos
Direitos Creditérios ou (ii) exigir nova subscricdo e integralizagdo por parte dos Cotistas, de modo que o
Fundo tenha recursos préprios e liquidos para arcar com suas despesas até a data prevista para

encerramento de suas atividades

13.19. - A Administradora devera, para os propdsitos do item 13.10 acima, manter o Valor da Reserva de
Despesas em (a) caixa; e/ou (b) aplicagBes de liquidez imediata, segundo a politica de investimento definida

neste Anexo Descritivo.

13.20. - Para fins do item 13.10 acima, o Valor da Reserva de Despesas deverad ser provisionado pela
Administradora durante o prazo de dura¢do do Fundo, de forma que se mantenha uma reserva constituida
pelo periodo definido no item 13.10 acima, especialmente através da retencdo dos valores inerentes aos
Recebiveis, repassados pelo Fundo Tratex Il ao Fundo, decorrentes dos valores relativos aos Direitos
Creditdrios, conforme determinacgdo dos Cotistas, para aumento ou recomposi¢do da Reserva de Despesas.
Durante o prazo de duragdo do Fundo, devido ao seu regime de caixa, todas as despesas do Fundo devidas
deverdo ser deduzidos da Reserva de Despesas. Nesta hipotese, a Administradora devera reconstituir o Valor
da Reserva de Despesas com recursos provenientes do recebimento de valores inerentes aos Recebiveis,
repassados pelo Fundo Tratex Il ao Fundo, decorrentes dos valores recebidos pelo Fundo Tratex Il em relagao

aos Direitos Creditérios destinados a amortizacdo das Cotas, conforma acima previsto. Caso ndo haja
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pagamento ou recebimento pelo Fundo Tratex Il de quaisquer valores relativos aos Direitos Creditérios, os
Cotistas ficardo responsaveis pelo pagamento das despesas acima mencionadas até que o Fundo Tratex I
efetivamente receba quaisquer valores em relagdo aos Direitos Creditérios e repasse os valores inerentes
aos Recebiveis para o Fundo, ou até o resgate integral das Cotas. Excepcionalmente, caso qualquer Cotista
se recuse a efetuar tal pagamento, entdo o Fundo devera emitir Cotas adicionais em valor suficiente para
suprir recomposicdo da Reserva de Despesas, diluindo, desta forma, a participacdo do Cotista dissidente no
Fundo, ficando, desde ja, a Administradora autorizada a efetuar todos os procedimentos necessarios para

promover tal nova emissdo de Cotas para fins de diluicdo do Cotista remisso.

CLAUSULA 14° — PARAMETRO DE RENTABILIDADE

14.1.- As Cotas do Fundo nao terdo qualquer parametro de rentabilidade.

14.2. — Apés o recebimento ou levantamento pelo Fundo Tratex Il da totalidade dos Direitos Creditérios (seja
em razdo de pagamento pelo DER e/ou em virtude de cessdo pelo Fundo Tratex |l para terceiros da totalidade
dos Direitos Creditérios) e ocorrida a devida liquidagdo dos Recebiveis, sera processada a amortizacdo integral

das Cotas, ndo sendo, apds este evento, devidos quaisquer valores pelo Fundo aos Cotistas.

CLAUSULA 15% - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

15.1. — A partir do primeiro Dia Util seguinte a Data de Emissdo das Cotas, o valor unitario de cada Cota seré
calculado na abertura de todo Dia Util, para fins de integralizagdo, amortizagdo e/ou resgate das Cotas do
Fundo, conforme o caso. Os Recebiveis serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e instrumentos derivativos, conforme estabelecido na
regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagédo a mercado), observado o Manual de Precificagdo
de Ativos do Custodiante e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros respectiva,
a qual contempla o percentual da perda histérica da carteira do Cedente, observado o disposto na Instrugdo
CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011.

15.2. - O valor de cada Cota do Fundo sera equivalente ao valor do patriménio liquido do Fundo na data do
calculo, deduzido do valor da Reserva de Despesas, dividido pelo nimero total de Cotas emitidas e em

circulagao.

15.3. - As perdas e provisGes com Recebiveis, bem como com outros ativos integrantes da carteira do Fundo
(se existentes) serdo reconhecidas no resultado do periodo observadas as regras e os procedimentos
definidos no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, editado pelo Banco Central do
Brasil (“COSIF”).

15.3.1. - Os ajustes aos valores dos ativos e das modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo,
decorrentes da aplica¢do dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida
a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos

(i) no resultado do periodo e (ii) no COSIF.

50



Docusign Envelope ID: CEFOE2EE-8BFB-41A8-A493-6789C5863C14

CLAUSULA 16° - ASSEMBLEIA GERAL

16.1. - E da competéncia privativa da assembleia geral de Cotistas:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social,

as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragGes financeiras do Fundo;

(ii) alterar o presente Anexo Descritivo, exceto no que tange a hipdtese prevista no item 16.1.1. abaixo;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante, do Gestor e da Agéncia de

Classificagdo de Risco;

(iv) deliberar sobre elevagdo da Taxa de Administragao, inclusive na hipdtese de restabelecimento de

taxa que tenha sido objeto de reducédo;

(v) deliberar sobre incorporagdo, transformacdo, fusdo, cisdo, prorrogacdo do prazo de duragdo ou

Liquidagao Antecipada do Fundo;

(vi) deliberar sobre a transformagao do Fundo em Condominio Civil, sujeito as normas do Cddigo Civil
Brasileiro (Lei 10.406/02);

(vii) alterar os critérios para apuragao do valor das Cotas;

(viii) deliberar sobre casos de amortizacdo parcial e/ou total das Cotas ndo previstos expressamente neste

Anexo Descritivo;
(ix) deliberar sobre o resgate das Cotas, bem como aprovar os mecanismos a serem adotados para
resgate das Cotas do Fundo mediante dagdo em pagamento de parte ou da integralidade dos Direitos

Creditdrios e outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, quando aplicavel;

(x) deliberar acerca de eventual alienacdo, oneragao, securitizacgdo ou cessdao de quaisquer ativos

integrantes da carteira do Fundo.

(xi) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

(xii) deliberar sobre o plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo, nos termos do artigo 122 da
Resolug¢do CVM 175/22; e

(xiii) deliberar sobre o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe.
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16.1.1. - Este Anexo Descritivo podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia de

Cotistas, sempre que tal alteragdo, nos termos do artigo 52 da Resolu¢do CVM 175/22:

Q) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas
do fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao

aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais de prestadores de servigos da Classe,
tais como alteragao na razao social, enderecgo, pagina na rede mundial de computadores e telefone;

ou

(iii)  envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos da Classe.

16.1.2. - Na ocorréncia de quaisquer das hipdteses previstas no item 16.1.1 acima, os Cotistas serdo
informados da referida alteragdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do protocolo da
alteracdo deste Anexo Descritivo perante a CVM, por meio da disponibilizacdo do aditamento ao Anexo

Descritivo no website da Administradora.

16.2. - Além da reunido anual obrigatdria para aprovag¢do das demonstragdes financeiras da Classe, a
Assembleia de Cotistas podera reunir-se a qualquer momento mediante convocagao realizada a Unico e
exclusivo critério da Administradora, ou mediante solicitagdo encaminhada a Administradora pelo Gestor ou
por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas
pela Classe, sendo que, nesta ultima hipdtese, a Administradora sera responsavel por convocar a Assembleia
de Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento da respectiva solicitacdo do Gestor ou

dos Cotistas.

16.3. - A convocagao da Assembleia de Cotistas sera realizada por meio de anuncio publicado por meio de
carta ou e-mail com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias corridos da data estabelecida para a realizagdo da Assembleia de Cotistas, sendo que a convocagdo
deverd indicar o dia, a hora e o local de realizagdo da Assembleia de Cotistas, assim como a pauta de referida

assembleia.

163.1. Nio se realizando a Assembleia de Cotistas na data estipulada, deverd ser publicado novo anuncio
de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com aviso de recebimento
aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data estabelecida para a realizagdo da nova
Assembleia de Cotistas. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocagado da Assembleia de Cotistas

poderad ser realizada em conjunto com a primeira convocagao.

16.3.2. - A Assembleia de Cotistas sera realizada na sede da Administradora. Alternativamente, desde que

tal possibilidade conste da convocacgéo, a Assembleia de Cotistas poderd ser realizada por meio de conferéncia
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telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com
manifestagdo de voto por escrito enviado no mesmo dia da respectiva Assembleia de Cotistas, sendo
permitido a utilizagdo de voto eletrénico. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de conferéncia
telefbnica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto
proferido por cada Cotista deverd ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem,
declaragdo, fax, correio eletronico ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizagdo da Assembleia de Cotistas e sera, obrigatoriamente, consignado na

respectiva ata.

16.3.3. - Independentemente das formalidades previstas neste item 16.3, sera considerada regular a

Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

16.4. - Cada Cota corresponde a um voto nas assembleias gerais do Fundo.

16.5. — Tendo em vista que cada Cota corresponde a 1 (um) voto nas assembleias de Cotistas, quaisquer
deliberacdes referentes a matérias relativas ou de interesse do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, as
deliberagdes relativas as matérias previstas no item 16.1 acima, serdo tomadas, em qualquer convocacao,
mediante a aprovacgdo da maioria das Cotas emitidas pelo Fundo (ou seja, 50% mais uma Cota), salvo nos

casos em que quorum especifico for exigido pelo presente Anexo Descritivo.

16.6. - Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

16.7. - Ndo tém direito a voto na assembleia geral a Administradora, o Gestor e seus respectivos empregados.

16.7.1. - Fica certo e ajustado que o Gestor podera exercer seu direito de voto na condicdo de gestor de

fundos de investimento que invistam nas Cotas.

16.8. - As decisdes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizagdo, no Periddico do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento

enderecgada a cada Cotista.

16.9. - A convocacdo da Assembleia de Cotistas devera ser feita pela Administradora mediante anuncio
publicado no Periédico do Fundo, conforme o item 20.1 abaixo, ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, que devera informar o dia, hora e local de realizagdo da assembleia

geral e os assuntos a serem nela tratados.

16.9.1. - A convocacgdo da Assembleia de Cotistas deverd ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do 12 (primeiro) antncio ou do envio de carta

com aviso de recebimento aos Cotistas, observado o disposto no presente Anexo Descritivo.

16.9.2. - N3o se realizando a Assembleia de Cotistas, devera ser novamente providenciado o envio
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de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

16.9.3. - Para os fins do disposto no item 16.9.2 acima, fica estabelecido que a 22 (segunda)
convocagdo da Assembleia de Cotistas podera ser providenciada juntamente com o anuncio ou carta

de 12 (primeira) convocagao.

16.9.4. - Salvo motivo de forga maior, a Assembleia de Cotistas devera ser realizada na sede da
Administradora e, quando for realizada em outro local, os anuncios ou as cartas enderegadas aos
Cotistas deverdo indicar, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser

realizada fora da localidade da sede da Administradora.

16.9.5. - Fica desde ja estabelecido que independentemente das formalidades previstas no item
16.9 e respectivos subitens acima, devera ser considerada regular a Assembleia de Cotistas a que

comparecerem todos os Cotistas.

16.10. - Sdo considerados eventos de consulta aos Cotistas as seguintes ocorréncias (“Eventos de Consulta

aos Cotistas”):

(i) criagdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevagdo das aliquotas dos ja existentes ou
modificagdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuigdes, presentes ou futuros, que afetem negativa
e substancialmente o equilibrio econémico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecuc¢ado

do seu objetivo;

(ii) alteragdo do Anexo Descritivo por forca de determinacdo ou de normas editadas pela CVM que

afetem ou possam afetar prejudicialmente o desempenho do Fundo;

(iii) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacGes previstos no Anexo Descritivo,
verificada pela Empresa de Auditoria ou pelo representante dos Cotistas, se houver, desde que, se notificada
pela Empresa de Auditoria ou pelo representante dos Cotistas (quando existente) para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento da referida

notificacdo;

(iv) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obriga¢des previstos no Anexo Descritivo e no
Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento da referida

notificacdo;

(v) resilicdo do Contrato de Custddia, nos termos ali previstos, sem que tenha sido encontrado um

substituto para o Custodiante;

(vi) mudancas ou alteragdes processuais na A¢do n? 1236/94, na Acdo Resciséria, no Pedido de

Sequestro, e nas demais demandas relativas ao Precatério e aos Direitos Creditérios que afetem
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negativamente o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecug¢io do

seu objetivo; e

(vii) a partir da data de assinatura do Termo de Cessdo, o inadimplemento pelo DER, com relagdo ao
pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, conforme o disposto na Constituicdo Federal
(conforme alterada), ou ainda a contestagdo, pelo DER, de qualquer aspecto relativo ao pagamento do

Precatério ou a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo.
16.10.1. - Para fins do disposto no item 16.10 (vii) acima, considera-se inadimplemento o ndo
pagamento dos Direitos Creditdrios e/ou a ndo alocagdo de recursos, de acordo com os patamares
previstos na Constitui¢do, conforme alterada.

16.11. - Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas deliberar e aprovar a liquidagdo antecipada do Fundo, o que

constituird um Evento de Liquidagdo (conforme definido adiante), o resgate das Cotas sera realizado mediante

a observancia do seguinte procedimento:

(i) o Fundo devera pagar todas as suas despesas mencionadas nas Clausulas 132 e 182, além da Taxa de

Administracdo e da Taxa de Custddia;

(ii) 0 pagamento de resgates devera ser feito utilizando apenas os recursos arrecadados pelo Fundo na

qualidade de titular dos Recebiveis, lastreados no recebimento dos Direitos Creditérios; e
(iii) nado haverd, em nenhuma hipdtese, (a) obrigacdo de recompra dos Recebiveis pelo Fundo Tratex
Il ou (b) outras formas mandatdrias de transferéncia suplementar de recursos detidos pelo Fundo Tratex Il
ao Fundo.

CLAUSULA 172 - LIQUIDACAO DO FUNDO

Capitulo I. - Resgate Compulsorio

17.1.- O Fundo serd ordinariamente liquidado quando do pagamento integral dos Direitos Creditdrios pelo

DER, hipdtese em que as Cotas do Fundo serdo resgatadas compulsoriamente (“Resgate Compulsério”).

Capitulo Il. - Liquidagao Antecipada do Fundo

17.2.- Sem prejuizo do disposto no item 17.1 acima e observado o previsto no item 16.5, o Fundo podera

ser liquidado antecipadamente em qualquer dos casos abaixo listados (um “Evento de Liquidagao”):

(i) mediante deliberacdo dos Cotistas nesse sentido, por ocasido da realizacdo da competente

Assembleia de Cotistas;

(ii) mediante deliberacdo dos Cotistas nesse sentido, por ocasido da realizacdo da competente
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Assembleia de Cotistas, caso seja verificada a ocorréncia de um Evento de Consulta aos Cotistas; ou

(iii)

na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada Automatica do Fundo.

17.2.1.- Na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo (a) a Administradora e o Custodiante
suspenderdo o pagamento de amortizagdes de Cotas ainda em aberto e (b) a Administradora devera
convocar uma Assembleia de Cotistas para que seja deliberado acerca da Liquidagdo Antecipada do

Fundo.

17.2.2. - Na Assembleia de Cotistas que deliberar pela Liquidagdo Antecipada do Fundo, os Cotistas
poderdo decidir acerca da (a) venda em bloco de suas Cotas, através de coordenador de eventual
oferta para tanto, respeitadas as disposi¢cdes de eventuais contratos ou acordos de que os Cotistas

sejam partes e que digam respeito

56



Docusign Envelope ID: CEFOE2EE-8BFB-41A8-A493-6789C5863C14

a transferibilidade das Cotas, ou (b) venda ou nova securitizagdo dos Recebiveis, mediante anuéncia expressa do
Fundo Tratex Il, de forma a levantar recursos para o resgate das Cotas. Tal venda em bloco de Cotas, ou venda

e/ou securitizagdo dos Recebiveis devera ser aprovada de acordo com o quorum disposto no item 16.5.

17.2.3. - Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela Liquidagdo do Fundo, mas ndo aprove a venda dos
Recebiveis mencionada no item 17.2.2 acima, a Administradora devera promover o resgate de todas as
Cotas emitidas, observado o disposto no item 16.11 acima, mediante dagdo em pagamento dos ativos

integrantes da carteira do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada Cotista.

17.2.4. - Para fins do disposto no item 17.2.3 acima, os ativos integrantes da carteira do Fundo deverdo ser
mantidos em condominio civil, nos termos dos artigos 1.314 e seguintes do Cddigo Civil, respeitadas as
proporgdes de Cotas detidas por cada Cotista. Nesse caso, o Cotista detentor, individualmente, da maior
quantidade de Cotas do Fundo, devera ser nomeado como administrador, representante e lider do

condominio, nos termos do artigo 1.324 do Cddigo Civil.

Capitulo IV. - Liquidagao Antecipada Automatica do Fundo

17.3. - A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos implicara a liquidagao antecipada automatica do Fundo
(“Liquidagao Antecipada Automatica”), sujeita apenas a realizagdo de Assembleia de Cotistas para deliberacdo sobre
os procedimentos que serdo adotados visando preservar os direitos e interesses dos Cotistas (“Eventos de Liquidagdo
Antecipada Automatica”) (atendido, nesse caso, o quérum de deliberagdo previsto no item 16.5 acima), hipdtese
em que deverd ser realizado o resgate compulsério antecipado de todas as Cotas em circulagdo (“Resgate

Compulsério Antecipado”):

(i) por determinagdo da CVM;

(ii) caso os Cotistas venham a deliberar que um Evento de Consulta aos Cotistas constitui um Evento de

Liquidagdo, conforme quorum adequadamente previsto neste Anexo Descritivo;

(iii) caso nao seja obtida a homologacao judicial do Termo de Cessdo celebrado entre o Fundo PCG-Brasil e o
Fundo Tratex Il, ou, por qualquer outro motivo, o Contrato de Cessdo, o Termo de Cessao e o Instrumento de Cessao

sejam resolvidos;

(iv) caso a Administradora renuncie as suas atribui¢es com relagdo ao Fundo e ndo seja, por qualquer razao,

substituida nos termos da parte geral do Regulamento; e/ou

(v) caso o Custodiante renuncie as atribuicdes com relacdo ao Fundo e nio seja, por qualquer razdo, substituido

nos termos do presente Anexo Descritivo.
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17.4. - Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada Automatica do Fundo, a Administradora

suspendera o pagamento de amortizacdes de Cotas ainda pendentes.

17.5. - Nas hipdteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que

regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

17.6. - No caso de liquidagdo, apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas, se o
Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado conforme item 15.1., até os limites previstos no presente Anexo

Descritivo, observado o disposto no item 16.11.

17.7. - A liquidagdo do Fundo sera gerida pela Administradora em conjunto com o Gestor, observado o que dispGe

este Anexo Descritivo ou o que for deliberado na Assembleia de Cotistas.

CLAUSULA 18° - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢do e da Taxa de Gest3o:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informagdes periddicas,

previstas neste Anexo Descritivo ou na regulamentacgao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas com a Empresa de Auditoria encarregado da revisao das demonstragdes financeiras

e das contas do Fundo e da anadlise de sua situagdo e da atuacdo da Administradora;

(v) o0 montante correspondente aos Honorarios Legais, representativos da parcela equivalente a 31,063%
(trinta e um inteiros e sessenta e trés milésimos por cento) de todos os honorarios, despesas e custas judiciais
incorridos pelo assessor legal contratado pelo Fundo Tratex Il, no acompanhamento da A¢do n2 1236/94 e demais
incidentes processuais, limitados ao total de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) mensais, custas e despesas
correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o
mesmo venha a ser vencido, ressalvado que tal limite pode ser aumentado, caso haja necessidade de elaboragdo e
propositura de pedidos de sequestro e/ou quaisquer outras medidas, recursos e defesas para recebimento e
cobranca dos Direitos Creditdrios, nos quais os Recebiveis se encontram lastreados, bem como a defesa ou
instauracdo de qualquer procedimento ou incidente, judicial ou administrativo, necessario ao cumprimento dos
objetivos perseguidos pelo Fundo, assim como os honorarios e despesas para a contratacdo do Assessor Legal do

Fundo (quando necessario), nos termos do item 7.2 acima.
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(vi) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;
(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleias de
Cotistas;

(viii) despesas com a contratagdo de agéncia de classificagdo de risco;

(ix) taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo a Taxa de Custddia prevista no item
7.3 acima;

(x) despesas com a contratagdo de agéncia de classificagdo de risco;

(xi) taxas relacionadas ao registro das Cotas na ANBIMA ou B3, bem como contribuicdo anual devida as bolsas

de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociagado

(se e quando aplicavel, observadas as disposi¢coes do presente Anexo Descritivo e da legislacdo aplicavel);

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; e

(xii) despesas com o registro de Direitos Creditérios em Entidades Registradoras;

(xiii) despesas com a contrata¢do de agente de cobranga de Recebiveis inadimplidos, se houver.

18.2. - Quaisquer despesas nao previstas no item 18.1 acima como encargos do Fundo devem correr por conta da

Administradora e/ou do Gestor, a depender do responsavel pela contratagio.

CLAUSULA 192 — PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

19.1. - Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, deve (i) imediatamente (a) suspender
a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (b) ndo realizar novas subscri¢cées de Cotas; (c) comunicar a existéncia do
Patrimoénio Liquido negativo ao Gestor; e (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM
175/22. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora verificard se o Patriménio

Liquido esta negativo.

19.1.1. - Apds tomadas as medidas previstas no item 19.1 acima, a Administradora devera em até 20 (vinte) dias: (i)
elaborar um plano de resolugdao do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no
minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo; (b) balancete; e (c)
proposta de resolucdo para o Patrimonio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e do Gestor, pode
contemplar as possibilidades previstas no §42 do artigo 122 da Resolu¢do CVM 175/22, assim como a possibilidade
de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido
negativo; e (ii) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolu¢do do Patriménio Liquido

negativo de que trata o item “(i)”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o
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plano junto a convocagdo. O Gestor deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel pela
gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde a Administradora qualquer ébice quanto a sua
realizagdo. E permitida ainda a participagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacéo

ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

19.1.2. - Apds a adogdo das medidas previstas no item 19.1 acima, caso a Administradora e o Gestor, em conjunto,
avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia

da Classe, a adogdo das medidas referidas no item 19.1.1 acima se torna facultativa.

19.1.3. - Caso anteriormente a convoca¢do da Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.1.1 acima, a
Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor e a Administradora ficam
dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no item 19.1 acima, devendo a Administradora divulgar
novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas

e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

19.1.4.- Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.1.1 acima, e
anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio

Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

19.1.5. - Na Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.1.1 acima, em caso de ndo aprovagdo do plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o
Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigagGes das Cotas, hipdtese que fica afastada proibicdo de realizagdo de novas subscri¢ées de
Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela
Administradora e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obrigacGes a serem honradas pelo
seu Patriménio Liquido; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de

insolvéncia da Classe.

19.1.6. - Na Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.1.1 acima, o Gestor deve comparecer a assembleia, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde a

Administradora qualquer dbice quanto a sua realizagdo.

19.1.7. - Na Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.1.1 acima, é permitida ainda a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocac¢do ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas

presentes.

19.1.8. - Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade previstas no item 19.1.5 acima, a Administradora deve ingressar com pedido de

declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.



Docusign Envelope ID: CEFOE2EE-8BFB-41A8-A493-6789C5863C14

19.2. - ACVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situacdo na qual
seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios

ou para a integridade do sistema financeiro.

19.3. -Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve divulgar fato relevante
e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM. Caso a Administradora ndo efetue o
cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais

infracdes cometidas antes do cancelamento.

19.4. -0 cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes

cometidas antes do cancelamento

CLAUSULA 202 - PUBLICAGCOES

20.1.- Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja expressamente previsto neste Anexo
Descritivo, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relevantes que, de qualquer forma, sejam relacionados aos
interesses dos Cotistas, incluindo aqueles que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisGes quanto a
permanéncia no Fundo ou, para potenciais novos investidores, referente a aquisi¢do de Cotas, deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados por meio (a) de anuncio publicado, em forma de aviso, no jornal Monitor Mercantil da

Cidade do Rio de Janeiro (“Peridédico do Fundo”) e/ou (b) correspondéncia eletrénica enderecada a cada Cotista.

20.2.- Exemplares de quaisquer das publicacbes e comunicaces referidas neste item deverdo ser mantidos a

disposigao dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das institui¢des que distribuirem Cotas do Fundo.

20.3.- Qualquer mudanga quanto ao Periédico do Fundo, deverd ser aprovada pelos Cotistas reunidos em

Assembleia de Cotistas na forma deste Anexo Descritivo.

20.4.- As informag0es prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em desacordo

com o presente Anexo Descritivo.

CLAUSULA 217 - DISPOSICOES FINAIS

21.1. - O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.

21.2. - O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, comecando em 12 de janeiro e terminando em 31 de dezembro,
ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio iniciar-se-a na data de sua constituicdo e terminard em 31 de

dezembro do mesmo ano.

21.3. - As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdao auditadas por auditor independente registrado na CVM
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e estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM..

21.4. — Os demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados a CVM, deverdo ser examinados pela Empresa de

Auditoria por ocasido da realizagdo da auditoria independente de que trata o item 21.3 acima.

21.5. - Na hipodtese de o dia da efetivagdo de pagamentos aos Cotistas, seja por forga da amortizagdo ou do resgate
de Cotas, coincidir com feriado na Cidade do Rio de Janeiro, ou outra praga onde estiver sediada a Administradora,
os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Cotista(s) no 12 (primeiro) dia util seguinte, ndo havendo direito, por

parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

21.6. — Caso seja identificada a necessidade de aportes adicionais de recursos pelos Cotistas, para realizar aquisi¢ao
ou manutencgdo dos Recebiveis, bem como para o pagamento de despesas e encargos do Fundoe a recomposicdo
da Reserva de Despesa, o Gestor notificara a Administradora sobre o fato para que seja convocada Assembleia de
Cotistas, em que os Cotistas serdo chamados a aportar recursos ao Fundo, mediante subscri¢do e integralizacdo de

novas Cotas, guardando-se a proporg¢ao vigente a época.

21.7. - Para fins do presente Anexo Descritivo, considera-se correio eletronico como uma forma de correspondéncia
valida nas comunicag¢des entre Administradora, Gestor, Custodiante, Tratex, Fundo PCG-Brasil, Fundo Tratex I, Fundo

e os Cotistas.
21.8. - Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer questoes

oriundas do presente Anexo Descritivo.

Rio de Janeiro, 29 de novembro de 2024

RE PHELIPE NOGUEIRA SAVPAIO-14TB4105743

12024 140927 pST

PRORFEYS

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Administradora

Lrumccr’us‘m

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

Gestor
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