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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRATEX
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1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e expressoes iniciados
em letra maitscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural, terao os significados
a eles atribuidos abaixo e/ou no Anexo Descritivo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as
definicGes contidas neste Capitulo 1 aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluira
o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracOes, substituicoes, consolidagOes e respectivas complementacoes, salvo se expressamente disposto
em contrario; (c) referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicao em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Coédigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do
comego e incluindo-se o dia do vencimento.

Acion® 1236/94 Significa a Acao de Cobranca n°® 1236/94, movida pela Cedente
contra o DER e o Banco do Estado de Sdao Paulo - BANESPA, em 12
de Dezembro de 1994, pleiteando o pagamento de valores devidos
pelo DER em razdo de contratos celebrados para a execucao de
obras rodoviarias no Estado de Sdo Paulo, acrescidos de correcio
monetaria, juros e perdas e danos, que atualmente encontra-se em
fase de execugao para pagamento do Precatorio.

Acdo Rescisoria Acdo rescisdria proposta pela Procuradoria Geral do Estado de Sao
Paulo contra a Cedente em 13 de setembro de 2004, processo n°
385.447.5/7-00, em curso perante o 3° Grupo de Direito Pablico
do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo.

ADCT Significa o Ato das Disposic¢oes Constitucionais Transitorias.

ADIn® 5.679 A Acéo Direta de Inconstitucionalidade n° 5.679 (“ADI n° 5.679”)
contra a EC n° 94/16 foi proposta em 23 de marco de 2017, pelo
Procurador-Geral da Repiblica, Rodrigo Janot, sob a justificativa
de que o artigo 101, §29°, incisos I e II do ADCT, inserido pela EC
94/16 (o qual prevé o uso de depdsitos judiciais para o pagamento
de precatérios) é inconstitucional.

ADIN Acao Direta de Inconstitucionalidade.

Administradora Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
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Agéncia de Classificacdo de Austin Rating Servigos Financeiros LTDA., com sede na cidade de

Risco

Agravo Regimental Cautelar
Agravo Regimental Resciséria

Alocacao Minima Tributaria

Anexo Descritivo

Assembleia de Cotistas

Assessor Legal

B3
CDI

Cedente

Classe
CMN
CNPJ

Contrato de Cessio

Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bertioga, n° 514, inscrita
no CNPJ sob o n° 05.803.488/0001-09, ou sua sucessora
contratada nos termos do Anexo Descritivo;

Tem o significado atribuido no item 9.1.9.1 do Anexo Descritivo.
Tem o significado atribuido no item 9.1.4. do Anexo Descritivo.

Significa a alocac¢do de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
da carteira em Direitos Creditérios, nos termos dos artigos 18, 19 e
24 da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, para fins de
enquadramento como Entidade de Investimento sujeita ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagio Periddica.

Significa o anexo descritivo da Classe.
Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual serdo
convocados todos os Cotistas da Classe e, por consequéncia, do

Fundo.

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados e qualquer outro
escritério cuja contratacio seja aprovada pelos Cotistas.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao — Segmento CETIP UTVM
Certificado de Deposito Interbancario.

Tratex Construcoes e Participagoes S.A., sociedade andnima com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Coronel
Xavier de Toledo, n° 316, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
01.125.266/0001-23.

Significa a tinica classe do Fundo, regida pelo Anexo Descritivo.
Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
Termo de cessao celebrado em 18 de setembro de 2007 entre a
Cedente e o Fundo PCG-Brasil devidamente registrado junto ao 7°
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo em 21

de setembro de 2007, sob n°® 1634486, conforme constante do
Anexo II ao Anexo Descritivo.



Contrato de Custodia

Contrato de Escrituracio
COSIF

Cotas

Cotistas

Critério de Elegibilidade

Custodiante
CVM

Data de Amortizacao das Cotas

Data de Emissio das Cotas
Data de Encerramento da
Distribuicao das Cotas

DER

Direitos Creditorios

ECn° 30/00

ECn° 62/09

ECn° 94/16
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Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e Controladoria e
Outras Avencas, a ser celebrado entre o Fundo e o Custodiante.

Tem o significado atribuido no item 7.1.1 do Anexo Descritivo.
Plano Contabil das Institui¢coes do Sistema Financeiro Nacional.
Tém seu significado atribuido no item 12.1.

Sdo os titulares das Cotas do Fundo.

Critério aplicavel aos Direitos Creditorios que integrarao a carteira
do Fundo, conforme estabelecido na Clausula 102 do Anexo
Descritivo.

Banco Bradesco S.A.

Comissao de Valores Mobiliarios.
imediatamente

Corresponde ao dia Ttil subseqiiente ao

levantamento judicial ou recebimento, pelo Fundo, do pagamento
pelo DER de qualquer valor inerente aos Direitos Creditérios e/ou
em decorréncia de alienacao, na forma do Anexo Descritivo.

Data da primeira subscricao e integralizacao de Cotas.
Significa o que ocorrer primeiro entre (a) 180 (cento e oitenta) dias
calendario, contados da data de inicio da distribuicao das Cotas; ou

(b) a data em que ocorrer a subscricao da totalidade das Cotas.

Significa o Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de
Sao Paulo.

Tém o significado atribuido no item 9.1 do Anexo Descritivo.

Significa a Emenda Constitucional n® 30, de 13 de setembro de
2000.

Significa a Emenda Constitucional n® 62, de 09 de dezembro de
2009.

Significa a Emenda Constitucional n® 94, de 15 de dezembro de
2016.



ECn° 99/17

Empresa de Auditoria

Estado

Eventos de Consulta aos
Cotistas

Evento de Liquidacao

Evento de Liquidacao
Antecipada Automatica

Fundo

Fundo PCG-Brasil

Gestor

IBGE

Indice do TJSP

indice Oficial
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Significa a Emenda Constitucional n® 99, de 14 de dezembro de
2017.

Significa a KPMG Auditores Independentes, empresa que prestara
os servicos de auditoria das demonstracoes financeiras e demais
contas do Fundo, responsavel pela analise de sua situagio e da
atuacdo da Administradora.

Significa o Estado de Sdo Paulo.

Tem o significado atribuido no item 16.9 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no item 17.2 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no item 17.3 do Anexo Descritivo.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Tratex Precatorio
IT — Responsabilidade Limitada.

Significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
padronizados PCG-Brasil Multicarteira, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob n° 07.727.002/0001-
26.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por acbes com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 3.434, Bloco 07, sala 202, Centro
Empresarial Mario Henrique Simonsen, CEP 22640-102, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob 0 n® 02.150.453/0001-20.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa o indice de atualizagdo da Tabela Pratica para Atualizaco
Monetéaria dos Débitos Judiciais do Tribunal de Justica do Estado
de Sao Paulo, utilizado para o célculo de atualizacdo monetaria de
débitos judiciais.

Significa o indice de atualizacdo oficial, conforme alterado de
tempos em tempos, previsto na Constituicdo Federal utilizado para
o calculo de atualizacdo monetaria de débitos judiciais.
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Investidores Profissionais

Liquidacao Antecipada

Automatica

Montante Univen

Pedido de Sequestro

Periodico do Fundo

PGE

Precatorio

Preco de Aquisicao
Prestadores de
Essenciais

Recurso Especial
Regulamento
Reserva de Despesas
Resgate Compulsorio
Resgate Compulsorio

Antecipado
Resolucao CVM 30/21

Servicos

Sdo considerados os investidores profissionais, nos termos do
artigo 11 da Resolu¢ao CVM 30/21, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, e em conformidade com os requisitos dispostos no item
12.11 do Anexo Descritivo.

Liquidacao antecipada automatica do Fundo, conforme definido no
item 17.3 do Anexo Descritivo.

Significa o valor de R$ 90.000.000,00 (noventa milhoes de reais)
de Direitos Creditoérios cedido pelo Fundo a Univen Refinaria de
Petroleo Ltda. em 05 de maio de 2010, conforme previamente
acordado pelo Fundo, sujeito as devidas revisOes e alteragbes
posteriores.

Significa o pedido formulado pela Cedente, em 31 de agosto de
2006, em tramite perante o TJSP, autuado sob n°® 139.3008-0/5,
visando ao recebimento da primeira parcela do Precatério, nao
paga pelo DER na data de vencimento.

Monitor Mercantil do Rio de Janeiro.

Procuradoria Geral do Estado de Sao Paulo.

Tem o significado atribuido no item 9.1 do Anexo Descritivo.

Significa o prego de aquisigdo dos Direitos Creditorios, conforme
definido no item 9.4 do Anexo Descritivo.

Significa a Administradora e o Gestor, quando em conjunto.

Tem o significado atribuido no item 9.1.4 do Anexo Descritivo.
Significa o regulamento do Fundo.
Tem o significado atribuido no item 13.11 do Anexo Descritivo.

Liquidacao ordinaria do Fundo quando do término do seu prazo de
duracao.

Tem o significado atribuido no item 17.3 do Anexo Descritivo.

Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.



Resolucao CVM 175/22

STF
STJ

Taxa de Administracao

Taxa de Gestio

Taxa de Custodia

Termo de Cessao

TJSP
Univen
Valor da Reserva de Despesas

Resolucao CVM 160:

Oferta Automatica:
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Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

Supremo Tribunal Federal.

Superior Tribunal de Justica.

Taxa a que a Administradora tera direito pela prestacdo de seus
servicos de administracdo do Fundo, calculada conforme disposto
no item 5.6 do Anexo Descritivo.

Taxa a que o Gestor tera direito pela prestagao de seus servicos de
gestdo do Fundo, calculada conforme disposto no item 5.8 do
Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no item 7.7 do Anexo Descritivo.
Instrumento que devera ser celebrado entre o Fundo PCG-Brasil e
o Fundo, a fim de transferir, sem coobrigacdo, os Direitos
Creditoérios em beneficio do Fundo, na forma do modelo constante
no Anexo III ao Anexo Descritivo.

Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo.

Univen Refinaria de Petréleo Ltda.

Tem o significado atribuido no item 13.11. do Anexo Descritivo.

a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, e suas
alteracoes;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime do rito
de registro automatico de distribuicao, nos termos da Resolucao
CVM 160.

2. DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo serd denominado “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS TRATEX PRECATORIO II — RESPONSABILIDADE LIMITADA”.O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, de responsabilidade limitada, e serd regido por este
Regulamento, pela Resolucdo CVM 175/22, pela Resolucdo CMN n° 2.907 e pelas demais disposicoes legais
e normativas que lhe forem aplicaveis.
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2.3. O Fundo tera prazo de duracao de 18 (dezoito) anos, sendo o prazo de cada Subclasse de
Cotas de cada Classe estara descrito no respectivo Anexo Descritivo. Nao obstante o disposto acima, o Fundo
sera liquidado quando da amortizacio integral de todas as suas Cotas, podendo ainda ser liquidado por
deliberacao da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.4. O patrimo6nio do Fundo sera formado pela Classe, na forma do §3° do artigo 5° da parte
geral da Resolucdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢bes de emissao,
subscricdo, integralizacdo, remuneraciao, amortizacdo e resgate da Classe serdo descritos no Anexo
Descritivo da Classe e em seus respectivos Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.

3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores Profissionais.
Fica vedada a subscri¢do e/ou aquisicdo de Cotas pela Administradora, suas sociedades controladas,
coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e, ainda, sociedades
controladas por estes.

3.3. Nao existem restricoes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias, coligadas ou
sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades controladas por
tais pessoas.

4. CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS
CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

4.1. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da carteira pela
Administradora: (i) os ativos financeiros serao precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e no manual de precificacdo da
Administradora disponivel em “https://www.oliveiratrust.com.br/”; e (ii) os direitos creditérios adquiridos
serao contabilizados e registrados com base em seu Preco de Aquisi¢io, com apropriacao de seus respectivos
rendimentos, conforme a taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisi¢ao pelo prazo a decorrer
até a respectiva data de vencimento final dos direitos creditorios elegiveis (inclusive).

4.2. A Administradora constituira provisao para créditos de liquida¢do duvidosa para Direitos
Creditorios Adquiridos de acordo com a Instru¢do CVM 489/11 e de seu manual de provisio para perda em
ativos de crédito disponivel em https://www.oliveiratrust.com.br, observadas as especificidades de cada
Classe, conforme disposto no respectivo Anexo Descritivo.

4.3. As demonstracoes financeiras anuais do Fundo serao elaboradas conforme definido na
Instrucao CVM 489/11 e os valores de cada direito creditorio adquirido e ativo financeiro serao calculados
de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo 4.



Docusign Envelope ID: 2A9C779A-070C-4687-8686-54466F72B101

5. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS

5.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patrimoénio da Classe,
cujas caracteristicas, termos e condicoes estao previstos no Anexo Descritivo.

5.1.1. Somente Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas.

5.2. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento

e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico do Fundo € o tinico responsével por suas
acoes e/ou omissOes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagcdes perante o
Fundo e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os
danos e prejuizos que delas decorram, nao sendo a Administradora, o Custodiante e o Gestor responsaveis
solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servico do Fundo ou das Classes, conforme o caso.

5.3. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terado direito de voto, correspondendo cada

Cota a um voto nas Assembleias de Cotistas.

5.4. Colocacdo das Cotas e Novas Emissées. A distribui¢do puablica das Cotas de qualquer
subclasse ou série devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, as disposicoes do
Anexo Descritivo bem como o regime de distribuicao estabelecido no respectivo Apéndice.

5.5. As Cotas poderao ser depositadas, (i) para distribuicdo no mercado primaério, por meio do
MDA, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negocia¢cdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21, sendo as negociacoes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

5.6. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocagao parcial
das Cotas, bem como a negociacao de novas condi¢oes para emissao de novas Cotas prevista em instrumento
proprio. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser
canceladas pela Administradora.

5.7. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

5.8. Patriménio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde ao patriménio liquido das

Classe integrante do Fundo, menos as exigibilidades referentes as despesas e provisoes. Na apuragio do
valor do Patrimé6nio Liquido, serao observadas as normas e procedimentos constantes da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatoério do valor das Cotas sera
necessariamente equivalente ao valor do Patrimoénio Liquido do Fundo.

6. ASSEMBLEIAS GERAIS

10
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6.1. Tendo em vista a constituicdo do Fundo sob tnica classe, qual seja a Classe, as disposigoes
das Assembleias de Cotistas serao as mesmas e estarao dispostas exclusivamente no Anexo Descritivo.

7. FATORES DE RISCO

7.1. Os ativos do Fundo estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos no
Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco
indicados no respectivo Anexo Descritivo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

7.2. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,
devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo do investimento
implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicao financeira e em virtude da
regulamentacao aplicavel.

7.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo podera gerar perdas
ao Fundo, as Classes e aos respectivos Cotistas. Nesta hip6tese, exceto se agirem com comprovada culpa ou
dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, a
Administradora, o Custodiante, o Gestor e o cedente nao serao responsabilizados, entre outras coisas, (i)
por qualquer depreciagdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para as Cotas, para os direitos creditérios adquiridos vendidos ao Fundo ou para os ativos financeiros; ou
(iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo.

8. ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E O GESTOR

Administracdo do Fundo

8.1. O Fundo serd administrado pela Administradora. A Administradora observadas as
limitagOes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo.

8.1.1. A fungao exercida pela Administradora do Fundo, seus empregados e diretores, sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de administracdo do Fundo,
controladoria de ativos, escrituracio e custédia das Cotas, conforme definidas no presente Regulamento,
nao sendo prestado qualquer outro servico para o Fundo pela Administradora e/ou por quaisquer das
pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

8.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175/22 e no artigo 30 do Anexo Normativo II da
Resolucao CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as
obrigacoes da Administradora:

(1) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) o
registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de presenca de
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(i1)
(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e (e) os registros contabeis referentes as
operacoes e ao Patrimoénio Liquido do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas de classe fechada em mercado organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacoes periodicas e eventuais da Classe de cotas;

manter atualizada junto 8 CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacoes cadastrais do
fundo e suas Classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamacoes, conforme definido neste Regulamento;

nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de resgate, conforme
aplicavel;

monitorar as hip6teses de liquidagao antecipada, conforme aplicavel;

observar as disposicoes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberacoes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia de Cotistas;

contratar o Custodiante, a Entidade Registradora e o Escriturador;

divulgar todas as informaco6es exigidas pela regulamentacao pertinente e por este Regulamento;

informar, em até 1 (um) dia, ap6s o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas da Classe, nos termos do presente Regulamento, conforme aplicavel;

fornecer informacoes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de Informacio de
Crédito (“SCR”) do Banco Central;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos prestadores de
servicos contratados pelo Fundo;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, nao poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses,
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contados da data de sua outorga, com excecdo: (a) as procuracdes outorgadas aos agentes de
cobranca; e (b) as procuractes com poderes de representacao em juizo, que poderao ser outorgadas
por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

(xvil) praticar todos os atos de administra¢do ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
legal, operacional e administrativa.

8.2.1. A Administradora e o Gestor deverao possuir regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacao, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Custodiante e/ou pelo cedente,
conforme o caso, das obrigac6es assumidas por cada um dos prestadores de servico por eles contratados, na
forma prevista neste Regulamento e nos respectivos contratos.

8.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 8.2.1 deste Regulamento deverdo ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

Controladoria do Fundo, Custédia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos Documentos

Comprobatorios

8.3. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo II da Resoluc¢do CVM 175/22, caso
determinada Classe adquira direitos creditérios que nao sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, a Administradora devera contratar o Custodiante para realizacao do servico de custédia para
a carteira de ativos da Classe, devendo-se observar as disposi¢oes do respectivo Anexo Descritivo da Classe.
No caso de contratacdo de Entidade Registradora para realizacao do registro dos direitos creditorios de
determinada Classe ou para verificacio dos documentos comprobatérios de tais direitos creditorios,
conforme o caso, a remuneracao devida a Entidade Registradora ser4 estipulada por meio de instrumento
especifico e sera suportada pelo patrimoénio da Classe que tiver contratado o servigo.

8.3.1. Taxa de Custddia do Fundo. Os servigos de custédia qualificada dos direitos creditorios e

controladoria do Fundo serao exercidos pelo Custodiante, que fara jus, mensalmente, ao maior valor entre:
(i) o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do
Patrimonio Liquido da Classe, pagaveis mensalmente a razio de 1/12 (um doze avos), apurado sobre o
Patriménio Liquido no altimo Dia Util de cada més, ou (ii) o valor de R$ 7.400,00 (sete mil e quatrocentos
reais), conforme o previsto no respectivo Contrato de Custodia.

8.4. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Resolugio CVM 175/22, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pela Administradora para a
prestacao das seguintes atividades, conforme previsoes especificas no Anexo Descritivo de cada Classe:

@) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacao fisica e financeira de direitos creditorios;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda

relativa aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta de Cobranca da Classe beneficiaria;
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(iii) realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatérios de lastro dos direitos
creditérios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe, observadas as disposicoes do respectivo Anexo
Descritivo da Classe; e

(iv) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
direitos creditorios da carteira da Classe, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos creditérios que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituigdo, assim
como o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo
38 da Resolucdo CVM 175/22 e observadas as disposi¢oes do Anexo Descritivo.

8.4.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes & Guarda dos
Documentos Comprobatdrios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de

verificacao, que lhe permitirao o efetivo controle da guarda, conservacao e movimentagao dos documentos
comprobatoérios dos direitos creditérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas
obrigacoes nos termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e
atualizados para consulta no website do Custodiante.

8.5. A Administradora sera responsavel pela controladoria e precificacio dos ativos do Fundo.

Gestao da Carteira

8.6. O Fundo sera gerido pela OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., na qualidade de gestor
da carteira.

8.7. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestao da carteira, exercendo
inclusive os direitos inerentes aos direitos creditorios adquiridos e demais ativos financeiros integrantes da
carteira.

8.7.1. Incluem-se entre as obrigacoes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme

aplicavel) e 105 da parte geral da Resolucao CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo II da Resolucao
CVM 175. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, e pelo presente
Regulamento, o Gestor é responsavel pelas seguintes atividades:

(1) cumprir as obrigacoes e vedacoes estabelecidas em regulamentacdo em vigor;

(i1) realizar a gestao profissional dos direitos creditdrios e ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo e/ou da Classe;

(iii))  fornecer & Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera
de sua competéncia, informacoes relativas as operacoes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo e/ou da Classe;

(iv)  informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracio em prestador de servico
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

por ele contratado;

providenciar a elaboragido do material de divulgacio da Classe para utilizacio pelos distribuidores,
as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa
as operacoes das Classes de Cotas;

manter a carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites de composicgao
e concentracio e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

observar as disposi¢Oes constantes deste Regulamento;
cumprir as delibera¢6es tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia de Cotistas;

estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento das Classes; (b)
estimar a inadimpléncia da carteira de direitos creditérios e, se for o caso, estabelecer um indice de
subordinacao (c) estimar o prazo médio ponderado da carteira de direitos creditorios; (d)
estabelecer como se darao os fluxos financeiros derivados dos direitos creditérios; e (e) estabelecer
hipéteses de liquidacao antecipada;

executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos Anexos
Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos direitos creditorios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validacao dos direitos creditérios quanto aos critérios
de elegibilidade e a observdncia aos requisitos de composi¢do e diversificacio, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacao; (b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a
Politica de Investimento;

registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao Custodiante
ou a Administradora, conforme o caso;

na hipotese de ocorrer substitui¢do de direitos creditorios, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios nao seja alterada, nos termos
da politica de investimentos;

efetuar a correta formalizacao dos documentos relativos a cessdo dos direitos creditorios;

monitorar (a) o indice de subordinacao, (b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em
relacdo aos direitos creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, observado que essa tltima obrigacao inexiste no caso de hipoteses de
dispensa previstas no regulamento e (c) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no
minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II, encaminhar a

Administradora, em até 40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referir,

relatorio contendo:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

€:9)

(h)

os efeitos de eventuais alteracdes na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira
de ativos;

em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da
carteira de Direitos Creditorios no trimestre: (1) critérios para a concessao de crédito adotados
pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito
adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

eventuais alteracOes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditorios, caso seja
aplicavel;

forma como se operou a cessao dos direitos creditorios, incluindo: (1) descri¢ao de contratos
relevantes firmados com esse proposito, se houver; e (2) indicacdo do carater definitivo, ou
nao, da cessao de direitos creditorios;

impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido do Fundo e/ou da
Classe e na rentabilidade da carteira;

condicbes de alienacdo, a qualquer titulo, de direitos creditérios, incluindo: (1) momento da
alienacao (antes ou depois do vencimento); e (2) motivacao da alienagao;

impacto no valor do Patrimo6nio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessao de direitos creditorios; e

informacgoes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos
dos direitos creditorios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que acarretem a
liquidacdo ou amortizacao antecipada de direitos creditorios.

tomar suas decisoes de gestao da carteira das Classes em consonancia com as normas técnicas e

administrativas adequadas as operagbes nos mercados financeiro e de capitais, observados os

principios da boa técnica de investimentos;

fazer os melhores esforcos para controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja

classificado como fundo de investimento de longo prazo; e

verificar, em cada Data de Verificacdo, o enquadramento da Classe aos Indices de Monitoramento,

de acordo com os termos previstos no Anexo Descritivo da Classe.
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8.8. Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios pelo Gestor. A verificagdo dos documentos

comprobatorios dos direitos creditorios sera realizada pelo Gestor, ou empresa por ele contratada na forma
do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolu¢cao CVM 175/22, podendo ser realizada de forma
individualizada ou por amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolucdo CVM 175/22. A forma de
verificacdo dos documentos comprobatérios pelo Gestor ou terceiro por ele contratado, conforme o caso,
devera ser determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditorios a serem
adquiridas por cada Classe e estara prevista no Anexo Descritivo da respectiva Classe. O Gestor nio é
responsavel pela autenticidade dos documentos comprobatoérios dos direitos creditérios, tampouco pela
existéncia dos direitos creditorios adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacao caso
venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

8.9. O Gestor contratara, sem prejuizo de sua responsabilidade, o Agente de Formalizacao para
realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo, devendo constar do contrato
de prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de tais documentos
comprobatorios.

8.10. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificacao do lastro dos direitos creditorios,
o Gestor devera fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacao, conforme previsto no respectivo contrato de prestacao de servigos.

8.11. E vedado 4 Administradora e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolucio CVM 175/22:
(1) receber depdsito em conta corrente;
(i1) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hip6teses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122, inciso

II, alinea “a”, item 3, da Resolucdo CVM 175/22 ou, ainda, em regra especifica para determinada
categoria de fundo;

(i11))  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

8.11.1. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisao ou, no caso do
consultor, sugestdo de investimento.

8.11.2. E vedado o repasse de informacio relevante ainda nfio divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razao de relacao comercial,
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profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo.

8.12. Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora e do Gestor. A Administradora e
o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na eventual cessao
de direitos creditérios ao Fundo.

8.13. Vedacbes Aplicaveis 4 Administradora, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado a
Administradora, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras

contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios ao
Fundo.

8.14. Substituicdo da Administradora e/ou do Gestor. A Administradora e/ou o Gestor deverao

ser substituidos nas seguintes hipoteses (i) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio de
suas respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do Anexo
Descritivo; (ii) rentincia por parte da Administradora e/ou do Gestor; ou (iii) destituicdo, por deliberacao
da Assembleia de Cotistas. A Administradora e/ou o Gestor, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias,
poderdo renunciar a administracdo do Fundo e/ou a gestdo da carteira, conforme o caso, desde que
simultaneamente convoquem ou solicitem a convocacao, conforme o caso, de Assembleia de Cotistas para
decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, observados os quéruns de

deliberacao previstos no Capitulo Oitavo deste Regulamento.

8.15. Rentncia da Administradora e/ou do Gestor. A Administradora e/ou o Gestor, mediante

correspondéncia por meio eletronico ou carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, poderdo
renunciar a administracio e/ou a gestdo do Fundo, devendo a Administradora convocar, imediatamente,
Assembleia de Cotistas para decidir sobre a substitui¢cdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, que
devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da convocacdo, nos termos da legislacdo em
vigor.

8.15.1. No caso de rentncia ou substituicio da Administradora e/ou do Gestor, estes ficarao
responsaveis pela manutencao de suas respectivas funcées como administrador ou gestor do Fundo até sua
efetiva substituicao, o que devera ocorrer dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados da rentincia
ou da Assembleia de Cotistas que deliberar pela substituicdo, conforme o caso, sob pena de, passado tal
prazo, a Administradora solicitar a CVM a indicacdo de administrador temporario. Nos termos do §2° do
artigo 108 da Resolucdo CVM 175/22, caso a Administradora e/ou o Gestor ndo sejam substituidas dentro
do prazo previsto acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolu¢do CVM 175/22, devendo o
Gestor permanecer no exercicio de suas fungoes até a conclusio da liquidacdo e a Administradora até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

8.15.2. No caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora ficara
impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a administracao fiduciaria do Fundo, sem prejuizo
da possibilidade de deliberacdo em Assembleia de Cotistas pela sua destituicao.

8.15.3. Uma vez deliberada a substituicdo por outra instituicio, a Administradora e o Gestor
deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e aos
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Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas funcées as respectivas novas instituicoes
nao venha a causar qualquer descontinuidade com relacdo aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

8.16. Responsabilidade em caso de Substituicio da Administradora e/ou do Gestor. Nas

hipéteses de substituicao da Administradora e/ou do Gestor e de liquidacao antecipada do Fundo aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor que dispéem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢oes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do propria Administradora e/ou do Gestor.

8.17. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacoes por Prestadores de Servico. A Administradora

e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos contratos de prestacao
de servicos de terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo, que lhe permitem verificar, cada
qual individualmente e sem solidariedade, observadas as esferas de suas respectivas competéncias conforme
as disposi¢Ges deste Regulamento, o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servicos por eles
contratados.

8.18. Limitacao de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo
dos deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico do Fundo
é o0 inico responsavel por suas acgoes e/ou omissoes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de
suas obrigacoes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as
autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, nao sendo a Administradora, o Custodiante
e/ou o Gestor responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacées uns dos
outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo.

8.19. Taxa de Administracdo. A taxa de administragio sera devida pelo Fundo a Administradora
pela prestacdo dos servicos de administracao fiduciaria e remuneracdo dos prestadores de servicos

contratados pela Administradora, conforme descrito no Anexo Descritivo da Classe.

8.20. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo serd devida pelo Fundo ao Gestor pela prestacdo dos

servicos de gestao de carteira das Classes e pela remuneracio dos prestadores de servigo contratados pelo
Gestor, nos moldes do Anexo Descritivo da Classe.

9. ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, as
seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da Resolucdo CVM 175/22:

(1) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ées do Fundo;

(11) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na Resolu¢do CVM 175/22;

(ii1)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;

19



Docusign Envelope ID: 2A9C779A-070C-4687-8686-54466F72B101

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisao das demonstracgoes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuacdo da Administradora;

emolumentos e comissOes pagas sobre as operac¢oes do Fundo;

despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos interesses do Fundo
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacio ou liquidacao da
Classe;

despesas com liquidacao, registro e custddia de operacoes com ativos da carteira;

despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operagoes da carteira de ativos;

no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicao priméaria de Cotas;
(b) admissao das Cotas a negocia¢cdo no mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base na Taxa
de Administrac¢ao, performance ou Taxa de Gestao, observado o disposto no artigo 99 da Resolucao
CVM 175/22;

(xvil) taxa maxima de distribuicgo;

(xviil) despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado; e

20



Docusign Envelope ID: 2A9C779A-070C-4687-8686-54466F72B101

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que de acordo
com as hip6teses previstas na Resolucao CVM 175/22.

9.2. Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete a Administradora promover o rateio
das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

9.3. Quaisquer despesas ndo previstas no item 9 acima deste Regulamento como encargos do
Fundo correrdo por conta da Administradora e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratacdo de
prestador de servico realizada por este altimo.

9.4. A Administradora e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio ou
Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados,
observado que o somatorio dessas parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou
da Taxa de Gestao, conforme o caso.

10. DIVULGACAO DE INFORMACOES

10.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas Classes, por meio
de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir aos Cotistas acesso as
informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées de adquirir, alienar ou manter
suas Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos,
especialmente do Gestor, informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes que venham
a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser
(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(iii) mantido nas paginas da Administradora e do Gestor e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em
curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

10.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos fato
relevante: (i) alteracdo no tratamento tributirio conferido ao Fundo; (ii) contratacdo de formador de
mercado e o término da prestacao desse servigo; (iii) contratacao de agéncia de classificacao de risco; (iv)
mudanca na classificacao de risco de qualquer Classe ou Subclasse; (v) alteracdo de qualquer prestador de
servico essencial, nos termos da Resolucao CVM 175/22; (vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao
de qualquer das Classes; (vii) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao das Cotas;
(viii) cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (ix) emissao de cotas de
Classe fechada.

10.3. A divulgagdo de informagGes de que trata o item 10.1 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publicacdo nas paginas da Administradora, do Gestor e da CVM na rede
mundial de computadores, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s), devendo todos os documentos e informagoes correspondentes serem
remetidos a8 CVM, na mesma data de sua divulgacao. Tal divulgacao sera feita sempre nos mesmos meios
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utilizados para divulgacao das informacoes do Fundo e qualquer alteracao devera ser precedida de aviso aos
Cotistas.

10.4. Sistema de Envio de Documentos. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM,

por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de
computadores, conforme modelo e contetildo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze)
dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no altimo Dia Util daquele més, nos
termos do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II, da Resolu¢cao CVM 175/22.

10.5. A Administradora devera, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composicdo e
diversificacao das aplicacGes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de
sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formuléario disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacoes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo II; e (ii) encaminhar o demonstrativo
trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de
45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacées, nos
termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

10.6. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 9o (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragoes financeiras anuais do Fundo e das
Classes, nos termos da Resolucao CVM 175/22.

10.6.1. Divulgacdo de InformacGes. Exceto quando disposto de outra forma no presente

Regulamento, a divulgacao das informacoes periddicas ou eventuais previstas neste Regulamento deve ser
feita por meio de publicagdo na pagina da Administradora e do Gestor na rede mundial de computadores,
ou de carta com aviso de recebimento enderecada a todos os Cotistas, ou por meio de correio eletronico,
exceto quando se tratar de informacGes relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipotese em que a
divulgacdo de informacoes devera ser direcionada apenas aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou no caso
de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto neste Capitulo. Qualquer mudanca com relacao
a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

11. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11.1. O Fundo terd escrituracdo contabil propria, destacada da escrituracdo contabil da
Administradora, sem prejuizo da escrituracao contébil propria de cada Classe. As demonstragoes contabeis
anuais do Fundo e das Classes serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estarao
sujeitas ao disposto na legislagao vigente, observadas as disposi¢des dos artigos 66 e seguintes da Resolucao

CVM 175/22.
11.2. O exercicio social terd prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em setembro de cada ano.
11.3. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracio, elaboracio, entrega e publicidade de

demonstracoes financeiras determinadas pela CVM.
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11.4. As demonstragGes financeiras anuais do Fundo e das Classes deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM. Informacgdes sobre o Auditor
Independente contratado para auditoria do Fundo e das Classes encontram-se disponiveis para acesso pelos
Cotistas na pagina da Administradora no website https://www.vortx.com.br/. Qualquer alteracdo na
empresa de auditoria contratada sera comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e,
quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas
forem registradas para negociacgao.

11.4.1. O Auditor Independente revisara e emitird seu parecer a respeito das demonstracoes
financeiras do Fundo e das Classes, em regime de melhores esforcos, no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.4.2. As demonstracoes financeiras anuais mencionadas no item 11.1 deste Regulamento serao
enviadas 8 CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da CVM no prazo de
90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.5. As demonstracoes contibeis do Fundo e das Classes serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverao necessariamente constar de
cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

1) opinido se as demonstragoes contabeis examinadas refletem adequadamente a posicao financeira
do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstragoes contabeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstragao do resultado do
exercicio, o balanco patrimonial, demonstracao da evolu¢do do Patriménio Liquido do Fundo,
demonstracio do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor. Caso o Fundo
venha a contar com diferentes Classes, as demonstracoes contibeis do Fundo deverdo ser
compostas, no minimo, pelo balanco patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e
demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar demonstracoes contabeis
consolidadas; e

(iii) notas explicativas contendo informacoes julgadas, pela Administradora, como indispensaveis para
a interpretacdo das demonstragoes contabeis.

11.6. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacao das demonstragdes contébeis e os critérios
contabeis de reconhecimento, classificacio e mensuracdo dos ativos e passivos, assim como o
reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas do Fundo e das Classes, serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

12, DISPOSICOES DIVERSAS

12.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico (e-mail) como
uma forma de comunicagao valida entre a Administradora, o Gestor e os Cotistas.
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12.2. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como competente
para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado, inclusive
quanto a questoes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cuamprimento deste Regulamento, ou a sua
interpretacdo ou implementacao, envolvendo quaisquer Cotistas, o cedente, a Administradora, o Gestor
e/ou demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Rio de Janeiro, 29 de novembro de 2024.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na
qualidade de Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRATEX PRECATORIO II — RESPONSABILIDADE LIMITADA

LC
N\ eeoew N e

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., na qualidade de Gestor do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS TRATEX PRECATORIO II — RESPONSABILIDADE LIMITADA
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ANEXO1II

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE
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ANEXO DESCRITIVO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS TRATEX PRECATORIO II — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLAUSULA 12 - DENOMINACAO E FORMA DE CONSTITUICAO

1.1. - A Classe do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRATEX
PRECATORIO II — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) é constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo de 18 (dezoito) anos, na forma do item 4.1 deste Anexo
Descritivo. O Fundo é regido pelas disposi¢cdes do Regulamento, deste Anexo Descritivo e pela Resolucao
CVM 175/22 e demais disposicoes legais e regulamentares apliciveis.

1.2. - A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condicoes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no respectivo boletim de subscricio, caso aplicavel. Caso
nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado de novas Cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos
no Fundo, mesmo na hipbtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacoes.

CLAUSULA 22 - DAS DEFINICOES

2.1. - As defini¢Oes utilizadas no Anexo Descritivo sdo aquelas atribuidas no item 1.1 da parte geral do
Regulamento.

CLAUSULA 32 - OBJETIVO

3.1. - O Fundo é uma comunhio de recursos destinados preponderantemente a aquisi¢ido de Direitos
Creditorios para o Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita na Clausula 82 deste Anexo
Descritivo.

3.2. - O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, quando da amortizacao de suas respectivas
Cotas, a valorizacdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio da aquisi¢do, em carater
definitivo, dos Direitos Creditérios, transferidos, pelo Fundo PCG-Brasil, ao Fundo, mediante a celebracao
do Termo de Cessao, na forma do modelo constante do Anexo III ao presente Anexo Descritivo (“Termo
de Cessao”).

3.2.1.- Em carater complementar, o Fundo também podera buscar a valorizacao de suas Cotas
por meio de aplicagdo de seus recursos em outros ativos financeiros e modalidades operacionais
disponiveis no mercado, de acordo com os critérios de composicao e diversificacao de carteira,
definidos no Capitulo I da Clausula 82 deste Anexo Descritivo.
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3.3.- Todo dia util, desde que o patrim6nio do Fundo assim permita, e apdés o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de cada Cota, a titulo de
distribuico dos resultados da carteira do Fundo relativos ao dia 1til imediatamente anterior, o valor
correspondente a valorizacao da carteira no periodo.

CLAUSULA 42 - PRAZO DE DURACAO

4.1. - O Fundo e a Classe tém prazo de duracio de 18 (dezoito) anos contado a partir da Data de Emissao
das Cotas, ficando ressalvado que, caso as Cotas nao tenham sido, por qualquer motivo, integralmente
resgatadas antes do término de tal periodo, o prazo de duracao devera ser prorrogado até o efetivo resgate
integral das Cotas, observadas as hipéteses de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao do Fundo,
conforme o item 17.2 da Clausula 172 deste Anexo Descritivo.

CLAUSULA 52 — ADMINISTRACAO E GESTAO

5.1. A administracgdo e a gestdo da carteira da Classe serao realizadas pela Administradora e pel
Gestor.A Administradora e o Gestor, observadas as limitagoes estabelecidas neste Anexo Descritivo, no
Anexo Descritivo e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracao e gestdo da Classe e para exercer os direitos inerentes
aos Direitos Creditorios que integrem a carteira da Classe.Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo

Gestor. A verificagdo dos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Gestor,
contratado, pelo Gestor, na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, de
forma integral e individualizada, na data de aquisi¢do, por meio da verificacio dos documentos
comprobatorios, nos termos do artigo 36 da Resolucdo CVM 175.

5.3.1. Em adicdo a verificagdo trimestral dos documentos comprobatérios conforme a
metodologia disposta acima, o Custodiante verificara, de maneira integral, os Direitos Creditorios
Inadimplidos e os substituidos no respectivo trimestre.O Gestor e o Custodiante nao sdo responsaveis pela
autenticidade dos documentos comprobatoérios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo,
no entanto, responsavel pela pronta informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades
e/ou inconsisténcias.

5.4.1. A Administradora contratara, ainda, a Entidade Registradora para registro dos Direitos
Creditorios.
5.4.2. Quando da publicacdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27, inciso V, do

Anexo Normativo IT da Resolugdo CVM 175/22, caso o somatério dos valores de face dos Direitos Creditorios
em relacdo aos quais sejam verificadas irregularidades e/ou inconsisténcias, na verificacio realizada nos
termos do item 6.3 acima, seja superior a 5% (cinco) do Patriménio Liquido no Dia Util anterior 4 data-base
do respectivo demonstrativo trimestral, o Gestor devera comunicar o Gestor e a Administradora para que
este prontamente convoque a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre as providéncias a serem tomadas.

5.5. Vedacdes Aplicdveis 4 Administradora, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado a
Administradora, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
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contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a
Classe.

5.6. Taxa de Administracio. A taxa de administracdo do Fundo, devida em decorréncia dos
servicos de administracio, custédia e controladoria de ativos serd equivalente a 0,10% (um décimo por
cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) em cada Dia Util, pagaveis mensalmente, devida a primeira no altimo dia
atil do més em que ocorrer a primeira integralizacao de cotas do Fundo e as demais no tltimo dia til dos
meses subsequentes. A taxa prevista neste item tera o piso de R$6.720,00 (seis mil, setecentos e vinte reais)
mensais (“Taxa de Administracdo”). A Taxa de Administracido serd paga de maneira proporcional ao
patrimoénio liquido de cada Classe.

5.7. A Taxa de Administracio sera paga mensalmente, no tltimo Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada diariamente a razao de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) em cada Dia Util. Os valores expressos em reais dispostos no item 6.6
acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades do
Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva do indice Geral de Precos —
Mercado (IGP-M) divulgado pela Fundacao Gettlio Vargas (FGV) ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo.

5.7.1. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao.

5.8. Taxa de Gestao. Em decorréncia da prestagao dos servigos do Gestor (“Taxa de Gestdo”), o
Gestor cobrara, pelos servicos de gestao profissional da carteira, o valor equivalente 4 0,06% ao ano sobre o
Patrimonio Liquido até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de 0,02% ao ano sobre
a parcela do Patrimonio Liquido que exceder R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na mesma
data de pagamento da Taxa de Administragdo. A Taxa de Gestdo prevista neste item tera o piso de R$
6.000,00 (seis mil reais) e o limite maximo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) mensais.

5.8.1. A Taxa de Gestdo ser paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. Os valores expressos em reais
dispostos no item 6.8 acima serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio
das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao positiva do acumulada
do IPCA/IBGE ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

5.9. Serdo acrescidos mensalmente as remuneracOes previstas nos itens acima os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento.

CLAUSULA 62 - OUTRAS TAXAS

6.1. - Observado o disposto na Clausula 132 e no item 18.1, ndo serdo cobradas dos Cotistas do Fundo
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quaisquer outras taxas além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Custddia (conforme
definida abaixo) e das despesas e encargos previstos na Clausula 182 abaixo, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso e/ou saida, dentre outros.

6.2. - Tendo em vista que nao ha distribuidor que preste servigos de forma continua ao Fundo, o presente
Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do distribuidor que venha a ser contratado e remunerado
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
a Resolugdo CVM n° 160/22.

CLAUSULA 72 - DOS PRESTADORES DE SERVICOS E CONTRATACAO DE TERCEIROS

CapituloI. - Custodiante

7.1. - Através do Contrato de Custddia e Controladoria e Outras Avencas (“Contrato de Custédia”), o
Fundo contratou o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Yara s/n, no niicleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, inscrito no CNPJ
sob 0 n° 60.746.948/0001-12 (“Custodiante”) para prestar a Classe os servicos de custodia.

7.1.1. - Além das atividades previstas no item 7.6 acima, o Custodiante também sera contratado
para prestar outros servicos para o Fundo, tais como controladoria e escrituracio de Cotas, por
meio do Contrato de Custoédia e do Contrato de Escrituracido de Cotas (“Contrato de
Escrituraciao”).

7.2. - Sem prejuizo das atribuicoes e responsabilidades do Custodiante nos termos deste Regulamento e
da Resolucao CVM 175/22, conforme alterada, o Custodiante podera, ainda, terceirizar as atividades acima
descritas, assim como outras eventualmente necessarias, desde que com o consentimento do Fundo.

7.3.- O Custodiante tera direito a receber uma remuneracido mensal, paga pelo Fundo, prevista no
Contrato de Custddia (“Taxa de Custédia”).

CapituloII. - Empresa de Auditoria

7.4. - Os servicos de auditoria das demonstracoes financeiras e demais contas do Fundo serdo prestados
pelos auditores independentes, contratados de tempos em tempos pela Administradora as expensas do
Fundo.

Capitulo III. - Assessor Legal

7.5.- A Administradora contratou, as expensas do Fundo, o Assessor Legal para prestar os servicos de
acompanhamento da Acdo n° 1236/94, bem como da Acao Rescisoéria, do Pedido de Sequestro e das demais
procedimentos judiciais relacionados ao Precatério, incluindo, mas nao se limitando, a novos pedidos de
sequestro, eventuais procedimentos para compensacdo de tributos e quaisquer outros procedimentos
necessarios ao recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios.
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CLAUSULA 82 - POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
Capitulo I. - Critérios de Composicao e Diversificacao da Carteira do Fundo

8.1. - O Fundo destina-se, primordialmente, a aplicacao nos Direitos Creditorios, conforme definidos no
item 9.1. abaixo, para o fim de proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas.

8.1.1. - O Fundo devera manter, apoés 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, no
minimo 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido em Direitos Creditérios. O
remanescente de seu patrimonio, inclusive, mas nao se limitando, aos valores provisionados para
pagamento de despesas presentes e futuras, podera ser aplicado em ativos de natureza financeira,
na forma do paragrafo primeiro do § 1° do artigo 44 da Resolucao CVM 175/22.

8.1.2 — Entender-se-4 por patrimonio liquido do Fundo a soma do disponivel mais os valores
correspondentes aos Direitos Creditorios e ativos financeiros contidos na carteira do Fundo,
acrescidos dos valores a receber, ap6s deducao das exigibilidades. Para efeito da determinacao do
valor do patriménio liquido da carteira do Fundo, devem ser observadas as normas e os
procedimentos contabeis previstos na legislacao em vigor.

8.2. - E facultado ao Fundo, ainda, realizar (i) operacdes compromissadas, exclusivamente quando tais
operagoes sejam lastreadas em titulos ptablicos federais ou investimento direto em titulos piblicos federais,
bem como (ii) operagdes de derivativos para fins de protecdo (“hedge”), obedecidos os limites estabelecidos
pela legislacdo vigente.

8.3. - O Fundo nao podera realizar operagoes nas quais a Administradora ou o Gestor atue na condicao de
contraparte.

8.4. - A composig¢io da carteira do Fundo nao apresentara requisitos de diversificagdo além dos previstos
nesta Clausula 82.

8.5.- Conforme aplicavel, os ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos (i) em conta de depoésito diretamente em nome do Fundo, (ii) em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacio e de Custddia - Selic, (iii) em sistemas de registro e
de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou (iv) em institui¢bes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

CLAUSULA 92 - DIREITOS CREDITORIOS

9.1. - Os direitos creditorios, excluindo-se o Montante Univen e aquelas montantes alienados pelo Fundo
de tempos em tempos na forma deste Anexo Descritivo (“Direitos Creditorios”) compreendem o direito
ao pagamento pelo DER de 74,9% (setenta e quatro inteiros e nove décimos por cento) de todos os valores
devidos em virtude de sentenca transitada em julgado na Acdo de Cobranca n® 1236/94 movida em
12/12/1994 pela Cedente contra o DER e o Banco do Estado de Sdo Paulo - Banespa (“Acao n°® 1236/94”),
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os quais foram devidamente caracterizados através da emissdo do respectivo precatoério n°® 87/05
inicialmente em favor da Cedente (“Precatério”), e que serdo pagos nos termos da Constituicao Federal,
alterada pela EC n° 30/00, EC n°® 62/09, EC 94/16 e EC 99/17, bem como outras alteracoes de tempos em
tempos. Por forca da celebracao do Contrato de Cessao, referidos Direitos Credit6rios foram cedidos, em 18
de setembro de 2007, pela Cedente ao Fundo PCG-Brasil, o qual, posteriormente, em 22 de fevereiro de
2008, cedeu referidos Direitos Creditérios ao Fundo

9.1.1. - Conforme disposto no item 9.1 acima, o Precatorio originou-se da A¢do n® 1236/94, movida pela
Cedente contra o DER e o Banco do Estado de Sdo Paulo - Banespa em 12/12/1994, pleiteando
pagamento de parcelas em atraso pelo DER acrescidas de correcao monetaria e juros (isto é, perdas e
danos emergentes), ajustadas nos Contratos de nimeros 7538-3, 7765-3 € 8099-8, celebrados para a
execucdo de obras no dmbito rodoviario no Estado de Sdo Paulo. Em sentenca, restou reconhecido e
inconteste a existéncia do direito da Cedente a indenizacdo para compor os danos emergentes
incorridos pelo inadimplemento do DER, a qual transitou em julgado no ano de 1998, nao sendo mais
passivel de recurso ou mesmo de acao rescisoria.

9.1.2. - A fim de apurar o montante da condenacio, em 5 de agosto de 1998 a Cedente deu inicio a
liquidacdo de sentenga, em cujo ambito foi realizada pericia para calculo da indenizacao por perdas
e danos emergentes imposta ao DER na Acdo n° 1236/94. Na pericia, o perito judicial apurou o
montante de R$ 378.499.678,09 (trezentos e setenta e oito milhdes, quatrocentos e noventa e nove
mil, seiscentos e setenta e oito reais e nove centavos). O laudo foi homologado e o valor confirmado
por sentenca em 1999. A decisao homologatoria da liquidacao transitou em julgado em fevereiro de
2004, ndo sendo mais passivel de recurso.

9.1.3. - Com base nas decisoes proferidas nos autos da A¢ao n°® 1236/94 e na liquidagao de sentencga,
a Cedente pleiteou a execucdo da sentenca, sendo emitido o Precatério n® 87/05 cujo pagamento
deveria ter sido iniciado em 2005. A certidao do Departamento de Execucao de Precatérios do
Tribunal de Justica de Sao Paulo (“DEPRE”) que comunicou o deferimento do oficio requisitorio,
faz referéncia ao montante de R$ 771.790.242,86 (setecentos e setenta e um milhoes, setecentos e
noventa mil, duzentos e quarenta e dois reais e oitenta e seis centavos), em setembro de 2004,
montante este atingido em razdo da aplicacao de correcdo monetéaria e juros (0,5% ao més) durante
o periodo.

9.1.4. - Em setembro de 2004, a Procuradoria Geral do Estado de Sao Paulo (“PGE”) prop0s acao
rescisoria (“Acao Rescisoria”) visando anular o acéordao que homologou o valor arbitrado na
liquidacio de sentenca e correspondente a condenagdo imposta ao DER. Nessa acio, foi deferida
antecipagdo da tutela em carater liminar, determinando a redugdo do Precatério a quantia
incontroversa de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinqiienta milhoes de reais). A liminar foi
revogada pelo Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo (“TJSP”) que, em 26 de junho de 2005,
proferiu sentenca julgando a Ac¢do Rescisoria improcedente. Contra essa decisdo, a PGE interpos
recurso especial (“Recurso Especial”) para o STJ, cuja admissibilidade foi negada pelo TJSP em
11 de abril de 2007, o que ensejou a interposicdo do agravo em recurso especial n°® 934.704/SP
(“ARESP”), ao qual foi negado provimento no dia 04 de outubro de 2007 pelo STJ. Contra a
referida decisdo, em 16 de outubro de 2007, a PGE interp0s agravo regimental (“Agravo
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Regimental Rescisoria”), que acabou sendo provido pela 22 Turma do STJ, para o fim de se
determinar a admissibilidade e consequente julgamento do Recurso Especial.

9.1.4.1. Em setembro de 2010, a Segunda Turma do STJ negou provimento ao Recurso Especial
interposto pela PGE foi improvido, por maioria. Ato continuo, a PGE op6s Embargos de Declaragiao
que foram rejeitados. Contra esta decisdo, a PGE interpds recurso extraordinario (“Recurso
Extraordinario”) e opds embargos de divergéncia (“Embargos de Divergéncia”). O Recurso
Extraordinario restou sobrestado até o final julgamento dos Embargos de Divergéncia, os quais nao
foram conhecidos por decisao monocratica do Relator. Em face de referida decisdo, a PGE interp6s
Agravo Regimental, ao qual foi dado provimento, a fim de admitir os Embargos de Divergéncia,
conforme decisao publicada em 19 de abril de 2012.

9.1.4.2. Em 15 de maio de 2013, os Embargos de Divergéncia nao foram conhecidos, por maioria,
pela Corte Especial do STJ. Em 04 de novembro de 2013, ao realizar juizo de admissibilidade do
Recurso Extraordinario que estava sobrestado, o Ministro Vice-Presidente do STJ indeferiu
liminarmente o recurso. Em face da referida decisao, a PGE interpds Agravo Regimental, ao qual foi
negado provimento em 18 de dezembro de 2013, tendo sido o acérdao publicado em 03 de fevereiro
de 2014. Finalmente, o transito em julgado do acérdao foi certificado em 14 de fevereiro de 2014.

9.1.5. — Ndo obstante, ainda ao amparo da liminar acima mencionada concedida no ambito da Acao
Rescisoria, a PGE requereu medidas administrativas para retificacdo do Precatério que terminaram
por frustrar o pagamento do Precatdrio no exercicio de 2005. Em razdo do ndo pagamento do
Precatério na data de vencimento e diante do pagamento de precatdrios posteriores ao seu, a
Cedente ajuizou pedido de sequestro referente ao valor da primeira parcela do Precatério (“Pedido
de Sequestro”), sob o fundamento de (i) violacio ao direito constitucional de precedéncia e (ii)
nao cumprimento dos prazos estabelecidos no artigo 78 do Ato das Disposicées Constitucionais
Transitérias (“ADCT”) para pagamento da primeira parcela. Em 15 de fevereiro de 2012, o Pedido
de Sequestro foi extinto pelo Presidente do TJSP, por entender que os precatorios pendentes de
pagamento deveriam seguir o regime descrito no artigo 97 do ADCT.

9.1.5.1. Em face desta decisdo, a Univen Refinaria de Petr6leo Ltda. (“Univen”) impetrou os
mandados de seguranca n° 0587082-66.2010.8.26.0000 € n° 0345520-61.2010.8.26.0000
(“Mandados de Seguranca”), de modo que a seguranca foi concedida em ambos para cassar a
decisdo da autoridade impetrada, restabelecendo-se o prosseguimento do pedido de sequestro,
afastando a sua extincao.

9.1.5.2. Em relacdo ao Mandado De Seguranca n° 0587082-66.2010.8.26.0000, em face do v.
acordao, a PGE op0s embargos de declaragio, os quais foram rejeitados, ensejando a interposi¢ao
derecurso especial (“Recurso Especial”) e recurso extraordinario (“Recurso Extraordinario”)
pela PGE. O TJSP recebeu o Recurso Especial, distribuido no STJ sob n.° 1363441, mas determinou
o sobrestamento do Recurso Extraordinario, em razio do reconhecimento, pelo STF, da existéncia
de repercussdo geral da questdo constitucional relativa ao sequestro de verbas publicas anteriores a
EC 62/09. Em 19 de marco de 2018, foi negado seguimento ao Recurso Especial, por entender que:
(i) o acérdao recorrido adotou entendimento consolidado no STJ de que o prazo decadencial para
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impetrar mandado de seguranca contra ato do Presidente do Tribunal de Justica, que defere ou
indefere pedido de sequestro de renda publica para pagamento de precatério, conta-se a partir da
publicacdo da decisdo por meio da qual foram julgados os Embargos de Declaracao e (ii) a Univen
possuia legitimidade para impetrar o Mandado De Seguranga, tendo em vista que estaria
demonstrado nos autos a validade da cessdo de crédito do precatoério.

9.1.5.3. Em relacdo ao Mandado De Seguranca n® 0345520-61.2010.8.26.0000, em face do acérdao
que concedeu a seguranca, a PGE op6s Embargos de Declaragdo, os quais foram rejeitados.
Insatisfeita, a PGE interpds recurso especial (“Recurso Especial”) e recurso extraordinério
(“Recurso Extraordinario”). O TJSP recebeu o Recurso Especial, distribuido no STJ sob n.°
1331171, mas determinou o sobrestamento do Recurso Extraordinario, em razdo do
reconhecimento, pelo STF, da existéncia de repercussao geral da questao constitucional relativa ao
sequestro de verbas publicas anteriores a EC 62/09. Em 28 de setembro de 2016, o STJ negou
seguimento ao Recurso Especial, em razao da incidéncia da Simula n° 7 do STJ.

9.1.5.3.1 Paralelamente ao julgamento dos Mandados de Seguranca pelo TJSP, a PGE
apresentou Pedido de Suspensao de Seguranca n.° 4514 perante o STF, que deferiu o pleito
em 16 de novembro de 2011, suspendendo os efeitos do provimento judicial proferido no
ambito desse Mandado de Seguranca.

9.1.6. - Tendo em vista a adesdo do Estado (nos termos do Decreto Estadual n°® 55.300/09) ao
regime especial de pagamento de Precatorios estabelecido pela EC n® 62/09, conforme artigo 97 do
ADCT, o valor do Precatério seria corrigido de acordo com a remunera¢do da poupanca (Taxa
Referencial) acrescida de juros de mora de 0,5% ao més. Todavia, o STF declarou a
inconstitucionalidade desta Emenda Constitucional, determinando que referida remuneragao seja
aplicada até 25 de marco de 2015, sendo que a partir de tal data devera incidir o Indice Nacional de
Precos do Consumidor Amplo Especial (“IPCA-E”). Com o advento da EC n°® 99/17, foi
determinada a atualizacdo dos precatodrios exclusivamente pelo IPCA-E.

9.1.7. — A EC n° 99/17 conferiu nova redacao aos artigos 101, 102, 103 e 105 do ADCT e determinou
que os precatoérios pendentes de pagamento até 25 de marco de 2015 deverao ser pagos até 31 de
dezembro de 2024, sendo utilizado o IPCA-E para atualizacdo do valor dentro dos periodos
estabelecidos pela EC 99/17 e pelos Tribunais Superiores..

9.1.8. - Na data do presente Anexo Descritivo, existe decisao judicial que seja de conhecimento da
Cedente que suspenda o pagamento da divida pelo DER, conforme disposto no item 9.1.9. abaixo.

9.1.9. — Enquanto restava pendente o julgamento do ARESP da Acdo Resciséria, a PGE ajuizou em
06.09.2007 medida cautelar perante o STJ (n°® 13.266-SP), requerendo a concessdo de efeito
suspensivo ao Recurso Especial e ao ARESP, para o fim de se evitar o sequestro das verbas ptblicas
por parte da Cedente (“Acao Cautelar”). Nao obstante, em decisdo liminar datada de 13 de
setembro de 2007, a Ministra Eliana Calmon indeferiu a peti¢io inicial por auséncia de interesse
juridicamente protegido a concessao da tutela antecipada pretendida.
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9.1.9.1. Contra tal decisdo, a PGE ajuizou agravo regimental (“Agravo Regimental Cautelar”),
visando reverter a decisao proferida e conferir efeito suspensivo até o julgamento final dos recursos
ainda pendentes no ambito da Acdo Rescisoria. Assim sendo, contrariando a decisdo da Ministra
Relatora, em 09 de outubro de 2007 foi dado provimento ao Agravo Regimental Cautelar,
atribuindo efeito suspensivo aos recursos que ainda estavam pendentes de julgamento no bojo da
Acao Rescisoria e, consequentemente, impedindo qualquer sequestro ou pagamento por parte do
DER/SP. Em face da tal acérdao, a Cedente opds Embargos de Declaracao, os quais nio foram
julgados, tendo em vista a decisdo proferida em 14 de maio de 2012 determinando a extincao da
Acao Cautelar por perda de objeto, em razao do julgamento do Recurso Especial em 2 de setembro
de 2010.

9.2. - Em 18 de setembro de 2007, os Direitos Creditérios foram cedidos pela Cedente ao Fundo PCG-
Brasil, por meio da celebracao do Contrato de Cessao. Dessa feita, apds a homologacao judicial do Contrato
de Cessdo pelo juiz da Acao 1236/94 ocorrida em 22 de outubro de 2007 o PCG-Brasil tornou-se
efetivamente detentor dos Direitos Creditoérios, razdo pela qual o Fundo PCG-Brasil podera transferir ao
Fundo referidos Direitos Creditorios, mediante a celebracao do Termo de Cessio.

9.3. - A cessao, pela Cedente, dos Direitos Creditérios ao Fundo PCG-Brasil, abrangeu nao sb os Direitos
Creditérios como também tudo o que os Direitos Creditorios representam, inclusive reajustes monetéarios,
juros e quaisquer outros encargos, bem como todos os direitos, ac6es e garantias assegurados a Cedente por
forca dos Direitos Creditérios. Da mesma forma, os Direitos Creditérios serdo cedidos pelo Fundo PCG-
Brasil ao Fundo, juntamente com tudo o que os Direitos Creditérios representam, inclusive reajustes
monetarios, juros e quaisquer outros encargos, bem como todos os direitos, acoes e garantias inerentes aos
Direitos Creditorios.

9.4. - Como contrapartida a cessao dos Direitos Creditérios, o Fundo PCG-Brasil efetuou o pagamento
do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios, mediante deposito em beneficio da Cedente. O preco de
aquisicao aplicavel a transferéncia dos Direitos Credit6rios ao Fundo, em conformidade com o Termo de
Cessao, j4 foi transferido ao Fundo PCG-Brasil, por meio de deposito em conta-corrente de titularidade do
Fundo PCG-Brasil (“Preco de Aquisicao”).

9.4.1.- Conforme mencionado no item 9.2. acima, o Contrato de Cessao foi homologado em 22
de outubro de 2007 por parte do juizo competente da Acdo 1236/94, o que ocasionou a liberacao do
pagamento do preco de aquisicao pago pelo Fundo PCG-Brasil a Cedente.

9.4.2.- Tendo em vista que, apés a celebracio do Termo de Cessdo, o Fundo devera ser
considerado como o tnico titular dos Direitos Creditorios, o Fundo tera legitimidade para, conforme
0 caso, requerer a substituicdo processual do Fundo PCG-Brasil, no &mbito da A¢ao 1236/94 e da
acdo de execucdo do Precatdrio e nas demais demandas judiciais e administrativas relativas aos
Direitos Creditérios, com fundamento no artigo 567, II, do Cbdigo de Processo Civil e no
entendimento do Superior Tribunal de Justica a respeito do assunto. Assim sendo, o Fundo, a seu
exclusivo critério, podera pleitear a assuncdo do pélo ativo da Acdo n°® 1236/94 e das demais
demandas judiciais conexas ao Precatorio. Dessa forma, na medida que os valores devidos nos
termos do Precatério sejam depositados, as respectivas guias de levantamento deverao ser, na
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medida do possivel, expedidas em nome do Fundo, o qual se responsabilizara pelo levantamento de
tais valores, de acordo com a proporc¢ao por este detida no Precatério.

9.4.3. - No prazo de até 20 (vinte) dias tteis contados a partir da assinatura do Termo de Cessao, a
Administradora, em nome do Fundo, conjuntamente com o Fundo PCG-Brasil e, se possivel, com
anuéncia da Cedente, devera notificar e requerer ao competente juizo da execucao do Precatorio e
da Aco n° 1236/94, a homologacdo do Termo de Cessao e, por conseguinte, da transferéncia, por
parte do Fundo PCG-Brasil, dos Direitos Creditérios ao Fundo. Em referida peticdo, as partes
signatarias deverao também requerer a notificacdo ao DER sobre tal cessao, buscando o deferimento
do pedido de substituigdo processual em beneficio do Fundo (se aplicavel, conforme recomendagdes
do Assessor Legal), para que sejam feitas todas as anotacGes necessarias a identificacdo do Fundo
como unico e exclusivo detentor dos Direitos Creditorios, para fins de levantamento e
acompanhamento dos pagamentos que venham a ser efetuados, bem como exercicio de todos os
direitos e prerrogativas que lhe sejam inerentes.

9.4.4. - A Cedente, através do Contrato de Cessao, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos
do Artigo 684 do Cbédigo Civil Brasileiro, constituiu o Fundo PCG-Brasil, na pessoa de sua
administradora, BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., institui¢do financeira
com sede na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob n.° 00.066.670/0001-00, como seu representante legal, com os mais
amplos e plenos poderes para o fim especifico de exercer todos os direitos inerentes a defesa dos
interesses discutidos na Acao n® 1236/94, na Acao Rescisoria e no Pedido de Sequestro, bem como
quaisquer outros interesses relacionados ao Precatodrio, inclusive a nomeacdo de advogados, a
intervencdo em medidas judiciais e extrajudiciais, podendo os poderes outorgados ser
substabelecidos, no todo ou em parte. Dessa feita, diante da transferéncia dos Direitos Creditérios
a ser realizada ao Fundo por meio da celebracao do Termo de Cessdo, o Fundo PCG-Brasil devera
(i) ceder ao Fundo a posicao contratual, bem como todos os direitos e obrigacGes oriundos do
Contrato de Cessdo, (ii) substabelecer ao Fundo, sem reservas de iguais, todos os poderes que lhe
foram atribuidos pela Cedente nos termos da procuragdo datada de 18 de setembro de 2007,
registrada no Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo sob o nimero 1634467, e (iii) obter a
assinatura, na medida do possivel, de novo instrumento de procuracao por parte da Cedente
diretamente para o Fundo, conferindo os mesmos poderes previstos na procuragao mencionada no
item (ii) acima.

9.4.5. — Fica estabelecido que, caso o Fundo PCG-Brasil venha a receber ou levantar quaisquer
valores depositados em juizo, no que tange ao pagamento dos Direitos Creditérios, o Fundo, por
meio de sua Administradora, devera pleitear e cuidar para que o Fundo PCG-Brasil repasse ao
Fundo tais valores, com a maior brevidade possivel, sem quaisquer dedug¢des ou encargos de
qualquer natureza, nos termos previstos no Termo de Cessao.

CLAUSULA 102 - CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

10.1.- Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sio aqueles decorrentes do Precatério, sendo
este o unico critério de elegibilidade aplicAvel ao Fundo (“Critério de Elegibilidade”), ficando
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estabelecido que o Fundo poderd adquirir a parcela remanescente do Precatério detida pela Cedente,
juntamente com os respectivos encargos moratérios, correcio monetaria, direitos de acdo e demais
prerrogativas inerentes a referida parcela do Precatério.

10.1.1. - Para verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios ao Critério de Elegibilidade, o
Gestor utilizar-se-a das certidées de “objeto e pé” a serem extraidas da Acao 1236/94 e respectiva
acdo de execucdo do Precatorio, da Acao Rescisoria, do Pedido de Sequestro, bem como de
quaisquer outros documentos juntados aos autos dos processos mencionados acima e do
acompanhamento eletronico da evolucdo e andamento de referidas demandas judiciais junto aos

competentes websites.
CLAUSULA 112 - FATORES DE RISCO

11.1. - A carteira do Fundo e, por conseqiiéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos analisados abaixo:

Capitulo I. - Riscos de mercado

11.2. - Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo. Os titulos piblicos e/ou privados de divida
que poderdo compor a carteira do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condicGes
financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteraces nas condicoes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.

O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacido das operacGes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios (quando aplicivel). Na hipotese de um problema de falta
de capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das
contrapartes nas operacgoes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

11.3. - Risco decorrente da precificacido dos ativos. A precificacdo dos ativos integrantes da carteira
do Fundo (outros que nao os Direitos Creditorios, se existentes) devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operagoes,
estabelecidos na regulamentacido em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcac¢ao a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variacoes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em reducgao no valor das Cotas do Fundo.

11.4. - Risco de restricoes a negociacido. Determinados ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive titulos pablicos, podem estar sujeitos a restricoes de negociacao por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de o6rgaos reguladores. Essas restrigbes podem ser relativas ao volume das
operagoes, a participacao no volume de negocios e as oscilacbes maximas de precos, entre outras. Em
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situagbes em que tais restri¢oes estiverem sendo praticadas, as condi¢cbes de movimentacido dos ativos da
carteira e precificacdo dos ativos podera ser prejudicada.

11.5. - Fatores macroecondomicos relevantes. Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinérios ou situagoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variac6es nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em alongamento do periodo de
amortizacdo, Resgate Compulsorio e/ou Resgate Compulsério Antecipado das Cotas, bem como Liquidacao
Antecipada ou Liquidacao Antecipada Automatica do Fundo, o que poderd ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razio, o alongamento do periodo de amortizacdo, Resgate Compulsorio
e/ou Resgate Compulsério Antecipado das Cotas, a Liquidacdo Antecipada ou Liquidacdo Antecipada
Automatica do Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos.

11.6. - Risco de taxa de juros dos ativos financeiros do Fundo. O Fundo aplicard suas
disponibilidades financeiras precipuamente em Direitos Creditérios e, também, em modalidades
financeiras de renda fixa que deverao compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas
sera atualizado utilizando-se a variacdo do Indice Oficial, que é divulgada periodicamente, poderé ocorrer
alguma diferenga quanto aos valores de atualizacdo (i) dos ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo e (ii) das Cotas. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos
ou prejuizos de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de
principal de suas aplicacdes, em razao de tais diferengas, de qualquer ordem, sofridas pelo Fundo.

11.7. - Risco de atualizacido das Cotas. A Administradora divulgara, diariamente, o valor das Cotas
baseado na estimativa do Indice Oficial. Tal estimativa podera, no futuro, nio refletir o valor real do indice
Oficial. Dessa forma, as expectativas de valorizacdo das Cotas podem ser alteradas quando houver
adequacdo dos valores estimados com o valor real do Indice Oficial no final de cada més, ou reducio da taxa
de juros, bem como eventual modificacao quanto a data de inicio e/ou periodo de sua aplicacao.

Capitulo II. - Riscos relacionados ao Fundo

11.8. - Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco de integralizacao das Cotas sera
atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no presente Anexo Descritivo. Tal atualizagio
tem como finalidade definir qual parcela do patriménio liquido do Fundo, devidamente ajustado, deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas quando do resgate de suas respectivas Cotas e nao
representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou
obrigacao, legal ou contratual, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Fundo PCG-Brasil ou da
Cedente e de suas respectivas pessoas controladoras, das sociedades por estas direta ou indiretamente
controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em assegurar tal remuneracao aos
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referidos Cotistas.

11.9. - Risco de descontinuidade. Nao ha o6bices na Constituicio Federal para eventual pagamento
antecipado dos precatorios, razdo pela qual, caso o DER liquide o Precat6rio em prazo menor do que aquele
estimado pelo Fundo, os Cotistas poderao ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas (embora
nao haja previsao de qualquer parametro de rentabilidade do Fundo, conforme disposto no presente Anexo
Descritivo) e, assim, nfo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragio
proporcionada até entao pelo Fundo.

Capitulo ITI. - Riscos relacionados aos Direitos Creditérios

11.10. - Inadimpléncia do DER e nao existéncia de coobrigacao ou garantia da Cedente ou do
Fundo PCG-Brasil pela solvéncia dos Direitos Creditoérios. A realizagdo dos Direitos Creditorios
depende do adimplemento do DER e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a
aplicacdo dos juros aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado
ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hip6tese de
inadimpléncia, total ou parcial, bem como eventual mora, por parte do DER no pagamento dos Direitos
Creditérios, podera haver impacto do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos
Creditoérios, proporcionando prejuizo para o Fundo e, consequentemente, para seus Cotistas. Em virtude da
EC n° 99/17 que determinou a possibilidade de os precatdrios atualmente pendentes de pagamento sejam
pagos até 31 de dezembro de 2024, \o Fundo nao podera propor, perante o TJSP, pedidos de sequestro de
recursos publicos para pagamento das parcelas, salvo nas hipéteses de pretericao na ordem cronologica de
pagamento e/ou nao alocacido de recursos nos patamares minimos estabelecidos pela Constituicao Federal.

11.11. - Risco de nao inclusio dos Direitos Creditérios no orcamento do DER. De acordo com o
artigo 100, paragrafo 5°, da Constituicdo Federal, conforme alterada pela EC n°® 62/09, é obrigatoria a
inclusdo, no orgamento das entidades de direito pablico, de verba necessaria ao pagamento de seus débitos
oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes de precatoérios judiciarios apresentados até 1° de
julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso o DER nao tenha efetuado
a devida inclusdo, em seu orcamento, de verbas relativas aos Direitos Creditérios, podera ocorrer a
inadimpléncia ou o atraso por parte do DER no pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando
prejuizos para o Fundo e, conseqiientemente, para seus Cotistas.

11.12. - Possibilidade de alteracdao na forma de pagamento. Da mesma forma como ocorreu quando
da promulgacao das EC n° 30/00, EC n® 62/09, EC n°® 94/16 e EC n°® 99/17, que estabeleceram diferentes
regras para pagamento dos precatorios, nao hi qualquer garantia de que néo serd promulgada uma nova
emenda a Constituicdo Federal alterando novamente as condic6es de pagamento de precatérios, incluindo,
sem limitacdo, quanto ao prazo, a metodologia de calculo dos juros e atualizacdo monetaria, aos indices de
atualizacdo monetaria, que tenha impacto nos Direitos Creditérios. Adicionalmente, dependendo das
decisbes em casos pendentes acerca das atualizagdes de precatorios, pode haver impactos na forma como
sdo computados os juros de mora no calculo dos valores devidos em razao dos precatérios. Qualquer
alteracao as condi¢oes de pagamento dos Direitos Creditorios podera afetar, negativamente, o desempenho
do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.
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11.13. - Risco de pagamento antecipado. De acordo com as novas regras de pagamento previstas na
Constituicdo Federal, os Direitos Creditorios ndo mais serao divididos em parcelas. Nao obstante, seja qual
for a modalidade de pagamento escolhida pelo Estado, ndo existe, em tese, 6bice para que o DER faca o
pagamento antecipado dos Direitos Creditérios em relacao as expectativas do Fundo. O nao-pagamento de
valores referentes aos Direitos Creditorios nos prazos e nos valores estimados pelo Fundo podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

11.14. - Risco relativo ao Resgate em Direitos Creditérios. Na hipotese de Liquidacao do Fundo, se
a assembleia geral de Cotistas do Fundo deliberar o resgate das Cotas mediante a entrega de Direitos
Creditérios aos Cotistas, conforme autorizado pelo artigo 15, paragrafo 1° da Instru¢ao CVM 356/01, ou a
constituicdo de condominio civil, nos termos dos artigos 1.314 e seguintes do Codigo Civil, os titulares das
Cotas ou os condéminos, conforme o caso, poderdo, dada a natureza dos Direitos Creditorios, encontrar
dificuldades para (a) vender os Direitos Creditorios recebidos; (b) cobrar os valores eventualmente devidos
pelo DER em relagdo a eventuais Direitos Creditérios inadimplidos e/ou (c) obter a homologacao das fragoes
ideais dos Direitos Creditorios a serem detidas separadamente por cada um dos Cotistas, na qualidade de
condéminos. Nesse sentido, na hip6tese de resgate das Cotas, mediante a entrega de parte dos Direitos
Creditorios, os Cotistas, na qualidade de condéminos, deverao requerer a homologacao judicial, por parte
do juizo competente pela Acao 1236/94 e respectiva execucdo do Precatério, da alocacao e reparticao em
fracOes idéias dos Direitos Creditorios, conforme proporcao de Cotas emitidas pelo Fundo detidas por cada
Cotista.

11.15. — Risco relativo a direitos creditérios judiciais. Como qualquer ativo judicial, o Precartério
encontra-se sujeito a diversas discussoes e, por sua natureza litigiosa, comporta diversos riscos de novas
acoOes e/ou recursos, inexistindo garantias de sucesso em tais demandas, seja no que tange ao mérito e¢/ou
aos valores em discussdo. Como qualquer investimento em precatdrios e/ou direitos creditorios judiciais,
h4 riscos de reversiao de entendimentos e/ou de decisoes defavoraveis em acGes, recursos e medidas
relacionadas que podem trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Por sua natureza, o Fundo pode incorrer
em custos e verbas de honorarios devidos a advogados, bem como custas e penalidades processuais.

Capitulo IV. - Riscos de liquidez

11.17. - Liquidez reduzida das Cotas. As Cotas dos fundos de investimento em direitos creditérios
enfrentam, atualmente, baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do
fato de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade
de resgate de suas Cotas a qualquer momento, os Cotistas podem ter dificuldade ou ndo conseguirem vender
suas Cotas no mercado secundério (quando aplicavel).

11.18. - Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacio de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo
ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer
apo6s o término do prazo de duracdo do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas deverdo ter suas Cotas
resgatadas, ou nas hipéteses de Liquidacao Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica, conforme
previsto neste Anexo Descritivo. A Administradora, o Custodiante, o Fundo PCG-Brasil e a Cedente
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortiza¢des e/ou o resgate das Cotas ocorrerao nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
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Administradora, o Gestor e o Custodiante, todavia, qualquer indenizacao, multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Capitulo V. - Riscos especificos

11.19. - Propriedade de Cotas x propriedade dos Direitos Creditorios. Apesar de o Fundo ter sua
carteira constituida, preferencialmente, pelos Direitos Creditérios, a propriedade das Cotas nao confere aos
seus titulares propriedade direta sobre os Direitos Creditorios ou sobre fracdo ideal especifica dos Direitos
Creditorios. Os direitos dos Cotistas s@o exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao niimero de Cotas possuidas. Adicionalmente, a propriedade dos
Direitos Creditorios apenas sera formalmente conferida ao Fundo apos a devida homologacao judicial do
Termo de Cessao. No entanto, tendo ja ocorrido a homologacao da cessido dos Direitos Creditérios em
beneficio do Fundo PCG-Brasil, eventual risco nesse sentido pode ser parcialmente mitigado, pois, enquanto
ndo for obtida a homologacao da cessao dos Direitos Creditérios para o Fundo, o Fundo PCG-Brasil terd o
dever, de levantar todos e quaisquer valores oriundos dos Direitos Creditorios e, ato continuo, repassa-los
ao proprio Fundo, conforme estabelecido contratualmente entre o Fundo PCG-Brasil e o Fundo e indicag¢6es
e posterior convencao entre os interessados para tal efeito.

11.20. - Nao liquidacéao dos Direitos Creditérios. As principais fontes de recursos do Fundo para que
seja efetuada a amortizacao ou o resgate de suas Cotas, conforme o caso, decorrem da liquidacao: (i) dos
Direitos Creditérios e (ii) dos outros ativos, se existentes, integrantes da carteira do Fundo pelas respectivas
contrapartes. Apos o recebimento destes recursos, o Fundo podera nao dispor de quaisquer outras verbas
para efetuar a amortizacdo ou o resgate, conforme o caso, de suas Cotas.

11.21. - Amortizacido/resgate de Cotas na medida da liquidaciao dos ativos integrantes da
carteira do Fundo. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditoérios, aos
outros ativos integrantes de sua carteira (se existentes) e aos mercados em que os mesmos podem ser
negociados, incluindo a eventualidade de a Administradora e/ou o Gestor nao conseguirem alienar os
respectivos ativos. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o Fundo somente
procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas, caso (i) os Direitos Creditérios ou os outros ativos
integrantes da carteira do Fundo sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes e (ii) as
verbas recebidas sejam depositadas na conta de depdsito de titularidade do Fundo, tanto a Administradora
quanto o Gestor e o Custodiante encontram-se impossibilitados de determinar o intervalo de tempo
necessario para a amortizacao ou o resgate integral das Cotas, conforme o caso.

11.22. Inexisténcia de cotas subordinadas. O Fundo emitird apenas 1 (uma) subclasse de Cotas. Por
este motivo, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios, o valor das Cotas sera direta e
negativamente afetado, ndo havendo qualquer tipo de garantia decorrente da existéncia de uma subclasse
de cotas subordinadas.

11.23. - Inexisténcia de garantia de eliminacio de riscos. A realizacao de investimentos no Fundo
sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas
do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora a Administradora e o Gestor mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacées do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa elimina¢do da
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possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redu¢ao ou eliminacio dos riscos aos quais esta sujeito, e
conseqilientemente, os Cotistas. Em condic6es adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de
riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-
fé, em nenhuma outra hipotese a Administradora, o Gestor e/ou o Custodiante serao responsabilizados por
qualquer depreciagio dos bens da carteira do Fundo (incluindo os Direitos Creditorios), ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Quotas.

11.24. - Risco de Desenquadramento Tributario do Fundo por ndo Atendimento de Certos
Requisitos Tributarios (Risco “Come-Cotas”). Para enquadramento do Fundo no tratamento
tributario diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditorios (i) o Fundo deve ser
classificado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei n.° 14.754, de 12 de dezembro
de 2023 (“Lei 14.754”) e da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolucao CMN 5.111"), (ii) a carteira do Fundo deve investir em ativos de acordo com os critérios

previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e Resolucado CMN 5.111. O nao atendimento de quaisquer desses
requisitos (dentre os quais é o enquadramento da Alocacdo Minima — Entidade de Investimento) pode
resultar em alteracdo significativa do tratamento tributario dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento
tributario diferenciado definido no artigo 24 da Lei 14.754.

Se nao for mantido o enquadramento da Alocagdo Minima Tributéria e da Entidade de Investimento, a qual
o Gestor de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas deixarao de se enquadrar ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Peri6dica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, e suas
alteracoes, com a producao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024. Isso significa que, o Fundo
estara sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) na distribuigdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de
cotas.

CLAUSULA 122 - COTAS DO FUNDO
Capitulo I. - Subclasse Unica de Cotas

12.1.- O Fundo emitird o1 (uma) subclasse de cotas, em série uinica (“Cotas”). As Cotas do Fundo
correspondem a fracoes ideais de seu patrimonio e ndo poderao ser resgatadas a nao ser ao término do prazo
de duracdo do Fundo, ressalvadas as hip6teses previstas neste Anexo Descritivo e na legislacao aplicavel.

12.2. - Todas as Cotas terdo iguais taxas e despesas, observados os termos deste Anexo Descritivo, bem
como apresentardo a forma escritural e nominativa e serdao mantidas em conta de deposito em nome dos
Cotistas, mantida pela Administradora, ndo sendo adotada a sistemaética de cotas fracionarias.

12.3.- As Cotas do Fundo néo terdo qualquer pardmetro de rentabilidade, observadas as disposi¢coes da
Clausula 142 abaixo.

12.4. —As Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias de Cotistas do
Fundo, observados os termos da Clausula 162 abaixo. Ademais, ndo havera qualquer tipo de preferéncia,

41



Docusign Envelope ID: 2A9C779A-070C-4687-8686-54466F72B101

prioridade ou subordinacio entre os Cotistas titulares de Cotas do Fundo.

12.5. — O Fundo nao emitira cotas de subclasse subordinada. Dessa feita, tendo em vista que as Cotas do
Fundo serao todas de uma tinica subclasse, ou seja, nao existirdo subclasses de cotas subordinadas para fins
de pagamento de resgate e/ou amortizacdo, o Fundo nao observara qualquer relagio minima entre o
patriménio do Fundo e cotas de uma subclasse subordinada.

CapituloII. - Emissao de Cotas

12.6. - A12 (primeira) e Gnica emissao de Cotas do Fundo compreendeu o total de até 200 (duzentas) Cotas,
com valor unitario de emissao de R$ 1.036.209,00 (um milh3o, trinta e seis mil e duzentos e nove reais),
perfazendo o montante total de até R$207.241.800 (duzentos e sete milhoes, duzentos e quarenta e um mil
e oitocentos reais).

Capitulo III. - Dos Investidores
12.7. - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de dep6sito em nome do Cotista.

12.8.-  Somente poderao subscrever e/ou adquirir Cotas do Fundo, Investidores Profissionais, conforme
legislacao aplicavel e observadas as condicbes previstas no presente Anexo Descritivo, sobretudo no que
tange aos requisitos previstos no item 12.9. abaixo.

12.9. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, em observancia aos termos da
Resolucdo CVM 30/21, desde que (i) residentes e domiciliados no Brasil ou nao residentes no Brasil, (ii)
busquem obter rentabilidade por meio da aplicagdo de seus recursos na aquisi¢io de Cotas, e (iii) aceitem
os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo, conforme abaixo definido (“Investidores
Profissionais”), ficando estabelecido que os investidores que venham a adquirir Cotas de emissdao do
Fundo serao denominados, para os fins do presente Anexo Descritivo, simplesmente como Cotistas.

12.10.- O valor minimo de aplicacdo no ato da primeira integralizacdo de Cotas de cada Cotista do Fundo
sera de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

CLAUSULA 132 - DISTRIBUI(;AO, APLICACAO, AMORTIZAC,AO E RESGATE DAS COTAS
Capitulo I. - Forma de Distribuicio:

13.1. - Oferta destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos na regulamentacao
aplicavel, sujeita ao rito de registro automaético de distribuigao, nos termos da Resolu¢do CVM 160.

Capitulo II. — Registro para negociacao:

13.2. - As Cotas ofertadas publicamente serao depositadas para distribuicdo no mercado primério e para
negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado, a critério da Administradora.
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13.3. - Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacao das Cotas no mercado
secundario, assegurar a condicao de Investidor Profissional do adquirente das Cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricoes aplicaveis a negociacao de Cotas no mercado secundario.

13.4. - Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

13.5. - Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou transferidas a
terceiros.

13.6. - Os Cotistas que subscrevem Cotas no ambito de uma oferta puablica, realizada nos termos da
Resolucdo CVM 160, devem observar os periodos de restricao de negociacao de tais Cotas nos mercados
regulamentados previstos em tal regulamentacao.

Capitulo II. - Aplicacao em Cotas do Fundo

13.7.- Aaplicacdo em Cotas do Fundo sera efetuada por crédito em conta corrente do Fundo mantida junto
ao Custodiante, por meio de qualquer ordem de pagamento admitida na legislacao aplicavel, débito e crédito
em conta corrente, documento de ordem de crédito, Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, por meio
de sistema operacionalizado pela B3 (quando aplicivel), ou por outras formas admitidas pela
regulamentacio pertinente, desde que os recursos estejam imediatamente disponiveis.

13.8. - As aplicacoes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Capitulo ITI. - Da Amortizaciao das Cotas do Fundo

13.9. - Os Cotistas do Fundo terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem reducao do seu
nimero, a titulo de amortizacado das Cotas, conforme abaixo descrito.

13.10.- As Cotas poderao ser amortizadas anualmente de acordo com o regime de caixa do Fundo, a
medida que quaisquer valores relativos aos Direitos Creditorios sejam recebidos. Para fins do presente neste
item, fica estabelecido que a Data de Amortizagdo das Cotas devera corresponder ao 5° (quinto) dia atil
imediatamente subseqiiente ao efetivo levantamento judicial e/ou recebimento de quaisquer valores
relativos aos Direitos Creditorios, observado o disposto na Clausula 172 do presente Anexo Descritivo.

13.11. - Os pagamentos das parcelas de amortizacdo das Cotas serdo efetuados sempre na Data de
Amortizacao das Cotas, com a utilizacao do valor da Cota do dia do pagamento, calculada conforme Clausula
152 abaixo.

Capitulo VI. - Do Resgate das Cotas do Fundo

13.12. - As Cotas do Fundo somente poderao ser resgatadas nas hipoteses de Resgate Compulsoério, Resgate
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Compulsoério Antecipado ou nas hipéteses de Liquidacio ou Liquidagdo Antecipada Automatica.
Capitulo VII. - Reserva de Despesas

13.13. - A Administradora devera constituir, com recursos provenientes da integralizacao de Cotas, reserva
para o pagamento dos encargos e despesas do Fundo, conforme previstos na Clausula 182 do presente Anexo
Descritivo, bem como para o pagamento da Taxa de Administracao, da Taxa de Custddia e honorarios do
Assessor Legal (“Reserva de Despesas”). Para tanto, a Administradora devera reter a somatéria dos
valores referentes aos encargos e despesas previstos para os 4 (quatro) primeiros anos de atividade do Fundo
a titulo de reserva para o pagamento das despesas previstas na Clausula 182 do presente Anexo Descritivo,
liquido de quaisquer impostos, taxas, contribuicoes, encargos e/ou despesas de qualquer natureza (“Valor
da Reserva de Despesas”). Sempre que houver o exaurimento da Reserva de Despesas, sem que tenha
ocorrido o pagamento de qualquer valor referente aos Direitos Creditérios nas datas estimadas, a
Administradora devera recompor a Reserva de Despesas em valor suficiente para cobrir os encargos e
despesas previstos para os 2 (dois) anos subsequentes de atividade do Fundo, utilizando-se para tanto (i)
dos rendimentos e/ou ativos eventualmente detidos pelo Fundo ou (iii) dos valores auferidos com a
integralizacao das Cotas por parte dos Cotistas, a qual devera ser comunicada e solicitada pela
Administradora aos Cotistas, respeitando-se os procedimentos aqui previstos. O Valor da Reserva de
Despesas devera ser aplicado em ativos de natureza financeira, na forma do paragrafo primeiro do §1° do
artigo 44 da Resolucao CVM 175/22 e no item 8.1.1. acima. No ato de pagamento, sequestro ou recebimento
de qualquer valor relativo aos Direitos Creditérios, a Administradora devera reter, a titulo de Valor da
Reserva de Despesas, os valores correspondentes aos proximos 2 (dois) anos previstos para funcionamento
do Fundo. Se insuficiente, a Administradora devera (i) reter o saldo restante para Reserva de Despesas de
quaisquer valores recebidos pelo Fundo em relacao aos Direitos Creditorios ou (ii) exigir nova subscricao e
integralizacdo por parte dos Cotistas, de modo que o Fundo tenha recursos proprios e liquidos para arcar
com suas despesas até a data prevista para encerramento de suas atividades.

13.14. - A Administradora devera, para os propoésitos do item 13.13 acima, manter o Valor da Reserva de
Despesas em (a) caixa; e/ou (b) aplica¢oes de liquidez imediata, segundo a politica de investimento definida
neste Anexo Descritivo.

13.15. - Para fins do item 13.14 acima, o Valor da Reserva de Despesas deverd ser provisionado pela
Administradora durante o prazo de duracao do Fundo, de forma que se mantenha uma reserva constituida
pelo periodo definido no item 13.14. acima, especialmente através da retencao dos valores a relativos aos
Direitos Creditérios, para aumento ou recomposicao da Reserva de Despesas. Durante o prazo de duragao
do Fundo, devido ao seu regime de caixa, todas as despesas do Fundo devidas deverdo ser deduzidos da
Reserva de Despesas. Nesta hipotese, a Administradora devera reconstituir o Valor da Reserva de Despesas
com recursos dos valores recebidos pelo Fundo em relacdo aos Direitos Creditérios destinados a
amortizacdo das Cotas, conforma acima previsto. Caso nao haja pagamento dos valores a serem recebidos
pelo Fundo em relagio aos Direitos Creditorios, os Cotistas ficardo responséaveis pelo pagamento das
despesas acima mencionadas até que o Fundo efetivamente receba quaisquer valores em relacio aos Direitos
Creditbrios ou até o resgate integral das Cotas. Excepcionalmente, caso qualquer Cotista se recuse a efetuar
tal pagamento, entdo o Fundo dever4 emitir Cotas adicionais em valor suficiente para suprir recomposi¢ao
da Reserva de Despesas, diluindo, desta forma, a participacao do Cotista dissidente no Fundo, ficando, desde
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j4, a Administradora autorizada a efetuar todos os procedimentos necessarios para promover tal nova
emissao de Cotas para fins de diluicao do Cotista remisso.

CLAUSULA 142 — PARAMETRO DE RENTABILIDADE
14.1.- As Cotas do Fundo ndo terdo qualquer parametro de rentabilidade.

14.2. — Ap6s o recebimento ou levantamento pelo Fundo da totalidade dos Direitos Creditérios (seja em
razdo de pagamento pelo DER e/ou em virtude de cessdo pelo Fundo para terceiros da totalidade dos
Direitos Creditérios), sera processada a amortizacao integral das Cotas, ndo sendo, apos este evento, devidos
quaisquer valores pelo Fundo aos Cotistas.

CLAUSULA 152 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

15.1. — A partir do primeiro dia 1til seguinte a Data de Emissao das Cotas, o valor unitario de cada Cota sera
calculado na abertura de todo dia 1til, para fins de integralizagdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas do
Fundo, conforme o caso. Os Direitos Creditérios serdo precificados de acordo com procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios e instrumentos derivativos, conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado), observado o Manual de Precificagio
de Ativos do Custodiante e terfio seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros respectiva,
a qual contempla o percentual da perda histérica da carteira do Cedente, observado o disposto na Instrucgio
CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

15.2. - O valor de cada Cota do Fundo sera equivalente ao valor do patrimonio liquido do Fundo na data do
calculo, deduzido do valor da Reserva de Despesas, dividido pelo nimero total de Cotas emitidas e em
circulagao.

CLAUSULA 162 - ASSEMBLEIA GERAL

16.1. - E da competéncia privativa da assembleia geral de Cotistas:

6)) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio social,
as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracoes financeiras do Fundo;

(ii) alterar o presente Anexo Descritivo, exceto no que tange a hipoétese prevista no item 16.1.1. abaixo;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante, do Gestor e da Agéncia de
Classificacao de Risco;

@iv) deliberar sobre a substitui¢do do Gestor, bem como dos direitos e prerrogativas a ele conferidas por
este Anexo Descritivo, observado o quorum de aprovacdo previsto no item 16.5 abaixo;

(%] deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracao, inclusive na hipo6tese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de reducio;
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(vi) deliberar sobre incorporacao, transformacao, fusdo, cisao, prorrogacdo do prazo de duragdo ou
Liquidacao Antecipada do Fundo;

(vii)  deliberar sobre a transformacgdo do Fundo em Condominio Civil, sujeito as normas do Codigo Civil
Brasileiro (Lei 10.406/02);

(viii)  alterar os critérios para apuracao do valor das Cotas;

(ix) deliberar sobre casos de amortizagao parcial e/ou total das Cotas ndo previstos expressamente neste
Anexo Descritivo;

(x) deliberar sobre o resgate das Cotas, bem como aprovar os mecanismos a serem adotados para
resgate das Cotas do Fundo mediante dacdo em pagamento de parte ou da integralidade dos Direitos
Creditorios e outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, quando aplicavel;

(xi) deliberar acerca de eventual aliena¢do, oneracao, securitizacao ou cessao de (a) qualquer parte dos
Direitos Creditérios ou (b) qualquer parcela referente aos recursos ou recebiveis a serem auferidos pelo
Fundo, para quaisquer terceiros, incluindo, mas ndo se limitando, a eventuais fundos de investimentos;

(xii)  caso os Direitos Creditérios sejam alienados ou cedidos, deliberar sobre (i) o provisionamento de
recursos necessarios ao pagamento de todas as despesas do Fundo, conforme estimadas pela
Administradora, até a data prevista para a liquidagdo do Fundo e/ou (ii) a amortizacao extraordinaria e/ou
resgate das Cotas, em conformidade com a proporcao dos Direitos Creditérios cedidos, em até 10 (dez) dias
Uteis apds o recebimento de quaisquer recursos por parte do Fundo decorrentes da alienacao ou cessio dos
Direitos Creditorios;

(xiii)  deliberar sobre a contratacdo de novo Assessor Legal ou sua eventual substituicdo, inclusive
deliberar acerca de custas e honorarios, as expensas do Fundo, e ainda decidir qual estratégia tomar junto
ao Assessor Legal em relacdo a Acdo n° 1236/94, a Acdo Rescisoria, ao Pedido de Sequestro, a eventuais
novos pedidos de sequestro ou a quaisquer outras medidas judiciais visando ao recebimento das parcelas
ou de quaisquer outros valores relativos ao Precatério;

(xiv)  deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

(xv)  deliberar sobre o plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, nos termos do artigo 122 da
Resolucdo CVM 175/22; e

(xvi)  deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

16.1.1. - Este Anexo Descritivo podera ser alterado independentemente de deliberacao da Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteracdo, nos termos do artigo 52 da Resolucao CVM 175/22:
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(1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas
do fundo sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao
aplicavel e de convénio com a CVM,;

(i1) for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe,
tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
ou

(iii))  envolver reducio de taxa devida a prestador de servigos da Classe.

16.1.2. - Na ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas no item 16.1.1 acima, os Cotistas serdo
informados da referida alteracio no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do protocolo da
alteracao deste Anexo Descritivo perante a CVM, por meio da disponibilizacdo do aditamento ao Anexo
Descritivo no website da Administradora.

16.2. - Além da reunido anual obrigatoria para aprovacdo das demonstracoes financeiras da Classe, a
Assembleia de Cotistas podera reunir-se a qualquer momento mediante convocacao realizada a tinico e
exclusivo critério da Administradora, ou mediante solicitacdo encaminhada a Administradora pelo Gestor
ou por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas pela Classe, sendo que, nesta Gltima hipétese, a Administradora sera responsavel por convocar a
Assembleia de Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento da respectiva solicitagio
do Gestor ou dos Cotistas.

16.3. - A convocacao da Assembleia de Cotistas sera realizada por meio de antincio publicado por meio de
carta ou e-mail com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias corridos da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia de Cotistas, sendo que a convocagao
dever4 indicar o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia de Cotistas, assim como a pauta de referida
assembleia.

163.1. Nao se realizando a Assembleia de Cotistas na data estipulada, devera ser publicado novo antncio
de segunda convocacao ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com aviso de recebimento
aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data estabelecida para a realizacao da nova
Assembleia de Cotistas. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocac¢ao da Assembleia de Cotistas
podera ser realizada em conjunto com a primeira convocacao.

16.3.2. - A Assembleia de Cotistas sera realizada na sede da Administradora. Alternativamente, desde que
tal possibilidade conste da convocacdo, a Assembleia de Cotistas podera ser realizada por meio de
conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel,
com manifestacdo de voto por escrito enviado no mesmo dia da respectiva Assembleia de Cotistas, sendo
permitido a utilizacdo de voto eletrénico. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de
conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel,
o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem,
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declaracdo, fax, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizacdo da Assembleia de Cotistas e serd, obrigatoriamente, consignado na
respectiva ata.

16.3.3. - Independentemente das formalidades previstas neste item 16.3, sera considerada regular a
Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

16.4. - Cada Cota corresponde a um voto nas assembleias gerais do Fundo.

16.5. — Tendo em vista que cada Cota corresponde a 1 (um) voto nas assembleias de Cotistas, quaisquer
deliberacoes referentes a matérias relativas ou de interesse do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, as
deliberacGes relativas as matérias previstas no item 16.1 acima, serdo tomadas, em qualquer convocagio,
mediante a aprovacdo da maioria das Cotas emitidas pelo Fundo (ou seja, 50% mais uma Cota), salvo nos
casos em que quorum especifico for exigido pelo presente Anexo Descritivo.

16.6. - Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos h4 menos de um ano.

16.7. - Nao tém direito a voto na assembleia geral a Administradora, o Gestor e seus respectivos empregados.

16.7.1. - Fica certo e ajustado que o Gestor podera exercer seu direito de voto na condi¢ido de gestor de
fundos de investimento que invistam nas Cotas.

16.8. - As decisoes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo, no Periédico do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

16.9. - A convocacdo da Assembleia de Cotistas devera ser feita pela Administradora mediante antncio
publicado no Periédico do Fundo, conforme o item 20.1 abaixo, ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, que devera informar o dia, hora e local de realizacao da assembleia
geral e os assuntos a serem nela tratados.

16.9.1. - A convocacao da Assembleia de Cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do 1° (primeiro) aniincio ou do envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas, observado o disposto no presente Anexo Descritivo.

16.9.2. - Nao se realizando a Assembleia de Cotistas, devera ser novamente providenciado o envio
de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

16.9.3. - Para os fins do disposto no item 16.9.2 acima, fica estabelecido que a 22 (segunda)
convocacdo da Assembleia de Cotistas podera ser providenciada juntamente com o antincio ou
carta de 12 (primeira) convocacao.

16.9.4. - Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas devera ser realizada na sede da
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Administradora e, quando for realizada em outro local, os antncios ou as cartas enderecadas aos
Cotistas deverdo indicar, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser
realizada fora da localidade da sede da Administradora.

16.9.5. - Fica desde ja estabelecido que independentemente das formalidades previstas no item 16.9
e respectivos subitens acima, devera ser considerada regular a Assembleia de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

16.10. - Sao considerados eventos de consulta aos Cotistas as seguintes ocorréncias (“Eventos de
Consulta aos Cotistas”):

6))] criacio de novos impostos, taxas, contribuicoes, elevacdo das aliquotas dos ja existentes ou
modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuicées, presentes ou futuros, que afetem negativa
e substancialmente o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecugio
do seu objetivo;

(ii) alteracdo do Anexo Descritivo por forca de determinacdo ou de normas editadas pela CVM que
afetem ou possam afetar prejudicialmente o desempenho do Fundo;

(iii) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigaces previstos no Anexo Descritivo,
verificada pela Empresa de Auditoria ou pelo representante dos Cotistas, se houver, desde que, se notificada
pela Empresa de Auditoria ou pelo representante dos Cotistas (quando existente) para sanar ou justificar o
descumprimento, nio o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento da referida
notificacao;

(iv) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacoes previstos no Anexo Descritivo e no
Contrato de Custédia, desde que, se notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento da referida
notificacgdo;

W) resilicdo do Contrato de Custddia, nos termos ali previstos, sem que tenha sido encontrado um
substituto para o Custodiante;

(vi) mudancas ou alteracOes processuais na Acdo n° 1236/94, na Acao Rescisoria, no Pedido de
Sequestro, e nas demais demandas relativas ao Precatério e aos Direitos Creditorios que afetem
negativamente o equilibrio econ6mico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecug¢io do
seu objetivo; e

(vii)  a partir da data de assinatura do Termo de Cessdo, o inadimplemento pelo DER, com relacio ao
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, conforme o disposto na Constituicio Federal
(conforme alterada), ou ainda a contestacdo, pelo DER, de qualquer aspecto relativo ao pagamento do
Precatoério ou a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo.
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16.10.1. - Para fins do disposto no item 16.10 (vii) acima, considera-se inadimplemento o nao
pagamento dos Direitos Creditérios e/ou a nao alocacio de recursos, de acordo com os patamares
previstos na Constituicdo, conforme alterada.

16.11. - Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas deliberar e aprovar a liquidagio antecipada do Fundo, o que
constituira um Evento de Liquidacdo (conforme definido adiante), o resgate das Cotas sera realizado

mediante a observancia do seguinte procedimento:

1) o Fundo devera pagar todas as suas despesas mencionadas nas Clausulas 132 e 182, além da Taxa
de Administragao e da Taxa de Custddia;

(ii) o pagamento de resgates devera ser feito utilizando apenas os recursos arrecadados pelo Fundo na
qualidade de titular dos Direitos Creditoérios; e

(iii) nao havera, em nenhuma hipétese, (a) obrigacao de recompra dos Direitos Creditorios pela Cedente
ou pelo Fundo PCG-Brasil ou (b) outras formas mandatérias de transferéncia suplementar de recursos
detidos pela Cedente ou pelo Fundo PCG-Brasil ao Fundo.

CLAUSULA 172 - LIQUIDACAO DO FUNDO

CapituloI. - Resgate Compulsério

17.1.- O Fundo sera ordinariamente liquidado quando do pagamento integral dos Direitos Creditérios pelo
DER, hip6tese em que as Cotas do Fundo serdo resgatadas compulsoriamente (“Resgate Compulsério”).

Capitulo II. - Liquidacido Antecipada do Fundo

17.2. - Sem prejuizo do disposto no item 17.1 acima e observado o previsto no item 16.4, o Fundo podera
ser liquidado antecipadamente em qualquer dos casos abaixo listados (um “Evento de Liquidac¢ao”):

(i) mediante deliberacdo dos Cotistas nesse sentido, por ocasido da realizacio da competente
Assembleia de Cotistas;

(i) mediante deliberacdo dos Cotistas nesse sentido, por ocasido da realizacdo da competente
Assembleia de Cotistas, caso seja verificada a ocorréncia de um Evento de Consulta aos Cotistas; ou

(iii) na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada Automatica do Fundo.

17.2.1. - Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo (a) a Administradora e o Custodiante
suspenderao o pagamento de amortizacoes de Cotas ainda em aberto e (b) a Administradora devera
convocar uma Assembleia de Cotistas para que seja deliberado acerca da Liquidacao Antecipada do
Fundo.

17.2.2. - Na Assembleia de Cotistas que deliberar pela Liquidacdo Antecipada do Fundo, os Cotistas
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poderao decidir acerca da (a) venda em bloco de suas Cotas, através da contratacio de coordenador
de eventual oferta para tanto, (b) venda ou nova securitizacdo dos Direitos Creditérios, de forma a
levantar recursos para o resgate das Cotas. Tal venda em bloco de Cotas, de acordo com o quérum
disposto na item 16.4.

17.2.3. - Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela Liquidacao do Fundo, mas nao aprove a venda
dos Direitos Creditérios mencionada no item 17.2.2 acima, a Administradora devera promover o
resgate de todas as Cotas emitidas, observado o disposto no item 16.11 acima, mediante dagdo em
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas
detidas por cada Cotista.

17.2.4. - Para fins do disposto no item 17.2.3 acima, os ativos integrantes da carteira do Fundo
deverao ser mantidos em condominio civil, nos termos dos artigos 1.314 e seguintes do Codigo Civil,
respeitadas as proporcoes de Cotas detidas por cada Cotista. Nesse caso, o Cotista detentor,
individualmente, da maior quantidade de Cotas do Fundo, deverd ser nomeado como
administrador, representante e lider do condominio, nos termos do artigo 1.324 do Coédigo Civil,
ficando estabelecido, no entanto, que a constituicdo do condominio entre os Cotistas devera ser
levada a conhecimento e homologada pelo juiz da A¢do 1236/94 e da execucao do Precatoério, bem
como ser informada em quaisquer outras demandas judiciais e administrativas referentes a
cobranca e defesa dos Direitos Creditérios e do Precatorio, incluindo, mas nao se limitando, em
eventuais pedidos de sequestros.

Capitulo IV. - Liquidacio Antecipada Automatica do Fundo

17.3. - A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos implicara a liquidacao antecipada automaética do
Fundo (“Liquidacido Antecipada Automatica”), sujeita apenas a realizacdo de Assembleia de Cotistas
para deliberacdo sobre os procedimentos que serao adotados visando preservar os direitos e interesses dos
Cotistas (“Eventos de Liquidacdo Antecipada Automatica”) (atendido, nesse caso, o quérum de
delibera¢do previsto no item 16.4 acima), hipétese em que devera ser realizado o resgate compulsorio
antecipado de todas as Cotas em circulacido (“Resgate Compulsério Antecipado”):

6)] por determinagido da CVM;

(i1) caso os Cotistas venham a deliberar que um Evento de Consulta aos Cotistas constitui um Evento
de Liquidacao, conforme quorum adequadamente previsto neste Anexo Descritivo;

(iii) caso nao seja obtida a homologacao judicial do Termo de Cessao, cujo modelo encontra-se previsto
no Anexo III, ou, por qualquer outro motivo, o Contrato de Cessao e o Termo de Cessao sejam resolvidos;

@iv) caso a Administradora renuncie as suas atribui¢des com rela¢do ao Fundo e nao seja, por qualquer
razao, substituida nos termos da parte geral do Regulamento; e/ou

(%] caso o Custodiante renuncie as atribui¢des com relacdo ao Fundo e néo seja, por qualquer razao,
substituido nos termos do presente Anexo Descritivo.
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17.4. - Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada Automética do Fundo, a
Administradora suspendera o pagamento de amortizacoes de Cotas ainda pendentes.

17.5. - Nas hipédteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢oes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

17.6. - No caso de liquidacdo, ap6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas,
se o Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado conforme item 15.1., até os limites previstos no presente
Anexo Descritivo, observado o disposto no item 16.11.

17.7. - A liquidacado do Fundo sera gerida pela Administradora em conjunto com o Gestor, observado o que
dispoe este Anexo Descritivo ou o que for deliberado na Assembleia de Cotistas.

CLAUSULA 182 - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
18.1. - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao:

1) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicio e publicacdo de relatérios, formulirios e informacoes
periddicas, previstas neste Anexo Descritivo ou na regulamentacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagGes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas com a Empresa de Auditoria encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuagdo da Administradora;

) honorarios e despesas incorridos pelo Assessor Legal no acompanhamento da A¢do n°® 1236/94 e
demais incidentes processuais, limitados a R$ 30.000,00 (trinta mil reais) mensais, custas e despesas
correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
caso o mesmo venha a ser vencido, ressalvado que tal limite pode ser aumentado, caso haja necessidade de
elaboracao e propositura de pedidos de sequestro e/ou quaisquer outras medidas, recursos e defesas para
recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios, bem como a defesa ou instauragdo de qualquer
procedimento ou incidente, judicial ou administrativo, necessario ao cumprimento dos objetivos
perseguidos pelo Fundo;

(vi) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes do Fundo;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicio ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleias
de Cotistas;
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(viii) despesas com a contratagao de agéncia de classificacdo de risco;

(ix) taxas de custodia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo a Taxa de Custbdia prevista
no item 7.3 acima;

(%) taxas relacionadas ao registro das Cotas na ANBIMA ou B3, bem como contribui¢cdo anual devida
as bolsas de valores ou entidade do mercado de balcao organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas
admitidas a negociacdo (se e quando aplicavel, observadas as disposicoes do presente Anexo Descritivo e da
legislacao aplicavel);

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
(xii) despesas com o registro de Direitos Creditérios em Entidades Registradoras.

18.2. - Quaisquer despesas nao previstas no item 18.1 acima como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora e/ou do Gestor, a depender do responsavel pela contratacao.

CLAUSULA 192 — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

19.1. - Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, deve (i) imediatamente (a)
suspender a realizacdo da amortizagdo de Cotas; (b) nio realizar novas subscri¢ées de Cotas; (¢) comunicar
a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo
64 da Resolucdo CVM 175/22. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a
Administradora verificara se o Patrimonio Liquido esta negativo.

19.1.1. - Apbs tomadas as medidas previstas no item 19.1 acima, a Administradora devera em até 20 (vinte)
dias: (i) elaborar um plano de resoluc¢ao do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual
conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo;
(b) balancete; e (c) proposta de resolugdo para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério da
Administradora e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no §4° do artigo 122 da Resolucgao
CVM 175/22, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe,
exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia de Cotistas, para
deliberar acerca do plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo de que trata o item “(i)”, em até 2
(dois) dias tteis ap6s concluida a elaboragio do plano, encaminhando o plano junto a convocacao. O Gestor
deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel pela gestido da carteira de ativos,
observado que a sua auséncia nio impde a Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizacio. E
permitida ainda a participacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

19.1.2. - Apds a adocdo das medidas previstas no item 19.1 acima, caso a Administradora e o Gestor, em
conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo nao

representa risco a solvéncia da Classe, a adocdo das medidas referidas no item 19.1.1 acima se torna
facultativa.
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19.1.3. - Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.1.1 acima, a
Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor e a Administradora
ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no item 19.1 acima, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e,
ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

19.1.4.- Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.1.1 acima, e
anteriormente a sua realizacido, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos
Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo.

19.1.5. - Na Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.1.1 acima, em caso de nao aprovac¢ao do plano de
resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:
(i) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas, hipotese que fica afastada proibicdo de
realizacao de novas subscric6es de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta j4 analisada pela Administradora e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que nao
remanes¢cam obrigacdes a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (iv) determinar que a
Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

19.1.6. - Na Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.1.1 acima, o Gestor deve comparecer a assembleia,
na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impoe a
Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizacao.

19.1.7. - Na Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.1.1 acima, é permitida ainda a manifestacao dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos
Cotistas presentes.

19.1.8. - Caso a Assembleia de Cotistas nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao deliberem
em favor de qualquer possibilidade previstas no item 19.1.5 acima, a Administradora deve ingressar com
pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe.

19.2. - A CVM podera solicitar a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situagio
na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

19.3. - Tdo logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia, a Administradora deve divulgar fato
relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM. Caso a Administradora
ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
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19.4. - O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infracoes cometidas antes do cancelamento

CLAUSULA 202 — PUBLICACOES

20.1. - Salvo quando outro meio de comunicacao com os Cotistas seja expressamente previsto neste Anexo
Descritivo, quaisquer atos, fatos, decisbes ou assuntos relevantes que, de qualquer forma, sejam
relacionados aos interesses dos Cotistas, incluindo aqueles que possam, direta ou indiretamente, influenciar
suas decisOes quanto a permanéncia no Fundo ou, para potenciais novos investidores, referente a aquisicao
de Cotas, deverao ser ampla e imediatamente divulgados por meio (a) de antincio publicado, em forma de
aviso, no jornal Monitor Mercantil da Cidade do Rio de Janeiro (“Peridédico do Fundo”) e/ou (b)
correspondéncia eletronica enderecada a cada Cotista.

20.2. - Exemplares de quaisquer das publicacoes e comunicacdes referidas neste item deverao ser mantidos
a disposicao dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das instituic6es que distribuirem Cotas do
Fundo.

20.3. - Qualquer mudanca quanto ao Peri6dico do Fundo, devera ser aprovada pelos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas na forma deste Anexo Descritivo.

20.4. - As informacbes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em
desacordo com o presente Anexo Descritivo.

CLAUSULA 212 - DISPOSICOES FINAIS
21.1. - O Fundo tera escrituragao contabil propria.

21.2. - O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, comecando em 1° de janeiro e terminando em 31 de
dezembro, ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio iniciar-se-4 na data de sua constituicdo e
terminara em 31 de dezembro do mesmo ano.

21.3. - As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente registrado
na CVM e estarao sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM..

21.4. — Os demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados 8 CVM, deverao ser examinados pela
Empresa de Auditoria por ocasido da realizacdo da auditoria independente de que trata o item 21.3 acima.

21.5. - Na hipdtese de o dia da efetivagdo de pagamentos aos Cotistas, seja por forca da amortizacao ou do
resgate de Cotas, coincidir com feriado na Cidade do Rio de Janeiro, ou outra praca onde estiver sediada a
Administradora, os valores correspondentes serao pagos ao(s) Cotista(s) no 1° (primeiro) dia util seguinte,
nao havendo direito, por parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

21.6. — Caso seja identificada a necessidade de aportes adicionais de recursos pelos Cotistas, para realizar
aquisicao ou manutencao dos Direitos Creditorios e/ou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo,
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o Gestor notificara a Administradora sobre o fato para que seja convocada Assembleia de Cotistas, em que
os Cotistas serao chamados a aportar recursos ao Fundo, mediante subscri¢io e integralizacdo de novas
Cotas, guardando-se a proporc¢ao vigente a época.

21.7. — Para fins do presente Anexo Descritivo, considera-se correio eletrénico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicagOes entre Administradora, Gestor, Custodiante, Cedente, Fundo e os
Cotistas.

21.8. - Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer

questoes oriundas do presente Anexo Descritivo.

Rio de Janeiro, 29 de novembro de 2024
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