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1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e expressdes iniciados
em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural, terdo os significados a
eles atribuidos abaixo e/ou no Anexo Descritivo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definigbes
contidas neste Capitulo 1 aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice
versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragses,
substitui¢des, consolidagbes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c)
referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicoes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo
disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no

artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“12 Data de Integralizacdo de Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de determinada subclasse
Cotas” ou série de Cotas.
“Administrador” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2 6.696, de 21 de fevereiro
de 2002, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 3.434,
Bloco 07, Sala 201, Centro Empresarial Mario Henrique Simonsen e
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério
n2 6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

“Agéncia de Classificacdo de Significa a agéncia classificadora de risco, autorizada a prestar tais servigos

Risco” junto a CVM, que podera ser contratada pelo Fundo para a classificacdo de

risco das Cotas, conforme aplicavel.

“Alocacdo Minima Tributaria” Significa a alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) da carteira

em Direitos Creditdrios, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n? 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, para fins de enquadramento como Entidade de
Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a

Tributagao Periddica.

“Anexo” Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem parte

integrante e inseparavel do presente Regulamento.
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“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo II”

“«

“Assembleia Geral”

“

“Banco Central”

“«

«“«

«“«

“Classe Unica” ou “Classe’

«“

«“

«“

Apéndices”

g»

Brasil”

Carteira”

Classes”

C NII

CNPJ”

Cadigo Civil”

J

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo este essencial a
sua constituicdo, o qual consta no Anexo Il deste Regulamento, nos termos da
Resolugdo CVM 175/22.

Significa 0 anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, conforme em vigor.

Os apéndices integrantes do Anexo Descritivo, os quais descreverdao as
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissdo, subscri¢do,
integralizagdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate de cada Subclasse de

Cotas para cada uma das Classes do Fundo.

Assembleia Geral, ordinaria ou extraordinaria, sendo certo que, tendo em vista
o Fundo constituido sob uUnica Classe, representara todas as assembleias de

cotistas realizadas pelo Fundo e pela Classe.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por acdes de capital
aberto com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga
Antonio Prado, n? 48, 72 andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o n¢
09.346.601/0001-25, entidade administradora de mercados organizados de

valores mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela CVM.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a Republica Federativa do Brasil.

Significa a carteira de investimentos da respectiva Classe.

Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas do Fundo, as
quais, nos termos da Resolugdo CVM 175/22, poderio vir a ser constituidas e
conferirdo direitos e obrigacGes distintos entre si, contardo com segregacao
patrimonial em relagdo as demais classes do Fundo e cuja constituicdo se dara
por meio da celebrag¢do do respectivo Anexo Descritivo.

Significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja constituicdo se dard no
momento da constituicdo do Fundo, e cujas caracteristicas se encontram no
Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada e/ou

qualquer normativo que venha a substitui-la.
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“Cadigo de Processo Civil”

“Cotas”

“Cotista”

“Custodiante”

IICVMII

“Data de Aquisicdo”

“Data de Emissdo”

“Datas de Verificacdo”

“Despesas do Fundo”

“Dia Util”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada e/ou

gualquer normativo que venha a substitui-la.

Significam, em conjunto, as cotas de emissdo de quaisquer Subclasses da
Classe Unica do Fundo, representativas de fragdes ideais do patriménio da
Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos, bem como as condicdes de
emissdo, subscricdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizagdo e resgate
estardo descritas no Anexo Descritivo da Classe Unica, no respectivo Apéndice

das Subclasse e nos adendos aos Apéndices.

Significam os titulares de Cotas e que fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido ao Cotista nos termos desse Regulamento aquele que seja Cotista

ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na qualidade de custodiante dos ativos
integrantes da Carteira, responsavel pela custédia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, escrituragdao das Cotas, e guarda dos Documentos

Comprobatoérios.
Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Significa qualquer data na qual o Fundo (em beneficio da Classe Unica)
formalize a aquisicdo de direitos creditdrios elegiveis, que ocorrerd com o
consequente pagamento do Preco de Aquisicdo pela Classe Unica, por

intermédio do Fundo, ao cedente dos direitos creditérios adquiridos.

Significa a data em que ocorrer a primeira integralizagdo das Cotas da

respectiva Emissdo, conforme definida no respectivo Apéndice, caso aplicavel.

Significa cada data de verificacdo dos indices de Monitoramento da Classe

Unica, conforme venham a ser previstos no respectivo Anexo Descritivo.

Significa o somatdrio, em reais, de todos os custos, encargos e despesas do

Fundo estimados pelo Administrador a serem incorridos periodicamente.

Significa qualquer dia que ndo seja sdabado, domingo, feriado declarado
nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancario na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou na praga em que o
Custodiante é sediado, ressalvados os casos em que eventuais pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente serd
considerado Dia Util qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo ou feriado

declarado nacional.
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“Documentos do Fundo”

“Entidade Registradora”

“Emissdo”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liguidacdo

Antecipada”

”ﬂ”

“Fundo”

“FUNDOS21”

“Gestor”

“Indices de Monitoramento”

“Instituicbes Financeiras

Autorizadas”

“Instrucdo CVM 489/11”

Significam, quando referidos em conjunto, o Regulamento, os Anexos

Descritivos e os respectivos contratos de cessdo de direitos creditorios.

Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servigo de registro de
direitos creditérios e que sera contratada pelo Administrador, em nome do
Fundo, para realizacdo do registro de direitos creditérios que sejam passiveis

de registro.

Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos respectivos

Apéndices, caso aplicavel.

Significam quaisquer dos eventos de avaliagdo descritos no Anexo Descritivo

da Classe Unica.

Significam quaisquer dos eventos de liquidagdo antecipada descritos no Anexo

Descritivo da Classe Unica.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-

PADRONIZADOS MUSTANG MULTICARTEIRA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA.
Significa o Fundos21 — Moddulo de Fundos, ambiente de negociagdo

secundaria, administrado e operacionalizado pela B3.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., inscrita no CNPJ n2
02.150.453/0001-20, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3.434, Bloco 07, Grupo 201, Centro
Empresarial Mario Henrique Simonsen, devidamente credenciada como
administradora de carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo Ato
Declaratério n2 7.446, de 13 de outubro de 2003.

Significam os indices de monitoramento a serem calculados e verificados nas
Datas de Verificagdo pelo Gestor, conforme o caso, nos termos do Anexo

Descritivo.
Significam quaisquer instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo
Banco Central que tenham classificagdo de risco igual ou superior a “AAA

(bra)”, ou equivalente na escala local.

Significa a Instru¢do CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada

e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.
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“Investidores Autorizados”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

IIM DAM

“Meta de Remuneracdo”

“Oferta Publica”

“Ordem de Alocacdo de

Recursos”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Investimento”

“Politica de Investimento em

Derivativos”

Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo, os quais (i)
guando da subscri¢cdo de Cotas no ambito de uma Oferta Publica, deverdo se
enquadrar no conceito de Investidores Profissionais; e (ii) quando da
negociagao das Cotas no ambito do mercado secunddrio, deverdo se
enquadrar no conceito de Investidores Qualificados, observados os prazos e

restricdes de negociagdo previstos na Resolugdo CVM 160/22.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo 11 da
Resolugdo CVM 30/21.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo 12 da
Resolugdo CVM 30/21.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado

pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Significa o MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribui¢cdo

primdria administrado e operacionalizado pela B3.

Significa, com relagdo a cada Subclasse de Cotas, a meta de rentabilidade das

Cotas, determinada em seu respectivo Apéndice.

Significa toda e qualquer distribui¢cdo publica de Cotas, a ser realizada durante
o prazo de dura¢do do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 160/22, a qual (i)
serd destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera
intermediada por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios brasileiro; e (iii) podera ser cancelada caso ndo haja a colocagdo
do montante minimo das respectivas subclasses, em sua respectiva proporgao,

conforme assim definidos no respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica.
Tem seu significado atribuido no respectivo Anexo Descritivo.

Significa o patriménio liquido da Classe Unica, correspondente a diferenca
entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe Unica; e (ii) as exigibilidades e

provisdes do Fundo.

Significa a politica de investimento das Classes, conforme descrita no Anexo

Descritivo.

Significa a politica para o investimento em derivativos, que devera ser

observada pelo Gestor para a contrata¢do de operac¢ées de Derivativos.
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“«

Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicdo”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“«

Regulamento”

“Resolucdo CVM 30/21”

“Resolucdo CVM 160/22”

“Resolucdo CVM 175/22”

“SELIC”

“Subclasses”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gest3do”

“Taxa Maxima de Custddia”

“Taxa DI”

Significa o prazo de duragdo de cada Subclasse de Cotas, compreendido entre
arespectiva 12 Data de Integralizacdo de tais Subclasse de Cotas e a respectiva

Data de Resgate.

Significa o valor referente a aquisicao de direitos creditérios elegiveis, a ser
pago pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica ao cedente dos direitos
creditorios, desde que (i) os direitos creditérios a serem adquiridos atendam
as condigdes precedentes descritas em cada contrato de cessdo de direitos
creditorios, conforme o caso; e (ii) haja a conclusdo de todos os procedimentos
operacionais previstos na legislacdo vigente e necessarios para efetivar a
aquisicdo dos direitos creditérios pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica. O
Prego de Aquisi¢do sera calculado pelo Gestor e validado pelo Administrador,
sendo o Prego de Aquisicdo dos Direitos Creditérios calculado de acordo com

os termos especificos a serem previstos no Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significa o Administrador e o Gestor, quando em conjunto.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada

e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada

e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em

vigor.
Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC.

Significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que serdo definidas de

acordo com o Anexo Descritivo e os respectivos Apéndices.
Tem seu significado atribuido no item 8.19 deste Regulamento.
Tem seu significado atribuido no item 8.20 deste Regulamento.

Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestacdo de seus servigos

de custddia, calculada conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica.
Significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia,

“over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base em um

ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
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B3 no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet

(http://www.b3.com.br).

“Termo de Adesdo” Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS MUSTANG
MULTICARTEIRA — RESPONSABILIDADE LIMITADA”, a ser assinado por cada
Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas, na forma do Anexo | deste

Regulamento.

“Termo de Cessdo” Significa cada termo de cessdao celebrado entre o Fundo, em beneficio da
Classe Unica, e o respectivo cedente dos direitos creditérios, em cada Data de
Aquisi¢do, cujo modelo encontra-se anexo ao Contrato de Cessdo, de forma
fisica, eletronica ou digital, conforme o caso, para fins da formalizacao, pelo

cedente, da cessdo de direitos creditdrios a Classe Unica.

2. DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo serd denominado “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS MUSTANG MULTICARTEIRA — RESPONSABILIDADE LIMITADA”.O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de responsabilidade limitada, e sera regido por este Regulamento, pela Resolugdo
CVM 175/22, pela Resolugdo CMN n2 2.907 e pelas demais disposi¢Oes legais e normativas que lhe forem

aplicaveis.

2.3. O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, sendo o prazo de cada Subclasse de Cotas de
cada Classe estard descrito no respectivo Anexo Descritivo. Ndo obstante o disposto acima, o Fundo sera
liguidado quando da amortizagao integral de todas as suas Cotas, podendo ainda ser liquidado por deliberacao

da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.4, O patrimdnio do Fundo sera formado inicialmente, pela Classe Unica, na forma do §32 do artigo
592 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢Bes de emissdo,
subscri¢do, integralizacdo, remunera¢do, amortizacdo e resgate da Classe Unica serdo descritos no Anexo

Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.

3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MIiNIMO

3.1. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores Autorizados,
respeitado que, no ambito de uma Oferta Publica, as Cotas serao subscritas e integralizadas exclusivamente por
Investidores Profissionais, nos termos da Resolugdo CVM 160/22.

3.2. Fica vedada a subscricido e/ou aquisicio de Cotas pelo Administrador, suas sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e, ainda, sociedades

controladas por estes.

3.3. Ndo existem restricGes de investimento para o Gestor, suas subsididrias, coligadas ou
sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades controladas por tais

pessoas.
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4. CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES
DA CARTEIRA
4.1. Serdo observados os seguintes critérios para o cdlculo do valor da Carteira pelo Administrador:

(i) os ativos financeiros e os Derivativos serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e no manual de precificagdo do
Administrador disponivel em “www.oliveiratrust.com.br”; e (ii) os direitos creditérios adquiridos serdo
contabilizados e registrados com base em seu Pre¢o de Aquisicdo, com apropriagdo de seus respectivos
rendimentos, conforme a taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisigdo pelo prazo a decorrer até
a respectiva data de vencimento final dos direitos creditdrios elegiveis (inclusive).

4.2. O Administrador constituird provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa para Direitos
Creditdrios Adquiridos de acordo com a Instrugdo CVM 489/11 e de seu manual de provisdo para perda em ativos
de crédito disponivel em www.oliveiratrust.com.br, observadas as especificidades de cada Classe, conforme

disposto no respectivo Anexo Descritivo.

4.3. As demonstragbes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido na
Instrugdo CVM 489/11 e os valores de cada direito creditério adquirido e ativo financeiro serdo calculados de

acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo 4.

5. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGCOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS
5.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe

Unica, cujas caracteristicas, termos e condi¢des estdo previstos no Anexo Descritivo.

5.1.1. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

5.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas
pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituragdo das Cotas. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista. A titularidade das Cotas serd comprovada
por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por
extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacGes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo

estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5.3. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e
acompanhamento do Administrador, cada prestador de servigo do Fundo é o Unico responsdvel por suas a¢oes
e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obriga¢Bes perante o Fundo e
respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e
prejuizos que delas decorram, ndo sendo o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Agente de Cobranca
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢des uns dos outros e/ou dos demais

prestadores de servico do Fundo ou das Classes, conforme o caso.

5.4. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota

a um voto nas Assembleias Gerais.
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5.5. Colocacdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas de qualquer Subclasse

ou série devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, as disposigdes do Anexo Descritivo

bem como o regime de distribuigao estabelecido no respectivo Apéndice.

5.6. As Cotas poderao ser depositadas, (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA,
sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario
por meio do FUNDOS21, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas

custodiadas eletronicamente por meio da B3.

5.7. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocagao parcial
das Cotas, bem como a negociacao de novas condi¢des para emissao de novas Cotas prevista em instrumento
proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser

canceladas pelo Administrador.

5.8. Quaisquer emissGes de novas Cotas deverdo ser aprovadas por meio de Assembleia Especial,
excetuadas as Cotas Subordinadas (conforme definido no Anexo Descritivo) a serem emitidas exclusivamente
para fins de reenquadramento do indice de Subordinacdo da Classe (conforme definido no Anexo Descritivo),

nos termos do Anexo Descritivo.

5.9. Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, nao serao

deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

5.10. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

5.11. Patrimonio Liquido. O patrimdnio liquido do Fundo corresponde ao patriménio liquido das

Classe Unica integrante do Fundo, menos as exigibilidades referentes as despesas e provisdes. Na apuragio do
valor do Patrimdnio Liquido, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatdrio do valor das Cotas sera

necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo.

6. ASSEMBLEIAS GERAIS

6.1. As disposicOes das Assembleias de Cotistas estdo dispostas exclusivamente no Anexo Descritivo
da Classe.

7. FATORES DE RISCO

7.1. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos no

Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados
no respectivo Anexo Descritivo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.
7.2. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,

deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagdo do investimento
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implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigdo financeira e em virtude da regulamentacao

aplicavel.

7.3. A materializacao de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo podera gerar perdas ao
Fundo, as Classes e aos respectivos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o Administrador,
o Custodiante, o Gestor e o cedente ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas,
para os direitos creditdrios adquiridos vendidos ao Fundo ou para os ativos financeiros; ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento e do

respectivo Anexo Descritivo.

8. ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E O GESTOR

Administracdo do Fundo

8.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador observadas as limitagGes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢Ges legais e regulamentares vigentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administra¢ao do Fundo.

8.1.1. A fungdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores, sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de administragdo do Fundo, controladoria
de ativos, escrituracdo e custddia das Cotas, conforme definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado
qualquer outro servico para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima

mencionadas.

8.2. Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolu¢gdo CVM 175/22 e no artigo 30 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as

obrigacGes do Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) o registro
de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de presenca de cotistas; (d) os
pareceres do auditor independente; e (e) os registros contabeis referentes as operagées e ao Patrimonio

Liquido do Fundo;
(II) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas de classe fechada em mercado organizado;

(il)  pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(iV) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de cotas;

Pagina 12 de 60



Docusign Envelope ID: 95DC41DD-567A-464B-8E71-CDBFFE2B331D

v)

(vi)

(vii)
(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

8.2.1.

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do fundo e

suas Classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamagGes, conforme definido neste Regulamento;

nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de resgate, conforme aplicavel;

monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, conforme aplicavel;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da Assembleia

Especial, conforme o caso e se aplicavel;

contratar o Custodiante, a Entidade Registradora e o Escriturador;

divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentagao pertinente e por este Regulamento;

informar, em até 1 (um) dia, apds o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas da Classe Unica, nos termos do presente Regulamento, conforme

aplicavel;

fornecer informacgdes relativas aos direitos creditdrios adquiridos ao Sistema de Informacao de Crédito
(“SRC”) do Banco Central;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fung¢des atribuidas aos prestadores de servigos

contratados pelo Fundo;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procura¢des outorgadas pelo Administrador, em
nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de
sua outorga, com excegao: (a) as procuragdes outorgadas aos agentes de cobranga; e (b) as procuragdes
com poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas

com finalidade especifica; e

praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,

operacional e administrativa.

O Administrador e o Gestor deverao possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e

passiveis de verificagdo, que |he permitam verificar o cumprimento, pelo Agente de Cobranga, pelo Custodiante
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e/ou pelo cedente, conforme o caso, das obrigacdes assumidas por cada um dos prestadores de servigco por eles

contratados, na forma prevista neste Regulamento e nos respectivos contratos.

8.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 8.2.1 deste Regulamento deverdo ser

disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

Controladoria do Fundo, Custddia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos Documentos Comprobatdrios

8.3. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, caso determinada
Classe adquira direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade Registradora, o
Administrador devera contratar o Custodiante para realizagdo do servico de custddia para a carteira de ativos da
Classe, devendo-se observar as disposi¢des do respectivo Anexo Descritivo da Classe. No caso de contratagdo de
Entidade Registradora para realizacdo do registro dos direitos creditérios de determinada Classe ou para
verificagdo dos documentos comprobatdrios de tais direitos creditorios, conforme o caso, a remuneragao devida
a Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera suportada pelo patrimonio

da Classe que tiver contratado o servigo.

8.3.1. Taxa de Custddia do Fundo. Os servigos de custddia qualificada dos direitos creditérios do

Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa de Administragao, conforme o

previsto no Anexo Descritivo da Classe e no respectivo Contrato de Custddia.

8.4. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes definidos na Resolugdo CVM 175/22, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo Administrador para a

prestacdo das seguintes atividades, conforme previsdes especificas no Anexo Descritivo de cada Classe:
(1) realizar, direta ou indiretamente, a liquidagdo fisica e financeira de direitos creditérios;

(II) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os valores recebidos diretamente na Conta

de Cobranca da Classe beneficidria;

(iii) realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatdrios de lastro dos direitos
creditdrios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe, observadas as disposi¢cbes do respectivo Anexo

Descritivo da Classe; e

(iV) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos
creditdrios da Carteira da Classe, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditdrios
gue ingressaram na Carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos
direitos creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da Resolu¢do CVM

175/22 e observadas as disposi¢cdes do Anexo Descritivo.

8.4.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos Documentos

Comprobatdrios. O Custodiante dispGe de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe

permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagcdo e movimentagdao dos documentos comprobatérios dos
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direitos creditdrios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas obrigagdes nos termos

deste Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no

website do Custodiante.

8.5.

O Administrador sera responsdvel pela controladoria e precificagdo dos ativos do Fundo.

Gestdo da Carteira

8.6.

8.7.

O Fundo sera gerido pela OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., na qualidade de gestor da Carteira.

O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira, exercendo

inclusive os direitos inerentes aos direitos creditérios adquiridos e demais ativos financeiros integrantes da

Carteira.

8.7.1.

Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme

aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM

175. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo em vigor, e pelo presente Regulamento,

o Gestor é responsavel pelas seguintes atividades:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

cumprir as obrigacdes e vedagdes estabelecidas em regulamenta¢do em vigor;

realizar a gestdo profissional dos direitos creditdrios e ativos financeiros integrantes da Carteira do

Fundo e/ou da Classe;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera de sua
competéncia, informag¢des relativas as operagdes do Fundo e as demais atividades que vier a

desenvolver durante a gestdo da Carteira do Fundo e/ou da Classe;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em prestador de servigo por ele

contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo da Classe para utilizagdo pelos distribuidores, as

suas expensas,;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa as

operagdes das Classes de Cotas;

manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites de composicdo e

concentracgao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;
observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da Assembleia

Especial, conforme o caso e se aplicavel;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento das Classes; (b)
estimar a inadimpléncia da Carteira de direitos creditérios e, se for o caso, estabelecer um indice de
subordinagdo (c) estimar o prazo médio ponderado da Carteira de direitos creditérios; (d) estabelecer
como se dardo os fluxos financeiros derivados dos direitos creditérios; e (e) estabelecer hipdteses de

liguidagdo antecipada;

executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos Anexos
Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos direitos creditorios a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e
a observancia aos requisitos de composicdo e diversificagdo, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo; (b) avaliar a aderéncia

do risco de performance dos direitos creditdrios, se houver, a Politica de Investimento;

registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora da Classe ou entregd-los ao Custodiante ou ao

Administrador, conforme o caso;

na hipdtese de ocorrer substituicdao de direitos creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para que a
relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica

de investimentos;
efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos creditorios;

monitorar (a) o indice de subordinacdo, (b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em
relacdo aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga, observado que essa Ultima obrigagdo inexiste no caso de hipdteses de
dispensa previstas no regulamento e (c) a taxa de retorno dos direitos creditdrios, considerando, no

minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo Il, encaminhar ao
Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir,

relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragGes na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira de

ativos;

(b) em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da
carteira de Direitos Creditérios no trimestre: (1) critérios para a concessdo de crédito adotados
pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteragGes nos critérios para a concessdo de crédito
adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no

Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

(c) eventuais alteragbes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditdrios, caso seja

Pagina 16 de 60



Docusign Envelope ID: 95DC41DD-567A-464B-8E71-CDBFFE2B331D

aplicavel;

(d) forma como se operou a cessdo dos direitos creditérios, incluindo: (1) descrigdo de contratos
relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (2) indicagdo do carater definitivo, ou nao,

da cessdo de direitos creditorios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e/ou da Classe

Unica e na rentabilidade da carteira;

(f) condigdes de alienagdo, a qualquer titulo, de direitos creditérios, incluindo: (1) momento da

alienagdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagdo da alienagdo;

(g) impacto no valor do Patrimbnio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma possivel

descontinuidade, a qualquer titulo, da originagcdo ou cessao de direitos creditérios; e

(h) informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos dos
direitos creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que acarretem a

liguidagdao ou amortizacdo antecipada de direitos creditorios.
(Xvil) tomar suas decisdes de gestdo da carteira das Classes em consondncia com as normas técnicas e

administrativas adequadas as operag¢des nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios

da boa técnica de investimentos;

(XViii) fazer os melhores esforcos para controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja

classificado como fundo de investimento de longo prazo; e

(XiX)  verificar, em cada Data de Verificagdo, o enquadramento da Classe aos indices de Monitoramento, de

acordo com os termos previstos no Anexo Descritivo da Classe Unica.

8.8. Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios pelo Gestor. A verificagdo dos documentos

comprobatdrios dos direitos creditérios sera realizada pelo Gestor, ou empresa por ele contratada na forma do
§42 do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175/22, podendo ser realizada de forma
individualizada ou por amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolu¢do CVM 175/22. A forma de verificacdo
dos documentos comprobatdrios pelo Gestor ou terceiro por ele contratado, conforme o caso, devera ser
determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditorios a serem adquiridas por cada
Classe e estara prevista no Anexo Descritivo da respectiva Classe. O Gestor ndo é responsavel pela autenticidade
dos documentos comprobatdrios dos direitos creditérios, tampouco pela existéncia dos direitos creditérios
adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacédo caso venha a ter conhecimento de eventuais

irregularidades.
8.9. O Gestor poderd contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a

verificagdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, devendo constar do contrato de prestacdo

de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagcdo de tais documentos comprobatdrios.
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8.10. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditdrios, o
Gestor deverd fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao,

conforme previsto no respectivo contrato de prestagdo de servigos.

8.11. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugdo CVM 175/22:
(i) receber depésito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122, inciso Il,

alinea “a”, item 3, da Resolu¢do CVM 175/22 ou, ainda, em regra especifica para determinada categoria

de fundo;
(iii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas subscritas;
(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(V) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

8.11.1. O Gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM. Podem também utilizar ativos da carteira na retencdo de risco da Classe em suas operagbes com

Derivativos.

8.11.2. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do

consultor, sugestdo de investimento.
8.11.3. E vedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servigco do Fundo ou em razao de relagdao comercial,

profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo.

8.12. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O Administrador e o Gestor

manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na eventual cessdo de direitos

creditérios ao Fundo.

8.13. Vedacdes Aplicveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao Administrador,

ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse

assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios ao Fundo.

8.14. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor deverdo ser

substituidos nas seguintes hipdteses (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de suas

respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii)
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renuncia por parte do Administrador e/ou do Gestor; ou (iii) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral. O
Administrador e/ou o Gestor, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar a administracdo
do Fundo e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convogquem ou solicitem a
convocagdo, conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagao

antecipada do Fundo, observados os quéruns de deliberagdo previstos no Anexo Descritivo.

8.15. Renuncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor, mediante

correspondéncia por meio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, poderdo
renunciar a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo o Administrador convocar, imediatamente,
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre a
substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze)

dias contados da convocagdo, nos termos da legislagdo em vigor.

8.15.1. No caso de renlncia ou substituicido do Administrador e/ou do Gestor, estes ficardo
responsaveis pela manutencdo de suas respectivas funcées como administrador ou gestor do Fundo até sua
efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da renuncia ou
da Assembleia Geral que deliberar pela substituicdo, conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo, o
Administrador solicitar a CVM a indica¢do de administrador tempordrio. Nos termos do §22 do artigo 108 da
Resolugdo CVM 175/22, caso o Administrador e/ou o Gestor ndo sejam substituidas dentro do prazo previsto
acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175/22, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas fungGes até a conclusdo da liquidagdo e o Administrador até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

8.15.2. No caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador ficara
impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administracdo fiduciaria do Fundo, sem prejuizo da

possibilidade de deliberagdo em Assembleia Geral pela sua destituicdo.

8.15.3. Uma vez deliberada a substituicdo por outra instituicdo, o Administrador e o Gestor deverao,
em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e aos Cotistas de cada
um deles, de modo que a transferéncia de suas func¢Oes as respectivas novas instituicGes ndo venha a causar

qualquer descontinuidade com relagdo aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

8.16. Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. Nas hipéteses de

substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagdo antecipada do Fundo aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do

préprio Administrador e/ou do Gestor.

8.17. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O Administrador e o

Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos contratos de prestacdo de
servigos de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo, que |lhe permitem verificar, cada qual
individualmente e sem solidariedade, observadas as esferas de suas respectivas competéncias conforme as
disposicdes deste Regulamento, o cumprimento das obrigagdes pelos prestadores de servigos por eles

contratados.
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8.18. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo dos

deveres de monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de servico do Fundo é o Unico
responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigacGes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as
autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo o Administrador, o Custodiante e/ou
o Gestor responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢des uns dos outros e/ou

dos demais prestadores de servi¢o do Fundo.

8.19. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo ao Administrador pela

prestacao dos servigos de administragdo fiducidria e remuneragdo dos prestadores de servigos contratados pelo

Administrador, conforme descrito no Anexo Descritivo da Classe Unica.

8.20. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo ao Gestor pela prestacao dos servigos
de gestdo de Carteira das Classes e pela remuneracdo dos prestadores de servico contratados pelo Gestor, nos

moldes do Anexo Descritivo da Classe Unica.
9. ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa

Maxima de Custddia, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da Resolugdo CVM 175/22:

(I) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autdrquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

(II) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios

e informac6es periddicas, previstas neste Regulamento ou na Resolu¢do CVM 175/22;
(ilf)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iV) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstragdes

financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador;
(V) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

(Vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execu¢do de garantia ou de acordo

com devedor;

(vil)  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos interesses do Fundo

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo, se for o caso;

(Viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa

ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(iX)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
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(x) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral;

(Xi) despesas inerentes a constituicado, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacgao ou liquidagdo da Classe;
(Xii) despesas com liquidagdo, registro e custédia de operagGes com ativos da Carteira;

(Xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da carteira de ativos;

(XiV) no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribui¢do primaria de Cotas; (b)

admissdo das Cotas a negociagao no mercado organizado;

(XVv)  royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com

contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(Xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de
Administracdo, performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM
175/22;

(XVvii) taxa méxima de distribuicdo;
(XViii) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado; e

(XiX) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que de acordo

com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175/22.

9.2. Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador promover o rateio das

despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

9.3. Quaisquer despesas ndo previstas no item 9 acima deste Regulamento como encargos do
Fundo correrdo por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contrata¢do de prestador

de servico realizada por este ultimo.

9.4. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo ou Taxa
de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que
o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestado,
conforme o caso.

10. DIVULGACAO DE INFORMACOES

10.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas Classes, por meio de
comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informag&es que

possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o
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caso, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do
comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades administradoras
de mercados organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociagdo, se for o caso; (ii) divulgado por meio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor
e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de

computadores.

10.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos fato
relevante: (i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo; (ii) contratagdo de formador de mercado e
o término da prestacdo desse servigo; (iii) contratacdo de agéncia de classificagdo de risco; (iv) mudanga na
classificagdo de risco de qualquer Classe ou Subclasse; (v) alteragdo de qualquer prestador de servigo essencial,
nos termos da Resolugdo CVM 175/22; (vi) fusdo, incorporagdo, cisdo ou transformac&o de qualquer das Classes;
(vii) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (viii) cancelamento da

admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (ix) emissdo de cotas de Classe fechada.

10.3. A divulgacdo de informacgGes de que trata o item 10.1 deste Regulamento sera disponibilizada
por meio de publicagdo nas paginas do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores,
por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s),
devendo todos os documentos e informagdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua
divulgagdo. Tal divulgacdo serd feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgagdo das informagdes do

Fundo e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.4. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM, por

meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteddo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendério civil, com base no tltimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo
27, inciso Ill, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175/22.

10.5. O Administrador deverad, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo
das aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no referido sistema, observando
o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacgdes, nos termos do artigo
27, inciso IV, do Anexo Normativo Il; e (ii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo

Normativo .

10.6. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram, as demonstrac¢des financeiras anuais do Fundo e das Classes, nos termos da Resolugdo
CVM 175/22.

10.6.1. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente Regulamento,

a divulgacdo das informagdes periddicas ou eventuais previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de
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publicagdo na pagina do Administrador e do Gestor na rede mundial de computadores, ou de carta com aviso de
recebimento enderecada a todos os Cotistas, ou por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar de
informagdes relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipdtese em que a divulgagdo de informagdes deverd
ser direcionada apenas aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou fato relevante, que devera
ser observado o disposto neste Capitulo. Qualquer mudanga com relagdo a tal politica devera ser precedida de

aviso aos Cotistas.
11. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11.1. O Fundo terd escrituragdo contabil propria, destacada da escrituragdo contabil do
Administrador, sem prejuizo da escrituragdao contabil prépria de cada Classe. As demonstragdes contdbeis anuais
do Fundo e das Classes serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao
disposto na legislagdo vigente, observadas as disposi¢des dos artigos 66 e seguintes da Resolu¢do CVM 175/22.
11.2. O exercicio social terad prazo de 1 (um), iniciando-se em 01 de janeiro e terminando em 31 de

dezembro de cada ano.

11.3. O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, entrega e publicidade de

demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

11.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes deverdo ser elaboradas de acordo
com as normas de escrituragao expedidas pela CVM e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM. InformagGes sobre o Auditor Independente
contratado para auditoria do Fundo e das Classes encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina
do Administrador no website https://www.vortx.com.br/. Qualquer alteracdo na empresa de auditoria
contratada serd comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada

nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para negociagao.

11.4.1. O Auditor Independente revisard e emitirda seu parecer a respeito das demonstragdes
financeiras do Fundo e das Classes, em regime de melhores esforgos, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados

do encerramento do respectivo exercicio social.

11.4.2. As demonstragdes financeiras anuais mencionadas no item 11.1 deste Regulamento serdo
enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da CVM no prazo de 90

(noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.5. As demonstragOes contdbeis do Fundo e das Classes serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatério

de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posi¢do financeira do

Fundo e das Classes, de acordo com as regras aplicaveis;

(ii) demonstragOes contdbeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstragdo do resultado do
exercicio, o balango patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patrimonio Liquido do Fundo,

demonstrac¢do do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor. Caso o Fundo venha

Pagina 23 de 60



Docusign Envelope ID: 95DC41DD-567A-464B-8E71-CDBFFE2B331D

a contar com diferentes Classes, as demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser compostas, no
minimo, pelo balanc¢o patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo

de caixa, inexistindo obriga¢do de levantar demonstragdes contdbeis consolidadas; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como indispensaveis para a

interpretacdo das demonstragdes contabeis.

11.6. As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes contabeis e os critérios
contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragdo dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento
de receitas e apropriagdo de despesas do Fundo e das Classes, serdao, respectivamente, efetuadas ou

reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

12. DISPOSICOES DIVERSAS

12.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail) como uma
forma de comunicagdo valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

12.2. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como competente para
conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado, inclusive quanto a
questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretacdo
ou implementagdo, envolvendo quaisquer Cotistas, o cedente, o Administrador, o Gestor e/ou demais

prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Rio de Janeiro, 29 de novembro de 2024.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de Administrador
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS MUSTANG MULTICARTEIRA
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

Oliveira Trust Servicer S.A., na qualidade de Gestor do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS MUSTANG MULTICARTEIRA — RESPONSABILIDADE LIMITADA
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(Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mustang
Multicarteira — Responsabilidade Limitada)

ANEXO |

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS MUSTANG MULTICARTEIRA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pelo FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS MUSTANG MULTICARTEIRA — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ sob
0 n° 57.259.989/0001-70, administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.113.876/0001-91 (“Administrador”), declaro neste ato o que se

segue:

1.1. Tive acesso ao inteiro teor do regulamento, incluindo o anexo descritivo da classe Unica e seus apéndices
(“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor e neste ato concordo e manifesto minha adeséo,

irrevogavel e irretratdvel a todos os termos e condi¢des do Regulamento;

1.2. Tenho ciéncia de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo e, portanto, as estratégias de investimento do Fundo poderdo resultar em perdas

superiores ao capital aplicado;

1.3. Tenho ciéncia de que a concessdo do registro de funcionamento do Fundo ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou de adequagao do Regulamento a legislagdo vigente

ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servigos;

1.4. Sou investidor profissional, nos termos da Resolugdo da CVM 30 e, portanto, sou capaz de entender e

ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagdo dos meus recursos financeiros em valores mobiliarios;

1.5. Tenho ciéncia de que o Administrador e o Gestor ndo poderdo ser responsabilizados por eventual
depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os cotistas venham a sofrer em caso de liquidagdo do

Fundo;

1.6. Me obrigo a manter minha documentagao cadastral atualizada perante o Administrador, autorizando-a
expressamente a fornecer seus dados cadastrais, saldos e movimentagdes financeiras ao Banco Central do Brasil,
ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras, a CVM e a Receita Federal do Brasil conforme venha a ser

demandado;

1.7. Tive amplo acesso as informagdes necessarias e suficientes para a tomada de decisdo de investimento,
e estou ciente, inclusive, do objetivo e da politica de investimento do Fundo, das taxas de administragdo, gestao
e performance praticadas pelo Fundo, bem como das regras de composicdo da carteira previstas no
Regulamento, da politica de divulgacdo de informagdes do Fundo adotada pelo Administrador e de que a
existéncia de rentabilidade do Fundo e/ou de outros fundos de investimento, inclusive administrados pelo

Administrador e/ou geridos pelo Gestor ndo representa garantia de resultados futuros do Fundo; e
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1.8. Tenho ciéncia e pleno entendimento de todos os fatores de risco constantes do Regulamento, em

especial dos 5 (cinco) principais fatores de risco do Fundo, quais sejam: [e]

Os termos iniciados em letras maiusculas ndo expressamente definidos neste documento tém os significados a
eles atribuidos no Regulamento. E competente o foro da comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para
dirimir questdes porventura resultantes deste termo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado

que seja.
Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste “Termo de Ciéncia dos Riscos e Adesdo ao
Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Néo-Padronizados Mustang Multicarteira —

Responsabilidade Limitada” e nele ndo definidos tém o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

[Local], [*] de [*] de [*].

[NOME DO COTISTA]
[CNPJ/CPF] [o]

ANEXO DESCRITIVO

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MUSTANG MULTICARTEIRA RESPONSABILIDADE
LIMITADA
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DATADO DE

29 DE NOVEMBRO DE 2024
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MUSTANG IMULTICARTEIRA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 22.802.113/0001-43

1. DA CLASSE
1.1. O presente Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MUSTANG MULTICARTEIRA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” ou “Classe Unica”) foi constituido sob a forma de

condominio fechado, de responsabilidade limitada, com prazo indeterminado de duracgdo, e disciplinada pela
Resolugdo CVM 175 e demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo presente Anexo

Descritivo da Classe Unica.

1.1.1. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito. Caso o Administrador
verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia do pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis

previstas na Resolugdo CVM 175.

1.2. Composicdo do Patrimdnio da Classe. O patriménio da Classe sera formado por uma unica

Subclasse de Cotas. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigdes de emissdo, subscrigdo,
integralizagao, remuneragdo, Amortizagdo e resgate das Cotas seguem descritos no Capitulo 15 deste Anexo
Descritivo da Classe Unica e em seu respectivo Apéndice, na forma do Anexo |, do presente Anexo Descritivo da

Classe Unica.

1.3. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por Investidores Profissionais, assim
definidos de acordo no artigo 11 da Resolugdo CVM 30/21, que busquem obter rentabilidade por meio da
aplicagdo de seus recursos na aquisicdo das Cotas, que aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu

investimento na Classe e que sejam Entidade Integrante do Grupo Bank of America Merrill Lynch.

1.4. Observado o disposto no Capitulo 15, o investimento inicial minimo dos Cotistas na Classe é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

1.5. O presente Anexo Descritivo e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro pela
Administradora em cartdrio de Registro de Titulos e Documentos.
2. DA NATUREZA DA CLASSE

2.1. A Classe Unica é uma comunh3o de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo de
Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica
de Investimento descrita neste Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolugdo CVM 175, conforme

aplicavel.

2.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e suas Cotas somente podem ser

resgatadas apds o fim do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidagdo antecipada da Classe.

3. DO OBJETIVO DO CLASSE, DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE
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COBRANCA

3.1. O objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo a seus Cotistas, por meio do
investimento dos recursos da Classe na aquisicdo de carteiras de direitos de crédito (i) oriundos de ordens
judiciais de pagamento de quantias devidas por entes da Administragdo Publica direta ou indireta, ou seja,
Precatdrios Judiciais; (ii) oriundos de agGes judiciais em curso, que constituam seu objeto de litigio ou tenham
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iii) originados de empresas em processo de recuperagdo
judicial ou extrajudicial; e (iv) a vencer ou que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua
cessdo para a Classe, originados de empresas que ndo estejam em processo de recuperagao judicial ou

extrajudicial (“Direitos Creditdrios”).

3.1.1. Tendo em vista (i) a natureza especifica dos Direitos Creditdrios, (ii) o fato de que a Classe
buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, atuantes nas
mais diversas areas e segmentos, (iii) que cada carteira de Direitos Creditérios tera sido objeto de processos de
origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, e (vi) este Regulamento ndo contém a descrigdo dos

processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditorios.

3.1.2. Tendo em vista (i) que os Direitos Creditérios que venham a ser adquiridos pela Classe terdo
processos de origem variados e distintos, de acordo com suas caracteristicas especificas, a Classe podera adotar,
por meio dos Escritérios de Advocacia, para cada Direito Creditério especifico, diferentes estratégias e
procedimentos de defesa e cobranga, e (ii) este Regulamento também n&o traz a descrigdo dos processos de
cobranca dos Direitos Creditdrios, os quais serdo divulgados pela Administradora quando da elaboragdo dos

demonstrativos trimestrais da Classe.

3.1.3. Observado o disposto no item 15.7, os Cotistas adquirentes de Cotas deverdo atestar, por
escrito, por meio de Termo de Adesdo a este Regulamento, ter integral entendimento e conhecimento do
disposto nos itens acima, bem como ter ciéncia de eventuais riscos relacionados ao disposto nos acima, incluindo,

sem limitacdo, a possibilidade de perda total de seu capital investido na Classe.

3.2. Além dos Direitos Creditérios, a Classe também aplicard parcela de seus recursos em

determinados Outros Ativos, em estrita observancia aos termos previstos neste Anexo Descritivo.

3.3. As Cotas da Classe ndo terdo qualquer parametro de rentabilidade.
4, DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA E POLITICA DE INVESTIMENTO
4.1. Observado o disposto na Resolugdo CVM 175, em até 180 (noventa) dias contados do inicio de

suas atividades, a Classe devera alocar no minimo 50% (cinquenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento)

de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditodrios (“Alocacdo Minima de Investimento”).

4.1.1. Observado o disposto no item (4.1) acima, durante o prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias corridos contados da 12 Data de Integralizagdo de Cotas, até 100% (cem por cento) dos recursos da Classe

nao alocados em Direitos Creditorios poderdo ser alocados em Outros Ativos.

4.1.1.1. Sem prejuizo do disposto acima, caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as
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condigBes para classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pelo
Gestor, de acordo com as normas do CMN e da CVM, ndo serd possivel assegurar a aplicacdo do Regime
Especifico de Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa que o Fundo e a Classe estdo sujeitos ao
Imposto de Renda Retido na Fonte de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo
ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de maio e
novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de
Cotas, devera ser recolhida aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva
da tabela regressiva no tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) e 15% (quinze

por cento).

4,1.2. Respeitada a Reserva de Caixa e a Alocagao Minima de Investimento, a Classe poderd manter
ou aplicar a totalidade (100%) do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido em Direitos

Creditdrios em qualquer modalidade de Outros Ativos.

4.1.3. Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta depdsito
diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, na B3 ou em instituicGes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as cotas de fundos de

investimento.

4.1.4. O fundo ndo pode aplicar em cotas de Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

4.2. Observado o disposto nos itens (5.1) e (5.1.1) acima, em linha com a Resolugdo CVM 175 nado
ha qualquer limitagdo percentual para a parcela do Patrimonio Liquido da Classe alocada em Outros Ativos e

Direitos Creditérios de emissdo e/ou obrigagdo de uma mesma instituicdo ou de um mesmo devedor.

4.3. A Administradora mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades

relacionadas a administragao de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagdo em vigor.
4.4, Todos os resultados auferidos pela Classe serdao incorporados ao seu patriménio.
4.5. Na hipdtese de desenquadramento da carteira da Classe com relagdo aos percentuais de

Alocacdo Minima de Investimento previstos neste Capitulo por periodo superior a 60 (sessenta) dias consecutivos

(“Prazo_para Reenquadramento”), a Administradora devera convocar, no 12 (primeiro) dia Util apds o

encerramento do Prazo para Reenquadramento, Assembleia Geral para deliberar sobre (i) aquisi¢do de Direitos
Creditorios para fins de reenquadramento da carteira; (ii) realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria, observado,
no que couber, o disposto no Capitulo 17 abaixo; (iii) prorrogacdo do Prazo para Reenquadramento; ou

(iv) liguidagdo antecipada da Classe, mediante resgate das Cotas.

4.6. Observada a responsabilidade da Administradora prevista na regulamentacdo aplicavel, na
qualidade de Custodiante da Classe, em relagdo a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do item
(11.2) do Capitulo 11 deste Regulamento, a Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem:
(i) pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe, ou (ii) pelo pagamento dos

Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe.

4.6.1. A custédia dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira sera de
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responsabilidade do Custodiante.

4.7. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor, do
Custodiante, dos Cedentes, de qualquer terceiro, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC. Além disso, os investimentos da Classe estdo sujeitos aos fatores de risco descritos neste

Anexo Descritivo.

4.8. O Gestor da Classe adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias nas quais a
Classe tenha participacdo. A politica de exercicio de direito de voto do Gestor pode ser encontrada em
http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/OLIVEIRA_TRUST_Politica_de_Voto.pdf.

5. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios desde que atendam cumulativamente, na

respectiva Data de Aquisicdo, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) aprovacdo da Assembleia Geral; e

(ii) tenham sido objeto de aquisicao corretamente formalizada por instrumento de cessdo, conforme item
(6.1) do Capitulo 6 abaixo.

5.2. O Gestor sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade descritos no item (5.1) acima, em cada operagdo de
aquisicdo de Direitos Creditdrios pela Classe, na data de aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios. Para
tanto, o Gestor, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data da cessdo dos Direitos Creditérios, devera

receber e verificar os respectivos Documentos Comprobatdrios.
6. DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

6.1. Toda e qualquer operagdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe devera ser
amparada, ao menos, mas nao se limitando, pelos seguintes documentos, a serem negociados entre a Classe e

demais partes envolvidas nas operag¢des da Classe:

(i) ata da Assembleia Geral que deliberar sobre a aquisicdo de Direitos Creditérios, a qual identificara e

indicard os Direitos Creditdrios objeto de aquisi¢cdo pela Classe; e
(ii) contrato de Cessdo e documentos a ele relacionados.

6.2. A Administradora, por conta e ordem da Classe, somente podera adquirir os Direitos
Creditorios, observados os procedimentos definidos neste Anexo Descritivo desde que, computada pro forma a
aquisicdo dos respectivos bens e direitos, observadas as contrapartidas definidas no respectivo instrumento de
cessdo, a Classe atenda as reservas monetarias referidas no item (20.1) do Capitulo 20, a Reserva de Caixa

referida no item (20.2) do Capitulo 20 e a Alocagdo Minima de Investimento.
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7. DOS BENS E DIREITOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE

7.1. Observado o disposto no presente Regulamento, a Classe podera adquirir do Cedente,

conforme o caso, os Direitos Creditdrios, total ou parcialmente.

7.2. Cada Cedente é o Unico responsavel pela existéncia dos Direitos Creditorios, por ele cedidos a

Classe, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Contratos de Cessao.
8. DA ADMINISTRAGAO E DA GESTAO DA CLASSE

8.1. A Classe serd administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n? 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3.434, Bloco 07, Sala 201, Centro Empresarial Mario Henrique
Simonsen (“Administradora”), que sera responsdvel pelas atividades de administracdo da Classe, nos termos da
Resolugdo CVM 175.

8.2. O Gestor efetuara a gestdo dos ativos financeiros da Classe, de acordo com este Anexo

Descritivo e com o Regulamento.

8.3. Para a plena consecuc¢do dos objetivos da Classe, a Administradora e o Gestor tém a obrigacdo
de aplicar em sua administracdo e gestdo, conforme aplicavel, os principios técnicos recomendaveis e o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducdo de seus préprios negdcios, sempre
no unico e exclusivo beneficio da Classe, observados os direitos, garantias e prerrogativas especiais do Cotista,
definidos no presente Regulamento, nos Contratos de Cessdo e nos instrumentos de cessdo dos Direitos
Creditorios, atentos a conjuntura em geral, respeitadas as determinagdes das autoridades monetdrias e

fiscalizadoras competentes, além das obrigagdes que lhe sdo impostas por forga de lei e deste Regulamento.

8.4. O Gestor, observadas as limitagGes estabelecidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo e
nas demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem poderes para praticar todos os atos necessarios
a gestdo dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos da Classe e para exercer os direitos inerentes aos bens e

direitos integrantes da carteira do Classe.

8.5. Observados os termos e as condi¢Ges deste Regulamento e da legislagdo aplicavel, os objetivos,
direitos, interesses e prerrogativas do Cotista, a Administradora mediante aprovagdo expressa dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, devera adotar todas as medidas acautelatdrias, judiciais ou extrajudiciais,
necessarias a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe e dos Cotistas e/ou distratar, rescindir
ou efetuar modificacGes que ndo afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas

asseguradas a Classe.
8.6. As disposi¢Oes das obrigacdes da Administradora estdo dispostas no Regulamento.

8.7. Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as obrigacGes do Gestor,

mediante aprovagdo prévia e expressa dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral:
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(i) realizar a alocagdo dos recursos de titularidade da Classe em Outros Ativos; e

(ii) adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Outros Ativos, decretar seu vencimento antecipado,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo, de transferéncia, de desconstituicao,
de substituicdo ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Outros

Ativos integrantes da carteira da Classe.

8.8. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposi¢do da

CVM e dos Cotistas, evidenciando as informagdes constantes na Resolugdo CVM 175.

8.9. A Administradora e o Gestor deverdo também transferir a Classe qualquer vantagem ou
beneficio obtido como resultado da prestacdo de servigos a Classe, que ndo seja expressamente prevista neste
Anexo Descritivo e no Regulamento.

9. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E GESTAO

9.1. Taxa de Administracdo. A taxa de administra¢do da Classe, devida em decorréncia dos servigos

de administragdo sera equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da
Classe, provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) em cada Dia Util,
pagdveis mensalmente, sendo o pagamento realizado mensalmente até o 22 (segundo) Dia Util do més
subsequente ao vencido. A taxa prevista neste item tera o piso de RS 6.000,00 (seis mil reais) mensais (“Taxa de
Administracdo”). A Taxa de Administracdo sera paga de maneira proporcional ao patrimonio liquido da Classe

(“Taxa de Administracdo”).

9.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
Patrimonio Liquido da Classe do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicagdo da fragdo de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo o pagamento realizado mensalmente até o 22

(segundo) Dia Util do més subsequente ao vencido.

9.1.2. A primeira parcela da Taxa de Administracdo sera calculada pro-rata aos Dias Uteis contados

da primeira integralizagdo de Cotas.

9.2. A Taxa de Administragdo ndo inclui as despesas com publicagdes de editais de convocagdo de
Assembleias Gerais. Ndo estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratacdo de especialistas, tais como
fiscalizagdo, auditoria ou assessoria legal a Classe, dentre outros. Despesas em montantes superiores a
R$50.000,00 (cinquenta mil reais), considerados individual ou conjuntamente, deverdo ser previamente

aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral.

9.3. As parcelas da Taxa de Administracdo poderdo ser pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servicos pelos respectivos servicos prestados a Classe, definidos nos contratos celebrados
individualmente, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo

indicada neste Anexo Descritivo.

9.4. Para participacdo e implementacdo das decisGes tomadas em reunido formal ou Assembleia
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Geral, serd acrescida a Taxa de Administragdo prevista neste Capitulo 9 uma remuneracgao adicional, equivalente
a R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, pagas 5 (cinco) dias apds
envio do “relatério de horas” referente ao més em questdo pela Administradora aos Cotistas. A estimativa de
despesa referente a tal remuneracdo adicional em montantes superiores a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais)
em determinado més deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas.

”

9.5. Taxa de Gestdo. Em decorréncia da prestagdo dos servicos do Gestor (“Taxa de Gestdo”), o
Gestor cobrarda, pelos servicos de gestdo profissional da Carteira, o valor correspondente a 0,05% (cinco
centésimos por cento ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, observado o valor minimo de RS 6.000,00 (seis

mil reais) ao més

9.6. A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente, até o 22 (segundo) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. Os valores expressos em reais
dispostos acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades
da Classe ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva do acumulada do IPCA/IBGE ou, na

sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo

9.7. A Oliveira Trust Servicer prestard a Administradora servigos auxiliares a administracdo da
Classe, incluindo, mas ndo se limitando, os servigos de (i) controle e cobranga da documentagdo necessaria a
administragdo da Classe, inclusive elaboragdo dos relatérios gerenciais devidos a CVM que sejam de
responsabilidade da Administradora; e (ii) elaboragdo e atualizacdo do website onde serdo disponibilizadas aos
Cotistas todas as informacgdes pertinentes a Classe. Por este motivo, fara jus a uma remuneragdo equivalente a
50% (cinquenta por cento) dos valores pagos exclusivamente a Administradora. O valor pago nos termos deste

item sera deduzido da parcela da Taxa de Administracdo devida exclusivamente a Administradora.

9.8. Os valores em reais previstos neste Capitulo 9 serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses a contar da 12 Data de Integralizagdo de Cotas, ou, na menor periodicidade admitida em lei, pela variagao
acumulada do IGP-M, apurado e calculado pela Fundagdo Getulio Vargas.

9.9. Serdo acrescidos mensalmente as remuneragdes previstas no Capitulo 9 os tributos incidentes
(ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas
datas de pagamento.

9.10. A Administradora nao recebera taxa de desempenho.

9.11. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pelo

Administrador
10. DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICO

10.1. A substituicdo dos prestadores de servico se dara na forma do Capitulo 8 da parte geral do

Regulamento.

11. DO CUSTODIANTE, DO AGENTE ESCRITURADOR E DO DISTRIBUIDOR
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11.1. As atividades de custddia, controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe serdo exercidas pela
Administradora, instituicao regularmente autorizada a operar pelo BACEN, assim como credenciada perante a
CVM para o exercicio do servigo de custddia, que serd responsavel pelas atividades descritas no artigo 39 do

Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

11.1.1. A taxa de custddia devida mensalmente pela Classe ao Custodiante sera o maior valor entre:
(i) o valor correspondente a 0,10% (um décimo por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patrimdnio Liquido
da Classe, pagaveis mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), apurado sobre o Patriménio Liquido no ultimo
Dia Util de cada més, ou (i) o valor de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo a primeira parcela devida no segundo
Dia Util do més subsequente & primeira integralizagio de Cotas e as demais devidas no segundo Dia Util dos
meses subsequentes. Em ambos os casos, a remuneracdo do Custodiante serd acrescida de R$1.750.00 (um mil

e setecentos e cinquenta reais) mensais para fins de escrituragdo.

11.1.2. A atividade de controladoria dos bens e direitos integrantes da carteira da Classe sera exercida

pelo Controlador.

11.2. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos na Resolugdo CVM 175, a

Administradora, na qualidade de Custodiante, serd responsavel pelas seguintes atividades:

(i) abrir e movimentar, em nome da Classe, as contas correntes, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome da Classe (i) no SELIC, (ii) na B3, ou (iii) em instituicdes ou entidades autorizadas
a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados,
liguidados ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢gdes deste

Regulamento;
(ii) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos no Regulamento;

(iii) colocar a disposi¢cdao dos Cotistas, periodicamente, relatérios para apuragdo da Alocagdo Minima de

Investimento e da Reserva de Caixa;

(iv) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacdo
dos direitos creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria

independente e érgdos reguladores, conforme aplicavel;

(v) movimentar as contas correntes e de depdsitos de titularidade da Classe, observado os termos e
condi¢Ges do Regulamento, dos Contratos de Cessdo e dos instrumentos de cessdo de Direitos
Creditdrios e dos Documentos Comprobatdrios, conforme o caso;

(vi) receber e fazer a guarda da documentagdo que evidencie o lastro dos bens e direitos integrantes da
carteira da Classe, incluindo os Documentos Comprobatdrios, bem como receber e fazer a guarda e

custddia fisica ou escritural dos documentos a seguir relacionados:

a. extratos das contas correntes e de depdsitos de titularidade da Classe;
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b. copias, conforme o caso, do Contrato de Cessdo e dos demais instrumentos formalizando a

cessdo para a Classe; e

C. documentos comprobatdrios referentes aos Outros Ativos;

(vii) acolher, em contas correntes de titularidade da Classe, os valores relativos aos bens e direitos

integrantes da carteira da Classe pagos pelos Devedores dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe;

(viii) proceder a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos bens e direitos integrantes da carteira da Classe,

observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em todas as fases da cobranga;

(ix) receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos
Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas Unica e exclusivamente

em conta(s) corrente(s) de titularidade da Classe; e

(x) efetuar a liquidagdo financeira relativa a aquisicdo dos Direitos Creditérios, observados os
procedimentos definidos neste Anexo Descritivo, no Contrato de Cessdo e, conforme o caso, nos

respectivos instrumentos de cessdo e nos Documentos Comprobatérios, conforme o caso.

11.2.1. Sem prejuizo de sua responsabilidade, a Administradora, na qualidade de Custodiante, podera
contratar terceiros, desde que igualmente habilitados para efetuar a custddia fisica dos Documentos
Comprobatdrios, lastro dos bens e direitos integrantes da carteira da Classe, observados os termos e condicGes

da legislacdo especifica.

11.3. No exercicio de suas respectivas funcGes, a Administradora estd autorizada, em carater

exclusivo, por conta e ordem da Classe, a:

(i) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos bens e direitos integrantes da carteira

da Classe, sempre observadas as instruges passadas pelo Cotista;

(ii) efetuar, as expensas da Classe, o pagamento das despesas e encargos da Classe necessarios a
manuteng¢do de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos

disponiveis e suficientes para tanto; e

(iii) somente acatar ordens de pessoa(s) autorizada(s) dos Cotistas, observadas as competéncias definidas

neste Anexo Descritivo.

11.4. As atividades de escrituragdo das Cotas serdo exercidas pelo Custodiante.
11.5. A atividade de distribuicdo das Cotas serd exercida pela Administradora.
11.6. E vedado a Administradora, Custodiante e consultor especializado ou partes a eles

relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou

indiretamente, direitos creditérios aos fundos em que atuem.
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12,

12.1.

DOS FATORES DE RISCO

Os bens e direitos integrantes da carteira da Classe, por sua prépria natureza, estdo sujeitos,

conforme o caso, a flutua¢cdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que poderdo gerar perdas até

o0 monta
gerencia
Cotistas.

12.2.

12.2.1.

(iii)

(iv)

nte das operagdes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de

mento de riscos, ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os

Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estdo sujeitos os investimentos da Classe:

Riscos relativos aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe:

Riscos de Crédito Decorrente do Investimento em Direitos Creditdrios: consiste no risco dos bens e

direitos integrantes da carteira da Classe ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude
do insucesso das acbes de cobranca e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos Devedores, ou
ainda risco de atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos Devedores, podendo ocasionar,

conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras para os Cotistas.

Risco de Auséncia de Suporte Completo dos Documentos Comprobatdrios: tendo em vista a natureza

especifica dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe (vencidos e ndo pagos nas respectivas
datas originais de vencimento), existe a possibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditdrios que ndo
tenham suporte completo de Documentos Comprobatdrios ou que sejam amparados exclusivamente
por meio de documentacdo eletronica, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios pela Classe. Neste caso, a
Classe, a Administradora e o Custodiante nao poderao ser responsabilizados por eventuais perdas da

Classe.

Risco de Concentracdo: consiste no risco de alocagdo de até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio

Liqguido em bens e direitos devidos por uma uUnica pessoa. O risco da aplicagdo na Classe terd intima
relacdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentra¢do, maior sera a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das

Cotas.

Risco de Insucesso nas Acdes de Cobranca: O Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade

de insucesso na cobranga dos bens e direitos integrantes de sua carteira. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados
até o limite total de seu patrimdnio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, o Custodiante, cada um dos Cedentes e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adog¢do ou manutencgdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de
aportar os recursos necessdrios para tanto. Caso a Classe ndo disponha de recursos necessdrios para

cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda
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(vi)

(vii)

12.2.2.

de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial relativos aos Direitos
Creditdrios inadimplidos, incluindo custos, despesas e honordrios dos Escritérios de Advocacia, os

Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para a Classe, na proporgdo de suas Cotas.

Riscos Relativos a Perdas em AcSes Judiciais: O Fundo eventualmente tera a necessidade de despender

recursos com a defesa de seus interesses para a execug¢do das cobrangas e/ou defesa da exigibilidade
dos bens e direitos integrantes de sua carteira. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a

discricionariedade e o convencimento dos julgadores das ag¢ses.

Descasamento do Prazo de Duracdo e das Eventuais Demandas Judiciais: Existe o risco de a Classe estar

envolvido em agd8es judiciais ligadas a cobranga ou questionamento relativos aos bens e direitos
integrantes da carteira da Classe, sendo que ndo ha garantia de que estas a¢8es terdo prazo de duragdo

inferior ao Prazo de Duragdo da Classe.

Discussao juridica quanto ao crédito: A realizacdo dos bens e direitos integrantes da carteira da Classe

podera depender, considerando a sua respectiva natureza do éxito final de a¢Ges judicias propostas pela
Classe, do adimplemento do respectivo devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos, na forma
da legislagdo aplicavel. Nao ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serdo realizados
ou de que tais pagamentos serdo efetuados na forma e nos valores previstos. O devedor dos bens e
direitos integrantes da carteira da Classe poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial a fim de
suspender pagamentos de seu débito alegando, dentre outros argumentos, que as premissas dos
calculos contrariam a decisdo condenatéria de mérito transitada em julgado. Além disso, existe a
possibilidade de prolagdo de decisdo judicial definitiva, contra a qual ndo caiba mais recursos, que
implique na inexisténcia, no todo ou em parte, dos respectivos bens e direitos ou na quantificagdo do
crédito em valor insuficiente para a amortizagdo e/ou o resgate integral das Cotas. Ademais, a Classe
poderd adquirir bens e direitos ainda sujeitos a discussdo judicial. Enquanto ndo houver o transito em
julgado da decisdo que condenar o réu ao pagamento dos valores cobrados, permanecerd o risco
juridico de ser proferida decisdo desfavoravel ao autor e, por conseguinte, tornar inexistente o
respectivo direito creditdrio. Qualquer dos eventos acima podera afetar, negativamente, o desempenho

da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

Dos Riscos relativos a aquisicdo de Direito Creditdrios originados de Precatdrios Judiciais:

Inadimpléncia das entidades de Direito Publico ou/ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia pela

solvéncia dos Direitos Creditérios: Os Direitos Creditorios decorrentes de Precatdrios Judiciais deverdao

ser amortizados pela entidade de Direito Publico responsavel pelo pagamento anualmente, conforme
disposto na Constituicdo da Republica Federativa do Brasil. Desta forma, a realizagdo dos Direitos
Creditdrios decorrentes de Precatdrios Judiciais depende do efetivo adimplemento, pela entidade
publica responsavel, dos valores devidos, reajustados e com a aplicagdo dos juros previstos, inexistindo
qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado
nos prazos e nos valores devidos. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte
da entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditérios decorrentes de Precatdrios
Judiciais, o ndo pagamento dos valores devidos em relacdo a tais Direitos Creditdrios decorrentes de

Precatdrios Judiciais podera proporcionar prejuizos a Classe e, consequentemente, a seus Cotistas.
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(ii)

12.2.3.

12.2.4.

(ii)

(iii)

(iv)

Possibilidade de Alteracdo na Forma de Pagamento: Ndo ha garantia de que ndo havera uma nova

alteracdo nas condi¢des de pagamento de Precatérios Judiciais, inclusive dos Direitos Creditdrios
oriundos de Precatdrios Judiciais atualmente previstas na Constitui¢do Federal. Qualquer alteragdo as
condi¢Ges de pagamento dos Direitos Creditérios oriundos de Precatérios Judiciais podera afetar,

negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

Riscos relativos ao Mercado:

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos bens e direitos

integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar
os referidos bens e direitos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para a Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar a Administradora a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes

fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas da Classe.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagGes nos precos e na rentabilidade dos bens e direitos

integrantes da carteira da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com
que determinados bens e direitos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou

contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Outros Riscos:

Riscos Macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagées

especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo
variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas, poderdao

resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagées.

Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
(default), mudanca nas regras aplicaveis aos bens e direitos, mudangas impostas aos bens e direitos

integrantes da carteira da Classe e alteragdo na politica monetaria e cambial.

Perda do Investimento e Aportes Adicionais: O Fundo poderd sofrer perdas em razdo da aplicagdo de

seus recursos em Direitos Creditérios e/ou Outros Ativos, havendo a possibilidade de perda total do
capital investido pelos Cotistas e ocorréncia de patrimonio negativo da Classe, hipdtese em que os

Cotistas serdo convocados pela Administradora para realizar aportes adicionais de recursos na Classe.

Conflito de Interesses. A Administradora mantém mecanismos e sistemas de segregac¢do das suas

atividades relacionadas a administracdo e a gestdo de recursos de terceiros, nos termos da

regulamentagdo em vigor. Caso existam falhas no controle e monitoramento da segregacao de suas
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atividades como administradora e gestora dos recursos de terceiros que compdem o patrimoénio da
Classe, existe o risco de a Classe realizar operagdes que sejam objeto de conflito de interesses entre a

Administradora e/ou terceiros e a Classe, as quais podem inclusive acarretar perdas para a Classe e para

os Cotistas.
(v) Auséncia de Classificacdo de Risco: As Cotas ndo serdo objeto de classificagdo de risco.
(vi) Risco de Desenquadramento Tributario do Fundo por ndo Atendimento de Certos Requisitos Tributarios

(Risco “Come-Cotas”). Para enquadramento do Fundo no tratamento tributario diferenciado aplicavel

aos fundos de investimento em direitos creditérios (i) o Fundo deve ser classificado como entidade de
investimento, nos termos do artigo 23 da Lei n.2 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e da
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN
5.111”), (ii) a carteira do Fundo deve investir em ativos de acordo com os critérios previstos no artigo
19 da Lei 14.754 e Resolugdo CMN 5.111. O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos (dentre os
guais é o enquadramento da Alocagdo Minima — Entidade de Investimento) pode resultar em alteragdo
significativa do tratamento tributdrio dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento tributério
diferenciado definido no artigo 24 da Lei 14.754.

Se nao for mantido o enquadramento da Alocagdo Minima Tributdria e da Entidade de Investimento, a
qual o Gestor de forma discriciondaria busca perseguir, os cotistas deixardo de se enquadrar ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme defini¢do disposta na Lei 14.754,
e suas alteragdes, com a producdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de 2024. Isso significa
que, o Fundo estard sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos,

amortizagdo ou resgate de cotas.

12.3. N3o sera devido pela Classe ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a Administradora
e/ou a qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou

prejuizo resultante dos eventos descritos neste Capitulo, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.
13. DO PATRIMONIO LiQUIDO
13.1. O patrimonio liquido da Classe corresponde a soma algébrica dos valores correspondentes aos

ativos integrantes da carteira da Classe, aos valores disponiveis em moeda corrente nacional e os valores a

receber, menos as exigibilidades referentes as despesas da Classe e provisdes (“Patrimdnio Liquido”).

13.2. Para efeito da determinacdo do valor do Patrimdnio Liquido, devem ser observadas as normas

e os procedimentos contdbeis previstos na legislagdo em vigor e neste Anexo Descritivo.

14. DAS COTAS

14.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio, e somente poderdo ser resgatadas
por ocasido da liquidacdo da Classe ou término do prazo de duracdo de cada série de Cotas, sendo, no entanto,

admitida a amortizagao das Cotas da Classe nos termos do presente Regulamento.

14.1.1. O Fundo emitird somente uma classe de Cotas, inexistindo qualquer diferenciacdo ou
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preferéncia entre elas. O Fundo ndo emitird Cotas de classe subordinada.

14.1.2. As Cotas da Classe assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito em

nome de seu titular junto a Administradora, admitida a sistematica de cotas fracionarias.

14.2. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e conferem ao seu titular as seguintes vantagens,

direitos e obriga¢des comuns:

(i) poderdo ser amortizadas na forma definida no Capitulo 17, sendo que o prazo maximo de duragdo das

Cotas da Classe coincide com o Prazo de Duragdo;

(ii) na 12 Data de Integralizacdo de Cotas, tem o valor unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(iii) apods a 12 Data de Integralizacdo de Cotas, tem seu valor apurado na forma do item (16.1) do Capitulo

16 deste Regulamento; e

(iv) garantirdo direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,

correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

14.3. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do Investidor Profissional no

registro de cotistas da Classe.

14.4. O Fundo ndo cobrara das Cotistas taxas de ingresso, saida, desempenho ou performance.
14.5. As Cotas da primeira emissdo ndo serdo classificadas por agéncia classificadora de risco.

15. DA EMISSAO, DA DISTRIBUIGAO, DA SUBSCRIGAO, DA INTEGRALIZAGAO E DA NEGOCIAGAO
DAS COTAS

Emissdo e Distribuicdo de Cotas

15.1. A Classe emitiu uma Unica subclasse de cotas objeto de lote Unico e indivisivel, nos moldes da

Resolugdo CVM 160, com valor unitdrio de emissdo de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) (“Preco de Emissdo”).

15.1.1. Cada nova emissdo de Cotas sera descrita em Apéndice préprio (cada um deles, um
“Apéndice”).
15.2. Para posteriores emissdes de Cotas, o valor de subscri¢do e integralizagdo das Cotas sera o valor

disposto calculado de acordo com o item (16.1) do Capitulo 16.

15.3. Na medida em que o Gestor identifique a necessidade de aportes adicionais de recursos pelos
Cotistas, para realizar a aquisicdo de Direitos Creditdrios e/ou para o pagamento de despesas e encargos da
Classe (inclusive, mas ndo se limitando a despesas com procedimentos de cobranca de Direitos Creditérios e
Escritérios de Advocacia), a Administradora convocara Assembleia Geral, por meio da qual os Cotistas serdo

chamados a aportar recursos na Classe, mediante a subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas.
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15.3.1. O procedimento disposto no item acima sera repetido a cada nova decisdo de investimento da
Classe em Direitos Creditdrios e/ou necessidade de pagamento de encargos e despesas da Classe, desde que

respeitadas as limitagdes previstas na Resolugdo CVM 160.

15.3.2. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas da Classe, os Cotistas existentes terdao direito de

preferéncia na aquisi¢cdo de tais nova Cotas.

15.4. As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas dentro do prazo maximo de 180 (cento e

oitenta) dias corridos contados da respectiva Data de Emissao.

15.5. Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Cotas de cada emissdao da Classe que ndo
sejam subscritas e integralizadas dentro do prazo maximo de colocagdo de 180 (cento e oitenta) dias corridos
acima referido serdo canceladas pela Administradora, com o consequente aditamento do Apéndice da respectiva

emissdo, mediante aprovacdo de tal aditamento em Assembleia Geral.

Subscricdo de Cotas

15.6. No ato da primeira subscri¢cdo de Cotas da Classe ou quando da aquisi¢do de Cotas da Classe
no mercado secunddrio, conforme aplicavel, o novo investidor (i) assinara o boletim individual de subscrigdo e
recibo de integralizagdo, que serd autenticado pela Administradora; e (ii) recebera exemplar deste Regulamento,
declarando, por meio da assinatura do Termo de Adesao, na forma do Anexo | ao presente Regulamento, estar
ciente, entre outras informacdes: (a) das disposi¢Ges contidas neste Anexo Descritivo, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento, a composi¢do da carteira da Classe, a Taxa de Administracdo e ao Capitulo
IV acima, (b) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste Anexo Descritivo, (c) da
possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios que integram o patrimonio da
Classe, (d) da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas, e (e) da exigéncia de que todo Cotista da
Classe seja Entidade Integrante do Grupo Bank of America Merrill Lynch, nos termos do item (1.3) do Capitulo |
deste Regulamento, sob pena de responsabilizagdo do investidor que infringir o disposto acima (“Termo de

Ades3o”).

15.7. Quando da apresentacdo do Termo de Adesdo assinado, conforme descrito acima, o novo
investidor da Classe deverd necessaria e simultaneamente (a) entregar documentacdo a Administradora que
comprove a sua qualificagdo como entidade integrante do Grupo Bank of America Merrill Lynch, conforme
disposto no item (1.3) do Capitulo | deste Regulamento, e (b) indicar um representante responsavel pelo
recebimento das comunica¢cdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento,

fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e enderego eletronico (e-mail).

15.8. Cabera aos Cotistas informar a Administradora a altera¢do de seus dados cadastrais completos,

incluindo endereco de e-mail.

Integralizacdo de Cotas

15.9. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscrigdo, pelo Preco de Emissdo na
12 Data de Integraliza¢do de Cotas, sendo que, apds a 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas serdao

integralizadas pelo valor a ser calculado de acordo com o item (16.1) do Capitulo 16.
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15.10. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia eletrénica
disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pela Administradora; ou (iii)

por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, aprovado pela Administradora.

Negociacdo das Cotas

15.11. As Cotas poderao ser registradas eletronicamente na B3.

15.12. As Cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secunddrio ou transferidas a terceiros, exceto
se atendidos os requisitos legais especificos, incluindo, sem limitagao, (i) o prévio registro da oferta junto a CVM

e (ii) a apresentacgdo do relatdrio de classificagdo de risco, se aplicavel.

15.13. Na hipdtese de negociagdo das Cotas em operagdes conduzidas no mercado secundario nos
termos do item (15.12) acima, o agente intermediario da respectiva negocia¢do sera integralmente responsavel
perante a Classe e o antigo Cotista por comprovar a qualificacdo do novo Cotista que estiver adquirindo tais
Cotas, de forma a cumprir com o disposto no item (1.3) do Capitulo | deste Regulamento, inclusive mediante a

exigéncia de assinatura, pelo investidor adquirente de Cotas da Classe no mercado secundario, de Termo de

Adesao.
16. DO VALOR DAS COTAS
16.1. Na 12 Data de Integralizacdo de Cotas, o valor unitario das Cotas serd R$1.000.000,00 (um

milhdo de reais). A partir do primeiro Dia Util posterior & 12 Data de Integraliza¢do de Cotas, o valor nominal

unitario de cada Cota sera apurado de acordo com o Apéndice de cada emissao.

17. DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Da Distribuicdo de Resultados Mediante Amortizacdo

17.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente

mediante a amortizacdo parcial e/ou resgate de suas Cotas, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

17.2. Em até 1 (um) Dia Util apds o efetivo recebimento pela Classe de qualquer recurso decorrente
da alienagdo e/ou do recebimento de pagamentos vinculados aos bens e direitos integrantes da carteira da
Classe, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a amortizagao

ou, conforme o caso, o resgate das Cotas da Classe.

17.2.1. Caso haja aprovagao expressa dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, as Cotas serdo
amortizadas e, conforme o caso, resgatadas, em Regime de Caixa, sempre respeitada a proporgao entre o valor
de principal e rendimentos, observado seu valor calculado na forma do item (16.1) do Capitulo 16 e a Reserva de
Caixa, e obedecida a ordem de aplicagdo de recursos definida no Capitulo 20, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a

realizacdo da Assembleia Geral.
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17.3. Quaisquer distribuigdes a titulo de amortizagdo e/ou resgate de Cotas deverdo abranger todas

as Cotas da Classe, em beneficio de todos os Cotistas.

17.4. O valor da amortizagdo apurado na forma do item (17.4.1) abaixo tem como limite maximo o

valor de cada Cota, calculado na forma do item (16.1) do Capitulo 16, na respectiva data de amortizagao.

17.4.1. O valor da amortizacdo de cada uma das Cotas em Circulagdo serd equivalente aos recursos
disponiveis na Classe apds deduzidas as despesas prioritarias, assim entendidas aquelas previstas nos Capitulos

20 e 24 deste Regulamento.

17.5. Nas amortizagdes e no resgate de Cotas sera utilizado o valor da Cota no dia anterior ao

respectivo pagamento.

17.6. Na hipdtese de o dia da efetivacdo da amortizagdo ou resgate de Cotas coincidir com feriado
nacional, os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito,

por parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

17.7. A amortizacdo e o resgate de Cotas, conforme o caso, podem ser efetuados nas contas
correntes de titularidade dos Cotistas, cadastradas junto a Administradora, (i) por meio de mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, desde que os recursos sejam disponibilizados de imediato; ou

(ii) por meio de Direitos Creditérios ou Outros Ativos, na hipdtese prevista no item (17.11) e (17.11.1) abaixo.

17.8. Os Cotistas ndo poderao solicitar qualquer amortiza¢cdo ou resgate de suas Cotas, em termos

outros que nao os expressamente previstos neste Anexo Descritivo.

17.9. As Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada série de Cotas ou

em virtude de liquidagdo antecipada da Classe, mediante deliberagdo da Assembleia Geral.

Das Hipdteses e Procedimentos de Resgate de Cotas Mediante Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios

e/ou e Outros Ativos

17.10. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, as Cotas deverdo ser prioritariamente pagas
em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa da Classe e a ordem de alocagdo de recursos prevista no
Capitulo XXI. Observado o disposto no item (17.11) abaixo e nos Apéndices referentes a cada emissdo de Cotas
da Classe, quando da liquidagdo antecipada da Classe, caso a Classe ndo detenha recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas, as Cotas que ainda ndo tenham sido
resgatadas poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios e de Outros Ativos

integrantes da Carteira da Classe.

17.10.1. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e Outros Ativos para fins de pagamento de resgate
aos titulares de Cotas da Classe nos termos deste Capitulo 17 serd realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido e observados os

procedimentos definidos neste Capitulo.

17.11. Na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe, a Assembleia Geral deverd deliberar sobre os
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procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e Outros Ativos para fins de pagamento de

resgate das Cotas da Classe.

17.12. Na hipdtese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas,
os Direitos Creditérios e os Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constitui¢do de
um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em Circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, a Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo
Descritivo e devera tomar todas as providéncias necessarias para liquidar a Classe perante as autoridades

competentes.

17.13. A Administradora devera notificar os Cotistas (i) para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditérios e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil
Brasileiro, (ii) informando a proporgao de Direitos Creditérios e Outros Ativos a que cada Cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do

referido condominio.

17.14. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio referido
nos subitens acima, essa fungdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha, individualmente, o maior

numero de Cotas em Circulagdo.

17.15. A Administradora, na qualidade de custodiante, e/ou empresa por ela contratada fara a guarda
dos Direitos Creditérios e dos respectivos Documentos Comprobatdrios e Outros Ativos pelo prazo improrrogavel
de 30 (trinta) dias corridos (contados da notificacdo referida no subitem (17.11.2) acima), dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas, ou ao qual essa fungao tenha sido atribuida nos termos do
subitem (17.11.3) acima, indicara a Administradora, a hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos
Creditorios, Documentos Comprobatdrios respectivos e Outros Ativos. Expirado este prazo, a Administradora
poderd promover a consignagdo dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos, na forma do Artigo 334 do Cddigo

Civil Brasileiro.

Da Amortizacdo Extraordinaria para fins de Reenquadramento da Alocacdo Minima de Investimento

17.16. Nas hipoteses de desenquadramento da Alocagdo Minima de Investimento estabelecida neste
Anexo Descritivo, a Administradora devera, no 12 (primeiro) Dia Util apds o encerramento do Prazo para
Reenquadramento, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a realizagdo de uma

amortizacdo extraordindria das Cotas em Circulagdo (“Amortizacdo Extraordinaria”).

17.17. Qualquer Amortizagdo Extraordinaria afetara todos os Cotistas titulares de Cotas, de forma

proporcional e em igualdade de condigdes.
18. DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

18.1. Entende-se por Patriménio Liquido da Classe a soma algébrica dos valores correspondentes aos

Direitos Creditdrios e aos Outros Ativos disponiveis na carteira da Classe, menos as exigibilidades da Classe.
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18.2. No calculo do valor da carteira da Classe serdo observados os seguintes critérios: (a) os Direitos
Creditorios e os Outros Ativos serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos, valores mobilidrios e instrumentos derivativos, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais
como o critério de marcagdo a mercado), observado o Manual de Precificagdo de Ativos do Custodiante; e (b)
terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros e/ou taxa de cess3o respectiva, a qual
contempla o percentual da perda histérica da carteira do Cedente, observado o disposto na Instrugdo CVM n?
489, de 14 de janeiro de 2011.

18.3. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios serdo reconhecidos: (i) em razdo do
recebimento de seu valor pela Classe, computando-se a valorizagdo e eventuais amortizacdes em contrapartida
a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo e (ii) em razdo da fluéncia de seus respectivos
prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa

no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no respectivo plano contabil.

18.4. As demonstracgGes financeiras anuais da Classe terdo notas explicativas divulgando informacoes
que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos integrantes da carteira da Classe e os valores de cada Direito Creditério e Outros Ativos, bem como
os parametros utilizados na determinagdo desses valores.

19. DA ASSEMBLEIA GERAL

19.1. Observados os respectivos quéruns de instalacdo e de deliberagdo definidos neste Anexo

Descritivo, compete privativamente a Assembleia Geral:
(i) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as
contas relativas a Classe e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela

Administradora;

(ii) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento, sem prejuizo das hipdteses de alteracdo deste

Regulamento mencionadas nos demais subitens deste item (19.1);

(iii) deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo da Classe;

(iv) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora (i.e., liquidagdo
antecipada da Classe), por conta e ordem da Classe, na hipotese de ocorréncia de um Evento de

Avaliacao;

(v) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observados os termos e condi¢bes deste

Regulamento;
(vi) deliberar sobre a substituicdo do Gestor;

(vii) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

19.2.

deliberar sobre a aquisicdo de Direitos Creditdrios;

aprovar a emissdo de novas Cotas;

deliberar sobre a alteragdo do prazo de duragdo da Classe;

alterar os critérios para apuragdo do valor das Cotas;

deliberar sobre a amortizagdo das Cotas, incluindo as Amortiza¢Ges Extraordinarias;

deliberar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento

de Direitos Creditdrios e/ou Outros Ativos;

alterar os quéruns de deliberagdo das Assembleias Gerais da Classe, conforme previsto neste Capitulo;

deliberar sobre a aquisi¢do e alienagdo ou disposi¢do, sob qualquer forma, de Direitos Creditérios e/ou

bens e direitos integrantes da carteira da Classe, observado o disposto neste Anexo Descritivo;

deliberar sobre a celebragdo ou realizagdo de qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo, de
transferéncia, de desconstitui¢dao, de substituicdo ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou
em parte, relacionados aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe, sempre observados os

termos e condig¢Bes deste Regulamento, do Contrato de Cessdo e demais Documentos Comprobatérios;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragcdo praticada pela Administradora, inclusive na

hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducédo;

aprovar a contratagao dos Escritérios de Advocacia, inclusive com relagdo a sua remuneragao;

deliberar sobre a nomeacao e destituicdao do representante dos Cotistas, se houver;

deliberar sobre a contratacdo do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras da

Classe;

deliberar sobre a contrata¢do de agentes de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, se houver;

e

outras matérias especificas definidas neste Anexo Descritivo.

O Regulamento, o Contrato de Cessdo e os instrumentos de cessdo dos Direitos Creditdrios

poderdo ser alterados independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer

exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais

ou regulamentares, ou para realizacdo de ajustes meramente formais, desde que as mesmas ndo afetem,

negativamente, o equilibrio econémico financeiro da Classe ou possam prejudicar, de qualquer forma, os

Cotistas, devendo ser providenciada tal alteragdo, conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis,

contado da divulgacdo do fato aos Cotistas, divulgacdo esta que |lhe serd encaminhada, por meio de
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correspondéncia enviada com aviso de recebimento ou nos termos do item (26.2) do Capitulo 26.

19.3. A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a por meio de carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Cotista com 10 (dez) dias de antecedéncia no minimo, devendo constar o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagdo deverd
indicar a disponibilidade das informagGes e os elementos materiais necessarios a andlise prévia pelos Cotistas

das matérias objeto da Assembleia Geral.

19.3.1. Ndo se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocagdo acima referida, sera
novamente providenciada convocagdo para a Assembleia Geral, com antecedéncia de 5 (cinco) dias corridos,
mediante a expedigdo aos Cotistas de carta com aviso de recebimento ou nos termos do item (26.2) do Capitulo
26. Para efeito do disposto neste item, a segunda convoca¢do da Assembleia Geral podera ser providenciada

juntamente com a primeira convocagao.

19.3.2. Independentemente das formalidades previstas neste Anexo Descritivo, serd considerada
formalmente regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar

sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

19.4. As deliberagdes sobre as matérias indicadas no item (19.1) acima poderdo ser aprovadas em
Assembleia Geral, em primeira convocagao, mediante a aprovag¢do de 50,01% das Cotas em Circulagdo, e em

segunda convocagdo, mediante a aprovagdo da maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

19.5. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral poderd ser convocada a
qualquer tempo pela Administradora ou por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas emitidas com direito a voto, sendo que, na ultima hipdtese, a Administradora sera

responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada pelos Cotistas.

19.6. A Administradora ou os Cotistas poderdo convocar, para participar de Assembleia Geral,
quaisquer outros terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a deliberagdo de qualquer matéria

constante da ordem do dia.

19.7. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada em primeira convocagdo com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta por cento) das Cotas em Circulagdo e, em

segunda convocagdo, com qualquer numero de Cotistas.

19.8. A Assembleia Geral realizar-se-a no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo motivo
de forga maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocacgdo indicardo, com clareza, o

lugar da reunido, que em hipdtese alguma podera ser realizada fora da cidade de Sdo Paulo.

19.9. Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo dos Cotistas por
mandatdrio legalmente constituido hda menos de | (um) ano. As deliberagGes tomadas em Assembleia Geral serdo

consignadas em ata, a qual devera necessariamente ser assinada pelos Cotistas e/ou seus representantes.

19.9.1. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizagdo por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a

Pagina 49 de 60



Docusign Envelope ID: 95DC41DD-567A-464B-8E71-CDBFFE2B331D

cada Cotista ou nos termos do item (26.2) do Capitulo 26.

19.10. Ndo terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

19.11. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Cotistas para zelar pelos interesses dos Cotistas e exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial
das aplicagdes da Classe, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM
175.

19.11.1. O representante a que se refere o item (19.11) acima devera atender aos seguintes requisitos:
(i) ser Cotista da Classe ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas da
Classe; (ii) ndo exercer qualquer cargo ou fungdo na Administradora ou em suas Afiliadas; e (iii) ndo exercer

qualquer cargo ou fungdo nas Cedentes.

19.12. A Assembleia Geral sera realizada na sede do Administrador. Alternativamente, desde que tal
possibilidade conste da convocacgdo, a Assembleia Geral podera ser realizada por meio de conferéncia telefénica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto
por escrito enviado no mesmo dia da respectiva Assembleia Geral, sendo permitido a utilizagdo de voto
eletronico. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser
encaminhado ao Administrador por meio de carta, mensagem, declaragdo, fax, correio eletrénico ou qualquer
outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da Assembleia

Geral e sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

20. DA ORDEM DE APLICAGAO DE RECURSOS

20.1. Sem prejuizo do que venha a ser decidido pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral com
relagdo a amortizagdo das Quotas e a aquisicdo de Direitos Creditérios, a partir da 12 Data de Integralizagdo de
Cotas e até a liquidagao da Classe, sempre preservada a manutengao de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional e a Reserva de Caixa, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das

Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

(i) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste Regulamento e
da legislagdo aplicavel, sendo certo que os Cotistas devem aprovar qualquer encargo cujo montante
individual ultrapasse R$50.000,00 (cinquenta mil reais), sendo que a responsabilidade pela verificagdo

desta aprovacgado é da Administradora;

(ii) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa; e
(iii) no cumprimento do disposto na deliberacdo dos Cotistas em Assembleia Geral.
20.2. Observada a ordem de aplicagdo de recursos definida neste Capitulo e a politica de

investimento constante do Capitulo IV, a Administradora deverd segregar na contabilidade da Classe e manter

aplicada em Outros Ativos, parcela de seu Patriménio Liquido equivalente a, no minimo, R$300.000,00 (trezentos

Pagina 50 de 60



Docusign Envelope ID: 95DC41DD-567A-464B-8E71-CDBFFE2B331D

mil reais), destinada aos pagamentos necessarios para arcar com as despesas incorridas com os Escritérios de
Advocacia, bem como para a manutencao, liquidacao e extin¢do da Classe, ainda que exigivel em data posterior

ao encerramento de suas atividades (“Reserva de Caixa”).

21. PRAZO DE DURACAO

21.1. O prazo de duragdo da Classe é indeterminado (“Prazo de Duracdo”), sendo que cada emissdo
de séries distintas de Cotas tera prazo determinado de vencimento, ou seja, prazo determinado para resgate,
conforme determinado no respectivo Apéndice. O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia
Geral, observado o disposto no Capitulo 22 a seguir.

22. DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

22.1. Sdo considerados eventos de avaliagdo da Classe (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das

seguintes ocorréncias:

(i) requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial, decretacdo de faléncia, intervengao, liquidagdo
extrajudicial, dissolu¢do judicial ou extrajudicial ou regime de administracdo temporaria da

Administradora, ou de terceiro contrato para prestar servigos de administra¢ao ou gestdao da Classe;

(ii) alteragao deste Regulamento por forca de determinagdo ou de normas editadas pela CVM que afetem
ou possam afetar prejudicialmente a performance da Classe ou os interesses e pretensdes dos Cotistas

na Classe; e

(iii) na hipoétese de a Administradora, ou de terceiro contratado para prestar servicos de administracdo ou
gestdo da Classe, renunciar(em) as suas fungdes e a Assembleia Geral ndo nomear instituicdo habilitada

para substitui-lo(s), nos termos estabelecidos neste Anexo Descritivo.

22.2. O Fundo ndo estard sujeito a liquidagao automatica. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo, a Administradora convocard uma Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem sobre o grau de
comprometimento das atividades da Classe em razao do Evento de Avaliagdo, bem como as medidas a serem

adotadas, incluindo a eventual liquidag¢do antecipada da Classe.

22.3. Caso seja deliberada em Assembleia Geral a liquidagdo antecipada da Classe, caberd a
Administradora e aos Cotistas definirem os procedimentos de liquidagdo da Classe de forma a preservar os
objetivos da Classe e os interesses e pretensdes dos Cotistas. Caso os Cotistas deliberem pela nao liquidacdo
antecipado da Classe, a Administradora, se necessdrio, promovera os ajustes no Regulamento aprovados pelos

referidos Cotistas na Assembleia Geral.
23. DOS ENCARGOS DO FUNDO

23.1. Constituem encargos da Classe, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que

podem ser debitadas pela Administradora:
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(XX) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(xxi) despesas com o registro de documentos, impress3o, expedigio e publicagdo de relatdrios, formularios

e informacdes periddicas, previstas neste Anexo Descritivo ou na Resolugao CVM 175;
(XXii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

(XXiii) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstragdes

financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuagao do Administrador;
(XXiVv) emolumentos e comisses pagas sobre as operagdes do Fundo;

(XXV) despesas com a manutencgao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de

acordo com devedor;

(xXVi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos interesses do Fundo

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, se for o caso;

(xxVii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente

de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungées;
(xxviii)despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
(XXiX) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral;
(XXX) despesas inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorporagao, cisdao, transformacgao ou liquidagdo da Classe;
(XXXi) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;
(XXXii) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operac¢des da carteira de ativos;

(XXXiii)no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas;

(b) admissdo das Cotas a negociagdo no mercado organizado;

(XXXiV)roya/ties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com

contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(XXXV) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de
Administracdo, performance ou Taxa de Gestao, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM
175;
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(XXXVi)taxa méxima de distribuiggo;
(xxxvit) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado; e

(xxxviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que de

acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175.

23.2. Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como encargos da Classe, incluindo despesas
decorrentes de eventuais servicos de consultoria para sele¢do de Outros Ativos, devem correr por conta da

Administradora.

23.3. O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente pela
Classe a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores sejam computados para efeito da Taxa de

Administracdo cobrada pela Administradora.

23.4. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.
24. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS
24.1. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a

Classe, de modo a garantir aos Cotistas acessos as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar
as decisOes dos Cotistas quanto a permanéncia na Classe ou, no caso de potenciais investidores, quanto a

aquisicdo de Cotas.

24.2. Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja expressamente previsto neste
Anexo Descritivo, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos interesses
dos Cotistas, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas da Classe, por meio de anuncio
publicado, na forma de aviso, no Periddico, cientificado aos Cotistas nos termos Resolugdo CVM 175, caso a
publicagdo de anuncio seja expressamente exigida nos termos da legislacdo aplicavel, devendo todos os
documentos e informagGes correspondente ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagdo. As
divulgagdes previstas neste item 24.2 deverdo ser realizadas sempre por meio do Periddico e qualquer alteracdo
devera ser precedida de aviso aos Cotistas. As publicagOes referidas neste Capitulo deverdo ser mantidas a

disposigdo dos Cotistas na sede da Administradora.

24.3. A Administradora deverd, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢do do Cotista, em seu site, em sua sede e dependéncias, além de outras exigidas nos termos

deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, informacdes sobre:

(i) o numero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor, se aplicavel;
(ii) o percentual da Alocagdo Minima de Investimento;
(iii) a rentabilidade da Classe, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
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(iv) o comportamento dos bens e direitos integrantes da carteira da Classe, abrangendo, inclusive, dados

sobre o desempenho esperado e o realizado.
24.4. A Administradora devera publicar, anualmente, no Periddico, além de manter disponiveis em
sua sede e em seu site, informagGes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, o valor da Cota e as
rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se referirem.
24.5. A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio

social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais da Classe.

24.6. Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a rentabilidade

da Classe, deve obrigatoriamente:

(i) mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(ii) referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calenddario, sendo vedada a divulgagdo de rentabilidade

apurada em periodos inferiores;

(iii) abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua constitui¢cdo, se mais recente; e

(iv) ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patriménio Liquido apurado no ultimo dia util de

cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente.

25. DA LEI APLICAVEL E FORO
25.1. Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
25.2. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer davidas

ou disputas decorrentes do presente Regulamento.
26. DISPOSIGCOES FINAIS

26.1. O Fundo tera escrituragao contabil prépria, destacada daquelas relativas a Administradora, e
suas demonstragdes financeiras estardo sujeitas as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade

expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado junto a CVM.

26.2. Para os fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia vélida nas comunica¢des entre a Administradora e os Cotistas, desde que seu

recebimento seja confirmado por meio de comprovante eletrénico de entrega.

26.3. As cessOes de bens e direitos integrantes da carteira da Classe para qualquer Pessoa, inclusive
para efeitos de dacdo em pagamento, somente podera ser realizada em carater definitivo e sem direito de

regresso ou coobrigacdo da Classe.

Pagina 54 de 60



Docusign Envelope ID: 95DC41DD-567A-464B-8E71-CDBFFE2B331D

26.4. Considerar-se-a a Classe liquidado e suas atividades encerradas, apds o pagamento de todos os

encargos e obrigacdes assumidas pela Classe, o resgate da totalidade das Cotas.

26.5. O presente Regulamento e suas alteragdes serdo levados a registro no Cartério de Registro e
Titulos e Documentos localizados na sede da Administradora, em 10 (dez) Dias Uteis contados da deliberacdo da
Assembleia Geral ou da Administradora, e em 30 (trinta) dias quando a alteragdo advier de exigéncia legal ou

regulamentar.

26.6. O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 01 de janeiro e terminando em 31

de dezembro de cada ano.
27. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

27.1. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, deve (i) imediatamente
(a) suspender a realizacdo da amortizagdo de Cotas; (b) ndo realizar novas subscri¢gdes de Cotas; (c) comunicar a
existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolugdo CVM 175. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador verificard

se o Patrimdnio Liquido estd negativo.

27.1.1. Apos tomadas as medidas previstas no item 27.1 acima, o Administrador deverd em até 20
(vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do
qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo;
(b) balancete; e (c) proposta de resolugdo para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério do Administrador
e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no §42 do artigo 122 da Resolugdao CVM 175, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir
o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Geral, para deliberar acerca do plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo de que trata o item “(i)”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboragdo do
plano, encaminhando o plano junto a convocagdo. O Gestor deve comparecer a Assembleia Geral, na qualidade
de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde a Administradora
qualquer débice quanto a sua realizacdo. E permitida ainda a participacdo dos credores, nessa qualidade, desde

gue prevista na ata da convocag¢do ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

27.1.2. Apds a adogdo das medidas previstas no item 27.1 acima, caso o Administrador e o Gestor, em
conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa

risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas referidas no item 12.1.1 acima se torna facultativa.

27.1.3. Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia Geral de que trata o item 27.1.1 acima, o
Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor e o Administrador ficam
dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no item 27.1 acima, devendo o Administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o PatrimoOnio Liquido atualizado e, ainda que

resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

27.1.4. Caso posteriormente a convocac¢do da Assembleia Geral de que trata o item 12.1.1 acima, e

anteriormente a sua realiza¢gdo, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a
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Assembleia Geral deve ser realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio

Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

27.1.5. Na Assembleia Geral de que trata o item 27.1.1 acima, em caso de nao aprovagao do plano de
resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i)
cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacdes das Cotas, hipotese que fica afastada proibicdo de realizagdo de novas
subscri¢cGes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obriga¢des a serem
honradas pelo seu Patrimonio Liquido; ou (iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaragdo

judicial de insolvéncia da Classe.

27.2. Na Assembleia Geral de que trata o item 27.1.1 acima, o Gestor deve comparecer a assembleia,
na qualidade de responsdvel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde ao

Administrador qualquer ébice quanto a sua realizagao.

27.3. Na Assembleia Geral de que trata o item 27.1.1 acima, é permitida ainda a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas

presentes.

27.4. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade previstas no item 27.1.5 acima, o Administrador deve ingressar com pedido

de declaragédo judicial de insolvéncia da Classe.

27.5. A CVM podera solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situagdo na qual seu Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado

de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

27.6. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, o Administrador deve divulgar fato
relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM. Caso o Administrador ndo
efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes

das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

27.7. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das

eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento

Rio de Janeiro, 29 de novembro de 2024.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Administrador
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(Este anexo é parte integrante do Anexo Descritivo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mustang

Multicarteira — Responsabilidade Limitada)

ANEXO |

MODELO DE APENDICE DAS COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MUSTANG
MULTICARTEIRA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Caracteristicas da 12 (Primeira) Série da subclasse de Cotas da classe tinica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MUSTANG MULTICARTEIRA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Quantidade de Séries da 12

Emissdo

Serd emitida uma série Unica, em lote Unico e indivisivel

Valor Total da série Unica da 12

Emissdo

RS 500.000.000,00 (Quinhentos Milhdes de Reais)

Quantidade Total de Cotas

500 Cotas

Data de Pagamento de

Amortizagdo das Cotas

O Administrador promovera amortizacdes parciais e/ou total e/ou resgate
das Cotas da 12 Emissdo e Série, a qualquer momento durante o prazo de
duracgdo da Classe, a critério dos Cotistas da Classe reunidos em Assembléia
Geral, na medida em que o valor de recursos disponiveis, ganhos e
rendimentos da Classe, em funcdo dos pagamentos dos valores oriundos dos
precatdrios judiciais e processos de cobranca dos Direitos Creditorios ou
ainda de cessdo de Direitos Creditérios sejam suficientes para o pagamento
do valor de exigibilidades e provisGes da Classe e manuten¢do da Reserva de

Caixa.

Data de Pagamento de Resgate

das Cotas

Ao final do prazo de 120 meses contados da data de emissdo das Quotas da
12 Emissdo, prazo este que podera ser prorrogado a critério dos Cotistas da

Classe reunidos em Assembleia Geral.

Preco de Emissdo de cada

Quota

RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

Negociagdo das Quotas

As Quotas da Classe ndo serdo negociadas no mercado secundario, porém,
no caso de posterior modificagdo no Regulamento visando permitir a
negociagdo das Quotas no mercado secundario, serd submetida

previamente a registro na CVM, nos termos da Resolugdao CVM 160.

Aplicacdo Minima

RS 1.000.000,00 (um milh3o de Reais)

Rio de Janeiro, 03 de maio de 2017.

RIGEL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, por sua Administradora OLIVEIRA TRUST DTVM

S.A.

Testemunhas:
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ANEXO 1l

MODELO DE APENDICE DAS COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MUSTANG
MULTICARTEIRA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [#]2 ([#]) Série da subclasse de Cotas da classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MUSTANG MULTICARTEIRA — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), emitida nos termos do

Regulamento do Fundo o (“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas

Quantidade de Cotas:

Valor Unitdrio de Emissdo:

Forma de Integralizagdo:

Prazo para Distribuigdo:

Montante Minimo para Colocagao:

Distribuicdo Parcial

Coordenador Lider

Tipo de oferta:

Regime de Distribuicdo:

Data de Resgate:

Data de Resgate Esperado:

Data de Pagamento:

Meta de Remuneragao:

RS [e]([])

[*] ([*]) cotas

R$ [1.000.000,00] ([um milhdo] de reais)
A vista, na data de subscricdo.

[*] ([*]) dias

RS []([])

[].

[].

[Oferta publica sob o rito de registro automatico, nos moldes da
Resolugdo CVM 160].

(]
(] ([=])
(1 ([=])

Ao final do prazo de 120 (cento e vinte) meses contados da data de
emissdo das Cotas da 12 Emissdo, prazo este que podera ser prorrogado

a critério dos Cotistas da Classe reunidos em Assembleia Geral.

O Administrador promovera amortizagdes parciais e/ou total e/ou
resgate das Cotas da 22 Emissdo e Série, a qualquer momento durante
o prazo de durac¢do da Classe, inclusive antes das demais subclasses de
Cotas emitidas pela Classe, a critério dos Cotistas da Classe reunidos em
Assembléia Geral, na medida em que o valor de recursos disponiveis,
ganhos e rendimentos da Classe, em fun¢do dos pagamentos dos

valores oriundos dos precatérios judiciais e processos de cobranga dos
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Direitos Creditdrios ou ainda de cessdo de Direitos Creditdrios sejam
suficientes para o pagamento do valor de exigibilidades e provisées da

Classe e manutengdo da Reserva de Caixa.

Meta de Amortizacdo e Datas de [*]
Pagamento:

Registro e Negocia¢do das Cotas [].
Seniores:

Rio de Janeiro, [---] de [---] de [-].

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MUSTANG MULTICARTEIRA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA, por sua Administradora OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Testemunhas:
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