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REGULAMENTO DO
GREEN FIDC SOLAR GD - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SOCIOAMBIENTAL - ENERGIA SOLAR - IS

CNPJ: 40.169.680/0001-96

1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS
ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N°
175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento
terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no SUMARIO DE
DEFINIGOES deste Regulamento;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviag¢des utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices,
quando houver, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou
Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento e classes de investimento em cotas de classes de
investimento também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento.

Orientac6es Gerais

1.5. Este Regulamento dispde sobre informagbes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada
Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver;

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacdes especificas de cada Subclasse,
quando houver, €;

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbde sobre informagdes especificas de cada Série,
quando houver.
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2. PRESTADORES DE SERVICOS

Administragao

2.1. As atividades de administracdo do FUNDO serao exercidas pela ADMINISTRADORA.

2.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes estabelecidas no Regulamento e na legislacao
e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragédo
do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.3. Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares:

a)

b)

d)

g)

h)

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo |l
a Resolucdo CVM 175;

observar as vedacgdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(i) o registro de Cotistas;

(ii) o livro de atas de Assembleias;

(iii) o livro ou a lista de presencga de Cotistas;

(iv) os pareceres do Auditor Independente; e

(v) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimbnio da Classe.

pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n° 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em
nome do FUNDO, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais

informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item Erro! Fonte de referéncian
ao encontrada.;

observar as disposi¢gdes do Regulamento;
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1) cumprir as deliberagbes da Assembleia;

j) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n°® 175/22;

k) manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, o Agente das Contas de
Garantia e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

1) fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditérios mantidos na carteira do FUNDO ao
Sistema de Informagdes de Crédito do BACEN (SCR), nos termos da regulamentacao
especifica;

m) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagao de risco do FUNDO, no prazo
maximo de 3 (trés) dias uteis do recebimento de tal informacgéo;

n) prestar a GESTORA, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informagbes
necessarias acerca do FUNDO;

0) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, no minimo trimestralmente; e

p) monitorar, nos termos previstos no Anexo, Eventos de Avaliagcdo e Eventos de Liquidagéo.

Gestao

2.4. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

2.5. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na
regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuagao.

2.5.1. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestao de ativos de uma Classe, as informacdes do

Cogestor estarao descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado

especifico de atuacao.

2.6. Incluem-se entre as obrigagdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigagdes legais e
regulamentares:
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)

k)

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n 175 e no artigo 33 do Anexo
Normativo Il a Resolug¢do CVM n 175;

observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM n 175;

informar a ADMINISTRADORA, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados pela GESTORA, em nome do FUNDO;

providenciar, as suas expensas, a elaboragdo do material de divulgacéo da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao relativa as operacdes da Classe;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM
n® 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
n® 175/22;

executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, (1) a
verificagao do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento estabelecida
no Anexo, compreendendo a validacao dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composigao e diversificagdo da carteira da
Classe;

monitorar e controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira da Classe,
tais como, mas nao limitadamente, indice de Inadimpléncia e limites de concentragao,
Eventos Regulatérios, eventos ensejadores de uma Transicado de Gestao;

monitorar as Subordinagbes Minimas;
monitorar, controlar e gerir a Reserva de Liquidez;
decidir pela amortizagdo acelerada facultativa e realizar a amortizacdo acelerada

compulsoéria, previstas no Anexo, das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme aplicavel;
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m) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou em mercado de balcao

organizado autorizado pela CVM; ou entregar os Direitos Creditérios ao Custodiante,
conforme previsto no Anexo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios, verificar: (1) a
possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando os Direitos Creditérios que tenham representatividade no patriménio da Classe;
e (2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios;

em relagao aos Direitos Creditérios Inadimplidos e aos Direitos Creditérios substituidos, a
GESTORA devera realizar a verificagao da totalidade do lastro;

informar a ADMINISTRADORA as inconsisténcias relevantes identificadas nos
procedimentos de verificagao de lastro;

celebrar, em nome do FUNDO, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar a ADMINISTRADORA a cdpia de
cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebragéo; e

controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo de
longo prazo.

2.6.1. Sem prejuizo de sua responsabilidade, a GESTORA delega ao Custodiante as atividades

descritas em 2.6 (0) e (p) acima.

2.7. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de
voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara
disponivel para consulta publica no site mantido pela GESTORA.

2.8. A Gestora nao podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco,
em nome da Classe, relativamente a operacgdes relacionadas a sua carteira.

Custédia e Escrituracao

29. As atividades de custddia qualificada e escrituragdo de Cotas serdo exercidas pelo
CUSTODIANTE.

2.10. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

a)

tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da(s) Classe(s);
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b) escrituracido das cotas;

c) liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo instrumento de
cessao de direitos e Documentos Representativos do Crédito;

d) custddia e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito integrantes da carteira que
nao sejam passiveis de registro em entidade registradora;

e) verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Representativos de Créditos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;
e

f) cobrar e receber, por conta e ordem da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe.

2.11. Os Cedentes ou o ORIGINADOR dos Direitos Creditorios deverao enviar ao CUSTODIANTE
os Documentos Representativos de Crédito em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da Data de
Aquisigao.

2.12. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo CUSTODIANTE ou
por empresa especializada por ele contratada.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.13. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses
(conforme aplicavel) e demais prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugdo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de
prestacdo de servicos.

2.14. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em
consideragdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagao do Fundo e Classes
respectivas, bem como o fato de que os servigos sdo prestados em regime de melhores esforgos e
como obrigacao de meio; e

2.15. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos responderao perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagdao, sem
solidariedade entre si ou com o FUNDO, por seus proprios atos e omissdes contrarios ao
Regulamento e as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os prestadores de servicos nao sujeitos a
supervisdo da CVM, nos termos da Resolugdo CVM 175/22.
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2.15.1. Para fins do item acima, a afericdo da responsabilidade Prestadores de Servigcos
Essenciais e demais prestadores de servigos tera como parametros as obrigacdes previstas (a) na
Resolugcdo CVM 175e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no
Regulamento; e (¢) nos respectivos contratos de prestacao de servigos, se houver.

Substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais

2.16. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverao ser substituidos nas hipoteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renuncia; ou (c) destituicao, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

2.16.1. O pedido de declaracgao judicial de insolvéncia do fundo impede a ADMINISTRADORA
de renunciar a administracao fiduciaria do FUNDO, mas nao sua destituicdo por forca de
deliberagao da Assembleia de Cotistas.

2.16.2. Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, a ADMINISTRADORA devera convocar imediatamente a Assembleia de
Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao do Prestador
de Servico Essencial.

2.16.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia de Cotistas acima.

2.17. A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgagao de
informacdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas,
ou, ainda, por meio de correio eletrénico, com, no minimo, 60 (sessenta) dias de antecedéncia, pode
renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia de Cotistas
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do FUNDO.

2.18. Nas hipéteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria ADMINISTRADORA.

2.19. No caso de regime de administracdo especial temporaria, intervengcdo ou liquidacéo
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia de Cotistas,

no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagao, para:

a) nomeacao de representante de Cotistas; e
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b) deliberagédo acerca de: (i) substituicio da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungdes de
administragdo do FUNDO; ou (ii) pela liquidagédo antecipada do FUNDO.

2.20. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servicos de administracdo ao FUNDO até a
nomeacgao de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto nao for eleito no prazo de
180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da notificacdo de renincia enviada pela
ADMINISTRADORA, a ADMINISTRADORA convocara uma Assembleia de Cotistas para discutir a
liquidagdo antecipada do FUNDO. Se a Assembleia Geral ndo indicar um novo administrador, o
FUNDO sera automaticamente liquidado.

2.21. A ADMINISTRADORA e a GESTORA somente poderao ser substituidos mediante expressa
deliberacdo e aprovacdo da Assembleia de Cotistas, sendo resguardado, no entanto, o eventual
direito de veto definido no Anexo de cada Classe.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Durag¢ao do Fundo
3.1. O FUNDO tera prazo de duragao indeterminado.
Estruturacao do Fundo
3.2. O FUNDO tera uma unica Classe.
3.3. A Classe podera emitir Séries e/ou Subclasses de Cotas com prazos, valores e regras de
amortizacdo, resgate e remuneracdo distintas, nos termos da regulamentacdo aplicavel e deste
Regulamento.

Exercicio Social do Fundo

3.4. O exercicio social do FUNDO tem duragao de 1 (um) ano, com término em 31 de dezembro de
cada ano.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio proprio segregado e seguira uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pela GESTORA, com relacao
a cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serao indicados
e deveréo ser interpretados com relagao ao patriménio liquido da Classe correspondente.
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5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do FUNDO, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e
caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em
decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderao
ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizagcdo das Cotas das
Classes e posterior desvalorizagcao dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Riscos de Mercado

5.2. Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos poderao flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes na politica de
crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteragbes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de ativos que componham a carteira de cada Classe. Essa oscilagcao dos pregos podera
fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada
por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizacio inicial, levando a reducéo do patriménio da
Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

5.3. Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira das Classes para
os Cotistas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o prego de aquisicio dos Direitos
Creditorios. Os recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas. Os Cedentes, o ORIGINADOR, o
CUSTODIANTE, a GESTORA, o0 CONTROLADOR, o FUNDO e a ADMINISTRADORA nao
prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

5.4. Alteracdo da Politica Econbémica - O FUNDO, a Classe, os Direitos Creditorios, os Ativos
Financeiros, os Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. A condicao financeira dos Devedores, os Direitos Creditorios, os Ativos
Financeiros, bem como a originagéo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente
afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de
cambio; (ii) alteracdes na inflagao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal;
(v) alteracgdes nas politicas de tarifas de energia; e (vi) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econbmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo
Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢do financeira dos Devedores, bem
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como a liquidacao dos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido
das Classes e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estao sujeitos
a oscilagdes nos seus precos em funcido da reagcao dos mercados frente a noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. As variagbes de precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
poderao ocorrer também em funcio de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrbes de comportamento de pregos dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros sem que haja mudancgas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimbnio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Crédito

5.5. Fatores Macroeconémicos — Como cada Classe aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroeconOmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros,
aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na hipdtese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

5.6. Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigagdes dos
pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, podera haver cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingirédo os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

5.7. Riscos Associados aos Ativos Financeiros — a Classe podera, observada sua politica de
investimento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido em Ativos Financeiros, 0s quais se encontram
sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho da Classe e o investimento
realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii)
na hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposigcdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operagdes realizadas para composi¢ao
da carteira da Classe), a Classe podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para
conseguir recuperar seus créeditos; (iii) alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢des podem acarretar
impactos significativos de seus precgos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os precgos e a liquidez
dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados por alteragdes do
padrdo de comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteragbes
significativas das condi¢des financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudangas, ou da
expectativa de mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. O
FUNDO, a GESTORA, a ADMINISTRADORA e 0 CUSTODIANTE em hipotese alguma, excetuadas
as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serao responsabilizados por
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qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo da Classe ou resgate de Cotas.

Risco de Liquidez

5.8. Direitos Creditérios — Cada Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagcdo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacio as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento. Nao existe,
no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditdrios, como nas hipéteses de liquidacao previstas neste
Regulamento, podera n&o haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de
patrimdnio a Classe.

5.9. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe — Cada Classe podera ser
liquidada antecipadamente conforme o disposto em cada Anexo. Ocorrendo a liquidacao, a Classe
pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditérios ainda nao ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos
Direitos Creditérios; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios,
exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada da Classe. Nas trés situagoes, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Precificagao

5.10. As Cotas poderao sofrer com aumento ou reducéo no seu valor em virtude da precificagao dos
ativos da carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagao em vigor.

Risco de Concentragiao

5.11. O risco da aplicagédo na(s) Classe(s) tera intima relagcdo com a concentracao (i) dos Direitos
Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros,
de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentragao, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco Normativo

5.12. Alteragdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o
Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragbes na carteira da Classe,
inclusive a liquidacado de posi¢goes mantidas, independentemente das condigdes de mercado, bem
como mudancga nas regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.
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Risco Juridico

5.13. A adocgao de interpretagcdes por 6rgaos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem
com as disposicées deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderdo afetar
negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecoes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, foram elaborados em conformidade com a legislagao vigente, especialmente o Codigo Civil
(Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito
das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos de investimento esta em
construcao e sujeita a alteragbes que podem impactar as disposi¢des dos referidos documentos.

5.14. Risco de ndo obtencdo do tratamento tributario mais benéfico - a GESTORA envidara seus
melhores esforgcos para que seja aplicado ao FUNDO e ao Cotista o tratamento tributario aplicavel
aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle da
GESTORA, incluindo, sem limitacdo, as hipoteses de liquidagao antecipada do FUNDO previstas no
Regulamento, é possivel que o FUNDO e o Cotista ndo gozem do tratamento tributario mais benéfico,
atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacio podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade
liquida decorrente do investimento nas Cotas.

5.15. Riscos relacionados a pandemia do COVID-19: Tendo em vista os recentes impactos negativos
do COVID-19 nos mercados de capitais no Brasil e no mundo, observou- se no primeiro trimestre de
2020 uma maior volatilidade na formagao de preco de valores mobiliarios em todos os mercados.
Neste momento, ndo é possivel aduzir qual sera o tamanho do impacto negativo da pandemia do
COVID-19 nas economias globais e locais, sendo certo que tal acontecimento podera causar um
efeito adverso relevante no nivel de atividade econémica brasileira, bem como nas perspectivas de
desempenho da Classe, direta e indiretamente.

Segregagao Patrimonial

5.16. Nos termos do Cdédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugéo, cada Classe constitui
um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacées. Nao obstante,
procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma Classe
poderao afetar o patriménio de outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentengas ou
decisbes que nao reconhegcam o regime de segregacao e independéncia patrimonial entre classes
de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

5.17. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando recursos
tecnoldgicos e de comunicagdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos
devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e
falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos
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Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes como um todo, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos
de ciberseguranca adotados poderao ocasionar a perda, danificagédo, corrupgcao ou acesso indevido
por terceiros de informacdes do Fundo.

Saude Publica

5.18. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto & economia nacional e
global, podendo levar ao regime de recesséo, bem como consequente alteragcdo das atividades do
mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigacido da propagacdo de doengas
existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar restricdes
operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os servigos
prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

5.19. Tendo em vista os recentes impactos negativos do COVID-19 nos mercados de capitais no
Brasil e no mundo, tem se observado desde o primeiro trimestre de 2020 uma maior volatilidade na
formagéao de precgo de valores mobiliarios em todos 0os mercados. Além disso, esses surtos podem
resultar em restricbes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redu¢ao de consumo de
uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia
brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdécios, a condigéo
financeira, os resultados das operagbes dos Direitos Creditérios investidos e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco Socioambiental

5.20. Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor
de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nao se limitando, a aplicagao de sangdes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
financeiramente o referido emissor ou ainda a percepgao do mercado a seu respeito, 0 que pode
levar a depreciagao do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo
Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer
isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimonio da
Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um
todo, serao rateadas proporcionalmente entre as Classes, narazao de seu patrimonio liquido, e delas
debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros
acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a determinada Classe.
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(

(

vii)

viii)

Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;
Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cédo e publicacao de relatorios e
informacdes periddicas previstas na legislagao em vigor;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicacgoes aos Cotistas;

Honorarios e despesas do Auditor Independente;

Emolumentos e comissbes pagas por operagdes da carteira de ativos de cada Classe;
Despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com devedor;

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgao imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebragido de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

Gastos relativos a convocagao, instalacao, realizacao e formalizagcao de assembleia geral ou
especial de Cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos da Classe
destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigcos Essenciais, incluindo os
gastos relativos a convocagdo, instalacdo, realizagdo e formalizacdo de reunides dos
referidos comités ou conselhos;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
Despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisédo, transformacéo ou liquidacao
do Fundo e/ou da Classe;

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestéao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigcos contratados;

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base
na (e limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, e/ou Taxa de Distribui¢ao,
observado o disposto na regulamentacéao vigente;

Taxa Maxima de Distribuigcao;

Taxa Maxima de Custodia;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe; e

Contratacao de agéncia de classificagao de risco de crédito.

Taxas de estruturagdo e manutenc¢ao de seguros e previdéncia
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6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patriménio de alguma Classe
ou Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na
razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas

7.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandarao
a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacao de todos que constem
do registro de cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes
competentes, a depender da forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandarao a convocacio de Assembleia
Especial de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participagdo apenas de Cotistas que
constem dos registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarao a
convocagdao de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a
participacao apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questao,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.2.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse
estardo indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizagdao das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo
Administrador, conforme especificado na convocagéo.

Consulta Formal

7.4. A critério exclusivo do Administrador, a deliberagdo sobre matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo
de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrénico, conduzida nos termos da regulamentagao em
vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.
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Matérias e Quoruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.5. Os seguintes quoéruns deverao ser observados pela Assembleia de Cotistas ao deliberar sobre
as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado sobre as
cotas subscritas dos cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

(i) tomar anualmente, no prazo previsto na
Resolugdo CVM 175, as contas do FUNDO e
deliberar sobre as demonstragdes financeiras
deste;

Maioria dos Cotistas presentes

Maioria das Cotas subscritas em
primeira convocacao; maioria de Cotistas
presentes em segunda convocacao; e
direito de veto das Cotas Subordinadas
Junior

deliberar sobre a substituicdo de Prestador de
Servico Essencial;

(iii) alterar o Regulamento do FUNDO, exceto
conforme o disposto no Art. 52 da Resolugao

CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas

Maioria das Cotas subscritas em

deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a
cisao, total ou parcial, a transformacao ou a
liquidacdo do fundo;

primeira convocacao; maioria de Cotistas
presentes em segunda convocacao; e
direito de veto das Cotas Subordinadas

Junior

Maioria das Cotas subscritas ou quérum
necessario para alteracdo da matéria
subjacente, o que for maior

(v)

deliberar sobre a alteragdo do regulamento;

(vi)

deliberar sobre o plano de resolucao de

o . Maioria das Cotas subscritas
patrimdnio liquido negativo;

(vii) deliberar sobre o pedido de declaragao judicial

. o Maioria das Cotas subscritas
de insolvéncia da classe de cotas; e

(viii)outras matérias ndo previstas acima ou nos

Maioria dos Cotistas presentes
Anexos das Classes. P

7.5.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo
de cada Classe.

7.6. O FUNDO foi idealizado e estruturado de forma a comportar a sua transformagao em fundo de
investimento em infraestrutura, pendente de aprovagdo dos projetos aplicaveis pelo ministério
setorial e publicagdo da respectiva portaria. Dessa forma, os Cotistas desde ja outorgam a
GESTORA, de forma irrevogavel e irretratavel, os poderes necessarios para representa-los em
Assembleia Geral que tenha como ordem do dia unicamente a transformacdo do FUNDO em um
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fundo de investimento em direitos creditérios em infraestrutura, podendo operar, para a fiel
consecucao de seu mandato ora outorgado, quaisquer alteracdes ao Regulamento que se fagam
necessarias a plena adequacao a legislacao aplicavel, desde que limitadas ao objetivo de aprovar a
referida transformacao, ficando expressamente ressalvado que o enquadramento do FUNDO em um
fundo de investimento em direitos creditérios em infraestrutura independe da vontade da GESTORA
e esta sujeita exclusivamente a fatores exégenos ao FUNDO.

Convocacao da Assembleia de Cotistas

7.7. A convocacao da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante (i) anuncio publicado no periddico
do FUNDO; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento enderegcada aos Cotistas; ou (iii) por
meio de correio eletrénico (e-mail), do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados. A convocacao
da Assembleia Geral devera ser disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA na internet
(www.oliveiratrust.com.br).

7.8. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio, do envio da carta com aviso de
recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

7.9. Nao se realizando a Assembleia de Cotistas, sera publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou nhovamente providenciado o envio da convocagao nos termos do item 7.7 acima, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, salvo se a convocagao original previa a realizagdo da
segunda convocagao em seguida a primeira.

7.10. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia de
Cotistas seja providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocagao.

7.11. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou cartas enderegadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA, sendo permitida a
realizacdo da Assembleia Geral em formato digital.

7.12. Alternativamente, fica facultado a ADMINISTRADORA realizar exclusivamente por meio
eletrénico tanto as assembleias quanto as solicitagdes de manifestagao por consulta formal que
tratem exclusivamente de amortizagao de cotas e/ou de eventos de avaliagdo, caso em que também
devera ser feita divulgacao nas paginas da ADMINISTRADORA e da GESTORA na internet.

7.13. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular a
Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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7.14. Além da reunido anual de prestacado de contas, a Assembleia de Cotistas pode reunir- se por
convocagao da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do Custodiante ou de Cotistas que detenham
Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas.

7.15. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

7.16. Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA; (ii) socios, diretores e
funcionarios da ADMINISTRADORA; (iii) empresas ligadas a ADMINISTRADORA, seus sécios,
diretores e funcionarios; e (iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e
funcionarios.

7.17. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo, mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagao
de informagdes do FUNDO, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas
ou por e-mail.

8. DISPOSIGOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC —
Fundo Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste
Fundo néo é garantido pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou por qualquer outro prestador de
servicos complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao conta com
qualquer tipo de cobertura de seguro.

Criagcao de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdao, mediante aprovagao por Assembleia Geral
de Cotistas, criar novas Classes e Subclasses no Fundo contanto que nao restrinjam os direitos
atribuidos as Classes e Subclasses existentes.

Da Publicidade e Remessa de Documentos

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas mediante anuncio publicado no
periddico utilizado para a divulgacao de informagdes do FUNDO, por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada aos Cotistas ou por e-mail, sendo que cabe ao Cotista manter o seu
cadastro atualizado.

8.4. Nas situagdes em que se fagca necessario “atestado”, “ciéncia’, “manifestagdo” ou
“concordéancia” dos Cotistas, a coleta podera se dar por meio eletrdnico.
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8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderdo ser gravados e
utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa em
procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

8.6. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteragio da classificagao de risco do FUNDO, da Classe ou
dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das demais
hipéteses previstas pela legislagcado, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacoes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso.

8.7. A divulgagao das informacoes previstas neste capitulo deve ser feita por meio de publicacao
no periodico utilizado para a divulgagédo de informac¢des do FUNDO e mantida disponivel para os
Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicoes que coloquem Cotas do
FUNDO.

8.8. A ADMINISTRADORA deve divulgar as seguintes informacgbes periodicas:

(i) informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrbnico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdgo CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacoes; e

(ii) demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informagdes, evidenciando as informagdes dispostas no Art. 27, V
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Protecoes Contratuais

8.8. O investimento em Cotas nao é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito;

8.9. O investimento em Cotas nao é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou
qualquer outro prestador de servigos do Fundo; e

8.10. O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.
Servigo de Atendimento ao Cotista

8.11. Os Seguintes meios de comunicagao podem ser utilizados para comunicagdes entre Cotistas
e 0 Administrador:

(i) E-mail: ger1.fundos@oliveiratrus.tcom.br



Docusign Envelope ID: 789B058E-F21F-4B5B-8449-14BAF392C499

(i) Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

9. SOLUGAO DE CONTROVERSIAS

9.8. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa ser, para dirimir quaisquer questdes,

controvérsias ou litigios decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2024.

ed by

Signed by:

Martio Passos

- - ACF2A94997BCAT5 .. L

QLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE ALBION CAPITAL LTDA.
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora Gestora
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ANEXO
CLASSE UNICA — RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
GREEN FIDC SOLAR GD - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SOCIOAMBIENTAL - ENERGIA SOLAR - IS

CNPJ: 40.169.680/0001-96

1. INTERPRETAGAO
Interpretacao Conjunta

11. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO
Il DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo
terao o significado atribuido na regulamentagédo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas no Anexo, seu Regulamento,
Apéndices e Suplementos, quando houver, com as letras iniciais maiusculas referem-se a este
Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mencgoes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarido os fundos de investimento e os fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientac6es Gerais

1.5. O Regulamento dispbe sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta Classe
e comuns as suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas das Subclasses,
quando houver.
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1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacbes especificas de cada Série,
quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. Publico-Alvo: Investidores Qualificados, observadas as especificagdes de cada Subclasse.

2.2. Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

2.3. Regime Condominial: Fechado.

2.4. Prazo de Duracgao: 12 (doze) anos contados da data de 1?2 integralizacdo de suas Cotas.

2.5. Cotas: As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.54.

2.5.5.

2.5.6.

As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe.

As Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacdo e remuneragao, sem subordinacao entre si, conforme definido no seu
respectivo Suplemento.

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior.

As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em Subclasses, sendo certo que
tais Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ter prazos, amortizagdes, niveis de
subordinacao e/ou remuneragao distintos, conforme definido no seu respectivo Apéndice
ou Suplemento.

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para
efeito de amortizagao e distribuigdo dos rendimentos da carteira da Classe.

As demais caracteristicas e particularidades de cada Série ou Subclasse de Cotas estéo
previstas em seus respectivos Apéndices ou Suplementos.
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Gestora

2.6. Adicionalmente as obrigacdes previstas no Regulamento, cabera a Gestora:

i. decidir pela interrupgao extraordinaria de aquisicdes de Direitos Creditorios e/ou interrupgao
extraordinaria da amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior caso identifique alteracbes
relevantes nas condicdes de risco da Classe, podendo solicitar a ADMINISTRADORA para
que convoque uma Assembleia de Cotistas com base na sua analise do contexto do risco de
crédito ou operacional da Classe;

i.  monitorar mensalmente o desempenho operacional das Fazendas Solares - por meio de
relatérios da empresa responsavel pela operacdo e manutencdo das Fazendas Solares;
realizando visitas anuais por amostragem; e realizando reunides trimestrais entre o diretor de
engenharia da GESTORA e o diretor de engenharia do ORIGINADORFazendas Solares;

iii. desempenhar e praticar os atos necessarios para que o(s) Cedente(s) suspenda(m) o(s)
Contrato(s) de Locag¢ao com definicdo de novos locadores de forma a proteger os interesses
econdmicos da Classe, de acordo com o item 9.2.1, com o Apenso Illl e com a clausula
mandato ou instrumento equivalente pelo qual: (i) o ORIGINADOR e os Cedentes outorgam
poderes diretamente 8 GESTORA ou a pessoa fisica ou pessoa juridica indicada pela
GESTORA para assumir o controle dos negdcios dos Cedentes no que tange a locacao da
Fazenda Solar; e/ou (ii) os Devedores outorgam poderes diretamente a GESTORA ou a
pessoa fisica ou pessoa juridica indicada pela GESTORA para operar reestruturagdées no
quadro de participantes dos Devedores;

iv.  Monitorar, em periodicidade minima mensal, o progresso da construcdo das Fazendas
Solares pré-operacionais, referentes a Direitos Creditérios a Performar, podendo, para tanto,
(i) exigir e receber da Cedente todas as demonstragbes de pagamentos por equipamentos,
maquinas, pecgas e servicos; (ii) exigir e receber da Cedente um relatério quizenal elaborado
pela contratada para execugao das obras, relatando o progresso da obra e a atualizagc&do do
cronograma; (iii) inspecionar livremente o canteiro de obras; e (iv) confirmar e exigir
confirmacgao das evidéncias apresentadas nos documentos enviados pela Cedente ou pelo
contratado da Cedente responsavel pelas obrasFazendas Solares; e

v.  enviar relatério mensal para os Cotistas, contendo um resumo das principais informagdes
sobre o desempenho operacional das Fazendas SolaresFazendas Solares, sobre o
desempenho da carteira de Direitos Creditérios e esclarecimentos sobre quaisquer eventos
que possam afetar o risco da carteira de Direitos Creditérios.
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Agente de Cobranca

2.7. As atividades de agente de cobranca serdo exercidas pela GESTORA, na qualidade de
AGENTE DE COBRANCA, para cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos
contratuais estabelecidos.

2.8. Os servicos do AGENTE DE COBRANCA, sem prejuizo de outros servigos previstos no
Contrato de Cobranca, consistem em, no minimo:

i. monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

ii. verificar os valores creditados na conta de cobrancga da Classe em relagao ao pagamento
dos Direitos Creditérios Inadimplidos e sua respectiva baixa, sem prejuizo das atividades
e responsabilidades de conciliacdo do CUSTODIANTE;

iii. elaborar e fornecer para a GESTORA, mensalmente, relatérios gerenciais (analiticos e
sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca dos Direitos Creditorios;

iv. prestar atendimento aos Devedores acerca dos Direitos Creditérios para fins de cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, prestar esclarecimentos ou informacgdes sobre
prestacdes, saldo devedor, amortizagdes, quitagdes, acordos, renegociagdes e demais
questdes que envolvam os respectivos Direitos Creditorios;

V. realizar a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca e tomar todas as medidas que lhe sdo competentes conforme previsto na
Politica de Cobranca.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicagcao dos recursos da Classe na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, de
acordo com os critérios de composigao e diversificacdo estabelecidos na regulamentacéo aplicavel
e neste Regulamento, sempre considerando, tanto em suas decisdes estratégicas, quanto no dia a
dia de suas operagdes, as melhores praticas para o desenvolvimento sustentavel, em consonéncia
com a metodologia ASG disposta no formulario por meio do link:
(http://www.oliveiratrust.com.br/scot/modulos/downloads/baixar.php?cod=1995111)”.

3.2, Os Direitos Creditorios investidos pela Classe serao constituidos por prestacées mensais de
alugueis originados a partir de contratos de aluguel de longo prazo de plantas de geragao de energia
solar e/ou de iméveis que contenham e determinem a construgédo de plantas de geragao de energia
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solar, todas utilizando tecnologia renovavelFazendas SolaresFazendas SolaresFazendas Solares,
em modalidade de geracao distribuida, e constituirdo a principal classe de ativos da Classe.

3.3. Os recursos liquidos captados pelos Cedentes com a cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe serdo aplicados predominantemente na construgdo de novas plantas de energia solar,
utilizando tecnologia renovavel, Fazendas Solaresem modalidade de geragao distribuida e,
acessoriamente, o refinanciamento de longo prazo de plantas operacionais de energia
solarFazendas Solares, utilizando tecnologia renovavel, em modalidade de geragéo distribuida
(“Projetos Beneficiados”).

3.4. As operagdes de financiamento de longo prazo para a construcdo de novas plantas
Fazendas Solares consideram projetos nao iniciados e estimam periodos de construgao entre 9
(nove) e 12 (doze) meses.

3.5. E estimado que os recursos captados pela Cedente representaréo parcela superior a 90%
(noventa por cento) dos recursos totais necessarios para a operacionalizacao, e financiamento dos
Projetos Beneficiados.

Politica de Investimento, Composigao e Diversificagdao da Carteira

3.6. Visando a atingir o objetivo disposto no presente Anexo, a Classe alocara seus recursos na
aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricbes previstas na regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento.

3.7. Os Direitos Creditdrios consistirao em (i) debéntures emitidas por sociedade por agbes sob
controle do ORIGINADOR para o financiamento da construcao de Fazendas Solares, acompanhados
de garantias reais sobre tais Fazendas Solares (“Direitos Creditérios da Primeira Fase”); e (ii) direitos
creditérios performados e/ou a performar oriundos de operacbes de locacdo de Fazendas Fazendas
Solareses e/ou de imodveis que contenham ou Fazendas Solaresprevejam a construgdo de Fazendas
Fazendas Solareses, mediante a celebragao de Contratos de Locacéo, tanto de Fazendas Fazendas
Solareses operacionais quanto de Fazendas Solares Fazendas Solaresainda ndo construidas e/ou
em construcao (“Direitos Creditérios da Segunda Fase”).

3.8. A fim de viabilizar a aquisigao inicial de Direitos Creditorios de Locagao do ORIGINADOR ou
Cedentes, o FUNDO destinara o capital levantado pela 12 Série de Cotas Seniores, 22 Série de Cotas
Seniores, 32 Série de Cotas Seniores, 42 Série de Cotas Seniores, e pelas Cotas Subordinadas
Mezanino Classe A1, Cotas Subordinadas Mezanino Classe A2, Cotas Subordinadas Mezanino
Classe A3 e Cotas Subordinadas Mezanino Classe A4 a aquisicdo dos Direitos Creditérios da
Primeira Fase. Subsequentemente, o FUNDO procedera com a aquisigao dos Direitos Creditorios da
Segunda Fase da Cedente mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios da Primeira
Fase, liberados das garantias que os acompanham, juntamente com a constituicdo das garantias
previstas no item 4.2.2 abaixo e o remanescente em moeda corrente nacional nos termos do
respectivo Contrato de CessdoFazendas SolaresFazendas Solares.



Docusign Envelope ID: 789B058E-F21F-4B5B-8449-14BAF392C499

3.9. Dada a natureza dos Direitos Creditorios, os Cedentes investirdo seus melhores esforgos
para que as respectivas Fazendas Solares, sua construgdo, implantacdo e operagao tenham
atributos positivos do ponto de vista ambiental no ambito de um programa de investimentos verdes
(“Titulos Verdes”), conforme parecer independente que foi emitido pela BVQI do Brasil Sociedade
Certificadora LTDA, sociedade devidamente constituida com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Alfredo Egidio de Souza Aranha, 100 — Torre C — 4° andar — Vila Cruzeiro
— Sao Paulo/SP — CEP: 04726-170, inscrita no CNPJ/ME sob n.° 72.368.012/0002-65 (“Bureau
Veritas”) e mediante certificagdo emitida pela Climate Bond Initiative (“CBI”) em 20 de dezembro de
2020.

3.10. O FUNDO devera alocar, apos 90 (noventa) dias contados da primeira data de integralizagao
das suas cotas, no minimo: (i) durante o prazo de 2 (dois) anos contados da 12 integralizacao de
cotas, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de Direitos Creditérios
Elegiveis; e (ii) apos referido prazo de 2 (dois) anos, o FUNDO devera alocar 85% (oitenta e cinco
por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis.

311. E vedado a ADMINISTRADORA, a GESTORA, ao CONTROLADOR, ao
CUSTODIANTEou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditorios a Classe.

3.12. A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da sua plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a eles relacionados, bem como seus
reajustes monetarios, juros e encargos.

3.13. A cessao dos Direitos Creditérios para a Classe sera acompanhada de termo de aceite dos
respectivos Devedores.

3.14. O ORIGINADOR e os Cedentes serdao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidéo, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos
Creditdrios Elegiveis integrantes da carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cdédigo Civil, ndo
havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, do CONTROLADOR e da
GESTORA qualquer responsabilidade a esse respeito. Nao obstante, as instituigdes bancarias
Cedentes dos Direitos Creditérios da Primeira Fase nao serao responsaveis pelos fatores acima
descritos, caso em que o ORIGINADOR assumira integralmente essas responsabilidades.

3.15. Quando do momento em que as respectivas Fazendas Solares objeto dos Contratos de
Locagéo se tornarem operacionais, assim entendido como, cumulativamente: (i) entrega pela
Cedente a GESTORA do certificado de aceitagao preliminar (CAP) da Fazenda Solar aos quais os
Direitos Creditérios estejam vinculados, incluindo a conexao efetiva da Fazenda Solar a rede da
distribuidora de energia; (ii) o efetivo pagamento da primeira prestagdo da locagdo, com a
consequente obrigagao de pagamentos das demais prestagdes pelo Devedor; e (iii) verificagao da
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ocupacao minima comercial de 90% (noventa por cento) da capacidade de geragao firme da Fazenda
Solar aos quais os Direitos Creditérios estejam vinculados (conforme definida no respectivo Estudo
de Simulacao dos Parametros de Geragao, constante do correspondente Parecer de Acesso), a
Cedente se obriga a enviar simples notificacdo por e-mail a GESTORA, tendo um prazo de 90
(noventa) dias para o envio a GESTORA do relatério de comissionamento. Cumpridas as condigdes
acima e o tempestivo envio do relatério de comissionamento, os Direitos Creditérios a Performar
serao considerados convertidos, para todos os fins legais e desse Regulamento, em Direitos
Creditorios de Locacgao, de forma que o ORIGINADOR nao respondera pelo pagamento das demais
parcelas dos Contratos de Locacdo, observado O Anexo Normativo Il da Resolugdgo CVM
175Fazenda Solar.

3.16. Adicionalmente, os Direitos Creditorios a Performar contarao Fazenda Solarcom a cobertura
de um pacote de seguros e/ou de garantias, conforme descrito na Clausula Il do Apenso Il (Descricao
da Natureza dos Direitos Creditérios, do Processo de Originagao dos Direitos Creditorios e da Politica
de Concessao de Crédito pelo ORIGINADOR) deste Regulamento.

3.17. Nao obstante o disposto no item 3.14 acima e com excec¢ao do disposto no item 3.15 acima,
o0 ORIGINADOR e os Cedentes nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao
FUNDO ou pela solvéncia dos Devedores. Desta forma os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a
Classe nao contardo com coobrigacdo do ORIGINADOR ou dos Cedentes.

3.18. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos
Creditdrios

Ativos Financeiros

3.19. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditorios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional de natureza pds-fixada indexada a taxa de
juros basica da economia (SELIC) ou a taxa de inflagdo ao consumidor (IPCA);

b)  operagbes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro titulos de
emissao do Tesouro Nacional; e

c) cotas de fundos de investimento referenciados DI que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos de emissio do Tesouro Nacional e/ou do BACEN, em CDB
de emissédo de bancos cujo rating seja duplo A ou superior, conforme rating de
agéncias internacionais em escala nacional, ou, ainda, em operagdes compromissadas
lastreadas nesses titulos, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes
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Relacionadas.

3.19.1. Nao ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados acima, observada a necessidade de atender a alocagdo minima do
Patriménio Liquido da Classe em Direitos Creditérios, nos termos do item 3.10 deste
Regulamento.

3.20. Os limites da Politica de Investimento, composicédo e diversificacdo da carteira da Classe
previstos neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

3.21. Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos no presente Regulamento, a Classe
somente podera adquirir Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de
coobrigacao de uma mesma pessoa ou entidade, que excedam a 20% (vinte por cento) de seu
Patrimdnio Liquido, caso nesta hipétese o devedor ou coobrigado apresente ao FUNDO, para que
sejam arquivadas na CVM, as suas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social
imediatamente anterior ao da data de constituicdo da Classe elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Acbes e a regulamentacdo editada pela CVM e auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

3.22. A Classe podera realizar operagcbes em que a ADMINISTRADORA, a GESTORA ¢ o
CUSTODIANTE atuem como contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez da Classe.

3.23. A Classe nao podera adquirir Ativos Financeiros ou Direitos Creditérios de emissado ou que
envolvam coobrigagdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE ou de Partes
Relacionadas a qualquer um deles.

3.24. E vedado a Classe:

(i)  aplicar seus recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;

(i)  realizar operagdes no mercado de derivativos;

(iii) realizar operagbes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posigao anterior do mesmo
ativo;

(iv) realizar operagdes com warrants;

(v) adquirir Direitos Creditérios de cedentes e/ou Devedores que estejam em processo de

faléncia, recuperagéo judicial e/ou extrajudicial, liquidagdo extrajudicial, intervengdo do
BACEN ou regime de administragao especial temporaria pelo BACEN, conforme aplicavel;
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(vi) adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacoes; e

(vii) adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por entidades controladas pelo poder
publico.

Estratégia
3.25. A estratégia da Classe é de Agro, Industria e Comércio, Infraestrutura.
Condicoes de Cessao e Critérios de Elegibilidade

3.26. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverao atender na
Data de Aquisicdo, cumulativamente, as Condigées de Cessao e ao Critério de Elegibilidade.

3.27. Em cada cessdo de Direitos Creditérios a Classe, o ORIGINADOR ou a GESTORA,
conforme aplicavel, deverao verificar, em cada Data de Aquisicdo, se os respectivos Direitos
Creditérios atendem as suas Condicdes de Cessao, conforme disposto nos itens abaixo.

3.28. Os Direitos Creditorios da Primeira Fase deverdo atender as seguintes Condi¢cdes de
Cesséo:

a) os Direitos Creditérios deverao ser cedidos desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza;

b) Os Direitos Creditorios nao podem estar vencidos;

c) vigéncia plena das seguintes garantias por meio dos Documentos Adicionais: (i) a
cessao fiduciaria da Fazenda Solar a eles relacionados; (ii) fianga do ORIGINADOR;
(iii) cesséo fiduciaria de direitos de crédito do devedor; e (iv) alienagao fiduciaria de
quotas e/ou acgdes.

3.29. Os Direitos Creditérios da Segunda Fase deverao atender as seguintes Condi¢cdes de
Cesséao:

d) Os Direitos Creditorios da Segunda Fase deverao ser originados pelo ORIGINADOR,
de acordo com a Politica de Concessdo de Crédito;

e) os Direitos Creditérios da Segunda Fase deveréo estar livres e desembaragados de
quaisquer 6nus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza;

f) conforme aplicavel, os Devedores ndo poderdo estar em situacdo de disputa ou
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g)

h)

inadimpléncia em qualquer obrigagdo ou contrato junto a Cedente e/ou suas Partes
Relacionadas, com exce¢ao de administradores de consorcios, independentemente de
se referir ou ndo a Direitos Creditdrios da Segunda Fase cedidos ao FUNDO;

as Fazendas Solares Fazendas Solaresvinculadas aos Direitos Creditorios da
Segunda Fase , conforme estejam operacionais, ou ndo operacionais, deverao contar
com o pacote de seguros e/ou de garantias a elas aplicaveis, conforme descrito na
Clausula 1l do Apenso Il (Descricdo da Natureza dos Direitos Creditérios, do Processo
de Originagao dos Direitos Creditérios e da Politica de Concessao de Crédito pelo
ORIGINADOR) deste Anexo: (i) Fazendas SolaresDireitos Creditorios de Locacéo
deverao contar com pacote de seguros e/ou de garantias para mitigar riscos
operacionais; e (ii) Fazendas SolaresDireitos Creditorios a Performar deverao contar
com pacote de seguros e/ou de garantias financeiras para mitigar riscos de construgao;

os Direitos Creditérios da Segunda Fase deverao contar com garantia real de alienagao
fiduciaria de quotas e/ou agdes emitidas pelo Cedente. Adicionalmente, os Direitos
Creditérios da Segunda Fase deverdo: (i) se referente a Direitos Creditérios de
Locagdo, contar com a alienacao fiduciaria dos equipamentos que compdem as
Fazendas Solares Fazendas Solaresdevidamente constituidos; ou (ii) se referente a
Direitos Creditorios a Performar, ser acompanhados de instrumento(s) de alienagéo
fiduciaria dos equipamentos que comporao as respectivas Fazendas SolaresFazendas
Solares devidamente celebrados, pendente a identificacdo dos equipamentos quando
da aquisigcao pela Cedente;

Os Direitos Creditérios da Segunda Fase deverdao contar com a garantia de
coobrigacdo do ORIGINADOR até que os Direitos Creditorios a Performar sejam
considerados como convertidos em Direitos Creditérios de Locagao, nos termos do
item 3.15 acima;

o respectivo Contrato de Cessao devera conter clausula mandato ou instrumento
equivalente pelo qual: (i) o ORIGINADOR e o respectivo Cedente dos Direitos
Creditorios outorgam poderes diretamente a GESTORA ou a pessoa fisica ou pessoa
juridica indicada pela GESTORA para realizar a Transicdo de Gestédo; e (ii) a
administradora do respectivo Devedor outorga ou substabelece os poderes de
administragao a ela conferidos diretamente a GESTORA ou a pessoa fisica ou pessoa
juridica indicada pela GESTORA para realizar a Transigao de Gestdo, com o objetivo
de reestruturar o quadro de participantes do referido Devedor para fins de mitigagcao
de risco de crédito do referido Devedor;

os Direitos Creditdrios da Segunda Fase deverao ser lastreados por Contratos de
Locagao que tenham por objeto: (i) o aluguel de imével contendo ou prevendo, como
Fazenda Solarbenfeitoria, uma Fazenda SolarFazenda Solar; ou
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(ii) aluguel da Fazenda Solar como objeto principal, operacional ou nao, cujo Parecer
de Acesso para a Fazenda Solar tenha sido devidamente formalizado pelo
ORIGINADOR, conforme verificado e aprovado pela GESTORA;

) A taxa de juros minima na aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios da Segunda Fase devera
ser equivalente a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) acima do custo médio
ponderado das emissdes de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino que
irdo lastrear tal aquisicao, com excecao para (i) a aquisicdo dos Direitos Creditérios da
Segunda Fase utilizando-se dos recursos recebidos na emissao da 12 série de Cotas
Seniores, 22 série de Cotas Seniores, 3? série de Cotas Seniores, 42 série de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino A1, Cotas Subordinadas Mezanino A2,
Cotas Subordinadas Mezanino A3 e Cotas Subordinadas Mezanino A4, a qual devera
ter uma taxa de juros equivalente a IPCA acrescido de 11% a.a. (onze por cento ao
ano); e (ii) a substituicao de Direitos Creditorios da Segunda Fase relacionados a
contratos de aluguel inadimplentes em conex&do com o exercicio da clausula mandato
mencionada sob o item 4.2.2(g) (i) ou instrumento equivalente pelo qual o
ORIGINADOR ¢ a Cedente outorgam poderes diretamente a GESTORA ou a pessoa
fisica ou pessoa juridica indicada pela GESTORA para assumir o controle dos
negocios da Cedente no que tange a locagao da Fazenda Solar em questao; e; e

m) formalizagao e existéncia dos Documentos Adicionais.

3.29.1. O ORIGINADOR devera manter disponiveis para a GESTORA e a
ADMINISTRADORA a documentagao e as informacdes que deem suporte a validagao dos
Direitos Creditérios em relacdo as Condi¢des de Cessao previstas no item 3.28 acima.

3.29.2. O CUSTODIANTE, no momento de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo FUNDO,
nao esta obrigado a verificar as Condi¢des de Cessao descritas no item 3.28 acima.

3.29.3. O ORIGINADOR devera manter disponivel paraa GESTORA e a ADMINISTRADORA
a documentacéo e as informagdes que deem suporte a validacao dos Direitos Creditérios em
relagéo as Condigbes de Cessao previstas no item 3.28 acima.

3.29.4. A ADMINISTRADORA e a GESTORA poderao, a qualquer tempo, solicitar ao
ORIGINADOR a apresentagao do relatério e dos documentos e informagdes mencionados no
item anterior, sendo que o0 ORIGINADOR e/ou o respectivo Cedente devera disponibiliza-los
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de referida solicitacgo.

3.29.5. Sem prejuizo do disposto no item 3.27 acima, a ADMINISTRADORA, por delegacao
da GESTORA, possui regras e procedimentos por ela adotados que permitam verificar o
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cumprimento, pela instituicdo responsavel, da obrigacéo de validar os Direitos Creditérios em
relacdo as Condi¢des de Cessao.

3.29.6. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA constatem quaisquer inconsisténcias
na verificacdo acima referida, deverdo comunicar este fato ao ORIGINADOR e a Cedente,
por escrito, para que regularize e evidencie a ADMINISTRADORA e a GESTORA o processo
de validacao dos Direitos Creditérios em relagao as Condi¢des de Cessao, inclusive mediante
o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a realizagéo de referida validacgéo.

3.29.7. Identificados pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA que ha Direitos Creditdrios
cedidos ao FUNDO em inobservancia as Condi¢cdes de Cessao previstas no item 3.28 acima,
e desde que tal inconsisténcia nao tenha sido sanada no prazo de 10 (dez) dias da verificagao
dessa inconsisténcia, restara configurada hipétese de Evento de Avaliagdo, nos termos deste
Anexo.

3.30. Adicionalmente as Condi¢cdes de Cessao, descritas acima, os Direitos Creditérios deverao
atender, em cada Data de Aquisicdo, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir
relacionados que deverao ser validados pelo GESTOR previamente a sua cessdo ao FUNDO:

a) Cada parcela dos Direitos Creditérios deve ter prazo maximo de 132 (cento e trinta e dois)
meses a partir da Data de Aquisicao; e

b) Em relagao aos Direitos Creditorios de Segunda Fase, o Cedente devera ter constituida uma
Conta de Garantia na qual sera realizado o pagamento dos Direitos Creditérios de Segunda
Fase, cuja constituicdo e funcionamento deverao estar expressamente previstos no Contrato
de Locacgao e no Contrato de Cessao.

3.31. Na hipétese de os Direitos Creditérios Elegiveis perderem quaisquer Condigdes de Cessao
elou Critério de Elegibilidade apés sua aquisi¢cdo pela Classe, esta e seus Cotistas nao terdo
qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e/ou a
Cedente, salvo na existéncia comprovada de ma-fé ou dolo contra quem o motivou, mediante decisao
judicial transitada em julgado.

3.31.1.Na hipotese de alteragao, desconstituicao, fechamento, descaracterizagdo ou remogao da
Conta de Garantia descrita sob o item 4.3(b) acima, apds a aquisi¢do do Direito Creditério
Elegivel relevante pelo FUNDO, por se tratar de alteracdo de garantia que é oferecida a
Cedente pelo Devedor e a qual é cedida ao FUNDO, a GESTORA executara o direito de
Transi¢do de Gestao na Cedente infratora ou no Devedor aplicavel, por meio da clausula
mandato inserida nos Contratos de Cessao, com o propésito de formalizar o mecanismo de
Transicao de Gestao visando: (i) robustecer a capacidade financeira do Devedor aplicavel;
e/ou (ii) assegurar que a Fazenda Solar seja locada a um locatario de maior forca
financeiraFazenda Solar.



Docusign Envelope ID: 789B058E-F21F-4B5B-8449-14BAF392C499

3.31.2. Estao excluidas da hipotese descrita sob o item acima as alteragdes da Conta de Garantia (i)
provocadas pela instituigdo bancaria responsavel pela Conta de Garantia; (ii) provocadas pelo
Agente da Conta de Garantia; (iii) motivadas por mudancgas no cenario legal ou regulatoério ou
qualquer outro cenario ndo decorrente de culpa da Cedente ou do ORIGINADOR, desde que
devidamente sanadas e/ou regularizadas no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos
contados de sua ocorréncia.

4. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO DAS COOPERATIVAS/CONSORCIOS

4.1. Os consorciados e/ou cooperados que integrem os Devedores, deverado ser submetidos a
avaliagdo de crédito realizada pelo ORIGINADOR, conforme Politica de Concessao de Crédito
prevista no Apenso Il deste Anexo.

4.2. Dada a natureza da génese do crédito, o ORIGINADOR ¢ responsavel pela aplicagao da
Politica de Concessao de Crédito na sua associagao com consorciados ou cooperados, nos termos
do Apenso Il.

5. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios que integrem o patriménio da Classe sera
efetuado por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou por qualquer outro mecanismo
admitido pelo BACEN, na data de cada vencimento, em conformidade com o processo de priorizagao
de pagamentos da Conta de Garantia estabelecido sob o Apenso Il.

5.1.1. A liquidagédo e pagamento dos referidos Direitos Creditérios serdo efetuados pelo Agente da
Conta de Garantia, como mandatario do(s) Devedor(es), diretamente na Conta de Cobranga
da Classe.

5.1.2.0 CUSTODIANTE realizara diariamente a conciliacdo de todos os recursos provenientes da
liquidagdo e pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe.

5.2 A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera efetuada pelo AGENTE DE
COBRANGCA, de acordo com a régua de cobranga estabelecida sob o Apenso IIl deste Anexo.

5.2.1.0s servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo
AGENTE DE COBRANGCA. Para tanto, o AGENTE DE COBRANGCA observara as condigbes
previstas no Contrato de Cobranga e no Anexo lll deste Regulamento.

5.2.2.A liquidagdo e pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos deverao ser realizados
diretamente na Conta de Cobranga do FUNDO.
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6. RESERVA DE LIQUIDEZ

6.1. A partir do primeiro més contado da data da primeira integralizacao de Cotas da Classe, sera
calculada pela GESTORA uma Reserva de Liquidez, com os recursos disponiveis da Classe, que
sera utilizada para o pagamento de encargos e despesas da Classe.

6.2. A Reserva de Liquidez sera apurada e calculada mensalmente pela GESTORA, até o 5°
(quinto) Dia Util do més.

6.3. O enquadramento a Reserva de Liquidez se dara mediante o cumprimento da maior dentre
as seguintes condigoes:

a) 0,5% (cinco décimos por cento) do Patrimbnio Liquido do FUNDO em cada data de
apuracio; ou

b) 50% (cinquenta por cento) do somatério do valor necessario para pagamento de todas
as parcelas de amortizagdo devidas de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino e cumprir as obrigagdes operacionais, legais e regulatoérias da Classe para
os proéximos 180 (cento e oitenta) dias consecutivos da data de referéncia

6.4. O critério de enquadramento a Reserva de Liquidez sera ajustado para 20% (vinte por cento)
do somatdrio do valor necessario para pagamento de todas as parcelas de amortizagdo devidas de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e para cumprir as obrigagdes operacionais, legais
e regulatorias do FUNDO descritas sob o ltem 22.1 deste Regulamento para os proximos 180 (cento
e oitenta) dias consecutivos da data de referéncia, em caso de contratagdo, as expensas do
ORIGINADOR, de uma apdlice de seguro de crédito em favor da Classe— que tenha como escopo a
cobertura de todos os Contratos de Locagéo vigentes detidos pelo FUNDO e que proporcione
cobertura ao menos 2 (dois) meses de aluguéis vencidos

6.4.1. Em adicdo a Reserva de Liquidez, sera apurado um indice de Excesso de Liquidez
calculado para fins de avaliagdo de ociosidade de caixa, nos termos do Capitulo a seguir.

6.5. Os recursos integrantes da Reserva de Liquidez serao mantidos em moeda corrente nacional
ou aplicados pela GESTORA em Ativos Financeiros.

6.6. Na hipétese de a Reserva de Liquidez deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
no item 6.3 acima, a GESTORA devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios e de qualquer processo de Amortizagao de Cotas Subordinadas Junior e destinar todos
os recursos da Classe, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢ao da Reserva de Liquidez.

6.7. Na hipétese de se verificar que, decorrido o prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, ndo se alcangou
o restabelecimento da Reserva de Liquidez, deverao ser adotados os procedimentos do item 12.2
abaixo.
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71.

7. SUBORDINAGOES MiNIMAS

A partir da emissao de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as seguintes

Subordinagdes Minimas servirdo como guia de comportamento da Classe e deveréao ser verificadas
todo Dia Util pela GESTORA, ndo havendo, no entanto, qualquer obrigacdo vinculante do
ORIGINADOR de aportar Cotas Subordinadas Junior.

a)

b)

7.2,

a Subordinagdo Minima Sénior admitida na Classe é de 20% (vinte por cento), sendo
representada pelo percentual resultante da somatéria da parcela do Patriménio Liquido
atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, em
conjunto, dividida pelo Patriménio Liquido, conforme férmula abaixo:

Subordinagdo Minima Sénior =——&Mez > 20%
PL

Onde:

JR = Parcela do Patriménio Liquido atribuido as Cotas Subordinadas Junior

Mez = Parcela do Patriménio Liquido atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino
PL = Patriménio Liquido do Fundo

a Subordinagdo Minima Mezanino admitida na Classe é de 50% (cinquenta por cento),
sendo representada pelo percentual resultante da somatéria da parcela do Patrimoénio
Liquido atribuida as Cotas Subordinadas Junior, dividida pela somatéria da parcela do
Patriménio Liquido atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, em conjunto, conforme férmula abaixo.

Subordinagédo Minima Mezanino=—%® 2 50%
JR+Mez

Onde:
JR = Parcela do Patriménio Liquido atribuido as Cotas Subordinadas Junior
Mez = Parcela do Patrimdnio Liquido atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino

Na hipotese de desenquadramento dos percentuais mencionados nos itens acima, os

Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior serdo chamados para subscrever e integralizar
tantas Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para restabelecer as Subordinagdes
Minimas, com prazo de 6 (seis) Dias Uteis para confirmar se realizardo os referidos aportes e no



Docusign Envelope ID: 789B058E-F21F-4B5B-8449-14BAF392C499

prazo de 15 (quinze) Dias Uteis para realizagdo da liquidacéo financeira correspondente, contados
do desenquadramento.

7.21. Sem prejuizo das consequéncias descritas sob o item 7.3 abaixo, caso,
cumulativamente:

(i) a Subordinacdo Minima Sénior se encontre abaixo do patamar de 15% (quinze por cento); e

(ii) haja inadimpléncia de pagamentos igual ou superior a 30 (trinta) dias de qualquer parcela dos
Direitos Creditorios, serdo tomados os procedimentos referentes ao direito de intervir descrito
sob a Politica de Cobranca.

7.3. Decorridos 30 (trinta) dias em desenquadramento da Subordinagcdo Minima Sénior em
patamar inferior a 20% (vinte por cento) e igual ou superior a 15% (quinze por cento), deverao ser
adotados os procedimentos do item 19.2 abaixo. Na hipotese de desenquadramento da
Subordinagdo Minima Sénior em patamar inferior a 15% (quinze por cento), independentemente de
qualquer prazo, deveréao ser adotados os procedimentos do item 12.2 abaixo.

8. ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

8.1. A partir da Data de Inicio e até a liquidacao da Classe, sempre preservada a manutencao de
sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA obrigam-
se, conforme suas respectivas competéncias, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagcéo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte
ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos termos do
Regulamento, deste Anexo e da regulamentacéo aplicavel,

(i) na constituicao, ou reconstituicao, da Reserva de Liquidez;
(i) na amortizacdo acelerada compulséria das Cotas Seniores e, posteriormente, das Cotas
Subordinadas Mezanino na ocorréncia e continuidade de um Evento Regulatério, conforme

aplicavel,

(iv) na amortizagao das Cotas Seniores em circulagédo, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento e dos Suplementos de cada Série;

(v) na amortizagcdo das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, observados os termos e as
condigbes deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino de cada

Classe, se houver;

(vi) na aquisi¢do e pagamento de novos Direitos Creditorios; e
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(vii) na amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as condigdes
deste Regulamento.

8.2 Exclusivamente na hipotese de liquidacao antecipada da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe serao
alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento do preco de aquisicao ao Cedente dos Direitos Creditérios cuja cessao ja tenha
ocorrido previamente a data de decretacao da liquidagdo antecipada;

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagéo aplicavel;

(i) na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

(iv) naamortizacao e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, apés resgate integral das Cotas
Seniores, observados os termos e as condicbes deste Regulamento e do Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino; e

(v)na amortizacao e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate integral das Cotas
Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condi¢cdes deste Anexo.

9. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

9.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos
seguintes fatores de risco especificos:

8.1.1. Riscos especificos das operagoes

9.1.1. Riscos Relacionados a Adimpléncia dos Cedentes na Hipodtese de Resolugdo de Cessdo. Nos
termos do Contrato de Cesséo, existem hipéteses nas quais havera a resolucéo da cessao dos
Direitos Creditérios, o que gera a obrigagao do respectivo Cedente de pagar a Classe o prego
estabelecido no Contrato de Cessao. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolugao
de cessao, é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigagdo de
pagamento do prego acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados da Classe
e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

9.1.2. Riscos Relacionados a Adimpléncia do Originador em sua coobrigagdo. Nos termos do
Contrato de Cessdo, o ORIGINADOR se mantém como coobrigado em relagédo aos
pagamentos devidos pelos Devedores, até o pagamento da primeira parcela dos Contratos de
Locagao. Na hipotese de necessidade de performance da coobrigagédo, € possivel que o
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ORIGINADOR nao cumpra, por qualquer motivo, sua coobrigacdo nos termos acordados, o
que poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais
a Classe e aos Cotistas.

9.1.3. Riscos Relacionados a Adimpléncia das Seguradoras. Nos termos do Anexo Il, os Direitos
Creditorios serao cobertos por pacotes de seguros especificos. Na hipétese de necessidade
de performance de um seguro, é possivel que a seguradora ndo cumpra, por qualquer motivo,
sua obrigacado nos termos da apdlice, o que poderia afetar negativamente os resultados do
FUNDO e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

9.1.4. Riscos de Questionamento Judicial. Os Contratos de Locagdo podem vir a ser objeto de
guestionamento judicial pelos Devedores, por meio de ingresso de ag¢gdes judiciais que visem a
revisao de determinados aspectos do Contrato de Locacao. Neste sentido, ndo ha garantia de
que o FUNDO nado seja condenado nessas demandas, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe.

9.1.5. Riscos Relacionados a Solvéncia dos Devedores. Os Devedores dos Direitos Creditérios se
organizaram sob a forma de consorcio, cooperativas ou condominios, sob regime de limitacdo
de responsabilidade de seus integrantes. A capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
estd diretamente ligada a adimpléncia dos clientes finais, integrantes do consércio, da
cooperativa ou do condominio, para com as suas respectivas obrigacbes, bem como com a
capacidade comercial do ORIGINADOR de ter consumidores finais suficientes para a geragao
de receita necessaria para o pagamento dos Direitos Creditdrios.

9.1.6. Riscos Relacionados a ineficiéncia da substituicdo de consumidores finais. Os Devedores dos
Direitos Creditérios sdo consorcios, cooperativas e/ou condominios formados por
consumidores de geragao distribuida, assim desenhados para facilitar e substituicdo de seus
participantes em caso de inadimpléncia. N&o ha, no entanto, garantia de que essa substituicdo
seja realizada de forma &gil e eficiente, sendo possivel até mesmo a impossibilidade de
substituicdo por qualquer motivo, o que podera comprometer as receitas dos Devedores e sua
capacidade de cumprir as obriga¢des de pagamento a Classe, afetando sua performance.

9.1.7. Risco Relacionado a Perda de controle pelo ORIGINADOR sobre a gestdo dos Devedores de
Direito Creditérios organizados sob cooperativas, consorcios ou condominios. A estrutura de
governanga e marco legal permitem que os cooperados ou condbminos destituam a
administragado indireta do ORIGINADOR, podendo afetar a eficacia dos mecanismos de
protecdo desenhados neste Regulamento e no Contrato de Cessdo, podendo impactar
negativamente na capacidade de recebimento dos Direitos Creditérios juntos aos Devedores
de Direitos Creditorios.

9.1.8. Falhas do Agente de Cobrancga. A cobranga dos Direitos Creditérios inadimplentes depende da
atuacao diligente do AGENTE DE COBRANCA. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos
recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligentes nos procedimentos de cobranga. Assim,
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qualquer falha de procedimento do AGENTE DE COBRANCA podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses
recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe, ou até a perda patrimonial.

9.1.9. Guarda da Documentagdo. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa especializada
na prestacio destes servigos. Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigagao
de disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato de prestacdo de
servicos, a guarda desses documentos pela empresa especializada contratada podera
representar dificuldade operacional para a eventual verificagdo da constituicdo dos Direitos
Creditorios adquiridos. A ADMINISTRADORA nao podera ser responsabilizada por eventuais
problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

9.1.10. Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito. Nos termos do Contrato de
Cessdo, os Cedentes obrigam-se a transferir ao CUSTODIANTE os Documentos
Representativos de Crédito referentes aos Direitos Creditérios cedidos, na forma e em local
previamente informado pelo CUSTODIANTE. Na hipétese de os Documentos Representativos
de Crédito tiverem a sua natureza alterada, sejam anulados ou declarados nulos, invalidos ou
ineficazes, a cessdo dos Direitos Creditérios correspondentes a tais Documentos
Representativos de Crédito sera resolvida de pleno direito, observado o disposto no Contrato
de Cessao. Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditérios ofertados, aprovados e
adquiridos, nos termos do presente Regulamento, permanegam na carteira da Classe apods a
respectiva Data de Aquisigéo.

9.1.11. Impossibilidade da prestacao de servigos de cobranga. Caso ocorra a rescisdo do Contrato
de Cobranca, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliacdo e ao repasse de valores
para a Classe, bem como de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderao ser
negativamente afetados até que a ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe, promova
(i) a nomeacdo de instituicbes substitutas capazes de executar os procedimentos que
porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauragéo de procedimentos alternativos
de recebimento, conciliagcado e transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e contratagao
destes novos agentes e/ou a implementacgéao dos referidos procedimentos.

9.1.12. Risco de Sucumbéncia. O FUNDO podera ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia), a serem arcadas pela Classe, caso, no
curso da cobranga judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o FUNDO nao faz jus
a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso, apos a
instrugao de acao ordinaria de cobranga e/ou uma ag¢ao monitéria, o FUNDO n&o consiga
evidenciar que os respectivos Direitos Creditdrios Inadimplidos realmente existem e sao
validos.
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9.1.13. Risco de Nao Performance dos Direitos Creditérios. A Classe podera adquirir Direitos
Creditorios a Performar nos limites previstos neste Anexo. Para que referido Direito Creditério
esteja corretamente formalizado e performado bem como seja exigivel, € imprescindivel que
os Cedentes cumpram, em primeiro lugar, com todos as suas respectivas obrigacdes
consignadas na relacao juridica existente com seus clientes, incluindo, sem limitagdes, o risco
de nao conclusdo das obras de Fazendas Solares. Caso essas obrigacbes nao sejam
cumpridas, bem como se concretize quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades
dos Cedentes, podem acarretar o risco de que a relagdo juridica que origina os Direitos
Creditorios nao se perfaca e, desta forma, o Direito Creditério ndo seja exigivel. Assim sendo,
o Devedor e/ou 0 ORIGINADOR podem nao efetuar o pagamento dos valores devidos,
notadamente os referentes aos aluguéis das Fazendas Solares em razdo de descumprimento
contratual dos Cedentes referente ao inicio das operacbes das Fazendas Solares, o que
impactara os rendimentos da Classe e, por consequéncia, os Cotistas.

9.1.14. Risco de Falha na Manutengéo das Fazendas Solares. A performance das Fazendas Solares
depende de sua manutencgao, realizada pelos Cedentes ou por terceiros por eles contratados.
E possivel que ocorra falha nas medidas corretivas necessarias para remediar o mau
funcionamento de equipamentos componentes da Fazenda Solar, ou um aumento relevante
nos custos de manutengao que, conforme estabelecido nos Contratos de Cessao, sao arcados
prioritariamente pelo fluxo de valores a receber dos Devedores em relagéo ao valor dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo o que podera implicar no ndo pagamento da locacido pelos
Devedores em razdo da falha de servico ou insuficiéncia de caixa, o que impactara os
rendimentos da Classe e, por consequéncia, dos Cotistas.

9.1.15. Risco de Rescisdo do Contrato de Cessdo. O Contrato de Cessao celebrado com cada
Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no respectivo Contrato de Cessao, pode, a
qualquer momento, ser rescindido, trazendo prejuizo a operagao estruturada sob a Classe com
base nos Direitos Creditorios a ele referentes.

9.1.16. Risco de Insuficiéncia de clientes finais dos Devedores de Direitos Creditorios. Os Devedores
poderao ter clientes finais insuficientes para fazer frente as obrigagdes dos Devedores de
Direitos Creditérios nos termos dos Direitos Creditorios.

9.1.17. Risco de Formalizagdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito. O
ORIGINADOR e o0s Cedentes serdao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagéo dos Direitos
Creditorios Elegiveis. Ha o risco de a Classe adquirir Direitos Creditérios cuja documentacao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito e Documentos Adicionais, 0 que podera obstar o pleno exercicio
pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Além disso,
mesmo que, nesses casos, 0 FUNDO exerca tempestivamente seu direito de regresso contra
o respectivo Cedente, € possivel que haja perdas imputadas a Classe e consequentemente
prejuizo para os Cotistas. Adicionalmente, em relagao a alienagéo fiduciaria de equipamentos
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que comporao futuramente as Fazendas Solares ainda ndo operacionais e cujo o instrumento
deve constar dos Documentos Adicionais, referida garantia € outorgada para abranger todos
0s equipamentos que compdem ou que venham a compor as Fazendas Solares dos Cedentes,
sendo certo que os equipamentos que nao sejam integrantes do patriménio dos Cedentes
quando da celebracao da referida alienacao fiduciaria, somente serao listados no instrumento
que formaliza a alienagao fiduciaria quando passarem a integrar o patriménio dos Cedentes,
mediante aditamento e registro do referido instrumento para especificar o equipamento dado
em garantia. Ainda, a primeira parcela em moeda corrente nacional do preco de aquisicdo dos
Direitos Creditérios sera paga mediante o registro do contrato de alienagao fiduciaria no
competente registro de titulos e documentos. Contudo, a formalizacdo da mesma so6 estara de
fato finalizada quando da inclusao, no referido aditamento, da lista dos equipamentos que serao
alienados fiduciariamente e seu registro. Nesse sentido, tais questdes podem afetar a correta
formalizagao da garantia, bem como acarretar a dificuldade ou impossibilidade de excusséao da
alienacao fiduciaria sobre os equipamentos que comporao as Fazendas Solares. Em razao de
tais questdes, a falta de éxito pelo FUNDO em executar as referidas garantias, tendo em vista
o inadimplemento dos Cedentes e/ou dos Devedores, conforme aplicavel, podera resultar em
prejuizo a Classe e aos Cotistas.

9.1.18. Risco de Fungibilidade. A despeito da existéncia da Conta de Garantia para garantia de
realizacao de pagamentos adequados pelo Devedor sem que haja ruido entre Devedores,
Cedentes e ORIGINADOR, existe a possibilidade de, equivocada e eventualmente, os Agentes
da Conta de Garantia realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
diretamente para os Cedentes, que deverdo repassar tais valores a Classe, nos termos do
Contrato de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito dos Cedentes, tais como
intervencao, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protegdo de
credores, a Classe podera nao receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos
adicionais com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimonio
Liquido, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

9.1.19. Risco de Erro do Agente da Conta de Garantia. Os Agentes das Contas de Garantia séo
responsaveis pela realizagdo dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios a Conta de
Cobranca da Classe. Caso ocorra algum equivoco por um Agente da Conta de Garantia e tal
transferéncia seja realizada em conta diversa, a Classe podera néo receber os pagamentos
pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacgéo de tais valores, o que pode
afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

9.1.20. Risco Decorrente da Politica de Cobranga adotada pela Classe para a Cobranga Judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos. Em decorréncia dos altos custos incidentes e inerentes a
cobranga judicial, notadamente a execug¢ao das garantias reais sobre os Direitos de Crédito, a
exclusivo critério da GESTORA e do AGENTE DE COBRANGCA, determinados Direitos
Creditérios Inadimplidos poderao nao ser cobrados judicialmente e serdo objeto apenas da
cobrancga extrajudicial de acordo com os procedimentos indicados no Apenso Il deste Anexo.
Nesse sentido, a carteira do FUNDO podera ser impactada pela ndo realizagdo da cobranga
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judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, acarretando desta forma perdas para a Classe e
para os Cotistas.

9.1.21. Risco Regulatério do Setor de Energia - A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

colocou em audiéncia publica a Consulta Publica n® 25/2019, com prazo final em 30/11/2019,
visando obter subsidios e informacdes adicionais referentes as regras aplicaveis a micro e
minigeracgao distribuida. O impacto mais relevante previsto é a regra que altera o sistema de
compensacgao de energia, reintroduzindo componentes da tarifa de fornecimento e custo da
rede sobre a parcela de energia consumida por meio de geracao distribuida e impactando a
capacidade financeira dos Devedores de cumprir com as obrigagdes para com a Classe.

9.1.22. Risco de alteragbes na Governanca Regulatéria. A estrutura da Classe é juridicamente viavel

em razao da adequacdao do ORIGINADOR ao cenario regulatério aplicavel a geracao
distribuida e Fazendas Solares. No entanto, é possivel que o ORIGINADOR venha a perder,
por qualquer motivo, as devidas licengas e/ou autorizagcdes para operar no setor de energia
elétrica e/ou geracao distribuida, ou mesmo que mudancas e alteragdes normativas para o
setor venham a inviabilizar os negoécios do ORIGINADOR, trazendo impactos negativos a
viabilidade da Classe e de seu objeto.

9.1.23. Risco de nédo possibilidade de utilizagdo do mecanismo de Transferéncia de Gestdo. Os

a)

Contratos de Cessao pelos quais os Direitos Creditérios da Segunda Fase sido cedidos ao
FUNDO contam com clausulas mandato ou instrumento equivalente pelo qual tanto
ORIGINADOR, Cedentes e Devedores de Direitos Creditérios da Segunda Fase outorgam
poderes de Transferéncia de Gestdo a GESTORA ou a quem esta indicar com o objetivo de
zelar pelos interesses do FUNDO, em nome da Classe. Por qualquer motivo, incluindo,
restricbes regulatérias, normativas e/ou formais quanto aos documentos da operagédo das
Cedentes, bem como a incapacidade de selecdo e contratacdo de terceiro para exercer tal
funcao, podera ocorrer a impossibilidade da utilizacdo do mecanismo de Transferéncia de
Gestéo.

8.1.2. Outros Riscos

Risco de Amortizacdo Condicionada. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizacao de suas Cotas decorrem da liquidacao (i) dos Direitos Creditorios, ou (ii) dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigagéo
ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relagdo ao pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outros valores para efetuar
a amortizagdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizacdo Nédo Programada de Cotas. Observados os procedimentos definidos neste
Anexo, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
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poderao ser amortizadas antecipadamente. Nesta hipotese, os titulares das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior poderao vir a sofrer perdas caso,
por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pela Classe, decorrentes da amortizagao
antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢gdes das respectivas Cotas. Ademais, a
ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacao de fluxo de caixa da Classe
e, consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores. Caso a Classe ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutengdo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas Seniores, reunidos em Assembleia Geral, poderao aprovar aporte de recursos a Classe
para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
ADMINISTRADORA ou GESTORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncao pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessarios
ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser eventualmente condenado.
Na hipotese de a maioria dos Cotistas Seniores nao aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os Cedentes, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do FUNDO o
patrimdnio da Classe FUNDO podera ser afetado negativamente.

Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios. Os Agentes das Contas
de Garantia sdo responsaveis pela realizagdo dos pagamentos devidos mensalmente referentes
aos Direitos Creditérios a Conta de Cobrancga da Classe. Caso o valor pago equivocadamente por
um Agente da Conta de Garantia seja maior do que o devido na data, podera ocorrer pré-
pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério pelo Devedor antes do prazo
previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A
renegociagao e a alteragdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditério podem
implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do
seu pagamento, resultando na redugao dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Invalidade ou ineficacia da cesséo de Direitos Creditérios. Com relacdo aos Cedentes, a cessdo
de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patrimbnio Liquido, caso fosse realizada em:

i fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;
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f)

8.

i. fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

iii. fraude a execucao fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessio de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da
divida fiscal.

Risco de Reducéo das Subordinagbes Minimas. A Classe tera Subordinagdes Minimas a serem
verificados todo Dia Util pela GESTORA. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos
Devedores, as Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior poderdo ter seu valor
reduzido. Caso as Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior tenham seu valor
reduzido a zero, as Cotas Seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que
podera causar perda de patrimbnio aos seus detentores.

Risco de Ndo Aderéncia as Subordinacbes Minimas. O presente Anexo prevé as Subordinagdes
Minimas como guia de comportamento, sem obrigagao direta de aderéncia 9.1. Por este motivo,
em caso de continuo desenquadramento, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores
poderao ficar descobertas pela subordinagédo e correm o risco de arcar com eventuais prejuizos
da Classe, o que podera causar perda de patrimbnio aos seus detentores.

Risco de néo realizacao de aportes. Em razao da forma com que sao estruturadas as chamadas
de capital da Classe, é possivel que seja formado um arranjo informal de subordinagéo entre
Cotas da mesma Classe em caso de descumprimento dos acordos de investimento celebrados
com Cotistas ou investidores, ocorrendo inadimpléncia ou atraso na integralizagdo de novas Cotas
emitidas, o que podera causar prejuizo aos detentores de Cotas da Classe.

Riscos Operacionais e de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria das classes de
investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os
sistemas eletrénicos das Cedentes, do CUSTODIANTE, da Entidade Registradora, se houver, da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e da Classe se daréo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobrancga ou realizacao dos Direitos Creditérios podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe e gerando prejuizo aos
Cotistas.

2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e

cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente. A Politica de Investimento da Classe, bem
como o nivel desejavel de exposi¢cao a risco, definidos neste Anexo, sdo determinados pelos
diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento e neste Anexo. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisbes tomadas por seus
profissionais, os quais tragam os parametros de atuagdo do FUNDO acompanhando as exposigcbes
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a riscos, mediante a avaliacdo das condicbes dos mercados financeiro e de capitais e a analise
criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o FUNDO e o
cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area
de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestao. A area de
gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel
maximo de exposicao a risco. A utilizagcdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao
elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas apresentam riscos ao
patriménio da Classe e, por consequéncia, aos Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

10. INSOLVENCIA DA CLASSE

Patriménio Liquido Negativo

10.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total em classes de investimentos
configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacao integral do ativo da classe
de investimentos nao sera suficiente para a satisfagdo das obrigacbes por ela assumidas.

Segregagao Patrimonial

10.2. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimbénios segregados entre si,
com direitos e obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019)
conforme regulamentada pela Resolugéo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo,
nao havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo
fundo de investimento. Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de
coobrigacao entre classes.

Limitagcao da Responsabilidade

10.3. A limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito € uma faculdade da
classe de investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso |, do Cadigo Civil e na Resolugdo. Desta
forma, os Cotistas ndo poderéo ser demandados a arcar com quaisquer obrigagdes assumidas pela
classe de investimentos em que invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo
qualquer forma de solidariedade ou coobrigagado dos Cotistas.

Soberania das Assembleias de Cotistas
10.4. As decisGes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e

de execugao obrigatéria pelos Prestadores de Servigos Essenciais, desde que nao contrariem
disposic¢oes legais ou regulamentares.
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14.1. Constatado o patrimbnio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentacao
vigente, o Administrador devera, obrigatoriamente, submeter para deliberacdo pelos Cotistas a
declaracao de insolvéncia da classe de investimentos.

Regime de Insolvéncia

10.5. A deliberagdo dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o
Administrador a requerer judicialmente a decretacao de insolvéncia.

10.6. Por forca do regime de segregacao patrimonial, os credores da classe de investimentos nao
poderao recorrer ao patriménio de outras classes de investimento instituidas no ambito de um mesmo
fundo de investimento, e nem poderao recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da classe de
investimentos insolvente posto que a responsabilidade destes € limitada ao capital por eles subscrito.

10.7. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cadigo Civil,
somente em relagao a classe de investimentos a que se atribuem as obrigagdes e dividas que deram
causa ao requerimento de decretacao de insolvéncia.

11. AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DE CADA CLASSE

11.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao valoradas pelo CUSTODIANTE
todo Dia Util de acordo com os critérios previstos em cada respectivo Apéndice ou Suplemento. As
Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas pelo CUSTODIANTE na abertura de todo Dia Util, com
base na divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas da Classe, descontados os
valores referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.

11.2. Os Ativos Financeiros serao calculados pela ADMINISTRADORA e terao seu valor calculado
todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliagido descrita no manual
de marcacdo a mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel na sede da
ADMINISTRADORA.

11.3. Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO ter&o seu valor calculado, todo Dia
Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de
desconto aplicada por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na
Instrugédo CVM 489.

11.4. A ADMINISTRADORA constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa referente
aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisdes relacionadas
aos Direitos Creditérios Inadimplidos serao suportadas unica e exclusivamente pela Classe e serao
reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do Manual de
Provisionamento da ADMINISTRADORA.
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11.5.

Para efeito da determinagao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s

procedimentos previstos na legislagdo e regulamentagao em vigor.

12.1.

12. EVENTOS DE AVALIAGAO

Na hipotese de ocorréncia de qualquer das situagbes a seguir descritas, cabera a

ADMINISTRADORA convocar uma Assembleia de Cotistas da Classe para que esta delibere sobre
a continuidade da Classe, ou sua liquidagao antecipada, e consequente definicdo de cronograma de
pagamentos dos Cotistas (em conjunto, os “Eventos de Avaliacdo”):

(i)

(vii)

(viii)

Rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série ou Classe de Cotas em circulacao
para 02 (dois) niveis abaixo da classificagcao de risco originalmente atribuida ou 01 (um) nivel
abaixo da classificagao de risco em vigor caso nos ultimos 12 (doze) meses ja tenha ocorrido
um rebaixamento;

Desenquadramento de quaisquer das Subordinagdes Minimas pelos prazos descritos sob o
item 7;

Apuracdo do Indice de Inadimpléncia de 30 (trinta) dias superior a 15% (quinze por cento),
conforme calculado e comunicado pela GESTORA;

Apuragao do indice de Inadimpléncia de 60 (sessenta) dias superior a 10% (dez por cento),
conforme calculado e comunicado pela GESTORA;

Desenquadramento da Reserva de Liquidez superior a 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos,
conforme calculada e comunicada pela GESTORA;

Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo CONTROLADOR, pelo
AGENTE DE COBRANCA e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigacdes
estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do FUNDO, desde que néo
sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento de notificagdo neste sentido;

Renuncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servigos para a Classe,
desde que nao substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da renuncia;

Manutencéo do Patrimoénio Liquido médio da Classe inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

Qualquer disrupgao ou nao conformidade no mecanismo de pagamento prioritario das Contas
de Garantia causadas pelo ORIGINADOR e/ou pelos respectivos Cedentes ou Devedores;
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(x) Na ocorréncia de de dissolugao parcial, liquidagéo, venda, alienagido ou qualquer outro evento
que implique a transferéncia direta ou indireta do controle societario do ORIGINADOR, do
Devedor ou do Cedente para um terceiro, sendo controle assim entendido como (a) o poder de,
direta ou indiretamente, eleger a maioria dos administradores e/ou diretores da pessoa; e/ou
(b) a participagdo societaria que assegure, de modo permanente, a maioria de votos nas
deliberacdes da assembleia geral ou reunidao de sécios da pessoa;

(xi) Apuragédo de queda de receita de um ou mais Devedores, consistente em (a) 30% (trinta por
cento), em qualquer periodo de 6 (seis) meses de cada apuragao; ou (b) 20% (vinte por cento),
dentro de um periodo de 12 (doze) meses de cada apuracgao;

(xii) Caso haja queda de 20% (vinte por cento) da receita de qualquer Devedor em qualquer periodo
de 6 (seis) meses consecutivos, conforme apurado pela GESTORA,;

(xiii) Alteracdo, remogao ou desconstituicdo do Critério de Elegibilidade descrito sob o item 3.30 em
relacdo a um Direito Creditério na carteira do FUNDO;

(xiv) Desenquadramento da Subordinagdo Minima Sénior;

(xv) Nao pagamento integral de amortizagao de qualquer Série de Cotas Seniores ou Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino em até 1 (um) Dia Util conforme cronograma estabelecido no
respectivo Apéndice ou Suplemento;

(xvi) Na hipoétese de: (a) pedido de faléncia do ORIGINADOR por terceiro que ndo tenha sido elidido
dentro do prazo legal; e (b) pedidos de autofaléncia, de recuperagao judicial ou extrajudicial do
ORIGINADOR.

12.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer parcela de amortizagao de Cotas Subordinadas Junior em andamento, se
houver, e os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditorios; e (ii) convocar, no prazo de 5 (cinco)
dias contados da ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia de
Cotistas para decidir se o Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao.

12.3. Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo nao constitui
um Evento de Liquidagdo, a ADMINISTRADORA e a GESTORA deverdo adotar as medidas
aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia de Cotistas para manutencado das atividades
regulares da Classe, bem como para o saneamento do Evento de Avaliagao.

12.4. Na hipdtese de deliberacdo de que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de
Liquidacao, os Cotistas que votarem contra tal deliberagéo nao terao direito a solicitacao de resgate
de suas Cotas.
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12.5. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento de qualquer
pagamento de amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior ficara suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ciéncia da ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacao até (i) a data
da deliberacao, pela Assembleia de Cotistas referida no item 12.2 acima, de que o referido Evento
de Avaliagdo ndo da causa a liquidacdo antecipada da Classe, independentemente da
implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia de Cotistas;
ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pela Classe, caso se decida na nova
Assembleia de Cotistas referida no item 12.2 acima pela liquidacao antecipada da Classe.

13. LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1. A Classe sera liquidada unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses (“Eventos de
Liquidacao”):

(i)  por deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas;

(i) por determinacdao da CVM nas hipéteses previstas na regulamentacao aplicavel; e

(iii) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacéo
constitui um Evento de Liquidacao.

13.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate ou amortizagao em andamento, se houver, e requerer que a GESTORA interrompa
os procedimentos para aquisicao de Direitos Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 5 (cinco) dias,
uma Assembleia de Cotistas para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdao adotadas
visando a preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate
dos Cotistas dissidentes de que trata o item 13.3 abaixo.

13.3. Na hipoétese de liquidagao antecipada da Classe, apés o pagamento das despesas e
encargos da Classe, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimdnio da Classe assim o
permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento da respectiva Série, proporcionalmente
ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, apés o pagamento aos titulares das Cotas
Seniores, sera pago primeiro aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e depois aos titulares
de Cotas Subordinadas Junior, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular,
observando-se que:

(i) os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto no Regulamento e neste Anexo, desde que assim
deliberado em Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim, €;
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(i) que ADMINISTRADORA, apés aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, podera
ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, pelo
valor aprovado, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacao e
extingdo da Classe, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das
Cotas.

13.4. Na hipétese da Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins
de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total
das Cotas em circulacdo a época. Apdés a constituicdo do condominio acima referido, a
ADMINISTRADORA, o0 CUSTODIANTE, o CONTROLADOR e a GESTORA estardo desobrigados
em relacao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizadas a liquidar o
FUNDO perante as autoridades competentes.

13.5. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Cadigo Civil, (ii) informando a proporgéo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

13.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicao do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior nimero de
Cotas em circulagao.

14. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia

14.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas
matérias indicadas na regulamentag¢ao em vigor, exclusivamente com relagéo a respectiva Classe.

14.2. As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a
Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, em que participardo apenas Cotistas
que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

Matérias e Quéruns da Assembleia Especial de Cotistas



Docusign Envelope ID: 789B058E-F21F-4B5B-8449-14BAF392C499

14.3. Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao
deliberar sobre as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso,
calculado sobre as cotas subscritas dos cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

(i) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administracao, Taxa de Gestao e Taxa Maxima
de Custddia, inclusive na hipotese de | Maioria das Cotas subscritas em primeira
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto | convocagdo; maioria de  Cotistas
de reducgdo, exceto corregbes monetarias | presentes em segunda convocacgao.
previstas no Regulamento;

(i) autorizar a cessao a terceiros, pelos Cedentes,
de parcela dos Direitos Creditorios nao cedidos
ao FUNDO, em nome da classe, mas que estao
sujeitos a entrega ao FUNDO em nome da
classe, por ajuste do preco de cesséo, exceto
se a cessao ocorrer em favor do
ORIGINADOR;

Maioria dos Cotistas presentes

(iii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de | Maioria das Cotas subscritas em primeira
Avaliacdo devem ser considerados como um | convocagcdo; maioria de  Cotistas
Evento de Liquidacéo; presentes em segunda convocac&o.

Maioria das Cotas subscritas em primeira
(iv) eleger e destituir o(s) representante(s) dos | convocagdo; maioria de  Cotistas
Cotistas, nos termos deste Anexo; presentes em segunda convocagao.

Representantes de Cotistas

14.4. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes da Classe, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas. Os representantes dos cotistas que venham a ser
eventualmente nomeados ndo serdo remunerados pela Classe.

14.5. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
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(i) nao exercer cargo ou fungao na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum;

(iii) n&o exercer cargo ou fungdo na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta
ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(iv) n&o exercer cargo nos Cedentes ou no ORIGINADOR.

15. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Taxa de Administragao

15.1. Pelos servigos de administragao, sera devida uma remuneragao equivalente a 0,12% (doze
centésimos por cento) ao ano incidentes sobre o Patriménio Liquido da Classe como um todo, de
forma pro-rata entre as subclasses, até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de
0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidentes sobre o Patriménio Liquido da Subclasse
excedente entre R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), acrescido de 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano incidentes sobre o
Patrimoénio Liquido da Subclasse que exceder R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
respeitando-se a remuneragdo minima mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais) para todas as
Subclasses, de forma pro-rata.

15.2. O valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de Administragao que
couber exclusivamente a ADMINISTRADORA sera pago diretamente pela Classe a Oliveira Trust
Servicer S.A., nas mesmas datas estabelecidas para pagamento da Taxa de Administragao, sem
quaisquer custos adicionais para a Classe, observado que referido valor sera deduzido da Taxa de
Administracdo devida a ADMINISTRADORA, e paga diretamente pela Classe. A Oliveira Trust
Servicer S.A. prestara a ADMINISTRADORA servicos auxiliares a administragao, incluindo, mas nao
se limitando, aos servigos de (i) controle e cobranga da documentagdo necessaria a administragao,
procedendo inclusive a elaboragdo dos relatdrios gerenciais devidos a CVM que sejam de
responsabilidade da ADMINISTRADORA,; e (ii) elaboragdo e atualizagdo do website onde serao
disponibilizadas aos Cotistas todas as informagdes pertinentes ao FUNDO.

15.3. Para participagao e implementagao das decisdes tomadas em reuniao formal ou Assembleia
Geral Extraordinaria de Cotistas, sera devida uma remuneragéo adicional, equivalente a R$ 700,00
(setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, pagas 5 (cinco) dias apés
comprovagao da entrega, pela ADMINISTRADORA, de "relatério de horas“ enviado aos Cotistas,
reajustada anualmente, de acordo com a variagéo do IPCA a partir da data da primeira integralizagéo
de Cotas da Classe, ou na sua falta por outro indice que vier a substitui-lo.
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15.4. A Taxa de Administracdo prevista neste Capitulo ndo inclui as despesas com viagens,
estadias, transporte, publicacées de editais de convocacdo de Assembleias de Cotistas que serdo
debitados da Classe ou Subclasse, conforme o caso, pela ADMINISTRADORA. Nao estao incluidas
na Taxa de Administragdo, igualmente, despesas com a contratagdo de especialistas, tais como
fiscalizag&o, auditoria ou assessoria legal a Classe, dentre outros.

Taxa de Gestao

15.5. A GESTORA recebera a titulo de Taxa de Gestdo uma remuneragéo equivalente a (i) 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimbnio Liquido da Subclasse,
respeitando-se a remuneragdo minima mensal de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) para a
Classe, de forma pro-rata entre as Subclasses.

Taxa de Distribuicédo devida a DISTRIBUIDORA no ambito de cada Oferta

15.6. A DISTRIBUIDORA, contado a partir da data de inicio de funcionamento do FUNDO, pelos
servicos de distribuicdo de Cotas do FUNDO, recebera uma remuneragédo equivalente a (i) R$
42.000,00 (quarenta e dois mil reais), valor este que sera pago na data de primeira integralizacdo de
Cotas; (ii) 1,4% (um inteiro e quatro décimos por cento) incidentes sobre os valores de distribuicéo
das Cotas, pagos da seguinte forma: (ii)(a) 50% (cinquenta por cento) em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da liquidagéo da primeira chamada de capital; e (ii)(b) o saldo de 50% (cinquenta por cento)
em 12 (doze) parcelas mensais consecutivas de igual valor, sem correcao ou reajuste;

Taxa de Custodia

15.7. O CUSTODIANTE, pelos servicos de custddia de Cotas, recebera uma remuneragao
equivalente a 0,075% (setenta e cinco milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de 0,045%
(quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano incidentes sobre o Patriménio Liquido da Classe
excedente entre R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), acrescido de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidentes sobre o
Patrimonio Liquido da Classe que exceder R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
respeitando-se a remuneragdo minima mensal de R$11.500,00 (onze mil e quinhentos reais) de
forma pro-rata entre as Subclasses.

Taxa de Escrituragao

15.8. Adicionalmente a Taxa de Custddia prevista acima, sera devido ao CUSTODIANTE o valor
de R$2.000,00 (dois mil reais) mensais pelos servigos de escrituragdo de Cotas da Classe.

15.9. Na&o serao cobradas da Classe Taxa de Performance, Taxa de Ingresso e Taxa de Saida.
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15.10. As Taxas de Administragido e Gestao serdo pagas mensalmente, calculadas e provisionadas
diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta dois avos), com base no valor do Patriménio
Liquido da Classe, pro-rata ao patriménio liquido de cada Subclasse, do Gltimo Dia Util de cada més,
sendo a primeira parcela devida no Gltimo Dia Util do més em que ocorrer a Data de Inicio da Classe
e as demais no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

15.11. Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir)
incidentes sobre as remuneragbes devidas a ADMINISTRADORA acima serdo acrescidos as
referidas remuneragcdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

15.12. Os valores minimos ou fixos mencionados neste Capitulo acima seréo reajustados a cada
12 (doze) meses, contados a partir da Data de Inicio da Classe, com base no indice acumulado da
variacao do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo no caso de extingdo do IPCA.

16. DISPOSIGOES GERAIS
Caracterizagado das Cotas como Titulos Verdes

16.1. As Cotas serao caracterizadas como Titulos Verdes, com base no (i) desempenho ambiental
satisfatorio avaliado pela Bureau Veritas, mediante emissado de parecer e opinido independentes
(“Parecer_Independente”); (ii) contribuicdo para o financiamento da geracdo de energia elétrica de
fonte solar em conformidade com boas praticas de gestao ambiental dos projetos e das operagoes;
e (iii) atendimento dos procedimentos pré-emissao e pds-emissao acordados com a Bureau Veritas
para enquadramento e obtengao da certificagdo internacional como Green Bond, com base nos
“Climate Bonds Standard V 3.0", elaborados pela CBIFazendas Solares.

16.2. A GESTORA devera submeter as Cotas a nova avaliacdo pela Bureau Veritas , dentro de
um periodo de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Inicio. Apds esta verificagao, o
ORIGINADOR devera apresentar anualmente um relatério de desempenho a CBI.

16.3. O Parecer Independente, o(s) resultado(s) do(s) monitoramento(s) pés-emissao e todos os
compromissos formais exigidos pela Bureau Veritas serdo disponibilizados na integra para a
GESTORA, para a ADMINISTRADORA ¢ para os Cotistas.

16.4. Para fins e efeitos da caracterizagdo das Cotas como Titulos Verdes, os recursos oriundos
da integralizagao das Cotas e utilizados pelo FUNDO para aquisigao de Direitos Creditérios serao
utilizados integralmente pelos Cedentes para o financiamento de atividades de geracéo de energia
elétrica de fonte solar que apresentam os seguintes exemplos nao exaustivos de beneficios
ambientais: (i) geracao de energia limpa, renovavel e sustentavel; (ii) contribuicdo para redugéo na
emissao de gases de efeito estufa; e (iii) baixo potencial de impacto ambiental

16.5. Sem prejuizo das caracteristicas acima, para que as Cotas sejam caracterizadas como
Titulos Verdes, a GESTORA obriga-se a:
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(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagéo, fornecer a Bureau Veritas
quaisquer informacgdes respeito das Cotas, para fins de monitoramento; e

(i) adotar niveis adequados de transparéncia para fins de comprovacdo da destinagdao dos
recursos obtidos com as Cotas e manter valido o Parecer Independente emitido pela Bureau

Veritas; e

(iii) envidar todos os esfor¢os para que o Parecer Independente continue valido até a Data de
Vencimento das Cotas, sendo certo que o Parecer Independente emitido na fase pré-emissao

das Cotas tera validade de 2 (anos).

16.6. Observados os periodos de cura aplicaveis, o descumprimento de qualquer das Obrigagdes

Verdes resultara na perda da certificacdo das Cotas como Titulos Verdes.

16.7. Como condigdo para que as Cotas sejam caracterizadas como Titulos Verdes, o

ORIGINADOR devera declarar no Contrato de Cesséao que:

(i)

possui ou obtera, conforme aplicavel, todas as autoriza¢des e licengas exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, e
cumpre todas as condicionantes e exigéncias técnicas presentes nestas respectivas
autorizagdes e licengas, sendo que até a presente data nao foi notificada acerca da
revogacao de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha
por objeto a revogacao, suspensao ou cancelamento de qualquer dela, exceto para as
quais possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as
referidas licengas ou se nos casos em que tais licengas estejam tempestivamente em
processo legal de renovacgao, conforme aplicavel;

(a) estd cumprindo com a Legislagdo ambiental relevante e aplicavel as suas
atividades, salvo aquelas cujo eventual descumprimento esteja sendo discutido nas
esferas administrativas ou judiciais; (b) adota as medidas e acbes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social; (c) nao utiliza,
direta ou indiretamente, trabalho em condigbes analogas as de escravo ou trabalho
infantil; (d) os seus empregados sao devidamente registrados nos termos da legislagao
em vigor; (e) cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho
e da legislagao trabalhista e previdenciaria em vigor, salvo aquelas cujo eventual
descumprimento esteja sendo discutido nas esferas administrativas ou judiciais; e (f)
cumpre as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais e esta em
situacao regular com suas obrigacdes junto aos érgaos do meio ambiente, salvo nos
casos em que, de boa-fé esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento
ou ordem nas esferas administrativas ou judiciais;
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(iii) os recursos levantados pelos Cedentes nao serao utilizados para outra razdo que nao
o desenvolvimento do objeto social dos Cedentes destinado ao financiamento da
geracao de energia elétrica de fonte solar e, quando ndo destinados diretamente para
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao desenvolvimento do setor
de geragao de energia elétrica de fonte solar, serao mantidos em instrumentos de caixa
ou equivalente de caixa até seu desembolso.

16.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o0 CUSTODIANTE ficam desde ja dispensados de
verificar a subdestinacdo acima descrita (Titulos Verdes), de forma que o
enquadramento/manutencao dos Titulos Verdes sera verificado exclusivamente pela Bureau Veritas,
nos termos deste Regulamento.

Obrigacgoes Legais e Contratuais

16.9. A Classe responde por todas as obrigagbes legais e contratuais por ela assumidas, ndo
respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipoteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Segregacgao Patrimonial

11.1. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com
direitos e obrigagdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdémica (Lei n° 13.874/2019)
conforme regulamentada pela Resolugéo. Caso o patrimdnio liquido de uma classe se torne negativo,
nao havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo
fundo de investimento. Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de
coobrigacao entre classes.
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GREEN FIDC SOLAR GD - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SOCIOAMBIENTAL - ENERGIA SOLAR - IS

CLASSE UNICA — RESPONSABILIDADE LIMITADA DO GREEN FIDC SOLAR GD - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOCIOAMBIENTAL — ENERGIA SOLAR - IS

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
1. INTERPRETAGAO

Interpretagdao Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA
RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terao
o significado atribuido na regulamentagao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo
e Suplemento, se houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento,
Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento e classes de investimento em cotas de classes de
investimento também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento.
Orientag6es Gerais

1.5. O Regulamento dispbe sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns
as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagdes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbde sobre informagdes especificas de cada Série,
quando houver.



Docusign Envelope ID: 789B058E-F21F-4B5B-8449-14BAF392C499

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
2.1. Tipo: Cotas Séniores
2.2. Publico-Alvo: investidores qualificados

2.2.1. Aportes de empregados e socios da GESTORA: Permitido
2.2.2. Aportes de empregados e socios da ADMINISTRADORA: Vedado

2.3. Prazo de Duragao: Conforme cada Suplemento

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Emissao

3.1. A primeira emissdo de Cotas Seniores sera realizadas mediante oferta publica com esforgos
restritos de colocagdo, mediante colocagao por instituicdo financeira especializada contratada pelo
FUNDO, conforme as regras de distribuicdo e estipuladas no respectivo Suplemento.

3.2. Novas Séries de Cotas Seniores poderdo ser emitidas livremente pelo FUNDO, mediante
indicacdo e recomendacao expressa da GESTORA, e desde que: (i) os limites de Subordinacao
Minima sejam mantidos; (ii) a emissao seja lastreada por ao menos 2,5% (dois virgula cinco por
cento) de excesso de spread sobre o custo médio ponderado da nova emissédo de Cotas Seniores,
nos termos do Item 3.28(i); (iii) a emissado tenha prazo igual ou superior a emissdo mais recente da
mesma classe; e (iv) seja observado o montante total de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais)
para a realizagdo das referidas emissdes. Nas demais hipbteses, a emissao e oferta de novas
Classes e Séries de Cotas Seniores seréo objeto de aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas
da ClasseFazendas SolaresFazendas Solares.

Subscricao

3.3. Por ocasiao da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o compromisso de investimento,
caso aplicavel, o boletim de subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo
CUSTODIANTE, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo e, caso disponivel, enderego eletrénico. Cabera a cada Cotista informar
a ADMINISTRADORA a alteracao de seus dados cadastrais.

3.4. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas, nao havendo,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas. Nao obstante, fica expressamente vedada a subscri¢ao
e aquisicao de Cotas pelo ORIGINADOR, pelos Cedentes, ou por suas Partes Relacionadas, exceto
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quando se tratar de Cotas Subordinadas Junior, que se subordinam as demais para efeito de
amortizacao e resgate.

Forma de Integralizacao

3.5. A integralizagcao das Cotas Séniores se dara em moeda corrente nacional, conforme descrito no
respectivo Suplemento.

Investimento Provisoério

3.6. No ambito de cada nova emisséo de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto nao
atingido o valor minimo estabelecido para a captacéo de tal emisséo, as importancias recebidas a
titulo de integralizacdo de Cotas poderao ser aplicadas em Ativos Financeiros, compativeis com a
politica de investimentos desta Subclasse.

Forma de Amortizagao e Resgate

3.7. A amortizagcao e resgate das Cotas Séniores se dara conforme descrito no respectivo
Suplemento.

3.8. Amortizacdo Acelerada Facultativa. As amortizagdes programadas das Cotas Seniores,
previstas nos respectivos Suplementos poderao ser aceleradas, pelo regime de caixa, a critério da
GESTORA, em caso de desenquadramento de alocagao minima prevista no item 3.10 do Anexo da
Classe, e como forma de controle de excesso de caixa ocioso, quando o indice de Excesso de
Liquidez, equivalente ao somatério de todos os valores em caixa einstrumentos financeiros liquidos
disponiveis do FUNDO divididos pela Reserva de Liquidez, supere o valor de 1,5 (um inteiro e cinco
décimos) vezes; e desde que observadas as Subordinagdes Minimas e a Reserva de Liquidez. As
Cotas Seniores poderao, ainda, ser amortizadas extraordinaria e aceleradamente, exclusivamente
como ferramenta de gestdo de risco, a critério da GESTORA, a partir dos seguintes indicadores,
desde que observadas as Subordinagdes Minimas e a Reserva de Liquidez: (a) condigbes de
inadimpléncia que afetem as receitas dos Devedores dos Direitos Creditérios da Segunda Fase em
mais de 10% (dez por cento), mediante a observagcdo dos fluxos de pagamento das Contas
Centralizadoras; (b) alteragbes de ordem legal ou regulatéria que afetem as regras de funcionamento
do mercado de geragao solar distribuida ou afetem adversamente os pregos da energia aos
consumidores finais dos Devedores dos Direitos Creditorios da Segunda Fase de forma a reduzir as
suas receitas em parcela igual ou superior a 10% (dez por cento); (c) interrupgdo do pleno acesso
da GESTORA as informagdes das Contas Centralizadoras como ferramenta de analise antecedente
de riscos aos fluxos de caixa.

3.9. Amortizacdo Acelerada Compulséria. As amortizagdes programadas das Cotas Seniores,
previstas nos respectivos Suplementos, deverao ser obrigatéria e extraordinariamente aceleradas,
pelo regime de caixa, apds respeitadas as Subordinagdes Minimas e a Reserva de Liquidez na
ocorréncia do seguinte evento: (i) quando da transferéncia do contrato de uso do sistema de
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distribuicdo (“CUSD”) pelo ORIGINADOR a qualquer Devedor de Direitos Creditérios da Segunda
Fase, seja verificado que qualquer Devedor ndo podera, por qualquer motivo, gozar dos beneficios
regulatérios obtidos originalmente pelo ORIGINADOR referentes (em conjunto, um “Evento
Regulatério”): (a) a compensacao de componentes tarifarios além da Tarifa de Energia — TE; e (b) a
contratacdo de montante de uso do sistema de distribuicdo (“MUSD”) considerando apenas o
consumo, nos termos do Art. 7°-D, paragrafo 2°, da proposta de revisdo da Resolugdo Normativa 482
apresentada na Consulta Publica n°® 025/2019.

3.10. Na hipdétese de amortizacdo acelerada compulséria das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino por conta de um Evento Regulatério, a GESTORA empregara mensalmente,
apos asseguradas as Subordinagdes Minimas e a Reserva de Liquidez, todos o0s recursos
disponiveis na Classe, inclusive aqueles previamente destinados as eventuais parcelas de
amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, exclusivamente para a amortizagdo das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, de forma proporcional, até que o Evento Regulatério deixe de
existir ou até a amortizacao integral e o resgate da totalidade das Cotas Seniores e, posteriormente,
das Cotas Subordinadas Mezanino, o que primeiro ocorrer.

3.11. A amortizacdo das Cotas Seniores de quaisquer das Séries podera ocorrer antes dos
respectivos prazos de amortizacao previstos para cada Série nos seus respectivos Suplementos, na
impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de Investimento, em razdo da
impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis, hipétese na qual sera realizada
amortizacdo extraordinaria proporcional de Cotas Seniores até que seja reestabelecido o
reenquadramento da Classe ao disposto no item 3.10 do Anexo da Classe, observadas as
Subordinagdes Minimas, e a Reserva de Liquidez.

3.12. As Cotas Seniores de cada Série deverao ser integralmente resgatadas na ultima Data de
Amortizacao prevista no respectivo Suplemento da respectiva Série.

3.13. As Cotas Seniores s6 poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios no caso de liquidagao
antecipada da Classe e desde que a Classe nao possua caixa disponivel, observando-se ainda o
que for deliberado na Assembleia de Cotistas.

3.14. Para fins de amortizagdo das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do
mesmo Dia Util anterior & data do pagamento da amortizagéo.

3.15. Para fins de resgate das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do
mesmo Dia Util do pagamento do resgate.
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4. DISPOSICOES GERAIS
Distribuicao de Resultados

4.1. Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao
patrimdnio da Subclasse em sua proporg¢ao em relagao ao patrimodnio da Classe.

Liquidagdo da Subclasse por Deliberagao dos Cotistas

4.2. Além das outras hipodteses descritas em norma, a Subclasse podera ser liquidada por
deliberagao de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas
um plano de liquidacdo elaborado conjuntamente pela GESTORA e ADMINISTRADORA, que
devera conter, no minimo, prazos e condi¢cdes detalhadas para fins da entrega dos valores ou,
conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais
prazos e condi¢cdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Subclasse.
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[Pagina em branco para inser¢ao dos Suplementos das Séries de Cotas Séniores]
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GREEN FIDC SOLAR GD - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SOCIOAMBIENTAL - ENERGIA SOLAR - IS

CLASSE UNICA — RESPONSABILIDADE LIMITADA DO GREEN FIDC SOLAR GD - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOCIOAMBIENTAL — ENERGIA SOLAR - IS

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
1. INTERPRETACAO

Interpretagdao Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA
RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terao
o significado atribuido na regulamentagao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo
e Suplemento, se houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento,
Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento e classes de investimento em cotas de classes de
investimento também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento.
Orientag6es Gerais

1.5. O Regulamento dispbe sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns
as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagdes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbde sobre informagdes especificas de cada Série,
quando houver.
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2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
2.1. Tipo: Cotas Subordinadas Mezanino
2.2. Publico-Alvo: investidores qualificados

2.2.1. Aportes de empregados e socios da GESTORA: Permitido
2.2.2. Aportes de empregados e socios da ADMINISTRADORA: Vedado

2.3. Prazo de Duragao: Conforme cada Suplemento

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Emissao

3.1. A primeira emissao de Cotas Mezanino sera realizadas mediante oferta publica com esforgos
restritos de colocagdo, mediante colocagao por instituicdo financeira especializada contratada pelo
FUNDO, conforme as regras de distribuicdo e estipuladas no respectivo Suplemento.

3.2. Novas Séries de Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser emitidas livremente pelo FUNDO,
mediante indicacdo e recomendacado expressa da GESTORA, e desde que: (i) os limites de
Subordinagdo Minima sejam mantidos; (ii) a emissao seja lastreada por ao menos 2,0% (dois por
cento) de excesso de spread sobre o custo médio ponderado da nova emissdao de Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do Item 3.28(i); (iii) a emissao tenha prazo igual ou superior a
emissdo mais recente da mesma classe; (iv) seja observado o montante total de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) para a realizagdo das referidas emissoes; (v) apos 90 (noventa) dias
contados da completa subscrigéo e integralizagédo das Cotas objeto da emissao, a Classe tenha
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditdrios de
Locagao; (vi) os Direitos Creditérios de Locacao e os Direitos Creditérios a Performar que venham a
ser adquiridos pelo FUNDO, em nome da Classe, sejam decorrentes de projetos cujo parecer de
acesso tenha sido solicitado dentro dos primeiros 12 (doze) meses contados da data de publicagéo
da Lei 14.300. Nas demais hipoteses, a emissao e oferta de novas Classes e Séries de Cotas
Subordinadas Mezanino serao objeto de aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas da Classe;
e (vii) que a capacidade total das Fazendas Solares ja construidas e prontas para despacho
vinculadas a Direitos Creditérios cedidos a Classe represente no minimo 1/5 (um quinto) da
capacidade total das Fazendas Solares vinculadas a Direitos Creditorios cedidos a Classe
(operacionais e ndo operacionais).

Subscrigao
3.3. Por ocasiao da subscrigdo de Cotas, o Cotista devera assinar o compromisso de investimento,

caso aplicavel, o boletim de subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel
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pelo recebimento das comunicagcdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo
CUSTODIANTE, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar
a ADMINISTRADORA a alteracao de seus dados cadastrais.

3.4. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas, nao havendo,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas. Nao obstante, fica expressamente vedada a subscricao
e aquisicdo de Cotas pelo ORIGINADOR, pelos Cedentes, ou por suas Partes Relacionadas, exceto
quando se tratar de Cotas Subordinadas Junior, que se subordinam as demais para efeito de
amortizacao e resgate.

Forma de Integralizacao

3.5. A integralizagédo das Cotas Subordinadas Mezanino se dara em moeda corrente nacional,
conforme descrito no respectivo Suplemento.

Investimento Provisoério

3.6. No ambito de cada nova emisséo de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto n&o
atingido o valor minimo estabelecido para a captagéo de tal emissdo, as importancias recebidas a
titulo de integralizacdo de Cotas poderao ser aplicadas em Ativos Financeiros, compativeis com a
politica de investimentos desta Subclasse.

Forma de Amortizacao e Resgate

3.7. A amortizagido e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino se darad conforme descrito no
respectivo Suplemento.

3.8. Amortizacdo Acelerada Facultativa. As amortizagdes programadas das Cotas Subordinadas
Mezanino, previstas nos respectivos Suplementos poderao ser aceleradas, pelo regime de caixa, a
critério da GESTORA, em caso de desenquadramento de alocagao minima prevista no item 3.10 do
Anexo da Classe, e como forma de controle de excesso de caixa ocioso, quando o indice de Excesso
de Liquidez, equivalente ao somatério de todos os valores em caixa einstrumentos financeiros
liquidos disponiveis do FUNDO divididos pela Reserva de Liquidez, supere o valor de 1,5 (um inteiro
e cinco décimos) vezes; e desde que observadas as Subordinagcdes Minimas e a Reserva de
Liquidez, de forma proporcional entre as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. As
Cotas Subordinadas Mezanino poderao, ainda, ser amortizadas extraordinaria e aceleradamente,
exclusivamente como ferramenta de gestao de risco, a critério da GESTORA, a partir dos seguintes
indicadores, desde que observadas as Subordinagdes Minimas e a Reserva de Liquidez e da
seguinte forma: (a) de forma proporcional entre as respectivas Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, em caso de alteragcdes de ordem legal ou regulatéria que afetem as regras
de funcionamento do mercado de geragao solar distribuida ou afetem adversamente os pregos da
energia aos consumidores finais dos Devedores dos Direitos Creditérios de forma a reduzir as suas
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receitas em parcela igual ou superior a 10% (dez por cento); e (b) respeitando a subordinacao
existente entre as respectivas Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, caso (i) presentes
condicdes de inadimpléncia que afetem as receitas dos Devedores dos Direitos Creditorios em mais
de 10% (dez por cento), mediante a observagao dos fluxos de pagamento das Contas de Garantia;
ou (ii) ocorra a interrupgao do pleno acesso da GESTORA as informagdes das Contas de Garantia
como ferramenta de analise antecedente de riscos aos fluxos de caixa, exceto em caso de falha
operacional do Agente das Contas de Garantia ou da respectiva instituicao financeira, nao sanada
em até 1 (um) Dia Util.

3.9. Amortizacdo Acelerada Compulsdria. As amortizagdes programadas das Cotas Subordinadas
Mezanino, previstas nos respectivos Suplementos, deverdo ser obrigatoria e extraordinariamente
aceleradas, pelo regime de caixa, respeitadas as Subordinacdes Minimas e a Reserva de Liquidez
se quando da transferéncia do contrato de uso do sistema de distribuicao (“CUSD”) pelo
ORIGINADOR a qualquer Devedor de Direitos Creditérios, seja verificado que qualquer Devedor ndo
podera, por qualquer motivo, gozar dos beneficios regulatérios obtidos originalmente pelo
ORIGINADOR referentes (em conjunto, um “Evento Regulatério”): (a) a compensagao de
componentes tarifarios além da Tarifa de Energia — TE; e (b) a contratacdo de montante de uso do
sistema de distribuicdo (“MUSD”) considerando apenas o consumo, nos termos do Art. 7°-D,
paragrafo 2°, da proposta de revisdo da Resolugdo Normativa 482 apresentada na Consulta Publica
n°® 025/2019.

3.10. Na hipotese de amortizagao acelerada compulséria das Cotas Subordinadas Mezanino por
conta de um Evento Regulatério, a GESTORA empregara mensalmente, apés asseguradas as
Subordinagdes Minimas e a Reserva de Liquidez, todos os recursos disponiveis na Classe, inclusive
aqueles previamente destinados as eventuais parcelas de amortizagdo das Cotas Subordinadas
Junior, exclusivamente para a amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
respeitada a ordem de subordinacgao entre elas, até que o Evento Regulatério deixe de existir ou até
a amortizagao integral e o resgate da totalidade das Cotas Seniores e, posteriormente, das Cotas
Subordinadas Mezanino, o que primeiro ocorrer.

3.11. A amortizacdo das Cotas Seniores de quaisquer das Séries podera ocorrer antes dos
respectivos prazos de amortizacao previstos para cada Série nos seus respectivos Suplementos, na
impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de Investimento, em razdo da
impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios Elegiveis, hipotese na qual sera realizada
amortizacao extraordinaria proporcional de Cotas Seniores até que seja reestabelecido o
reenquadramento da Classe ao disposto no item 3.10 do Anexo da Classe, observadas as
Subordinagées Minimas, e a Reserva de Liquidez.

3.12. As Cotas Subordinadas Mezanino s6 poderéo ser resgatadas em Direitos Creditérios no caso
de liquidagao antecipada da Classe e desde que a Classe ndo possua caixa disponivel, observando-
se ainda o que for deliberado na Assembleia de Cotistas.
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3.13. Para fins de amortizacao das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do
mesmo Dia Util anterior & data do pagamento da amortizagéo.

3.14. Para fins de resgate das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do
mesmo Dia Util do pagamento do resgate.

4. DISPOSICOES GERAIS
Distribuicao de Resultados

4.1. Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao
patrimdnio da Subclasse em sua proporcao em relagao ao patrimdnio da Classe.

Liquidagado da Subclasse por Deliberagao dos Cotistas

4.2. Além das outras hipdteses descritas em norma, a Subclasse podera ser liquidada por
deliberagao de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas
um plano de liquidacdo elaborado conjuntamente pela GESTORA e ADMINISTRADORA, que
devera conter, no minimo, prazos e condi¢cdes detalhadas para fins da entrega dos valores ou,
conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais
prazos e condi¢cdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Subclasse.
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[Pagina em branco para inser¢ao dos Suplementos das Séries de Cotas Mezanino]
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GREEN FIDC SOLAR GD - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SOCIOAMBIENTAL - ENERGIA SOLAR - IS

CLASSE UNICA — RESPONSABILIDADE LIMITADA DO GREEN FIDC SOLAR GD - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOCIOAMBIENTAL — ENERGIA SOLAR - IS

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
1. INTERPRETACAO

Interpretagdao Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA
RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terao
o significado atribuido na regulamentagao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo
e Suplemento, se houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento,
Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento e classes de investimento em cotas de classes de
investimento também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento.
Orientag6es Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagbes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns
as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagdes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbde sobre informagdes especificas de cada Série,
quando houver.
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2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

2.1. Tipo: Cotas Subordinadas Junior
2.2. Publico-Alvo: ORIGINADOR e/ou suas Partes Relacionadas
2.3. Prazo de Duragao: Indeterminado.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Emissao
3.1. A primeira emissao de Cotas Subordinadas Junior sera realizada mediante privada.
3.2. As cotas Subordinadas Junior do FUNDO terao valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) cada na
data da 12 (primeira) subscricido de Cotas (“Data de Subscricao Inicial”’). Posteriormente, cada Cota
Subordinada Junior tera seu valor calculado diariamente, sendo tal valor equivalente ao resultado da
divisdo do eventual saldo remanescente ao Patrimbnio Liquido, apés a subtracao do valor das Cotas

Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do FUNDO, pelo numero total de Cotas Subordinadas
Junior em circulagéo.

3.3. Novas Cotas Subordinadas Junior poderado ser emitidas pela ADMINISTRADORA, mediante
indicacado e recomendacdo expressa da GESTORA, independentemente de aprovacdo da
Assembleia de Cotistas.

Subscrig¢ao

3.4. Por ocasiao da subscrigdo de Cotas, o Cotista devera assinar o compromisso de investimento,
caso aplicavel, o boletim de subscricao e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao
Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicagcdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo
CUSTODIANTE, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar
a ADMINISTRADORA a alteragao de seus dados cadastrais.

Forma de Integralizagcao
3.5. As Cotas Subordinadas Junior serao integralizadas com Direitos Creditérios Elegiveis de

titularidade do investidor que as subscrevera e também poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante dagédo em pagamento de Direitos Creditérios.
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3.6. Caso o valor das Cotas Subordinadas Junior seja parcialmente integralizado em Direitos
Creditorios, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o
preco de aquisicao dos Direitos Creditérios utilizados na referida integralizagao.

Investimento Provisoério
3.7. Nao Aplicavel.
Forma de Amortizagao e Resgate

3.8. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser amortizadas, desde que todas as condi¢gdes abaixo
sejam cumulativamente e integralmente observadas:

a) realizada ap6s a amortizagdo programada para aquele més, a amortizacdo acelerada
compulséria e/ou a amortizacao acelerada facultativa, conforme o caso, da totalidade das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino prevista para aquele més;

b) realizada apdés o periodo de Periodo de Caréncia do Principal, conforme definido em cada
Suplemento, a amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

c) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, n&o ocorra
desenquadramento da Subordinacdo Minima Sénior, da Subordinacdo Minima Mezanino, da
Reserva de Liquidez e dos limites de concentragdo previstos neste Regulamento, e que tais
enquadramentos sejam mantidos apds a referida amortizagao; e

d) mediante solicitacdo expressa pelo Cotista Subordinado Junior a GESTORA com antecedéncia
de 5 (cinco) Dias Uteis & data de amortizagao.

3.9. Sem prejuizo do disposto acima, e desde que nao esteja em curso um Evento Regulatério que
enseje uma amortizagdo acelerada compulséria de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, caso as Cotas Subordinadas Junior excedam cumulativamente a Subordinagado Minima
Sénior e a Subordinagdo Minima Mezanino em uma Data de Pagamento, o valor excedente podera
ser utilizado para amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior (observados os requisitos previstos
no item 3.8 acima e mediante prévia e expressa solicitagdo dos cotistas detentores de Cotas
Subordinadas Junior a GESTORA), desde que, considerada a referida amortizagdo, ndo ocorra
desenquadramento da Subordinagdo Minima Sénior ou da Subordinagdo Minima Mezanino. O
montante do excesso de cobertura ndo utilizado para fins de amortizagédo de Cotas Subordinadas
Junior deverd integrar o Patriménio Liquido da Classe.

3.10. Ndo sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em curso
qualquer Evento Regulatério, Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagéo, e/ou caso esteja em
curso a liquidagéo antecipada da Classe.



Docusign Envelope ID: 789B058E-F21F-4B5B-8449-14BAF392C499

3.11. Para fins de amortizacao das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do
mesmo Dia Util anterior & data do pagamento da amortizagéo.

3.12. Para fins de resgate das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do
mesmo Dia Util do pagamento do resgate.

4. DISPOSICOES GERAIS
Distribuicao de Resultados

4.1. Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe serao incorporados ao
patrimdnio da Subclasse em sua proporcao em relagao ao patrimdnio da Classe.

Liquidagao da Subclasse por Deliberagao dos Cotistas

4.2. Além das outras hipoteses descritas em norma, a Subclasse podera ser liquidada por
deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas
um plano de liquidacdo elaborado conjuntamente pela GESTORA e ADMINISTRADORA, que
devera conter, no minimo, prazos e condi¢cdes detalhadas para fins da entrega dos valores ou,
conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais
prazos e condi¢cdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Subclasse.
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APENSO | - SUMARIO DE DEFINIGOES

ANBIMA:

ADMINISTRADORA:

Agéncia de Classificagdo de
Risco:

Agente das Contas de Garantia:

a ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e
valores mobiliarios de terceiros por meio do Ato Declaratério
CVM n° 6696, expedido em 26 de fevereiro de 2002, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n°® 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-
91;

a agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas pelo
FUNDO, previamente aprovada, entre as seguintes: (i)
AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhdes Junior, n® 110, Conjunto 73, Itaim Bibi, CEP
04.542-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 05.803.488/0001-
09; (ii) LIBERUM RATINGS SERVICOS FINANCEIROS
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Bandeira
Paulista, n° 530, 5° Andar, Conjuntos 53 e 54, Itaim Bibi, CEP
04.532-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 14.222.571/0001-
85.

qualquer uma entre (i) TRUE SECURITIZADORA S.A.,
sociedade por agbes, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1°
andar, c¢j. 12, Vila Nova Conceig¢ao, CEP 04.506- 000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 12.130.744/0001-00; (ii) TMF BRASIL
ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA,
sociedade empresaria limitada, com sede na Alameda
Caiapods, n°® 243, 2° andar, conjunto |, Centro Empresarial
Tamboré, na cidade de Barueri, no Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 23.103.490/0001-57; ou (iii)
VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade
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AGENTE DE COBRANCA:

Assembleia de Cotistas:

Auditor Independente:

Ativos Financeiros:

B3:

BACEN:

Cedentes:

Classe:

CMN:

Cadigo Civil:

de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05.407-003,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.796.771/0001-03, conforme
devidamente constituida nos termos do respectivo Contrato
de Locacao e respectivo contrato de abertura e administracao
de conta de garantia;

ALBION CAPITAL LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Erasmo Braga, n° 255, pavimento 5, c;.
503, Centro, CEP 20.020-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
13.056.344/0001-64.

a assembleia geral de Cotistas do FUNDO ou assembleia
especial da Classe;

A sociedade de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA em nome do FUNDO, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstragoes financeiras, das
contas do FUNDO e da analise de sua situagcao e da atuagao
da ADMINISTRADORA, podendo ser escolhida dentre
aquelas conhecidas como “Big Four”, quais sejam Deloitte,
Ernst & Young, KPMG e PricewaterhouseCooper;

Sao aqueles definidos no Anexo;

a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

o Banco Central do Brasil;

(i) se referentes aos Direitos Creditérios da Primeira Fase, o
Itad Unibanco S.A., inscrito no CNPJ/ME 60.701.190/0001-
04, ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico,
titular original dos Direitos Creditérios da Primeira Fase; e/ou
(i) se referentes aos Direitos Creditorios da Segunda Fase,
as sociedades controladas pelo ORIGINADOR, na condigao
de proprietarias das Fazendas Solares;

A classe Unica de cotas do Fundo;

o Conselho Monetario Nacional;

a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e suas posteriores
alteracoes;
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Condicdes de Cessao:

Conta da Classe:

Conta de Cobranga da Classe:

Contas de Garantia:

Contratos de Cessao:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Compensacgao de
Energia:

as condigdes previstas no Anexo, que devem ser atendidas
pelos Direitos Creditérios Elegiveis, cuja verificagcao é feita
pela Cedente;

a conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto a
uma instituicdo financeira, que sera movimentada, de forma
exclusiva, mediante instrugdes do CUSTODIANTE, utilizada
para todas as movimentacbes de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento das obrigacbes da Classe,
observado que a instituicdo financeira podera ser substituida,
uma ou mais vezes, por qualquer outra instituicao financeira,
a qualquer tempo e a critério da ADMINISTRADORA, sem
necessidade de aprovacao dos Cotistas em Assembleia de
Cotistas;

a conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto a
uma instituicao financeira, que sera movimentada, de forma
exclusiva, mediante instrucbes do CUSTODIANTE, destinada
ao recebimento de recursos provenientes da cobranga
ordinaria dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe;

as contas correntes vinculadas/fiduciarias, de titularidade
dos Cedentes, , nas quais sdo depositados a totalidade dos
pagamentos realizados pelos cooperados ou consorciados,
conforme aplicavel, dos respectivos Sacados, nos termos do
Apéndice I;

(i) o contrato que formaliza a cess&o dos Direitos Creditorios
de Primeira Fase detidos pelas instituicbes bancarias
Cedentes ao FUNDO; e/ou (ii) o Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cesséo de Direitos Creditorios e
Outras Avencas celebrado entre o FUNDO e os Cedentes de
Direitos Creditorios da Segunda Fase;

o contrato de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos celebrado com o AGENTE DE COBRANCA;

conforme aplicavel, qualquer “Contrato de Locag¢ao de Quota
de Sistema de Geracdo de Energia” celebrado entre o
Devedor e seus participantes, sejam associados, cooperados
ou consorciados, pelo qual o Devedor loca quotas da
respectiva Fazenda Solar;
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Contrato de Custoddia:

Contratos de Locacao:

CONTROLADOR:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas Mezanino:

o0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia,
Controladoria e Escrituracao de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios” celebrado entre o CUSTODIANTE, o
CONTROLADOR e o FUNDO, representado pela
ADMINISTRADORA, por meio do qual se estabelecem as
condicdbes para a prestacdo dos servicos de custddia
qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas do FUNDO,
a serem prestados pelo CUSTODIANTE e pelo
CONTROLADOR, conforme aditado de tempos em tempos;

os contratos de locacao celebrados entre os Cedentes e os
Devedores de Direitos Creditorios da Segunda Fase, através
do qual as Fazendas Solares ou os imoveis contendo
Fazendas Solares sao locadas pelos respectivos Devedores;

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade devidamente
constituida com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3.434, bloco 07,
sala 202, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.150.453/0001-20, responsavel pela prestacdo dos
servigos de controladoria do FUNDO;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independentemente de
Classe, Subclasse ou Série;

as Cotas seniores de quaisquer Séries emitidas pela Classe,
qgue nao se subordinam as demais Subclasses de Cotas para
efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo de rendimentos
da carteira da Classe, nos termos deste Regulamento;

as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto;

as Cotas Subordinadas Junior que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira da Classe, nos termos deste Regulamento;

todas as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e que
tém prioridade em relagao as Cotas Subordinadas Junior para
efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe, nos termos deste Regulamento;
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Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado Mezanino:

Cotista Subordinado Junior:

Critério de Elegibilidade:

CUSD:
CUSTODIANTE:

CVM:

Data de Aquisigao:

Data de Inicio:

o investidor que venha adquirir Cotas de emissao da Classe
ou qualquer Subclasse do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse Sénior;

o investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse
Subordinada;

o investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino;

o investidor que venha adquirir Cotas da Subclasse
Subordinada Junior;

o critério previsto no item 3.30 do Anexo, que deve ser
atendido pelos Direitos Creditérios Elegiveis na sua Data de
Aquisicao, cuja validagao é feita pelo CUSTODIANTE;

o contrato de uso do sistema de distribuicdo;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas n°® 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001- 91,
devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de
custddia de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério
CVM n°® 11484, expedido em 27 de dezembro de 2010, ou
outra instituicdo autorizada que venha a substitui-la como
instituicdo responsavel pela prestagdo dos servicos de
custddia qualificada e controle dos ativos integrantes da
carteira e demais servigos correlatos, contratada em nome e
as expensas do FUNDO;

a Comisséo de Valores Mobiliarios;

cada data de aquisicéo de Direitos Creditérios Elegiveis
pelo FUNDO;

a data em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da
Classe;
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Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditorios da Primeira
Fase:

Direitos Creditdrios da Segunda

Fase:

Direitos Creditorios de
Locagao:

Direitos Creditorios a
Performar:

Em conjunto, e conforme o caso: (i) no caso de Direitos
Creditérios da Primeira Fase, a FRANCISCO DE SA I
GERAGAO DE ENERGIA S.A., sociedade por acdes de
capital fechado, com sede na cidade de Francisco S3a, estado
de Minas Gerais, na Rodovia MG 122, KM 110, Fazenda
Caititu, Bairro/Distrito Francisco Sa, CEP 39500- 000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 29.970.323/0001-90, sociedade
controlada pelo ORIGINADOR, emissora das debéntures que
compdem os Direitos Creditérios de Primeira Fase; (ii) no
caso de Direitos Creditérios da Segunda Fase, os consércios
e/ou cooperativas administrados pelo ORIGINADOR, que
celebram Contratos de Locagao com os respectivos Cedentes
e sao formados por pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas
consumidores de energia, conforme o caso;

todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dia em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario ou dia em que nao funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional ou na Cidade de Sao Paulo;

os Direitos Creditorios da Primeira Fase e os Direitos
Creditérios da Segunda Fase, quando designados em
conjunto;

os direitos creditérios performados oriundos de debéntures
emitidas pelo Devedor aplicavel para o financiamento da
construcdo de Fazendas Solares, acompanhados de
garantias reais sobre tais Fazendas Solares;

os Direitos Creditorios de Locacao e os Direitos Creditérios a
Performar, quando designados em conjunto;

os direitos creditérios performados oriundos de locacao de
Fazendas Solares operacionais ou de imodveis contendo
Fazendas Solares operacionais mediante a celebragcdo de
Contratos de Locacgao entre Cedentes e Devedores;

os direitos creditérios nao performados oriundos de locagao
de Fazendas Solares ou de imdveis que conterdo Fazendas
Solares, ainda ndo operacionais, dependentes da prévia
construgdo destas Fazendas Solares, nos termos do
respectivo Contrato de Cessao;
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Direitos Creditérios Elegiveis:

Direitos
Inadimplidos:

Creditorios

DISTRIBUIDORA:

Documentos Adicionais:

Documentos do FUNDO:

Documentos
do Crédito:

Representativos

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente as
Condigdes de Cessdo e ao Critério de Elegibilidade para
serem cedidos ao FUNDO nos termos dos respectivos
Contratos de Cesséo;

os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que nao forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TiTULOS,
CAMBIO E VALORES, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.500, bloco 01, salas 311 a 318,
Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 33.775.974/0001-04, responsavel pela distribuicado das
Cotas do FUNDO ou, ainda, outras instituicdes integrantes do
sistema de distribuicAo de valores mobiliarios, conforme
sejam contratadas pelo FUNDO;

(a) se referentes a Direitos Creditérios de Primeira Fase, os
documentos que formalizem (a) a cessao fiduciaria da
Fazenda Solar a eles relacionados; (b) a fianca do
ORIGINADOR; e (c) o penhor de quotas do Devedor e/ou de
direitos de crédito do Devedor; e

(b) se referentes a Direitos Creditérios de Segunda Fase,
segundo o Apenso ll; e (b) a alienagao fiduciaria das quotas
ou agles emitidas pelo Cedente; e, (c)(1) se referentes a
Direitos Creditorios de Locacdo, a alienacao fiduciaria dos
equipamentos constantes das respectivas Fazendas Solares
operacionais; ou, (c)(2) se referentes a Direitos Creditorios a
Performar, a alienacdo fiduciaria dos equipamentos que
constardo das respectivas Fazendas Solares nao
operacionais, devidamente celebrados, pendendo a
identificacdo dos equipamentos quando da aquisicao pela
Cedente;

em conjunto ou isoladamente, o presente Regulamento, os
Contratos de Cesséo e seus respectivos termos de cesséo, o
Contrato de Cobranca e o Contrato de Custddia;

(i) se referentes a Direitos Creditérios da Primeira Fase, as
escrituras das debéntures emitidas pelo respectivo Devedor
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Entidade Registradora:
Eventos de Avaliagao:
Eventos de Liquidagao:
Eventos Regulatoérios:

Fazenda Solar:

FUNDO:

GESTORA:

indice de Excesso de Liquidez:

indice de Inadimpléncia de 30
dias:

para o financiamento de Fazendas Solares; e (ii) se referentes
a Direitos Creditérios da Segunda Fase, os Contratos de
Locacao para os Direitos Creditérios de Locagao e para os
Direitos Creditérios a Performar;

Entidade registradora autorizada pelo BACEN;

as situagdes descritas no CAPITULO 12 deste Regulamento;
as situacdes descritas no CAPITULO 13 deste Regulamento;
as situagdes descritas no Regulamento;

a usina de geracgao de energia elétrica a partir de fonte solar,
ou seja, renovavel, composta por painéis fotovoltaicos,
medidores de reserva, disjuntores, inversores e demais
instalacbes elétricas, construidas e n&o construidas, detida
pelo Cedente e locada a um Devedor, diretamente ou por
imével que contemple a usina de geracgéo solar;

o GREEN FIDC SOLAR GD — FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS SOCIOAMBIENTAL -
ENERGIA SOLAR - IS;

ALBION CAPITAL LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Erasmo Braga, n°® 255, pavimento 5, cj.
503, Centro, CEP 20.020-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
13.056.344/0001-64, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administragcado de carteiras de valores
mobiliarios de terceiros por meio do Ato Declaratério CVM n°
11.945, expedido em 22 de setembro de 2011 e publicado no
Diario Oficial da Unido de 23 de setembro de 2011;

0 somatério de todos os valores em caixa e instrumentos
financeiros liquidos disponiveis da Classe, dividido pela
Reserva de Liquidez, que supere o quociente de 1,5 (um
inteiro e cinco décimos), desde que observadas as
Subordinagdes Minimas e a Reserva de Liquidez;

o somatorio dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe
cujo pagamento, no més em analise, esta em atraso ha mais
de 30 (trinta) dias, dividido pelo total de Direitos Creditérios de
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indice de Inadimpléncia de 60
dias:

IPCA:

Investidores Qualificados:

Investidores Profissionais:

Lei 14.300:

MUSD:

ORIGINADOR:

Parecer Independente:

Partes Relacionadas:

titularidade da Classe com vencimento no mesmo més em
analise, que sera calculado mensalmente pela GESTORA,
até o 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao més
em analise;

o somatério dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe
cujo pagamento, no més em analise, esta em atraso ha mais
de 60 (sessenta) dias, dividido pelo total de Direitos
Creditérios de titularidade da Classe com vencimento no
mesmo més em analise, que sera calculado mensalmente
pela GESTORA, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
subsequente ao més em analise;

o somatério dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe
cujo pagamento, no més em analise, estda em atraso ha mais
de 60 (sessenta) dias, dividido pelo total de Direitos
Creditérios de titularidade da Classe com vencimento no
mesmo més em analise, que sera calculado mensalmente
pela GESTORA, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
subsequente ao més em analise;

os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolugcdo CVM 30;

os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolugcdo CVM 30;

a Lei n° 14.300, de 6 de janeiro de 2022, e suas posteriores
alteracoes;

O montante de uso do sistema de distribuicio;

EBES SISTEMAS DE ENERGIA S.A., sociedade por

acOes, com sede na Cidade de Campinas, Estado de Séao
Paulo, na Rua Conceicdo, n° 233, sala 404, Centro, CEP
13.010-050, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 12.194.903/0001-
30;

tem o significado que Ihe é atribuido no item 16.1 do Anexo;
as partes relacionadas a uma pessoa ou entidade tal como

definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM que
tratam dessa matéria;
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Patrimoénio Liquido:

Politica de
Crédito:

Prestadores
Essenciais:

Reserva de Liquidez:

Concessao de

de

Servigos

Resolugao ANEEL 482:

Resolu¢ao CMN 2.907:

Resolugao CVM 30:

Resolug¢ao CVM 175:

Séries:

Sociedades
Especifico:

de

Propésito

a diferenca entre o total do ativo realizavel e do passivo
exigivel da Classe;

A politica de concesséao crédito adotada pelo ORIGINADOR,
conforme descrita sob o Apenso ll;

a ADMINISTRADORA e a GESTORA;

a reserva constituida no patriménio da Classe para
pagamento das amortizacbes de cada Série de Cotas
Seniores e de cada Subclasse das Cotas Subordinadas
Mezanino e das demais despesas programadas do FUNDO;

a Resolucao Normativa n° 482, de 17 de abril de 2012,
conforme alterada, editada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica, a qual estabelece as condi¢des gerais para o acesso
de microgeracdo e minigeragao distribuida aos sistemas de
distribuicdo de energia elétrica, o sistema de compensacao
de energia elétrica, e da outras providéncias;

a Resolucao do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
e suas posteriores alteracoes;

a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, e suas
posteriores alteracdes;

A Resolucdo da CVM n° 175, de 22 de dezembro de 2022 e
seus respectivos Anexos;

as séries de Subclasses de Cotas Seniores;

as sociedades empresarias limitadas e/ou as sociedades
andnimas constituidas com o propésito especifico de construir
as Fazendas Solares, podendo ser titular de direito real de
superficie sobre iméveis mediante Escrituras de Superficie
devidamente registradas nos competentes Registros de
Imodveis, para locagdo a Devedores, entre outras atividades
previstas em seu objeto social;



Subclasse:

Subclasse Sénior:

Subclasse Subordinada Junior:

Subclasse Subordinada

Mezanino:
Subordinagées Minimas:

Subordinagao Minima

Mezanino:

Subordinagao Minima Sénior:

Suplementos:

Taxa de Administragao:

Taxa de Gestao:

Transigcao de Gestao:
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qualquer das subclasses de Cotas, que incluem as
subclasses Sénior, Subordinada Junior e Subordinada
Mezanino;

A subclasse de Cotas Séniores;

A subclasse de Cotas Subordinadas Junior;

A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino;

a Subordinagao Minima Sénior e a Subordinagado Minima
Mezanino, quando designadas em conjunto;

o percentual minimo equivalente ao somatdrio do valor total
das Cotas Subordinadas Junior dividido pelo somatério do
valor total das Cotas Subordinadas (Mezanino e Junior) como
indicado no item 7.1 (b) do Anexo;

o percentual minimo equivalente ao somatério do valor

total das Cotas Subordinadas (Mezanino e Junior) dividido
pelo Patrimdnio Liquido do FUNDO como indicado no item 7.1
(a) do Anexo;

os Suplementos de cada Série de Cotas Seniores e de cada
Classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a Administradora
e os prestadores dos servigos por ela contratados e que nao
constituam encargos do FUNDO;

a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a Gestora e os
prestadores dos servigcos por ela contratados e que néao
constituam encargos do FUNDO;

0 mecanismo pelo qual a GESTORA, ou quem esta indicar,
exercera os poderes ad negotia para: (i) interferir, sob
qualquer forma, em nome dos Cedentes, na operagao e
manutencdo das Fazendas Solares, inclusive junto as
distribuidoras de energia e aos Devedores, podendo negociar,
propor e prospectar novas oportunidades de negdcios e/ou
novos contratos de locagcdo com terceiros, potenciais
locatarios das Fazendas Solares, em nome dos Cedentes, e
oferecer em cessdo os direitos creditorios lastreados sob
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estes novos contratos ao FUNDO, bem como celebrar
quaisquer documentos e contratos que formalizem a locacao
das referidas Fazendas Solares, conforme previsto; e/ou (ii)
agir, sob qualquer forma, em nome e por conta e ordem da
administradora de qualquer um dos Devedores, no exercicio
dos poderes outorgados pelos Devedores no ambito da sua
administracdo, sob a clausula mandato referida nos
respectivos Contratos de Cessao, para tomar todas as
medidas necessarias para remover, substituir ou deslocar os
consorciados, cooperados ou conddéminos conforme o caso,
que integram o quadro de participantes dos referidos
Devedores e se beneficiam dos respectivos Contratos de
Compensacao de Energia, tudo com o objetivo de robustecer
a capacidade financeira dos mesmos Devedores, conforme
previsto nos respectivos Contratos de Cessao, na forma do
item 3.29(g) do Anexo, e acionado nas hipoteses previstas
sob o item 3.31.1 do Anexo ou Politica de Cobranca;
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APENSO Il - DESCRIGAO DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DO PROCESSO DE
ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
PELO ORIGINADOR

I. Natureza

1.1 Os Direitos Creditérios consistem em direitos creditérios performados ou a performar
oriundos de operacdes de locacdo de Fazendas Solares ou de imdveis contendo ou que
conterao Fazendas Solares, mediante a celebracdo de Contratos de Locacéo entre Cedentes
(Sociedades de Propésito Especifico controladas, de forma direta ou indireta, pelo
ORIGINADOR, titulares das respectivas Fazendas Solares) e Devedores (consorcios,
cooperativas ou condominios formados por pessoas juridicas ou fisicas e juridicas,
administrados pelo ORIGINADOR).

I1. Coberturas Obrigatdrias

2.1 Para maior segurancga na aquisicao dos Direitos Creditérios, cada Fazenda Solar devera
possuir, obrigatoriamente, uma cobertura de seguros e/ou garantias financeiras adequadas a
sua condicao operacional, conforme especificado nesta Clausula Il.

2.2 Os Cedentes ou o ORIGINADOR serao responsaveis pela contratacdo dos seguros ou
pelo estabelecimento e gerenciamento das garantias, podendo demandar esta contratagao e/ou
estas garantias de fornecedores e empreiteiros conforme a melhor conveniéncia em cada
situagao.

2.3 Em qualquer caso, o respectivo Cedente ou o ORIGINADOR sera o beneficiario dos
seguros/garantias, com posterior endosso ao FUNDO, quando aplicavel, apds a respectiva
cessao. Os pagamentos recebidos em decorréncia do acionamento dos seguros e/ou garantias
poderao ser utilizados diretamente pelo Cedente ou pelo ORIGINADOR para reparacao de
danos e prejuizos ou ser transferidos ao FUNDO, sendo esta decisao tomada caso a caso entre
0 Cedente ou ORIGINADOR ¢ a GESTORA.

2.4 Fazendas Solares Nao Operacionais
2.4.1 As coberturas minimas obrigatdrias para as Fazendas Solares nao operacionais sao:

(a) Para os equipamentos

a. Avarias de transporte (desde o fornecedor/fabricante até o local de uso);

b. Perda, roubo e incéndio para equipamentos em transito e durante a obra;

c. Avarias por armazenamento, preservagao e/ou instalagdo inadequados;

d. Avarias por comissionamento (incluindo pré-operagdo) e manutengao
inadequados;
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e. Avarias por erros e omissdes durante a obra;
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Perdas ou avarias por eventos climaticos (tempestades, inundagdes,
ciclones e similares);

Perdas ou avarias por acdo de terceiros (vandalismo, depredacéo,
sabotagem e similares);

Garantia técnica ou garantia estendida de pelo menos 10 (dez) anos para
as placas fotovoltaicas e para os inversores e trackers.

(b) Para a responsabilidade civil

a.

Danos pessoais e materiais causados a terceiros, dentro e fora do perimetro
da obra (incluindo acidentes de transito);

Danos materiais e pessoais causados aos empregados nhas instalagdes do
empregador (inclusive transporte);

Danos causados por acidentes ambientais subitos;

Danos morais ou a imagem de terceiros.

(c) Para os pagamentos e adiantamentos efetuados

a.

Garantia por adiantamentos realizados a fornecedores e prestadores de
servicos nao liquidados na forma contratual;

Garantia de descumprimentos contratuais por parte de fornecedores e
prestadores de servicos.

(d) Nao entrega da Fazenda Solar

a.

Garantia de término da implantagcdo da Fazenda Solar, em caso de
comprovada incapacidade do Cedente de realizar o servico.

2.4.2  Os seguros e/ou garantias cobrindo os equipamentos, materiais de aplicagao e servigos
de implantagao das Fazendas Solares deverao possuir vigéncias conforme o Quadro A abaixo.
Apds o periodo de implantacao, as coberturas deverao ser as mesmas especificadas para as
Fazendas Solares operacionais (item 2.5 deste Apenso). O atendimento a este requisito podera
ser feito através de mais de um seguro ou garantia, desde que nao haja hiatos de vigéncia entre
eles e seja respeitado o disposto no item 2.2 acima.

2.5 Fazendas Solares Operacionais

2.5.1 As coberturas minimas obrigatérias para as Fazendas Solares operacionais sao:

(a) Para a responsabilidade civil

a.

Danos pessoais e materiais causados a terceiros dentro e fora do perimetro
da Fazenda Solar (inclusive acidentes de transito);

Danos pessoais e materiais causados aos empregados nas instalagdes do
empregador (inclusive transporte);

Danos causados por acidentes ambientais subitos;
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d. Danos morais ou a imagem de terceiros;
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e. Responsabilidade civil profissional.

(b) Para a operacéo

a. Avaria, roubo e incéndio dos equipamentos e instalacdes da Fazenda Solar,

incluindo a interligagdo com a Distribuidora de energia;

b. Danos causados por eventos climaticos;

c. Danos causados por

sabotagem e similares);
d. Danos causados por queimadas rurais;

o

janr)

SRS

acdo de terceiros (vandalismo, depredacgao,

Despesas extraordinarias decorrentes de acdes de contencio ou mitigagao
de paralizagbes na operacéo;

Lucro cessante causado por danos materiais durante a operacéo;
Despesas fixas causadas por danos materiais durante a operacao;
Garantia técnica de performance e reposicdo de bens defeituosos para
equipamentos eletromecanicos essenciais na operagao.

2.5.2 As Fazendas Solares ja em operagao deverao possuir uma cobertura de seguros e/ou
garantias com vigéncia prevista no Quadro A abaixo, renovadas regularmente por todo o
periodo compreendido pelo investimento da Classe no financiamento ou refinanciamento de

tais Fazendas Solares.

Quadro A | Critérios de Aplicagdo dos Seguros e/ou Garantias

Clausula Il deste Apenso i

Critérios de Ativacao de Seguros e/ou Garantias — Quadro A, itens 2.4.2 e 2.5.2 da

Vigéncia
Seguros e/ou Garantias | Aplicabilidade Inicio Término
Seguros e/ou
Garantias Pré-
Operacionais
Mobdulos FV, Data de saida Data de aceite de
Seguros de equipamentos Inversores, de cada lote de recebimento de
em transito Trackers, equipamento cada lote de
Eletrocentro, das instalagdes equipamento no
Estacéo do respectivo local
Solarimétrica, fornecedor de aplicagao
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Seguros de equipamentos
na obra

Medicédo Fiscal,
Sistema
Supervisorio e
Sistema de
Monitoramento
TV

Data de aceite de
recebimento de
cada lote de
equipamento no
respectivo local de
aplicagéo

Data de conexéao da
Fazenda Solar ao
sistema de
distribuigéo de
energia elétrica
local
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Garantia estendida de
equipamentos

Modulos FV,
Inversores e
Trackers

Data de teste de
funcionamento
do equipamento

10 anos de vigéncia

Seguros de
responsabilidade

civil

Canteiro de
obras e
vizinhanga
imediata
(inclusive vias
publicas)

Data de inicio
da instalagédo do
canteiro de
obras

Data de
desmobilizagdo final
do canteiro de
obras (incluindo a
reconstituicdo da
area e a destinagao

final do botafora)

Garantias para pagamentos
efetuados

Adiantamentos
efetuados a
fornecedores

Em até cinco dias
Uteis apds a
assinatura do
contrato de
fornecimento ou
do pagamento do
sinal (down
payment)

Data de aceite de
recebimento do
produto ou servigo
objeto da garantia

Garantia pela nao entrega
da Fazenda Solar

Fazenda Solar
(em qualquer
estagio de
prontificacao)

Data de inicio das
obras civis

Data de assinatura
do Certificado de
Aceitacao Final da
Usina de Energia
Solar

Seguros Operacionais

Seguros de
responsabilidade civil
operacionais

Intramuros da
Fazenda Solar e
vizinhanca
imediata
(inclusive vias

publicas)

Data de conexao da
Fazenda Solar ao
sistema de
distribuicdo de
energia elétrica
local

Perene

Seguros para a
operagao

Fazenda Solar

Data de conexao da
Fazenda Solar ao
sistema de
distribuicao de
energia elétrica

Perene

local

I11. Processo de Originagao e Politica de Concessao de Crédito
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3.1 A originagdo das operagdes de locagao referentes aos Direitos Creditérios se da por
meio da atuacgio prépria do ORIGINADOR, da seguinte forma:
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(i) O ORIGINADOR atua, por intermédio das Sociedades de Propdsito Especifico
por ele controladas, na construcdo de Fazendas Solares destinadas a locacédo a
consorcios, cooperativas ou condominios formados por consumidores de geragéo
distribuida limpa;

(i) Estes consorcios, cooperativas e/ou condominios, administrados pelo
ORIGINADOR ou por meio de administradores ou diretores eleitos por indicagdo do
ORIGINADOR, conforme o caso, celebram Contratos de Locacdo com os Cedentes,
originando o crédito referente aos Direitos Creditorios, dos quais os consoércios,
cooperativas e/ou condominios sao os Devedores.

3.2 Os consorcios, cooperativas e/ou condominios serdo formados por consumidores
altamente diversificados, por meio de contratos de administracao e de adeséo que permitem a
reposicao ou substituicdo de consorciados, cooperados e/ou condéminos, conforme o caso, em
caso de descumprimentos contratuais, em especial em virtude de inadimpléncia dos
pagamentos mensais. Tais prerrogativas estdo contempladas em instrumentos de mandato
outorgado, e referidos poderes devem ser passiveis de substabelecimento a pessoas indicadas
pela GESTORA.

3.3 Em relagdo aos consorciados, cooperados e/ou condéminos, 0 processo se inicia com
a identificacdo dos potenciais clientes, sendo responsabilidade do ORIGINADOR a analise de
crédito por meio dos sistemas Serasa Experian, Boa Vista e/ou SPC (Servigo de Protecdo ao
Crédito).

3.4 O ORIGINADOR ¢ indiretamente contratado pelos clientes consorciados, cooperados
e/ou condbminos como administrador destes consorcios, cooperativas e/ou condominios
(Devedores), na forma descrita no item 3.1(ii) acima. E o administrador do consércio,
cooperativa e/ou condominio que fatura contra os clientes para composicao do capital utilizado
para pagamento dos Direitos Creditérios oriundos dos Contratos de Locagéo celebrados pelos
Devedores, na qualidade de locatarios, com os Cedentes, na qualidade de locadores.

3.5 A fim de garantir o pagamento dos Direitos Creditérios oriundos dos Contratos de
Locacéo, além da possibilidade de substituicdo de consorciados, cooperados e/ou condéminos,
descritos sob o item 3.2 acima, os pagamentos dos consorciados, cooperados e/ou conddéminos
deverao ser realizados diretamente em Contas de Garantia, de movimentacao exclusiva do
Agente das Contas de Garantia, que deverao ser abertas pelos Devedores com 60 (sessenta)
dias de antecedéncia ao inicio do pagamento dos respectivos Direitos Creditérios. As Contas
de Garantia serdao destinadas ao cumprimento da seguinte politica de priorizagao de
pagamentos dos respectivos Devedores, sendo certo que tal priorizagdo de pagamentos sera
observada por nivel individual de Contrato de Locagdo ou Fazenda Solar, cujos Direitos
Creditérios integrem o patriménio da Classe:

(i) pagamento, em qualquer ordem: (a) por conta e ordem do respectivo Cedente ou
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Devedor, conforme o caso, do CUSD, do contrato de compra de energia regulada



Docusign Envelope ID: 789B058E-F21F-4B5B-8449-14BAF392C499

(ii)

(“CCER”), do acordo operativo e de todos e quaisquer outros contratos e acordos
operativos razoavelmente exigidos pela distribuidora de energia elétrica competente e
necessarios para autorizar, permitir e/ou viabilizar o respectivo Cedente ou Devedor,
conforme o caso, a atuar no segmento de geragao distribuida de energia elétrica e no
sistema de compensagao de energia elétrica, nos termos da legislagao e regulamentacao
aplicaveis; (b) em beneficio do respectivo Cedente e por conta e ordem do respectivo
Devedor, do contrato de operagcdo e manutengdo da Fazenda Solar; e, (c) por conta e
ordem do respectivo Cedente ou ORIGINADOR, dos seguros e/ou garantias referentes
as coberturas minimas obrigatérias dispostas na Clausula Il do Apenso Il deste
Regulamento relativas a Fazenda Solar; sendo que a soma dos pagamentos elencados
nas letras

(a) e (b) estara sempre limitada em 20% (vinte por cento) da receita agregada recebida
dos consorciados/cooperados/condéminos;

pagamento, por conta e ordem do respectivo Devedor, dos custos e despesas
relacionados a (a) remuneracao do Agente das Contas de Garantia, do agente de
cobranca e conciliacdo, do respectivo banco autorizado e/ou de eventuais outros
prestadores de servicos, conforme aplicavel, referentes aos servicos prestados ao
referido Devedor, nos termos dos contratos de abertura, de prestacao de servigos e de
administracdo de Conta de Garantia e de conta de conciliagdo do respectivo Devedor; e
(b) manutengdo da Conta de Garantia e da conta de conciliagdo, de titularidade do
respectivo Devedor;

(iii) pagamento, por conta e ordem do respectivo Devedor, a Classe, dos Direitos Creditorios

correspondentes a respectiva Fazenda Solar integrantes do patriménio da Classe,
mediante depdsito na Conta de Cobranca da Classe; e

(iv) transferéncia do valor residual, se houver, para conta corrente de livre movimentacao do

respectivo Devedor, apds a realizagdo de todos os pagamentos listados nos incisos
acima, mensalmente, de acordo com a instrugdo recebida da administradora ou da
diretoria do referido Devedor.

3.5.1 As Contas de Garantia deverao ser mantidas junto a uma instituigdo bancaria brasileira
de primeira linha.

3.6 A cessdo de Direitos Creditorios ao FUNDO devera vir acompanhada de (i)
instrumento(s) de alienagéo fiduciaria em garantia das quotas ou agdes emitidas pelos
respectivos Cedentes devidamente assinado(s) por suas partes; (ii) se Direitos Creditérios de
Locagdo, estar acompanhados de instrumento(s) de alienacao fiduciaria em garantia dos
equipamentos, presentes e futuros, que compdem ou comporao as respectivas Fazendas
Solares operacionais devidamente assinado(s) por suas partes; (iii) se Direitos Creditérios a
Performar, estar acompanhados de instrumento(s) de alienagéo fiduciaria em garantia dos
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equipamentos, futuros, que comporao as respectivas Fazendas Solares nao operacionais
devidamente assinado(s) por suas partes; (iv) coberturas minimas obrigatérias de seguros e/ou
garantias descritas sob o item 2.1 e seguintes acima, conforme aplicavel; (v) quando aplicavel,
obrigacdo de pagamento nas respectivas Contas de Garantia, conforme descrito no item 3.5
acima; e (vi) respectivo(s) Contrato(s) de Cessao devidamente assinado(s) por suas partes e
que devera(do) conter clausula-mandato ou instrumento equivalente que permita que a
GESTORA ou a pessoa que esta indicar opere a Transicao de Gestao.

3.7 O pagamento do preco de aquisi¢cao de Direitos Creditérios pela Classe esta sujeito ao
atendimento das condi¢des precedentes de pagamento previstas no respectivo Contrato de
Cessao, incluindo, mas nao se limitando a, (i) a apresentagdo dos comprovantes dos registros
nas juntas comerciais competentes e suas respectivas publicagdes em jornal, quando aplicavel,
na forma da legislacao vigente, das aprovacgdes societarias dos Cedentes, do ORIGINADOR e
da Finco referentes a celebracao do respectivo Contrato de Cessao e a outorga das respectivas
Garantias; (ii) se Direitos Creditérios a Performar, alienagao fiduciaria da totalidade das quotas
ou acgdes de emissao do respectivo Cedente devidamente registrada em cartério de registro de
titulos e documentos, que permanecera vigente até o completo pagamento dos respectivos
Direitos Creditorios, observado o disposto no respectivo Contrato de Cessao; (iii) se Direitos
Creditorios de Locagao, alienacao fiduciaria dos equipamentos que formam a Fazenda Solar
referente ao respectivo Direito Creditorio cedido a Classe devidamente registrada em cartério
de registro de titulos e documentos; (iv) coberturas minimas obrigatérias de seguros e/ou
garantias descritas sob o item 2.1 e seguintes acima, conforme aplicavel; (v) quando aplicavel,
obrigagdo de pagamento nas respectivas Contas de Garantia, conforme descrito no item 3.5
acima; e (vi) os respectivos Contratos de Cessido deverdo conter clausula-mandato ou
instrumento equivalente que permita que a GESTORA ou a pessoa que esta indicar opere a
Transicido de Gestéao.
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APENSO Ill — POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

I. Recebimento Ordinario dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios vincendos, integrantes do patriménio da Classe, serao liquidados por
meio de transferéncia bancaria na data de cada vencimento, em conformidade com o processo
de priorizagdo de pagamentos das Contas de Garantia estabelecido sob o Apenso Il deste
Anexo.

O recebimento dos recursos financeiros dos Direitos Creditérios integrantes do patrimonio da
Classe resultantes das transferéncias bancarias sera efetuado diretamente na Conta de
Cobranca da Classe.

II. Cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos ocorrera em caso de ndo pagamento, pelos
respectivos Devedores, dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe em suas respectivas
datas de vencimento.

Neste caso a cobrancga sera efetuada, prioritariamente, por meio de notificagao ao respectivo
Devedor enviada pelo AGENTE DE COBRANGCA requerendo o pagamento dos montantes
inadimplidos, acrescidos de acessorios e penalidades, conforme aplicavel, mediante
transferéncia eletrénica disponivel (TED) para a Conta de Cobranga da Classe, observando os
seguintes procedimentos (expressos em Dias Uteis):

até D2 O AGENTE DE COBRANCA efetuara uma ligagdo para os
administradores do respectivo Devedor cobrando o pagamento dos
valores em atraso e notificara o Agente das Contas de Garantia
para a retencdo dos valores devidos antes de efetuar qualquer
pagamento aos beneficiarios subsequentes de acordo com os
termos do item 3.5 do Anexo Il.

Entre D3 e D8 O AGENTE DE COBRANCA enviara notificagdo/email para o
respectivo Devedor — com copia para a ADMINISTRADORA e para
o0 Agente das Contas de Garantia — requerendo que os valores
vencidos e nao pagos dos respectivos Direitos Creditorios
adquiridos pelo FUNDO, acrescidos de seus encargos e
penalidades, sejam efetuados em até 2 (dois) Dias Uteis via TED
para a Conta de Cobranga da Classe.
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Entre D5 e D10 O AGENTE DE COBRANCA enviara notificagdo/email para o
respectivo Devedor — com cépia ao respectivo Agente das Contas
de Garantia — solicitando que os valores vencidos e nao pagos dos
respectivos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO sejam
liquidados em até D45. O AGENTE DE COBRANCA informara a
ADMINISTRADORA sobre as providéncias tomadas.

Em D30 O AGENTE DE COBRANCA enviara nova notificagao/email ao
respectivo Devedor — com cépia a ADMINISTRADORA e ao
Agente das Contas de Garantia — reforgcando a cobranca

previamente feita dos valores vencidos e nao pagos dos
respectivos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO, ajustando
0s encargos e penalidades, para liquidagao final em até D45.

Em D60 O AGENTE DE COBRANCA encaminhara os respectivos titulos
para protesto e informara a ADMINISTRADORA.

Em até D90 O AGENTE DE COBRANGCA contratara escritério de advocacia
especializado para encaminhar cobranga judicial dos valores
devidos e nao pagos e informara a ADMINISTRADORA.

I11. Intervencao nos Cedentes e/ou nos Devedores — Transicao de Gestao

(i) Nos casos de pedido de faléncia do ORIGINADOR por terceiro que nao tenha sido elidido no
prazo legal, pedido de autofaléncia, de recuperacéo judicial ou extrajudicial do ORIGINADOR;
el/ou (ii) na hipotese descrita sob o item 9.2.1, qual seja, caso a Subordinagédo Minima Sénior
se encontre abaixo do patamar de 15% (quinze por cento) e os titulares de Cotas Subordinadas
Junior optem por ndo subscrever e integralizar as Cotas Subordinadas Junior necessarias para
restabelecer a Subordinacao Minima Sénior, a GESTORA executara o direito de Transicao de
Gestéo, por meio da clausula-mandato inserida nos respectivos Contratos de Cessao, sobre as
Fazendas Solares cujos Direitos Creditérios integrantes do patriménio da Classe estejam
inadimplidos ha mais de 30 (trinta) dias, com o propésito de assegurar a retomada dos fluxos
financeiros dos respectivos Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO compativeis com os
niveis anteriores.

Na ocorréncia e manutengao de um Evento Regulatério, a GESTORA executara o direito de
Transicao de Gestdo, por meio da clausula-mandato inserida nos respectivos Contratos de
Cesséo, sobre as Fazendas Solares cujos Direitos Creditérios integrantes do patrim6nio da
Classe estejam inadimplidos ha mais de 60 (sessenta) dias e sejam objeto do Evento
Regulatdrio, com o propdsito de assegurar a preservagao dos fluxos financeiros dos respectivos
Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO compativeis com os Direitos Creditérios cedidos ao
FUNDO.
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Decorridos 90 (noventa) dias da intervengdo nos respectivos Devedores conforme descrito
acima, sem que novos Direitos Creditérios Elegiveis que tenham sido cedidos ao FUNDO e/ou
fluxo financeiro da Classe tenha sido reestabelecido para pelo menos 100% (cem por cento) do
fluxo original a ele cedido, cabera 8 GESTORA executar as demais garantias outorgadas em
favor da Classe, notadamente a alienacgao fiduciaria das quotas ou a¢des e dos equipamentos
dos Cedentes aplicaveis.

100
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