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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
gen I a CREDITORIOS SILVERADO MAXIMUM I
CNPJ: 12.138.862/0001-64
VIGENCIA: 29/11/2024
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE
DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO II
(‘RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULACAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e

1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada Classe,
e comuns as respectivas Subclasses, quando houver; e

1.7. O Suplemento que integra o Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada Série, quando houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador
2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratorio CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017.

2.1.1. Além dos servigos de administracao fiduciéria, o Administrador prestara para Classe servi¢os de
custddia qualificada aos ativos das carteiras das classes do Fundo, nos termos da regulamentacgéo aplicavel.

Gestor
2.2. GENIAL GESTAO LTDA., CNPJ: 22.119.959/0001-83, Ato Declaratério CVM n° 14.519, de 5 de setembro
de 2015 (em conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

2.2.1. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestdo de ativos de uma Classe, as informac8es do Cogestor
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacgao.

QOutros Servicos
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2.3. Outros prestadores de servicos que ndo estejam qualificados neste Regulamento, Anexo e/ou Apéndice,
conforme o caso, estardo indicados no website do Administrador, assim como os servi¢os adicionais que sejam
desempenhados pelo Administrador e/ou pela Gestora.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.4. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucéo, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacao de servigos.

2.5. A avaliagcdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em consideracao 0s
riscos inerentes as aplicag6es nos mercados de atuagdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
gue os servicos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacao de meio; e

2.6. Cada prestador de servicos do Fundo responderd, individualmente, somente por danos diretos decorrentes
de seus proprios atos e omiss@es contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

Substituicdo e Renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais

2.7. Mediante aviso prévio de 90 (noventa) dias, por meio eletrénico, através de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista ou mediante publicacéo de aviso no Periddico utilizado para divulgar as informacdes
referentes a Classe (a “Comunicacéo de Renuncia”), os Prestadores de Servigos Essenciais poderado renunciar
a sua respectiva prestacao de servigcos a Classe, desde que o Administrador convogque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a ser realizada em até 60 (sessenta) dias contados da Comunica¢do de Renudncia, para
decidir sobre a substituicdo do respectivo Prestador de Servigos Essencial ou sobre a liquidacdo das Classes
do Fundo, nos termos da legislacéo aplicavel.

2.8. No caso de renuncia, o Prestador de Servigcos Essenciais deverd permanecer no exercicio de suas funcdes
até 180 (cento e oitenta) dias da data da Comunicac¢@o de Renuncia, ou até sua efetiva substituicdo, o que
ocorrer primeiro.

2.9. O Prestador de Servigcos Essenciais substituido devera colocar a disposicdo da instituicdo que vier a
substitui-lo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da deliberagao da sua substitui¢do, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informac8es sobre a Classe que estejam em sua
posse, e sua respectiva prestacdo de servicos, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Prestador de Servigcos Essenciais, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
prestacdo de servico ao fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de
continuidade, com os deveres e as obriga¢des atribuidos ao Prestador de Servi¢cos Essenciais substituido, nos
termos deste Regulamento.

2.9.1. O prazo de 30 (trinta) dias estabelecido no item acima podera ser ultrapassado, conforme o caso,
limitado ao prazo de 90 (hoventa) dias contados da Comunica¢édo de Renuncia.

2.10. Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, ndo indiquem instituicao substituta até 180 (cento
e oitenta) dias contados da Comunicacdo de Renuncia, ou por qualquer razdo, em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da Comunica¢do de Renuncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacdes do Prestador de Servigos Essenciais, 0 Administrador convocard uma Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a liquidagédo e comunicara o evento a CVM.

2.10.1. Caso nao haja quérum suficiente, observado o disposto neste Regulamento, para deliberar sobre a

liquidacao das classes do Fundo, o Administrador procedera a liquidacdo das Classes do Fundo, nos termos
deste Regulamento, do Anexo e da regulamentagéo aplicavel.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
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Prazo de Duracgado do Fundo
3.1. Indeterminado.
Estruturagcdo do Fundo
3.2. Mdltiplas Classes.
Exercicio Social do Fundo
3.3. Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguira uma politica de investimentos
especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada Classe, esta indicada
no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento seréo indicados e deveréo ser interpretados com relacao
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas
individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o detalhamento de determinados riscos
descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais
caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em dltima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizagdo das Cotas das Classes
e posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de precgos e cotacdes de
mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilacdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificagdo do risco do tomador,
reducdo de ganhos ou remuneracgdes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos da recuperacao
de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. Orisco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducéo ou inexisténcia de demanda para 0s ativos
integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o pre¢o e/ou o tempo de liquidagdo destes
ativos no momento da ocorréncia de Amortizagao ou liquidacdo das Cotas da Classe. Este cenario pode se
dar, por exemplo, em funcéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe s&o negociados
ou de condic¢des atipicas de mercado. O monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos
integrantes da carteira da Classe ter&o liquidez suficiente para honrar as amortizacdes. Nesses casos, poderéo,
inclusive, serem aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentacdo em
vigor.

Risco de Precificacéo
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5.5. As Cotas poderéo sofrer com aumento ou redugéo no seu valor em virtude da precificagdo dos ativos da
carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentacéo em vigor.

Risco de Concentracéo

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de
suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracfes na carteira da Classe, inclusive a liquidacdo de
posicdes mantidas, independentemente das condicdes de mercado, bem como mudanca nas regras de
ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocdo de interpretacdes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposicdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderéo afetar negativamente o Fundo,
a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade
com a legislacéo vigente, especialmente o Cédigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange a industria
de fundos de investimento estd em construgéo e sujeita a alteragbes que podem impactar as disposi¢des dos
referidos documentos.

Segregacao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolucdo, cada Classe constitui um
patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Ndo obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obriga¢cdes de uma Classe poderdo afetar o patriménio de
outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentencas ou decisdes que ndo reconhe¢cam o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranga

5.10. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando recursos tecnoldgicos
e de comunicacdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos
por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderéo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e, consequentemente, a performance
das Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e
falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificagéo,
corrupgdo ou acesso indevido por terceiros de informag8es do Fundo.

Saude Publica

5.11. Questdes de saude publica poderéo gerar impacto negativo direto a economia nacional e global, podendo
levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro e de
capitais. Ainda, em atencdo a mitigagdo da propagacdo de doencas existentes ou que venham a surgir, 0s
Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar restricBes operacionais e regimes alternativos de trabalho
gue podem impactar provisoriamente 0s servicos prestados e consequentemente o bom desempenho da
Classe.

Risco Socioambiental
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5.12. Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a aplicacdo de sancdes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepcéo do mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciacéo do valor
dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razdo de seu patrimdnio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a
determinada Classe.

@ Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacfes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

(i) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na legislagédo em vigor;

(i) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(vii) Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
imputada, se for o caso;

(viii)  Gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcgoes;

(ix) Gastos relativos a convocacao, instalacéo, realizagao e formalizacdo de assembleia geral ou especial
de Cotistas, e a Remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a
convocacao, instalacéo, realizacdo e formalizac&o de reunifes dos referidos comités ou conselhos;

(x) Despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operag6es da carteira de ativos;

(xi) Despesas com liquidacao, registro e custédia de operacdes com ativos da carteira;

(xii) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xiii)y  Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacéo ou liquidacdo do Fundo
e/ou da Classe;

(xiv)  Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

(xv) Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociagdo
em mercado organizado;

(xvi)  Taxa de Administracéo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servigos contratados;

(xvii)  Taxa de Performance;

(xviii)  Montantes devidos a classes investidoras na hip6tese de acordo de Remuneracdo com base na (e
limitados &) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao, Taxa de Performance e/ou Taxa de Distribuicao,
observado o disposto na regulamentacgéo vigente;

(xix)  Taxa Méxima de Distribuigao;

(xx) Taxa Maxima de Custddia;

(xxi)  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxii)  Contratacao de agéncia de classificagao de risco de crédito;

(xxiii) Taxas de estruturacdo e manutencéo de seguros e previdéncia;

(xxiv) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditorios; e

(xxv)  Honorarios e despesas do Agente de Cobranca.
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6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimdnio de alguma Classe ou
Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razéo de seu
patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

6.3. As despesas nao previstas neste Regulamento como Encargos devem correr por conta do prestador de
servicos que originar a despesa.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

7.1. E admitida a representagdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano,
sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas.

Assembleia Geral de Cotistas

7.2. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitiréo a participacdo de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servigos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.3. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandaréo a convocacdo de Assembleia Especial
de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participagédo apenas de Cotistas que constem dos
registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

7.3.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarao a convocacao
de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participacdo apenas de
Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.3.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estardo
indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

7.4. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos
e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a
utiizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocacao.

Consulta Formal

7.5. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletrbnico, conduzida nos termos da regulamentacao em vigor, sem a necessidade de reunidao dos
Cotistas.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.6. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacdo. Adicionalmente, competira & Assembleia Geral de Cotistas:

0) Deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais; e
(i)  Deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado o procedimento
do deste Regulamento.
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7.6.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estaréo indicadas no Anexo de cada
Classe.

Quodruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.7. As deliberac6es da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas de acordo com 0s seguintes quoéruns:

Em primeira convocagdo, pelos | e Deliberar sobre a substituicdo dos
titulares de Cotas que representem Prestadores de Servicos Essenciais; e
maioria das Cotas emitidas, e, em
segunda convocagdo pela maioria | ¢  Deliberar sobre a incorporacgao, fuso, cisdo
das Cotas dos presentes. ou liguidagdo do Fundo, observado o
procedimento do deste Regulamento.

Maioria das Cotas presentes Todas as demais matérias.

8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nado é
garantido pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigcos
complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de
cobertura de seguro.

Criacéo de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar
Classes e Subclasses no Fundo contanto que n&o restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses
existentes.

Comunicacéao

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrdnico, ao
endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado;

8.4. Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio eletronico; e

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderdo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas néo se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.

Servico de Atendimento ao Cotista

8.6. Os Seguintes meios de comunicacdo podem ser utilizados para comunicacdes entre Cotistas e o
Administrador:

0) SAC: 3206-8000
(i) Website: https://www.bancogenial.com.vc/administracao-fiduciaria

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a excluséo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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ANEXO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS MULTIESTRATEGIA SILVERADO
MAXIMUM I

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
e n I q CREDITORIOS MULTIESTRATEGIA SILVERADO
MAXIMUM II

CNPJ: 12.138.862/0001-64

VIGENCIA: 29/11/2024
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR QPLIC/:\VEL AOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo teréo o significado
atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Apéndices e Suplementos,
guando houver;

1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviagfes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse
e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento disp8e sobre informac¢des gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacgdes especificas desta Classe e comuns as
suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Suplemento que integra o Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada Série, quando houver.
2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
2.1. O funcionamento da Classe esta condicionado a subscricdo de no minimo 1.000 (mil) Cotas Seniores.

2.2. Conforme deliberacéo dos Cotistas reunidos em Assembleia realizada em 10 de marc¢o de 2016, a Classe
entrou, a partir de 10 de marco de 2016, em processo de liquidagéo, tendo sido aprovado pelos Cotistas um
plano de liquidacdo com a expectativa de duracédo de 24 (vinte e quatro) meses. Apesar da aprovacdo de um
plano de liquidacdo da Classe, ndo ha qualquer garantia por parte do Administrador, do Gestor e do
Custodiante de que (i) o plano de liquidagéo sera cumprido dentro do prazo aprovado; (ii) os direitos creditorios
serdo pagos e os Cotistas receberdo quaisquer valores quando do término do processo de liquidagdo da
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Classe; e (iii) as disponibilidades de caixa da Classe sejam suficientes para custear as despesas, podendo
ensejar necessidade de aporte de recursos adicionais por parte dos Cotistas.

PuUblico-Alvo

2.3. 0 Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restricbes aplicaveis aos investidores
qualificados.

2.4. E vedado o aporte de recursos pelo Administrador na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

Responsabilidade dos Cotistas

2.5. llimitada, podendo superar o valor de suas Cotas subscritas.

Regime Condominial

2.6. Fechado.

Prazo de Duracéo

2.7. Indeterminado.

Razéao de Garantia

2.8. O Administrador verificara, todo Dia Util:

(i)

(ii)

(iii)

Razdo de Garantia das Cotas Seniores: Desde a Data da 12 Subscricdo de Cotas Seniores até a
Ultima data de Resgate de Cotas Seniores, se a relagdo, expressa em valores percentuais, entre
o valor do Patrim6nio Liquido e o valor total das Cotas Seniores da Classe € igual ou superior a
133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) (“Relagdo Minima das
Cotas Seniores”);

Razdo de Garantia das Cotas Mezanino Classe A: Partir da Data da 12 Subscricdo das Cotas
Subordinadas Mezanino Classe A até a Ultima data de Resgate de Cotas Subordinadas Mezanino
Classe A, se a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e a
somatoria do valor total das Cotas Seniores e o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino
Classe A é igual ou superior a 105,25% (cento e cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por cento)
(“Relagdo Minima das Cotas Mezanino Classe A”); e

Raz&o de Garantia das Cotas Mezanino Classe B: A partir da Data da 12 Subscri¢cdo das Cotas
Subordinadas Mezanino Classe B até a Ultima data de Resgate de Cotas Subordinadas Mezanino
Classe B, se a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e a
somatoria do valor total das Cotas Seniores e o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino
Classe A e das Cotas Subordinadas Mezanino Classe B é igual ou superior a 111% (cento e onze
por cento) (a “Relacdo Minima das Cotas Mezanino Classe B”).

2.8.1. Para efeitos do presente Anexo a Razdo de Garantia das Cotas Seniores, a Razdo de Garantia das
Cotas Mezanino Classe A e a Razdo de Garantia das Cotas Mezanino Classe B serdo denominadas
conjuntamente como Razdes de Garantia (“Razdes de Garantia”), e a Relacdo Minima das Cotas Seniores, a
Relagdo Minima das Cotas Mezanino Classe A e a Relagdo Minima das Cotas Mezanino Classe B, serdo
denominadas conjuntamente como Rela¢des Minimas ( “Relag8es Minimas”).

Ordem de Alocacéo

2.9. Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas Seniores da primeira série até a liquidacao integral
das ObrigacBes da Classe, o Administrador se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i)
(ii)

pagamento dos Encargos;
provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos, a serem
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incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado
0 respectivo provisionamento;

(i)  devolucdo, aos titulares das Cotas Seniores, dos valores aportados na Classe, acrescidos dos
rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdo de Cotas Seniores, por meio do Resgate
ou Amortizacao da série de Cotas Seniores especifica;

(iv) devolucéo, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Classe A, dos valores aportados na
Classe, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino Classe A, por meio do Resgate ou Amortizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino Classe A;

(v)  devolucéo, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Classe B, dos valores aportados na
Classe, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino Classe B, por meio do Resgate ou Amortizagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino Classe B; e

(vi) pagamento dos valores referentes a Amortizacao e/ou ao Resgate das Cotas Subordinadas
Juniores.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicacéo
de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

3.2. Direitos Creditérios: Os direitos creditérios que podem ser adquiridos pela Classe sdo decorrentes de
operacdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacao de servigos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos
Cedentes e as operacles realizadas entre estes e seus respectivos Devedores e sdo representados por
duplicatas, notas promissorias comerciais e contratos de compra e venda, locacéo e/ou prestacao de servigos.

3.3. Tendo em vista que a Classe se encontra, desde 10 de marco de 2016, em processo de liquidacdo, a
Classe néo realizard novas aquisi¢c6es de Direitos Creditérios, ndo lhe sendo mais aplicaveis, portanto, indices
de composicao e diversificacdo da carteira, condicbes de cessdo, critérios de elegibilidade e politica de
concessao de crédito, anteriormente previstos e observados durante o periodo de investimentos da Classe.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.4. A parcela do patriménio liquido da Classe que nado seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros de
Liquidez, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composicéo e diversificacdo previstos neste Anexo
e na Resolucao, sendo estes:

0) Titulos publicos federais;

(i) Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras;

(i) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa
de emisséo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras; e

(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii) acima.

Estratégia

A estratégia da Classe € de Fomento Mercantil.
Interpretacéo

3.5. As disposicdes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos quadros “Limites de Concentragao
por Devedor/Coobrigado”, “Limites de Concentragéo por Ativo” e “Complementos a Politica de Investimentos”
devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsfes contidas no Anexo Normativo Il da
Resolucéo.
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Critérios de Elegibilidade

3.6. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverdao atender aos seguintes
critérios de elegibilidade:

0] Atender a Politica de Investimentos descrita neste Capitulo;

(i) A documentacdo apresentada deve ser suficiente para comprovar a origem, existéncia e
exigibilidade do Direito Creditério, conforme aplicavel a depender da classe do Direito Creditério
(“Lastro dos Direitos Creditdrios”) (“Critérios de Elegibilidade”).

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios

3.7. Ap6s a aquisicdo dos Direitos Creditorios, o Custodiante devera, trimestralmente e nos termos da
Resolugdo, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o Lastro dos
Direitos Creditérios inadimplidos no mesmo periodo.

Reservas

3.8. Reserva de Amortizacdo e Resgate: O Administrador deverd instruir o Custodiante a constituir reserva
monetaria destinada ao pagamento das Amortizagdes Programadas ou Resgate de Cotas, a ser composta com
as disponibilidades diarias advindas do recebimento, conforme o caso: (i) do valor de integralizacdo de Cotas;
e/ou (ii) do valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, de acordo com
0 seguinte cronograma:

0] Até 15 (quinze) dias Uteis anteriores a cada Data de Amortiza¢gdo Programada ou Data de Resgate,
o saldo da Reserva de Amortizagao e Resgate devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento)
do valor integral a ser pago por ocasido da Amortizacdo e/ou do Resgate em questéo;

(i) Até 7 (sete) dias Uteis anteriores a cada Data de Amortizacdo Programada ou Data de Resgate, o
saldo da Reserva de Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do
valor integral a ser pago por ocasido da Amortizacdo e/ou do Resgate em questéo;

(iii) Até 7 (sete) dias anteriores & ultima Data de Amortizagdo Programada, o saldo da Reserva de
Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral a ser pago
por ocasiao da Amortizacdo ou do Resgate em questéo; e

(iv) Até 7 (sete) dias anteriores ao vencimento da Ultima parcela de Amortizacao, o saldo da Reserva
de Amortizacéo e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral do
Resgate final a ser pago por ocasido da Amortizacdo e/ou Resgate em questéo.

3.8.1. Uma vez realizado o pagamento da Amortizagdo e/ou do Resgate em razdo da qual a Reserva de
Amortizacdo e Resgate foi constituida, o Administrador deverd instruir o Custodiante a cessar o processo de
constituicdo de Reserva de Amortizacdo e Resgate até que se faca necessaria a constituicdo desta para
pagamento de nova Amortizacdo e/ou Resgate.

3.8.2. A data de inicio da constituicdo da Reserva de Amortizacao e Resgate em relacdo a cada um dos eventos
descritos acima devera ser definida em funcgéo: (i) do prazo médio de vencimento da carteira de Direitos
Creditérios da Classe; e (ii) dos indices de inadimpléncia observados nos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores a data de Amortizacdo ou data de Resgate em questdo, de modo que considerado o fluxo de
pagamentos de 90% (noventa por cento) dos Direitos Creditdrios remanescentes apds a deduc¢éo do valor
equivalente a tais indices de inadimpléncia, o valor de tal fluxo seja suficiente para a constituicdo da Reserva
de Amortizacdo e Resgate nos prazos acima estabelecidos.

3.8.3. Os valores integrantes da Reserva de Amortizacao e Resgate poderdo ser aplicados exclusivamente em
Ativos Financeiros com liquidez diaria.

3.8.4. Os valores relativos a Antecipacbes de Amortizacdo e Resgate ndo serdo objeto de constituicdo de
Reserva de Amortizacdo e Resgate.

Complementos a Politica De Investimentos
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3.9. Em complemento aos Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado/Emissor e os Limites de
Concentragéo por tipo de Ativo, a Politica de Investimento devera observar os seguintes requisitos:

3.9.1. Operacbes com Derivativos: O Gestor podera realizar operacdes de derivativos de renda fixa,
exclusivamente na modalidade “com garantia”, nos mercados de bolsa de mercadorias e futuros e de balcao,
com o objetivo de proteger as posicdes da carteira da Classe detidas a vista.

3.9.1.1. E vedado a Classe, inexistindo contraparte central, realizar operages com derivativos que tenham
como contraparte o Gestor ou suas Partes Relacionadas.

3.10. E vedado efetuar a cesséo de Direitos Creditorios para Cedente ou Parte a ele Relacionada.

3.11. Emregra, é vedada a aquisicao de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,
Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

3.12. E vedado a Classe, adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencgéo de
risco por parte do Administrador, Gestor e suas Partes Relacionadas.

3.13. E vedado ao Administrador e ao Gestor prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operag¢@es praticadas pela Classe, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos.

3.14. E vedado ao Administrador, em nome da Classe, efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos
direitos e demais ativos integrantes da carteira da Classe, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operac¢fes realizadas em mercados de derivativos.

3.15. E vedada a realizacéo de operacdes compromissadas que tenham como contraparte o Administrador,
Gestor e suas partes relacionadas.

3.16. E vedada a utilizacdo pelo Administrador de ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como
garantias das operacdes praticadas pela Classe.

3.16.1. E vedado ao Administrador, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob
gualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados
de derivativos.

3.17. E vedado obter ou conceder empréstimos em nome da Classe, admitindo-se a constituicéo de créditos e
a assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de
derivativos; e

3.18. As vedacgdes aplicaveis ao Administrador abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas
e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como o0s ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emisséo ou coobrigacdo dessas.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a diversos
riscos, incluindo, mas ndo se limitando a flutuagcdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas
contrapartes. Antes de adquirir Cotas, 0s potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de
suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis nos fatores
de risco descritos a seguir. A materializacdo de qualquer dos riscos e incertezas apontados a seguir podera
gerar perdas a Classe e aos Cotistas, sendo que nessa hipotese os Prestadores de Servigos Essenciais e 0
Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) pelo adimplemento ou ndo dos
Direitos Creditérios; (ii) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da
Classe; (iii) pela inexisténcia de mercado secundéario para as Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos
Financeiros de Liquidez; (iv) por prejuizos em caso de liquidacdo da Classe; ou (v) por eventuais prejuizos
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incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo,
assumindo os Cotistas 0s riscos inerentes a esse tipo de investimento.

Riscos de Mercado

4.2. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal: A Classe, seus ativos, os Cedentes e os Devedores
dos Direitos Creditérios estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

42.1. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a
condigdo financeira e os resultados dos Cedentes e dos Devedores, 0s setores econdmicos especificos em
gue atua, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos
Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou
0s mercados internacionais.

4.2.2. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulac¢éo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condicdo financeira e os resultados
dos Cedentes e dos Devedores, bem como a liquidac&o dos Direitos Creditérios.

4.3. Risco de Descasamento entre as Taxas de atualizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino e a Taxa de Rentabilidade dos Ativos da Classe: A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras
primordialmente em Direitos Creditérios. Considerando-se que os valores das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino serdo atualizados de acordo com as respectivas Metas de Rentabilidade Prioritarias
atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em seus respectivos Suplementos, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe e (ii) das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino. Caso ocorram
tais descasamentos, a Classe poderd sofrer perdas, sendo que os Prestadores de Servigos Essenciais e o
Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas
em razao de tais descasamentos.

4.4, Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos ativos que integram a carteira da Classe
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patrimoénio da Classe pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da
carteira da Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Riscos de Crédito

4.5, Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios e de Inadimpléncia dos Devedores. Decorre da
capacidade dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados.
Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperagéo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes (coobrigados dos Devedores), a
Classe poderd ndo receber os Direitos Creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados da Classe.

4.5.1. Nos termos do Contrato de Cesséo, a Classe podera exigir, além da coobrigacdo do Cedente e da
obrigacao de recompra dos Direitos Creditorios, dos Devedores Solidarios, como garantia ao pagamento dos
Direitos Creditorios, aval nos respectivos Direitos Creditorios cedidos a Classe que sejam representados por
titulos de crédito, e outras garantias que incluirdo o valor do principal, dos encargos e dos juros incidentes
sobre tal titulo de crédito, bem como das despesas incorridas pela Classe para sua cobranca, conforme
necessaria. Ainda que referidas garantias sejam devidamente constituidas, a Classe podera incorrer em custos
com os procedimentos necessarios a sua execugao, 0s quais serdo suportados até o limite do Patriménio
Liquido da Classe, conforme descrito no fator de risco “Riscos e Custos de Cobranca” deste Anexo.
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4.5.2. Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditorios
adquiridos, a rentabilidade da carteira da Classe dependera prioritariamente da cobranga dos Direitos
Creditérios inadimplidos pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, junto aos Devedores e/ou aos Cedentes,
conforme o caso, e/ou da execucao das respectivas garantias. Na hipétese de referida cobranca nao ser bem
sucedida e/ou ndo ser possivel executar as garantias ou 0s montantes obtidos com a execucdo das garantias
serem insuficientes para cobrir a divida com a Classe, a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
negativamente.

4.6. Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros de Liguidez. Decorre da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em operagfes com tais
ativos. Alteracdes no cenario macroecondémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteracdes nas condi¢8es financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢do do mercado
acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e
liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta
de capacidade e/ou disposicéo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacdes integrantes da carteira da Classe, acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Riscos de Liquidez

4.7. Liguidez Relativa aos Ativos Financeiros de Liguidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe séo
negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estard sujeita a riscos de
liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em carteira, situacdo em que a Classe podera nao estar
apta a efetuar pagamentos relativos a amortizagéo e resgates de suas Cotas.

4.38. Liguidez Relativa aos Direitos Creditérios. O investimento da Classe em Direitos Creditérios Elegiveis
apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria das classes fundos de investimento
brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditorios detidos em carteira, poderda ndo haver
mercado comprador e/ou o preco de alienacéo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda patrimonial para a Classe.

4.9. Liquidez para Negociacdo das Cotas em Mercado Secundario. Os fundos de investimento em direitos
creditérios sdo um sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro. Considerando-se isso, 0s
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o
desenvolvimento do mercado secundario para negociacdo de cotas de classes de fundos de investimento em
direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Cotas da Classe. A baixa
liquidez do investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior
ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Caotistas.

4.10. Classe Fechada - Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A Classe € constituida na forma
de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento,
de modo que a Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizacao e/ou resgate das
Cotas ¢é a liquidacao: (i) dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de
Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o
gue podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

4.11. Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o
Administrador e o Gestor alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundério ativo e organizado para a negociacdo dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacéo e/ou resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos
Creditérios efou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito no Paragrafo acima, tanto o
Administrador quanto o Gestor ou 0 Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizacfes e/ou
resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela Classe
ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.
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4.12. As Cotas Subordinadas Mezanino Classe A se Subordinam as Cotas Seniores e ao Atendimento da
Razdo de Garantia Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
Classe A devem levar em consideracdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo e resgate. As amortizacdes e resgates das Cotas Subordinadas Mezanino Classe A estdo
condicionadas ainda a manutencdo da Razdo de Garantia das Cotas Seniores e a existéncia de
disponibilidades da Classe para sua realizacdo. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditdrios e o risco
a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros de Liquidez, os Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Classe A ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

4.13. As Cotas Subordinadas Mezanino Classe B se Subordinam as Cotas as Cotas Seniores e as
Subordinadas Mezanino Classe A e ao Atendimento da Raz&8o de Garantia Para Efeitos de Amortizacdo e
Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Classe B devem levar em consideracdo que tais
Cotas se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino Classe A para efeitos de
amortizacdo e resgate. As amortizagbes e resgates das Cotas Subordinadas Mezanino Classe B estéo
condicionadas ainda a manuten¢do da Razdo de Garantia das Cotas Seniores e da Raz&o de Garantia das
Cotas Subordinadas Mezanino A e a existéncia de disponibilidades da Classe para sua realizacéo.
Considerando-se a natureza dos Direitos Creditorios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros
de Liquidez, os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino Classe B ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pela Classe ou qualquer
pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

4.14. As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
Classe A, as Cotas Subordinadas Mezanino Classe B e ao Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos
de Amortizacdo e Resqgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em consideracao que tais
Cotas se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino Classe A e as Cotas Subordinadas
Mezanino Classe B para efeitos de amortizacdo e resgate. As amortizacdes e resgates das Cotas
Subordinadas Junior estdo condicionadas ainda & manutencdo da Razédo de Garantia das Cotas Seniores, da
Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino Classe A e da Razdo de Garantia das Cotas
Subordinadas Mezanino Classe B, conforme estabelecido neste Anexo, e a existéncia de disponibilidades da
Classe para sua realizacdo. Considerando-se a natureza dos Direitos Credit6rios e o risco a eles inerente, bem
como aos Ativos Financeiros de Liquidez, o Administrador, o Custodiante e suas respectivas Partes
Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas
Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pela Classe ou qualquer
pessoa, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Riscos Operacionais

4.15. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de
crédito e controles internos, adotados pelo Administrador podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditérios Elegiveis e sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

4.16. Documentos Comprobatérios. Nos termos da legislacéo vigente, o Custodiante é o responsavel legal
pela guarda da documentacéo relativa aos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira da
Classe, salvo aqueles cujas vias fisicas precisarem ser acostadas em autos de processos judiciais e/ou
administrativos relacionados a Classe.

4.17. Tendo em vista que a Classe se encontra em processo de liquidacdo ndo havera aquisi¢cédo de
novos Direitos Creditérios, conforme decisdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral realizada em
10 de marc¢o de 2016.

4.18. Risco de Fungibilidade - Movimentacéo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios de Titularidade
da Classe — Falha na Conciliacdo da Cobranca — Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos do Agente
de Recebimento e dos Agentes de Pagamento. Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe serao recebidos diretamente na Conta de Recebimento, nas Contas Garantidas
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dos Cedentes ou na Conta de Cobranca Extraordinaria, observado que a Conta de Recebimento e a Conta de
Cobranga Extraordinaria séo contas de titularidade da Classe e as Contas Garantidas dos Cedentes séo contas
vinculadas (escrow account) abertas e mantidas pelos Cedentes junto aos Agentes de Pagamento, sendo que
0 saldo das Contas Garantidas dos Cedentes conciliado diariamente pelo Administrador, para fins de
monitoramento do Custodiante.

4.18.1. Os valores depositados na Conta de Recebimento serédo conciliados pelo Administrador e transferidos
para a Conta da Classe pelo Custodiante, em até 01 (um) dia util do seu recebimento. Os valores oriundos do
pagamento dos Direitos Creditorios depositados nas Contas Garantidas dos Cedentes serao transferidos para
a Conta da Classe pelos Agentes de Pagamento, nos termos do respectivo Contrato de Agente de Pagamento,
de acordo com as instrucdes do Gestor. Apesar de a Classe contar com a obrigacéo do Agente de Pagamento
de realizar as transferéncias para a Conta da Classe dos recursos depositados nas Contas Garantidas dos
Cedentes, mediante instru¢cdes do Administrador, caso haja a interrup¢éo ou o inadimplemento do Agente de
Recebimento e dos Agentes de Pagamento no cumprimento de suas obrigagfes, inclusive em raz&o de falhas
operacionais no processamento, na conciliacdo e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe, a
rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas. Nado
ha qualquer garantia de cumprimento pelo Agente de Recebimento e pelos Agentes de Pagamento de suas
obrigacdes acima destacadas.

4.18.2. A conciliagéo dos valores depositados pelos Devedores na Conta de Recebimento e a transferéncia
dos recursos de titularidade da Classe para a Conta da Classe serdo realizadas pelo Custodiante, com relacéo
aos Direitos Creditérios pagos (a) antes da data de vencimento, (b) na sua respectiva data de vencimento, ou
c) em até 180 (cento e oitenta) dias depois da data de vencimento ou até que seja protestado o titulo, o que
ocorrer primeiro. Caso 0s Devedores ou o Custodiante, conforme o caso, prestem informacdes incorretas ou
imprecisas ao Agente de Recebimento, podera haver uma conciliagédo e transferéncia incorretas de valores a
Conta da Classe, 0 que podera acarretar prejuizo a Classe e aos Cotistas.

4.18.3. As Contas Garantidas dos Cedentes mantidas pelos Cedentes sdo mantidas exclusivamente para o
recebimento de pagamentos relativos a operacfes de cessdo por estes contratadas com a Classe, que
regularmente tenham que ser pagas em conta de titularidade dos Cedentes, e de outros créditos devidos aos
Cedentes pelos Devedores, as quais s6 podem ser movimentadas pelo Agente de Pagamento no qual estejam
abertas de acordo com instrug6es do Administrador, exclusivamente na forma estabelecida no respectivo
Contrato de Agente de Pagamento. Caso os Devedores ou o Administrador, conforme o caso, prestem
informacgdes ou instru¢des incorretas ou imprecisas aos Agentes de Pagamento, podera haver uma conciliagdo
e transferéncia incorretas de valores a Conta da Classe, o que podera acarretar prejuizo a Classe e aos
Cotistas.

4.18.4. Existe também a Conta de Cobranca Extraordindria onde deverdo ser recebidos pela Classe os
montantes dos Direitos Creditérios inadimplidos que estejam vencidos ha mais de 180 (cento e oitenta) dias
ou que ja tenham sido protestados, o que ocorrer primeiro, e cujo recebimento ndo seja possivel de ser
realizado na Conta de Recebimento ou nas Contas Garantidas dos Cedentes. Referida conta sera
movimentada pelo Administrador, mediante mandato outorgado pela Classe, no desempenho das suas
funcdes de Agente de Cobranca Extraordinaria da Classe. Podera haver uma conciliagdo e transferéncia
incorretas de valores depositados na Conta de Cobranca Extraordinaria a Conta da Classe, caso o
Administrador ndo desempenhe corretamente as suas func¢des, o que poderéa acarretar prejuizo a Classe e aos
Cotistas.

4.18.5. Ainda, existe o risco de os Devedores ndo realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios em conta de titularidade dos Cedentes que ndo seja uma Conta de Recebimento, uma Conta
Garantida dos Cedentes ou a Conta de Cobranca Extraordinaria. Nao obstante a obrigacdo de repassar tais
recursos a Classe, ndo ha garantias de que os Cedentes cumprirdo essa obrigacéo, podendo haver o risco de
fungibilidade decorrente da auséncia de segregacéo de recursos de pagamentos dos Direitos Creditérios com
outros recursos dos Cedentes, situagdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos.

4.18.6. Ademais, em caso de alteracdo da Conta de Recebimento, das Contas Garantidas dos Cedentes, da
Conta de Cobranca Extraordinaria ou da Conta da Classe, ou de substituicdo do Agente de Recebimento, dos
Agentes de Pagamento, da instituicdo financeira onde for mantida a Conta de Cobranca Extraordinaria ou do
Custodiante, os Devedores serdo naotificados e solicitados a realizar os pagamentos dos Direitos Creditérios
para a nova conta competente indicada pela Classe e repassada pelo Administrador aos Devedores. Nao ha
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garantia de que os Devedores efetuardo os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios diretamente na
nova conta indicada, mesmo se notificados para tanto. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados
em qualquer outra conta que néo esteja sob o controle da Classe, ou de terceiros contratados como Agente de
Recebimento, Agentes de Pagamento, instituicdo financeira onde for mantida a Conta de Cobranca
Extraordinaria ou Custodiante, os terceiros que receberem tais valores em pagamento serdo obrigados a
restitui-los a Classe. Ndo ha garantia de que tais terceiros cumprirdo ou estardo aptos a cumprir com a
obrigacdo descrita acima, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus direitos.

4.18.7. Por fim, na hip6tese de intervencdo no Agente de Recebimento, nos Agentes de Pagamento ou na
instituicdo financeira onde for mantida a Conta de Cobranca Extraordinaria, o repasse dos recursos
provenientes dos Direitos Creditorios podera ser interrompido, permanecendo inexigivel enquanto perdurar a
intervencdo. Ainda, em caso de liquidacdo, faléncia ou aplicacdo de regimes similares ao Agente de
Recebimento, aos Agentes de Pagamento ou a instituicdo financeira onde for mantida a Conta de Cobranca
Extraordinaria, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimoénio da Classe podera sofrer
perdas e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

4.18.8. Adicionalmente, a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos depende da atuacdo diligente do
Agente de Cobranca Extraordinaria. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca
Extraordinaria podera acarretar menos recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar
a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade da Classe.

4.19. Risco de Sistemas: Dada a complexidade operacional propria das classes de fundos de investimento
em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre 0s sistemas eletrdnicos dos
Devedores, Cedentes, Administrador, Custodiante, Gestor e da Classe ocorrerao livre de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢éo, cobranca ou realiza¢éo dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

4.20. Risco de Nado Entrega dos Documentos Comprobatérios. Ainda que os Direitos Creditérios sejam
devidamente constituidos, a sua efetiva cesséo pode ser dificultada ou impedida na hipétese de se verificarem
falhas na entrega ou, ainda, o ndo recebimento, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado para
realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios, dos documentos necessarios a formalizacdo da cesséo de
Direitos Creditérios. Nesta hipotese, nos termos do Contrato de Cessao, a cesséo do referido Direito Creditorio
deverd ser resolvida sendo que o Cedente devera restituir a Classe o valor da referida cesséo devidamente
corrigido. Assim, além de se sujeitar exclusivamente ao risco de crédito do Cedente, ndo podendo, neste caso,
cobrar ao Devedor, a Classe poderd ter dificuldades em cobrar e receber os referidos valores do Cedente e,
deste modo, ter que arcar com os prejuizos da ndo entrega dos Documentos Comprobatérios pelo Cedente.

4.21. Irreqularidades dos Documentos Comprobatérios e Falta de Documentos para o Processo de
Execucdo. Os Documentos Comprobatorios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracéo e erros materiais, ou mesmo ndo estarem completos. Por esse motivo, a cobranca judicial dos
Direitos Creditérios podera ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execuc¢do, ficando ressalvada
a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de a¢ao de cobranca ou acao monitéria, por exemplo.
Nesses casos, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios sera mais demorada do que seria caso 0s
Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma execucdo judicial, uma vez que a cobranca pelas vias
ordinarias impde ao credor a obrigagdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento do Direito Creditdrio, para que, somente depois, essa sentenga possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do Tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco)
anos, em média. Adicionalmente, para a instrugdo do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios
documentos e informag8es que ndo sao enviados a Classe como, por exemplo, 0 comprovante de entrega de
mercadoria ou de prestacédo dos servigos, ou mesmo documentos e informacdes adicionais que deveriam ser
fornecidos pelo Cedente a época da cessdo, 0s quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos Creditorios. Assim, a Classe
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direito Creditério discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de cobranc¢a dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe pode ser mais demorado do que o previsto originalmente. Tais hipéteses
configurariam prejuizo para a rentabilidade e o patrim6nio da Classe.
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4.22. Risco de Falha na Verificacao dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditérios em desacordo com este
Anexo, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas.

4.23. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidacdo Antecipada da Classe. A Classe podera ser
liquidada em algumas hipoteses previstas no Anexo. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe pode nao
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios; ou (i) @ venda dos Direitos
Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio Liquido. Nestas hipéteses,
os Cotistas da Classe podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Outros Riscos

4.24. Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A contratacéo pela Classe de modalidades de operacdes de
derivativos podera acarretar variacées no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam
se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe
e aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a
vista, existe o risco da posi¢do n&o representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.

4.25. Risco do Originador. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe sdo decorrentes exclusivamente
de operacdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacéo de servicos realizadas entre os Cedentes e os Devedores, e devem,
necessariamente, respeitar os parametros da Politica de Investimento e Composicdo da Carteira descrita NA
Politica de Investimentos.

4.25.1. O risco relacionado a sazonalidade do setor de atuag&o dos Cedentes apresenta forte correlagdo com
a concentragdo de Cedentes em um ou em alguns setores da economia, sendo que, quanto menor a
diversificacéo dos setores de atuacéo dos Cedentes, maior serd a exposi¢ao da Classe aos efeitos da natureza
ciclica das operag6es por eles contratadas.

4.26. Risco de Descontinuidade — Dac¢do em Pagamento em Direitos Creditérios. A Assembleia de Cotistas
podera deliberar pela liquidacdo antecipada da Classe, bem como pelo resgate das Cotas Seniores mediante
a entrega de Direitos Creditérios. Nessa hipétese, os Cotistas Seniores e/ou os Cotistas Subordinados
Mezanino poderdo encontrar dificuldades para (i) vender os Direitos Creditorios recebidos; e/ou (ii) cobrar os
valores eventualmente devidos pelos Devedores em relagdo aos Direitos Creditérios inadimplidos.

4.27. Risco de Questionamento da Validade Eficacia da Cessao de Direitos Creditdrios. A cessao de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por obrigages assumidas pelos Cedentes, 0s
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacdes dos seus respectivos Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao
judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia ou liquidacao extrajudicial dos Cedentes, ou em outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel.

4.28. Risco de Pré-Pagamento. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por
parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe anteriormente as suas respectivas datas
de vencimento. Em caso de pré-pagamento de Direitos Creditérios, o Gestor podera conceder desconto em
relagdo ao valor de face dos Direitos Creditorios em questdo, devendo referido desconto corresponder, no
maximo, a diferenca entre (i) o valor de face do Direito Creditorio em questdo em sua data de vencimento e (b)
o valor presente do Direito Creditério em questéo calculado nos termos deste Anexo. Os Devedores podem, a
gualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos
até a data de pagamento do Direito Creditorio. Este evento pode implicar no recebimento, pela Classe, de um
valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto dos juros
gue seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razédo do pré-pagamento, resultando na reducéo
da rentabilidade geral da Classe.

4.28.1. O Gestor sera responsavel pelas tratativas com o respectivo Devedor do Direito Creditério a ser objeto
de pré-pagamento, para a definicdo da data de pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o
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valor de face do Direito Creditério e do montante a ser recebido pela Classe. O Gestor devera instruir os
referidos Devedores a efetuarem o pagamento (i) junto ao Agente de Recebimento, com relacdo aos Direitos
Creditérios que regularmente sédo cobrados mediante a emissdo de boletos bancarios cujos recursos sdo
depositados na Conta de Recebimento, ou (ii) nas Contas Garantidas dos Cedentes mantidas junto aos
Agentes de Pagamento, com relacao aos Direitos Creditérios que regularmente séo pagos pelos Devedores
nas Contas Garantidas dos Cedentes. Nao ha garantia de que o Gestor, 0 Agente de Recebimento e os
Agentes de Pagamento cumprirdo ou estardo aptos a cumprir com a obrigacdo descrita acima, situacdo em
gue a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0S seus
direitos.

4.29. Amortizacdo e Resgate Antecipado das Cotas. As Cotas da Classe estdo sujeitas a antecipacao de
seu cronograma original de amortizacdo e resgate, total ou parcial, podendo a amortizagdo e ou resgate
antecipado ser determinado a critério do Administrador caso a parcela do Patriménio Liquido da Classe alocada
em Direitos Creditorios permaneca abaixo de 60% (sessenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe por
mais de 30 (trinta) dias consecutivos, observados os procedimentos estabelecidos neste Anexo. Na hipétese
de amortizacdo ou resgate antecipado de Cotas os valores a serem pagos pela Classe aos Cotistas
considerardo os rendimentos calculados de acordo com Meta de Rentabilidade da classe ou série em questao
até a data do pagamento da referida amortizagdo ou resgate antecipado, sendo que a partir de tal data os
rendimentos passardo a ser calculados exclusivamente sobre o valor remanescente das Cotas em questao,
caso exista. Na hipétese de amortizacdo ou resgate antecipado das Cotas, ndo é possivel assegurar a
existéncia de oportunidade de investimentos disponiveis ou acesséveis pelos investidores que tenham suas
Cotas amortizadas antecipadamente, que lhes permita auferir a rentabilidade que teriam caso referida
amortizacdo ou resgate antecipado ndo tivessem ocorrido, hdo sendo devido pela Classe ou qualquer pessoa,
incluindo o Administrador e o Custodiante, qualquer multa, penalidade ou compensac¢édo, de qualquer natureza
em relacdo a tal fato ou em decorréncia da amortizagcdo ou resgate antecipado.

4.30. Riscos e Custos de Cobranca: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade
da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. O Administrador, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ndo séo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogéo
ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

4.31. Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor
aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora os
Prestadores de Servicos Essenciais mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicagbes da
Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e para 0s
Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos poderd ter sua
eficiéncia reduzida.

4.32. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe serédo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagcdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a mercado dos Ativos Financeiros de
Liquidez, poderdo causar variagBes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em
aumento ou reducéo do valor das Cotas.

4.33. Risco Decorrente da Falta de Registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de Cessdo. As vias
originais de cada Contrato de Cesséo e cada Termo de Cesséo ndo serdo necessariamente registradas em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos. O registro de operagdes de cessao de créditos tem por objetivo
tornar publica a realizagdo da cesséo, de modo que (i) a operacao registrada prevaleca caso o Cedente celebre
nova operacao de cessao dos mesmos direitos de crédito com terceiros; e (ii) se afastem duavidas quanto a
data e condicbes em que a cessao foi contratada em caso de ingresso do Cedente em processos de
recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial. A auséncia de registro podera
representar risco a Classe (i) em relacdo a Direitos Credit6rios reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em
processos de recuperacéo judicial, faléncia ou de plano de recuperacao extrajudicial, nos quais a validade da
cessao dos Direitos Creditérios venha a ser questionada. Assim, nas hipoteses de (i) o Cedente contratar a
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cessdo de um mesmo Direito Creditério com mais de um cessionario; ou (ii) de ingresso dos Cedentes em
processos de recuperacédo judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial, a ndo realizagdo do
registro podera dificultar, respectivamente, (a) a comprovacédo de que a cessado contratada com a Classe é
anterior a cessao contratada com o outro cessionario e (b) a comprovacdo da validade da cessado perante
terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento e de cobranca dos Direitos Creditérios em questao e
afetando adversamente o resultado da Classe. O Administrador e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos
prejuizos auferidos pela Classe em funcdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios em
decorréncia da falta de registro dos Contratos de Cessédo e cada Termo de Cessdo em cartérios de titulos e
documentos na sede do Cessionario e do Cedente.

4.34. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela Classe para a
rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo a Meta de
Rentabilidade Prioritaria garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador, pelo
Custodiante, pelo FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditorios,
ndo constituam patrimdénio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, com base na Meta de
Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer classe de fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

4.35. Risco de Concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentracao
da Carteira da Classe, sendo que, quanto maior for a concentragcéo da Carteira da Classe, maior serd a chance
da Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.36. Risco de Governanca - Risco Relacionado a Emissdo de Novas Cotas. O Anexo da Classe, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, bem como as condi¢Bes nele previstas
também podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais alteracbes poderao
afetar o modo de operacgédo da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

4.36.1. Orisco de diluicdo dos direitos politicos dos titulares de Cotas relaciona-se a emissao de novas Cotas,
sem consulta, aprovacéo prévia ou concessao de direito de preferéncia para subscricdo de Cotas para os
titulares das Cotas da mesma classe que j& estejam em circulacdo na ocasido. Assim, havera risco de
modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia de
Caotistas, cujo quorum exigido para aprovagdo néo se restrinja as Cotas de determinada classe de Cotas.

4.37. Risco Relacionado aos Acordos e Renegociacfes dos Direitos Creditdrios. O Administrador podera
realizar acordos e/ou renegocia¢gfes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos
dos Direitos Creditérios inadimplidos constantes da carteira da Classe. N&do ha garantia de que os acordos e/ou
renegociacdes realizadas com relagdo aos Direitos Creditérios inadimplidos sejam pagas total ou parcialmente.
Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacdes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados dos
Direitos Creditérios inadimplidos constantes da carteira da Classe, podendo trazer prejuizos a Classe. Na
hipétese de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operacdes renegociadas, a Classe podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar 0s seus créditos
inadimplidos. Nessas hip6teses, ndo sera devido pelo Administrador qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, a Classe e/ou aos Cotistas.

4.38. Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelos Cedentes para Concesséo de Crédito. A Classe esta
sujeita aos riscos decorrentes dos parametros e critérios adotados pelos Cedentes para concessao de crédito,
gue poderdo implicar em um alto indice de inadimplemento dos Direitos Creditérios pelos Devedores e,
portanto, impactar negativamente no resultado da Classe. Além disso, podem ocorrer falhas na verificagéo pelo
Gestor do cumprimento pelos Cedentes da politica de concessao de créditos estabelecida neste Anexo.

4.39. Risco Decorrente da Relacdo Comercial Subjacente ao Direito Creditdrio. Os resultados da Classe
poderéo ser afetados negativamente caso os Cedentes ndo indenizem a Classe pelos Direitos Creditorios que
ndo forem pagos integralmente pelos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial
entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolu¢ao do produto
gue resulte no cancelamento da respectiva venda.

4.40. Risco de Resolucdo da Cessdo. Na hipétese dos Cedentes ndo devolverem os recursos decorrentes
de resolugcdo de cessdo por ndo apresentacdo dos Documentos Comprobatérios, em forma e contetdo
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suficientes, a critério do Custodiante, e tal situacao causar prejuizo a Classe de modo que afete as Razfes de
Garantia, verificar-se-a a ocorréncia de um Evento de Avaliacéo, nos termos deste Anexo. Ocorrendo o referido
Evento de Avaliacdo sera convocada uma Assembleia de Cotistas, para deliberar (i) pela nédo liquidacdo da
Classe, ou (i) que o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacédo, tudo de acordo com este Anexo.
Tais situacdes poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

4.41. Riscos relativos a perdas em acdes judiciais. A Classe eventualmente tera a necessidade de despender
recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder Judiciario, para a execucdo das cobrancas e/ou
defesa da eficicia dos Direitos Creditorios e de suas respectivas garantias. O ingresso em juizo submete,
ainda, a Classe a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das acdes. Os custos incorridos com
os procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos sédo
de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes ou
deixe de arcar com os recursos necessarios para tanto, o Administrador e o Custodiante ndo séo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pelos custos com a ado¢do ou manutencédo dos referidos procedimentos, os
guais deverao ser custeados pela prépria Classe ou, ainda, diretamente pelos Cotistas.

4.42. Observancia da Reserva de Amortizacdo e Resgate Nao Constitui Garantia de Pagamento. A Classe
deve observar uma Reserva de Amortizagdo e Resgate, de modo que detenha ativos (Ativos Financeiros de
Liguidez com liquidez diéria) suficientes para o pagamento das Amortiza¢cdes Programadas ou Resgate de
Cotas, nos termos deste Anexo. No entanto, é possivel que eventualmente a Classe ndo consiga cumprir a
Reserva de Amortizacdo e Resgate. E também possivel que, ndo obstante a devida observancia da Reserva
de Amortizacéo e Resgate, a Classe ndo tenha, na data prevista, meios suficientes para pagamento de tais
amortizacdes e/ou resgates. Desse modo, a Reserva de Amortizacdo e Resgate ndo constitui garantia de
pagamento das Amortizagbes Programadas ou Resgate de Cotas.

4.43. Risco de patriménio negativo: As eventuais perdas patrimoniais da Classe em razao do exercicio de
suas atividades ou, ainda, resultante de contingéncias materializadas nos devedores dos Direitos Creditérios
que gerem responsabilidade da Classe ndo estdo limitadas ao valor das Cotas, de forma que os Cotistas
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe.

4.44. Risco de Fraude: As operacgOes realizadas pela Classe dependem de atos de terceiros, sejam
contrapartes das operacdes ou prestadores de servico que atuam ou atuaram em nome da Classe ou que
tomam ou tomaram decisGes de investimento e/ou desinvestimento em nome da Classe. Neste sentido, a
despeito da diligéncia empregada pelo Administrador na contratacdo de prestadores de servigco, a Classe
invariavelmente esta sujeito a riscos de execucdes fraudulentas das operacdes e/ou dos Direitos Creditérios,
seja pelas contrapartes e/ou pelos prestadores de servico da Classe.

4.45. Outros Riscos. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle dos Prestadores de Servicos Essenciais, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez,
alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de novas restricbes legais ou
regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios e da cessao
desses, alteracdo na politica monetéria, alteracé@o da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar
prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

Responsabilidade llimitada

4.46. A Classe podera, em decorréncia de suas operacgdes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive
a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo. Constatado o patrimdnio liquido negativo, estardo
os Cotistas obrigados, mediante requisicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais, a efetuar aportes
adicionais nas proporcdes de suas respectivas participacdes, mas ndo a elas limitados, até a reversao do
patriménio liquido da Classe.
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5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Regras Gerais
Taxa de Administracéo e Gestéo

5.1. Sera devida, a titulo de honorarios pelas atividades de administracdo, escrituracdo e controladoria da
Classe, uma Taxa de Administracdo de R$36.000,00 (trinta e seis mil reais) mensais.

5.2. Sera devida, a titulo de honorarios pelas atividades de custédia, uma Taxa de Custodia de R$9.000,00
(nove mil reais) mensais.

5.3. N&o sera devida taxa de gestao ao Gestor.

5.3.1. Respectivos valores serdo corrigidos anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.3.2. A Taxa de Administracéo e Gestéo sera paga pela Classe, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas, sendo vedada
qualquer participacdo nos resultados auferidos pela Classe.

5.4. As informac¢Bes detalhadas sobre a divisdo das Taxas de Administracdo e Gestdo poderdo ser
encontradas no website do Administrador.

Taxa Méxima de Administracdo e de Gestéo

5.5. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem, respectivamente, as taxas de
administracdo e gestao cobradas no ambito das classes de investimento em que a Classe investe.

5.6. N&o sera devida pela Classe Taxa Maxima de Custddia
Taxa de Performance

5.7.Nao sera devida pela Classe Taxa de Performance.

Taxa de Ingresso

5.8.Nao sera cobrada taxa de ingresso pela Classe.

6. AS COTAS DA CLASSE

6.1. Cotas Seniores: As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns: (i) prioridade de Amortizacdo e/ou Resgate em relacéo as Cotas Subordinadas, observado o disposto
neste Anexo; e (ii) possuirdo seus respectivos Valores Unitarios de Emisséo fixados no respectivo Suplemento
da emisséo.

6.2. Cotas Subordinadas: A Classe emitira 03 (trés) Subclasses de Cotas Subordinadas que poderdo ser
subscritas a qualquer tempo durante o prazo de duracao da Classe, podendo inclusive ser objeto de distribuicao
publica, sendo:

9.500 (nove mil e quinhentas) Cotas Subordinadas Mezanino Classe A;

(@ 20.000 (vinte mil) Cotas Subordinadas Mezanino Classe B (em conjunto com as Cotas
Subordinadas Mezanino Classe A, apenas “Cotas Subordinadas Mezanino”); e
(i) até 3.500 (trés mil e quinhentas) Cotas Subordinadas Juniores.

6.2.1. Cotas Subordinadas Mezanino Classe A: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe A tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes: (i) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em
relacdo as Cotas Subordinas Mezanino Classe B e as Cotas Subordinadas Juniores para efeito de Amortizagédo
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ou Resgate, observado o disposto neste Anexo; e (ii) somente poderdo ser resgatadas apds o Resgate integral
das Cotas Seniores em Circulagéo.

6.2.2. Cotas Subordinadas Mezanino Classe B: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe A tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes: (i) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinas
Mezanino Classe A e tém prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores para efeito de Amortizacéao
ou Resgate, observado o disposto neste Anexo; e (ii) somente poderdo ser resgatadas apos o Resgate integral
das Cotas Seniores em Circulacao e das Cotas Subordinas Mezanino Classe A em Circulacao.

6.2.3. Cotas Subordinadas Juniores: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe A tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des: (i) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de Amortizacdo e/ou Resgate, observado o disposto neste Anexo; e (i)
somente poderdo ser resgatadas apés o Resgate integral das Cotas Seniores em Circulacdo e das Cotas
Subordinadas Mezanino em Circulacao.

6.3. A Classe podera criar novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino, mediante a necessaria
alteracdo deste Anexo que devera ser aprovada em Assembleia Especial de Cotistas, observado o quérum
estabelecido neste Regulamento, sendo que (i) na hip6tese de a hova classe de Cotas Subordinadas Mezanino
ser subordinada as classes de Cotas Subordinadas Mezanino ja existentes, a criacdo da nova classe
dependera também de deliberacdo dos titulares de Cotas Subordinadas Juniores reunidos em Assembleia
Especial, observado o quérum estabelecido neste Anexo; e (ii) na hipétese de a nova classe de Cotas
Subordinadas Mezanino ter prioridade de Amortizacdo e/ou Resgate em relacdo as classes de Cotas
Subordinadas Mezanino ja existentes, a criagdo da nova classe dependera também de deliberac@o apenas
dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino que seréo subordinadas em relacdo a nova classe de Cotas e
das Cotas Subordinadas Juniores reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum
estabelecido neste Regulamento.

6.3.1. Cada emissao de classe de Cotas Subordinadas Mezanino pela Classe devera ser, necessariamente,
precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva Série, o qual deverd conter as seguintes
informacdes relativas a classe em questdo: (i) quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino em questao; (ii)
Valor Unitario de Emissao; (iii) Data de Emisséo; (iv) Datas de AmortizagBes Programadas; (v) Data de
Resgate; (vi) Nomero Minimo de Cotas a serem Distribuidas; e (vii) Meta de Rentabilidade Prioritaria da
respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino. A criacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, cuja emissao
tenha sido autorizada em Assembleia Especial de Cotistas, na forma acima, elaborados nos termos deste
Anexo devera ser submetida a aprovacéo em Assembleia Especial de Quotistas para tanto.

6.4. Quaisquer alteracbes nos direitos, vantagens e garantias, bem como nas Datas de Resgate e
Amortizacdes Programadas e Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores de qualquer série, ou das
Cotas Subordinadas Mezanino, deverdo observar os qudruns especificos estabelecidos neste Anexo.
Subscricéo

6.5. Mediante assinatura do termo de ades&o e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento.

6.6. No ato de subscricdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, o subscritor (i) assinara
o boletim de subscricao (que sera assinado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais), e (ii) se comprometera

a integralizar as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo Suplemento da Série e/ou documento de
distribuicéo, respeitadas as demais condi¢Oes previstas neste Anexo.

6.7. No ato de subscricdo de Cotas Subordinadas Juniores, o subscritor (i) assinara o boletim de subscricdo
(que sera assinado pelos Prestadores de Servicos Essenciais), e (i) se comprometera a integralizar as Cotas
subscritas, respeitadas as demais condi¢des previstas neste Anexo e/ou ho documento de subscri¢ao.
Converséao

6.8. No dia util em que estiverem os recursos disponiveis (DO])

Condic¢des para Aplicacéo
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Emissao

6.9. Emisséo de Cotas Seniores: O Administrador, em nome da Classe podera emitir uma ou mais séries
de Cotas Seniores, desde que: (i) nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e
esteja em vigor; (i) tal emissdo, bem como sua forma de distribuicdo, seja aprovada em Assembleia Especial
de Caotistas nos termos deste Anexo; (iii) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a
registro em Cartério de Titulos e Documentos; e (iv) a emissdo seja levada a registro perante a CVM.

6.9.1. Cada emissao de série de Cotas Seniores devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento
do Suplemento da respectiva série, na forma do Apenso IV a este Anexo, o qual devera conter as seguintes
informacdes relativas a série: (i) quantidade de Cotas Seniores, (ii) Valor Unitario de Emisséo, (iii) Data de
Emisséo, (iv) Datas de Amortizacdes Programadas, (v) Data de Resgate, (vi) NUmero Minimo de Quotas a
serem Distribuidas; e (vii) Meta de Rentabilidade Prioritaria da respectiva Série de Cotas Seniores. A incluséo
de Suplementos das Cotas Seniores, cuja emissao tenha sido autorizada em Assembleia Especial, na forma
deste Anexo, elaborados nos termos do Apenso IV ao presente Anexo, devera ser submetida a aprovacdo em
Assembleia Especial.

6.10. Emissédo de Cotas Subordinadas: O ndmero de Cotas Subordinadas Mezanino Classe A e de Cotas
Subordinadas Mezanino Classe B e de Cotas Subordinadas Juniores, podera ser aumentado mediante
deliberagdo de titulares da maioria das Cotas Subordinadas Juniores presentes, realizada nos termos deste
Anexo, bem como na hipé6tese estabelecida neste Anexo.

6.11. A emissao da primeira série de Cotas Subordinadas Juniores ocorrera na mesma data de emissao da
primeira série de Cotas Seniores.

6.12. Valor Unitario de Emissdo das Cotas Subordinadas: O Valor Unitario de Emissdo na Data da 12
Subscri¢do de Cotas Subordinadas Mezanino Classe A, bem como das Cotas Subordinadas Mezanino Classe
B, sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas distribuidas posteriormente terdo seu
Valor Unitario de Emisséo calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de integralizacéo,
Amortizacdo ou Resgate, observados os critérios definidos neste Anexo.

6.13. Direito de Preferéncia na subscricdo de novas Cotas Subordinadas Juniores: Ha direito de preferéncia
na subscricdo de novas Cotas Subordinadas Juniores na propor¢cdo do nimero de Cotas Subordinadas
Juniores que possuirem quando da emissao.

6.13.1. O Administrador devera informar, por meio de correio eletrénico ou fax, aos entdo titulares de Cotas
Subordinadas Juniores o numero de Cotas a ser emitido e consulta-los acerca de seu interesse em exercer
seu direito de preferéncia estabelecido acima.

6.13.2. Uma vez informados pelo Administrador aos Cotistas Subordinados Junior deverdao se manifestar até
as 12:00 horas (doze horas) do primeiro Dia Util imediatamente subsequente, sendo que a ndo manifestacéo
até o horario acima estabelecido sera considerada como negativa de interesse na subscrigdo.

6.14. Uma vez registrado o Suplemento e encerrada a distribuicdo de uma determinada série de Cotas
Seniores ou de uma determinada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, a quantidade total de Cotas a
serem emitidas em tal série ou Subclasse ndo podera ser alterada, exceto em caso de: (i) reducdo do nimero
total de Cotas em decorréncia do cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas da classe ou série em
guestao; ou (i) aumento do nimero de Cotas Subordinados Mezanino, na hipétese a que se refere este Anexo,
observadas as disposicdes deste Anexo e da regulamentacéo aplicavel com relacdo a emisséo e oferta das
referidas Cotas.

6.15. Emisséo de novas Cotas para pagamento de Despesas e Encargos: Caso a Classe necessite de
recursos exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos da Classe expressamente previstos neste
Anexo, no Regulamento ou na regulamentacdo em vigor, os Prestadores de Servi¢cos Essenciais estdo desde
ja autorizados a realizar a emissao extraordinaria de Cotas da Classe, conforme abaixo descrito, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, exclusivamente para fazer frente a tais
despesas e encargos, no valor limite destas.
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6.15.1. Notificacdo de Emissao Extraordinaria: Nesta hipotese, o Administrador notificara os Cotistas acerca
da realizacdo da emissédo extraordinaria, comunicando a necessidade de subscricdo de Cotas por todos os
Cotistas, na proporcao de suas respectivas participacdes na Classe, respeitadas as classes de Cotas de cada
Cotista e os respectivos indices de subordinacéo, as quais deverao ser integralizadas no prazo de até 10 (dez)
dias contados do recebimento da Notificacdo de Emissdo Extraordinaria. Nesta hipétese, ficardo os Cotistas
obrigados a realizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas objeto da emisséo extraordinaria, de mesma
natureza das Cotas que cada Cotista detiver, na propor¢cdo de suas participacdes na Classe.

6.15.2. Na hipotese de qualquer Cotista nao integralizar as Cotas da emissdo extraordinaria, por qualquer
motivo, a Classe podera tomar as medidas judiciais cabiveis para satisfacdo do crédito contra o Cotista
inadimplente.

6.16. A emissao da primeira série de Cotas Subordinadas Juniores ocorrerd na mesma data de emissao da
primeira série de Cotas Seniores.

6.17. Emissdo para reenquadramento da Razdo de Garantia: Caso qualquer das Razdes de Garantia seja
inferior a qualquer das Rela¢gdes Minimas por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos serdo adotados os seguintes
procedimentos:

@ O Administrador devera adotar os procedimentos necessérios para realizagdo de nova emisséo e
distribuicdo de Cotas, se for 0 caso, nos termos abaixo, e comunicar, imediatamente, tal ocorréncia
aos Cotistas Subordinados a classe cuja Razdo de Garantia encontra-se descumprida, mediante
0 envio de correspondéncia, publicacdo no Periédico utilizado para a divulgacao de informacdes
da Classe, ou por meio eletrbnico, para realizar aporte adicional de recursos para o
reenquadramento da Classe a Razéo de Garantia em questéo, mediante a emisséo e subscricdo
de novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Juniores, conforme aplicavel;
e

(ii) Os Caotistas Subordinados a classe cuja Razdo de Garantia encontra-se descumprida deveréo
subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do recebimento da
comunicagao prevista no subitem “i” deste item ou da publicag&o do anuncio no Periédico utilizado
para a divulgacdo de informacBes da Classe, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam
necessdrias para restabelecer a Razao de Garantia em questéo.

6.17.1. Qualquer emissdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino para o reenquadramento da Classe a
Razdo de Garantia em questdo deverd ser realizada com as mesmas condi¢gfes, valores e prazos para
Amortizacdo, Resgate e Remuneracéo das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe em questao ja emitidas.
Tais emissfes estdo sujeitas as regras estabelecidas neste Anexo sobre emissfes de Cotas e aumento do
numero de Cotas Subordinadas Mezanino de determinada classe e aos procedimentos e legislacao aplicaveis
ao registro da oferta e distribuicdo das Cotas.

6.17.2. Caso os Cotistas Subordinados a classe cuja Razdo de Garantia encontra-se descumprida nao
realizem o aporte adicional de recursos conforme o subitem “ii” do caput deste item, o Administrador devera
adotar os procedimentos deste Anexo.

Converséao

6.18. No dia util em que estiverem disponiveis os recursos (DO0).

Investimento Provisério

6.19. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto nao atingido
o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissdo, as importancias recebidas a titulo de
integralizacdo de Cotas poderao ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez, compativeis com a politica
de investimentos desta Classe.

Forma de Integralizagéo

6.20. As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado deste Anexo, respectivamente, na data em que 0s
recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, a disposicdo da Classe (isto é,
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valor da Cota para o Dia Util em questdo), por meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (“TED”), por outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN que venha a substitui-las, ou por meio do MDA -
Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, servindo o comprovante de
depdsito como recibo de quitacao.

6.21. Cotas Subordinadas: Admite-se que a integralizacdo, Amortizacdo e Resgate das Cotas Subordinadas
sejam efetuadas em Direitos Creditdrios.

Amortizacao e Resgate de Cotas

6.22. Resqgate: As Cotas da Classe, independentemente da Subclasse, serdo resgatadas pela Classe nas
respectivas Datas de Resgate, observado o previsto neste Anexo.

6.23. Amortizacées Programadas: A Classe podera realizar Amortizagcbes Programadas de qualquer
Subsérie de Cotas Seniores a ser emitida, bem como de Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo com as
condicdes estabelecidas nos Suplementos das respectivas Séries.

6.23.1. A realizacdo de AmortizagBes Programadas de Cotas Subordinadas Mezanino Classe A esta
condicionada (i) & manuten¢éo da Raz&o de Garantia das Cotas Seniores e (ii) a existéncia de disponibilidades
da Classe para tanto.

6.23.2. A realizacdo de AmortizagBes Programadas de Cotas Subordinadas Mezanino Classe B est4
condicionada: (i) a manutencédo da Razdo de Garantia das Cotas Seniores e da Razdo de Garantia das Cotas
Subordinadas Mezanino Classe A; e (ii) a existéncia de disponibilidades da Classe para tanto.

6.23.3. Na hip6tese de insuficiéncia de recursos para o pagamento da totalidade do valor de uma determinada
Amortizacdo Programada de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, o valor disponivel sera
integralmente utilizado para ser rateado entre os Cotistas Seniores e, apds a Amortizacdo Programada das
Cotas Seniores em questéo ser integralmente realizada, o montante disponivel remanescente sera utilizado
para ser rateado entre os Cotistas Subordinados Mezanino da classe em questédo, sendo o pagamento da
parcela remanescente adiado para o ultimo dia Gtil do més imediatamente subsequente aquele para o qual
estava programada, data essa em que devera ser realizado novo procedimento de verificagdo de célculo de
suficiéncia dos recursos e pagamento de Amortizacéo, caso possivel. O procedimento ora estabelecido sera
repetido por tantas vezes quanto necessario para que se proceda ao pagamento integral do valor da
Amortizacdo Programada em questao.

6.23.4. As Amortizagcbes Programadas de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino poderéo ser
realizadas exclusivamente com valores de principal desde que mediante a prévia aprovacdo da Assembleia
Especial de Cotistas.

6.23.5. Observada a ordem de alocacao dos recursos prevista neste Anexo, e desde que o Patrimdnio Liquido
permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, a Assembleia Especial podera determinar alteragcfes nas
Amortizacdes Programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas Seniores em Circulagao e/ou de uma
ou mais classes de Cotas Subordinadas Mezanino, nas datas e valores a serem estipulados na referida
Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto neste Anexo.

6.24. Antecipacdo de Amortizacdes e/ou Resgates: Sem prejuizo do previsto acerca do Resgate e da
Amortizacdo Programada das Cotas acima, caso a parcela do Patriménio Liquido da Classe alocada em
Direitos Creditérios permaneca abaixo de 60% (sessenta por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe por mais
de 30 (trinta) dias consecutivos, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, de comum acordo,
observados os procedimentos estabelecidos a seguir, determinar a antecipac¢éo, total ou parcial, de uma ou
mais Datas de Amortizacdo Programadas e/ou Datas de Resgate.

6.24.1. Caso a parcela do Patriménio Liquido da Classe alocada em Direitos Creditorios permaneca abaixo de
50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe por mais de 10 (dez) dias, contados da ocorréncia
do desenquadramento do referido percentual, o fundo podera vender direitos creditorios para fazer caixa mas
estara sujeito ao disposto no fator de risco respectivo.
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6.24.2. Cabera aos Prestadores de Servicos Essenciais a definicdo do montante da Antecipacdo de
Amortizacdes ou Resgates, bem como a selecdo das parcelas de Amortizacdo ou Resgate a serem
antecipadas.

6.24.3. A definicdo das parcelas de Amortizacdo ou Resgate que seréo objeto de antecipacdo os Prestadores
de Servicos Essenciais deverdo selecionar preferencialmente as parcelas com Data de Amortizacéo
Programada ou Data de Resgate mais proximas a data prevista para o pagamento da Antecipacdo de
Amortizacbes e/ou Resgates, considerando-se 0s respectivos cronogramas originais de Amortizacao
Programada e Resgates, observada:

0] A manutencdo das Razdes de Garantia, sendo que caso a Antecipa¢do de Amortizacbes ou
Resgates de uma determinada parcela resulte na reducdo de uma ou mais Razdes de Garantia
abaixo de suas respectivas Relacdes Minimas, referida parcela devera ser desconsiderada para
fins da Antecipacdo de Amortizacbes e Resgates em questdo, passando-se a parcela com
vencimento de Amortizacdo Antecipada ou Resgate na data imediatamente subsequente; e

(i) Em se tratando de Resgates, a ndo alteracdo da aliquota de imposto incidente sobre o Resgate
em questdo, tomando-se como referéncia a aliquota de imposto que seria aplicavel caso o Resgate
em questdo fosse realizado na data originalmente prevista, sendo que na hipétese de a
antecipac¢do do Resgate resultar na elevacao da aliquota do imposto em questao a referida parcela
deverd ser desconsiderada para fins da Antecipacdo de Amortizacdes e Resgates em questéo,
passando-se a parcela com vencimento de Amortizacdo Antecipada ou Resgate na data
imediatamente subsequente.

6.24.4. O Administrador devera, com antecedéncia de 05 (cinco) Dias Uteis do pagamento, notificar os Cotistas
e o Custodiante da Classe, por meio de correspondéncia, publicacdo no Periddico utilizado para a divulgagéo
de informacdes da Classe ou por meio eletrénico, sobre a realizacdo da Antecipacdo da Amortizagdo e/ou
Resgate em questao.

6.24.5. A realizagdo de amortiza¢gBes antecipadas proporcionais ndo caracterizara na alteracdo das Datas de
Resgate e AmortizagBes para fins deste Anexo.

6.25. E facultada a Amortizagdo Programada e/ou a Amortizacéo parcial de Cotas Subordinadas Juniores
antes do Resgate das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, no montante equivalente ao
patriménio das Cotas Subordinadas Juniores que exceder as Rela¢des Minimas, desde que apds as referidas

amortizacdes:
0] Sejam mantidas as Razdes de Garantia estabelecidas neste Regulamento;
(i) A Classe tenha disponibilidades para tanto, observado o disposto neste Anexo.

6.25.1. Em cada data de Amortizacdo Programada de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino
serdo também realizadas amortiza¢des parciais de Cotas Subordinadas Juniores no montante equivalente ao
patriménio das Cotas Subordinadas que exceder as Relacfes Minimas, desde que a Classe tenha
disponibilidades para tanto, observado o disposto a seguir.

6.25.2. As amortizacdes de Cotas poderdo ser realizadas exclusivamente com valores de principal desde que
aprovadas pela Assembleia Especial, observado o disposto neste Anexo.

6.26. Amortizacdo por Excesso de Cobertura: Caso as Razdes de Garantia sejam superiores as Relagbes
Minimas (“Excesso de Cobertura”), os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo realizar a Amortizagédo
parcial das Cotas Subordinadas Juniores, do montante que exceder as Relagdes Minimas, mediante solicitacdo
dos respectivos Cotistas, desde que sejam atendidos 0s seguintes requisitos:

0] A Classe tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidas, bem como tenha feito as
provisdes exigidas pela regulamentacao pertinente e por este Anexo; e

(i) Até a data da Amortizagdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou Eventos
de Liquidacdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados nos termos
deliberados em Assembleia Geral de Cotistas.
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6.26.1. Para fins do previsto no caput deste item, o Administrador devera comunicar em 01 (um) Dia Util, a
ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas Juniores, o montante do Excesso de
Cobertura a ser amortizado e o valor a ser pago por Cota Subordinada Junior, devendo o pagamento da
Amortizac&o ser realizado no Dia Util imediatamente subsequente.

6.26.2. O montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado sera rateado entre as Cotas Subordinadas
Juniores em circulacéo.

6.26.3. Até que o valor de principal das Cotas Subordinadas Juniores seja integralmente amortizado, todos os
valores pagos pela Classe aos titulares de Cotas Subordinadas Juniores o serdo a titulo de Amortizacéo de
principal.

6.27. Pagamento aos Cotistas: Observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos, o Custodiante, instruido
pelo Administrador devera transferir ou creditar os recursos financeiros da Classe correspondentes:

0] aos titulares das Cotas Seniores;

(i) aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino em suas respectivas Datas de Amortizacdo, Datas
de Resgate, e datas de pagamento de Antecipagfes de Amortizacdes e Resgates; e

(i) aos titulares das Cotas Subordinadas Juniores nas hipéteses previstas neste Anexo ou apés o

Resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Juniores nos montantes apurados conforme este Anexo.

6.27.1. O Administrador efetuard o pagamento das amortizacdes ou Resgates de Cotas em conformidade com
os procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, ou por meio de TED ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN que venha a substitui-las, para os titulares de Cotas que ndo estejam
depositadas em custddia nos sistemas acima mencionados, servindo o comprovante de depésito como recibo.

6.27.2. Os recursos depositados na Conta da Classe deverao ser transferidos aos titulares das Cotas, quando
de sua Amortizagc&o ou Resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Administrador, nas
respectivas Datas de Amortizagdo, ou Data de Resgate, conforme o caso.

6.27.3. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, ou seja, feriado na
cidade de Séo Paulo, o Administrador efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem
gualquer acréscimo aos valores devidos.

Negociagcado das Cotas

6.28. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser registradas para negociacdo em bolsa de
valores ou entidade de balcdo organizado, no SOMAFIX, na CETIP e no BOVESPAFIX, de acordo com a
legislagéo vigente, observado que: (i) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas; e (i) cabera
exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociagdo assegurar que os adquirentes das Cotas sejam
Investidores Qualificados.

6.28.1. Sem prejuizo do estabelecido no caput deste Artigo, as Cotas que sejam objeto de subscri¢cao privada,
somente poderdo ser negociadas privadamente até que: (i) sejam objeto de registro perante a CVM; ou (ii)
sejam objeto de oferta secundéria de distribuicdo nos termos da regulamentacéo aplicavel.

6.28.2. As Cotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negocia¢fes privadas desde que seja
respeitado o publico-alvo estabelecido neste Anexo, observadas as condi¢cdes descritas neste Anexo e na
legislagdo aplicavel, mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com
firma reconhecida, sendo que as Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas. O termo
de cessdo, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador. O
Administrador atestara o recebimento do contrato de cesséo, e entdo serd procedida a alteragcéo da titularidade
das Cotas nos respectivos registros da Classe, tendo em vista a citada alteracdo, como data base, a data de
emisséo do recibo do termo de cess&o pelo Administrador. E vedada a transferéncia a terceiros néo incluidos
na definicdo de Cotistas contida neste Anexo, salvo na hipétese de decisao judicial, execucdo de garantia ou
sucessdao universal.
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6.28.2.1. Em qualquer das hipéteses descritas acima, as Cotas somente poderdo ser transferidas a
cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada pelo Administrador, com base nas
restricdes legais e regulamentares, assim como em processo préprio de verificacdo da adequacédo de perfil de
risco e investimento e de know your client (conhega seu cliente) dos potenciais novos Cotistas.

6.28.3. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados e deverdo aderir aos
termos e condicfes da Classe, por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas da Classe.

6.28.4. Na hipétese de negociagdo de Cotas, a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do novo
Cotista e o respectivo pagamento do preco sera processado pelo Administrador apds a verificacdo, pelo
intermediario que representa o adquirente, da condicdo de Investidor Qualificado do novo Cotista.

CondicOes adicionais de ingresso e saida

6.29. Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacédo, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.

Forma e Periodicidade de Célculo das Cotas
6.30. Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de abertura dos mercados.

6.31. Cotas Seniores: A partir da Data da 1% Subscri¢éo de Cotas Seniores de cada série, seu respectivo
valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagéo,
Amortizacdo ou Resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

0] o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em Circulagao; ou
(i) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores (conforme abaixo definido).

6.31.1. Os critérios de determinagéo do valor das Cotas Seniores de cada Série, definidos neste item, tém
como finalidade definir o valor de integralizacao de Cotas Seniores de cada Série durante o respectivo periodo
de distribuicéo.

6.31.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores nao faréo jus,
guando da Amortizacdo ou Resgate de suas Cotas, a uma Remuneracdo superior ao valor de tais Cotas,
calculado conforme este item, na respectiva Data de Amortizacdo e Data de Resgate, 0 que representa o limite
maximo de Remunerac¢éo possivel para as Cotas Seniores.

6.31.3. Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos na alinea “ii” deste item as Cotas
Seniores, 0 eventual excedente decorrente da valorizacédo da carteira da Classe no periodo serd incorporado
as Cotas Subordinadas.

6.31.4. Com relacdo a cada Série de Cotas Seniores, o0 Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores seré:
(i) na Data de Emisséo de Cotas Seniores da série, o respectivo Valor Unitario de Emisséo; ou (ii) nos Dias
Uteis subsequentes & Data de Emiss&o de cada série, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas
Seniores da Série estabelecida em seu respectivo Suplemento; sendo certo que, nas Datas de Amortizacéo,
apos os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia sera deduzido do montante efetivamente
pago a titulo de Amortizacdo das Cotas Seniores.

6.32. Cotas Subordinadas Mezanino: A partir da Data da 1* Subscricdo de Cotas Subordinadas Mezanino
de cada série, seu respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu
valor de integralizacdo, Amortizacao ou Resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

0) O Patriménio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores calculado nos termos deste Anexo,
dividido pela somatdria do nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacéo; ou
(i) O Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino (conforme abaixo definido).
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6.32.1. Os critérios de determinacao do valor das Cotas Subordinadas Mezanino, definidos neste item, tém
como finalidade definir o valor de integralizacdo de tal Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

6.32.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
nao fardo jus, quando da Amortizacao ou Resgate de suas Cotas, a uma Remuneracéo superior ao valor de
tais Cotas, calculado conforme este item, na respectiva Data de Amortizacdo e Data de Resgate, o que
representa o limite maximo de Remuneracéo possivel para as respectivas Cotas Subordinadas Mezanino.

6.32.3. Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos na alinea “ii” deste item as Cotas
Subordinadas Mezanino A, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira da Classe no periodo
sera incorporado as Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Juniores.

6.32.4. Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “ii” deste item as Cotas
Subordinadas Mezanino B, o eventual excedente decorrente da valorizacédo da carteira da Classe no periodo
sera incorporado as Cotas Subordinadas Juniores.

6.32.5. Com relacédo a cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino serd: (i) na Data de Emisséo de Cotas Subordinadas Mezanino, o seu Valor Unitario
de Emiss&o; ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes a Data de Emiss&o de Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor
Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Meta de Rentabilidade Prioritaria das respectivas Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida em seu
respectivo Suplemento; sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo, apds os pagamentos de amortiza¢des, 0
Valor Unitario de Referéncia serd deduzido do montante efetivamente pago a titulo de Amortizacao das Cotas
Subordinadas Mezanino.

6.33. Cotas Subordinadas Juniores: A partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas Subordinadas Junioreses,
A partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas Subordinadas Juniores, seu valor unitario sera calculado todo Dia
Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo ou Resgate, devendo
corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor das Cotas Seniores em Circulagéo e das Cotas
Subordinadas Mezanino em Circulacdo, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em Circulagdo na
respectiva data de célculo.

Feriados
6.34. A ocorréncia de feriado na cidade em que seja sediada o Administrador ndo alterara a data prevista
para qualquer Resgate ou Amortizagdo, devendo, as mesmas, serem pagas nas datas originalmente previstas.
Na hipdtese de a data prevista para qualquer Resgate ou Amortizacdo ndo ser dia util ou ser feriado na cidade
do Rio de Janeiro, referida Amortizacdo ou Resgate sera realizado no primeiro Dia Util ou Dia Util na cidade
do Rio de Janeiro, conforme o caso, imediatamente subsequente.
Recusa de Aplicacdes
6.35. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencéo a lavagem de dinheiro, adequagédo ao
perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO

Eventos de Avaliacéo

7.1. Avaliacdo: Sao considerados eventos de avaliagdo da Classe quaisquer dos seguintes eventos:

0] rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores em Circulagdo em 02
(dois) niveis abaixo da classificacéo de risco originalmente atribuida;
(i) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacBes previstos neste Anexo e no

Contrato de Custdédia, desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacéo;

(iii) caso as RazbGes de Garantia ndo sejam atendidas dentro do prazo estabelecido para o
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reenquadramento nos termos deste Anexo;

(iv) caso o somatério do valor contabil dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, por prazo igual
ou superior a 180 (cento e oitenta) dias corridos, representar, a qualquer momento: (i) 20% (vinte
por cento) ou mais do Patrimdnio Liquido da Classe durante os dois primeiros anos contados da
Data da 12 Subscricédo de Cotas; (ii) 30% (trinta por cento) ou mais do Patriménio Liquido da Classe
durante o terceiro ano apos a Data da 1% Subscricdo de Cotas; e (iii) 40% (quarenta por cento) ou
mais do Patrimonio Liquido da Classe a partir do quarto ano apds a Data da 12 Subscricdo de
Cotas; e

(v) impossibilidade de reenquadrar a carteira da Classe ao limite de que trata o Artigo 8° deste
Regulamento dentro do prazo de 10 (dez) dias

7.1.1. A Classe nao estara sujeita a liquidacdo automatica. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagédo
sera convocada Assembleia Especial, nos termos deste Anexo, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe em razao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial deliberar: (i) pela ndo
liquidacdo da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um
Evento de Liquidacédo, estipulando os procedimentos para a liquidacdo da Classe, independentemente da
convocacao de nova Assembleia Especial nos termos deste Anexo.

7.1.2. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, a referida Assembleia Especial serd instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir
pela liquidacdo da Classe.

7.1.3. Na hipotese de os Cotistas deliberarem pela liquidacdo da Classe, esses deverdo estabelecer em
Assembleia Especial, os procedimentos que deverdo ser adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas.

7.1.4. No caso de decisao assemblear pela ndo liquidacdo antecipada da Classe, sera assegurado aos
Cotistas dissidentes, o Resgate das Cotas Seniores por eles detidas, pelo seu valor, ha forma prevista no
Suplemento da respectiva Série e neste Anexo. Caso a Classe ndo tenha recursos, em moeda corrente
nacional, suficientes para efetuar o Resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, no prazo de 60
(sessenta) dias contados da data da Assembleia Especial em questéo, todos os recursos em moeda corrente
nacional disponiveis na Classe serdo prioritariamente utilizados para o Resgate de tais Cotas. A Classe esta
vedada de realizar o Resgate de Cotas detidas por Cotistas dissidentes com pagamento em Direitos
Creditérios.

7.2. Caso a deliberacdo da Assembleia Especial referida neste item determine a liquidagéo antecipada da
Classe, a Classe resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de
condi¢cbes e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores em
Circulacgédo, observados os seguintes procedimentos:

0) O Administrador liquidaré todos os investimentos e aplicacdes da Classe, transferindo todos os
recursos para a Conta da Classe;

(ii) Todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditérios,
ser@o imediatamente destinados & Conta da Classe; e

(i) Observada a Ordem de Alocacéo dos Recursos definida neste Anexo, o Administrador determinara

ao Custodiante que debite a Conta da Classe e procedera ao Resgate das Cotas Seniores em
Circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

7.2.1. Os recursos auferidos pela Classe nos termos acima serdo utilizados de acordo com a Ordem de
Alocacgéo de Recursos.

7.2.2. Os procedimentos descritos nos subitens acima somente poderéo ser interrompidos apés o0 Resgate
integral das Cotas Seniores, quando a Classe podera promover o Resgate das Cotas Subordinadas Mezaninos,
e posteriormente o Resgate das Cotas Subordinadas Juniores.
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7.2.3. Na hipotese de insuficiéncia de recursos para 0 pagamento integral das Cotas Seniores, 0
Administrador podera convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a possibilidade do Resgate dessas
Cotas em Direitos Creditérios, nos termos e condi¢des constantes da legislacdo em vigor.

7.2.4. Caso seja deliberada a liquidacdo da Classe, até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer em
dinheiro ou em Direitos Creditérios, ficara suspenso o Resgate das Cotas Subordinadas, que somente serédo
resgatadas apds o Resgate integral das Cotas Seniores.

7.2.5. Caso ap6s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Avaliagdo e observadas as
deliberacbes da Assembleia Especial referida acima, a Classe ndo disponha de recursos para o Resgate
integral das Cotas, sera constituido pelos titulares das Cotas em circulagdo um condominio nos termos do
Cadigo Civil, cujas fracdes ideais de cada titular de Cotas serédo calculadas de acordo com a propor¢cao das
respectivas Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo, respeitada a
subordinacao entre as classes das Cotas. O Administrador devera notificar os Cotistas, na forma deste Anexo
para: (i) que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios, na forma
do Cddigo Civil; e (ii) informar a proporcao de Direitos Creditérios a que cada titular de Cotas fizer jus. Referido
condominio, que sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos
Direitos Creditérios existentes na data de sua constituigcao.

7.2.5.1. Caso os titulares das Cotas Seniores ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio, fica
desde j& estabelecido que essa fungéo serd atribuida ao titular de Cotas Seniores que detenha, isoladamente
ou em conjunto com suas Partes Relacionadas, a maioria das Cotas Seniores em circulacéo.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
10.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas cabera ao Administrador.
10.2. O Administrador e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulacao poderdo convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente ou quaisquer terceiros,
para participar das Assembleias Especiais, sempre que a presenc¢a de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberacdo da ordem do dia.

Competéncia

10.3. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas na regulamentacao em vigor, exclusivamente com relagao a respectiva Classe.

10.4. As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a Assembleia
Especial de Cotistas da Subclasse interessada, em que participardo apenas Cotistas que constem dos registros
de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.5. Em adi¢do as matérias indicadas na regulamentacéo em vigor, competira & Assembleia Especial de

Cotistas:
0] Deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo e Gestdo, inclusive na hipGtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;
(i) Deliberar sobre a incorporacgéo, fuséo, cisao ou liquidac¢éo da Classe, observado o procedimento
do Anexo.

(iii) Aprovar a emissdo de séries de Cotas Seniores, bem como o aumento do nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino ou de Cotas Subordinadas Juniores estabelecidos neste Anexo;

(iv) Aprovar a criagcdo de nova classe de Quota Subordinada Mezanino subordinada as classes de
Cotas Subordinadas Mezanino ja existentes;

(v) Aprovar as alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas Juniores, bem como qualquer aumento na Remuneracdo ou nas Razfes de
Garantia das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino;

(vi) Aprovar a criagdo de nova classe de Cota Subordinada Mezanino com prioridade de Amortizacéo
em relacao a classe de Cotas Subordinadas Mezanino ja existente;

(vii) aprovar as alteracBes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas Mezanino; e
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(viii)

Quoruns

10.6. As deliberacdes da Assembleia Especial de
quoruns:

Aprovar as alterages das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes das Cotas Seniores.

Cotistas serdo tomadas de acordo com 0s seguintes

Em primeira convocacdo, pelos titulares de Cotas
que representem maioria das Cotas emitidas, e, em
segunda convocacdo pela maioria das Cotas dos
presentes.

o Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administracéo e Gestdo, inclusive na hipotese
de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducéo; e

e Deliberar sobre a incorporacao, fuséo, cisédo
ou liquidacdo da Classe, observado o
procedimento do Anexo.

Maioria dos titulares das Cotas Subordinadas
Junioreses presentes.

e Aprovar a emissdo de séries de Cotas
Seniores, bem como o aumento do nimero de
Cotas Subordinadas Mezanino ou de Cotas
Subordinadas Juniores estabelecidos neste
Anexo;

e Aprovar a criagdo de nova classe de Quota
Subordinada Mezanino subordinada as
classes de Cotas Subordinadas Mezanino ja
existentes; e

e Aprovar as alteracbes das caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacBes das Cotas
Subordinadas Juniores, bem como qualquer
aumento na Remuneracgdo ou nas Razdes de
Garantia das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino; e

o Alteracdo destes quoruns.

Maioria dos titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino presentes, sendo que caso se refiram
exclusivamente a uma Unica Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino existente, que ndo implique
em alteracdo na subordinacdo ou preferéncia para
fins de Amortizacdo e/ou Resgate com relacdo as
demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
as deliberactes deveréo ser tomadas
exclusivamente por titulares de Cotas da classe em
questao.

e Aprovar a criagdo de nova classe de Cota
Subordinada Mezanino com prioridade de
Amortizacdo em relagdo a classe de Cotas
Subordinadas Mezanino ja existente;

e aprovar as alteracdes das -caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas Mezanino; e

o Alteracdo destes quoruns.

Maioria dos titulares das Cotas Seniores presentes.

e Aprovar as alteragbes das caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacBes das Cotas
Seniores.

Maioria das Cotas presentes

Todas as demais matérias.

10.7. A realizagdo de Amortizacdo de uma determinada classe de Cotas exclusivamente com valores de
principal dependera da aprovacdo da maioria dos presentes da respectiva classe de Cotas objeto da
Amortizacgao.

10.8. Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no patriménio liquido da Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

11. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Regras Gerais
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11.1. Observados os termos e as condigfes da legislacéo aplicavel, os Devedores efetivardo o pagamento
dos valores decorrentes dos Direitos Creditérios que sejam de titularidade da Classe, até a data de vencimento
ou depois da data de vencimento e em até 180 (cento e oitenta) dias ou até o dia imediatamente anterior a
data em que os Direitos Creditdrios sejam protestados por falta de pagamento, o que ocorrer primeiro: (i) por
meio de pagamento de boleto bancario cujos recursos serdo destinados para a Conta de Recebimento, sob o
monitoramento e instrucdes do Custodiante; ou (ii) por meio de depésito Unico em uma das Contas Garantidas
dos Cedentes, sob o monitoramento do Custodiante, sendo que serdo observados os procedimentos
estabelecidos abaixo.

11.1.1. Observado o disposto neste Artigo e no Contrato de Agente de Recebimento, o Agente de Recebimento
devera proceder ao recebimento dos valores ordinarios na Conta de Recebimento, de forma que seja possivel,
por meio de arquivo eletrdnico, a identificacdo pelo Custodiante dos Direitos Creditérios que foram liquidados.
O Custodiante devera transferir para a Conta da Classe, os valores relativos aos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe depositados na respectiva Conta de Recebimento.

11.1.2. Adicionalmente, observado o disposto neste item e nos Contratos de Agente de Pagamento, o
Administrador devera proceder a conciliacao dos valores recebidos nas Contas Garantidas dos Cedentes, para
fins de monitoramento pelo Custodiante, com relagdo aos Direitos Creditdrios que sejam pagos até a sua
respectiva data de vencimento, em até 180 (cento e oitenta) dias depois da data de vencimento ou até o dia
imediatamente anterior a data em que os Direitos Creditorios sejam protestados por falta de pagamento, o que
ocorrer primeiro.

11.1.3. Os valores relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe depositados nas respectivas
Contas Garantidas dos Cedentes serdo apurados pelo Administrador, que instruira os Agentes de Pagamento
para procederem a transferéncia dos recursos disponiveis nas referidas Contas Garantidas dos Cedentes para
a Conta da Classe, sob o0 monitoramento do Custodiante, observado o disposto nos Contratos de Agente de
Pagamento.

11.2. Em caso de pré-pagamento dos Direitos Creditorios, na forma estabelecida neste Anexo, o
Administrador sera responsavel pelas tratativas com o respectivo Devedor do Direito Creditério a ser objeto de
pré-pagamento, para a definicdo da data de pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor
de face do Direito Creditorio e do montante a ser recebido pela Classe e, portanto, o Gestor devera instruir os
referidos Devedores a efetuarem o pagamento: (i) junto ao Agente de Recebimento, com relacdo aos Direitos
Creditérios que regularmente sdo cobrados mediante a emissdo de boletos bancarios cujos recursos sao
depositados na Conta de Recebimento; ou (ii) nas Contas Garantidas dos Cedentes mantidas junto aos
Agentes de Pagamento, com relagcdo aos Direitos Creditérios que regularmente sédo pagos pelos Devedores
nas Contas Garantidas dos Cedentes.

11.3. Adicionalmente, a Classe contratou o Administrador para atuar como Agente de Cobranca
Extraordinaria, de acordo com os procedimentos de cobranca previstos abaixo, adotando as medidas cabiveis
com relacdo a cobranca judicial e extrajudicial contra os respectivos Devedores que nao efetuarem o
pagamento de Direitos Creditérios no seu respectivo vencimento, sendo que a Classe, por meio do seu
representante legal, devera atuar no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra tais Devedores, e
reembolsar o Agente de Cobranca Extraordinaria de toda e qualquer despesa, efetiva e comprovadamente
ocorrida na defesa dos interesses da Classe, nos termos do Contrato de Cobranca Extraordinéaria, observado
o disposto no neste Anexo.

11.3.1. O Agente de Cobranga Extraordinaria serd responséavel, nos termos do Contrato de Cobranga
Extraordinaria e da Politica de Cobranca descrita no Apenso IV deste Anexo, pela implementacdo dos
procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditorios, cujos Devedores estejam
inadimplentes, na qualidade de mandataria da Classe e prestadora de servi¢os especialmente contratados pela
Classe.

11.3.2. Nao obstante o disposto acima, o Agente de Cobranca Extraordinaria ndo sera responsavel pelos
resultados obtidos na implementacéo da Politica de Cobranca descrita no Apenso V deste Anexo nem pelo
pagamento ou liquidacéo dos Direitos Creditérios dos Devedores que estejam inadimplentes com a Classe.

11.3.3. Os Direitos Creditérios inadimplidos serdo pagos pelos Devedores: (i) caso ainda ndo tenham sido
objeto de protesto ou em até 180 (cento e oitenta) dias a contar do respectivo vencimento, o que ocorrer
primeiro, (a) por meio de pagamento de boleto bancéario cujos recursos serdo destinados para a Conta de
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Recebimento, sob o monitoramento do Custodiante, ou (b) por meio de depdsito Unico em uma das Contas
Garantidas dos Cedentes, de acordo com as instru¢ées do Agente de Cobranca Extraordinaria; ou (ii) caso
tenham sido objeto de protesto ou apds 180 (cento e oitenta) dias a contar do respectivo vencimento, o que
ocorrer primeiro, por meio de depésito Unico na Conta de Cobranca Extraordinaria.

11.3.4. Na hip6tese de os Cedentes virem a receber valores referentes a qualquer pagamento dos Direitos
Creditérios por eles cedidos a Classe, os Cedentes deverdo transferir para a Conta da Classe o montante
porventura recebido, em até 3 (trés) dias, contados do recebimento de tais valores, e informar o Agente de
Cobrancga Extraordinaria acerca da transferéncia, sob pena de em néo o fazendo, ficarem impedidos de realizar
novas cessdes a Classe. Uma vez informado, o Agente de Cobranga Extraordinaria devera comunicar o
Custodiante até o primeiro Dia Util imediatamente subsequente ao recebimento da informagéo quanto a
liguidagdo dos Direitos Creditérios.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. Emum caso de pedido ou decretacdo de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencéo ou
liquidacdo extrajudicial do Agente de Recebimento, dos Agentes do Pagamento, do Custodiante, ou de
qualquer outra instituicdo financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou Direitos Creditorios da
carteira da Classe, o Administrador devera tomar as providéncias para requerer o imediato direcionamento do
fluxo de recursos provenientes de tais Direitos Creditérios para outra conta de depésitos, de titularidade da
Classe.

Obrigacgdes Legais e Contratuais

12.2. A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servi¢os por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé.

Segregacao Patrimonial

12.3. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com direitos
e obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento.
N&o ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.

Politica de Voto

12.4. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e quais as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que
confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao integral da politica de voto da Gestora encontra-se
disposta no website:
http://www.brppgestao.com/Content/Files/Politica_de_Voto_BRPP%20Gestao%20de%20Produtos.pdf.

Liquidacéo da Classe por Deliberac&o dos Cotistas

12.5. Além das outras hipoteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberagdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacdo
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢8es, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Classe e suas Subclasses.
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"Administrador”

"Agéncia de Classificagcéo de
Risco"
“Agente de Cobrancga
Extraordinaria”

"Agentes de Pagamento"

"Agente de Recebimento"

"Amortizac8o Programada

"B3"

"BACEN"

"BOVESPAFIX"

"Cedentes"

"CMN"

"Conta de Cobranca
Extraordinéria"

"Conta da Classe"

Apenso |
Definicdes

Banco Genial S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907 — Parte,
Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no CNPJME sob n°
45.246.410/0001-55, instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 15.455, de
13 de janeiro de 2017.

€ a Austin Rating Servicos Financeiros Ltda., ou sua sucessora a
qualquer titulo;

€ o Administrador, contratado para prestar servicos de cobranca dos
Direitos Creditorios inadimplidos;

sdo instituicdbes financeiras a serem contratadas pelos Cedentes
exclusivamente para prestar servicos de recebimento dos valores dos
Direitos Creditérios a serem depositados pelos respectivos Devedores,
nas Contas Garantidas dos Cedentes, que deverdo ser uma das
Instituicbes Autorizadas;

€ a instituicdo financeira a ser contratada pela Classe exclusivamente
para prestar servicos de recebimento dos valores dos Direitos
Creditorios mediante cobranga identificada na Conta de Recebimento,
gue devera ser uma das Instituices Autorizadas;

€ (i) a amortizacdo parcial das Cotas Seniores promovida pela Classe
nas Datas de Amortizagbes Programadas, conforme previsto no
Suplemento da respectiva série; e (ii) a amortiza¢do parcial das Cotas
Subordinadas Mezanino, observado o estabelecido no Anexo;

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

€ o Banco Central do Brasil;

€ 0 mercado de titulos de renda fixa privada, mantido pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao;
sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que venham a ceder Direitos
Creditérios a Classe, nos termos dos respectivos Contratos de Cesséo
e Termos de Cesséo;

€ o Conselho Monetéario Nacional;

€ a conta corrente de titularidade da Classe, a ser mantida junto a uma
das InstituigcBes Autorizadas, que sera utilizada para o recebimento dos
recursos oriundos da cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos ou
guaisquer pagamentos que sejam feitos via crédito ndo identificado;

€ a conta corrente de titularidade da Classe, a ser por ele mantida junto
ao Banco Genial S.A., e que serd por ele utilizada para todas as



Docusign Envelope ID: 3048BFOF-8D3F-4AAG-B286-8D748A43BB1D

"Conta de Recebimento"

"Contas Garantidas dos
Cedentes"

"Contratos de Agente de
Pagamento"

"Contrato de Agente de
Recebimento”

"Contrato de Cessao"

"Contrato de Cobranca
Extraordinéaria”

"Contrato de Custodia”

"Contrato de Dep06sito”

movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
Obrigacdes da Classe;

€ a conta bancaria mantida pela Classe junto ao Agente de
Recebimento, para o recebimento dos Direitos Creditérios mediante
cobranca identificada, exclusivamente na forma estabelecida no
respectivo Contrato de Agente de Recebimento;

sdo as contas vinculadas (escrow account) abertas e mantidas pelos
Cedentes junto aos Agentes de Pagamento, exclusivamente para o
recebimento de pagamentos relativos a operacdes de cessdo por eles
contratadas com a Classe e de outros créditos devidos aos Cedentes
pelos Devedores, as quais s6 podem ser movimentadas pelos Agentes
de Pagamento no qual estejam abertas, de acordo com instru¢gbes do
Gestor, exclusivamente na forma estabelecida nos respectivos
Contratos de Agente de Pagamento;

sdo os Contratos de Prestacdo de Servicos, conforme aplicavel, para
recebimento dos valores dos Direitos Creditérios, nas Contas Garantidas
dos Cedentes, celebrado entre os Cedentes, a Classe, o Custodiante, 0
Gestor e cada um dos Agentes de Pagamento.
Os Contratos de Agente de Pagamento poderdo conter diretrizes para
movimentacdo das respectivas Contas Garantidas dos Cedentes
exclusivamente pelo Agente de Pagamento no qual estejam abertas, de
acordo com instrucdes do Gestor, sob monitoramento do Custodiante.
Nessa hipotese, os Contratos de Agente de Pagamento poderdo conter
em sua denominacéo referéncia a atividade de administra¢éo de conta
corrente vinculada;

€ o Contrato de Prestacdo de Servigos, conforme aplicavel, para
recebimento dos valores dos Direitos Creditérios, na Conta de
Recebimento, celebrado entre a Classe com a interveniéncia do Gestor
e do Agente de Recebimento;

€ o Contrato de Cesséo de Direitos Creditorios celebrado entre o
Administrador, em nome da Classe, e cada Cedente, e seus Termos de
Cesséo;

€ o Contrato de Cobranca Extraordindria celebrado entre o
Administrador, em nome da Classe e o Agente de Cobranca
Extraordinaria;

€ o “Contrato de Prestagédo de Servigos Qualificados para Classes de
Fundos (s) de Investimento em Direitos Creditérios Custddia Qualificada
e Controladoria de Ativos”, firmado entre o Custodiante e o Fundo,
representado pelo Administrador;

€ o instrumento particular a ser firmado entre o Custodiante e a Empresa
de Depésito para realizar a guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios;



"Contrato de Servigos de
Auditoria Independente”
"Contrato de Servicos de
Classificacédo de Risco"

n CVMII

"Data da 12 Subscri¢cdo das
Cotas Seniores"

"Data de Resgate das Cotas
Seniores"

"Datas de Amortizacéo das
Cotas Seniores”

"Datas de 12 Subscrigcdo das
Cotas Subordinadas
Mezanino"

"Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino”

"Data de Amortizagdo das
Cotas Subordinadas
Mezanino"

"Devedores"

"Documentos
Comprobatérios”

"Documentos da Operacéo"

Docusign Envelope ID: 3048BFOF-8D3F-4AAG-B286-8D748A43BB1D

€ o Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria, firmado entre a
auditoria independente e o Administrador, em nome do Fundo;

€ o Contrato para Elaboracdo de Rating de FIDC, firmado entre a
Agéncia de Classificacdo de Risco e o Administrador;

é a Comissdao de Valores Mobiliarios;

€ a data da 12 subscricdo de Cotas Seniores de cada Série, em que 0s
recursos sao efetivamente colocados, pelos Investidores Qualificados, a
disposicéo da Classe;

€ a data em que se dard o resgate integral de cada série de Cotas
Seniores e de Subordinadas Mezanino, conforme indicada no
Suplemento da respectiva Série;

sdo as datas das Amortizacbes Programadas previstas em cada
Suplemento, ou a data de amortizagdo deliberada em Assembleia de
Cotistas, conforme o caso;

€ a data da 1?2 subscricdo de cada classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, em que 0s recursos sdo efetivamente colocados, pelos
investidores Qualificados, a disposicao da Classe;

€ a data em que se dara o resgate integral de cada classe das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme indicada no Suplemento da
respectiva classe;

sdo datas das Amortizacbes Programadas previstas em cada
Suplemento, ou a data de amortizagdo deliberada em Assembleia de
Cotistas, conforme o caso;

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem os Cedentes tém
Direito Creditério, de acordo com o0s respectivos Documentos
Comprobatérios;

sdo os seguintes documentos representativos dos Direitos Creditorios:
a) com relacéo aos Direitos Creditérios que sejam representados por
Duplicatas, séo as vias originais das cartulas das duplicatas;

b) com relagdo aos Direitos Creditorios que sejam representados por
Notas Promissérias, sdo as vias originais das cértulas das notas
promissoérias;

¢) com relacdo aos Direitos Creditorios que sejam representados por
Contratos, sdo as copias dos referidos contratos e o documento que
evidencie que a prestacdo de servigos constante do referido contrato foi
realizada ou que o produto constante do referido contrato foi entregue;
sdo o0s seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
documentos representativos dos Direitos Creditérios, Contrato de
Cesséo e seus Termos de Cessdo, Regulamento e seus Suplementos,
Contrato de Servicos de Classificacao de Risco, Contrato de Servi¢cos de
Auditoria Independente, Contrato de Depdsito, Contrato de Agente de

Recebimento, Contrato de Agente de Pagamento;
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"Empresa de Depdsito”

"Instituicdes Autorizadas™"

"Meta de Rentabilidade
Prioritaria"

"Obrigac6es da Classe"

"Periédico"

"Politica de Cobranca

"Prospecto”

"Cotas"

"Cotas Seniores"

"Cotas Seniores em
Circulacao"

€ a empresa especializada no armazenamento e depésito de
documentos a ser contratada pelo Custodiante para realizar a guarda
fisica dos Documentos Comprobatorios;

sdo as seguintes instituicdes financeiras e suas afiliadas:

a) Banco Citibank S.A.;

b) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo;

c) Banco Santander S.A;

d) Banco BNP Paribas Brasil S.A;

e) Banco do Brasil S.A;;

f) Banco Bradesco S.A;;

Q) Banco Itad Unibanco S.A;

h)  Caixa Econémica Federal,

i) Banco Safra S.A;

)] Banco Votorantim S.A;

k) Banco BTG Pactual S.A;

) Banco Genial S.A.

Para efeitos deste Regulamento, o termo “afiliada” significa, em relacao
a uma determinada pessoa, qualquer pessoa juridica controlada,
coligada, filiada, diretas ou indiretas, que direta ou indiretamente esteja
sob controle comum a tal pessoa, bem como as controladoras diretas ou
indiretas de tal pessoa.

€ a meta de remuneracdo de cada série de Cotas Seniores e/ou classe
de Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no respectivo
Suplemento, de acordo com este Anexo;

sdo todas as obrigacdes da Classe previstas neste Anexo e nos demais
Documentos da Operacgdo, incluindo, mas n&o se limitando ao
pagamento dos Encargos, da remuneracdo e da amortizacdo, e ao
resgate das Cotas;

€ o jornal informado no Termo de Adesdo, sendo facultado ao
Administrador alterar, a qualquer momento, tal Periddico, mediante
comunicagéo prévia aos Cotistas;

€ a politica de cobran¢a adotada pela Classe em face dos devedores
que estejam inadimplentes no pagamento dos respectivos Direitos
Creditérios, descrita no Anexo;

€ o0 Prospecto de cada emissdo de Cotas da Classe, se aplicavel,
elaborado nos termos da regulacédo vigente;

séo as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior;

sdo as Cotas de Subclasse Senior, emitidas pela Classe em uma ou mais
séries;

€ a totalidade das Cotas Seniores emitidas, excetuadas as Cotas
Seniores resgatadas ou as que se encontrem em tesouraria,;
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"Cotas Subordinadas
Mezanino em Circulacéo"

"Cotas Subordinadas
Mezanino Classe A"
"Cotas Subordinadas
Mezanino Classe B"
"Cotas Subordinadas
Mezanino"
"Cotas Subordinadas
Mezanino Classe A em
Circulacéo"
"Cotas Subordinadas
Mezanino Classe B em
Circulacao"

Cotas Subordinadas Junior:

"Cotas Subordinadas Junior
em Circulac&o"

"Cotas Subordinadas"

"Cotistas Seniores"

"Cotistas Subordinados
Mezanino"
"Cotistas Subordinados
Junior"

"Cotistas Subordinados"

"Cotistas"

"SOMAFIX"

"Suplemento"

€ a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino emitidas, excetuadas
as Cotas Subordinadas Mezanino resgatadas ou as que se encontrem
em tesouraria,;

séo as Cotas Subordinadas Mezanino Classe A, emitidas pela Classe;

séo as Cotas Subordinadas Mezanino Classe B, emitidas pela Classe;

séo as Cotas Subordinadas Mezanino, emitidas pela Classe em uma ou
mais classes;

€ a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino Classe A emitidas,
excetuadas as Cotas Subordinadas Mezanino Classe A resgatadas;

€ a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino Classe B emitidas,
excetuadas as Cotas Subordinadas Mezanino Classe B resgatadas;

Séao as Cotas Subordinadas Junior, emitidas pela Classe em uma ou
mais distribuicdes;

€ a totalidade das Cotas Subordinadas Junior emitidas, excetuadas as
Cotas Subordinadas Junior resgatadas;

sdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto;

sao os titulares das Cotas Seniores;

sdo os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino;

sao os titulares das Cotas Subordinadas Junior;

sdo os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas
Junior, considerados em conjunto;

sao os titulares das Cotas;

€ o sistema eletrdnico mantido pela Sociedade Operadora do Mercado
de Ativos S.A. - SOMA para negociacao de titulos e valores mobiliarios
de renda fixa privados;

€ 0 suplemento ao presente Anexo, relativo a cada série de Cotas
Seniores ou a cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino, o qual
devera conter as seguintes informacdes relativas a série em questéao,
conforme o caso: (i) quantidade de Cotas da série em questao, (ii) Valor
Unitario de Emissao, (iii) Data de Emissao, (iv) Datas de Amortizacdes
Programadas, caso existam, (v) Data de Resgate, (vi) Nimero Minimo
de Cotas a serem Distribuidas e (vii) Meta de Rentabilidade Prioritaria
da respectiva série de Cotas a que se refira;
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"Taxa DI"

"Termo de Adesao"

"Valor Unitario de Emissao”

"Valor Unitario de
Referéncia"

Taxas médias referenciais dos depodsitos interfinanceiros (CDI Extra-
Grupo), apuradas pela B3 e divulgadas pela resenha diaria da ANBIMA,
expressas na forma percentual e calculadas diariamente, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 Dias Uteis;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da
distribuicao de rendimentos prevista no Regulamento, sera utilizada, em
sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagOes financeiras, tanto por parte da Classe quanto pelos
titulares das Cotas Seniores, quando das distribuicbes de rendimentos
posteriores;

Na auséncia de apuracao e/ou divulgacédo da Taxa DI por prazo superior
a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao
legal, o Administrador, mediante aviso aos Cotistas, devera convocar
Assembleia Geral de Cotistas para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberacdo da nova taxa substituta, sera utilizada como Taxa DI a Gltima
Taxa DI conhecida antes da auséncia de apuracao e/ou divulgacao,
extingdo ou imposigéo legal da Taxa DI, conforme o caso;

€ o documento por meio do qual o Cotista adere a este Anexo e que deve
ser firmado quando de seu ingresso na Classe, nos termos do Apenso Il
do presente Anexo;

€ o valor unitario de emissdo das Cotas Seniores de cada Série, ou das
Cotas Subordinadas, na Data da 12 Subscricdo de Cotas da respectiva
série; e

significa: (i) na Data de Emissdo de Cotas Seniores da série, o respectivo
Valor Unitéario de Emisséo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes a Data
de Emissdo de cada série, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base
na Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as Cotas
Seniores da série, em seu respectivo Suplemento; sendo certo que, nas
Datas de Amortizacdo, ap6s 0s pagamentos de amortizacdes, o Valor
Unitario de Referéncia sera deduzido do montante efetivamente pago a
titulo de amortizacao das Cotas Seniores.
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APENSO I
TERMO DE ADESAO

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM I

Pelo presente Termo de Adeséo e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em atendimento

a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”) adere, expressamente, aos

termos do Anexo normativo da CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO

MaxiMuM Il (o “Anexo”), cujo contetido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesao, os termos e expressdes aqui utilizados tém

0s mesmos significados definidos no Apenso | ao Anexo.

O investidor também declara:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

Ser investidor qualificado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, e suas posteriores
alteracdes e afirma possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente
para que nao lhe sejam aplicaveis um conjunto de prote¢des legais e regulamentares conferidas
aos investidores néo- qualificados;

Ter recebido copia do Regulamento e do Anexo tendo lido e entendido o inteiro teor do referido
documento, da Classe, bem como conhecer e reconhecer como validas e obrigatérias as suas
normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposicoes;

Ter ciéncia de que néo foi ou sera elaborado qualquer material publicitario referente a Classe,
sendo o Prospecto, conforme aplicdvel, o0 Regulamento, o Anexo, bem como o Suplemento,
conforme o caso, suficientes ao seu completo entendimento da Classe, de suas operactes e
dos riscos envolvidos;

Ter ciéncia da Politica de Investimento e Composi¢éo da Carteira e dos objetivos da Classe, da
Taxa de Administracdo e Gestéo e do grau de risco desse tipo de aplicacéo financeira em funcéo
das caracteristicas de seus ativos, tal como disposto no Anexo, que podera ocorrer perda total
do capital investido na Classe e que as informacdes da Classe serdo divulgadas na sede do
Administrador, por correspondéncia ou por meio eletrdnico;

Que a Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira da Classe e 0s riscos aos quais a
Classe esta sujeita estdo de acordo com a sua situagdo financeira, seu perfil de risco e sua
estratégia de investimento;

Ter ciéncia de que o objetivo da Classe nado representa garantia de rentabilidade;

Ter ciéncia de que as operacdes da Classe ndo contam com a garantia do Administrador, do
Gestor do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC);

Ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, os Prestadores de Servi¢cos Essenciais tém
poderes para praticar todos os atos necesséarios a administracdo e gestdo da carteira de ativos
do Fundo, conforme o caso, respectivamente observando o disposto no Anexo, na legislacéo
vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

Autorizar o Administrador a determinar os horarios limite para aplicacdes e Resgates, e ter
ciéncia de que o Administrador podera, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento
temporario das aplicagcdes em funcéo de condi¢cbes do mercado financeiro e alterar os valores
de movimentacdo da Classe;

Que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Anexo, bem como do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM,
independentemente de realizacdo de Assembleia de Cotistas;
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(xii)

(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Que se responsabiliza pela veracidade das declara¢gBes aqui prestadas, bem como por ressarcir
o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade,
inexatiddo ou imprecisdo dessas declaracoes;

Estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe na
ocorréncia de patrimonio liquido negativo;

Estar ciente e anui na possibilidade de utilizacdo, pelo Administrador, da correspondéncia
eletrbnica para realizacdo de convocacédo, conforme estabelece a legislacédo aplicavel,

Ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outras classes de investimento
em direitos creditdrios ndo representam garantia de resultados futuros da Classe;

Reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone gravadas
(ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravacéo, bem como os registros
contébeis realizados pelo Administrador prova irrefutavel de transmisséo dessas ordens, em
todos os seus detalhes;

Reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas, via fac-
simile e/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador de quaisquer responsabilidade,
custos, encargos e despesas advindos de reclamag6es ou litigios de qualquer natureza, relativos
ou decorrentes da execucéo das referidas ordens;

Obrigar-se a manter sua documentacao pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que o Administrador ndo podera realizar o pagamento de amortizacdes e/ou
Resgates das Cotas de sua titularidade em caso de omissdo ou irregularidade nessa
documentacao;

Ter pleno conhecimento das disposicdes da Lein.° 9.613/98 e legislacdo complementar, estando
ciente de que as aplicacBes em cotas de classes de fundos de investimento estdo sujeitas a
controle do Banco Central do Brasil e da CVM, que podem solicitar informacg8es sobre as
movimentacdes de recursos realizadas pelos quotistas de classes de fundos de investimento;
Obrigar-se a prestar ao Administrador quaisquer informacBes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentacgdes financeiras por ele solicitadas;

Que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Cotas ndo ser&o oriundos
de quaisquer préticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacéo relativa
a politica de prevencado e combate a lavagem de dinheiro; e

Em se tratando de Cotas emitidas com amparo de Prospecto, haver lido e entendido o inteiro
teor do referido documento.

S&o Paulo, [e] de [e] de [e].

Denominagédo social do investidor:

Nomes e cargos dos representantes legais:

CNPJ/MF:
E-mail:

[INSERIR NOME DO COTISTA]
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APENSO llI

MODELO DE SUPLEMENTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

I CREDITORIOS SILVERADO MAXIMUM I B R P P1

SUBCLASSE [¢] DE INVESTIMENTO PRODUTOS EST

[¢] SERIE DA SUBCLASSE [¢] DE INVESTIMENTO

VIGENCIA: [e]/[e]/[®]
1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta
1.1. ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E APENDICE, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR ~APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Suplemento terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Apéndice;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Suplemento, seu Regulamento, Anexo e
Apéndice com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarédo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orienta¢cdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, disp8e sobre informacdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. Este Suplemento, que integra o Anexo, disp8e sobre informac¢des especificas de cada Série.

2. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE

Tipo
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2.1. [Cotas Seniores] ou [Cotas Subordinadas Mezanino]
Emisséo
2.2. Quantidade: [e]

2.3. Valor Unitério da Emisséo: [e]
2.4. Numero Minimo de Cotas: [e]

indice Referencial

2.5. O indice referencial da Série é CDI.

Meta de Rentabilidade Prioritaria

2.6. Acumulagdo de [#]% ([®]) das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma de capitalizagcdo composta, com

base em um ano de 252 dias Uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor Unitario de Referéncia entre dois Dias
Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

TaxaDI\(/?52)
[”((”W) ‘1)*[']]

2.6.1. Onde: Taxa DI corresponde & Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

Data de Emisséo

2.7. [e]/[®]/20[e]

Prazo de Duracéo

2.8. Indeterminado.

2.9. Data de Resqgate: dia [¢] do [e] més a contar da [Data da 12 Subscricdo das Cotas Seniores]/[Data da 12

Subscricao das Cotas Subordinadas Mezanino Classe [e]], sendo que caso esta data nao seja um Dia Util, a
Data de Resgate sera definida como o Dia Util imediatamente subsequente.

Amortizacao

2.10. Forma de Pagamento: Conforme Anexo.

2.11. Prazo para Pagamento: A presente [série de Cotas Seniores] ou [Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino] ser4 amortizada integralmente na Data de Resgate, ndo existindo outras amortiza¢des programadas
ou tera seu principal amortizado parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir estabelecidos:

Percentual do Principal a ser Amortizado Data de Amortizacéo
[]% [¢] de [e] de [e]
[¢]% [¢] de [e] de [e]
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APENSO IV

DESCRICAO DA POLITICA DE COBRANCA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL

SILVERADO MAXIMUM I

A cobranga dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe sera feita pelo Agente de Cobranga Extraordinaria

segundo as etapas da cobranca sédo a seguir descritas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

Ap0s 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessao, o Agente de Cobranca Extraordinaria enviara
aos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios: (i) notificacdo aos respectivos Devedores da
cessao dos Direitos Creditérios a Classe, em atendimento ao Cédigo Civil; e (ii) o boleto de
cobranca para liquidacdo dos Direitos Creditérios que prevera o pagamento na Conta de
Recebimento.

Ap6s 10 (dez) dias da cessdo dos Direitos Creditérios, o Agente de Cobranca Extraordinaria
confirmard junto aos respectivos Devedores o recebimento do boleto de cobranc¢a, mediante: (i) a
realizagdo de contato telefénico e envio de correspondéncia aos Devedores, solicitando a
confirmacéo por escrito (via fax, e-mail ou carta) do recebimento do boleto de cobranca; e (ii) O
Agente de Cobranca Extraordinéria podera, adicionalmente, a seu exclusivo critério, solicitar a
confirmacéo por escrito do Devedor da existéncia e legitimidade do Direito Creditorio.

Até 03 (trés) dia antes do vencimento do Direito Creditério, o0 Agente de Cobrancga Extraordinaria
entrara em contato por telefone com o respectivo Devedor que néo tiver confirmado o recebimento
do boleto de cobranga, com o objetivo informar ao Devedor o vencimento do Direito Creditério e,
se for o caso, providenciar a emisséo da segunda via do boleto de cobranca;

ApOGs 02 (dois) dias do vencimento do Direito Creditério, o Agente de Cobran¢a Extraordinaria
entrarq em contato com o respectivo Devedor para comunica-lo do vencimento e da necessidade
de pagamento do Direito Creditério correspondente em até 3 (trés) Dias Uteis, contados de tal
comunicacao;

Caso o Direito Creditorio ndo seja pago no prazo de 03 (trés) Dias Uteis mencionado no item (iv)
acima, o Titulo de Crédito representativo do Direito Creditério sera levado a protesto pelo Agente
de Cobranca Extraordinaria no competente Cartério de Protestos;

Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelo respectivo Devedor, o Agente de
Cobranga Extraordindria entrara em contato com tal Devedor e com o Cedente a ele relacionada,
com o objetivo de obter o pagamento do Direito Creditério;

Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o procedimento de
acompanhamento e cobranca previstos neste Anexo, o Agente de Cobranga Extraordinaria, a seu
exclusivo critério e observados os limites previstos no Contrato de Cobranca Extraordinaria, podera
conceder a prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos Creditorios, ou adotar
alternativas eficazes para obter o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos
Creditorios; e

N&o havendo acordo ou negociagdo que permita o recebimento do valor dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, a Classe iniciard o procedimento
de cobranca judicial do Direito Creditério contra o Devedor, o Cedente e o respectivo garantidor do
Titulo de Crédito, conforme o caso, de acordo com as disposi¢cdes do respectivo Contrato de
Cesséo.
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Em caso de pré-pagamento de Direitos Creditorios, o Agente de Cobranca Extraordinaria podera conceder
desconto em relagdo ao valor de face dos Direitos Creditérios em questdo, devendo referido desconto
corresponder, no maximo, a diferenca entre (a) o valor de face do Direito Creditério em questdo em sua data
de vencimento e (b) o valor presente do Direito de Crédito em questédo calculado conforme metodologia do
Administrador.

O Agente de Cobranca Extraordinaria sera responsavel pelas tratativas com o respectivo Devedor do Direito
Creditério a ser objeto de pré-pagamento, para a definicdo da data de pré-pagamento, do eventual desconto a
ser aplicado sobre o valor de face do Direito Creditorio e do montante a ser recebido pela Classe.

O Agente de Cobranca Extraordinaria devera instruir os referidos Devedores a efetuarem o pagamento: (i) junto
ao Agente de Recebimento, com relagdo aos Direitos Creditérios que regularmente sdo cobrados mediante a
emisséo de boletos bancérios cujos recursos sdo depositados na Conta de Recebimento; ou (ii) nas Contas
Garantidas dos Cedentes mantidas junto aos Agentes de Pagamento, com relagao aos Direitos Creditorios que
regularmente séo pagos pelos Devedores nas Contas Garantidas dos Cedentes.
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ANEXO V

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO - 12 DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS SENIORES DA 12 SERIE

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM II

Suplemento ao regulamento para emisséo de Cotas Seniores da 12 Distribuicao Publica de Cotas da Subclasse
Sénior da 12 Série da Subclasse Sénior da CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM Il (a “Classe”), realizada nos termos do seu Anexo, conforme as
seguintes caracteristicas:

()

(ii)
(iif)
(iv)
v)
(i)

Quantidade de Cotas Seniores: 50.000 (cinquenta mil) Cotas;

Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais);

Numero Minimo de Cotas a serem subscritas por investidor: 25 (vinte e cinco) Cotas;

Data de Emisséo: 05 de dezembro de 2011;

Data de Resgate: As Cotas Seniores serdo resgatadas em 25 de fevereiro de 2015;

Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulagdo de 130% (cento e trinta por cento) das Taxas
DI, calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
dias Uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis
imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

14 (1+ TaxaDl

(1/252)
j -1(*130%
100

onde:

Taxa DI

corresponde & Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

(vii) Amortizacdes Programadas: A presente série de Cotas Seniores da 12 Série tera seu principal
amortizado parcialmente segundo 0s percentuais e datas a seguir estabelecidos:
Percentual do Principal a ser Amortizado Data de Amortizacéo
25% do principal da Série aportado pelos investidores, 25 de fevereiro de 2013

dividido pelo nimero de Cotas da Série em circula¢éo na

data da Amortizagao.

25% do principal da Série aportado pelos investidores, 25 de fevereiro de 2014
dividido pelo nimero de Cotas da Série em circulacéo na

data da Amortizagao.

50% do principal da Série aportado pelos investidores, 25 e fevereiro de 2015

dividido pelo nimero de Cotas da Série em circulagao na

data da Amortizacgao.

(viii)

(ix)

Forma de Integralizag&o: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio
de: (i) Transferéncia Eletrdnica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do
Quotista; ou (ii) por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado pela
CETIP — CETIP S.A. Mercados Organizados.

Quantidade Minima de Cotas Seniores a serem Distribuidas: 25 (vinte e cinco) Cotas.
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Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que
ndo sejam aqui definidos de outra forma, terédo os significados que lhes séo atribuidos no Regulamento.

Sé&o Paulo, [e]de [e]de [e].

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM .

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO - 12 DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO CLASSE A

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM I

Suplemento ao regulamento para emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino Classe A da 12 Distribuicdo
Pudblica de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino Classe A da CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM Il (a “Classe”), realizada nos termos do
seu Anexo e da regulamentacéo aplicavel, conforme as seguintes caracteristicas:

0] Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino Classe A: 9.500 (nove mil e quinhentas Cotas);

(ii) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais);

(iii) Numero Minimo de Cotas a serem subscritas por investidor: 25 (vinte e cinco) Cotas;

(iv) Data de Emisséo: 05 de dezembro de 2011;

(V) Data de Resgate: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe A serdo resgatadas em 05 de

marco de 2015;

(vi) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulagdo de 155% (cento e cinquenta e cinco por cento)
das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um
ano de 252 dias Uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor Unitario de Referéncia entre dois
Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme formula abaixo:

(1/252)
TaxaDl
+| |1+ —— —1(*155%
100
onde:
Taxa Dl
corresponde & Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.
(vii) Amortizacdes Programadas: A Classe A de Cotas Subordinadas Mezanino tera seu principal

amortizado parcialmente segundo 0s percentuais e datas a seguir estabelecidos:

Percentual do Principal a ser Amortizado

Data de Amortiza¢éo

25% do principal aportado pelos investidores da
Classe, dividido pelo nimero de Cotas da Classe
em circulacdo na data da Amortizacao.

05 de margo de 2013

25% do principal aportado pelos investidores da
Classe, dividido pelo nimero de Cotas da Classe
em circulacdo na data da Amortizacao.

05 de marcgo de 2014

50 % do principal aportado pelos investidores da
Classe, dividido pelo nimero de Cotas da Classe
em circulacdo na data da Amortizacéo, acrescido da

rentabilidade acumulada.

05 de marco de 2015
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(vii)  Forma de Integralizaco: A vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio
de: (i) Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do
Quotista; ou (ii) por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado pela
CETIP — CETIP S.A. Mercados Organizados;

(ix) Quantidade Minima de Cotas Subordinadas Mezanino Classe A a serem Distribuidas: 25 (vinte
e cinco) Cotas.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que
nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes séo atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM |

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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SUPLEMENTO AO REGULAMENTO 12 DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS SENIORES DA 22 SERIE

ANEXO VII

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM I

Suplemento ao regulamento para emisséo de Cotas Seniores da 12 Distribuicdo Publica de Cotas da Subclasse
Sénior de 22 Série da CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL
SILVERADO MAXIMUM Il (Classe”), realizada nos termos do seu Anexo, bem como na regulamentacdo

aplicavel, conforme as seguintes caracteristicas:

0] Quantidade de Cotas Seniores de 22 Série: 80.000 (oitenta mil) Cotas;

(ii) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais);

(i) Numero Minimo de Cotas a serem subscritas por investidor: 25 (vinte e cinco) Cotas;

(iv) Data de Emisséo: data da primeira subscrigdo de Cotas;

(V) Data de Resgate: As Cotas Seniores da 22 Série serdo resgatadas em 15 de janeiro de 2018;
(vi) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% (cento e trinta por cento) das Taxas

DI, calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
dias Uteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis
imediatamente adjacentes definido conforme formula abaixo:

100

1+ (1+ TaxaDl

(1/252)
j -1{*130%

corresponde & Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

onde:
Taxa DI

(vii) Amortizacdes Programadas: A 22 série de Cotas Seniores tera seu principal amortizado
parcialmente segundo o0s percentuais e datas a seguir estabelecidos:

Percentual do Principal a ser Amortizado

Data de Amortizacéo

dividido pelo nimero de Cotas da Série

20% do principal da Série aportado pelos investidores,

data da Amortizacéo, acrescido da rentabilidade
acumulada até a referida data.

em circulacdo na

15 de janeiro de 2016

dividido pelo nimero de Cotas da Série

20% do principal da Série aportado pelos investidores,

data da Amortizacéo, acrescido da rentabilidade
acumulada até a referida data.

em circulacao na

15 de agosto de 2016

20% do principal da Série aportado pelos investidores,
dividido pelo nimero de Cotas da Série em circulagao na
data da Amortizacéo, acrescido da rentabilidade
acumulada até a referida data.

15 de janeiro de 2017
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20% do principal da Série aportado pelos investidores, 15 de agosto de 2017
dividido pelo nimero de Cotas da Série em circulagao na
data da Amortizac¢ao, acrescido da Rentabilidade
acumulada, acrescido da rentabilidade acumulada até a
referida data.

20% do principal da Série aportado pelos investidores, 15 de janeiro de 2018
dividido pelo nimero de Cotas da Série em circulacao na
data da Amortizacao, acrescido da rentabilidade
acumulada, acrescido da Rentabilidade acumulada até a
referida data.

(vii)  Forma de Integralizaco: A vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio
de: (i) Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do
Quotista; ou (ii) por meio do MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos, operacionalizado pela
CETIP — CETIP S.A. Mercados Organizados.

(ix) Quantidade Minima de Cotas Seniores da 22 Série a serem Distribuidas: 25 (vinte e cinco)
Cotas.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que
nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes séo atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM I

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII
SUPLEMENTO AO REGULAMENTO 12 DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO CLASSE B

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM II

Suplemento ao regulamento para emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino Classe B da 12 Distribuicdo
Pudblica de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino Classe B da CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM Il (“Classe”), realizada nos termos do
seu Anexo, bem como na regulamentacgéo aplicavel, conforme as seguintes caracteristicas:

0] Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino Classe B: 20.000 (vinte mil) Cotas;

(ii) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais);

(iii) Numero Minimo de Cotas a serem subscritas por investidor: 25 (vinte cinco) Cotas;

(iv) Data de Emisséo: data da primeira subscricdo de Cotas;

(V) Data de Resgate: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe B serdo resgatadas em 15 de
fevereiro de 2018;

(vi) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulagdo de 165% (cento e sessenta e cinco por cento)

das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um
ano de 252 dias Uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor Unitario de Referéncia entre dois
Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme formula abaixo:

onde:

(1/252)
+ (1+Mj ~1|*165%
100

Taxa DI

corresponde & Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

(vii) Amortizacdes Programadas: A presente classe de Cotas Subordinadas Mezanino Classe B
terd seu principal amortizado parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir
estabelecidos:

Percentual do Principal a ser Amortizado Data de Amortizacéo
20% do principal aportado pelos investidores da 15 de fevereiro de 2016
Classe, dividido pelo nimero de Cotas da Classe

em circulacdo na data da Amortizac¢éo, acrescido da
rentabilidade acumulada até a referida data.

20% do principal aportado pelos investidores da 15 de agosto de 2016
Classe, dividido pelo nimero de Cotas da Classe
em circulacdo na data da Amortizacdo, acrescido da
rentabilidade acumulada até a referida data..

20% do principal aportado pelos investidores da 15 de fevereiro de 2017
Classe, dividido pelo nimero de Cotas da Classe
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em circulacao na data da Amortizacdo, acrescido da
rentabilidade acumulada até a referida data..

20 % do principal aportado pelos investidores da 15 de agosto de 2017
Classe, dividido pelo nimero de Cotas da Classe
em circulacdo na data da Amortizacdo, acrescido da
rentabilidade acumulada, acrescido da rentabilidade
acumulada até a referida data..

20 % do principal aportado pelos investidores da 15 de fevereiro de 2018
Classe, dividido pelo nimero de Cotas da Classe
em circulacao na data da Amortizacdo, acrescido da
rentabilidade acumulada, acrescido da rentabilidade
acumulada até a referida data..

(viiiy  Forma de Integralizag&o: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio
de: (i) Transferéncia Eletrdnica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do
Quotista; ou (ii) por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado pela
CETIP — CETIP S.A. Mercados Organizados;

(ix) Quantidade Minima de Cotas Subordinadas Mezanino Classe B a serem Distribuidas: 25 (vinte
e cinco) Cotas;

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural), que
nado sejam aqui definidos de outra forma, teréo os significados que Ihes séo atribuidos no Regulamento.

Séo Paulo, [e] de [e] de [e].

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM |

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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