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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — FIDC PREMIUM
CNPJ/MF n2 06.018.364/0001-85

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC PREMIUM” (“Fundo”)
disciplinado pela Resolugao n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, pela Resolugao
CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada e demais disposi¢cdeslegais e
regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente Regulamento, conforme odisposto
abaixo.

Para fins do disposto no presente Regulamento, as palavras e expressdes indicadas em letra
maiuscula, tanto no singular quanto no plural, terdo os significados a elas atribuidos no
Anexo | deste Regulamento, exceto se de outra forma definidas neste Regulamento.

1. OBIJETO

1.1. O Fundo tem por objeto a captacao de recursos para aquisicdo de Direitos
Creditdrios, observada a politica de investimento prevista na cldusula 11 deste Regulamento.

1.2. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditérios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

1.3. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o
Fundo é classificado como “Outros — Multicarteira outros”.

1.4. A responsabilidade dos Cotistas serd ilimitada, ou seja, ndo sera limitada ao valor
das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos no Fundo, caso o Patriménio Liquido seja negativo.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO E PUBLICO ALVO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e como classe Unica de
Cotas. Para fins da Resolucdo CVM n?175/22, todas as referéncias ao Fundo neste
Regulamento serdo entendidas como referéncias a classe uUnica de Cotas.

2.2. Uma vez que o Fundo é constituido com classe uUnica de Cotas, o presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informacgGes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM
n2 175/22.

2.3. Somente poderdo adquirir as Cotas do Fundo Investidores Qualificados.

3. PRAZO DE DURAGCAO
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3.1. O Fundo tem prazo de duragdo até de 19.08.2028.
4. PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. O Fundo é administrado pela FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Paulista, n® 1.842, Torre
Norte, térreo, loja 08, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
o numero 03.317.692/0001- 94 (“Instituicio Administradora”).

4.2. O Fundo é gerido pela GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA, sociedade com sede na
Avenida das Na¢des Unidas, n2 8501, 172 andar, Pinheiros, Sao Paulo — SP, CEP 05425-070,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 15.403.817/0001-88 (“Gestor”).

5. OBRIGAGCOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

5.1 A Instituicdo Administradora, observadas as limitagcdes estabelecidas no
Regulamento, na legislacdo e na regulamentacdo aplicdveis, tem poderes para praticar os
atos necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2 A Instituicdo Administradora podera subcontratar prestadores de servicos para
auxilid-la no cumprimento de suas obrigacGes, observadas as disposicGes legais e
regulamentares aplicaveis.

5.3 O Gestor, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4 Em decorréncia da expressiva diversificacdo de devedores e significativo volumede
créditos cedidos, o Gestor verificara, trimestralmente, o lastro dos Direitos Creditérios por
amostragem.

5.5 Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificacao de devedores
gue ensejardo a verificacdo do lastro por amostragem serdo definidos conforme os
procedimentos descritos no Anexo Il deste Regulamento.

5.6 O Gestor poderd subcontratar prestadores de servicos para auxilid-lo no
cumprimento de suas obrigacOes, observadas as disposicOes legais e regulamentares

aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade do Gestor.

5.7 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;
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(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugao
CVM n2 175/22;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco;

(d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(e) aplicar recursos diretamente no exterior;

(f) adquirir Cotas do préprio Fundo;
(8) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(h)  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

(i) realizar operacgGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nado previstas neste Regulamento;

(fffj) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de
derivativos;

(k) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem
de garantia nas operacodes realizadas em mercados de derivativos;

() garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(m)  utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras

dos Cotistas; e

(n) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.8 A Instituicdo Administradora, o Gestor e os demais prestadores de servicos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas
de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissoes
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contrarios ao Regulamento e as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo
do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de
servigos, nos termos da Resolugdo CVM n2 175/22.

5.9 Para fins do item 5.8 acima, a afericdo da responsabilidade da Instituicdo
Administradora, do Gestor e dos demais prestadores de servicos tera como parametros as
obrigacdes previstas (a) na Resolugdo CVM n? 175/22 e nas demais disposi¢Bes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos; e (c) no
acordo operacional e nos respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

6. TAXA DE ADMINISTRAGAO

6.1. A Instituicdo Administradora receberd uma taxa de administracdo calculada
deacordo com a seguinte formula (“Taxa de Administracao”):

TAdm =T1+T2

Onde:

TAdm = Taxa de Administracdo, calculada todo Dia Util;

T1 =0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundoou RS
23.333.33 (vinte e trés mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta e trés centavos)corrigidos
anualmente pelo IGPM positivo, dos dois o que for maior; e

T2 = o valor fixo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais), atualizados anualmente pela

variacdo positiva do IGPM, a partir de margo de 2023 (“Taxa de Gestdo”).

6.2. A Taxa de Administrac3o sera calculada e provisionada todo Dia Util a base de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido calculo.

6.3. A Taxa de Administracao serd paga mensalmente a Instituicdo Administradora, por
periodo vencido, até quinto Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos, apartir do
més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

6.4. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas previstas na clausula 18 abaixo, a
serem debitadas da Conta do Fundo pela Instituicdo Administradora.

6.5. A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracao.

6.6. Além dos valores mencionados acima, o Gestor fara juz a remuneracao variavel pelo
auxilio na cobranca dos Direitos Creditérios de 15% (quinze por cento) sobre o valor
recuperado em agdes judiciais e/ou extrajudiciais (“Prémio de Cobrancga”).
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6.6.1. O Prémio de Cobranca serd apurado e pago apds o recebimento do recurso do valor
recuperado em agoes judiciais e/ou extrajudiciais, mediante emissdo da nota fiscal.

6.7. N3o serdo cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxade
performance, taxa de ingresso e/ou saida.

6.8. Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste servicos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa mdaxima de distribui¢dao, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do distribuidor que venha
a ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista
nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de
2022.

7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

7.1. A Instituicdo Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para
a divulgagao de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacao
do Fundo, nos termos da Resolu¢do CVM n2 175/22.

7.1.1.  Na hipétese de deliberagao pela liquidacao do Fundo, a Instituicdo Administradora
se obriga a permanecer no exercicio de sua func¢ao até a liquidacao totaldo Fundo.

7.1.2. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdao deliberar pela
substituicdo da Instituicdo Administradora, devendo encaminhar a Instituicdo
Administradora documento contendo as raz0es e os motivos da solicitacdo de sua
substituicao.

7.2. Na hipdétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Instituicao
Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas funcgdes pelo
menor prazo entre: (i) 60 (sessenta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma Unica vez; ou
(i) até que seja contratada outra instituicdo para substitui-la.

7.3. A Instituicdo Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis
contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou pela suasubstituicado,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacGes sobre o
Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os
deveres e obrigacGes da Instituicido Administradora, bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracido do Fundo, que razoavelmente |he venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la, no prazoreferido no item 7.2 acima.

7.4. Nas hipéteses de substituicdo da Instituicdo Administradora e de liquidacdo do
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Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, sem prejuizo
das que regem a responsabilidade civil da prépria Instituicdo Administradora.

8. SUBSTITUICAO DO GESTOR

8.1. O Gestor, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para a divulga¢do de
informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento endere¢ada a cada
Cotista, pode renunciar a administracdao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou qualquer outra providéncia
apropriada para a situacdo, nos termos da Resolucdao CVM n2 175.

8.1.1. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela
substituicdo do Gestor, devendo encaminhar a Instituicdo Administradora documento
contendo as razdes e os motivos da solicitagdo de sua substituicdo.

8.2. Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo do Gestor, o
mesmo deverd permanecer no exercicio regular de suas funcdes pelomenor prazo entre: (i)
60 (sessenta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma Unica vez; ou (ii) até que seja
contratada outra instituicdo para substitui-la.

8.3. O Gestor deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢do
da instituicio que vier a substitui-la, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contado da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou pela suasubstituicdo, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informac¢des sobre o Fundo, de
forma que a institui¢ao substituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, os deveres e
obrigacdes do Gestor, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao
do Fundo, que razoavelmente |he venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-
la, no prazo referido no item 8.2 acima.

9. SERVICO DE CUSTODIA

9.1. A prestacdo do servico de custddia qualificada caberd ao Banco Finaxis S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Curitiba, Estado do Paranda, na Rua Pasteur,n?
463, 112 andar, CEP: 80.250-080, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 11.758.741./0001-52
(“Custodiante”).

9.2. Nos termos da Resolucdao CVM n? 175, o Custodiante é responsavel pelas seguintes
atividades:
(a) custddia dos Direitos Creditdrios, exceto aqueles registrados na Entidade

Registradora, e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;
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(b) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios
gue nao sejam registrados na Entidade Registradora;

(c) verificagao, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos no
respectivo periodo;

(d) liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios; e

(e) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta de titularidade
do Fundo; ou (2) em uma Conta Vinculada.

10. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

10.1. As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas por auditor independente
devidamente registrado na CVM (“Auditor Independente”).

10.2. Cabera a Gestora contratar, conforme aplicavel, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

I intermediacdo de operacOes para a carteira de Ativos;

. distribuicdo de Cotas;

M. consultoria de investimentos;

Iv. consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Instituicdo

Administradora e o Gestor, em suas atividades de andlise e selecdo de direitos creditdrios
para integrarem a carteira do Fundo;

V. classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel;
VI. formador de mercado;
VIl.  cogestdo da carteira de Ativos;

VIIl. agente de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos; e
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IX. outros servicos em beneficio da Classe.

10.3. Caberad a Instituicdo Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

I registro dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe em Entidade Registradora,
conforme aplicavel;

. guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios adquiridos
pela Classe;

M. liquidacgdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios;

v. tesouraria, controle e processamento dos Ativos;

V. escrituragao das cotas;

VI. auditoria independente;

VIl.  custddia dos ativos e passivos do Fundo; e

VIIl.  outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

11. POLITICA DE INVESTIMENTO, CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

11.1. Para a consecucdao de seu objetivo, o Fundo aplicard suas disponibilidades
preponderantemente na aquisicio de Direitos Creditdrios, originados por operacbes de
empréstimos, financiamentos e desconto de titulos, concedidas pelo Banco Rural a seus
Clientes, e que atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes da
Cessdo previstos neste Regulamento.

11.2. O Fundo deverd manter, apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas
atividades, nominimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimoénio Liquido aplicado em
Direitos Creditdrios.

11.3. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sao representados por meiode
(i) Cédulas de Crédito Bancario, acompanhadas, se assim estiver previsto, dos respectivos

instrumentos constitutivos de garantias, e (ii) titulos descontados.

11.4. O Banco Rural serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
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conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagao dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo e de suas respectivas garantias, ndo respondendo pela
solvéncia dos seus Clientes.

11.5. O total de obrigacdo de cada um dos sacados dos titulos descontados e de cada um
dos devedores das Cédulas de Crédito Bancdrio ndo podera exceder a 10% (dez porcento) do
Patrimonio Liquido do Fundo.

11.6. O Fundo pode aplicar o remanescente de seu Patrimonio Liquido ndo investido em
Direitos Creditérios exclusivamente, nos seguintes ativos financeiros (“Outros Ativos”):

)] titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

) titulos de emissdo do BACEN;

) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

V) certificados de depdsito bancario — CDBs emitidos por instituicdes financeiras

gue possuam classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a classificacdo de
risco das Cotas Seniores do Fundo.

V) cotas de fundos de investimento regulados pela Instrucdo CVM 409,
administrados pelo Banco Bradesco S.A, Banco Santander S.A ou Banco Finaxis S.A,com lastro
nos ativos definidos nos incisos |, Il e Il deste item.

Vi) demais ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS).

11.6.1. Na&o ha limite de concentragao para os investimentos realizados em titulos publicos
de emissdo do Tesouro Nacional e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos.

11.6.2. N&o obstante o disposto no item 11.8 abaixo, é facultado ao Fundo:

11.6.2.1. realizar operacdes compromissadas tendo como lastro titulos publicos de
emissao do Tesouro Nacional; e

11.6.2.2. realizar opera¢cGes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite destas.

11.6.3. Para efeito do disposto no item 11.6.2 acima:

11.6.3.1. as operacgdes descritas no inciso “I” do item 11.6.2 acima, devem ser realizadas
em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, exclusivamente na
modalidade “com garantia”; e
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11.6.3.2. em relagdo as operagdes descritas no inciso doitem 11.6.2 acima, (i) devem
ser considerados, para efeito de calculo do Patrimdnio Liquido do Fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdao de margens de garantia em espécie, ajustes
didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manuten¢ao de posicées em
mercados organizados de derivativos, inclusive osvalores liquidos das operagdes e (ii) as
operagdes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente
registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil.

ll”ll

11.7. O Fundo poderd realizar operagdes em que figurem como contrapartes a Instituicao
Administradora, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum e/ou fundos de
investimento por eles administrados e/ou geridos em que atuem na condi¢do de contraparte
do Fundo.

11.8. E vedado ao Fundo realizar:

1) aquisi¢ao de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial; e

)] operagOes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do
mesmo ativo.

11.9. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu Patrimoénio Liquido. Essas aplicagcdes poderao consistir, dentre outras, na aquisi¢cao de
Direitos Creditérios ou de titulos de emissao de institui¢cdes financeiras privadas que poderao
ter rentabilidade inferior a esperada pelo Fundo. Tais riscos estdo descritos por
menorizadamente na clausula 12 abaixo, que deve ser lida cuidadosamentepelo investidor
antes da aquisicao de Cotas.

11.10. Na Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos Creditdrios passiveis de cessdao ao
Fundo devem atender, cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Cessdo, as quaisserao
verificadas pelo Banco Rural:

1) os Direitos Creditérios representados por Cédulas de Crédito Bancério, deverao
ser lastreados, de preferéncia, por garantias constituidas por recebiveis, mantidas nas
carteiras de cobranca do Banco Rural, sendo vedadas operacdes decrédito com garantias
fidejussdrias, que ndo tenham classificagcdo “baixo risco de crédito”, atribuido por agéncia de
classificacdo de risco com sede no pais;

) os Direitos Creditérios se referirdo a empréstimos, financiamentos, ou
desconto de titulos, cujo devedor esteja adimplente na data de sua cessao ao Fundo;
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1[)] os devedores das Cédulas de Crédito Bancario deverdao ter comprovada
capacidade econdmico-financeira, com baixo risco de crédito, de acordo com os dados que
forem colhidos pelo servigo de analise de crédito do Banco Rural e classificados, no minimo,
no “rating” C, segundo a metodologia adotada pelo Banco Rural; e

1Iv) os cedentes dos titulos descontados, deverao ter comprovada capacidade
econdmico-financeira, com baixo risco de crédito, de acordo com os dados que forem
colhidos pelo servico de analise de crédito do Banco Rural e classificados, no minimo, no
“rating” C, segundo a metodologia adotada pelo Banco Rural.

11.11. Adicionalmente as CondicGes de Cessdo estabelecidas no item acima, na Data de
Aquisicdo e Pagamento, os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo devem
atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, cuja verificacdao serd
realizada pelo Gestor, ou terceiro por ele contratado:

1) estarem enquadrados aos limites de concentragdo estabelecidos no item
10.5 deste Regulamento;

) o cedente dos Direitos Creditdrios seja o Banco Rural;

1[)] as Cédulas de Crédito Bancario a serem adquiridas pelo Fundo deverdo ter
prazo médio maximo, ponderado por vencimento, de no maximo 18 (dezoito) meses,
verificavel por cada CCB; e

Iv) os titulos descontados a serem adquiridos pelo Fundo, deverdo ter prazo
maximo de vencimento de, até, 240 (duzentos e quarenta) dias.

11.12. Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liguidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pela referida autarquiaou pela CVM.

11.13. Constatada, a qualquer tempo, pela Instituicdo Administradora a ndo adequacgao
de um ou mais Direitos Creditérios do Fundo a quaisquer das Condi¢des de Cessao, o Banco
Rural serd obrigado a adquirir tais Direitos Creditérios, respondendo ainda, pelos prejuizos
gue causar a Instituicdo Administradora, e, principalmente, aos Cotistas.

11.14. Na hipdtese do Direito Creditério perder quaisquer das Condi¢des de Cessao ou
Critérios de Elegibilidade, apds sua aquisicdo pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os
procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema da Instituicao
Administradora, ndo havera direito de regresso contra a Instituicdo Administradora, o
Custodiante ou o Banco Rural, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

12. FATORES DE RISCO
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12.1. A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimoénio, estao sujeitos a diversos
fatores de risco, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados. Caso algum destes
riscos ocorra, o Fundo podera sofrer prejuizos, inclusive com perda de patrimonio para o
Cotista. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente esta cldusula. A
Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Banco Rural e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo
e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, eventual perda do valor principal de suas
aplicagdes em decorréncia dos riscos indicados nos itens abaixo e de outros aplicaveis as
Cotas, aos Direitos Creditérios e ao Fundo. As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com a
garantia da Instituicdo Administradora, do Custodiante, do Banco Rural ou do Fundo
Garantidorde Créditos - FGC.

12.2. Riscos de Mercado

12.2.1. Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos DireitosCreditérios
e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo poderdo flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracbes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de ativos que componham a Carteira do Fundo, inclusive derivativos. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a Carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizacdo inicial, levando a reducdo do PatriméOnio Liquido do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

12.2.2. Descasamento de Taxas — Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundosao
contratados a taxas pré-fixadas e pds-fixadas. A distribuicao dos rendimentos da Carteira do
Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro o IPCA acrescido de umataxa maxima real
de juros, nos termos da clausula 15 abaixo, sendo, portanto, uma taxapds-fixada. Assim, nas
hipdteses de (i) aumento substancial do IPCA; e/ou (ii) insucessona eventual realizagdo de
operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista
até o limite destas, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas Seniores, sendo que nem o Fundo nem a
Instituicdo Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

12.3. Risco de Crédito

12.3.1. Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos Clientes para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Clientes pode ser afetada por
fatores macroecono6micos relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas
de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econémico etc. Assim, na
hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderda haver o aumento da
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inadimpléncia dos Direitos Creditérios, com possiveis reflexos negativos nosresultados do
Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das Cotas Seniores.

12.4. Risco de Liquidez

12.4.1. consiste norisco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantesda
carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, a Instituicdo Administradora podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempodesejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos que podem,
inclusive, obrigar a Instituicdo Administradora a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar suanegociacdo em mercado. Esses fatores podem prejudicar o
pagamento de resgate e/ouamortizacdo aos cotistas do Fundo.

12.4.1.2- Risco da liquidez da Cota Senior no mercado secundario: A partir de 19.08.2013, o
FUNDO passou a ser constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das
Cotas Seniores do FUNDO, em situa¢Ges de normalidade, sé poderaser feito ao término do
prazo de duragao do Fundo ou em caso de liquidagdao antecipada,razao pela qual se, por
qualguer motivo, antes de findo tal prazo, o Cotista resolva desfazer-se das Cotas Seniores,
ele terd que aliend-las no mercado secunddrio de cotasde fundos de investimento, mercado
esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdode um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

12.4.2. As Garantias dos Direitos Creditérios podem ndo ser suficientes para Liquidar o
Saldo Devedor dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Os Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo poderdo contar com garantias reais e pessoais, constituidas pelos Clientes para
assegurar sua liquidacdo. Caso os Clientes ndo efetuem, total ou parcialmente, o pagamento
relativo aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, caberd ao Custodiante, proceder a
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos e execuc¢do de
eventuais garantias a esses vinculadas. Assim, em caso de inadimplementodos Clientes, as
garantias outorgadas podem ndo ser suficientes para a quitacdo do saldodevedor dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos.

12.4.3. Direitos Creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios. Pela sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditdrios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de
renda fixa. Ndo existe no Brasil, por exemplo, mercado secundario ativopara compra e venda
de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da
Carteira do Fundo, poderd ndo haver compradores ou o preco denegociacdo podera causar
perda de patrimbnio ao Fundo e reducdo da rentabilidade dasCotas Seniores.

12.5. Risco Proveniente do Uso de Derivativos
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12.5.1. Oscilagdes no Patriménio do Fundo — A Instituicdo Administradora poderd contratar
operacgles de swap de taxas prefixadas pelo IPCA ou ainda operag¢des envolvendo contratos
futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de descasamento de taxas. No entanto,
ha a possibilidade de a Instituicdo Administradorando conseguir contratar tais operagoes,
ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizacdo de operagdes
pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes em seu Patrimoénio Liquido,
causando-lhe perdas patrimoniais e, consequentemente, prejuizos aos seus Cotistas.

12.6. Riscos Especificos

12.6.1. Intervencdo do Banco Rural — O Banco Rural é o cedente de Direitos Creditérios
para o Fundo, bem como o prestador de servicos de cobranga regular, extrajudicial e judicial
dos Direitos Creditérios, sendo responsdvel pelo recebimento dos recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios. Os recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditdrios serao
depositados em conta corrente no Banco Rural e serdo transferidos para o Fundo em até 2
(dois) Dias Uteis ap6s o recebimento. Na hipdtese de intervencidono Banco Rural, o repasse
dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios, ao Fundo, poderia ser interrompido, e
permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervengao (cujo prazo maximo é de 1 (um)
ano). Em caso de liquidagdo extrajudicial do Banco Rural, ha a possibilidade de os recursos,
ali depositados, serem bloqueados, e somente serem recuperados por meio de pedido de
restituicdo, ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, a rentabilidade das Cotas Seniores
e o patrimoénio do Fundo poderdo ser afetados.

12.6.2.  Posse de Valores Relativos aos Direitos Creditdrios de Titularidade do Fundo pelo
Banco Rural — O recebimento dos Direitos Creditérios e a transferéncia de recursosao Fundo
depende da atuacdo diligente do Banco Rural. Cabe ao Banco Rural a transferéncia de
recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Sendo
assim, o repasse dos valores ao Fundo pode, por diversasrazdes, incluindo o inadimplemento
das obrigacdes do Banco Rural, atrasar ou deixar de ocorrer, o que podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores e o patriménio do Fundo.

12.6.3. Intervencdo ou Liquidacao da Instituicdo Administradora — O Fundo sera titularde
conta corrente na Instituicdo Administradora. Na hipdtese de intervencdao ou liquidagao
extrajudicial desta, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que poderia afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores e o patrimonio do Fundo.

12.6.4. Guarda da Documentacdo — Até 19.08.2013, o Banco Rural era o responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo. A partir
desta data, tal responsabilidade passou a ser do Custodiante. O Custodiante continuard
realizando auditoria periédica, por amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios cedidos para verificar a sua regularidade. Contudo, uma vez que essa
auditoria é realizada apds a cessdo dos DireitosCreditorios ao Fundo, a Carteira do Fundo
poderd conter Direitos Creditdérios cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
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decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Ademais, embora o Custodiante tenha o direito de acesso irrestrito aos referidos
Documentos Comprobatdrios, a guarda de tais documentos pelo Banco Rural ou terceiros
contratados pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e
formalizacdo dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.

12.6.5. Reducdo das Cotas Subordinadas — O Fundo tera Relacdo Minima admitida entreo
seu Patrimonio Liquido e o valor das Cotas Seniores de 120% (cento e vinte por cento).A
diferenca do patrimoénio do Fundo é representada por Cotas Subordinadas que arcardocom os
prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia
dos Clientes e problemas de repasse de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas poderao
ter seu patriménio reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patrimonio reduzido a
zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que poderd
causar perda de patrimonio aos seus titulares.

12.6.6. Risco de Concentracdo — O risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentracdo da sua Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao,
maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

12.6.7. Alteracdao do Regulamento — O presente Regulamento pode ser alterado,
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM. Tais alteracdes podem afetar
o modo de operac¢ao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

12.6.8. Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores — O Fundo pode ndo
possuir recursos suficientes para adocdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas. Nos termos da cldusula
23 deste Regulamento, a Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Banco Rural, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais para salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo. E
possivel que a maioria dos titulares das Cotas Seniores reunidos em Assembleia Geral ndo
aprove aporte de recursos ao Fundo necessdrios para assegurar eventual adocdo e
manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nessa hipdtese, como nenhuma medida
judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelalnstituicdo Administradora antes de (i)
adiantamento integral de despesas e (ii) assuncdo pelos titulares das Cotas Seniores do
compromisso de prover os recursos para pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
possa ser condenado, o patrimoéniodo Fundo e a rentabilidade das Cotas Seniores podem ser
afetados negativamente.

12.6.9. Risco Especifico do Banco Rural — Existéncia de outros fundos de investimento em
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direitos creditérios registrados na CVM — Poderao existir outros fundos de investimento em
direitos creditérios registrados na CVM que tenham por objeto a aquisicao de direitos
creditérios do Banco Rural. O Banco Rural ndao oferece garantias quanto a quantidade ou
percentual de Direitos Creditérios de sua originagao que deverdser destinada a cada fundo
em particular ou qualquer forma de prioridade ou preferéncia de cessdao de Direitos
Creditérios entre os fundos em que figura como cedente. Caso o Banco Rural reduza por
qgualquer motivo o volume de originacdo de Direitos Creditdrios, podera haver insuficiéncia
de Direitos de Creditérios disponiveis para aquisicdo pelo Fundo, o que afetara seus
resultados e colocard em risco sua continuidade, podendo ocorrer a liquidacdo do Fundo.
Mesmo nessa situacdo, ndo serd observado nenhum tipo de prioridade ou preferéncia na
cessdo de Direitos Creditdrios, tanto para o Fundo quanto para quaisquer outros fundos de
investimento em direitos creditérios que tenham por objeto a aquisicdo de Direitos
Creditdrios do Banco Rural.

12.6.10. Risco de inadimpléncia dos Direitos Creditérios - O Banco Rural é responsavel
somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdao dos Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo, ndao assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos seus Clientes nos termos deste Regulamento. Dessa forma, a inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos Clientes, no pagamento dos Direitos Creditérios, podera causar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

12.6.11. Risco de descontinuidade - A politica de investimento do Fundo estabelece queo
Fundo deve destinar-se, preponderantemente, a aplicagdo em Direitos Creditérios. Neste
sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no
Fundo, em funcdo da continuidade das operac¢Ges regulares do BancoRural e da capacidade
deste de originar Direitos Creditdrios para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento.

Os Clientes podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos
Creditérios. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivose/ou
afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste
Regulamento.

Quanto ao Risco do Banco Rural destacam-se:

O Banco Rural ndo se encontra obrigado a ceder Direitos Creditérios ao Fundo
indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutencdo do fluxo de
cessdo de Direitos Creditdrios pelo Cedente.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderdo optar pela liquidacdo antecipada do Fundo,
exemplificativamente caso o Banco Rural seja submetido a intervencdo ou liquidacao
extrajudicial, de acordo com o disposto na Lei n.° 6.024, de 13 de marc¢o de 1974, bem como
a Regime de Administracao Especial Tempordria — RAET, nos termos do Decreto Lein.® 2.321,
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de 25 de fevereiro de 1987, além de outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Outros Ativos. Nessas situagdes, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Outros
Ativos recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos
pelos Clientes devedores dos Direitos Creditdrios.

O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditdrios originados pelo Banco Rural, o qual
ndo serd obrigado a originar e/ou ceder Direitos Creditérios ao Fundo indefinidamente. Caso
o Banco Rural (i) deixe de originar Direitos Creditérios e/ou de cedé-los ao Fundo, ou (ii)
decida terminar o Contrato de Cessdo e a Assembleia Geral ndao resolva continuar as
atividades do Fundo, mediante alteragao deste Regulamento, de forma que o objetivo do
Fundo seja adquirir outros direitos de crédito que ndo os Direitos Creditérios, o Fundo
poderd ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os Cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo com a mesma remunerac¢do buscada
pelo Fundo.

12.6.12. Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelo Banco Rural para Concessdo de
Crédito — O Banco Rural é o unico responsdvel pela concessdo de crédito. A politica de
concessao de crédito elaborada e adotada pelo Banco Rural tem como finalidade a adequada
gestdo e a uniformidade na avaliagdo do crédito, tendo sido elaborada com base em critérios
de adimpléncia e pontualidade nos pagamentos dos Direitos Creditdrios. Ndo obstante a
adocdo de tal politica de concessao de crédito, a solvéncia dos Direitos Creditérios depende
integralmente da situa¢cdao econdmico-financeira dos Clientes, de eventuais garantidores
e/ou da suficiéncia das Garantias. A observancia dapolitica de concessdo de crédito ndo
constitui garantia de adimpléncia dos Clientes ou das Garantias, reais ou fidejussorias,
vinculadas aos Direitos Creditorios.

12.6.13. Falhas de Procedimentos - Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixagdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo Banco Rural podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranga, em caso de
inadimplemento.

12.6.14. Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessoes de Direitos Creditériosao
Fundo — Devido ao seu elevado custo, as cessdoes de Direitos Creditérios ndo serdo
registrados em cartdrio de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade do Banco Rural
ter alienado a terceiros os mesmos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, a propriedade dos
Direitos Creditérios cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderao ser
objeto de disputa.

12.6.15. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios - A ocorréncia de pré-
pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas ao
Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos reduz o horizonte original de
rendimentos referentes a tais Direitos Creditorios originalmente esperados pelo Fundo,uma
vez que o pré-pagamento de um Direito Creditério é realizado pelo valor inicial doDireito
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Creditédrio atualizado somente até a data da realizagdo do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito Creditério, de modo que
os juros remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data
de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos pelo respectivo
devedor.

12.6.16. Auséncia de Notificacdo aos Clientes — A cessdo de crédito objeto do Contrato de
Cessdo nao foi objeto de notificacdo prévia aos Clientes contendo instrugdes para que estes
efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo. Dessa forma, os Clientes
nao estardao obrigados a realizar qualquer pagamento com relagdo aos Direitos Creditdrios
cedidos diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cessao.

12.6.17. Possibilidade de Recompra dos Direitos Creditérios — O Banco Rural podera adquirir,
do Fundo, Direitos Creditérios Inadimplidos, em moeda corrente nacional, pelorespectivo
preco de aquisi¢ao atualizado pela taxa de desconto aplicada na operagdo deaquisi¢ao, pelo
Fundo, de tal Direito Creditdrio. Caso a recompra de que trata este itemseja realizada apds o
provisionamento de 100% (cem por cento) de tal Direito Creditério,o Banco Rural poderd
adquirir o Direito Creditério Inadimplido pelo valor de RS 1,00 (umreal).

Deste modo, se a recompra dos Direitos Creditérios inadimplidos por um lado, pode manter
a qualidade da carteira do Fundo e a taxa de inadimpléncia inalterada ou mitigada, também
pode criar uma falsa sensac¢ao de estabilidade para os Cotistas, vistoque, se o procedimento
de recompra for interrompido, havera uma subita degradacdo da qualidade da Carteira.

O Banco Rural, ainda, foi contratado para realizar a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos. Ndo ha como garantir, assim, que o Banco Rural agird de forma imparciale
eficiente, quando do exercicio de suas fungdes como agente cobrador, haja vista a
possibilidade de recompra dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Este fato amplia a
exposicdo de risco dos Cotistas a situacdes que configurem potencial conflito de interesses.

12.6.18. Vicios Questionaveis — Os Direitos Creditérios sdo originados por meio da
formalizagcdo de Cédulas de Crédito Bancario. Esses documentos podem apresentar vicios

guestionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
conteudo. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo a tais Cédulas de Crédito Bancario, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos.

12.6.19. Risco de Questionamento Judicial — Os Direitos Creditérios podem ser
guestionados judicialmente quanto (i) a formalizacdo dos documentos representativos do
crédito; e (ii) a forma de cobranca dos empréstimos e financiamentos concedidos, inclusive
em funcdo de disposicdes do Cédigo de Defesa do Consumidor. Nessas hipdteses, os Direitos
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Creditdrios poderdo ser modificados ou cancelados em virtude dedecisao judicial, o que
poderd acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, afetar negativamente a
rentabilidade de seu Patrimonio Liquido.

Ademais, a cessdao de Direitos Creditdrios podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por
determinacgao judicial, nos casos especificados em lei, o que afetara a rentabilidade e o
patrimonio do Fundo.

12.6.20. Emissdo de Novas Cotas — O Fundo emitirda novas Cotas, sem a necessidade de
consulta ou aprovacdo prévia dos titulares de Cotas em circulacdo. Na hipdtese de emissao
de novas Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para os atuais Cotistas do Fundo,
podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotasda mesma subclasse que
ja estejam em Circula¢do na ocasido.

12.6.21. PatrimOnio Liguido negativo - As aplicacdes do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias
de investimento do Fundo poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo,
hipétese em que, sendo a responsabilidade dos Cotistas ilimitada, os Cotistas serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.

13. COTAS DO FUNDO E NEGOCIACAO

13.1. O patrimbnio do Fundo é formado por 02 (duas) subclasses de Cotas, sendo que as
caracteristicas e os direitos, bem como as condi¢des de emissao, subscricdo, integralizagao,
remuneracao e resgate aplicaveis as classes de Cotas estdo descritas neste Regulamento.

13.2. Cada subclasse de Cotas tera caracteristicas especificas, de acordo com o disposto neste
Regulamento.

13.3. As Cotas (a) terdo a forma escritural, (b) serdo mantidas em conta de depdsito em
nome de seus respectivos titulares, (c) correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio, (d)serao
subscritas e integralizadas na mesma data, e (e) serdo resgatadas nos termos previstosneste
Regulamento.

13.4. Na hipdtese do Fundo atingir a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores, conforme
estabelecido neste Regulamento, a rentabilidade excedente sera atribuida as Cotas

Subordinadas, as quais ndo possuem limite de rentabilidade.

13.5. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

1) rentabilidade Alvo correspondente a: IPCA mensal + 101,50% (cento e um
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inteiros e cinquenta centésimos por cento) da taxa maxima real de juros admitida nasproje¢des
atuariais dos planos de beneficios das EFPC, conforme definido em resolugdo do MPS/CGPC. O
presente item ndo constitui promessa de rendimentos;

) prioridade de resgate em relagao as Cotas Subordinadas, observado o disposto
neste Regulamento;

) valor unitario inicial na data da primeira subscri¢cdo de RS 1,00 (um real);

1Iv) valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo e resgate, observados os critérios definidos no Regulamento;

V) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera a 01 (um) voto;

Vi) podem ser amortizadas periodicamente;

ViI) somente podem ser resgatadas no término do prazo de duragao do Fundo ou na
hipdtese de liquidacao antecipada;

VIII) podem ser resgatas em Direitos Creditérios somente na hipdtese de liquidagdodo
Fundo; e

1X) serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, quando
aplicavel.

13.6. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacGes comuns:

X) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observado o disposto
neste Regulamento;

Xl) podem ser integralizadas e/ou resgatadas em Direitos Creditorios;
XIl) deverdo atender a Relagao Minima;
Xii) valor unitdrio inicial na data da primeira subscricdo de Cotas Subordinadas de RS

1,00 (um real);

XIV) valor unitério calculado todo Dia Util para efeito de definicdo do valor de
integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos no Regulamento;

XV) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 01(um) voto;
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XVI) somente podem ser resgatadas no término do prazo de duragao do Fundo ou na
hipdtese de liquidacao antecipada;

XVII) sdo dispensadas de avaliacdo pela Agéncia Classificadora de Risco; e
XVill) sao destinadas exclusivamente ao Banco Rural.

13.6.1.  Caso as Cotas Subordinadas deixem de ser investidas exclusivamente por um Unico
Cotista, ou por grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, a classificacdo
de risco das Cotas pela Agéncia Classificadora de Risco passara a ser obrigatoria.

13.7. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: (a) recebera exemplar deste
Regulamento; (b) assinara Termo de Adesdo, declarando sua qualidade de Investidor
Qualificado, bem como declarando estar ciente, dentre outras informagdes: (i) das
disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, e a Taxa de Administracao; (ii) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos neste Regulamento; e (iii) da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditérios que integram e/ou venham a integrar a Carteira do
Fundo; e (c) o termo de ciéncia e assunc¢do de responsabilidade ilimitada, nos termos do
Suplemento A da Resolu¢do CVM n2 175/22.

13.8. O extrato da conta de depdsito serd o documento habil para comprovar a
propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

13.9. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, sempre nas mesmas datas, a partir da
Data de Subscricdo Inicial. Na subscricao de Cotas em data diversa da Data de Subscri¢ao
Inicial, sera utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

13.10. A integralizacdo das Cotas do Fundo sera efetuada a vista em moeda corrente
nacional, mediante o crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta correntedo
Fundo a ser indicada pela Instituicdo Administradora, por qualqguer mecanismo de
transferéncia de recursos admitido pelo BACEN ou através de sistema operacionalizado pelaB3,
guando aplicavel.

13.11. A confirmacdo da integralizacdo de Cotas do Fundo estd condicionada a efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos na conta-corrente do Fundo.

13.12. A partir da Data de Subscricdo Inicial as Cotas do Fundo terdo seu valor de
integralizacdo e de resgate, nas hipdteses definidas neste Regulamento, calculado no
fechamento de todo Dia Util pela Instituicio Administradora, observados os critérios
estabelecidos na clausula 15 deste Regulamento.

13.13. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas de cada subclasse, definidos no item
13.12, acima, tem como finalidade definir qual o valor de integralizacdo sera aplicavel para cada
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subclasse de Cotas durante o prazo de duragao do Fundo e qual a parcela do Patrimonio Liquido
que deve ser prioritariamente alocada aos titulares de cada subclasse de Cotas na hipdtese de
resgate, e ndao representam e ndo devem ser considerados, em hipdtese alguma, como
promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remunerag¢ao por parte do Fundo ou da
Instituicdo Administradora.

13.13.1. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Senioresnao
fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneracao superior a RentabilidadeAlvo, o
gue representa o limite maximo de remuneracdo possivel para as Cotas Seniores.

13.13.2. Em todo Dia Util, apds a incorporac¢do dos resultados descritos no item 13.13 acima,o
eventual excedente decorrente da valorizagdo da Carteira no periodo serd incorporado as Cotas
Subordinadas.

14. RELAGAO MINIMA

14.1. A Relagdo Minima admitida entre o Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor das Cotas
Seniores é de 120% (cento e vinte por cento), sendo que a diferenga do PatrimdniolLiquido do
Fundo é representada por Cotas Subordinadas. Essa relacdo serd apurada pelo Gestor e
divulgada em seu website todo Dia Util.

14.2. Se a Relagdo Minima se mantiver, a qualquer momento, abaixo de 120% (cento e
vinte por cento) do Patriménio Liquido, e tal situagao se mantiver por um periodo superior a
5 (cinco) Dias Uteis, a Instituicio Administradora deverd comunicar, imediatamente, tal
ocorréncia ao Banco Rural, através do envio de correspondéncia oude correio eletrénico, em
ambos os casos com aviso de recebimento, para providenciaro restabelecimento da Relagao
Minima, mediante a emissdao e subscricdo de novas CotasSubordinadas, nos termos do
Instrumento Particular de Compromisso de Subscricdao deCotas Subordinadas.

14.2.1. O Banco Rural deverd subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contados a partir do recebimento da comunicacdo prevista no item 14.2 acima, tantas Cotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Relacdo Minima.

14.2.2. Caso o Banco Rural ndo realize o aporte adicional de recursos no prazo
estabelecido acima, a Instituicdo Administradora devera adotar os procedimentos do item
21 deste Regulamento.

15. DISTRIBUIGAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

15.1. A partir da Data de Subscricado Inicial, as Cotas do Fundo terdo seu valor calculado
no fechamento de todo Dia Util pela Instituicio Administradora.

15.2. Desde que o Patrimobnio Liquido do Fundo assim permita, a distribuicio dos
rendimentos da Carteira do Fundo ocorrera diariamente conforme o seguinte procedimento:
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1) apods o pagamento e o provisionamento das despesas e Encargos do Fundo,sera
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, a titulo de distribuicdo dos rendimentos da
Carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, ovalor equivalente a
remuneracado da respectiva classe, a ser definida na forma do item 15.2.1 abaixo; e

) apos a distribuicao dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o
eventual excedente decorrente da valorizacdo da Carteira do Fundo no periodo serd
incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

15.2.1 O valor da Cota Sénior, apurado diariamente, para efeito de integralizacdo ou
resgate, serd equivalente ao menor valor entre “a” e “b”, abaixo:

a) o valor do Patrimonio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacdo, na data de referéncia, ou

1 1

IPCA \» TAXA Y252

Onde:

FrQuota,, =Valor da quota Sénior do dia, calculado com 8 casas decimais, sem

arredondamento.

FrQuota, , = Valor da quota Sénior do dia anterior.

IPCA = Variac3o percentual mensal do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo IPCA,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica IBGE. Fica adotado
o conceito de “Data de Aniversario” para aplicacdo do IPCA,definindo-se o dia 15(quinze) de
cada més como a data de aniversario a ser obedecida. Assim, serd utilizada a variacao
percentual do indice do més anteriorcaso a data de calculo da quota seja anterior ou na
prépria data de aniversario. Apds a data de aniversdrio serd utilizada a variacdo percentual
do indice do mésvigente. No caso de indisponibilidade do IPCA para o periodo vigente, sera
utilizada a ultima projecdo do IPCA divulgada pela ANBIMA, na respectiva data de célculo,
sendo que o ajuste serd realizado no cdlculo da quota do dia seguinteao da divulgacao, pelo
IBGE, do respectivo indice oficial.

n = Numero de dias Uteis contidos entre a ultima e a préxima data de aniversario.
TAXA =101,50% (cento e um inteiros e cinquenta centésimos por cento) da taxa maximareal

de juros admitida nas projec¢Oes atuariais dos planos de beneficios das EFPC(txjrsPrevic),
conforme definido em Resolugdo MPS/CGPC, apurada da seguinte forma:



BN FINAXIS

TAXA = igix]’revicx[l+@]
100
15.2.1.1. Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 15.2.1 “a” acima,
somente voltara a se utilizar a forma de cdlculo indicada no item 15.2.1 “b” acima se o valor
do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagdo,
calculado a partir da Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade
estabelecidos no item 15.2.1 “b”, acima.

15.2.1.2. Nadata em que, nos termos do item 15.2.1.1 acima, voltar a se utilizar a formade
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 15.2.1 “b” acima, o valor das Cotas
Seniores serda equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade ali
estabelecido, desde a Data de Subscricdo Inicial.

15.2.2. O valor da Cota Subordinada, para efeito de integralizacdo ou resgate, serd apurado
diariamente, conforme a seguinte férmula:

M=(PL-(AxN))/Q

M = valor da Cota Subordinada na data de referéncia;PL = Patrimonio Liquido na data de
referéncia;

A =valor de fechamento da Cota Sénior em D+0 apurada na forma do item anterior;N =
numero de Cotas Seniores em circulagdao em D+0 (fechamento); e

Q = numero de Cotas Subordinadas em circulacdo em D+0 (fechamento).

15.3. A presente clausula ndao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes subclasses existentes.

16. REGRAS DE MOVIMENTAGAO (APLICAGAO E RESGATE)

16.1. As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas e resgatadas em Direitos
Creditorios.

16.2. As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios exclusivamente
na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo.

16.3. O resgate de Cotas somente ocorrera no término do prazo de dura¢gdo do FUNDO
ou de cada série ou subclasse de Cotas ou ainda no caso de liquidacdo antecipada.

16.4. Os titulares das Cotas Seniores em circulagdo reunidos em Assembleia Geral
poderdo deliberar periodicamente sobre as amortizacdes de Cotas Seniores do Fundo,
observada a disponibilidade de recursos para tanto. Qualquer Amortizagdo abrangera todas
as Cotas Seniores do Fundo e sera feita na mesma data a todos os cotistas mediante rateio
das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero deCotas existentes serdo
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pagas aos Cotistas no décimo quinto dia de cada més.

16.5. Os valores minimos aplicacdo sera de RS 25.000,00 (vinte cinco mil reais);
17. PATRIMONIO LIQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

17.1. Entende-se por Patriménio Liquido do Fundo a soma dos valorescorrespondentes
aos Direitos Creditérios e aos Outros Ativos integrantes da Carteira doFundo, menos as
exigibilidades e as provisdes do Fundo.

17.2. Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores calculados todo Dia
Util, mediante a utilizacdo dos seguintes critérios: (i) os Outros Ativos serdo precificados de
acordo com seu valor de mercado e, na sua auséncia, de acordo com o manual de
precificacdo da Instituicdo Administradora; e (ii) os Direitos Creditdrios serdocontabilizados
com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos feita em base
exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras
aplicaveis pelo BACEN, pela CVM e pela legislacdo e regulamentacgdo aplicavel.

17.3. As perdas e provisoes relacionadas aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos
serdo suportadas Unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do
periodo, conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVMn?2 489.

17.4. Caso os valores vencidos e ndao pagos, acrescidos de multa e juros, relativos aos
Direitos Creditorios sejam de alguma forma recuperados, apds o provisionamento ou
contabilizacdo das perdas referidas acima, tais Direitos Creditérios serdao destinados
exclusiva e integralmente ao Fundo e a Instituicdo Administradora devera reverter a provisao
ou os prejuizos, conforme o caso.

17.5. A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios, acima especificada, é
justificada pelos seguintes fatores:

1) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da
Carteira do Fundo;

) a intencdo de se manter os Direitos Creditdrios na Carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento; e

1[)] todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento,concordaram
com aintencdo de que os Direitos Creditorios sejam mantidos na Carteira do Fundo até suas
datas de vencimento, conforme os respectivos termos de adesao.

18. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo prevista na
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clausula 6 acima:

1) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

) despesas com impressao, expedicdo e publicacdao de relatérios, formularios
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

1[)] despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicag¢des aos Cotistas;

1Iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e daatuacdo da Instituicao
Administradora;

V) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢ées do Fundo;
Vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do, caso omesmo

venha a ser vencido;

ViI) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

Vi) taxas de custddia de ativos do Fundo;
1X) a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de

balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo, nahipdtese de
vir a ser admitida a negociacao das Cotas do Fundo nesses mercados;

X) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, quando
aplicavel; e
Xl) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses dos Cotistas.

18.2. Quaisquer despesas nao previstas no item acima como Encargos do Fundo devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

19. ASSEMBLEIA GERAL
19.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

1) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramentodo
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exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdesfinanceiras deste;

) alterar o presente Regulamento;

1[)] deliberar sobre a substituicao da Instituicao Administradora;

1Iv) deliberar sobre a substituicao dos demais prestadores de servigos do Fundo;

V) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, inclusive na hipdtese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

Vi) deliberar sobre quaisquer Evento de Avaliacdo e/ou Liquidagdo Antecipada;
ViI) deliberar sobre incorporagao, fusao, cisdao ou liquida¢ao do Fundo;
VIII) adocdo de novo parametro para a valorizagcdo das Cotas Seniores, na hipétese

de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utilizacdo do IPCA ou da taxa
maxima real de juros admitida nas projecdes atuariais dos planosde beneficios da EFPC,
conforme fixada por Resolu¢do do MPS/CGPC; e

1X) deliberar sobre Amortizacdo de Cotas do Fundo;

19.1.1. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares,ou
de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a divulgacdo do fato aos Cotistas.

19.1.2. A Taxa de Administracdo a ser percebida pela Instituicdo Administradora a titulo de
prestacdo de servicos, nos termos da cldusula 6 acima, ndo podera ser reduzida por
determinacdo da Assembleia Geral sem o expresso consentimento da Instituicdo
Administradora.

19.1.3. As delibera¢Ges da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formalizada por escrito dirigido pela Instituicdo Administradora a cada Cotista,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto, observados os qudruns de deliberacdo estipulados no Regulamento.

19.1.4. A resposta pelos Cotistas a consulta deverd se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias
corridos, sendo computados apenas os votos recebidos, considerando-se a auséncia de
resposta neste prazo como voto em branco por parte dos Cotistas.

19.1.5. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta disposto no item
19.1.3 terdo, para todos os fins deste Regulamento, a for¢a de deliberacdo da Assembleia
Geral.
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19.2. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagées do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.2.1. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(b) ndao exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

(c) nado exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditérios integrantes da
Carteira do Fundo.

19.3. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se
por convocacdo da Instituicdo Administradora ou de Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

19.4. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita mediante anuncio publicado no
Periédico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, da qual
devem constar dia, hora e local de realizacdo da assembleia e os assuntos a serem tratados.

19.4.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro antincio ou do
envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

19.4.2. Nao serealizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso derecebimento aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.4.3. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistasas informacgdes que
Ihe forem solicitadas.

19.4.4. Para efeito do disposto no item 19.4.2, admite-se que a segunda convocacgao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anudncio ou carta de primeira
convocagao.

19.4.5. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se na sede da
Instituicdo Administradora; quando efetuar-se em outro local, os anuncios ou as cartas
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum
caso pode realizar-se fora do Municipio da sede da Instituicdo Administradora.
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19.5. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presencga de pelo menos um Cotista,as
deliberagbGes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item 19.5.3 abaixo.
Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serd
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.5.1. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Instituicado Administradora.
19.5.2. A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe.

19.5.3. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 19.1 (iii),(v) e (vii), acima,
serdao tomadas em primeira convoca¢ao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacgao, pela maioria das Cotas dos presentes, sendo que as deliberagdes relativas as
matérias previstas nos itens 19.1, (ii), (v) e (viii), dependem, ainda, da aprovacdo da
totalidade dos cotistas detentores de Cotas Subordinadas.

19.5.4. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

19.5.5. As deliberacGes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo subsistentes, vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a
todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral oudo voto
proferido na mesma.

19.6. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

19.6.1. A divulgacdo, referida no item acima, deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no Periddico, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista.

20. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

20.1. As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas na pagina
do Fundo na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

20.2. A Instituicdo Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver
conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo
ou aos ativos integrantes da carteira do Fundo. O Gestor e os demais prestadores de servicos
serdo responsaveis por informar imediatamente a Instituicdo Administradora sobre qualquer
circunstancia de que venham a ter conhecimento e que possa ensejar a obrigacdo de
divulgacdo de um fato relevante pela Instituicdo Administradora.
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20.3. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderdvel no
valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

20.4. Qualquer fato relevante deverd ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo; (c) divulgado na pdgina da CVM na rede mundial de computadores;
e (d) mantido nas pdginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica
das Cotas, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

20.5. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto neste Regulamento,
a contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico; (c) observado
o disposto neste Regulamento, a contratacdo da agéncia classificadora de risco e o término
da prestacdo de tal servico, quando aplicavel; (d) observado o disposto neste Regulamento,
a mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas, quando aplicavel; (e) a substituicao
da Instituicdo Administradora ou do Gestor; (f) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a
transformacdo do Fundo; (g) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo; (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado; e (i) a emissdo de novas Cotas.

20.6. A Instituicdo Administradora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacgdes, encaminhar o informe mensal do
Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,
conforme o modelo no Suplemento G da Resolu¢do CVM n2 175/22.

20.7. A Instituicdo Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

20.8. Para fins do item 20.7 acima, o Gestor deverd, em até 40 (quarenta) dias ap6s o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacodes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informacGes previstas no artigo 27, §32, do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

20.9. A Instituicao Administradora devera disponibilizar, mensalmente, até o ultimo Dia
Util de cada més, na pagina da Instituicio Administradora na rede mundial de computadores,
o informativo mensal do Fundo, elaborado pelo Gestor, referente ao més imediatamente
anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

20.10. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo coma
Instrucdo CVM 489 e com as disposicdes do COSIF, sendo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM.
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20.10.1. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.

20.10.2. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se, a partir do
exercicio social de 2011, em 31 de maio de cada ano.

20.10.3. A Instituicdo Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

21. EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

21.1. Sdo considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

1) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulagdao em 02
(dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;

)] caso a Relagao Minima ndo seja restabelecida no prazo estabelecido no item
13.2.1 deste Regulamento;

) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cOes de Cessdo estabelecidas neste
Regulamento;

Iv) renlncia de qualquer prestador de servicos contratados pelo Fundo;

V) descumprimento, pela Instituicdo Administradora e/ou pelo Custodiante, de seus
deveres e obrigacOes estabelecidos neste Regulamento, desde que, notificado para sanar ou
justificar o descumprimento por qualquer um dos acima mencionados, aquele que
descumpriu seus deveres e obrigacdes ndo o faca no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacdo;

Vi) caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para realizar o resgate de Cotas no
prazo estabelecido neste Regulamento; e

Vil) descumprimento pelo Rural, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos antes de
19.09.2013, no Contrato de Agente de Cobranca, Recebimento e Conciliacdo de Direitos de
Crédito e Outras Avencas, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento
pela Instituicdo Administradora, ndo o faca no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacdo.

21.2. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o Fundo ndo estara sujeito a liquidacao
automadtica, devendo a Instituicdo Administradora convocar uma Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao
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do Evento de Avalia¢do, podendo a Assembleia deliberar: (a) pela ndo liquidagao do Fundo,
ou (b) que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao, devendo a Instituicao
Administradora, neste caso, implementar os procedimentos de liquidagao do Fundo
previstos abaixo, independentemente da realizagdo de nova Assembleia Geral de Cotistas.

21.3. Na hipotese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliagdo, e até a
eventual decisdo de liquidagdao do Fundo ou de retomada de suas atividades regulares,
conforme venha a ser deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, a Instituicao
Administradora do Fundo devera suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios e resgates de Cotas.

21.4. Sao considerados Eventos de Liquidagdao Antecipada:

1) faléncia, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Cedente, bem como em
caso de Regime de Administracdo Especial Tempordria — RAET, nos termos do Decreto Lei n.°
2.321, de 25 de fevereiro de 1987;

) faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Instituicdo Administradora
ou do Custodiante bem como em caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria —
RAET, nos termos do Decreto Lei n.° 2.321, de 25 de fevereiro de 1987;

V) constatacdo, pela Instituicdo Administradora, de que o Cedente cedeu, ou
tentou ceder ao Fundo, Direitos Creditorios onerados ou gravados;

V) caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resolvido;

Vi) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral,
especialmente convocada para tal fim;

VII) caso o Patrimobnio Liquido seja, a qualquer momento, inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

VIII) por determina¢dao da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal
ou regulamentar;

1X) caso nao seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuragaodo
valor das Cotas Seniores, na hipétese de indisponibilidade, extincdo ouimpossibilidade legal
de utilizacdo do IPCA ou da taxa maxima real de jurosadmitida nas projecdes atuariais dos
planos de beneficios da EFPC, conforme fixada por Resolu¢do do MPS/CGPC;

X) renuncia da Instituicdo Administradora, com a consequente ndo assunca ode
suas fungdes por outra instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento.

21.5. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituicdo Administradora
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devera (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender imediatamente os procedimentos de aquisicao
de Direitos Creditdrios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquida¢dao antecipada do
Fundo, definidos neste Regulamento. A Instituicdo Administradora deverda convocar
imediatamente uma Assembleia Geral para que os titulares das Cotas Seniores deliberem
sobre as medidas que serdo adotadas visando a preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurada a amortizagao integral das Cotas Seniores detidas pelos
Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favordvel a interrupcdo dos
procedimentos acima referidos.

21.6. Nas hipéteses de liquidacdo do Fundo aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Instituicdo Administradora.

21.7. Apds o pagamento dos Encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas
Seniores, se o patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme a clausula15
acima, em vigor na prépria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das Cotas.O total
do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago aos
titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular.

21.8. Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, nos termos da
cldusula 24 abaixo, pelo valor apurado nos termos da cldusula 15 acima, desde que assim
deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim.

21.9. Sem prejuizo do disposto na cldusula 24, na hipotese de liquidacdo antecipada do
Fundo, a Instituicdo Administradora podera adotar medidas judiciais e/ouextrajudiciais para
a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, incluindo a alienacao de parte
ou da totalidade dos Direitos Creditérios, observados os parametros definidos pela
Assembleia Geral, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, nos termos do item 20.7acima.

21.10. A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferidoas
demais Cotas de mesma classe.

21.11. A liguidagdo do Fundo serd gerida pela Instituicdo Administradora, observando as
disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

22. ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

22.1. Diariamente, a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas até a liquidacaodo
Fundo, a Instituicdo Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem depreferéncia:

1) pagamento dos Encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamentoe
da legislacdo aplicavel;
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) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao
més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

1[)] pagamento do preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios, em moeda corrente
nacional;
V) pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulacdo, observados os

termos e as condi¢des do Regulamento; e

V) pagamento do resgate de Cotas Subordinadas, observados os limites, os
termos e as condi¢des deste Regulamento.

23. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS SENIORES

23.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos serdao de inteira responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas. A
Instituicdo Administradora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, ndao estao
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos nesta clausula.

23.2. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias
a preservacado dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicialo u extrajudicial
dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos serdo suportadas pelo Fundo até o limite do
valor das Cotas Subordinadas em circulacdo, observada a RelagdgoMinima.

23.3. Caso as despesas acima mencionadas excedam o valor das Cotas Subordinadas a
Instituicdo Administradora devera convocar uma Assembleia Geral que deliberard sobre as
medidas a serem tomadas.

23.4. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do
Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes
(i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o item 23.1 acima; e

(i) da assuncdo, pelos Cotistas Seniores, do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
condenado.

23.5. A Instituicdo Administradora, o Banco Rural e o Custodiante seusadministradores,
empregados e demais prepostos ndao sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das CotasSeniores e das Cotas
Subordinadas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
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extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seusdireitos, garantias e prerrogativas, caso os
referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta clausula.

24. PROCEDIMENTOS DE DAGAO EM PAGAMENTO

24.1. No caso de liquidacao antecipada do Fundo, o resgate das Cotas do Fundo mediante
dacdao em pagamento devera seguir os procedimentos previstos na presente clausula. Apds
a conclusdao do resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagdao em
pagamento ora previstos, o Fundo promoverd o resgate das Cotas Subordinadas, por meio
da dagdo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua Carteira, se
houver.

24.2. Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditérios conferidos aos titulares
de Cotas em dacdo em pagamento, serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes do Cdodigo Civil, a ser necessariamente constituido no
prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado darealizacdo da Assembleia Geral que
deliberou a liquidacao antecipada do Fundo. O quinhdo de cada Cotista serd equivalente ao
valor dos Direitos Creditdrios a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢des da
convencdo de condominio conterdo avenca assegurando aos condéminos, originalmente
titulares das Cotas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas
decorrentes da cobranca dos Direitos Creditdrios mantidos em condominio.

24.3. Antes da dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a Instituicao
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a
eleicdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item
anterior. Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleicdo do administrador do
condominio civil, essa fungdo sera atribuida ao condémino que detenha, direta ou
indiretamente, o maior quinhao.

24.4. A Instituicdo Administradora fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos
Creditérios mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado
de sua constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio
civil indicara ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

24.5. Apds a constituicao do condominio civil referido do item 24.2 acima, a Instituicdo
Administradora e os estard desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

25. RECOMPRA FACULTATIVA

25.1. Nos termos do Contrato de Cessdao, o Banco Rural terd a faculdade, enquanto o
Fundo estiver em funcionamento, mediante notificacdo a Instituicdo Administradora, por
escrito e com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis, de adquirir, em moeda
corrente nacional, qualquer Direito Creditério Inadimplido, pelo respectivo preco de
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aquisi¢do atualizado pela taxa de desconto aplicada na operagao de aquisi¢ao,pelo Fundo, de
tal Direito Creditério. Caso a recompra de que trata este item seja realizada apds o
provisionamento de 100% (cem por cento) de tal Direito Creditério, o Banco Rural poderd
adquirir o Direito Creditério Inadimplido pelo valor de RS 1,00 (um real).

26. ATENDIMENTO AOS COTISTAS

26.1. A Instituicdo Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio
do telefone: (11) 3526-9001, do e-mail: atendimento@finaxis.com.br e do endereco fisico:
Avenida Paulista, n2 1.842, Torre Norte, térreo, loja 8, Bela Vista, CEP 01310-923, cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.

27. FORO

27.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 29 de novembro de 2024.

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA.
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ANEXO | - AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS

ANBIMA:

Agéncia Classificadora
deRisco:

Assembleia Geral:

Auditor Independente:

Banco Rural ou Cedente:

BACEN:

Carteira:

Cédulas de Crédito
Bancario:

CETIP:

CGPC

Clientes:

CMN:

- FIDC PREMIUM
DEFINICOES

é Associagao Nacional das Instituigdes Mercado Financeiro ou
conforme o caso, ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais;

quando aplicavel, refere-se a agéncia de classificacdao de rating
para realizar a classificacdo de risco das Cotas Seniores.

€ a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordindria, realizada nos termos da clausula 19 deste
Regulamento;

é o prestador de servicos de auditoria independente
contratado pelo Fundo, devidamente registrado junto a CVM
para o exercicio de referida atividade no ambito do mercado
de valores mobiliarios

é o Banco Rural S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Rio
de Janeiro, n2 927, 142 andar, inscrita no CNPJ/MF sobn®
33.124.959/0001-98, cedente de Direitos Creditdorios ao
Fundo;

€ o Banco Central do Brasil;

é a carteira do Fundo, formada por Direitos Creditdrios e
Outros Ativos;

sao as cédulas de crédito bancario emitidas pelos Clientesem
favor do Cedente, por meio das quais sdao formalizados os
termos e as condi¢cdes do empréstimo;

€ a CETIP S.A. — Mercados Organizados;
é o Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar;

sdo os as pessoas fisicas ou juridicas clientes do Banco Rural e
devedoras dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, e que
tenham sido objeto da politica de concessdo de crédito
descrita no Anexo lll deste Regulamento;

€ o Conselho Monetario Nacional;
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Condic¢des de Cess3o: Sdo as condig¢des descritas no  item 10.10 deste
Regulamento, adotados pelo Banco Rural previamente a
cessao de Direitos Creditérios para Fundo;

Conta do Fundo: € a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto
a Instituicdo Administradora, que sera utilizada para todasas
movimenta¢des de recursos pelo Fundo, inclusive para
pagamento dos Encargos do Fundo;

Contrato de Cess3o: € o “Contrato que Regula as Cessdes de Crédito para
Fundosde Investimento em Direitos Creditorios”
celebrado entre a Instituicdo Administradora e o Cedente;

Cotas: sao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas do Fundo,
consideradas em conjunto;

Cotas Seniores: sdo as cotas da classe sénior do Fundo;

Cotas Subordinadas: sdo as cotas da classe subordinada do Fundo;

Cotistas: sdo os detentores das Cotas do Fundo;

Custodiante: é o BANCO FINAXIS S. A, instituicdo financeira com sede

na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur n2463,
112 andar, CEP: 80.250-080, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
11.758.741./0001-52;

CVM: € a Comissao de Valores Mobilidrios;
Critérios de Elegibilidade s3o os critérios descritos no item 10.11 deste

Regulamento, verificados pelo Custodiante previamente a
cessao de Direitos Creditdrios para Fundo;

Data de Aquisicdo  é a data de pagamento do preco de aquisicao dos Direitos
ePagamento: Creditdrios;

Data de Subscrigao € a data da primeira subscrigdo de Cotas da respectiva
Inicial: classe;

Dias Uteis: é qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriadosou

dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancdrio no Estado ou na sede social da
Instituicdo Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional,
ressalvados os casos em que os pagamentos devam ser
efetuados pela CETIP, hipdotese em que somente haverd
prorrogacdao quando a data do pagamento coincidir com
feriados nacionais, sabados ou domingos;
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Direitos Creditorios: sao os direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo,

oriundos de operacdes de desconto de titulos de crédito ede
operacbes de Mutuo, assim, definidas: (i) “Operacdes de
Desconto”: sdo operacdes de desconto de titulos de crédito de
titularidade dos Clientes. As Operacdes de Desconto sdo
celebradas entre os Clientes e o Banco Rural,formalizadas por
meio da assinatura de Cédulas de CréditoBancario. No ambito
das Operacées de Desconto, o Banco Rural concede
financiamentos aos Clientes por meio da aquisicdo, pelo Banco
Rural, de titulos de crédito de titularidade dos Clientes, cujos
valores coincidem com os valores dos financiamentos
concedidos aos Clientes e cujosvencimentos coincidem com as
datas de vencimento das Operag¢des de Desconto. Os titulos
de crédito objeto das Operag¢des de Desconto, portanto, sao
cedidos de forma onerosa ao Banco Rural (por meio da
concessdo do financiamento aos Clientes) e os recursos em
moeda corrente nacional decorrentes do pagamento dos
referidostitulos de crédito, cujos vencimentos coincidem com
o vencimento das Operag¢des de Desconto, sao utilizadospara
liguidar as Operagdes de Desconto. Os Clientes sao
responsaveis pela existéncia, validade e liquidacao dostitulos
descontados nas Operagbes de Desconto. Além dos titulos
descontados nas Operagdes de Desconto, asOperagdes de
Desconto podem ser celebradas com a constituicio de
Garantias; (ii) “Operacbes de Mutuo”: sdo operacbes de
mutuo celebradas entre os Clientes e o Banco Rural,
formalizadas por meio da assinatura de Cédulas de Crédito
Bancario. No ambito das Operagdes deMutuo, o Banco Rural
concede financiamentos aos Clientes. As Operacoes de Mutuo
sempre sdo celebradas com a constituicdo de Garantias
representadas por cessao fiducidria e podem contar com
outras Garantias;

Direitos Creditdrios sdao os Direitos Creditérios vencidos e ndao pagos pelos
Inadimplidos: respectivos Clientes;

Documentos sao os instrumentos que compdem os Direitos Creditorios,
Comprobatorios: quais sejam os titulos descontados e as Cédulas de Crédito

Bancario e os instrumentos de Garantia relacionados a cada
Cédula de Crédito Bancario e nela descrito;

Encargos do Fundo: tém o significado que lhes é atribuido no item 17.1 deste
Regulamento;

Eventos de Avaliagao: tém o significado que lhes é atribuido no item 20.1 deste
Regulamento;
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Fundo:
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Instituicao
Administradora:

Instituicao Financeira
Autorizada:
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Instrumento Particular
de Compromisso de
Subscricaode Cotas
Subordinadas:

Investidores
Qualificados:

MPS
Outros Ativos:

Patrimonio Liquido:
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tém o significado que lhe é atribuido no item 20.4 deste
Regulamento;

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar estruturada
na forma da Lei Complementar n? 109 de 29 de maio de 2001;
é o Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - FIDC
Premium;

sdo as garantias outorgadas pelos Clientes ao Cedentequando
da realizacdo dos empréstimos;

é o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas;

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografiae
Estatistica — IBGE;

¢é a Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo com endereco na cidade S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, Pasteur, n? 1.842, Torre Norte, Térreo, loja 8, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 03.317.692/0001- 94;

sdo os bancos: Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A,,
Banco Citibank S.A.,, Banco Itau Unibanco S.A., Banco
Santander (Brasil) S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo;

é a Instrucdao CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

é o instrumento pelo qual o Banco Rural na qualidade de
cedente do Fundo, se compromete a integralizar Cotas
Subordinadas tantas quantas bastem para enquadrar a
Relagdo Minima;

sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditorios;

€ o Ministério da Previdéncia Social;

sdao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditdrios, que compdem o Patrimonio
Liquido do Fundo;

significa o somatério dos valores dos Direitos Creditérios e
dos Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo, subtraidas
as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as
provisdes;



Periodico:
Prospecto:
Regulamento:

Relagdao Minima:

Rentabilidade Alvo

Resolugdo 2.682:

Resolugdo 2.907:

SELIC:

Taxa de Administragdo:

txjrsPrevic
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é a “Folha de S3o Paulo” e/ou “O Estado de Sdo Paulo”;

é o prospecto definitivo de distribuicdo publica de Cotas
Seniores de emissao do Fundo;
é o regulamento do Fundo;

é a relacdo entre Patrimbnio Liquido e o valor das Cotas
Seniores que devera representar, no minimo, 120% (centoe
vinte por cento);

¢é a rentabilidade alvo atribuida as Cotas Seniores do Fundo que
serd correspondente ao IPCA mensal + 101,50% (cento e um
inteiros e cinquenta centésimos por cento) da taxa maxima real de
juros admitida nas projec¢des atuariais dos planos debeneficios
das EFPC, conforme definido em resolu¢do do MPS/CGPC;

é a Resolucdo do CMN n2 2.682, de 21 de dezembro de
1999;

é a Resolucdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001;

é o Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia;

tem o significado que |he é atribuido no item 6.1 deste
Regulamento;

é taxa maxima real de juros admitida nas projecdes atuariaisdos
planos de beneficios das EFPC, conforme definido em
resolucdo do MPS/CGPC;
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ANEXO Il - PARAMETROS PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOSCREDITORIOS
Utiliza¢do de metodologia e ferramentas de auditoria para amostragem

Admitindo um intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento), a amostra (n)
selecionada serd calculada mediante utilizagdo da seguinte férmula:

Nx (1/E 2)
n:

N+ (1/E ?)

Onde:
Eo = erro amostral toleravelN = tamanho da populagao

O erro amostral tolerdvel representa a diferenca entre o valor que a estatistica pode acusar
e o verdadeiro valor do parametro que se deseja estimar. Portanto, o erro amostral tolerdvel
é a margem de erro aceitavel em um estudo estatistico.

Etapas
Determinar o erro amostral toleravel

O erro amostral tolerdvel serd mantido entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez por cento),
dependendo da avaliacdo prévia efetuada para o Fundo a ser analisado, considerando
principalmente os seguintes aspectos: natureza do recebivel; qualidade do Cedente a ser
analisado; quantidade de revisdes ja efetuadas para determinado Fundo e seus respectivos
resultados observados.

Determinar o intervalo de confian¢a

O intervalo de confianca define os limites inferior e superior de um conjunto de valoresque
tem certa probabilidade de conter no seu interior o valor verdadeiro do efeito da intervencao
em estudo. Desse modo, o processo pelo qual um intervalo de confianca é de 95% (noventa
e cinco por cento) é tal que ele tem 95% (noventa e cinco por cento) de probabilidade de
incluir o valor real da eficacia da intervencdo em estudo.
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Determinar itens chave

Quando se planeja uma amostragem, utiliza-se o julgamento para determinar qual parteda
populacdo deve ser examinada individualmente e quais itens devem fazer parte da amostra.
Os itens que ndo justificam a aceita¢dao de risco de amostragem, devem ser examinados
individualmente. Isso inclui itens para os quais os erros potenciais podem igualar ou exceder
o erro toleravel. Alguns itens testados 100% (cem por cento) ndo fazem parte da populacido
da amostragem.

Extragdo dos itens para teste

A selecdo da amostra a ser analisada é feita por programa eletrénico, que leva em conta
fatores como a representatividade do Cedente e dos Clientes em relacdo ao total da carteira
do Fundo. Ademais, a cada verificacao, serdo analisados documentos que deramorigem aos
Direitos Creditorios.

A extracdo da quantidade de itens para teste, indicada pelo resultado observado apds
aplicagdao da férmula mencionada no item 1, serd realizada a partir do critério de
amostragem probabilistica estratificada proporcional, onde primeiramente dividiremosa
base de dados em extratos para depois selecionarmos, de acordo com arepresentatividade
de cada extrato, a amostra que serd base para nossos testes.

Escopo da Analise

O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios,
contempla a verificacdo da existéncia dos Documentos Comprobatérios correspondentes.
Abaixo escopo encontra-se detalhado:

= Obtencao de base de dados analitica por recebivel;

= Selecdo de uma amostra de acordo com a férmula acima;

= Verificagao fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao fieldepositario;
= Verificagdo da documentacdo acessoria representativa dos Direitos Creditdrios

(identificacdo pessoal, comprovante de residéncia, comprovante de entrega de mercadorias,
etc.);

. Verificacdo do registro de gravame do bem objeto do financiamento;

. Evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para
recebiveis vencidos e ndo liquidados;

. Verificacdo das condicbes de guarda fisica da documenta¢do comprobatdria junto

ao fiel depositario.
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ANEXO Il - POLITICA DE CADASTRO E CONCESSAO DE CREDITO

As operagdes de empréstimos e financiamentos celebradas entre o Cedente e seus Clientes,
por meio das Operagdes de Mutuo e das Operagdes de Desconto (“Operacdesde Crédito”),
sao realizadas em observancia a uma série de requisitos e procedimentos de cadastro e risco
de crédito relacionados. Tais requisitos, portanto, estdo relacionados (i) as caracteristicas dos
Clientes, (ii) ao volume e condi¢Oes das operagdes a serem realizadas, e (iii) do impacto de
referidas operagdes na carteira de crédito do Cedente.

Caracteristicas dos Clientes

Em funcdo das caracteristicas especificas de determinados setores econémicos do Cliente
que acarretam maior risco de crédito e/ou possiveis riscos de imagem, ha uma restricdo em
varios graus para a concessao do crédito. Os setores com restricdo definidos pela politica de
crédito sao:

° com Clientes com menos de 2 (dois) anos de atividade, salvo aqueles queintegrem
grupo econdmico tradicional;

° com associagdes sindicais ou religiosas;

° com empresas do setor de comunicacdo (jornais, radios, emissoras de televisao,

revistas, agéncias de publicidade) e empresas que pertencam a grupo econémicoque tenha a
comunica¢ao como principal fonte de receitas;

° com o Governo Federal ou governos estaduais e municipais;

. com quaisquer 6rgaos governamentais;

° com partidos politicos;

° com politicos e/ou pessoas fisicas filiadas a partidos politicos;

. com clubes de futebol ou clubes recreativos em geral; e

° com pessoas fisicas que exercam funcao ligada a clubes de futebol.

Diversificagdo do Risco

Com o objetivo de reduzir a exposicdo da carteira de crédito do Cedente a um Unico tipode
risco, as Operacdes de Crédito a Clientes devem observar os seguintes critérios:

° a exposicao de risco por Cliente ou grupo econdémico ou grupo de risco que atinjam
exposicdo de risco superior a 10% (dez por cento) do Patrimonio de Referéncia (PR) devem
ser necessariamente aprovadas por unanimidade pelo Presidente do Banco Rural e Vice-
Presidentes Operacional e Administrativo.

° ndo deve haver concentracdo excessiva em (i) um determinado negdcio ou
segmento econOmico; ou (iii) setores vulneraveis a fatores macroeconémicos, tais como taxa
de juros, cambio, politicas governamentais, dentre outros.
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Avaliagdo do Risco de Crédito do Cliente

Além dos requisitos descritos acima, a realizacdo das Operagdes de Crédito esta sujeitaa
analise do risco de crédito dos respectivos Clientes. Tal analise, realizada pela area decrédito
do Cedente, leva em consideragao dados econémico-financeiros, situa¢do cadastral e setor
de atuacao do Cliente, bem como o perfil da Operacgao de Crédito a serrealizada (modalidade,
prazo, garantias e natureza do lastro das Operac¢des de Desconto). A partir da andlise dessas
informacdes, a area de crédito elabora um trabalhotécnico conclusivo, que servira de base
para a decisdo do Comité de Crédito com relacdoa realizacdo ou ndo da Operacao de Crédito.

As propostas relativas as Operacdes de Crédito sdao enviadas ao Comité de Crédito
devidamente amparadas por informacgdes que possibilitam uma analise adequada do risco
de crédito do Cliente, tais como, cadastro atualizado do Cliente, balancos referentes aos 3
(trés) dltimos exercicios sociais, balancetes recentes, descricdo do faturamento més a més,
descricao do endividamento bancario e parecer gerencial.

As andlises de risco de crédito de cada Cliente sdo realizadas por métodos distintos,
considerando-se o porte do Cliente e o perfil da Operagdo de Crédito pretendida.

Para Clientes com risco efetivo/potencial de até RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) com
recebiveis, a analise econémico financeira serd realizada pelo Cedente mediante aplicacdo
do método de avaliacgdo denominado “Small Business”. Nesses casos, os fatores
considerados para a avaliacdo do risco de crédito do Cliente sdo os seguintes:

° tempo de atividade superior a 3 (trés) anos;

° risco vencido ou baixado inferior a 10% (dez por cento) do total da Operacdo de
Crédito pretendida, de acordo com informacdes obtidas junto a Central de Riscode Crédito
do BACEN (“Central de Risco de Crédito BACEN");

° risco até 180 (cento e oitenta) dias igual ou inferior a 150% (cento e cinquenta por
cento) do faturamento médio mensal, de acordo com informacdes obtidas junto a Central
de Risco de Crédito BACEN;

° auséncia de restricoes apuradas junto a Serasa/Experian muito relevante a
realizacdo da Operacdo de Crédito, com base nos seguintes parametros:

o para pessoas juridicas, inexisténcia de:

. protestos com as seguintes caracteristicas: (i) quantidade superior a
30 (trinta) protestos nos ultimos 30 (trinta) dias; (ii) soma dos valores no periodo de 06 meses
em montante superiora 3% (trés por cento) do faturamento médio mensal do Cliente; soma
dos valores acima de 06 meses em montante superior a 5%(cinco por cento) do faturamento
médio mensal;

. acoes executivas;

. acoes de busca e apreensao;

. REFIN em qualquer valor;
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. requerimento ou declaragao de faléncia ou pedido de autofaléncia;
. requerimento de concordata ou concordata ja deferida, ainda quede
forma suspensiva;

. requerimento para procedimento de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, bem como pedido de homologag¢ao de recuperagaoextrajudicial;

. procedimentos de recuperacao judicial ou extrajudicial em curso;

" inscricao no CCF — Cadastro dos Emitentes de Cheques sem Fundo
(“CCE"); e

= decisdao judicial em pedido de tutela antecipada impedindo a
divulgagao de quaisquer das restri¢des indicadas acima.

. para pessoas fisicas, inexisténcia de:

. protestos com as seguintes caracteristicas: (i) quantidade superior a

30 (trinta) protestos nos ultimos 30 (trinta) dias; (ii) soma dos valores em montante superior
a 3% (trés por cento) darespectiva renda média mensal; (iii) protesto em valor individual
superior a 1% (um por cento) da respectiva renda média mensal;

. participacdes em insucessos empresariais;

. inscricao no CCF;

. decisdo judicial em pedido de tutela antecipada impedindo a
divulgacao de quaisquer das restri¢cdes indicadas acima.

° inexisténcia de quaisquer deficiéncias nas garantias e/ou lastro das Operac¢des de
Desconto prestadas pelo Cliente; e

° indice de liquidez dos recebiveis objeto das garantias e/ou do lastro das

Operacodes de Desconto superior a 80% (oitenta por cento).

Nos demais casos, a avaliacdo do risco de crédito sera fundamentada em analises
guantitativas de informagdes econémico-financeiras obtidas nos relatérios contdbeis do
Cliente, e andlises qualitativas baseadas em visitas aos Clientes, avaliacdo do grupo
econdmico, situacdo cadastral e condi¢des setoriais e macroecondémicas. Os processos de
avaliacdo, os quais seguem descritos abaixo, sdo divididos em (i) andlise econémico
financeira; (ii) andlise da posi¢ao do Cliente na Central de Risco de Crédito BACEN; (iii) analise
cadastral; (iv) andlise do mercado de atuacdo; e (v) analise do histérico do relacionamento
entre o Cedente e o Cliente.

Andlise Econémico-Financeira

A analise econdmico-financeira do Cliente compreende a avaliagdo dos seguintes aspectos:
(i) capacidade de geracdo de recursos, (ii) necessidade de capital de giro, (iii) capacidade de
cobertura dos encargos financeiros, (iv) estrutura de capitais, e (iii) rentabilidade. Para
realizacdo dessa analise sdo consideradas as demonstragdes contdbeis do Cliente relativas
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

Andlise da posi¢do do Cliente na Central de Risco de Crédito BACEN
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Mediante autorizagao prévia do Cliente, realizamos a consulta na Central de Risco de Crédito
BACEN com o objetivo de identificar e avaliar o risco de crédito do Cliente no ambito do
Sistema Financeiro Nacional, além de avaliar seu comportamento na tomadade recursos, a
quantidade de institui¢des financeiras com que o Cliente opera e se ha presenca de dividas
vencidas e/ou baixadas como prejuizo pelos credores do Cliente. Também sera avaliado o
perfil de risco por modalidade de crédito tomado pelo Cliente e o fluxo de vencimento desses
créditos.

Andlise Cadastral

A analise cadastral tem como objetivo verificar a existéncia de informagdes que possam
impactar negativamente a avaliagao do risco de crédito do Cliente, além de servir de base
para confirmacdo de parametros necessdrios a analise econémico-financeira. Nessa andlise
sao consideradas as seguintes caracteristicas do Cliente: (i) data deconstituicao; (ii) eventual
vinculacdo a um grupo econdémico; (iii) setor de atuacdo; (iv) composicdo do controle
acionario; (v) modelo de gestdo e qualificacdo dos administradores; e (vi) existéncia de
restricGes cadastrais por meio de consulta ao Serasae outras fontes bancarias e comerciais.

Andlise do Mercado de Atuagdo

A analise compreende o cendrio atual e as perspectivas do mercado de atuacdo doCliente,
bem como sua participagao nesse mercado.

Andlise do Historico do Cliente, no caso de reforma.

Nessa andlise sdo considerados aspectos relacionados ao comportamento histérico do
Cliente em seu relacionamento, tais como:

. o histdérico de liquidacdo dos recebiveis objeto de garantias ou de lastro das
Operagdes de Desconto — com a identificagdo da concentracdo de sacados e indice de
liquidez por sacado - no cedente e no Banco;

. a abertura dos sacados vinculados a operacdo por data de vencimento (em casode
reforma);
. a liguidez dos recebiveis objeto de garantias ou de lastro das Operacdes de

Desconto; e
. histérico de pontualidade.

Rating Interno

O processo de avaliacdo do risco de crédito do Cliente, conforme descrito acima, implicaa
atribuicdo de uma classificacao de risco (rating) que é apurada por operacdo em um sistema
de notas baseado nas caracteristicas do cliente, no perfil da operacdo e nas garantias.
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A metodologia utilizada para definicdo do Rating do Cliente fundamenta-se na andlise dos
seguintes critérios:

. situacdo econdmico-financeira, considerando-se os indices de rentabilidade,
liquidez, geracdo de caixa, de endividamento e eventual informalidade dasatividades do
Cliente;

= historico de relacionamento do Cliente ou grupo econémico ou de grupo de risco,
considerando-se o critério de reciprocidade, onde é avaliado a capacidadede movimentacao
do cliente (somatério de depdsitos em conta corrente + somatdrio de cobranca de titulos
liguidados + saldo médio diario das aplicagGesfinanceiras + saldo médio didrio) comparado
ao saldo médio didrio do risco de crédito do cliente. Além disso, é avaliado o critério de
liguidez e pontualidade, com a nota da experiéncia interna tendo um downgrade sempre que
apresentaratraso nas operagdes superior a 60 (sessenta) dias.

. mercado de atuacdo, tendo como principais fatores as perspectivas do setor de
atuacdo do Cliente, a concorréncia e o posicionamento estratégico do Cliente;
= composicdo aciondria e métodos de administracdo, avaliando-se a qualidade da

administragdo do Cliente e a base patrimonial de seus sdcios;

Apds a analise dos aspectos listados acima, o Rating do Cliente é atribuido com base emuma
escala decrescente de risco que varia de 1 a 4 sendo o rating ”"4” atribuido ao Cliente cujo
risco é representa melhor avaliacdo para a realizacdo da Operacao de Crédito e o rating “1”
atribuido ao Cliente que inspira cuidados para a realizagdo de Operacdo de Crédito.

Outro fator determinante para a atribuicdo do rating da operacdo sdo as garantias, ondeé
atribuido com base em uma escala decrescente de risco que varia de 1 a 4, atribuido uma
nota individualizada a garantia pelo seu grau de executabilidade e liquidez e ponderada pelo
volume de cobertura de cada garantia em relagdo ao risco.

O processo é finalizado com a emissdo de um parecer conclusivo, sugerindo o valor limite
para a Operacao de Crédito, garantias, lastro das Operacdes de Desconto e o prazopara
liquidacdo da Operacdo de Crédito pelo Cliente, o qual sera encaminhado ao Comité de
Crédito competente para decisdo final quanto a realizacdo da Operacao de Crédito com o
Cliente.

Operagoes de Desconto ou com lastro de recebiveis

Sem prejuizo do disposto acima, especificamente com relagdo as Operac¢des de Desconto ou
com lastro de recebiveis, devem ser observados os seguintes critérios:

. as duplicatas que venham a compor o lastro das Operac¢des de Desconto ou com
lastro de recebiveis devem ser originadas de venda mercantil ou prestacdo de servigos
performados;

° ndo sdo aceitas duplicatas que venham a compor o lastro das Operacbes de
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Desconto de franqueados ou emitidas por empresas do mesmo grupo econémico do Cliente;
e

° a concentracdo por sacado (devedor do Lastro das OperacGes de Desconto) deve
observar o percentual maximo de 10% (dez por cento) sobre o valor total da Operacdo de
Desconto, limitada a RS 100.000,00 (cem mil reais), admitindo-se percentual de
concentracdo superior apenas nas hipdéteses de sacados com reconhecida capacidade
financeira, conforme avaliacdo a ser realizada pela dreade crédito .

Operagdes com Direitos Creditorios de contratos

As operagdes deverdo ser lastreadas por direitos de recebimentos junto a terceiros,
relativos a venda de bens ou a prestacdo de servicos devidamente amparados por
contratos, devendo necessariamente ter a indicacao do Banco Rural como domicilio
bancdrio desses recebimentos

Operagoes com Domicilio Bancdrio

As operacoes deverdo estar amparadas na indicacdo da conta corrente do Banco Rural para
recebimento do crédito dos devedores de nossos clientes e poderdao estar baseadosem
eventos performados e a performar. Aquelas realizadas com bases em eventos performados
(mercadorias entregues ou servicos ja executados), devem estar acompanhadas de notas
fiscais ou boletim de medicdo. Preferencialmente a trava do domicilio bancério deve ser
realizada através de instrumento préprio do Banco Rural ou em instrumento similar
previamente avaliado pela drea juridica, com o ciente/de acordodo devedor.



