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DEFINICOES

Agente de Recebimento:

instituicdes financeiras nas quais venham a ser abertas Contas de
Recebimento;

Amortizacdo Programada:

€ a amortizagao parcial das Cotas conforme previsto no Suplemento
da respectiva série;

Ativos Financeiros:

sd0 os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que compdem o Patriménio Liquido;

BACEN:

é o Banco Central do Brasil;

Base de Dados:

é a base de dados que contém dados e informagdes relativas aos
Direitos de Crédito e respectivos devedores, mantida pelo
Custodiante nos termos do Contrato de Custddia;

Cedentes:

sdo as pessoas fisicas ou juridicas, bem como os entes
despersonificados, que cedem os Direitos de Crédito ao Fundo, nos
termos dos respectivos Contratos de Cesséao;

Conta de Arrecadacéo:

€ a conta do Fundo utilizada para o recebimento da totalidade dos
recursos oriundos da liquidacao dos Direitos de Crédito;

Conta do Fundo:

é a conta corrente utilizada para todas as movimentacoes de recursos
pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obriga¢cdes do Fundo;

Contrato de Cesséo:

€ o contrato de cessdo de Direitos de Crédito celebrado entre o Fundo
e 0 Cedente, com participacdo da Administradora, da Gestora e da
Consultora Especializada;
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Contrato de Cobranca:

¢ 0 Contrato de Prestacao de Servigos de Cobrancga, celebrado entre
0 Agente de Cobranga e o Fundo;

Contrato de Guarda de

Documentos:

€& o Contrato de Prestagédo de Servigcos de Guarda de Documentos,
celebrado entre empresa especializada na guarda de documentos e o
Fundo;

Contrato de Prestacao de
Servicos de Consultoria

Especializada:

€ o contrato firmado pelo Fundo com a Empresa de Consultoria
Especializada;

Contrato de Servicos

de Auditoria Independente:

€ 0 contrato de prestagcao de servigos a ser celebrado entre a empresa
de auditoria independente e o Fundo;

é a Comissao de Valores Mobiliérios;

Datas de Amortizacéo:

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em cada
Suplemento, quando for o caso;

Data de Aquisicao e
Pagamento:

€ a (i) data de aprovacao dos Direitos de Crédito pelo Custodiante e a
(ii) data de pagamento do precgo de aquisigao;

Data de Emisséo:

€ a data de registro do suplemento perante a CVM;

Data de Resgate:

é a data em que se dara o resgate integral de cada série de Cotas,
indicada no Suplemento da respectiva série;

Devedores:

sdo as pessoas fisicas ou juridicas, bem como os entes
despersonificados, devedores dos Direitos de Crédito que forem

cedidos ao Fundo, inclusive os Colaterais;

Direitos de Crédito a

sdo os Direitos de Crédito relativos a transacdes de compraevendade

Performar: produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestacao
futura, aos quais se refere o Paragrafo 8° do Artigo 40 da Instrucao
5
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Direitos de Crédito
Performados:

sdo os Direitos de Crédito cuja contraprestagdo do respectivo
Cedente ja tenha sido cumprida;

Disponibilidades:

sao os ativos de titularidade do Fundo com liquidez diaria, incluindo,
0s recursos disponiveis na Conta do Fundo;

Empresa de Auditoria
Independente:

é a empresa de auditoria independente autorizada pela CVM e
contratada pelo Fundo;

Escrow account:

Conta de titularidade do cedente e gestao fiduciaria do Fundo.

indice de Subordinacao:

Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circulacao e (b) o Patriménio Liquido do Fundo.

indice de Subordinacéo

Junior:

Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas Junior em circulagao; e (b) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas em circulagéo.

Resolugéo CVM 175:

€ a Resolugao n® 175 da CVM, de 23 de dezembro de 2022;

Resolucdo CVM 160:

€ a Resolugao n® 160 da CVM, de 13 de julho de 2022;

Instrucdo CVM 489:

€ a Instrugéo n® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011;

Investidor Profissional:

Tem o significado previsto no artigo 11, da Resolugdo CVM n©° 30, de
11 de maio de 2021;

Obrigacoes do Fundo:

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operagéao, incluindo o pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneracéo e da amortizagéo, e ao resgate
das Cotas;
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Plano Contabil:

sao as regras e critérios contabeis estabelecidos pela Instrucdo CVM
489, ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditorios que venha a substitui-lo nos
termos da legislacao aplicavel;

Politica de Cobranca:

€ a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos devedores
dos Direitos de Crédito;

sdo as fragdes do condominio;

Cotistas:

sdo os titulares das Cotas;

Razao de Garantia:

Significa a razao entre (a) o Patriménio Liquido do Fundo e (b) o valor
total das Cotas Seniores do Fundo em circulacéao.

Razao de Garantia
Mezanino:

Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circulacao, e (b) o valor total das Cotas
subordinadas mezanino em circulacéo (se houver).

Resolugéo CMN 2.907:

€ a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de
novembro de 2001;

Suplemento:

E o documento que contém as caracteristicas de uma oferta de
Cotas do Fundo;

Termo de Cesséo:

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos de
Crédito dos Cedentes, nos termos de cada Contrato de Cesséo;

Termo de Adeséao ao
Regulamento:

€ o documento por meio do qual o Cotista adere aeste Regulamento e
que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo;
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REGULAMENTO DO
“PRIME INVEST Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO”

SEGAO | -DO FUNDO E SUAS CARACTERISTICAS

CAPITULO | - DENOMINAGAO, FORMA DE CONSTITUIGAO, OBJETIVO, PUBLICO ALVO E PRAZO
DE DURAGAO

Artigo1°© DENOMINAGCAO: O “PRIME INVEST Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO”, (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, nos termos deste Regulamento, da Resolugdo CVM n® 175, de 23 de dezembro
de 2022 (“Resolucao n® 175”), conforme alterada, e das demais disposic¢des legais aplicaveis a sua
natureza e categoria.

Paragrafo unico. As definigcdes dos termos e expressdes deste Regulamento estdo no Anexo I.

Artigo 2° FORMA DE CONSTITUICAO: O Fundo é serd composto por uma CLASSE UNICA DE
COTAS nos termos do 839, Artigo 5° Da Resolucao n® 175, podendo ser emitidas subclasses Sénior,
Mezanino e Subordinada de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas conforme datas de resgate definidas nos respectivos Suplemementos ou em virtude de
liguidagcao do Fundo em conformidade com o disposto neste Regulamento.

SEGAO Il -DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS
CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO

Artigo 3° ADMINISTRADORA: O Fundo é administrado pela PLANNER CORRETORA DE
VALORES S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n® 00.806.535/0001-54, autorizada a administrar carteira de
valores mobiliarios pela CVM por meio do Ato Declaratério, n® 3.585, de 2 de outubro de 1995, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n® 3900, 10° andar,
[taim Bibi (a “Administradora”).

Artigo 4° Manter observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicoes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os
atos necessarios a administragcdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditérios Alvo e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 1° DEVER DE DILIGNCIA: A Administradora devera adotar o mais alto padrao de
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diligéncia e corregdo do mercado, praticando todos os atos com a estrita observancia:

(i) dasleis e das normas regulamentares aplicaveis;

(ii) deste Regulamento;

(iii) das deliberagdes da Assembleia Geral; e

(iv) dosdeveresfiduciarios de diligéncia, lealdade, informacéo e preservagédo dos direitos dos
Cotistas.

Paragrafo 2° COMPETENCIA: Sao obrigagdes da Administradora, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares a que esta sujeita:

(a) Manter atualizados, em perfeita ordem e pelo prazo legal:

(i) oregistro dos Cotistas;

(ii) o livro de atas de assembleias gerais;

(iii) o livro de presenca de Cotistas;

(iv) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do
Fundo; e

(v) osrelatorios do Auditor Independente;

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

(c) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(d) Pagar multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéao aplicavel;

(e) manter atualizada junto a CVM a lista de tosos os prestadores de servigos contratados
pelo fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informagodes cadastrais do fundo e suas classes de cotas;
(f) Monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada, se houver; e
(8) Cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 1°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° acima, séo obrigagdes do Administrador

contratar, em nome do Fundo e da Classe, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos:
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(a) Auditoria independente anual;

(b)registro de direitos creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,
observado que a entidade registradora nao pode ser parte relacionada ao gestor ou da consultoria
especializada;

(c) Custddia, conforme previsto na legislagao vigente;
(d) Custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

(e) Guarda da documentagao que constitui o lastro dos direitos creditdrios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletrbnico;

(f) Liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios;
(g) Tesouraria, controle e processamento de ativos;
(h) Escrituracao e cotas; e

(i) Outros servigos em beneficio do Fundo e da Classe de Cotas, desde que tais servigos ndo sejam
os listados acimas.

Paragrafo 2°. Caso o prestador de servigco contratado mencionado no item (i) acima néo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao fundo nédo se encontre dentro
da esfera de atuacdo da Autarquia, o administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao fundo.

Paragrafo 3°. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigcos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacgao relativa aos direitos creditorios.

Artigo 5° RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRADORA: A responsabilidade da Administradora
estd limitada as suas respectivas atribuicbes e vedagbes dispostas expressamente neste
Regulamento, ndo se responsabilizando pelos atos de outros prestadores de servigos essenciais do
Fundo, nem pelas decisbes tomadas em Assembleia de Cotistas. A Administradora ndo assume
coobrigagdo nemresponsabilidade solidaria com nenhum Cedente, Devedor ou Colateral do Fundo,
e ndo presta garantia alguma a qualquer Direito Creditério ou Ativo Financeiro adquirido.

10

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900,10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner Ry

CAPITULO Il - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 10 CUSTODIANTE: As atividades de custddia, tesouraria e controladoria do Fundo,
serao exercidas pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
00.806.535/0001-54, autorizada a administrar carteira de valores mobiliarios pela CVM por meio do
Ato Declaratério, n°© 3.585, de 2 de outubro de 1995, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n° 3900, 10° andar, Itaim Bibi.

Paragrafo 1° DEVER DE DILIGENCIA: O Custodiante assume os mesmos deveres de diligéncia
assumidos pela Administradora no artigo 6°, paragrafo primeiro, deste Regulamento.

Paragrafo 2° COMPETENCIA: Sao atribuicdes do Custodiante:

(@) apods a confirmagao pelo Administrador, conforme recomendacéo do Gestor com relagédo aos
Direitos de Crédito Alvo a serem adquiridos pelo Fundo e a taxa de desconto, realizar a liquidacao
fisica e financeira dos Direitos de Crédito Alvo cedidos, evidenciados pelo Contrato de Cesséo e
Documentos Comprobatdrios;

(b) fazer a custddia, administragdo, cobranga e/ou guarda de documentacéao relativa aos Direitos
de Crédito Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(c) observar para que somente as ordens emitidas pelo Administrador, por meio de seus
representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe
vedada a execucao de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes do Fundo ou
manifestamente contrarias as disposi¢gdes deste Regulamento.

Paragrafo 1°. O Administrador deverd providenciar a abertura e manutencao de conta corrente
para o Fundo junto ao Custodiante, a qual sera utilizada para depdsito dos recursos decorrentes da
liguidacao dos Direitos de Crédito Alvo pelos seus respectivos Devedores, para o pagamento da
remuneragao, amortizacao e resgate das Cotas, para o pagamento dos Encargos do Fundo e para a
aplicagdo em Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros. O Custodiante executara ordens
conforme instrugées do Administrador.(“Conta do Fundo”). O Fundo podera manter contas

correntes em outras instituicées financeiras e instituicbes de pagamentos para a aplicagdo em
Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros.

Artigo 11 O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, nao sera responsavel pela
indicacado de Direitos de Crédito Alvo a serem protestados, nem pela insergdo do nome das
Devedoras em oOrgéaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagoes
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pecuniarias. Nao obstante, conforme recomendacgéo da Consultora Especializada, o Gestor podera
contratar terceiros para o exercicio dessa atividade, sendo o Gestor responsavel por gerir as
contratagdes necessarias.

Artigo 12 Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante realizaréd a custddia e sera o fiel depositario da guarda fisica dos originais dos
Documentos Comprobatérios e outros documentos que lastrearem os Direitos de Crédito Alvo, nos
termos do Contrato de Custéddia. Caso seja necessario o uso dos documentos comprobatérios em
processos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, caberd ao Gestor, ou a terceiros por ele
contratado, providenciar sua utilizagdo, sendo o Custodiante responsavel por fornecer os
documentos necessarios mediante solicitagéo.

Artigo 13 Para os fins do estabelecido no Artigo 7 acima, constituem-se como documentos
comprobatérios dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo: todos os instrumentos juridicos,
contratos, ou outros documentos representativos dos Direitos de Crédito adquiridos, bem como
todos os demais documentos suficientes a comprovagao da existéncia, validade e cobranca dos
Direitos de Crédito, inclusive pela via judicial ou arbitral, conforme aplicavel (“Documentos

Comprobatdrios”). A guarda desses documentos serd de responsabilidade do Custodiante,
enquanto a analise, validacao e utilizacao para fins de cobranca competem ao Administrador e
Gestor ou a terceiros contratados.

CAPITULO IV - DA GESTAO DA CARTEIRA

Artigo 6° GESTORA: Os servigos de gestdo da carteira de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros do Fundo serdo prestados pela LIBERTAS ASSET S.A., inscrita no CNPJ n°
32.764.855/0001-85, com sede na Rua Martim de Carvalho, n® 723, Conj. 1003, Santo Agostinho,
Belo Horizonte, Minas Gerais, CEP: 30190-094, devidamente habilitada pela CVM para prestar os
servicos de gestao de carteira de valores mobiliarios de fundos de investimentos por meio do Ato
Declaratérion®17.355, de 5 de Setembro de 2019, neste ato representada por seu Diretor Presidente
GUILHERME MOURAO VAZ, CGA, administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios sob o
ato declaratério n®16.721, de 20 de novembro de 2018 (“Gestor”).

Paragrafo 1° DEVER DE DILIGENCIA: A Gestora assume os mesmos deveres de diligéncia
assumidos pela Administradora no artigo 6°, paragrafo primeiro, deste Regulamento.

Artigo 7° Observadas as limitagbes as estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicoes legais e regulamentares vigentes, o Gestor tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a Gestdo de carteira de ativos do da Classe de Cotas, na sua respectiva esfera de
atuacéao.
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Artigo 8° Seraresponsabilidade exclusiva e privativa da Gestora contratar, em nome da Classe
de Cotas, com terceiros habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) Intermediacao de operacdes para carteira de ativos;

b) Distribuicdo de cotas;

c¢) Consultoria de investimentos;

d) Classificagao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;

e) Formador de mercado de classe fechada;

f) Cogestao de carteira de ativos; e

g) O Gestore oAdministrador podem prestar os servigos de que tratam as alienas a) e b) acima,
observada a regulamentagéao aplicavel as referidas atividades.

Artigo 9° Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja a
sua natureza, representado a Classe de Cotas, € se for 0 caso para essa finalidade:

Paragrafo 1°. A Gestédo da carteira alcanga a utilizagdo de ativos na prestagéo de fianga, aval,
aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco.

Paragrafo 2°. A analise e a selegdo dos Direitos Creditdérios a serem adquiridos pelo Fundo sera
realizada exclusivamente pelo Gestor, conforme o disposto no presente Regulamento.

Paragrafo 3°. O Gestor deve encaminhar a administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a
sua assinatura, uma coépia de cada documento que firmar em nome do Fundo, e se for o caso da
Classe de Cotas.

Artigo 10° Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamentacao em vigor, pelo
presente Regulamento, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

a. Supervisionar o trabalho da Consultora Especializada, inclusive analisando os Dossiés
preparados pela Consultora Especializada antes da aquisigdo dos Direitos Creditdrios Alvo;

b. Observarerespeitar a politica de investimento, limites de composicéo e de diversificagéo
da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

c. Receber, verificar e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos de
Crédito Alvo a serem adquiridos pelo Fundo, comunicando o resultado ao Administrador.
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d. Observar as disposi¢cdes da regulamentagao aplicavel com relacdo a sua atividade de
gestao de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as vedacgodes e as
obrigagdes previstas na regulamentagao vigente;

e. Tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observando
os principios de boa técnica de investimentos;

f. Fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo; e

Paragrafo 1°. A Gestora sera responsavel pela verificacao do atendimento dos Direitos Creditorios
aos Critérios de Elegibilidade, e devera informar o resultado ao Administrador.

Paragrafo 2°. Nas hipéteses de substituicdo da Gestora ou de liquidacao do Fundo, aplicam-se, no
que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Gestora.

SEGAO Il - OUTROS PRESTADORES DE SERVIGO
CAPITULO V - CONSULTORIA ESPECIALIZADA E AGENTE COBRANGA

Artigo 14 CONSULTORA ESPECIALIZADA: Os servicos de analise deDireitos de Crédito e
Ativos Financeiros do Fundo serdo prestados pela PRIME GESTAO E CONSULTORIA LTDA.,
Sociedade Limitada, inscrita no CNPJ sob o n°® 39.793.778/0001-30, com sede na Rua Paraiba, n°
550, Sala 900, Bairro Savassi, em Belo Horizonte/MG, CEP 30.130- 141, (a “Consultora

Especializada”).

Paragrafo 1°. COMPETENCIA: Sao atribuicées da Empresa de Consultora Especializada:
(i) pré-andlise e selegéo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para
aquisicao pelo Fundo,observados os Critérios de Elegibilidade e submissao das informacgdes

e resultados da referida pré-analise a Gestora;

(if) negociagéo de proposta de aquisigéo de Direitos de Crédito com os respectivos Cedentes
incluindo o valor de aquisigédo dos Direitos de Crédito; e
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(iii) disponibilizagéo de informagdes sobre os Direitos de Crédito, Cedentes e Devedores por
ela analisados a Gestora e ao Custodiante, de acordo com as condig¢des estabelecidas no
respectivo Contrato de Prestagao de Servigos de Consultoria Especializada.

Paragrafo 2°. Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Empresa de Consultoria Especializada, pela Gestora e
pelo Custodiante, cada qual com suas atribui¢des previstas neste Regulamento.

Artigo 15 AGENTE DE COBRANCA: Os servigos de cobrancga de Direitos de Créditoe Ativos
Financeiros do Fundo, inclusive das garantias e dos colaterais, serdo prestados pela PRIME
COBRANCA LTDA. , Sociedade Limitada, inscrita no CNPJ sob o0 n® 39.791.836/0001-97, com sede
na Rua Paraiba, n® 550, Sala 900, Bairro Savassi, em Belo Horizonte/MG, CEP 30.130-141, (a “Agente
de Cobranga”).

Paragrafo 1°. COMPETENCIA: S&o atribuicdes do Agente de Cobranga todos os servigos relativos
a cobrancga extrajudicial e/ou judicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo, em relagdo aos devedores e seus colaterais, ao cedente em caso de cessdo com

coobrigacédo, e em relagao a execucgao de todas as garantias dos créditos.

Paragrafo 2°. O Fundo outorgara procuracdo ao Agente de Cobranga, com todos os poderes
necessarios arealizagédo dos servigos de cobranca.

CAPITULO VI - VEDAGOES

Artigo 16 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacéo, praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relagéo a qualquer classe:

a) Receber depdsito em conta corrente;
b) Contrair ou efetuar empréstimos;

c) vender cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo de cotas
subscritas;

d) Garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) Utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas;
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f) Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacdes que o fundo estiver autorizado
a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto na legislagao;

Artigo 17 E vedado a Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisao ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

Artigo 18 E vedado o repasse de informacao relevante ainda néo divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servigo do fundo ou em razdo de
relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do fundo.

Artigo 19 E vedado ao Fundo a aplicagcdo em cotas de classes que nele invistam, assim como
é vedada a aplicacao de recursos de uma classe em cotas de outra classe do mesmo fundo.

CAPITULO VIl - DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E ENCARGOS DO
FUNDO

Artigo 20 ADMINISTRADORA e CUSTODIANTE: Pelos servigos de administragdo, custodia,
controladoria e escrituragao do Fundo, sera devida a administradora uma taxa de administracao,
constante no quadro resumo do Anexo da Classe de Cotas (“Taxa de Administracédo”).

Paragrafo unico. Aremuneragao devida a administradora, conforme descrita no quadro resumo da

Classe de Cotas, devera ser paga até o 5° dia util do més subsequente ao da prestagéo do servigo,
e estara sujeita a corregdo monetaria pela variagcéo positiva do IPCA, a cada intervalo de 12 (doze)
meses, contados da data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

Artigo 21 GESTORA: A gestao da carteira do Fundo sera remunerada por uma Taxa de Gestéao,
conforme disposto no quadro resumo do Anexo da Classe de Cotas (“Taxa de Gestao”).

Artigo 22 EMPRESA DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA: A Consultoria serd remunerada por
uma Taxa de Consultoria, conforme disposto no quadro resumo do Anexo da Classe de Cotas.

Artigo 23 AGENTE DE COBRANCA: A Agente de Cobranga sera remunerada por uma Taxa de
Cobrancga, conforme disposto no quadro resumo do Anexo da Classe de Cotas.

Artigo 24 PROVISAO E PAGAMENTO: A remuneragio de todos os prestadores de servigos do

Fundo sera calculada e provisionada diariamente, todo dia Util, e sera paga até o 5° (quinto) dia util
de cada més subsequente a sua apuragao e provisionamento.
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Artigo 25 ENCARGOS DO FUNDO: Constituem encargos do Fundo (“Encargos do Fundo”),
além da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao e da Taxa de Consultoria, as seguintes despesas:

(i) Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢gao e publicacao de
relatorios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na lei vigente;

(iii) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos cotistas;

(iv) Honorarios e despesas do auditor independente;
(v) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;
(vi) Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de

garantia ou de acordo com devedor;

(vii) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada, se for o caso;

(viii) Gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

(ix) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x) Despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

(xi) Despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacgéo, cisdo, transformacgao ou

liguidacéo da classe;

(xii) Despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagcdes com ativos da carteira;
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(xiii) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da carteira de
ativos;
(xiv) No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

a) distribuicao primaria de cotas; e

b) admissao das cotas a negociagdo em mercado organizado;
(xv) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;
(xvi) Taxas de administragéo e de gestao;
(xvii) Montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto na

legislacdo vigente;

(xviii)  Taxa maxima de distribuicdo;

(xix) Despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

(xx) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas neste Regulamento e na legislacao vigente;
e

(xxi) Contratacao da agéncia de classificagao de risco de crédito.

Paragrafo 1°. Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, compete a Administradora
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes.

Artigo 26 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do fundo, correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Paragrafo unico. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de taxa de

administracdo ou gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos
contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da taxa
de administracao ou gestdo, conforme o caso.
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SEGCAO IV-COMPOSIGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

Artigo 27 COMPOSICAO DA CARTEIRA: O Gestor sera responsavel por observar os limites de
composicao e diversificagado da carteira da Classe estabelecidos no quadro resumo do Anexo da
Classe de Cotas.

Artigo 28 O Gestor ndo esta sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites
de concentragéo e diversificacdo de carteira e concentragcado de risco definidos na Resolugédo em
vigor quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
alheios a suavontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido ou
nas condigoes gerais do mercado de valores mobiliarios.

Paragrafo 1°. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias Uteis
consecutivos, ao final desse prazo o gestor deve encaminhar a CVM suas explicagbes para o
desenquadramento.

Paragrafo 2°. O Gestor deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

Paragrafo 3°. VEDAGOES A PARTES RELACIONADAS: O Fundo ndo poderd adquirir Direitos de
Crédito originados ou cedidos, direta ou indiretamente, ou que envolvam a coobrigacéo, de: (i)
Administradora; (ii) Custodiante; (iii) Gestora; (iv) Consultora Especializada; (v) Agente de Cobrancga;
(vi) empresa direta ou indiretamente controlada, coligada ou sob controle comum das empresas
citadas neste paragrafo.

Paragrafo 4°. Todos os resultados auferidos serdo incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo.
Paragrafo 5°. O Fundo podera ter a Administradora como sua contraparte exclusivamente em

operagdoes compromissadas e aquisi¢cao dos titulos e valores definidos neste Artigo, e desde que
realizadas com a finalidade exclusiva de gestao de caixa e liquidez do seu Patriménio.

Artigo 29 O Fundo nao podera realizar operagcdes em mercado de derivativos.
Artigo 30 INEXISTENCIA DE COOBRIGAGCAO, RESPONSABILIDADE OU GARANTIA DOS

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO: A Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa
de Consultoria Especializada e/ou ao Agente de Cobranga nao respondem pela solvéncia dos
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Cedentes e/ou dos Devedores dos Direitos de Crédito, nem pela originacdo, existéncia,
formalizacdo, certeza, liquidez e/ou exigibilidade dos Direitos de Crédito, e/ou por eventual
depreciacao dos bens ou ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de
liguidagao do Fundo.

Artigo 31 CONCENTRACAO: O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um
mesmo Devedor, ou de coobrigagcao de uma mesma pessoa ou entidade, sem qualquer limite de

concentragao de seu Patriménio Liquido.
SEGCAO V- DAS COTAS
CAPITULO IX - COTAS, CLASSES E CARACTERISTICAS

Artigo 32 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e somente serao
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragéo ou em virtude da liquidacéao do
Fundo. As Cotas serao escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

Paragrafo 1°. SUBCLASSES: As cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezaninos e Cotas Subordindas Junior.

Paragrafo 2°. O valor total das Cotas (Seniores, Cotas Subordinadas Mezaninos e Cotas
Subordinadas Juniores) é equivalente ao somatério do valor de todas as séries da respectiva Classe
de Cotas, ou o produto da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas da respectiva classe,
o que for menor.

Paragrafo 3°. Sera dispensada a classificacéo de risco por Agéncia de Classificacao de Risco.

Artigo 33 As Cotas sao transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de
deposito abertas pela Administradora em nome de seus titulares.

Artigo 34 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacgéo.

Artigo 35 E vedada a afetacéo ou a vinculagéo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do

Fundo a qualquer classe de Cotas.

CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E AVALIAGAO
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Artigo 36 EMISSAO DE COTAS: O Fundo podera realizar uma ou mais emissées de Cotas de
Subclasses e séries diferentes, observados os seguintes critérios:

(@) A nao ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo ou de Avaliagado nos seis meses
anteriores;

(b) Cadaemisséao sera precedida de Suplemento devidamente preenchido;
(c) Novas emissdes de Cotas devem ser aprovadas pela maioria simples dos Cotistas em
Assembleia, e devem observar a Razdo de Garantia, o Indice de Subordinagéo e a Relagéo

Minima.

Artigo 37 O Cotista sera titular de Cotas escriturais mantidas em conta de depdsito perante a
Administradora.

Paragrafo 1° O ingresso no Fundo fica condicionado aos seguintes atos: (i) cadastro do cotista
pela Administradora; (ii) assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo; (iii)
integralizacéao das Cotas subscritas, na forma prevista no Suplemento;

(iv) assinatura do boletim de subscri¢gdo (juntamente com a Administradora).

Paragrafo 2° O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora é o documento habil
para comprovar (i) as obrigagbes da Administradora perante o Cotista, constantes deste
Regulamento e das normas aplicaveis; e (ii) da propriedade do numero de Cotas registradas no
respectivo extrato.

Artigo 38 Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida de Cotistas.

CAPITULO XI - AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 39 AMORTIZACAO: O Fundo podera realizar Amortizagdes Programadas de qualquer série
de Cotas, de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo Suplemento.

Paragrafo unico. A Assembleia Geral podera deliberar sobre quaisquer alteragbes nas

Amortizagdes Programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas, em relagdo as datas e
valores, desde que seja observada a ordem de alocagéo dos recursos prevista neste Regulamento,
que o Patriménio Liquido permita, e o Fundo tenha Disponibilidades.

Artigo 40 RESGATE: As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serdo resgatadas integralmente pelo
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Fundo nas respectivas Datas de Resgate constantes de seus respectivas Suplementos.

Artigo 41 A Gestora, com a supervisdo da Administradora e apoio operacional do Custodiante,
devera planejar e implementar a constituicdo de uma reserva monetaria destinada ao pagamento
das Amortizagdes Programadas e do Resgate de Cotas (“Reserva de Amortizacdo e Resgate”),

composta pelas disponibilidades diarias advindas do recebimento, conforme o caso: (i) do valor de
integralizagao de Cotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, de acordo com o seguinte cronograma:

(a) até 15(quinze)dias uUteis anteriores a Data de Amortizagdo Programada ou Resgate, o saldo da
Reserva de Amortizagao e Resgate devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor
integral a ser pago nesses eventos; e

(b) até 7 (sete) dias Uteis anteriores a Data de Amortizagdo Programada ou Resgate, o saldo
da Reserva de Amortizagao e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
integral a ser pago nesses eventos.

Artigo 42 Realizado o pagamento da Amortizagdo ou Resgate, a Gestora podera cessar a
constituicado da Reserva de Amortizacao e Resgate, até que seja necessario constituir nova reserva,
com a supervisdo da Administradora e o apoio operacional do Custodiante, conforme aplicavel.

Paragrafo 1°. A data de inicio da constituicdo da Reserva de Amortizacdo e Resgate sera definida
pela Gestora, em funcéao:

(i) do prazo médio de vencimento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo; e

(i) dos indices de inadimpléncia observados nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a Data
de Amortizagdo Programada ou Resgate em questéo, desde que, apds a deducéo destes indices, o
fluxo de pagamentos de 90% (noventa por cento) dos Direitos de Crédito remanescentes seja
suficiente para a constituicdo da Reserva de Amortizagcdo e Resgate nos prazos estabelecidos.

Paragrafo 2°. Os valores integrantes da Reserva de Amortizacao e Resgate poderao ser aplicados
exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria.

Paragrafo 3°. Os valores relativos a Antecipagdes de Amortizagédo e Resgate néo serao objeto de
constituicdo de Reserva de Amortizacao e Resgate.

Artigo 43 Os titulares de qualquer classe de Cotas nao terdo garantia alguma de
Amortizacdo ou Resgate nos termos estipulados nos respectivos suplementos, e em nenhuma
hipétese poderao exigir do Fundo qualquer Amortizagao ou Resgate em condi¢bes diversas das
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previstas neste Regulamento.
CAPITULO XII - DO PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 44 Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes: (i)
aostitulares das Cotas Seniores e das Cotas subordinadas Mezanino, em cada Data de Amortizacao
ou Data de Resgate, conforme o caso; e (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas Junior, na hipétese
prevista neste Regulamento ou apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

Pardgrafo unico. A Administradora efetuara o pagamento das amortizagoes ou resgates de Cotas

aos respectivos Titulares: (i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia de recursos
integrante do sistema de pagamentos brasileiro; ou (ii) em Direitos de Crédito.

CAPITULO XIIl - NEGOCIAGAO DE COTAS

Artigo 45 As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociagcdo em mercados organizados de
valores mobiliarios.

Paragrafo unico. Qualquer negociagdo privada de Cotas devera ser formalizada por

instrumento particular, assinado pelas respectivas Partes e apresentado a Administradora, para que
seja feita a transferéncia de titularidade, apés a confirmacao do pagamento do preco e dos tributos
incidentes, e a verificagdo da condi¢ao de Investidor Qualificado ou Profissional do adquirente.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 46 Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacao”)
quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessacao das atividades ou rentncia do cargo pela Administradora, pelo Custodiante,
pela Gestora, pela Empresa de Consultoria Especializada ou pelo Agente de Cobranca, a
qualquer tempo e por qualquer motivo, sem a sua substitui¢do por outra instituigao;

(b) rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores em
Circulagado em 02 (dois) niveis abaixo da classificagado de risco originalmente atribuida;

(c) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacbes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessao e no Contrato de Custddia, desde que, notificado pela
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Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacéo;

(d) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisi¢cado de Direitos de Crédito que preencham
os Critérios de Elegibilidade; e

(e) caso a Razdo de Garantia, o indice de Subordinacéo e/ou a Relagdo Minima n&o sejam
atendidas nos termos deste Regulamento.

Artigo 47 O Fundo nao estara sujeito a liquidagao automatica. Na ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagéo, sera convocada a Assembleia Geral para avaliar o grau de comprometimento
das atividades do Fundo e deliberar se aquele constitui ou ndo um Evento de Liquidagéo.

Paragrafo 1° Fica assegurada a opcgdo pelo resgate de suas Cotas a todos os Cotistas
dissidentes da decisdo tomada em Assembleia Geral, seja pela liquidagcdo ou hdo do Fundo. A opcéo
pelo resgate devera ser manifestada na propria Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao ou
ndodo Fundo. CasooFundondotenharecursos suficientes para o resgate, no prazo de 60 (sessenta)
dias contados da data da Assembleia Geral em questao, todos os recursos disponiveis no Fundo
serao prioritariamente destinados para o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo, podera instituir meios
de preservacao dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas, observado o seguinte
procedimento:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) a Administradora mantera todos os recursos decorrentes do recebimento dos Direitos de
Crédito que compbem a carteira do Fundo na Conta do Fundo;

(c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida neste Regulamento, a
Administradora debitara da Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas em
igualdade de condigdes, na seguinte ordem: Cotas Seniores, Cotas Mezanino, e Cotas
Subordinadas Junior;

(d) apos o resgate de Cotas Seniores e Cotas Mezanino, caso o Patriménio Liquido permita,
os titulares das Cotas Subordinadas Junior poderao deliberar pela ndo liquidagao do Fundo.

CAPITULO XV - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA
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Artigo 48 O Fundotera comorazao de garantia o percentual minimo de 125% (cento e vinte e cinco
por cento) (a “Razédo de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do
Patrimbnio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior e Cotas
subordinadas Mezanino, em conjunto (o “indice de Subordinacéo”).

Paragrafo unico. O Fundo tera como Razéo de Garantia Mezanino o percentual minimo de

125% (cento e vinte e cinco por cento) (“a Razdo de Garantia Mezanino”). Isso significa que, no
minimo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas
Subordinadas Junior (o “indice de Subordinagao Junior”).

Artigo 49 Caso o Indice de Subordinacdo e/ou a Relagdo Minima sejam inferiores aos
percentuais definidos neste Regulamento, por 30 (trinta) dias consecutivos, sera convocada a
Assembleia Geral, para deliberar sobre o Evento de Avaliagdo e suas repercussoes.

Paragrafo unico. Os Cotistas Subordinados Junior poderdo deliberar sobre: (i) uma nova
emissao de Cotas ou subscrigdo de cotas ja emitidas, mediante o aporte dos recursos necessarios

para o reenquadramento do Fundo ao indice de Subordinagdo e/ou a Relagdo Minima; ou (ii) a
amortizacao ou o resgate das Cotas Seniores.

SECAO VI- ASSEMBLEIA DE COTISTAS
CAPITULO XVI - ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 50 COMPETENCIA: Compete privativamente 4 Assembleia Geral:

(a) deliberar sobre a contabilidade do Fundo, anualmente, dentro dos 4 (quatro) meses
seguintes ao encerramento do exercicio social;

(b) deliberar sobre a contratagédo, a remuneracdo e a substituicdo dos prestadores de
servigos do Fundo;

(c) deliberar sobre a incorporagéo, fuséo, cisdo ou liquidagéo do Fundo;
(d) aprovar qualquer alteragdo deste Regulamento.
Artigo 51 CONVOCAGAO: A convocagdo da Assembleia Geral sera feita por correio eletrénico,

com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos, constando o dia, a hora e o local em que sera
realizada, e a ordem do dia de forma sucinta.
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Paragrafo unico. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por

Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo.

Artigo 52 QUORUM DE INSTALACAO: A Assembleia Geral se instalara, em primeira convocacao,
com a presencga de Cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Cotas de cada classe, e em segunda convocacao, com qualquer Cotista.

Artigo 53 QUORUM DE DELIBERAGCAO: Sera aprovada a matéria que, em primeira
convocagao, contar com maioria absoluta de cada Classe - 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Cotas; e em segunda convocagéao, contar com maioria simples - 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Cotas presentes.

Paragrafo Unico. QUORUM ESPECIAL DE DELIBERAGAO: Dependerdo da aprovacdo dos
titulares da totalidade das Cotas Subordinadas Junior as seguintes matérias:

(i) Alteracao de qualquer disposicdo da Secgéo | deste Regulamento;

(ii) Alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagcdes das Cotas Subordinadas
Junior;

(iii) Alteracdode qualquer um dos prestadores de servicos do Fundo;

(iv) Aumento daremuneracao de qualquer um dos prestadores de servigos do Fundo;

(v) Alteracdo da ordem de Alocacdo de Recursos prevista neste Regulamento

Artigo 54 PROCEDIMENTO: A Assembleia Geral seguira o seguinte procedimento:

(i) serarealizada na sede da Administradora;

(ii) sera presidida pelo Cotista presente que for titular do maior nimero de Cotas, ou pela
Administradora, caso nenhum Cotista queira presidir a sessao;

(iii) podera contar com a presencga de qualquer um dos prestadores de servigos do Fundo;
(iv) seraregistrada em Ata de Assembleia, arquivada pela Administradora e comunicada por
esta a todos os Cotistas, por correio eletronico, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da sua
realizagdo.

Paragrafo unico. A manifestacdo por escrito de todos os Cotistas dispensa qualquer
formalidade prevista neste Regulamento.
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Artigo 55 DIREITO DE VOTO: A cada Cota corresponde 1 (um) voto, que podera ser
comunicado na Assembleia pelo préprio Cotista, presencialmente, por escrito, ou por mandatario
constituido por procuragao outorgada por instrumento particular ha menos de 1 (um) ano, que ficara
arquivada na sede da Administradora.

Artigo 56 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes
das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares.

Paragrafo unico. A alteracaoindependente de Assembleia Geral sera comunicada aos Cotistas, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias.

SEGAO VI - DISPOSIGOES FINAIS
CAPITULO XVII - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Artigo 57 O Fundo tera escrituragdo contdbil prépria. As demonstragbes financeiras do
Fundo estarao sujeitas as normas de escrituracao, elaboragcéo, remessa e publicagdo previstas no

Plano Contabil e na legislagao aplicavel.

Artigo 58 As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria Independente contratada pela Administradora.

Artigo 59 O exercicio social do Fundo tera a duracao de 1 (um) ano e se encerrara no dia 30
de junho de cada ano.

CAPITULO XVIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS
Artigo 60 Toda e qualquer comunicacdao com os Cotistas sera considerada efetiva se
veiculada por meio de (i) correio eletrénico; (ii) aviso publicado no jornal “DCI - Comércio, Industria

& Servigos” ou em outro veiculo de comunicagao de circulagao e alcance equivalente.

Paragrafo 1° As publicagbes ficardo arquivadas pelaAdministradora a disposigao dos Cotistas,
e qualquer alteracao devera ser aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral.

Paragrafo 2° Qualquer informacgao sobre a rentabilidade do Fundo devera obrigatoriamente:

(@) informar a data do inicio de seufuncionamento;
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(b) limitar-se ao periodo de 1 (um) més, sendo vedada a divulgacdo da rentabilidade
apurada em periodos anteriores;

(c) informar o valor da média aritmética do Patriménio Liquido apurado no ultimo dia Gtil de
cada més, dos ultimos 3 (trés) anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente; e

(d) informar o grau conferido pela empresa de classificagéo de risco ao Fundo, se houver,
bem como a indicacdo de como obter maiores informacdes sobre essa avaliacao.

Artigo 61 Dentro de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, deverdo ser
colocados a disposicao dos Cotistas, na sede da Administradora, informacdes sobre:

(a) o extrato das Cotas de cada Cotista;
(b) arentabilidade do Fundo; e
(c) ocomportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos Financeiros.

Artigo 62 A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo.

Paragrafo unico. A Administradora deve enviarinforme mensal a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos, no modelo e conteludo disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil,
com base no ultimo dia util daquele més.

CAPITULO XIX - FORO
Artigo 63 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuincia a qualqueroutro por
mais privilegiado que seja.
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ANEXO |
AO REGULAMENTO DO PRIME INVEST Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
Classe de Cotas: DIREITOS CREDITORIOS
(“FUNDO”)

Principais Caracteristicas

O objetivo do Fundo é a valorizagdo das

Cotas, por meio da aquisigcao de Direitos de
Crédito e de Ativos Financeiros, observadas
as politicas de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira, sem garantia e
sem promessa de rentabilidade.

Objetivo da Classe . . N
Os ativos da CLASSE deverao obedecer as
limitagdes previstas no Regulamento, neste
Anexo, no respectivo Apéndice e na
regulamentacao em vigor, Resolucao CVM
175/2022, especialmente os limites por
ativo financeiro e emissor, constante neste

anexo
Publico-alvo Investidores Profissionais
Responsabilidade do Cotista Ilimitada
Forma de Condominio Fechado.
Divulgacédo do valor da Cota Mensal
Prazo de Duracao Indeterminado.
Classe CVM Fl em Direitos Creditérios

Responsabilidade Ilimitada
A estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado.
Desta forma, podera ter a possibilidade de os cotistas terem que aportar recursos
adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo.

Movimentacao - Emissao e Resgate de Cotas

Horario de Movimentagao 15:00

Aplicacao Minima Inicial Nao ha
Saldo Maximo Nao ha

Valores de Movimentagao Nao ha




Tipo de Cota Fechamento.
Aplicagao - Cotizacao D+0
Aplicagdo - Pagamento D+0

Resgate — Cotizacao

Nao Aplicavel

Resgate —- Pagamento

Nao Aplicavel

Possibilidade ou nao de futuras de
emissoes de novas Cotas

Definido no Regulamento.

Integralizacao, Resgate e Amortizagao em Ativos

Possibilidade

Sim

*Caso seja permitido Integralizacdo, resgate e/ou amortizacdo em ativos cada subclasse
devera observar regra especifica disposta abaixo no quadro “Tipos de Subclasse e Regras™.

Consultoria Especializada e Agente de Cobranca

O Fundo conta com Consultoria de Crédito | Sim.
Especializada
O Fundo conta com Agente de Cobranca: Sim.

Remuneracao Maxima dos Prestadores de Servigos

Taxa Maxima de Administracao

a 0,40%

(quarenta centésimos por cento) sobre o

Remuneragcdo equivalente
Patrimdnio Liquido do Fundo, garantindo o
valor minimo de R$ 9.000 (nove mil reais), a

serem pagos mensalmente (“Taxa de

Administragéo”).

Taxa Maxima de Gestao

Equivalente a 0,4% (quatro décimos por
cento) ao ano, calculada sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo.

Fica assegurada uma remuneracdo mensal
no valor minimo de R$ 6.000,00 (seis mil
reais); valor sujeito a correcdo monetaria
pela variagdo positiva do IPCA a cada
intervalo de 12 (doze) meses, contados da
data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo.

Taxa de Performance

Nao

N



Periodo de Cobranca Taxa de
Performance

Nao Aplicavel

Método de cobranca da Taxa de
Performance

Nao Aplicavel

Benchmark

Nao Aplicavel

Taxa de Entrada

Nao Aplicavel

Taxa de Saida

Nao Aplicavel

Taxa Maxima de Custddia

R$ 1.000,00 (um mil reais) mensais que sera
ajustado anualmente pela variagdo positiva
do indice Geral de Precos — Mercado (IGP-
M), divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagado, pelo
indice que vier a substitui-lo.

Taxa Maxima de distribuicao Nao Aplicavel
Taxa de Registro dos Direitos Creditdrios | Nao Aplicavel
Serd remunerada por uma “Taxa da

Taxa Maxima Consultoria de Crédito
Especializada

Consultoria Especializada” variavel, nao
superior a 1% (um por cento) do valor de
face dos Direitos de Crédito analisados no
més em referéncia (“Taxa da Consultoria

Especializada™).

Fica assegurada uma remuneracao mensal
no valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), de modo que tal valor estara sujeito a
correcdo monetaria pela variagcado positiva
do IPCA a cada intervalo de 12 (doze)
contados da data da primeira
integralizagao de Cotas do Fundo.

meses,

Taxa Maxima Agente de Cobranca

Sera remunerada por uma “Taxa de
Cobrancga” variavel, nao superior a 1% (um
por cento) do valor de face dos Direitos de
Crédito cobrados no més em referéncia.

Fica assegurada uma remuneragdao mensal
no valor minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais); valor sujeito a correcdo monetaria
pela variacdo positiva do IPCA a cada
intervalo de 12 (doze) meses, contados da
data da primeira integralizagao de Cotas do
Fundo.




Documentos Obrigatérios

Termo de Adeséo e Ciéncia de Riscos Sim

Regulamento Sim

Boletim de Subscrigao quando se tratar de
Classe de Cotas constituida na forma de Sim
condominio fechado e Mercado Primario

Tributacao Perseguida
Tipo Longo Prazo

O Fundo podera estar isento da tributacdo periddica (“come-cotas”) retida na fonte, desse
que mantenha, no minimo, 67% de sua carteira investida em Direitos Creditérios,
conforme definido pela Resolugdo CMN n° 5.111/2023 e pela Lei n® 14.754 de 12 de
dezembro de 2023. Adicionalmente, a Classe deve ser reconhecida como entidade de
investimento pela Administradora Fiduciaria e Gestao, conforme os dispositivos legais
mencionados.

Informacgoes Adicionais
Observancia de regras especiais para
cotistas que sejam classificados como

Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar:

Observancia de regras especiais para
cotistas que sejam como Regimes Préprios | Nao
de Previdéncia Social:

As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou
da GESTORA, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

O Fundo poderé aplicar em fundos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor, em fungao da gestao de caixa do Fundo e zeragem da carteira.

Politica de Investimento

A carteira da Classe de Cotas serda composta por direitos creditdrios e titulos originarios de
operagoOes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagado de servigos, e os warrants, contratos
e titulos.

A politica de investimento do Fundo permite a realizacdo de aplicagdes, em quaisquer
percentuais de seu patriménio liquido, em direitos creditdrios:

IS



(i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o
fundo;

(ii) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagoes;

(iii) que resultem de acgoes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iv) cuja constituigdo ou validade juridica da cesséo para o FIDC seja considerada um
fator preponderante de risco;

(v) originados de empresas em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial;

(vi) de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes
ja constituidas; e

Podem compor a carteira do Fundo direitos creditdrios originarios de contratos de compra
e venda de bens modveis e/ou imoveis, de locacado de bens mdveis e/ou imodveis, e de
prestacao de servigcos de qualquer natureza, inclusive para entrega ou prestagao futura,
vincendos e/ou vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao, bem como
aqueles sujeitos a pré-pagamento ou a pagamento antes de suas respectivas datas de
vencimento.

Adicionalmente podem compor a carteira do Fundo direitos creditérios originarios de
contratos de cessao de direitos, inclusive direitos de propriedade intelectual, direitos
autorais, de software e aplicativos, de propriedade industrial, de imagem, publicidade e
propaganda.

O Fundo pode, por meio da Empresa de Consultoria Especializada ou do Agente de
Cobrancga, sempre com intervengéo e aprovacao da Gestora e da Administradora:

(a) renegociar os direitos creditérios que compdem sua carteira, com os cedentes,
colaterais, ou terceiros interessados; e

(b) cederosdireitos creditérios a terceiros.

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Classe devem ser adquiridos juntamente
com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes
assegurados aos seus titulares, nos termos dos Contratos de Cesséo celebrados pelo
Fundo.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados bem como
registrados e/ ou mantidos em conta de depédsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagao
financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao




desse servigo pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagbes do Fundo em cotas
de fundos de investimento.

E vedado ao Fundo realizar operagdées em mercado de derivativos.

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das suas atividades, o Fundo devera ter
alocado no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos
creditdrios Alvo.

A parcela do Patriménio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios, podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do BACEN;

c) operacoes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas “a” e “b” acima;

d) certificados de depésito bancario, de instituicdes que tenha classificagdo de risco
equivalente a “A” em escala nacional, atribuida por agéncia de classificagao de
risco habilitada para atuar no pais;

e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas “a”, “b”, “c” e/ou “d” acima, os quais
poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante ou quaisquer de suas partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto;

f) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas
do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

Derivativos
Protecéo da Carteira (Hedge) Nao

Limites por Ativos

. Limites sobre o Patrimonio Liquido
Ativos — —
Minimo Maximo
Direitos Creditérios 67% 100%
Titulos Publicos Federais 0% 33%

(o3}



Operagbes compromissadas lastreadas em
Titulos Publicos Federais

Cotas de Fundos, que possuam politica de
investimento em alocacgéao exclusiva nos titulos
referenciados acima

LIMITES POR ATIVO APLICAVEIS EXCLUSIVAMENTE SUBCLASSES DESTINADAS A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS:

Para a classe de cotas destinada exclusivamente a investidores profissionais é dispensada
a observancia dos limites por emissor e ativo.

Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessao

Critérios de Elegibilidade:

A Classe somente podera adquirir Direitos de Crédito que obedecam aos seguintes
critérios de elegibilidade:

(a) cujos Cedentes tenham domicilio, sede ou filial no Brasil,

(b) cujos Direitos de Crédito atendam as seguintes regras:

(c) Ter valor minimo de R$ 10,00 (dez reais);

(d) Ter valor maximo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);
(e) Ter prazo maximo de vencimento de 10 (dez) anos;

O Gestor, sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
de Crédito aos Critérios de Elegibilidade nas operagdes de aquisicao de Direitos de Crédito
pelo Fundo, caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e irretratavel,
com todas as condicdes deste Regulamento e da legislacéo aplicavel.

As comunicacdes de que trata deste procedimento serdo feitas, por meio de correio
eletrénico (e-mail) ou por sistemas especificos criados para a gestdo dos Direitos de
Crédito, quando outra forma nao for exigida pela Administradora.

Condicoes de Cessao:

Toda operagao de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe de Cotas seguira o
seguinte procedimento:

(i) cadastro do Cedente, promovido pela Empresa de Consultoria Especializada
perante a Gestora e a Administradora do Fundo;




(ii) celebragao do Contrato de Cessao de Direitos Creditérios com cada Cedente
cadastrado na Classe de Cotas;

(iii) analise dos Direitos Creditdrios e de seus Devedores e eventuais Colaterais, pela
Empresa de Consultoria Especializada, mediante aprovacéo pela Gestora;

(iv) celebracao de Termo de Cesséao para cada unidade ou lote de Direitos Creditérios
aprovados;

(v) envio dos documentos representativos dos Direitos Creditérios pela Empresa de
Consultoria Especializada para o Custodiante do Fundo.

Os Direitos Creditérios serdo individualmente representados por Titulos de Crédito, como
Duplicatas fisicas ou escriturais, Cheques, Notas Promissérias, Debéntures, Certificados,
Cédulas ou Notas de Crédito (Hipotecaria, Rural, Industrial, a Exportacdo, Comercial,
Imobiliario ou Bancario), por contratos de compra e venda, contratos de prestagcao de
servigos, contratos de locagdo, por Fatura ou Nota Fiscal, por Pedido ou Romaneio, por
agenda de cartdo de crédito ou NSU (Numero Sequencial Unico) (os “Documentos
Comprobatdrios”).

O enquadramento dos Direitos de Crédito Alvo as Condigcdes de Cesséo sera verificado
pelo Gestor previamente a cada cesséo.

Nos Contratos de Cessao celebrados pelo Gestor em nome Fundo, deverdo constar a
clausula pela qual os Cedentes responderdo pela existéncia, certeza, exigibilidade e
correta formalizacéo dos respectivos Direitos de Crédito Alvo.

Toda operacgao de aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo seguira o seguinte fluxo:
(i) Atribuicdes da Empresa de Consultoria Especializada:

a) Selecao, analise e cadastro dos Cedentes do Fundo;

b) Envio da documentagao do Cedente para a Gestora;

c) Selecao, analise e checagem dos Direitos de Crédito;

d) Envio dos documentos representativos dos Direitos Creditérios para o
Custodiante.

e) Celebragdo dos Contratos e Termos de Cesséo.

(ii) Atribuicbes da Gestora:

a) Aprovacao ou reprovacao dos Cedentes do Fundo;
b) Aprovagdo ou reprovacao dos Direitos Creditérios;




c) Verificagao da adequacao dos Direitos de Crédito aos critérios de elegibilidade,
com poder de veto sobre os Cedentes e os Direitos de Crédito;
d) Celebragdo dos Contratos e Termos de Cesséao.

(iii) Atribuicoes da Administradora:

a) Poder de veto sobre os Cedentes e os Direitos de Crédito;
b) Celebragao dos Contratos e Termos de Cesséo;
c) Ordem de pagamento ao Custodiante.

(iv) Atribuicoes do Custodiante:

a) Guarda dos documentos representativos dos Direitos Creditorios;
b) Execucao daordem de pagamento ao Cedente.

Nenhum dos prestadores de servicos do Fundo é coobrigado, responsavel ou garantidor
de qualquer Cedente ou Direito de Crédito adquirido, desde que siga os critérios,
procedimentos e fluxos estipulados neste Regulamento, mesmo que o Cedente ou o
Direito de Crédito se desenquadre apds sua aquisicado pelo Fundo, salvo em caso de
comprovada ma-fé, dolo ou culpa por parte daqueles.

O pagamento dos Direitos de Crédito sera realizado pelo Custodiante exclusivamente
mediante crédito dos valores correspondentes ao prego da cessao na data da aquisigéao,
para a conta de recebimento do Cedente.

Nao é admitido o pagamento de cessao de Direitos de Crédito para contas de terceiros que
nao sejam os proprios Cedentes, com excegcdo do Fomento Matéria Prima, em que o
Fornecedor do Cedente, que assinar o Termo de Cessao proprio para esta operacao,
podera receber o pagamento diretamente do Fundo.

Tipos de Subclasse e Regras

A Classe de cotas do Fundo conta com
multiplas subclasses com preferéncia no | Sim
pagamento:

As Cotas Seniores terdo uma Unica
subclasse (ndo se admitindo outras
subclasses). As Cotas Seniores tém as
seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagcées em comum:

A Classe de Cotas conta com Subclasse

Sénior: (a) Prioridade de amortizagdo e/ou

resgate em relagdo as Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores;

(b) Valor unitario calculado todo dia
atil, para definicdo de seu valor de




integralizagdo, amortizagido ou resgate
“Cotas Seniores de Fechamento”; e

(c) Direito de voto irrestrito nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada
Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Os Cotistas titulares de Cotas Seniores
nao fardo jus a uma rentabilidade superior
a meta de rentabilidade prioritaria ora
prevista, a qual representara o limite
maximo de remuneragao possivel para as
Cotas Seniores, nao configurando a meta
de rentabilidade prioritaria qualquer
promessa ou garantia de rentabilidade
pela Administradora e/ou pela Gestora

A Classe de Cotas conta com Subclasse

Mezanino:

As Cotas Mezanino terdo uma Unica
subclasse (ndo se admitindo outras
subclasses). As Cotas Mezanino tém as
seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagcbes em comum:

(a) subordinam-se as Cotas Seniorese
tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas Junior, para fins de
amortizacao e/ou resgate;

(b) somente poderdao ser resgatadas
apds o resgate integral das Cotas
Seniores em circulagao;

(c) valor unitario calculado todo dia
util, para definicao de seu valor de
integralizagcdo, amortizagdo ou resgate
“Cotas Mezanino de Fechamento”; e

(d) direito de voto irrestrito nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada
Cota Mezanino correspondera 1 (um)
voto.

Admitisse o0 resgate das cotas da
Subclasse de Cotas Mezanino caso o
Fundo esteja em cumprimento com o
indice Minimo de subordinagao, conforme
estabelecido neste Regulamento,
admitindo-se  resgate em  Direitos
Creditérios.
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As Cotas da Subclasse Subordinada Junior
se subordinam as demais subclasses de
cotas (Sénior e Mezanino).

As Cotas Subordinadas Junior tém as
seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacbes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniorese
as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeitos de amortizacao e resgate;

(b) somente poderao ser resgatadas
apds o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagcdo quando da sua
emissdo, admitindo-se o resgate em
Direitos de Crédito;

A Classe de Cotas conta com Subclasse

Subordinada Junior: (c) Valor Unitario das Emissoes

posteriores calculado todo dia util,
para definicho de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate
“Cotas  Subordinadas  Junior de
Fechamento”;

(d) direito de voto irrestrito nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada
Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto.

A Subclasse de Cotas Junior ndo podera
ser dividida em séries.

Para as Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior é admitida a
integralizacdo, amortizagdo e/ou resgate
em Direitos Creditérios.

A cada cota de cada uma das Subclasses acima é atribuido o direito a um voto nas
deliberagdes em Assembleias Gerais de Cotistas.

O valor unitario das subclasses acima sera calculado todo dia util, para efeito de definigéo
de seu valor de integralizagcao, amortizagcéo ou resgate, observados os critérios definidos
no Regulamento, neste Anexo e no competente Apéndice da cota.
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Forma de Comunicacao Valida

A ADMINISTRADORA utilizara como forma de comunicacéao valida com os Cotistas o envio
de comunicacgao eletronica direcionada para o e-mail cadastrado pelo Cotista quando do
seu cadastro junto ADMINISTRADORA.

Nas hipéteses em que sejam necessarias manifestagoes por parte dos Cotistas da Classe,
a ADMINISTRADORA disponibilizara para o Cotista:

(i) Plataforma virtual de votagéo; ou

(ii) Formulario eletrbnico para Manifestagao de voto.

Todas as manifestagbes dos Cotistas desta Classe serdo armazenadas pela
ADMINISTRADORA.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu enderego
fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informacgdes
e comunicacoes previstas no Regulamento, neste Anexo e na Resolugdo CVM 175/22. A
exoneragao ocorrera a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no enderego declarado (fisico ou digital).

Assembleia de Cotistas - Itens adicionais para o FIDC

Direito de Voto dos Cotistas.

As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias Gerais com
referéncia atoda e qualquer matéria objeto de deliberacao, sendo que cada Cota legitimara
o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Deliberacoes que Exigem Aprovacao Exclusiva dos Cotistas Subordinados Junior.

As matérias listadas abaixo, deverdo ser aprovadas exclusivamente pelos titulares da
maioria das Cotas Subordinadas Junior emitidas, ndo sendo matérias para deliberagao dos
demais cotistas:

a) cobrangadetaxaseencargos pela Administradora, de qualquer natureza, que néo
estejam expressamente previstas neste Anexo, no Regulamento e/ou no
Apéndice;

b) alteracao das caracteristicas, vantagens e direitos das Cotas;

c) alteragao dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cdes de Cesséo;
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d) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratagao
de prestadores de servigos e assungao de despesas nao expressamente previstas
neste Anexo, no Regulamento e/ou no Apéndice, salvo se 0 aumento decorrer de
exigéncia legal ou regulamentar; e

e) novas emissdes de Cotas Subordinadas jr.

Ressalvado o disposto nos demais pontos tratados no Regulamento, no Anexo e observado
o previsto na regulamentacgao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacao
dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas
presentes a Assembleia Geral.

A alteracao das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes das Subclasses de Cotas
Subordinadas dependerdo da aprovacdo dos titulares da totalidade da respectiva
Subclasse de Cotas Subordinadas.

As deliberagcdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Anexo, no Regulamento e/ou no Apéndice, serdo validas e eficazes perante esta classe e
obrigardao todos os Cotistas, independentemente do comparecimento do Cotista a
Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizagcao.

Voto de Prestadores de Servigo que sejam Cotistas Subordinados

Desde que observado eventual conflito de interesse, bem como demais regras dispostas

no Regulamento, Anexo e/ou Apéndice, é permitido o voto dos prestadores de servigos
desta classe de cotas das quais sejam titulares de cotas Subordinadas Junior.

Preferéncia de alocacao dos recursos para cumprimento das obrigacoes da Classe

Diariamente, a partir da data da Primeira Emissao de Cotas e até a liquidacao integral das
Obrigagdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do

Classe de cotas a serem incorridos no més calendario imediatamente
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subsequente ao més calenddrio em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

c) Pagamento dos valores referentes a amortizagao e/ou regate das Cotas Séniores;

d) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas;

e) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas, em caso de liquidagao do
Fundo; e

f) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditdorios, em observancia a politica de
investimento descrita neste Regulamento.

Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo alocados na seguinte ordem: a) pagamento de despesas e encargos do Fundo,
devidos nos termos do presente Regulamento e da legislagédo aplicavel; b) pagamento de
resgates de Cotas Seniores; ¢) pagamento de resgates de Cotas Subordinadas; e d)
pagamento de resgates de Cotas Subordinadas.

Encargos Adicionais para Classe de Fundo FIDC ou FICFIDC

Em adicdo aos Encargos constantes do Regulamento, a Classe de Fundos de Investimento

em Direitos Creditérios, pode contar com os seguintes encargos:

a) taxa maxima de custddia; e

b) registro de direitos creditorios

Nas subclasses destinadas a investidores qualificados ou profissionais, podera ocorrer,
ainda, os seguintes encargos:

a) despesas com consultoria especializada; e

b) Agente de Cobranca.

Verificagcao de Patrimonio Liquido Negativo da Classe

Diariamente a ADMINISTRADORA ao realizar o calculo da cota desta Classe de Cotas,
devera verificar se o resultado do valor da cota é positivo ou negativo.
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Caso seja constatado que a Classe de Cotas se encontra com Patriménio Liquido
Negativo, a ADMINISTRADORA devera seguir o procedimento disposto no Capitulo VIII do
Regulamento do Fundo observada a classificagdo de Responsabilidade dos Cotistas nesta
Classe de Cotas.

Eventos de Avaliagao e Liquidagcao Antecipada
Ocorrera Evento de Avaliagcao da Classe nas seguintes situacgoes:

Por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢cdo legal ou
regulamentar;

Por deliberacao de Assembleia Geral de Cotistas, inclusive, sem limitagao.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdao a Administradora Fiduciaria, imediatamente,
suspendera o pagamento de resgate e/ou amortizagéo das Cotas, e convocara Assembleia
Geral de Cotistas para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em
razado do respectivo Evento de Avaliagcdo, podendo a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar (i) pela ndo liqguidagcédo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa
a Assembleia Geral de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os
procedimentos para a liquidagao do Fundo independentemente da convocacdo de nova
Assembleia Geral.

Mesmo que o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral
prevista neste quadro, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Ocorrera a liquidagcao antecipada da Classe nas seguintes situagoes:

Caso a Classe do Fundo mantiver Patrimonio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e ndo seja incorporado
por outra classe.

cessagao ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacao dos servigos de administragao e gestdo do Fundo previstos
neste Anexo e no Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo e nho
Regulamento

cessacgao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao dos
servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato

por deliberagédo de Assembleia Geral de Cotistas.

em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento
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Quando a confirmagao pela Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagao
Constitui um Evento de Liquidagéo.

Pontos Adicionais de Liquidacao

No ambito da liquidagao desta classe de cotas, ficam dispensados o cumprimento das
regras listadas a seguir:

a) elaboracéo e divulgacao das informacgdes de que tratam os incisos | e Il do art. 27
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22; e

b) envio das informacdes a CVM de que tratam os incisos lll a V do art. 27 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

Cotista Subordinado Junior dissidente:
Na hipdtese de cotistas das subclasses Subordinada Junior, os titulares de tais cotas que

sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que o indice de
subordinagédo ndo seja comprometido.

Metodologia de Avaliacao do Patrimonio Liquido, das Cotas e dos Ativos do Fundo

O Patrim6nio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Anexo.

Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu
valor calculado, de acordo com o disposto na Instrugcdo CVM n® 489/11 e o manual de
precificagdo adotado pela Administradora Fiduciaria.

Por nao terem mercado de negociagao oficial, os Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo poderao ser contabilizados com base em seu custo de aquisi¢gdo, sempre
observadas as regras aplicdveis emanadas pelo BACEN, pela CVM, bem como os
procedimentos definidos na Instru¢do CVM n® 489/11 ;

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcéo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em
vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora

Conforme determina a Instrugcdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de reducéo
no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera
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serregistrada uma provisao para perdas. A perda por redugao no valor de recuperagao sera
mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudancga
de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragcdo da estimativa
anterior de perdas de créditos esperadas.

Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerao registrados em conta de compensacéo pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobrancga.

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo, de informagbes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos
ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinacao
desses valores.

Observada a ordem de alocacgéao de recursos prevista neste Anexo, o descumprimento de
qualquer obrigagdo originaria dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais ativos
componentes da carteira do Fundo, sera atribuido as Cotas Subordinadas, até o limite
equivalente a somatoria do valor total destas.

Vedagoes Adicionais - Classe Direitos Creditdrios

Em acréscimo as vedacoes previstas no artigo 31 do Regulamento, é vedada a aquisicao
de direitos creditérios originados ou cedidos pela ADMINISTRADORA, GESTORA,
CONSULTORIA ESPECIALIZADA ou partes a eles relacionadas, exceto se:

a) agestora, aentidade registradora e o custodiante dos direitos creditdrios ndo sejam
partes relacionadas entre si; e

b) aentidade registradora e o custodiante ndo sejam partesrelacionadas ao originador
ou cedente.

Fica dispensada a observancia do item “a” quando a classe for destinada exclusivamente
a investidores profissionais.

E vedado a Administradora e ao Gestora, em suas respectivas esferas de atuacéo, aceitar
que as garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o fundo, ressalvada a possibilidade de formalizag&o de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o fundo como titular da garantia,
que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préoprios patriménios.
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Fatores de Risco

Esta Classe de Cotas podera realizar aplicagbes que cologuem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimdnio. A carteira da Classe de Cotas e, por consequéncia, seu
patrimOnio estao sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, as Cedentes e
os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negocio, a condigao financeira e
os resultados das Cedentes, o setor e econdmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagcao e o pagamento dos
Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacbdes das taxas de cambio; (b) alteragcdes na
inflacdo; (c) alteragcbes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negécios, a condigao financeira e os resultados das Cedentes,
bem como a liquidagéao dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante
0s mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas,
poderdo resultar em oscilagbes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagbes também poderéo ocorrer
como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em
funcéo de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padroes de
comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudancas no
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contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacao por parte
das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de drgaos reguladores. Essas restrigoes
podem ser relativas ao volume das operagodes, a participagao no volume de negdcios e as
oscilacdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricdes
acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuacao de Precos dos Ativos: Os precgos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razdo de alteragcbes na regulamentacido sobre a precificagcdo de referidos ativos. As
variacdes de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em fungcao das
alteracoes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancgas nos padrées de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja
mudancas significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Essa oscilagcdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo ou da
contabilizacao inicial, levando a redugao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros: Ocorrendo mudancgas nas condi¢gbes de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as
taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacgdes de
compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de
maturagao dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o
patrimoénio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao
na politica monetaria.

Risco de Crédito dos Devedores: Se, em razdo de condi¢gdes econdémicas ou de mercado
adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessdaria a adogao de medidas judiciais para recuperagao dos Direitos
Creditérios Cedidos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade: As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito FGC. O Fundo,
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a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagéo nas Cotas.

Risco de Concentracao nas Cedentes: A totalidade dos Direitos Creditorios sera cedida
pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicagdo do Fundo tera intima relagdo com as
operacoes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentracao de
referidas operagoes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo
podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Fatores Macroecondmicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada
por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagao
e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial: No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacbes de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ser iniciada a cobrancga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobrancga
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios
Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do néao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patriménio do Fundo néo aplicada
em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
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eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das Cotas.

Liguidagao Antecipada: As Cotas poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido
neste Anexo. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidacao antecipada do
Fundo, conforme indicados neste Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem
suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo: Caso venha a ser
liguidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao
de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipdétese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda
dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) resgate das Cotas em Direitos Creditérios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés
situagoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidagcao das Cotas do Fundo com a dagcao em pagamento de Direitos
Creditérios: Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo do Fundo, poderédo ser
pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, conforme autorizado pela
Assembleia Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo. Nessa hipétese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Patrimonio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de
liguidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo
apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderédo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigacdes.

Liguidagao do Fundo: O Fundo podera ser liquidado por deliberagcdo da Assembleia Geral,
nos termos do presente Anexo e Regulamento. Ocorrendo a liquidagao do Fundo, podera
nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razado de o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos
Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento
pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) avenda dos
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Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda
aos Cotistas.

Risco de Reducao da Originacao dos Direitos Creditérios: A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis,
nos termos do Regulamento e deste Anexo, em volume e taxa suficientes para possibilitar
a remuneracao das Cotas; e (b) a continuidade das operagdes das Cedentes e a sua
capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do
Regulamento e do competente Anexo.

Risco de Fungibilidade: Nos termos dos Contratos de Cess&o, caso venham areceber, por
qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes
obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dias Uteis
a contar da data de seurecebimento. Nao ha garantia de que as Cedentes irdo repassar tais
recursos para a Conta do Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situagdo em que
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais
recursos. A Administradora e o Custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de
conduta diversa das Cedentes em violagao as disposi¢cdes dos Contratos de Cesséo.

Movimentacao dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos: Os recursos
decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditdrios Cedidos serao recebidos diretamente
na Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranca serdo transferidos
para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade
das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacao do
Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razéo de falhas
operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais: A identificacdo, a cessao e a cobranga dos
Direitos Creditérios, dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, da
Gestora e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo
operacional descrito no presente Anexo venha a sofrer falhas técnicas, ou seja,
comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os
Direitos Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo. Caso as Cedentes ndo consigam originar novos Direitos Creditérios em montante
suficiente e a Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos
Financeiros com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente
esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Risco de Governancga: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipétese de emissao e de resgate de Cotas que possam modificar a relagao de poderes
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para alteragdo dos termos e Condigdes do Fundo. De forma especifica, considerando a
estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
Cotas e, observado o disposto neste Anexo, serem as Cotas resgatadas, o que pode
modificar a relagcdo de poderes para alteracdo dos termos e condigbes deste Anexo. Tais
alteracdes poderao afetar, dentre outras coisas, o modo de operagdo do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Precificagcao dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagao em vigor.
Referidos pardmetros, tais como o de marcacgao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-
to-market”), poderao causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em reducgao do valor das Cotas.

Risco Legal: Por mais que a liquidacao financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo
somente se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condigoes legais, ha o risco de
alteracoes de legislacao e plano diretor interferirem na execugao do projeto.

Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo: Os recursos referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos serao direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos na Conta
de Cobrancga serao transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de
seu recebimento. A Conta do Fundo serd mantida junto ao Custodiante e a Conta de
Cobrangca sera mantida junto ao a uma Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a
movimentacdo desta conta realizada por instrugdo do Custodiante. Na hipdtese de
intervencdo ou liquidagado extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancaria
Autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de
Cobranca e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo
Fundo por meio da adocao de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser
afetada negativamente em razdo disso.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos
Creditoérios: O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditdorios Cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas
Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacgao judicial, faléncia, planos
de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios
Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessédo e sem conhecimento do
Fundo; (b) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execugao praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacao da cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, na hipdtese de liquidagdo do Fundo ou faléncia das respectivas
Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser
blogueados ouredirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes
ou Devedores e o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.
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Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessdo em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos: As vias originais de cada termo de cessao dos Direitos Creditdrios
Cedidos nao serdo necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro de operagdes de cessao de crédito
tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que caso o Cedente
celebre nova operacao de cessao dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operagéao
previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera representar risco ao
Fundo emrelagdo aDireitos Creditorios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora
e o Custodiante néo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos
termos de cessao em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do
Cedente.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios: O
Custodiante realizara a verificagao da regularidade dos Documentos Comprobatoérios por
amostragem, no ato da cessao dos Direitos Creditérios e em verificagdes trimestrais.
Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja documentacgao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditdrios.

Guarda da Documentacao: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificagao e a guarda dos Documentos Comprobatoérios
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro
contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a
terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificagdo da constituicdo e da
performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente: O Fundo esta sujeito
aos riscos inerentes ao processo de originagado dos Direitos Creditorios Cedidos adotada
pela respectiva Cedente na analise e selegdo dos respectivos Devedores, bem como ao
risco relativo aos critérios de andlise de crédito utilizados pela Gestora no momento da
analise dos respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo
Fundo, conforme descritos neste Anexo. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo
néo sofrerdo impactos em razao de sua exposicao a tais riscos.

Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual
interrupgdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituigédo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liguidacéo antecipada.
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Risco de Perdas Patrimoniais: o FUNDO utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para o seu COTISTA, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do
COTISTA de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO;

Vicios Questionaveis: A cessao de Direitos Creditérios, bem como os Documentos
Comprobatérios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria deciséo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso,
o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

Verificagdo do Lastro por Amostragem: O Custodiante, observados os pardmetros e a
metodologia descrita neste Anexo, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, analise sera
realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacao apresente irregularidades, o que
podera levar a resolucdo da cessao ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

Risco de Procedimentos de Cobranca: O Fundo adotara para cada um dos Direitos
Creditorios diferentes estratégias e procedimentos para cobrancga de Direitos Creditérios
vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranga serd analisado caso
a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condigcdes de pagamento
dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo. Nao é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobrancga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas
datas de vencimento.

Deterioracdo dos Direitos Creditérios: Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais
variados processos de deterioragéo, por qualquer motivo, ndo havendo no &mbito do Fundo
qualquer obrigacao de recomposi¢ao dos Direitos Creditérios e/ou reforgo das garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em que o Fundo e os Cotistas poderao
sofrer perdas.

Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas néo limitada a, criagéo
de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessao desses, e alteragao da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os
Cotistas.
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Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditérios componentes da
carteira do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas.. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, nao constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo
constituam patriménio suficiente, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a
rentabilidade esperada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente darelacao comercial entre Cedentes e Devedores(sacados): O Fundo
estd apto a adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes ndo sao previamente conhecidos pelo Fundo e pela Administradora, de forma
que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos
Devedores (sacados) podem nao ser previamente identificados pelo Fundo ou pela
Administradora. Caso os Direitos Creditérios Cedidos ndao sejam pagos integralmente
pelos respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza
comercial entre o Devedor (sacado) e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do
produto ou (ii) devolucao do produto que resulte no cancelamento da respectivavenda e os
respectivos Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados do Fundo poderao
ser afetados negativamente.

Titularidade dos Direitos Creditérios: O Fundo é uma comunhéo de recursos que tem por
objeto a aquisicao de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porgoes ideais de seu
patrimoénio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere a Cotista propriedade
ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios
ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidagdo do
Fundo, podera haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditdrios, nas hipdteses previstas no presente Anexo, e, neste caso, a propriedade dos
Direitos Creditérios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a
escolha dos Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas
mediante dagao em pagamento de Direitos Creditorios.

Risco de Execucao de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador: O
Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao
da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina, bem como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possuiregras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade
de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acao de
execucado da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do
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protesto por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que nao se apresenta a cartula, uma vez que a
cobrancga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto
bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugao
judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira, alteracao na politica econémica, decisdes judiciais etc.

A Administradora Fiduciaria ndo podera, em hipdtese alguma, ser responsabilizada por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do Fundo e dos Fundos Investidos,
depreciagcdo dos ativos financeiros da carteira do Fundo e/ou dos Fundos Investidos,
descumprimento dos limites legais estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos
(exceto no caso de Fundos Investidos administrados e geridos pela Administradora
Fiduciaria), por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo e/ou dos Fundos
Investidos ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo a Administradora Fiduciaria
responsavel tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-

fé de sua parte, respectivamente.

Verificacao de Lastro

Conforme dispée o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem, podendo o Custodiante realiza-la
mediante a contratacao de Empresa de Auditoria.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratara uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em
relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegéo de
uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacdo comprobatéria dos
recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditdrios serd obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagao (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, seré retirada uma amostra.
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Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

_ N#*z>xp*(1—p)
COMEZx (N —1)+z2+xp=({1—p)

"n

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio =5,8%

Base de Selecao e Critério de Selecao

A populacao base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre
de referéncia.

A selecao dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos
creditorios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

A selecgao dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populagéao (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de
partida; e a cada k elementos, serd retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragcdo da amostra.

Politica de cobranca dos Direitos Creditorios

A cobranga e o pagamento dos valores dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo
serao feitos por um dos seguintes meios: (i) boleto bancario emitido pelo Agente de
Cobranga em nome do Fundo; ou (ii) depdsito bancario ou transferéncia eletrénica para
uma das Contas de titularidade ou gestao (Escrow account) do Fundo.
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O Agente de Recebimento procedera a conciliagado dos valores recebidos nas Contas de
Recebimento, identificando quais Direitos de Crédito foram liquidados.

ApOds a conciliagao dos valores recebidos, o Agente de Cobrancga procedera a cobranga dos
Direitos de Crédito n&o recebidos.

As medidas de cobranga poderdo ser tomadas, a critério do Agente de Cobranca, em
relacdo ao Devedor e seus colaterais, e/ou ao Cedente e seus Colaterais, por todos os
meios disponiveis na legislagéo brasileira.

Todas as despesas com medidas extrajudiciais e/ou judiciais de cobranca dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros poderao ser suportadas diretamente pela Classe de Cotas
até o limite do valor das Cotas Subordinadas Junior e Mezanino. A parcela que exceder a
este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em
Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles
aportada diretamente ao Fundo por meio da subscrigao e integralizagéo de série de Cotas
Seniores especifica, considerando o valor da participagao de cadatitular de Cotas Seniores
no valor total das Cotas, na data da respectiva aprovagéo.
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