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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11 CASHEW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDOQ”), regido pela Lei
n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo
Il da Resolucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “Resolucdo CVM 175” e “CVM”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos contados da Data da 12
Prazo de Duracéo Integralizagéo, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acbes, com sede no
municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° Andar
ADMINISTRADOR (Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob n°
59.281.253/0001-23, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administrag8o de carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratorio
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR?”).

SIGULER GUFF GESTORA DE INVESTIMENTOS (ASSET MANAGEMENT)
BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado

de Sao Paulo, Avenida Horéacio Lafer, n°® 160, conjunto 42, Itaim Bibi, CEP
04538-080, inscrita no CNPJ sob o n°® 13.772.037/0001-80, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira na qualidade de
gestora, por meio do Ato Declaratério n® 12.671, de 7 de novembro de 2012

GESTOR

(“GESTOR” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, Cedentes ou Emissores,
conforme o caso, e os Cotistas comprometem-se a submeter a arbitragem

qualquer disputa com base em questfes decorrentes de ou relacionadas a este
Regulamento e que ndo possam ser resolvidas amigavelmente pelas partes
dentro de um periodo improrrogavel de trinta (30) dias ap0s a notificacdo das
partes envolvidas na guestéo.

Arbitragem Cada parte, incluindo seus sucessores em qualquer capacidade, compromete-
se a submeter em caréater vinculativo para arbitragem todas e quaisquer
divergéncias e/ou disputas relacionadas a este Regulamento, incluindo
guestdes relativas a existéncia, interpretagdo, eficacia, inadimpléncia, rescisao
ou invalidade deste. A arbitragem serd administrada e conduzido pela Camara
de Comércio Brasil-Canada (“Camara”), de acordo com a respectivas regras
de arbitragem em vigor quando do protocolo do pedido de arbitragem (“Regras

de Arbitragem™").
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O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, os Cedentes ou
Emissores, conforme aplicavel, e os Cotistas deverdo cumprir todas as regras
e procedimentos contidas nas Regras de Arbitragem, em particular aquelas
relativas ao procedimento para comunicar a disputa e aqueles contidos nesta
cldusula.

As partes concordam que a sede da arbitragem sera na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sado Paulo, e que a sentenca arbitral sera considerada proferida
nessa cidade. O tribunal arbitral pode razoavelmente ordenar diligéncias em
outro lugar por acordo das partes na arbitragem. O portugués serd o idioma
oficial da arbitragem.

O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, dos quais um sera
nomeado pela(s) parte(s) requerente(s), um serd nomeado pela(s) parte(s)
requerida(s), na forma e no prazo previstos no Regulamento. O terceiro arbitro,
que presidird o tribunal arbitral, serd um advogado escolhido pelo outros 2
(dois) arbitros dentro do prazo especificado nas Regras de Arbitragem. No caso
de qualquer das partes da arbitragem ndo nomearem seus respectivos arbitros,
ou se os arbitros nomeados pelas partes na arbitragem deixarem de indicar o
presidente da arbitragem tribunal dentro do prazo estabelecido no
Regulamento, tal nomeagéao sera feita pelo Presidente da Camara (“Tribunal
Arbitral”).

A arbitragem sera regida pela legislagéo brasileira e os arbitros ndo decidirdo
ex aequo et bono ou por equidade.

A sentenca arbitral seré final e vinculativa para todas as partes que fazem parte
da arbitragem e quaisquer de seus respectivos sucessores.

A sentenca arbitral determinard qual parte arcara com 0s custos e em que
medida, incluindo, sem limitagao (i) as taxas e qualquer outro valor devido, pago
ou reembolsado a Camara; (ii) taxas e qualquer outro valor devido, pago ou
reembolsado aos arbitros; (iii) taxas e qualquer outro valor devido, pago ou
reembolsado aos especialistas, tradutores, intérpretes, estendgrafos e outros
assistentes, se houver, indicados pelo Camara ou Tribunal Arbitral; e (iv) taxas
de partido n&o prevalecentes, conforme determinado por a Camara.

Independentemente do disposto anteriormente, qualquer parte e/ou
interveniente anuente também pode recorrer ao Poder Judiciario nos casos
especificados abaixo, caso em que tal conduta ndo sera considerada uma
violagao ou renuncia de arbitragem, como o Unico meio para resolver qualquer
disputa decorrentes de, ou relacionados a, este Regulamento:
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0] para assegurar arbitragem;

(ii) para obter medida cautelar ou execucéo especifica antes da constituicédo
do tribunal arbitral, nos termos do capitulo IV-A da Lei n® 9.307, de
setembro 23, 1996, conforme alterada (Lei de Arbitragem). Apos a
constituicdo do Tribunal Arbitral, todas essas medidas devem ser
submetidas a ele, que podera manter, modificar e/ou revogar tutela
anteriormente concedida pelo Poder Judiciério;

(i)  para fazer cumprir qualquer decisdo do Tribunal Arbitral, incluindo, sem
limitagdo, a sentencga arbitral; e

(iv)  buscar a extincdo da sentenca arbitral, quando permitido por lei.

Fica desde ja observado que o Foro Central da cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo ficard incumbido da jurisdicdo e competéncia para os eventos
acima, excluindo expressamente a jurisdicdo de qualquer outro tribunal, por
mais especial que seja. As medidas contempladas pelos itens acima podem ser
solicitadas & escolha do requerente, (i) ha comarca em que se encontra o
domicilio ou os bens do respectivo réu estd/estao localizados ou (ii) no Foro
Central da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

O procedimento arbitral de que trata este item sera confidencial.

Encerramento do | Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.1 Este regulamento é composto por esta parte geral e um anexo relativo a Classe (respectivamente,

“Regulamento”, “Parte Geral” e “Anexo”).

Denominacéo da Classe Anexo
CLASSE UNICA DO CASHEW FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - Anexo |
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.2 O Anexo disp8e, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre
as: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade
dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condicbes de emissdo, subscricdo,
integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas; (iv) ordem de alocacédo de recursos; (v) Assembleia Especial
de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos Cotistas; (vi) remuneragao
dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composicdo e diversificacdo da Carteira;
(viii) eventos de liquidacao e liquidacdo antecipada da Classe; (ix) origem dos Direitos Creditérios; (x) Critérios
de Elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses da Classe; e (xii) fatores de risco.

1.3 Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste
terdo os significados a eles atribuidos no Glossério, exceto se de outro modo expressamente especificado.
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CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissfes contrarios a lei,
ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses
previstas na regulamentacéo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracao do FUNDO, o que inclui, mas nédo se limita a
contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servi¢os: (i) registro de Direitos Creditorios;
(i) guarda da documentagéo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios; (iii) liquidagéo fisica ou eletronica e
financeira dos Direitos Creditérios; (iv) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (v) escrituragdo das
Cotas; (vi) auditoria independente; (vii) custédia; e, eventualmente, (viii) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
GESTOR exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros de Liquidez
(conforme adiante definido) dela integrantes, bem como praticar os atos necessérios a gestéo da Carteira, o
gue inclui mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servi¢os:
(i) intermediac&o de operacdes para Carteira; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv)
classificacé@o de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (v) cogestdo da Carteira; (vi) formador de mercado;
(vii) agente de cobranca; e, eventualmente, (viii) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigco prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da
esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servigco Essencial sera responsavel pela sua contratacdo, devera
fiscalizar tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servi¢o perante o FUNDO
e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas operagdes, exceto
nos casos de culpa grave, dolo, fraude ou descumprimento material de suas obrigacdes.

2.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servi¢os Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servi¢cos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigco perante os Cotistas, o FUNDO ou a
CVM.
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2.4 O ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR, por meio de carta com aviso de recebimento enderecado aos
Cotistas, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode(m) renunciar a administragédo e a
gestdo do FUNDO, respectivamente, devendo o ADMINISTRADOR imediatamente convocar Assembleia Geral
de Cotistas para decidir sobre a sua substituicdo e/ou a do GESTOR ou, ainda, sobre a liquidagcdo antecipada
do FUNDO, observado o quérum de deliberagéo estabelecido no item 4.4.1 abaixo.

2.4.1 Na hipétese de renuncia do ADMINISTRADOR e nomeacado de nova instituicdo administradora em
Assembleia Geral de Cotistas, 0o ADMINISTRADOR continuara obrigada a prestar os servigos de administragao
do FUNDO até o fim do prazo de 60 (sessenta) dias corridos estabelecido no item 2.4 acima ou outro prazo
mais reduzido que venha ser definido na referida Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no Anexo.

3.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacgéo aplichvel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todos os
Cotistas do FUNDO, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas da
Classe ou subclasse (se aplicavel) de Cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas,
sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as
mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de coémputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada Cotista cabe uma quantidade
de votos representativa de sua participagdo no FUNDO, no caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou na Classe
ou subclasse, conforme aplicavel, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo
previsto nesta Parte Geral e/ou no Anexo.

4.1.2 A alteragdo deste Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os Cotistas deve ser
deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolucdo CVM 175. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no
minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrdnico (e-mail) enderecado
aos Cotistas, conforme dados cadastrais do Cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou
conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custddia ao mercado organizado em que
as Cotas estejam admitidas a negociacao, conforme aplicavel.

4.2.1 As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca dos Cotistas.
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4.2.2 A presenca da totalidade dos Cotistas suprir4 eventual auséncia de convocagéo.

4.2.3 Os Cotistas poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas por meio de comunicacao escrita ou
eletrdnica, desde que sejam cumpridas as demais formalidades adotadas para tal manifestacéo de voto.

4.2.4 Caso Assembleia Geral de Cotistas seja realizada de modo virtual, além das informacdes indicadas no
item acima, a convocagdo devera incluir as regras e procedimentos aplicaveis a realizacdo da Assembleia
Geral de Cotistas virtual, incluindo informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagcao do sistema
eletrdnico pelos Cotistas, observados os termos e condicdes da regulamentacéo aplicavel.

4.3 As delibera¢cBes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de
10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessérios ao exercicio do direito de voto. A aprovagédo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quéruns de aprovacgéo previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta.

4.3.1 Na&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estipulada na convocacédo acima referida,
serd novamente providenciada convocacdo para a Assembleia Geral de Cotistas, com antecedéncia de 5
(cinco) dias corridos, mediante a expedi¢do aos Cotistas de correio eletrdnico, carta com aviso de recebimento.
Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacéo da Assembleia Geral podera ser providenciada com
a primeira convocagéo.

4.4 Ressalvadas as exceg¢fes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada pela maioria das Cotas em circulagao.

4.4.1 Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagéo propria e de outras matérias previstas
em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre
as matérias dispostas abaixo:

0] aprovacao das demonstrac¢des contabeis do FUNDO;

(ii) deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Durag¢do do FUNDO;

(iii) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iv) substituicdo ou remocado de qualquer dos Prestador de Servigos Essenciais do FUNDO, ressalvada a
possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(v) alterag6es nos qudruns de deliberacao definidos na Parte Geral deste Regulamento;

(vi) deliberar sobre qualquer (a) mudanca no exercicio fiscal ou status fiscal do FUNDO, (b) indicacao,

destituicdo ou substituicdo de Auditores Independentes do FUNDO, e que resulte na contratacdo de
um Auditor Independente para o FUNDO que néo seja a PricewaterhouseCoopers; ou (c) adogéo ou
modificacdo material de qualquer politica fiscal ou contabil relevante do FUNDO, exceto caso exigido
pela regulacéo e legislacdo aplicaveis;

(vii) cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstos neste Regulamento; e
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(viii) liquidagcdo do FUNDO.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentacdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra
aos Cotistas e ao FUNDO, néo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma
da legislacéo e regulamentag&o em vigor.

5.2 Héa excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagéo a
tributacdo aplicdvel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3 O GESTOR buscara perseguir a composi¢céo da Carteira adequada ao Regime Especifico dos Fundos
N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754.

Tributac&o aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislacéo vigente, as operagdes da Carteira séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”)
e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac&o na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estaréo sujeitos a tributagéo pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortiza¢do de cotas, considerando que o
FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composicao da carteira
com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei n°® 14.754¢e a
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN
5.111").

O IRF seréa considerado antecipacéo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagéo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢Bes estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional (Resolugéo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 — “Resolu¢dao CMN 4.373”) estardo
sujeitos a tributacéo pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacéo
das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA do FUNDO buscara manter o cumprimento do requisito de composicao da carteira do FUNDO
com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso
a composicdo minima do patrimdénio liquido do FUNDO ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da carteira, 0s cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passarao

a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a
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qual: (1) havera incidéncia periodica de IR todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao investimento nas cotas do FUNDO, a aliquota de 15%
(quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do FUNDO ser classificada,
respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar, conforme
aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a
depender do prazo de aplicacéo, por ocasido da amortizacdo ou liquidacao das Cotas do FUNDO. Certos
tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida que invistam de acordo
com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugcdo CMN 4.373), os
rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serao tributados pelo IRF no
Cobranca do IRF: momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo do
FUNDO, caso ocorra antes.

II. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicacdo em
funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao da aplicacéo.
IOF/TVM: Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagéo
na classe de Cotas podem sofrer a tributagédo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagédo
nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode
ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operac0Oes de conversfes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao I0OF-
Cambio. Atualmente, as opera¢Bes de cambio referentes ao ingresso no Pais
para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao
|OF-Cambio: sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operacdes para
“ramblo: remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas
aplicacdes no mercado internacional, nos limites e condi¢6es fixados pela CVM,
também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a

aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder

Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

5.4 O aporte de ativos financeiros na Classe sera feito de acordo com a legislagdo em vigor, notadamente
0 Artigo 1°, da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e altera¢gBes posteriores, devendo ser realizado a
valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos e comprovagdes nele previstos.

5.4.1 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos
e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operagdo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos
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recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar
operacBes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste
item.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

Rio de Janeiro, 25 de novembro de 2024.
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CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11

significados a eles atribuidos no Glossario, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2

As principais caracteristicas da Classe estédo descritas abaixo:

Para fins do disposto neste Anexo, 0s termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo os

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracéo

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos contados da Data da 12
Integralizacéo, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classificagdo ANBIMA

Tipo “Outros”.
Foco de atuagao “Multicarteira Outros”.

Objetivo

O objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo as suas
Cotas por meio do investimento da parcela preponderante de seus
recursos na aquisicao de direitos creditdrios perseguidos pelo Instituto
Neuropsiquiatrico de Campina Grande S/S Ltda., inscrito no CNPJ sob o
n° 08.830.721/0001-30, nos autos do cumprimento de sentenca n°
1070217-36.2021.4.01.3400, em tramite perante a 42 Vara Federal do
Distrito Federal, originario da A¢8o n° 2000.34.00.006416-0/DF
(0006409- 12.2000.4.01.3400), ajuizada em 17/03/2000, movida pela
Federacdo Brasileira de Hospitais — FBH, inscrita no CNPJ sob o n°
62.639.505/0001-58, (“Direitos Creditdrios”), bem como, de forma geral,
todas as acdes e medidas, existentes ou futuras, que sejam a elas
conexas ou incidentais ou delas decorrentes, os quais serdo adquiridos
pela Classe para compor a Carteira de ativos da Classe, em conjunto,
apenas, com Ativos Financeiros de Liquidez, em conformidade com a
Politica de Investimento..

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Custodia

BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por a¢des, instituicdo com sede
no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501,
6° andar, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, instituicdo devidamente credenciada para essa
funcéo pela CVM (“CUSTODIANTE”).

Controladoria e Escrituracéo

ADMINISTRADOR.

Emissdo e Regime de

Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emissao de Cotas, volume e Valor Unitario, bem como o
regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprovar a
emissao de Cotas.
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Capital Autorizado

Nao aplicavel.

Negociagao

As Cotas poderdo ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
entidade de balcao organizado, conforme item 5.10 abaixo deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota

Conforme Capitulo 6 deste Anexo.

Distribuicdo de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de
Cotas, observado o disposto neste Anexo.

Utilizagcao de Ativos

Financeiros Direitos
Creditorios na Integralizacao,

Resgate e Amortizacao

Para a integralizacdo de Cotas poderdo ser admitidos Direitos
Creditérios, na forma da regulamentacéo aplicavel, devendo estes serem
analisados e aprovados pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

Para a amortizagcéo e resgate das Cotas, poderdo ser utilizados Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma da regulamentacao

aplicavel.

O GESTOR, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de

Adocéo de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua péagina na rede mundial de

computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2
de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,

Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia

devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢cdo CVM 175, em especial no Art. 122 de sua parte
geral.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE
3.1
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial

A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:
0] a Taxa de Administracao;

(ii) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacfes da Classe;

(iii) despesas com impresséo, expedicdo e publicagéo de relatérios, formularios e informacgdes periddicas,
previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

(iv) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunica¢des aos Cotistas;

(v) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(vi) emolumentos e comissdes pagas por operagdes envolvendo os ativos da Carteira;

(vii) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses da
Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

(viii) honorarios de assessores legais contratados pelos Prestadores de Servicos Essenciais para

adequacdes regulatérias;
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(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira,;

(x) despesas com a realizag@o de Assembleias Especiais de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacgéo, cisdo, transformacéo ou liquidacédo da Classe;

(xii) despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;

(xiii)  as despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e admissdo das Cotas a negociagdo em
mercado organizado;

(xiv)  Taxa Maxima de Custddia;

(xv) despesas com registro de Direitos Creditorios;

(xvi)  despesas com servicos de originacdo, auditoria, cobrancas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
Creditorios, e/ou verificagdo e monitoracdo do lastro dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel;

(xvii)  despesas com relacédo a contratacdo de agéncias de classificagdo de risco, se for o caso;

(xviii)  contribuicdo anual devida as centrais depositarias ou a entidade do mercado de balcédo organizado em
que a Classe tenha suas Cotas registradas para custddia eletrdnica, se for o caso;

(xix)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
quando aplicavel; e

(xx) despesas com a contratacdo de Agente de Cobrancga, caso aplicavel.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA
Periodo de Investimento

4.1 A Classe terd um periodo de investimento de 60 (sessenta) meses contados da Data da 12
Integralizacao (“Periodo de Investimento”) e o de desinvestimento ocorrera de forma subsequente ao Periodo
de Investimento pelo restante do Prazo de Duracdo da Classe ou pelo desinvestimento total dos Direitos
Creditorios (“Periodo de Desinvestimento”).

4.1.1 Ap6s o decurso do Periodo de Investimento, os recursos da Classe ndo serdo aplicados em novas
aquisicOes de Direitos Creditérios, ressalvado que, excepcionalmente, a Classe poderé realizar investimentos
apo6s o Periodo de Investimento, desde que haja recomendacdo do GESTOR e aprovagdo em Assembleia
Especial de Cotistas.

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe, integral ou parcialmente, sempre de acordo com
a Politica de Investimentos.

4.3 Os Direitos Creditérios deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade e serdo oriundos de acbes
judiciais no Brasil movidas em face de entes publicos, incluindo, mas néo se limitando a:

0] 6rgéos da administracao direta dos entes federativos (Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios)
ou 6rgdos da administracdo indireta (sociedades de economia mista, empresas publicas, autarquias e
fundacbes) e empresas privadas desestatizadas com sentenca transitada em julgado ou néo,
prolatadas ou que serdo prolatadas no curso de acdes judiciais contra os entes federativos, cujos
créditos poderdo ser representados por precatérios ja emitidos ou a serem emitidos em virtude de
execucao das sentencas respectivas, que poderéo prever, conforme sua origem e natureza, incidéncia
de juros e correcdo monetéria; e/ou
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(ii) direitos relativos a honorarios advocaticios relacionados aos créditos anteriormente mencionados.

4.4 A Classe nao investira em: (i) direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacdes, exceto mediante autorizacdo expressa do Ministério da Economia, nos termos do art. 32 da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000; (ii) warrants ou contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestacao futura, ou, ainda, em titulos ou certificados
representativos desses contratos.

4.4.1 Em relacdo aos direitos creditérios descritos no item 4.4(ii) acima, destaca-se que a Classe ndo
realizard a aquisicdo destes quando o Cedente for a Unido, Estados, Distrito Federal e os Municipios, bem
como suas autarquias e fundacdes, exceto mediante autorizac@o expressa do Ministério da Economia, nos
termos do art. 32 da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000.

4.5 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe serado realizados por meio

de:

0] Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN que permita a identificagdo da conta bancéria de origem dos recursos direcionados para
a conta bancéria da Classe; ou

(ii) procedimentos adotados pela B3.

4.6 Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.7 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe durante o Periodo de Investimento por meio de
Contratos de Cessao e/ou outros documentos aplicaveis necessarios para a formalizagcao da referida cessao
do Direito Creditério firmados entre a Classe e o0s respectivos Cedentes, preferencialmente acompanhados de
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus titulares.

4.7.1 O ADMINISTRADOR somente realizara a liquidacéo financeira da aquisicdo dos Direitos Creditérios
apos o recebimento dos documentos listados no item 4.7 acima.

4.8 O GESTOR seré responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da obrigacdo, conforme
aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe caso o

Cedente nao o tenha feito.

Critérios de Elegibilidade

4.9 Durante o Periodo de Investimento o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios que deverao cumprir
com os seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

0] Direitos Creditérios decorrentes de ag@es judiciais ajuizadas contra o governo federal do Brasil; e
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(ii) todos os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe por meio de contrato de cesséo ou outro
documento aplicavel (“Documentos de Cesséo”), celebrado entre a Classe e o Cedente, constando

que:

(@ a aquisicdo dos Direitos Creditorios a Classe ocorrera de maneira irrevogavel e irretratavel,
com a transferéncia, para a Classe, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a
Cedente da plena titularidade dos Direitos Creditérios, compreendendo todos os direitos,
principais e acessorios, incluindo multas, juros de mora, atualizagdo monetaria e demais
acoes, privilégios e garantias atribuidos originalmente a Cedente; e

(b) a transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe sera realizada, conforme o caso, de acordo

com o disposto no respectivo contrato de cessdo, o qual podera ser objeto de registro em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos se previsto no respectivo contrato de cessao,
nos termos ali previstos.

4.10 Além disso, ndo obstante os Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe deveréo ter obtido um resultado positivo no Procedimento de Auditoria, conforme demonstrado pelo
Relatério de Auditoria sem ressalvas ou apontamentos ap6s a conducdo dos Procedimentos de Auditoria
(“Condicdes de Cesséo”).

4.11 O envio do Relatério de Auditoria para o CUSTODIANTE e o GESTOR, deveré conter, junto e referido
relatorio, (i) declaracdo do GESTOR afirmando que os Direitos Creditorios aplicaveis estdo em conformidade
com os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo, (ii) todos os Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios (exceto aqueles que s6 sdo aplicaveis apls a aquisicdo dos Direitos Creditorios pela
Classe), (iii) a minuta do Documento de Cessdo com informa¢Bes do Direito Creditério e o Cedente
devidamente preenchidas, e (iv) o Pregco de Compra sugerido para os Direitos Creditérios. Uma vez que
estejam cumpridos os Direitos Creditérios com o Critérios de Elegibilidade, verificadas as Condicdes de Cessao
e a aprovacao do GESTOR, e se a Classe tiver fundos suficientes para tal, a Classe pode adquirir os Direitos
Creditérios que lhe forem oferecidos, de acordo com os procedimentos deste Regulamento, bem como a
legislacdo aplicavel.

4.11.1 Serao considerados Documentos Comprobatérios de cada Direito Creditério aqueles que compdem a
Carteira de Direitos Creditérios junto com qualquer outro documento que evidencie a existéncia de, apoie a
concessdo da Carteira de Direitos Creditérios ou diga respeito a eles (“Documentos Comprobatérios”).

0] o Relatorio de Auditoria;

(i) se aplicavel, o contrato de cesséo por meio do qual o Titular Originério dos Direitos Creditorios atribuiu
os direitos de crédito atribuidos ao cedente (“Documento de Cessao Prévia”) devera ser executado
através de uma escritura publica de cessdo ou devidamente registrada em um cartério competente;

(iii) copias dos principais documentos judiciais, sentengas e/ou ordens e decisBes relacionadas aos
Direitos Creditorios, que devem incluir uma carta oficial emitida pelo tribunal competente informando,
sem limitag8es, o credor, o devedor e o valor dos Direitos Creditérios.

4.12 Caso a Classe ndo tenha recursos suficientes para prosseguir com a aquisicdo de acordo com o
item 4.11 acima, o GESTOR enviard aos Cotistas um pedido de aprovagéo para realizacdo de uma chamada

5
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de capital pelo ADMINISTRADOR de acordo com as disposi¢fes do item 11.2(xvi), e 0 GESTOR nao podera
prosseguir com a celebracdo do Documento de Cessdo em questdo até que a Classe possua recursos
suficientes disponiveis.

4.13 Umavez que o GESTOR e o CUSTODIANTE tenham aprovado o Relatério de Auditoria de acordo com
os procedimentos aqui estabelecidos, ocorrera o seguinte:

0] 0 GESTOR enviard ao CUSTODIANTE, com copia para o ADMINISTRADOR, arquivo eletrdnico
contendo a descricdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe;

(ii) Na Data de Fechamento, o GESTOR realizara a verificagdo no momento da cessao;

(iii) Na Data de Fechamento, a Classe, representada pelo GESTOR, devera formalizar o Documento de

Cesséo para aquisicao do Direito Credit6rio, bem como efetuar o pagamento do Preco de Compra; e
(iv) O método de pagamento do Preco de Compra sera por TED ou por qualquer outro método desde que
mutuamente acordado entre 0 CUSTODIANTE e o GESTOR.

4.14  Previamente a cada aquisi¢cdo de Direitos Creditorios pela Classe, 0 GESTOR seré responsavel por
verificar e validar a conformidade com os Critérios de Elegibilidade.

4.15 Na hipétese de o Direito Creditorio elegivel deixar de atender aos Critérios de Elegibilidade apds sua
aquisicdo pela Classe tal fato ndo sera entendido como um desenquadramento da Carteira, tampouco havera

direito de regresso contra 0 ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.16 A parcela do Patrimdnio Liquido que nédo estiver alocada em Direitos Creditérios sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.16.1 E vedada a Classe a aplicagdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicio de Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

4.16.2 O GESTOR adotou uma politica de exercicio de voto que, conforme o caso, devera ser aplicada em
assembleias de titulares de Ativos Financeiros de Liquidez nos quais a Classe tenha investido. A politica de
exercicio de voto do GESTOR encontra-se disponivel para consulta no seguinte portal eletrénico:
https://cms.sigulerguff.com/system/uploads/fae/file/asset/109/SG_Brasil_-_Policy of Voting__ April_2023_.pdf

Limites de Concentracdo e Vedacoes para a Composicdo da Carteira

4.17 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo, a Classe devera manter alocado,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios (“Alocacéao
Minima em Direitos Creditdrios”), nos termos da Resolu¢do CMN 5.111.

4.18 Nos termos do Art. 45, 8§79, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, a Classe podera
ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos por um mesmo
Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacéo de Devedores de um mesmo Grupo Econémico e/ou de um
mesmo Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo
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dos Prestadores de Servico Essenciais, outros prestadores de servico da Classe, elou suas Partes
Relacionadas.

4.19 E vedado a Classe, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de
investimento ou entidades referidas no item “(i)” acima.

4.20 E vedada a Classe a aplicaco recursos de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de Direitos Creditérios
no exterior.

4.21 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios
N&o-Padronizados.

Prazo para Reenquadramento da Alocacdo Minima em Direitos Creditérios

4.22  Na hip6tese de desenquadramento da Classe com relacdo a Alocagdo Minima em Direitos Creditérios
por periodo superior a 15 (quinze) dias consecutivos, o ADMINISTRADOR devera convocar uma Assembleia
Especial de Cotistas, a ser realizada no prazo de 5 (cinco) dias contados do término do prazo previsto acima,
para deliberar sobre:

0] a aquisicdo de Direitos Creditorios para fins de reenquadramento da Carteira;

(ii) a realizacéo de amortizacao extraordinaria de Cotas em montante suficiente para o reenquadramento
da Carteira;

(iii) solicitacao de autorizacdo a CVM para a prorrogagdo do prazo para reenquadramento da Carteira; ou

(iv) a liquidacao antecipada da Classe, mediante resgate das Cotas.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditorios

4.23 A Classe podera utilizar os recursos provenientes dos investimentos em Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros de Liquidez para a realizagdo de novos investimentos (reinvestimento) dentro do Periodo de
Investimento respeitados os procedimentos previstos neste Anexo.

4.23.1 A Carteira da Classe, para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175,
considera-se sempre revolvente durante o Periodo de Investimento, ressalvadas as hipéteses de amortizacao
de Cotas e os Eventos de Liguidagéo previstos neste Regulamento.

4.23.2 Ao término do Periodo de Investimento, a Classe ndo podera mais adquirir novos Direitos Creditérios.
O desinvestimento dos Direitos Creditdrios dependera de aprovacao do GESTOR, que indicara informacg6es
sobre o potencial comprador, preco de compra ofertado, indicacdo de qual parte da Carteira de Direitos
Creditérios serd sujeita a operacdo (caso a alienacdo pretendida ndo englobe a totalidade da Carteira de
Direitos Creditérios), minuta de contrato de cesséo e quaisquer outras informagdes que sejam relevantes para
0 GESTOR tomar tal deciséo.
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Ativos Recuperados

4.24  Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor
a Carteira da Classe imoveis (ou direitos reais relacionados), participacdes societarias, cotas de fundos de
investimento, bens mdéveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos,
bens ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em
decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, seja por forca de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussdo de garantias;
(iii) dag&o em pagamento; (iv) converséo; (v) adjudicagdo ou arrematagdo de bem penhorado pela Classe; ou
(vi) transacéo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro.

4.25 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira da Classe, 0 GESTOR envidara seus
melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideracao
sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao GESTOR enviar ao ADMINISTRADOR relatério que
demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados, podendo, inclusive, no caso
de iliquidez dos Ativos Recuperados, propor a liquidagédo da Classe e, consequentemente, do FUNDO, com
entrega de ativos aos Cotistas.

4.26 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacdo do investimento nos Direitos Creditérios, cabera
ao GESTOR providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas
competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do
ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando
averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente
por qualquer obrigacéo de responsabilidade do ADMINISTRADOR; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos
do ADMINISTRADOR, para efeitos de liquidacéo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia
de débito de operacdo do ADMINISTRADOR,; (v) ndo sdo passiveis de execuc¢do por quaisquer credores do
ADMINISTRADOR, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

4.27 Ainda que integrem a Carteira da Classe, os Ativos Recuperados nao serdo, sob qualquer hipotese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade

exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditorios

4.28 Na aquisicao de Direitos Creditérios oriundos de acdes judiciais, com processos de execucdo sujeitos
as regras de execugdo comum (e.g. contra sociedades de economia mista e empresas privadas), 0s
procedimentos de cobranca obedecem as regras previstas no Cédigo de Processo Civil. Em regra, caso seja
possivel e adequado, deve ser solicitado a cada juiz competente a substituicdo do titular dos Direitos Creditérios
pela Classe como seu beneficiario, de modo a legitimar a expedi¢cdo de alvarA em nome da Classe para o
levantamento dos valores devidos em virtude dos Direitos Creditérios cedidos (e.g., levantamento de depdsito
judicial efetuado pela entidade devedora, valores bloqueados mediante determinacdo do Poder Judiciario ou
produto obtido mediante o leildo de garantias penhoradas).
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4.29 Nos processos de execucao sujeitos as regras de execucdo em face da Fazenda Publica (e.g. Unido
Federal, Estados, Municipios e Distrito Federal), os procedimentos de cobranga variam de acordo com as
regras estabelecidas pelo respectivo Tribunal competente. Via de regra, deve ser encaminhado o oficio
requisitério da inscricdo no orcamento para pagamento do precatorio no exercicio seguinte. Nos casos em que
0 precatorio relativo ao Direito Creditério ja tiver sido expedido quando da sua aquisicao pela Classe, devera
ser solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatérios do respectivo Tribunal, a substituicdo
do titular do precatoério pela Classe como seu beneficiario, de modo a legitimar a Classe a levantar os valores
devidos em virtude dos precatérios cedidos. As importancias respectivas serdo depositadas pelo respectivo
Ente Publico em estabelecimento de crédito oficial do Tribunal, cabendo ao presidente do Tribunal determinar,
segundo as possibilidades de depdsito e exclusivamente na ordem cronolégica de autuacéo, a transferéncia
dos valores ao juizo de origem do precatério, sempre observado o disposto nos Contratos de Cessao
celebrados com os respectivos Cedentes.

4.30 Asregras e procedimentos, que permitirdio ao GESTOR diligenciar o cumprimento, pelos Escritorios de
Advocacia contratados para atuar nos processos judiciais, de suas obriga¢cfes descritas neste Anexo e nos

respectivos contratos de honorarios, serdo descritos no contrato de prestacéo de servigcos advocaticios.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo de Direitos Creditérios para o Cedente e suas Partes

Relacionadas

4.31 Considerando que ndo h& Cedentes ou contrapartes predeterminados para a aquisi¢cdo dos Direitos
Creditérios, ndo é possivel determinar as hipéteses e procedimentos para que a Classe ceda os Direitos
Creditérios novamente aos respectivos Cedentes.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.32 A Classe podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu Patriménio
Liquido. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 16 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

4.33 A Classe nao realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo Financeiro
de Liquidez.

4.34 O ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE néo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
contelido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos
Creditorios.

4.35 Sem prejuizo do disposto no item 4.34 acima, o GESTOR serd a instituicdo responsavel por verificar e
validar, na Data de Aquisi¢do, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada
operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe.
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4.36 As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR; (iii) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS
5.1 As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emisséo, distribuicdo, subscricdo, integralizacéo,
remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas estédo descritos neste Capitulo.

5.2 As Cotas sédo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimdnio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, mantidas em
conta de depésito junto ao ESCRITURADOR em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da parte
geral da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual
as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme
alterada.

5.3 As Cotas ndo poderéo ser objeto de resgate antecipado, exceto na hipotese de ocorréncia de Evento
de Liguidagdo, observado o disposto neste Anexo.

5.4 As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus

titulares:
0] valor de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota;
(ii) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias de

Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(iii) seu Valor Unitério sera calculado e divulgado no fechamento de cada Dia Util, para efeito de definicio
de seu valor de integralizagdo, amortizacao ou resgate, observado que tal valor sera equivalente ao
resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas em circulacao;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste Anexo, s&o pari passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os titulares de
Cotas; e

(v) poderdo ser liviemente negociadas e/ou transferidas a terceiros, sujeito as limitacdes previstas neste

Regulamento e na regulamenta¢éo aplicavel.

Emissao, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

55 ApoOs a primeira emisséo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas
mediante aprovacgéo pela Assembleia Especial de Cotistas, sendo que o valor de emisséo, preco de emisséo,
0 volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissédo corresponderdo aquelas estabelecidas em
referida Assembleia Especial de Cotistas.

5.6 A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta

corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

10
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5.7 A integralizacéo das Cotas sera realizada na forma e no prazo estabelecidos no respectivo boletim de
subscricdo de acordo com as chamadas de capital aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas nos termos
deste Anexo.

5.8 As Cotas poderdo ser objeto de Oferta Publica a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou
poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela

regulamentacao.

5.8.1 Os Caotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas emissdes de
Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Colocacao das Cotas

5.9 As Cotas poderdo ser objeto de Oferta Publica a ser realizada nos termos da Resolu¢do CVM 160 e/ou
poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela
regulamentacéo.

Negociacdo das Cotas
5.10 Mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, as Cotas poderdo ser depositadas: (i) para

distribuicdo no MDA, e (ii) para negociacdo no Fundos21.

5.11 As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas venham a ser admitidas a negociacdo, bem como nas
hip6teses previstas na Resolugdo CVM 175 e altera¢des posteriores.

5.11.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada & verificagdo, pelo ADMINISTRADOR do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteracBes

posteriores e demais regulamentagdes especificas.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.12 As Cotas nédo serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma
vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 — APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NA CLASSE

6.1 Na medida em que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR identifique(m) necessidade de aportes
adicionais de recursos pelos Cotistas, para realizar aquisicdo de Direitos Creditérios, o ADMINISTRADOR,
conforme instrugbes do GESTOR, enviard chamada de capital aos Cotistas, por meio da qual estes serao
convocados a aportar recursos na Classe, mediante a integralizacdo das Cotas ja subscritas, dentro do prazo
de 10 (dez) Dias Uteis a partir da notificacdo do ADMINISTRADOR aos Cotistas a esse respeito. Em caso de
recursos adicionais serem necessarios para o pagamento dos Encargos da Classe, a chamada de capital sera
realizada pelo ADMINISTRADOR a pedido do GESTOR.

6.2 O procedimento disposto no item 6.1 acima ser& repetido a cada nova decisdo de investimento da
Classe em Direitos Creditérios e/ou necessidade de pagamento de Encargos e despesas da Classe.

11
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6.3 Havendo necessidade, o ADMINISTRADOR convocara Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
acerca da emissado de novas Cotas.

CAPITULO 7 — ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

7.1 As Cotas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacao e até a data de resgate das
Cotas ou na data de liquidacéo da Classe, conforme o caso.

CAPITULO 8 — AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS
8.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortiza¢do de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

8.2 O ADMINISTRADOR promovera amortiza¢fes parciais e/ou totais a qualquer momento durante o Prazo
de Duracéo, sempre que forem transferidos a Classe quaisquer valores decorrentes da realizacdo dos Direitos
Creditérios integrantes do Patrimdnio Liquido e que receba indicagdo formal do GESTOR nesse sentido. A
amortizacdo parcial e/ou total prevista na presente Clausula devera ser realizada pelo ADMINISTRADOR no
prazo de até 10 (dez) dias do recebimento da confirmacédo do GESTOR nos termos do item 7.3 abaixo, de
modo que o ADMINISTRADOR tenha tempo hébil para comunicar aos Cotistas, por meio de correspondéncia
eletrbnica, a respeito da ocorréncia da referida amortizagéo.

8.3 As amortizacBes tdo somente serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR apds a solicitacdo do GESTOR,
mediante comprovacdo de que o valor de recursos em moeda corrente nacional disponivel a Classe seja
excedente as necessidades de pagamento do valor total de exigibilidades e provisGes de responsabilidade da
Classe a serem incorridos durante os 6 (seis) meses subsequentes.

8.4 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando
do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

8.5 Os pagamentos das parcelas de amortizacéo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor apurado da Cota do dia na data de conversdo, por meio do
Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do ESCRITURADOR e do mercado
organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacéo.

8.6 Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte,
pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

8.7 Observado o disposto neste Regulamento, caso no ltimo Dia Util anterior & data de resgate de Cotas
a Classe ndo detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate da totalidade
das Cotas, as Cotas em circulagédo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento da totalidade dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira.

12
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8.7.1 Qualquer entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez para fins de pagamento de
resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o
numero de Cotas detido por cada Cotista na ocasiéo, por meio de instrumento préprio.

8.8 Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislacdo em vigor, ao adquirir as Cotas no mercado
secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas restricbes operacionais, 0
compartiihamento das informac¢des de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no
mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao ESCRITURADOR, e este, repassara os dados
ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de permitir a apura¢do da base de calculo do IR
aplicavel. O ndo compartilhamento de informag¢8es nos referidos termos implica maior dnus tributario para o
Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR né&o poderd aferir o custo e a data de aquisicdo das Cotas.

8.9 Sem prejuizo do disposto no item 8.7, o Cotista que néo estiver sujeito a tributacdo do IR e/ou do IOF
em raz&o de isencdo, aliquota zero, imunidade e outros, poderd ser exigido pelo ADMINISTRADOR que
apresente ao ESCRITURADOR, documentacdo comprobatéria de sua situacéo tributaria sob pena de ter
descontado da amortizag&o ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos da legislacdo em
vigor.

8.9.1 O Cotista que tenha apresentado documentacao comprobatéria de sua condicdo de imunidade ou
isencdo tributaria, nos termos do item 8.7, e que tiver essa condi¢do alterada ou revogada por disposi¢ao
normativa, seja por deixar de atender as condicdes e requisitos prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por
ter tal condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal
condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com copia para 0 CUSTODIANTE, bem
como prestar qualquer informacé&o adicional em relagcéo ao tema que Ihe seja solicitada pelo ADMINISTRADOR
e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 9 - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

9.1 O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacéo até a liquidacéo
integral das Obrigagcbes da Classe, utilizar os recursos disponiveis de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacéo, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Liquidacéo, o disposto nos itens 12.3 e

12.3.1 abaixo:

0] pagamento dos Encargos, exceto pela Taxa de Administragao;

(i) pagamento da Taxa de Administragéo;

(iii) aquisicao dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto neste Anexo;
e

(iv) pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas.
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CAPITULO 10 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

10.1 Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira terdo seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do ADMINISTRADOR ou,
ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos websites, nos enderecos
https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos.

10.2 As provisOes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditorios ou com os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

10.2.1 O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo Devedor
deverd ser mensurado levando-se em consideragdo o disposto no Art. 13 da Instrucdo CVM 489, sendo
facultada a analise individualizada dos Direitos Credit6rios, observada a metodologia de avaliag@o descrita no
manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do CUSTODIANTE.

10.3  Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios serdo reconhecidos (i) em razdo da expectativa
de recebimento pela Classe; (ii) em razdo do recebimento de seu valor pela Classe; ou (iii) quando da
expedicdo de sentenca definitiva determinando o valor de referidos Direitos Creditrios, computando-se tal
valor em contrapartida a adequada conta de receita. Na hipétese de o recebimento dos Direitos Creditérios
acontecer com pagamento parcelado, o valor estipulado na sentenca definitiva ser4d computado na conta de
receita ao longo do periodo de pagamento dos Direitos Creditdrios. Os resultados e/ou ganhos decorrentes da
alienacdo dos Direitos Creditérios a terceiros ou da sua quitacdo pelos respectivos Devedores serédo
registrados em contrapartida & adequada conta de lucro ou prejuizo, quando da celebracdo da respectiva
transacdo. Na hip6tese de o recebimento dos Direitos Creditérios acontecer com pagamento parcelado, as
parcelas ndo recebidas seréo.

10.3.1 registradas na conta de valores a receber. Nessa hip6tese e, ainda, no caso em que os valores
definidos em sentenca para pagamento parcelado estejam sujeitos a atualizacdo e juros, tais rendimentos
financeiros serdo apropriados pro rata temporis & medida que incorridos, com base nas bases de atualizagao
e juros estipuladas por forca contratual ou da sentenca, em conformidade com o Manual de Marcacao a
Mercado do ADMINISTRADOR e a Instrugdo CVM 489.

10.3.2 Os Direitos Creditorios relativos a honoréarios advocaticios adquiridos pela Classe serdao reconhecidos
a valor justo em razao da expectativa de recebimento pela Classe, ou, ainda, ap6s a sentenca definitiva
transitada em julgado do litigio judicial que deu origem aos honorarios cedidos, em conformidade com o Manual
de Marcacéo a Mercado do ADMINISTRADOR e a Instru¢cdo CVM 489.

10.4 O ADMINISTRADOR podera realizar reavaliagbes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a

ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos Direitos Creditorios; e/ou (ii) houver qualquer tentativa
de bloqueio ou de constituicdo de qualquer 6nus ou gravame por terceiros em relacao aos Direitos Creditérios.
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CAPITULO 11 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
11.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo vigente, sédo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

11.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe, sem prejuizo das demais disposicdes previstas na regulamentacao aplicavel, incluindo, mas néo se

limitando a:

0] deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(ii) deliberar sobre a prorrogacéo do Periodo de Investimento;

(iii) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos Essenciais, sujeito aos termos do Art. 70, §1°,
da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

(iv) deliberar sobre a alteracdo da Remuneragdo do ADMINISTRADOR, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(V) deliberar sobre incorporacéo, fuséo, ciséo total ou parcial, a transformacéo ou liquidagéo da Classe;

(vi) alteragOes das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des das Cotas;

(vii) aprovar os procedimentos para amortizagdo e/ou resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios;

(viii)  aprovar a contratacdo de Agente de Cobranca e outros prestadores de servi¢os da Classe;

(ix) aprovar emissdo de novas Cotas;

x) deliberar sobre a distribuic&o de recursos ou capital da Classe aos Cotistas distintos dos previstos no
Capitulo 8 deste Anexo;

(xi) alterac8es na Politica de Investimentos;

(xii) alteragGes nos Critérios de Elegibilidade;

(xiii)  deliberar, conforme instru¢cdes do GESTOR, sobre a aquisi¢do ou venda de Direitos Creditdrios ou
Ativos Financeiros de Liquidez;

(xiv)  deliberar sobre a prestacéo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagéo da Classe;

(xv) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, caso aplicavel;

(xvi)  aprovar as chamadas de capital a serem feitas pelo ADMINISTRADOR, salvo quando tratarem-se de
chamadas de capital para pagamento de Encargos da Classe;

(xvii)  deliberar sobre a realizag&o de qualquer amortizacdo extraordinaria para fins de reenquadramento da
Alocagédo Minima em Direitos Creditérios (“Amortizacdo Extraordinéria”);

(xviii)  deliberar sobre matérias que envolvam conflito de interesses;

(xix)  alteracao dos Eventos de Liquidacéo e/ou das consequéncias deles decorrentes em fungéo do previsto
neste Regulamento;

(xx) plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175; e

(xxi)  pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

CAPITULO 12 — EVENTOS DE LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA
Eventos de Verificacdo de Patriménio Liquido Negativo

12.1  Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo:
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@
(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe;

identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios que
representem percentual capaz de desenquadrar a sua Alocacao Minima em Direitos Creditérios;
inadimpléncia de obrigag6es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que
representem percentual capaz de desenquadrar a sua Alocacdo Minima em Direitos Creditorios;
pedido de recuperacéo extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia de Devedor e/ou emissor
de ativos detidos pela Classe que representem percentual capaz de desenquadrar a sua Alocacéo
Minima em Direitos Creditorios;

condenacéo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de valor capaz de desenquadrar a sua Alocacao Minima em Direitos Creditérios; e

caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidagéo.

12.1.1 Caso seja verificado que o Patrimdnio Liquido se encontra negativo, serdo apliciveis as disposicdes

da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pelo ADMINISTRADOR,

especialmente o previsto no Art. 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Eventos de Liguidacédo

12.2

@

(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

As seguintes hipoteses sédo consideradas Eventos de Liquidacao:

renuncia do ADMINISTRADOR sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

intervencdo ou liquidagéo extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR, sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

se 0 Patrimdnio Liquido médio da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

caso, por insuficiéncia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento, sendo tal insuficiéncia ndo sanada em até 30 (trinta) dias da data em
que ela for verificada;

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anincio de inicio de
distribuicao, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrim6nio Liquido inicial,
salvo na hipétese de cancelamento do saldo n&o colocado, antes de tal prazo; e/ou

nao observancia pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR dos seus respectivos deveres e
obrigacdes previstos neste Anexo, conforme o caso, desde que, notificada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacéo.

Procedimentos de Liguidacdo Antecipada

12.3

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos

procedimentos de liquidag&o antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.
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12.3.1 Na hipétese prevista no item 12.3 acima, o ADMINISTRADOR deverd, além do disposto no Art. 127 da
parte geral da Resolugdo CVM 175: (i) interromper os procedimentos de aquisi¢éo de novos Direitos Creditorios
e, se aplicavel, de amortizacéo e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial
de Caotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidacéo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

12.3.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.3.1 acima néo seja instalada em segunda
convocacgao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, 0 ADMINISTRADOR convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a
referida Assembleia Especial de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no
item 12.3.3 abaixo.

12.3.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.3.1 acima determinar a n&o liquidacéo
antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo
tempo, observados os seguintes procedimentos:

0] 0 ADMINISTRADOR: (a) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela Classe; e
(b) transferir4 todos os recursos recebidos a conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditérios, serao
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(i) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 9 acima, o ADMINISTRADOR
debitara da conta bancaria da Classe os valores aplicaveis e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

12.3.4 Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o ADMINISTRADOR
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas
em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢des constantes da legislacao
em vigor, que devera observar a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 9 acima e os
procedimentos previstos no item 12.4 abaixo.

12.4 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidag&o antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas
mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

12.4.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando
a proporcdo do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao
Patrimdnio Liquido, fora do ambito da B3.
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12.5 A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a regulamentacéo
aplicavel.

12.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.5 acima néo seja instalada em segunda
convocacgao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, 0 ADMINISTRADOR convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apés o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacéo a
referida Assembleia Especial de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no
item 12.6 abaixo.

12.6 Nahip6tese do item 12.5.1 acima ou na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item
12.5 acima n&o chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas
Cotas, o ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara
aos Caotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cddigo
Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que 0 quinhdo que cabera a
cada Cotista seré calculado de acordo com a propor¢éo de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando
da constituicdo da efetiva liquidacdo da Classe. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o
ADMINISTRADOR estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

12.6.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio: (i) de carta enderecada a cada um dos
Cotistas; e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cddigo Civil, informando a propor¢éo de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas ap6s a constituicdo do condominio.

12.6.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo
de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa funcéo sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maioria das Cotas.

12.7 O CUSTODIANTE e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatoérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagao
referida no item 12.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual
essa funcéo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao CUSTODIANTE, hora e local para
gue seja feita a entrega dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros de
Liquidez. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignagéo dos Direitos Creditdrios,
dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cdédigo Civil.
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CAPITULO 13 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

131

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacdes estabelecidas neste

Regulamento e nas demais disposi¢oes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes

para praticar todos 0s atos necessarios a administragcao da Classe, observadas as competéncias inerentes ao
GESTOR.

13.2

Sem prejuizo de outras obrigacBes previstas na Parte Geral e regulamentagdo aplicavel, incumbe,

ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

@

(i)
(iii)

(iv)
v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)
)

(xi)

(xii)

(xiii)

13.3

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(@) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio da Classe;

solicitar, se for o caso, a admisséo a negocia¢édo das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel,

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela Classe,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informac¢8es cadastrais da
Classe;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgoes;

monitorar os Eventos de Liquidagdo e as hipéteses de liquidagédo antecipada;

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragfes contabeis, manter,
separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagéo realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, entidade registradora e
respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo de até
10 (dez) Dias uteis apds 0 més a que se referirem, documento composto pelos dados individualizados
de risco de crédito referentes a cada operacéo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR; e

no que se refere a classe que adquira os precatorios federais, monitorar e informar, imediatamente, via
comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de
reavaliacdo do ativo.

E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
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() contrair ou efetuar empréstimos;

(ii) vender Cotas a prestacéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas subscritas;
(i) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

(v) praticar qualquer ato de liberalidade;e

(vi) promover (a) qualquer mudanca no exercicio fiscal ou status fiscal da Classe, (b) aindicagéo,

destituicdo ou substituicAo de Auditores Independentes, e que resulte na contratacdo de um Auditor
Independente para a Classe que nao seja a PricewaterhouseCoopers; ou (c) a ado¢do ou modificacdo material
de qualquer politica fiscal ou contabil relevante da Classe, exceto caso exigido pela regulagao elegislacédo
aplicaveis;

13.4 E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de dep6sito em conta corrente que
ndo seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

13.5 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, é vedado ao
ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (i) prestar fian¢a, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma; (i) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&o previstos
neste Regulamento; (iii) aplicar recursos diretamente no exterior; (iv) adquirir Cotas; (v) ressarcir-se de multas
impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
aplicavel; (vi) vender Cotas a prestagdo; (vii) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja Subclasse
subordine-se as demais para efeito de resgate; (viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; (x) delegar poderes
de gestdo da Carteira; (xi) obter ou conceder empréstimos; e (xii) efetuar locagao, empréstimo, penhor ou
caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento,
pelos prestadores de servigos contratos da Classe das fun¢des para os quais foram contratados, sendo certo
que tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

13.6  E vedado ao ADMINISTRADOR e ao Gestor, em nome proprio:

0] prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes realizadas pela
Classe, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacfes realizadas em mercados de

derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacgdes realizadas pela
Classe; e

(iii) efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a

hipotese de aquisicao de Cotas.
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13.6.1 As vedacOes de que tratam as alineas “(i)” a “(iii)” do caput deste item abrangem 0s recursos préprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do ADMINISTRADOR e do GESTOR, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0os de sua emissdo ou coobrigacao.

13.6.2 Excetuam-se do disposto no item 13.6.1, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de
emissédo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos
estaduais.

Gestéo
13.7 O GESTOR, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacédo aplicivel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestédo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuacgéo.

13.8 Compete ao GESTOR negociar os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez da Carteira,
bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo & negociagdo de tais
ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

13.9 Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas na Parte Geral, no Art. 33 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175 e na regulamentacao aplicavel, o GESTOR seré responsavel pelas seguintes atividades:

0] estruturar a Classe;

(i) aprovar a aquisi¢do dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe em conformidade com os
termos deste Regulamento;

(i) aprovar o Preco de Compra dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe;

(iv) celebrar em nome da Classe e em conformidade com as disposicdes e processos previstos no

Regulamento, os Documentos de Cessdo ou qualquer documento relacionado com a cesséo,
transferéncia ou alienacéo da Carteira de Direitos Creditorios;

(V) analisar, selecionar e negociar os Ativos Financeiros de Liquidez a serem adquiridos pela Classe, em
conformidade com os termos deste Regulamento;

(vi) observado o item 11.2(xiii) deste Anexo e respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo em
vigor, gerir a Carteira, observada a Politica de Investimento, podendo para tanto, em nome da Classe,
adquirir, negociar, vender ou de outra forma dispor dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
Liquidez;

(vii) indicar escritério(s) e/ou profissional(is), para a emisséo, a reviséo ou a revisdo anual dos pareceres
legais a serem emitidos a respeito de cada um dos ativos judiciais adquiridos pela Classe (tais
pareceres legais, os “Pareceres Legais” e tais escritério(s) e/ou profissional(is), os “Assessores
Legais”);

(viii) indicar escritdrio(s) e/ou profissional(is) para conduzir cada um dos ativos judiciais (“A¢des Judiciais”)
adquiridos (tais escritério(s) e/ou profissional(is) os “Escritérios de Advocacia”);

(ix) monitorar e coordenar os trabalhos a serem desenvolvidos pelos Assessores Legais e pelos Escritérios
de Advocacia na conducdo das Ac8es Judiciais, bem como de quaisquer outras demandas judiciais
e/ou administrativas conexas que possam impactar os Direitos Creditérios, mantendo o
ADMINISTRADOR informado sobre o andamento das referidas A¢bes Judiciais;
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

13.10

imediatamente tomar ou fazer com que os Assessores Legais e os Escritorios de Advocacia tomem as
medidas necessarias no ambito das A¢bes Judiciais para resguardar os interesses da Classe ou, ainda,
para que adotem as providéncias necessarias para a cobranca de quaisquer Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe, mantendo o ADMINISTRADOR informado sobre o andamento das referidas
Acdes Judiciais;

solicitar aos Assessores Legais e aos Escritorios de Advocacia, sempre que necessario, os Pareceres
Legais e/ou relatérios descrevendo: (a) as ocorréncias havidas no andamento das Ac¢des Judiciais,
bem como de quaisquer outras demandas judiciais e/ou administrativas conexas; (b) as chances de
éxito das Ac¢des Judiciais e de recebimento dos Direitos Creditorios; e (c) o valor estimado dos Direitos
Creditérios, entre outros pedidos relacionados aos Direitos Creditérios, comprometendo-se a
compartilhas as informagdes recebidas com o ADMINISTRADOR sempre que por este solicitado;
com base nos Pareceres Legais e/ou relatérios mencionados no item “(xi)” acima, avaliar os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe e, apés tal aquisi¢cdo, na reavaliacdo anual ou sempre que
houver decisbes relevantes no ambito das Ac¢bes Judiciais e outras demandas judiciais e/ou
administrativas conexas relacionadas aos Direitos Creditérios, bem como na recomendacdo ao
ADMINISTRADOR sobre a constituicdo e/ou alteracdo de provisdes relativas aos Direitos Creditorios;
efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessédo dos Direitos Creditorios;

registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao CUSTODIANTE
ou ADMINISTRADOR, conforme o caso;

informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico
por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacéo da classe para utilizacéo pelos distribuidores, as
suas expensas; e

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as
operagbes da Classe.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, 0 GESTOR deve verificar a

possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos

Creditérios que tenham Representatividade no patrimdnio da classe, assim como dar ciéncia do risco, caso

existente, no Termo de Ades&o e no material de divulgagéo.

13.11

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nio seja

de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

13.12

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuaco, aceitar que as garantias em favor da

Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade

de formalizagc&o de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que representem a Classe

como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios

patriménios.
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Verificacdo do Lastro guando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

13.13 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicéo de Direitos Creditérios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xl do art. 2° do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175, o GESTOR verificard a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma
individualizada e integral, trimestralmente, por meio da verificacdo do relatério trimestral, observados os

Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo.

13.13.1 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a entidade
registradora ou o0 CUSTODIANTE devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo, sendo que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizacdo da atuacao
do agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios

13.14 Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servigo de custddia
para a Carteira.

13.15 Os servigos de custodia qualificada dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditorios e dos Documentos Comprobatérios, serdo prestados
pelo CUSTODIANTE.

13.16 Sao atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel:

0] realizar a liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelos
respectivos Contratos de Cesséo e Documentos Comprobatoérios;

(ii) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(i) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira.

13.17 O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigcos para a prestagdo de determinados
servicos ao FUNDO, na forma da regulamentacdo aplicavel, observado que os prestadores de servicos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, o originador, o Cedente, 0 GESTOR,
consultoria especializada ou Partes Relacionadas, sendo certo que em caso de subcontratacdo de terceiros,
pelo CUSTODIANTE, este sera responsavel pelos servicos prestados por tais terceiros, bem como pela sua
fiscalizagcdo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

13.18 Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira inadimplidos

e/ou substituidos num dado trimestre seréo, no referido trimestre, objeto de verificagéo individualizada e integral
pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.
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13.19 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificac&o, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

CAPITULO 14 — TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA
Taxa de Administracao

14.1 Pelos servigos de administracao e custddia da Carteira de Direitos Creditorios, o ADMINISTRADOR (ou
outros prestadores de servigos, observado o item 14.1.1 abaixo) fara jus a uma remuneracgédo no valor de R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais) por més (“Remuneracdao do ADMINISTRADOR”). A Remunera¢édo do
ADMINISTRADOR sera anualmente corrigida pela variacdo positiva do IPCA (ou por outro indice que
porventura venha a substitui-lo), em janeiro de cada ano.

14.1.1 O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Remuneracdo do ADMINISTRADOR sejam
pagas diretamente aos outros prestadores de servicos contratados, incluindo, mas ndo se limitando a
remuneracao do Custodiante.

14.1.2 A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada por Dia Util, & razdo de “1/252” (um sobre
duzentos e cinquenta e dois avos), com base nos critérios acima referidos e sera paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido. Caso a Classe ndo tenha recursos suficientes para o
pagamento da Remuneracdo do ADMINISTRADOR, sera realizada uma chamada de capital pelo
ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR, para que os Cotistas aportem 0s recursos necessarios
em até 15 (quinze) Dias Uteis.

14.2 Na&o serado cobradas, da Classe ou dos Cotistas, taxas de performance, de ingresso ou de saida.

Taxa de Gestéo
14.3 Nao serdo devidos quaisquer valores ao Gestor pela gestado da Carteira.

Taxa Maxima de Custédia

14.4  Pelos servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao sera devida nenhuma remuneracdo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custddia a ser paga
pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Méaxima de Distribuicdo

145 A Classe néao realizar4d pagamento de remuneracdo a distribuidores das Cotas com base em taxa
expressa em percentual anual do Patriménio Liquido.

CAPITULO 15 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

15.1 Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da emissdo e integralizacao de novas Cotas,
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a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencédo dos
procedimentos acima referidos.

15.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os Cedentes, os
Devedores, 0 CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto
ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste Capitulo.

15.3 A realizagdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia
Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assunc¢éo de obrigacdes seja aprovada
na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o cronograma
de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacéo pelos
Cotistas.

15.4 Na hip6tese da deflagracéo do item 15.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pelo ADMINISTRADOR para a cobranc¢a de quaisquer Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
de Liguidez antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assunc¢éo pelos
titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporcdo de seus respectivos créditos, 0s recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.

15.5 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o0 CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe
e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas
nao aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

15.6 Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverao ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuices ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre o0s pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o0 mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducéo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacéao pelos Caotistas.
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CAPITULO 16 — FATORES DE RISCO

16.1 A Carteira esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotagbes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode
acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

16.2 O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicao da Classe
aos riscos.

16.2.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

16.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe esté sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

16.3.1 Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez:

0] 0s Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pre¢cos em
funcdo da reagéo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variacdes de precos dos Ativos Financeiros de Liquidez
poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudancgas significativas no
contexto econémico e/ou politico nacional e internacional; e

(i) a avaliagdo dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira deverd ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagfes estabelecidas
na regulamentacao em vigor. Os referidos critérios de avaliagdo de ativos, tal como o
de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagcbes nos valores dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducdo no
valor de suas Cotas.

16.3.2 Riscos de crédito dos Ativos Financeiros de Liquidez:

0] os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros de Liquidez. Alteracdes nas condic¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros de Liquidez e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condicdes, bem como alteragdes nas condigcbes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. Mudangas na percepcéo
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo
também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez; e

(i) a Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez e quando da liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operac¢des de compra
e venda de Ativos Financeiros de Liquidez em nome da Classe. Na hip6tese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos
Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira, a
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Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

16.3.3 Riscos de Liquidez:

(i)

(ii)

classes de fundos de investimento em direitos creditérios que investem em direitos
creditérios ndo-padronizados, tal como a Classe, enfrentam baixa liquidez no mercado
secundério brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato da Classe ter sido
constituida na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
resgate de suas Cotas a qualquer momento, e que venda de suas Cotas no mercado
secundario s6 podera se dar mediante alteracdo do Anexo, a Unica forma que os
Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe é por meio da deliberacao de
liquidacdo antecipada da Classe pela Assembleia Especial de Cotistas. Nesse caso,
podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o
pagamento aos Cotistas, que podera ser pago com os Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, conforme procedimentos descritos neste
Regulamento; e

o investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagao
as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios.
Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, poder4d ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienagéo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta
de liquidez, causando perda de patriménio da Classe.

16.3.4 Riscos relacionados ao(s) Cedente(s) ou Emissor(es) de Direitos Creditérios:

(i)

(ii)

0 mercado para negociacdo dos Direitos Creditérios é de natureza informal e, desse
modo, podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditorios tenham sido cedidos
para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude
a divida ativa, fraude a execucéo, fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes,
de qualquer natureza. Também podera nao ser evidenciado caso os Direitos Creditérios
tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opc¢éo, direito de preferéncia
ou qualquer outra obrigacéo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem
como quaisquer reclamacdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos
materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade da Classe quanto aos
Direitos Creditérios podera ndo ser reconhecida ou ndo ser Vvélida, e,
consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios podera ndo
ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos
Creditérios, devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente,
ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ira contestar a cesséo dos Direitos
Creditérios a Classe, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da cessao decorrente
de acbes ou omissBes do(s) Cedente(s), Emissor(es) ou do reclamante, como
cessionario anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos énus acima mencionados,
decorrente de acdes ou omissBes do(s) Cedente(s), Emissor(es) ou do reclamante; e

as cessoes a Classe de Direitos Creditdrios serdo realizadas, via de regra, sem direito
de regresso ou coobrigacéo do(s) Cedente(s), Emissor(es), fundo de investimento, ou
de qualquer outra pessoa, de forma que o(s) Cedente(s) ou Emissor(es), conforme o
caso nao assumird quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor. Em nenhuma hipétese, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE ou qualquer outro prestador de
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servico para a Classe, incluindo quaisquer Afiliadas destas entidades, se
responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos seus
respectivos devedores.

16.3.5 Riscos relacionados ao devedor dos Direitos Creditorios:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

caso aplicavel, nos processos de execucao sujeitos as regras de execucdo contra a
Fazenda Publica, os Direitos Creditdrios deverdo ser amortizados pela entidade de
Direito Publico anualmente conforme o artigo 78 do Ato das Disposicdes Constitucionais
Transitorias, acrescentado pela Emenda Constitucional n°® 30/00. Desta forma, a
realizacéo dos Direitos Creditérios depende do adimplemento da entidade de Direito
Publico do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagdo dos
juros previstos, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera
efetuado ou, caso o seja, de que ser4 realizado nos prazos e nos valores avencados.
Dessa forma, na hip6tese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte da entidade de
Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditérios, podera haver impacto do néao
pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditorios,
proporcionando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

nos processos de execugao sujeitos as regras de execugao contra a Fazenda Publica,
o artigo 100, paragrafo 1°, da Constituicdo Federal, obriga a inclusdo, no orcamento das
entidades de Direito Publico, de verba necessaria ao pagamento de seus débitos
oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes de precatorios judiciarios
apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio seguinte.
Desta forma, caso a entidade de Direito Publico ndo tenha efetuado a devida incluséo
em seu or¢camento de verbas relativas aos Direitos Creditdrios originados de precatorios
judiciais, podera ocorrer a inadimpléncia ou o atraso da Entidade de Direito Publico no
pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao FUNDO e a Classe e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatérios judiciais previstas na
Constituicdo Federal, ndo existe ébice para que a entidade de Direito Publico fagca o
pagamento antecipado. O ndo-pagamento de valores referentes aos Direitos Creditorios
nos prazos e nos valores originalmente previstos podera afetar, negativamente, o
desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

nos processos de execucao sujeitos as regras de execugdo comum, inexiste qualquer
garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera
realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hipétese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo devedor no pagamento dos
Direitos Creditorios, proporcionando prejuizos ao FUNDO e a Classe e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios. Ndo ha nenhuma
garantia que a Constituicdo Federal nao sera alterada por meio de Emenda
Constitucional para mudar a forma e as condigfes de pagamento de precatdrios,
inclusive para adiar ou antecipar seu pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas
no passado, inclusive (a) Emenda Constitucional 30/00, que permitiu o adiamento de
pagamentos relativos as obrigacdes judiciais dos Estados pelo valor real, em moeda
corrente, acrescido de "juros legais", em parcelas anuais iguais e sucessivas dentro de
um periodo maximo de até 10 anos, e (b) Emenda Constitucional 62/09, que prevé um
regime especial de pagamento para alguns estados e municipios, consistente na
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(vi)

(Vi)

vinculacdo de um percentual fixo da receita primaria total para o pagamento de
obrigacdes judiciais, seguindo o calendario e as regras estabelecidas em cada
obrigacao. Este regime foi declarado inconstitucional. Foram consideradas validas
compensacoes, leildes e pagamentos a vista por ordem crescente de crédito desde que
realizados até 25 de marco de 2015, data a partir da qual os precatérios nao poderédo
ser pagos dessa forma, tendo sido mantida a possibilidade de realiza¢do de acordos
diretos, desde que isso ndo implique na inobservancia da ordem de preferéncia dos
credores e, tampouco, importe em reducéo superior a 40% (quarenta por cento) do valor
inscrito no precatorio. Foram mantidas, até janeiro de 2021, a vinculagéo de percentuais
minimos da receita corrente liquida para pagamento de precatérios e as sancdes
impostas ao ente pagador, previstas no ordenamento caso haja atraso na liberacao das
verbas. Qualquer alteracdo as condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios
originados de precatérios judiciais podera afetar, negativamente, o desempenho do
FUNDO e da Classe, bem como o investimento realizado pelos Cotistas.

Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditérios. E possivel
que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério
Pudblico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos
Direitos Creditdrios. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, acéo rescisoria
(e.g. fundada em violagao literal a disposicdes legais ou existéncia de erro material),
acao civil publica (e.g. contestando laudos periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de
instrumento (e.g. requerendo suspensao da expedi¢do de alvard de levantamentos de
parcelas), dentre outras. Caso a decisdo que deu origem ao Direito de Crédito seja
revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas
relativas aos Direitos Creditdrios poderao (a) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido
levantadas ou (b) ter o seu levantamento suspenso temporariamente. Na primeira
hip6tese, o ADMINISTRADOR, por conta e ordem da Classe, ird utilizar os recursos da
Classe para efetuar tal pagamento. Se, por qualquer motivo, o Patrimdnio Liquido for
inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor, os Cotistas poderdo ser
solicitados a contribuir com aporte de recursos na Classe a fim de quitar tais valores.

Riscos relacionados a atualizacdo dos valores dos Direitos Creditérios. A Resolugédo do
Conselho da Justica Federal n°® 559, de 26 de junho de 2007, regulamenta o0s
procedimentos relativos a expedicdo de requisi¢bes, ao cumprimento da ordem
cronolégica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos depésitos efetuados pelos
devedores em cumprimento de deciséo judicial no ambito do primeiro e do segundo
graus da Justica Federal. Nos termos da Resolucdo acima referida, os valores
destinados aos pagamentos serdo depositados pelos Tribunais Regionais Federais em
instituicdes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada e individualizada para cada
beneficiario. O tribunal competente envia comunicado dos depésitos aos respectivos
juizos de execuc¢do, que intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE, o(s) Cedente(s), o(s) Emissore(s) e/ou qualquer de suas respectivas
Afiliadas ndo poderao, em hipétese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser
modificados os critérios de remuneracdo das contas individualizadas abertas em
instituicGes bancarias oficiais para deposito dos valores pelos devedores, atualmente
atualizados pelos mesmos critérios da poupanga, que venham a alterar as condi¢des
de pagamento dos Direitos Creditérios e, assim, afetar, negativamente, o desempenho
do FUNDO e da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

16.3.6 Outros Riscos:
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(i)

(ii)

(iii)

Risco de Patriménio Liguido negativo. Nos termos do inciso | do artigo 1.368-D do
Cédigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento
pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Na medida em que o valor do
Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacfes da
Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer
credores do Fundo, (b) por deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos deste
Anexo, ou (c) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime
de insolvéncia dos fundos séo inovages legais recentes que ainda n&o foram sujeitas
a revisdo judicial. Caso seja solicitada a declaracdo de insolvéncia da Classe, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, decisdes
desfavoraveis podem afetar a Classe e os Cotistas de forma adversa e material. Até a
data deste Regulamento, o Poder Judiciario ainda ndo se manifestou sobre a
interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas e ndo ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extenséo da limitagdo da responsabilidade dos
Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento.
Se (a) tais inovacdes legais forem alteradas; ou (b) a Classe Unica for colocada em
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas for contestada em tribunal, os
Cotistas poder&o ser obrigados a contribuir com fundos adicionais para a Classe para
cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, em um montante maior do que o valor das Cotas
por ela detidas.

Risco Decorrente da Auséncia de Registro dos Contratos de Cessdo. Os contratos de
cessao, por meio do quais a Classe adquirira os Direitos Creditérios poderdo nao ser
levados a registro em Cartério de Registro de Titulos e Documentos. O artigo 221 do
Cadigo Civil e o artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, estabelecem
que os efeitos da cessado ndo se operam a respeito de terceiros antes que tal registro
seja efetuado. Sendo assim, a auséncia do registro dos contratos de cessdo podera
suscitar questionamentos por parte de terceiros que ndo sejam partes de tais termos ou
que ndo tenham sido formalmente notificados sobre tal cessdo. Adicionalmente, a
inexisténcia de registro dos Termos de Cesséo poderd diminuir ou enfraguecer as
chances de defesa da Cedente e do Fundo em caso de alegacdo de invalidade ou
ineficacia da cessao de Direitos Creditorios.

Riscos fiscais relativos a aquisicdo de Direitos Creditérios. Na forma do artigo 27 da Lei
n° 10.833/03, com a redacéo atribuida pela Lei n® 10.865/04, o imposto de renda sobre
0s pagamentos em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante precatorio,
serd retido na fonte pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento a aliquota
de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, no momento do pagamento ao
beneficiario ou seu representante legal. Na forma do paragrafo 1° do mesmo artigo 27,
fica dispensada a retencdo do imposto quando o beneficiario declarar a instituicdo
financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sédo isentos ou
nao tributaveis. Assim, se comprovada a condicdo de isencdo dos valores, tal como
acontece com a Classe, ndo deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na
pratica, no entanto, tém ocorrido situagcdes em que a instituicdo financeira responsavel
pelo pagamento tem negado a dispensa da retencdo do imposto, obrigando o
cessionario do precatorio a obter prévia autorizacao judicial para efetuar o levantamento
integral dos valores depositados, sem qualquer deducado. Verifica-se, também, que
muitos juizes ainda negam ao cessionario comprador o levantamento das quantias
depositadas, a despeito da declaracdo de isen¢cdo, mesmo se tratando de pessoa isenta
ou entidade nao personificada (i.e., instituices financeiras, fundo de investimento), ndo

30



Docusign Envelope ID: 3B5A0829-C024-4C8C-AA38-B4A3BB68D582

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO CASHEW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

sujeitas a retencao de impostos de renda na fonte, nos termos da legislacéo aplicavel.
Isso se déa pelo fato de ndo ocorrer a alteracdo do nome do beneficiario (cessionario) no
Sistema Integrado de Administracao Financeira (SIAFI), e da Caixa Econdémica Federal
manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa Fisica/lCNPJ do(s) Emissor(es) ou
Cedente(s). Como cada alvara de levantamento é expedido pelo oficio judicial em que
tramita o processo, diferentes procedimentos tém sido verificados na préatica, ndo sendo
possivel, de antemdo, afirmar se o cessionario do crédito enfrentard ou ndo problemas
com a indevida retencdo de imposto de renda no momento do levantamento. Assim, o
ADMINISTRADOR, atuando por conta e ordem da Classe, podera ter de ingressar com
medidas judiciais solicitando o levantamento de quantias sem a retencdo do imposto de
renda acima referido.

Risco relacionado a substituicdo do(s) Cedente(s). Existe o risco de o juiz ndo aceitar a
incluséo da Classe no polo ativo da agcao e/ou como beneficiario dos Direitos Creditdrios
adquiridos pela Classe, o que podera ensejar a necessidade de interposicdo de
recursos e em eventual demora maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

Riscos relacionados ao recebimento de valores. Os valores destinados aos pagamentos
anuais dos Direitos Creditérios, quando esses sao devidos pelo Poder Publico, sao
transferidos pelo Poder Judiciario mediante depdésito em instituicdo bancéria oficial em
conta remunerada individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operagéo
ao juizo da execucdo que, por sua vez, intima as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depésitos relativos aos Direitos Creditérios
serdo liberados mediante alvard judicial ou meio equivalente, depois de ouvido o
Devedor, sendo que a Classe podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberagdo dos
depdsitos em razdo da propria morosidade da justica brasileira. A cessao dos Direitos
Creditérios sera informada ao juizo da causa e, quando for feito o levantamento, a
Classe tera direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida da correcdo monetéaria
e dos juros incidentes sobre os créditos representados pela parcela dos Direitos
Creditérios adquiridos. O ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR pode(m) demorar a
identificar ou as ser(em) informada(s), na qualidade de parte da acdo judicial, que os
pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando perdas para os
Cotistas.

Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlacdo com a
concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo da Carteira,
maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe ndo possui limite de
concentracdo por Devedor ou originador dos Direitos Creditérios, exceto por
agueles previstos na Resolucdo CVM 175, razao pela qual a Classe podera estar
exposto a significativa concentracdo por Devedor. N&o é possivel garantir que os
limites de concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos,
serdao suficientes que o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a
rentabilidade das Cotas.

Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio
dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de
proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera
prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.
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Este Regulamento estabelece algumas hip6teses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, poderao optar pela
liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, além de outras hipéteses em que o
resgate ou Amortizacao das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a
entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situacdes, 0s
Cotistas poderao encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou
(b) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios. Dependendo do
Ativo Financeiro de Liquidez que a Classe adquirir, o Cotista podera ter suas
perspectivas originais de investimento reduzidas e, assim nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracéo proporcionada até entéo, pela Classe.

(viii) A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo nao individualizado.

(ix) A Classe podera sofrer perdas em razdo da aplicacdo de seus recursos em Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, havendo a possibilidade de perda total
do capital investido pelos Cotistas e a ocorréncia de patrimdénio negativo da Classe,
observado o disposto neste Regulamento, na legislagéo e regulamentagéo aplicaveis.

(x) O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR mantém mecanismos e sistemas de segregacao
das suas atividades relacionadas, nos termos da regulamentacdo em vigor. Caso
existam falhas no controle e monitoramento da segregac¢éo de suas atividades com o
ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, existe o risco da Classe realizar operagdes que sejam
objeto de conflito de interesses entre 0 ADMINISTRADOR e 0 GESTOR e/ou terceiros
e a Classe, as quais podem inclusive acarretar em perdas para a Classe e para 0s
Cotistas.

(xi) As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia do(s) Cedente(s) ou
Emissor(es), conforme o caso, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE,
da Classe ou do FUNDO.

16.4 Na&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimento
definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros
fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao cotista.

16.5 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitacbes deste regulamento e da legislagdo, definir liviemente o grau de concentracdo da Carteira de
aplicacdo da Classe. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opc¢des de
investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do
mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacao dos ativos financeiros da Carteira, ndo atribuivel
a atuacdo do GESTOR.

16.6 A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
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aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetaria, alteracédo
da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

* k%
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DEFINICOES APLICAVEIS AO REGULAMENTO E AO ANEXO |
“AcBes Judiciais”: tem o significado atribuido em cada Documento de Cesséo;
“ADMINISTRADOR”: tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte Geral;
“Agéncia Classificadora de Risco”: cada agéncia classificadora de risco contratada pela Classe para a
classificacéo de risco das Cotas, conforme o caso;

“Agente de Cobrancga”: cada prestador de servicos que podera ser contratado pela Classe, nos termos do
item do Regulamento para realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos;
“Afiliado”: com relacdo a uma Pessoa, significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, controle, seja
controlada por ou esteja sob controle comum com tal Pessoa;

“Alocagédo Minima em Direitos Creditérios”: tem o significado atribuido no item 4.17 do Anexo;
“Amortizacdo Extraordinaria”: tem o significado atribuido no item 11.2(xvii) do Anexo;

“Anexo”: significa o0 Anexo | ao Regulamento;

“Assembleia de Cotistas”: a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, realizadas
nos termos do Capitulo 4 da Parte Geral ou do Capitulo 11 do Anexo, ambos deste Regulamento;
“Assembleia Especial de Cotistas”: a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas cotistas
da Classe ou subclasse especifica, conforme aplicavel;

“Assembleia Geral de Cotistas”; a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os Cotistas;
“Assessores Legais”: tem o significado atribuido no item 13.9(vii) do Anexo;

“Atividades de Reinvestimento”: significa, durante o Periodo de Investimento, a atividade de reinvestinr
distribuicbes (em espécie) oriundos dos ativos subjacentes da Classe, desde que essas distribuicBes
representem um retorno de capital para fins de aquisi¢cdo de novos ativos de acordo com os termos do Anexo;
“Ativos Cedidos”: significa ativos, ou parcela de ativos, adquiridos pela Classe, em cada caso conforme
especificado no Contrato de Cesséao. Para evitar duvidas, isso significara os Direitos Creditérios, a menos que
o Contrato de Cessao especifique que os ativos sendo adquiridos pela Classe constituem apenas uma parcela
dos Direitos Creditérios, a A¢do Judicial subjacente, os honoréarios de advogados ou prestadores de servigcos
subjacentes, ou direito ao pagamento em conexdo com qualquer um dos anteriores;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos federais; (iii) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras; (iv) operacdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “(ii)” e “(iii))” acima; e (v) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas “(ii)” e “(iii)” acima, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR,;

“Ativos Recuperados”: tem o significado atribuido no item 4.24 do Anexo;

“Auditor Independente”: a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos termos
deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras,
das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da andlise de sua situacdo e da atuacdo do
ADMINISTRADOR;

“B3”: a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Praca Antbnio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001-25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Cémara’”; tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte Geral;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez;
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“Cedente”: as pessoas fisicas, juridicas e/ou fundos de investimento que alienarem Direitos Creditérios a
Classe por meio de cessdo de créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cesséo, observado o disposto
no item 4.4.1;

“Classe”: € a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO CASHEW FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA,;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Cédigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

“Contratos de Cessdao”: significa qualquer contrato de cessdo que regule a aquisicdo direta ou indireta de
qualquer parte dos Ativos Cedidos pela Classe, incluindo qualquer escritura piblica de cesséo ou qualquer
instrumento particular acompanhado de uma procuragéo publica que incluird as disposi¢coes do artigo 684 do
Cddigo Civil;

“Contribuicdes de Capital”: significa a quantia total de contribuicdes de capital feitas ou consideradas feitas
pelos Cotistas, em conjunto, a Classe, incluindo, para que ndo restem didvidas e sem qualquer limitacéo,
quaisquer capitaliza¢des e aquilo que sejam consideradas capitalizagdes pelos Cotistas para pagar o Preco de
Aquisicéo Total e despesas da Classe;

“Cotas”: as cotas de emissdo da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obriga¢fes, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos
de liguidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 12.3.1 do Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condigcdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
ESCRITURADOR, de conta de depdésito em nome do Cotista;

“Critérios de Elegibilidade”: tem o significado atribuido no item 4.9 do Anexo;

“CUSTODIANTE”: tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“‘Data da 12 Integralizacdo”: a data da 12 integralizagdo das Cotas, em que os recursos sao efetivamente
colocados a disposicao da Classe pelos Cotistas;

“Data de Aquisi¢cdo”: cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditérios;

“‘Data de Fechamento”: a data da lavratura de cada Escritura de Cesséo;

“Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo ADMINISTRADOR para prestar
0s servigos de guarda dos Documentos Comprobatérios;

“Devedores”; pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio separado na forma da lei,
obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditérios;

“Dia Util”: qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, nos estados ou nas cidades de
Séo Paulo e Rio de Janeiro; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditorios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe, vencidos e nédo pagos;
“Direitos Creditorios”: tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo;

“Direitos Creditorios Ndo-Padronizados”: os Direitos Creditorios que possuam ao menos uma das seguintes
caracteristicas: (i) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cesséo; (ii) resultem de agles
judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio, tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; (iii) a constituicdo ou validade juridica da cessédo para a Classe seja
considerada um fator preponderante de risco; (iv) o devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em
recuperacao judicial ou extrajudicial; (v) sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperacao judicial ou
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extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso |, do paragrafo Unico, do art. 2°, do Anexo Normativo Il, da
Resolugdo CVM 175; (vi) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relacdes ja constituidas; (vii) derivativos de crédito, quando ndo utilizados para protecdo ou mitigacdo de risco
de Direitos Creditérios; ou (viii) cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios que invistam nos direitos
creditorios referidos nos subitens acima. Nao sdo considerados Direitos Creditérios N&o-Padronizados os
Direitos Creditérios: (i) cedidos por sociedade empresaria em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial,
desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a) ndo sejam originados por contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega ou prestacdo futura; e (b) a
sociedade esteja sujeita a plano de recuperacdo homologado em juizo, independentemente do transito em
julgado da homologacéao do plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial; e (ii) os precatérios federais, desde
que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a) ndo apresentem nenhuma impugnacéo, judicial ou
nao; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal competente;

“Documentos Comprobatérios”: tem o significado atribuido no item 4.11.1 do Anexo;

“Documentos de Cessao”: tem o significado atribuido no item 4.11.1 do Anexo;

“Documentos de Cessao Prévia”: tem o significado atribuido no item 4.11.1(ii) do Anexo;

“Emissor”: tem o significado atribuido no item 4.9(ii) do Anexo;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e (ii) no item 3.1 da Parte Geral e no Capitulo 3 do
Anexo;

“Escritdrios de Advocacia”: tem o significado atribuido no item 13.9(viii) do Anexo;

“Escritura de Cesséo”: tera o significado atribuido no Contrato de Cessao, ou, caso o Contrato de Cesséo
seja uma escritura publica de cesséo, a escritura publica de cessao em si;

“ESCRITURADOR”: o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar
os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Eventos de Liquidacéo”: os eventos de liquidagao descritos no item 11.2 do Anexo;

“FUNDO’”: tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte Geral;

“Fundos21”: o Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambiente de negociagdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“GESTOR”: tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte Geral,

“Grupo Econdmico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, sejam controladas
por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas;

“Instrucdo CVM 489”: a Instrucdo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;
“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolucdo
CVM 30;

“IOF”: Imposto sobre Operagdes Financeiras;

“IPCA”: o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice que venha a substitui-lo no caso de sua
descontinuidade ou no caso de este se tornar inaplicavel as determinag6es deste Regulamento no a&mbito da
lei aplicavel;

“Lei 14.754”; a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

“IR”: Imposto sobre a Renda;

“Manual de Marcacdo a Mercado”: o manual de marcacdo a mercado do ADMINISTRADOR, que estabelece
0s processos e metodologia da precificacdo dos ativos integrantes da Carteira;
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“MDA”: 0 Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacdes”: sdo todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagédo
e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento dos Encargos, das
amortizacBes e do resgate das Cotas e as obrigacBes decorrentes das operacdes do FUNDO ou da Classe e
de condenacdes judiciais, se houver;

“Oferta Pablica”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Duracao, nos termos da Resolu¢do CVM 160;

“Onus”: significa qualquer énus, encargo, gravame, garantia, cessao fiduciaria, restricdo, constricdo ordenada
por um tribunal ou de outra forma, acordos, requisi¢des, direito de primeira oferta, direito de compra ou qualquer
outro tipo de uso de ativo, por mais privilegiado ou especial que seja, incluindo reivindicacdes de terceiros;
“Pareceres Legais”: tem o significado atribuido no item 13.9(vii) do Anexo;

“Parte Geral”: a parte geral deste Regulamento;

“Partes Relacionadas”: sdo, com relagdo a uma Pessoa: (i) os seus empregados, diretores, sécios ou
representantes legais; (ii) os cénjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco; (iii) as entidades
controladoras, controladas, coligadas, subsidiarias ou sob controle comum; e (iv) os empregados, diretores,
sécios ou representantes legais das Pessoas mencionadas no item “(iii)” acima;

“Patrimdnio Ligquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e
da regulamentacéo aplicavel;

“Periodo de Investimentos”: tem o significado atribuido no item 4.1 do Anexo;

“Periodo de Desinvestimento”: tem o significado atribuido no item 4.1 do Anexo;

“Pessoa”: significa qualquer individuo, sociedade, sociedade por acgdes, sociedade de responsabilidade
limitada, organizacdo ou associacdo ndo constituida ou registradas, agentes fiduciarios de qualquer tipo
(incluindo administradores e custodiantes, na qualidade de tais), governo (ou agéncia ou subdivisdo politica)
ou outra entidade;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagao dos recursos da Classe em Direitos Creditérios, conforme
previstas no Capitulo 4 do Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do Art.
33, 8§1°, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175, nédo obstante as eventuais alteragdes do Regulamento
por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 52,
inciso |, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

“Prazo de Duracéo”: o prazo de duragdo do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, ambos os quais, para
fins de esclarecimento, sédo de 10 (dez) anos contados da Data da 12 Integralizacéo;

“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pela Classe aos Cedentes, em
moeda corrente nacional,

“Preco de Aquisigao Total”: significa, qualquer data a partir e apos a Fechamento Inicial, a soma de todos os
Precos de Aquisicéo pagos pela Classe nos termos dos Contratos de Cesséo firmados a época;

“Preco de Compra”: significa em relagdo a um Documento de Cessao, o preco de compra especifico de tal
Documento de Cesséo para a compra de Direitos Creditorios pelo Fundo em conformidade com tal Documento
de Cessdo em conjunto com os Encargos da Cessao.

“Prestadores de Servicos Essenciais”: o ADMINISTRADOR e o GESTOR,;

“Primeira Integralizagao”: o primeiro pagamento de Cotas, apés o qual os fundos sao efetivamente fornecidos
a Classe pelos Cotistas;
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“Procedimentos de Auditoria”; significa a analise dos Direitos Creditérios que irdo compor a Carteira de
Direitos Creditérios

“Regras de Arbitragem”: tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte Geral;

“Regulamento”; o regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, Anexo e demais documentos que o
integrem;

“Relatério de Auditoria™ significa o relatério consolidado ou individualizado, contendo a descricdo e
informacdes relevantes de cada um dos Direitos Creditorios.

“Remuneracdo do ADMINISTRADOR”: tem o significado atribuido no item 14.1 do Anexo;
“Representatividade”: com relagdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, um percentual representativo
do Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos pelo mesmo
Cedente;

“Resolucao CVM 160”: a Resolugcdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

“‘Resolucdo CVM 175”: a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“Resolugdo CVM 30”: a Resolugédo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Resolugdao CMN 5.111”: Resolucédo do Conselho Monetério Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme alterada;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 14.1 do
Anexo;

“Taxa Maxima de Custddia”: a remuneragéo paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacao dos servigos
de custddia;

“Termo de Ades&o”: o documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual
o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo, inclusive da possibilidade
de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado no Anexo, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacéo e/ou resgate.
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