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PREAMBULO

Para todas as disposi¢des contidas neste Regulamento, considera-se:

TRENDBANK: o TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO, instituicdo com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1993, 3° andar, conj. 38, Sdo Paulo -
SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 48.880.116/0001-99.

ADMINISTRADOR: o0 BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, 9° andar, inscrito
no CNPJ/MF sob n° 45.246.410/0001-55, devidamente autorizado pela CVM a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio n°® 15.455, expedido em 13 de janeiro
de 2017, instituicdo responsavel pela administracdo do FUNDO, conforme artigo
2°,

GESTORA: a GENIAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., gestora com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Brigadeiro Faria Lima, n°
3400, conj.91 parte, Itaim Bibi, CEP: 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n°
22.119.959/0001-83, autorizada pela CVM a fazer a Gestdo de Recursos atraves
do Ato Declaratorio n° 14.519, de 30 de setembro de 2015, também aderente ao
Cdédigo de ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimento, responsavel pela gestdo da carteira do FUNDO, conforme artigo
2°, paragrafo 1°.

CUSTODIANTE: o BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, 9° andar, inscrito
no CNPJ/MF sob n° 45.246.410/0001-55, devidamente autorizado pela CVM a
prestacao dos servicos de custodia de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério n® 13.778, de 16 de julho de 2014, responsavel pelas atividades
descritas no artigo 6°.

AGENTES COBRADORES: as instituicbes financeiras sediadas no pais,
devidamente autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”),
selecionadas pela GESTORA.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO: a AUSTIN RATING SERVICOS
FINANCEIROS LTDA. (ou simplesmente “AUSTIN RATING”), com sede na Rua
Leopoldo Couto de Magalh&es Jr., n°® 110, conjunto 73, inscrita no CNPJ/MF sob
o0 n° 05.803.488/0001-09, ou outra que venha a ser contratada pela
ADMINISTRADOR nos termos deste Regulamento, e que passara a ser
contemplada nesta definigéo.
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CAPITULO | - DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 1°0 O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL, doravante
denominado FUNDO, é um fundo de investimento em direitos creditorios
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracéo, regido pelo presente regulamento, conforme alterado (“Regulamento”),
pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 2.907, de 29 de
novembro de 2001, pela Parte Geral e Anexo Normativo Il da Resolucéo n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM (“Resolucdo CVM 175”) e demais disposi¢des legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Artigo 1-A: As mengodes a “Fundo” neste Regulamento incluem sua classe Unica
de Quotas (“Classe Unica”), sendo que, em raz&o da existéncia de apenas uma
classe, disposicdes que seriam atribuidas a anexo descritivo de classes de cotas
pela Resolucdo CVM n° 175 estdo contidas neste Regulamento.

Paragrafo 1° Em decorréncia do disposto acima, as matérias atribuidas pela
regulamentacdo a assembleia especial de cotistas de classes de cotas serdo
enderecadas em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Artigo 2-A: Na hipétese de contradicdo entre o previsto neste Regulamento e o
previsto na regulamentacado aplicavel, devera prevalecer a regulamentacao em
vigor.

Artigo 2-B: Foi deliberado em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo a sua
liquidacéo, assim, o Fundo ndo adquirira mais ativos para a carteira da Classe
de Quotas.

Artigo 2-C: O patriménio do FUNDO sera representado por 2 (duas) subclasses
de cotas, quais sejam as cotas seniores (“Cotas Seniores”) e as cotas
subordinadas, que se subordinam as Cotas Seniores para fins de pagamento de
amortizagédo e resgate (“Cotas Subordinadas”), e em conjunto com as Cotas
Seniores doravante denominadas (as “Cotas”), sendo que cada uma das
emissOes/séries de Cotas podera apresentar prazos de vencimento
determinados, regras de amortizacdo distintas, e caracteristicas especificas,
conforme descrito nos respectivos suplementos a este Regulamento (cada
suplemento referente a uma emisséao/série de subclasse de Cotas, doravante
“Suplemento”), observado o disposto neste Regulamento.
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Paragrafo 2° Toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas Seniores
realizada durante o prazo de duracdo do Fundo nos termos da Instrucdo CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo 400”),
doravante (“Oferta”), a qual (i) sera destinada a investidores qualificados,
assim definidos nos termos da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 307), doravante (“Investidores
Qualificados”), (ii) sera intermediada por sociedades integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios, e (iii) dependera de prévio
registro perante a CVM.

Paragrafo 3° As Cotas objeto de Oferta ou de Oferta Restrita poderdo ser
subscritas exclusivamente por Investidores Qualificados e as Cotas objeto de
Oferta Restrita poderdo ser subscritas exclusivamente por Investidores
Profissionais, enquanto que as Cotas Subordinadas serdo subscritas
exclusivamente pelo TRENDBANK. Investidores néo residentes poderéo
adquirir Cotas do FUNDO, desde que devidamente registrados perante a
CVM, nos termos da Resolugcdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014,
e desde que se enquadrem como Investidores Qualificados ou Investidores
Profissionais.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 2°: A atividade de administracao e controladoria do FUNDO sera exercida pelo
ADMINISTRADOR, e a atividade de gestdo da carteira do FUNDO sera exercida
pela GESTORA (em conjunto com o ADMINISTRADOR, “Prestadores de
Servicos Essenciais”).

Paragrafo 2°: O ADMINISTRADOR, observadas as limitacdes legais,
regulamentacao aplicavel e deste Regulamento, tera poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, bem como para
exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros e Direitos Creditérios
que integrem a carteira do FUNDO, inclusive o de a¢cédo e o de comparecer e
votar em assembleias gerais ou especiais, observadas as atribuicbes e
responsabilidades da GESTORA nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo 3°. O ADMINISTRADOR podera contratar empresa autorizada
para a prestagédo do servigo de distribuicdo das cotas do FUNDO ou prestar
tal servigo diretamente ao FUNDO, caso seja devidamente autorizada.
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Artigo 3°: Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo
de outras previstas e contanto que ndo contrariem obrigagdes previstas pela
regulamentacao aplicavel:
| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdao relativa as operacdes do FUNDO;

b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o prospecto de eventual Oferta de Cotas do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;

h) os relatérios do auditor independente;

Il — receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou
por meio de instituicdo contratada;

Il — entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do
FUNDO, bem como informa-lo das taxas de administracdo e de gestao
praticadas e cientificA-lo que o periddico utilizado para divulgacdo de
informacdes serd o DCI — Diario do Comeércio, Industria e Servicos;

IV — divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulgacées do
FUNDO, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicbes que coloquem Cotas desse, o valor do Patrimoénio Liquido do
FUNDO, o valor de cada cota, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de
risco contratada pelo FUNDO,;

V — custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI — fornecer anualmente aos cotistas, documento contendo informacoes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
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relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de
sua propriedade e respectivo valor;

VIl — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes financeiras, previstas na regulamentagéo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o
ADMINISTRADOR e 0 FUNDO;

VIII — providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacédo de risco
do FUNDO ou dos direitos creditorios e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO;

IX — fornecer informacdes relativas aos direitos creditorios adquiridos ao
Sistema de Informacgfes de Creditorios do Banco Central do Brasil (SCR),
nos termos da norma especifica; e

X — possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela instituicdo
responsavel, da obrigacdo de validar os direitos creditorios em relacao as
condi¢cOes de cessao estabelecidas no Regulamento.

Paragrafo Unico: A divulgacéo das informacdes previstas no inciso 1V deste
artigo pode ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicoes
do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em peridédicos de ampla
veiculacdo, observada a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela
regularidade na prestacéo destas informacoes.

Artigo 4°: E vedado aos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacéo sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia
das operacoes praticadas pelo FUNDO; e

[Il — efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas deste.

Paragrafo 1°: As vedacbes de que tratam os incisos | a Il deste artigo
abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
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controladoras do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme o caso, e
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacéo dessas.

Paragrafo 2°; Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utilizacdo de
titulos de emissao do Tesouro Nacional, titulos de emisséo do Banco Central
do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
carteira do FUNDO, para cobertura de margem de garantia de operacfes de
gue tratam o artigo 21 deste Regulamento.

Artigo 5° Sem prejuizo de outras vedacles previstas na regulamentacao
aplicavel, é vedado aos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS,
segundo suas respectivas atribuicbes, em nome do FUNDO:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operacoes realizadas
em mercados de derivativos;

Il — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades
de investimento n&o previstos na regulamentagéo aplicavel,

[l — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir Cotas do proprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento
de normas previstas na regulamentacao aplicavel;

VI — vender Cotas do FUNDO a prestacgéo;

VII — vender Cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se
tratar de Cotas Subordinadas;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em
seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do
mercado financeiro;
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X — delegar poderes de gestdao da carteira do FUNDO, ressalvado o
disposto na regulamentacgéo aplicavel,

Xl — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a
constituicdo de créditos e a assuncédo de responsabilidade por débitos em
decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos;

XII — efetuar locacéo, empréstimo, penhor ou caucéo dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua
utilizacdo como margem de garantia nas operacdes realizadas em
mercados de derivativos.

Artigo 5-A: A GESTORA realizara a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme definidos neste Regulamento.

Artigo 6°: As atividades de custddia e escrituracdo das Cotas do FUNDO serao
exercidas pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 1°: Sem prejuizo das responsabilidades e atribui¢cdes regulatorias
segundo a regulamentacdo aplicavel, e em especial a Resolu¢cdo CVM 175, o
CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| — receber e analisar a documentacao que evidencie o lastro dos direitos
creditérios representados por operacdes de fomento mercantil;

Il — durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral,
verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditorios
representados por operagdes financeiras, comerciais e de servigos;

[l — validar os direitos creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;

IV — realizar a liquidacdo fisica e financeira dos direitos creditérios,
evidenciados pelo instrumento de cessdo de direitos e documentos
comprobatoérios da operacgao;

V — fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de
documentacéo relativa aos direitos creditorios e demais ativos integrantes
da carteira do FUNDO;
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VI — diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, a documentacao dos direitos creditérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgaos reguladores;

VII — cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos,
resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos diretamente em:

a) Conta de titularidade do FUNDO,; e

b) Conta especial instituida pelas partes junto a instituicbes financeiras,
sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor
e ali mantidos em custédia, para liberacdo ap6s o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo CUSTODIANTE.

VIl — observar para que somente as ordens emitidas pelo
ADMINISTRADOR e/ou pela GESTORA, ou por seus representantes
legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-
Ihe vedada a execucédo de ordens que néo estejam diretamente vinculadas
as operacdes do FUNDO.

Paragrafo 3°: O CUSTODIANTE analisara a documentacao que evidencia o
lastro dos Direitos Creditorios utilizando-se de amostra probabilistica aleatoria
simples, selecionada por sorteio ndo viciado, considerando, ainda, parametros
em relacdo a diversificacdo de clientes, quantidade e valor médio dos Direitos
Creditérios, com grau de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e limite
de erro toleravel de 5% (cinco por cento), devendo ser entendido como “limite
de erro toleravel” o erro maximo que o auditor esta disposto a aceitar e, ainda
assim concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria.

Paragrafo 4°. Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de
diversificacdo de devedores que ensejardo a verificacdo do lastro por
amostragem serao definidos de acordo com a seguinte formula:

1
Ny =— A:an0
& N +n,

&, 'Erro Estimado

A:Tamanho da Amostra
N :Populagéo Total
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Artigo 7° Sem prejuizo das responsabilidades e atribuicdes regulatorias
segundo a regulamentacao aplicavel, e em especial a Resolucdo CVM 175, o
FUNDO utiliza, ainda, os servigos especializados do TRENDBANK. Tais
servicos consistem:

| — no prévio cadastramento dos Cedentes;

Il — na analise de crédito de potenciais devedores dos direitos creditérios a
serem cedidos ao FUNDO;

Il — na analise dos direitos creditérios ofertados ao FUNDO;

IV — no recebimento e analise da documentacéo que evidencia o lastro dos
direitos creditérios a serem cedidos ao FUNDO; e

V — na verificacdo do atendimento dos direitos creditérios ofertados ao
FUNDO as Condic6es de Cesséao, conforme definidas abaixo.

CAPITULO IlIl = SUBSTITUICAO DO
ADMINISTRADOR/GESTORA/CUSTODIANTE

Artigo 8% O ADMINISTRADOR, a GESTORA e o CUSTODIANTE, mediante
aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgacdo de informacdes do
FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
cotista, pode renunciar a administracdo, gestdo e custddia do FUNDO,
respectivamente, desde que seja convocada, pelo ADMINISTRADOR, no
mesmo ato, Assembleia Geral de cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou
sobre a liquidacédo do Fundo.

Paragrafo Unico: Nas hipéteses de substituicdo do ADMINISTRADOR, da
GESTORA e do CUSTODIANTE, ou ainda, de liquidagdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes
financeiras, independentemente daquelas que regem a responsabilidade civil
do proprio ADMINISTRADOR.

Artigo 9% No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria,
intervencao ou liquidacdo extrajudicial ou de faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial do ADMINISTRADOR, da GESTORA, ou do CUSTODIANTE, deve
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automaticamente ser convocada Assembleia Geral de cotistas, no prazo de 5
(cinco) dias, contados de sua decretacgéo, para:

| — nomeag&o de Representante de cotistas; e

Il — deliberacdo acerca de: a) substituicio do ADMINISTRADOR, da
GESTORA ou do CUSTODIANTE, no exercicio de suas fun¢des perante o
FUNDO; ou b) pela liquidacdo antecipada do FUNDO.
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CAPITULO IV — DA REMUNERACAO

Artigo 10: A taxa de administracdo do FUNDO (“Taxa de Administracéo”),
correspondera a remuneracdo do ADMINISTRADOR, a Taxa de Gestao devida
a GESTORA e a remuneracdo do CUSTODIANTE, observado, em qualquer
hipotese, o disposto abaixo:

Paragrafo 1°. O ADMINISTRADOR recebera pelos servigcos prestados ao
FUNDO o valor fixo, mensal, de R$36.000,00 (trinta e seis mil reais).

Paragrafo 2°: A GESTORA recebera pelos servicos prestados ao FUNDO
descritos no paragrafo 2° do artigo 6° e artigos 28, o valor fixo, mensal, de
R$54.000,00 (cinquenta e quatro mil reais), corrigido, anualmente, pelo Indice
Geral de Precos — Mercado (IGP-M (“Taxa de Gestéo”).

Paragrafo 3°: Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a GESTORA recebera uma
taxa de performance (“Taxa de Performance”) correspondente a, até, 10%
(dez por cento) incidente sobre: (i) o valor bruto recuperado de créditos
inadimplidos por via judicial ou extrajudicial; e/ou (ii) o valor bruto recebido por
meio de acdes judiciais em geral (excluidas as primeiras), incluidas as acoes
que tenham por objeto o ressarcimento de prejuizos causados ao FUNDO,
observado o seguinte:

(a) Para os valores provenientes de créditos inadimplidos recuperados sem
a interveniéncia de outros prestadores de servicos, a Taxa de
Performance correspondera a 6% (seis por cento) sobre o valor bruto
recuperado;

(b) Para os valores provenientes de créditos inadimplidos recuperados com
a interveniéncia de outros prestadores de servicos, a Taxa de
Performance correspondera a 10% (dez por cento) sobre o valor bruto
recuperado, permitido o pagamento aos prestadores de servigcos de
montante correspondente a, até, 8% (oito por cento), a ser descontado da
Taxa de Performance;

(c) Para os valores provenientes de ac¢les judiciais em geral, inclusive de
natureza indenizatoria, na forma do item (ii) acima, a Taxa de Performance
correspondera a 4% (quatro por cento) sobre o valor bruto ressarcido ao
FUNDO, adicionado da remuneracéo devida aos prestadores de servi¢os
engajados, observado o limite descrito no Paragrafo 4° em todos 0s casos.
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Paragrafo 4°: Adicionalmente a Taxa de Administracdo, o ADMINISTRADOR
recebera uma remuneragcdo variavel (‘Remuneracdo Variavel”)
correspondente a 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento)
incidentes sobre o valor bruto recebido pelo FUNDO, de forma judicial ou
extrajudicial, dos antigos prestadores de servicos do FUNDO em funcéo de
inadimplemento e atos que tenham gerado danos ao FUNDO, ocorridos
anteriormente a data de inicio da prestacdo dos servicos do
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 5°: A taxa maxima de custddia, deduzida do montante da Taxa de
Administracéo € equivalente a [x]% ([X] por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo, observado o valor minimo anual de R$[x] ([X]
reais) ao Custodiante

Artigo 11: Aremuneracao aqui prevista sera paga mensalmente até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo 1°: Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por
dia util segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em
que, por qualguer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro.

Paragrafo 2°: O ADMINISTRADOR esta autorizada a efetuar os pagamentos
previstos neste Capitulo diretamente aos prestadores de servi¢co contratados.

Paragrafo 3% O FUNDO néao possui taxa de ingresso nem taxa de saida.
CAPITULO V — DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 12: E objetivo do FUNDO proporcionar aos cotistas a valorizac¢io de suas
Cotas através da aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO, de acordo
com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislacao
vigente e neste Regulamento, na aquisi¢cao de direitos creditorios performados
(“Direitos Creditérios”) oriundos de operacdes realizadas por pessoas juridicas e
fisicas prévia e devidamente cadastradas pelo TRENDBANK nos segmentos
industrial, comercial, de agronegocios e de prestagao de servigos (“Cedentes”),
sendo que, no caso de pessoas fisicas, as aquisicdes a serem efetuadas pelo
FUNDO se restringirdo a direitos creditérios de agronegacio.

Paragrafo 1°: Os Direitos Creditorios serdo representados por contratos de
compra e venda e/ou de prestacao de servi¢os a prazo, contratos de cessdo
de créditos e de direitos, cédulas de crédito bancario, notas promissorias,
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cheques, notas fiscais, duplicatas mercantis e/ou de prestacdo de servigos,
emitidas em meio fisico e/ou eletrdnico, produtos ou prestacdo de servi¢os (0s
“Documentos Representativos de Crédito”).

Paragrafo 2°: O FUNDO néo aplicara seus recursos em Direitos Creditorios
nao-performados, nos termos da Resolucdo CVM n° 175.

Paragrafo 3°. Cada emissao/série de Cotas Seniores do FUNDO buscara
atingir a rentabilidade (benchmark) prevista no respectivo Suplemento de
cada emissado/série de Cotas Seniores. O benchmark aplica-se somente as
Cotas Seniores, sendo que nao ha benchmark predeterminado para as Cotas
Subordinadas. A aquisicdo de Cotas Seniores do FUNDO né&o representa
qualquer garantia ou promessa do FUNDO, do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, do CUSTODIANTE ou do TRENDBANK acerca da rentabilidade
das aplicacGes dos recursos do FUNDO.

Paragrafo 4° As demais caracteristicas e particularidades de cada
emissado/série de Cotas Seniores estdo previstas nos respectivos
suplementos referentes a cada emisséo/série de Cotas, anexos a este
Regulamento.

CAPITULO VI — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 13: Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO utiliza-se de ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro, observados os limites e as restricbes previstas na legislacéo vigente
e neste Regulamento.

Artigo 14: Apos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades, o FUNDO
alocara, no minimo, 50% (cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por
cento) de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios.

Artigo 15: Para que possam ser adquiridos para a carteira do FUNDO, os
Direitos Creditorios devem atender as Condicbes de Cessao e Critérios de
Elegibilidade definidas neste Regulamento.

Artigo 16: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO devem
atender cumulativamente as seguintes Condicdes de Cessado que serao
validadas pelo ADMINISTRADOR, sem prejuizo das responsabilidades e
atribuicdes determinadas pela requlamentacdo aplicavel:
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| — decorram de operacdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos
industrial, comercial, de agronegécio ou de prestacao de servigos;

Il — decorram de Cedentes previamente cadastrados pelo TRENDBANK;

Il — os devedores dos Direitos Creditérios (“Sacados”) ofertados ao
FUNDO néo deverdo estar em processo de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar, conforme verificacdo
a ser realizada pelo TRENDBANK;

IV — devem ser previamente avaliados e aprovados pelo TRENDBANK;

V — devem estar amparados pelos respectivos Documentos
Representativos de Crédito;

VI — quando os Direitos Creditdrios constituirem-se sob a forma de cédulas
de crédito bancario (“CCBs”), o total de Direitos Creditérios devidos por um
mesmo Sacado ndo podera exceder o percentual de 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido do FUNDO;

VII — os Direitos Creditérios deverdo possuir prazo minimo de 15 (quinze)
dias, e maximo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias;

VIII — Independentemente do disposto no item VII acima, desde que néo
excedam 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido do FUNDO, o
FUNDO podera adquirir Direitos Creditorios com prazo de vencimento de
até 180 (cento e oitenta) dias antes do vencimento da respectiva
emissao/série;

IX — o total de Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO por um mesmo
Cedente ndo podera representar, percentual superior a 10% (dez por cento)
do Patrimbénio Ligquido do FUNDO, exceto quando se tratar do
TRENDBANK, que podera representar até 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDO; e

X — a concentracdo em Direitos Creditérios oriundos dos 5 (cinco) maiores
Cedentes do FUNDO, excluindo-se o TRENDBANK, devera ser igual ou
inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO.

Artigo 17: Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO devem,
ainda, obedecer, cumulativamente, os seguintes Critérios de Elegibilidade que
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serdo validados pelo CUSTODIANTE, sem prejuizo das responsabilidades e
atribuicbes determinadas pela requlamentacao aplicivel:

| — os Direitos Creditérios ofertados ao FUNDO né&o poderdo ser oriundos
de Sacados devedores de Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme
definidos neste Regulamento, para com o FUNDO por prazo superior a 30
(trinta) dias;

Il — o total de Direitos Creditorios devidos por um mesmo Sacado nao
poderd exceder o percentual de 4% (quatro por cento) do Patriménio
Liquido do FUNDO, excetuado o disposto no item VI do artigo 16 acima que
sera verificado pelo ADMINISTRADOR,;

[l — o FUNDO poderd adquirir Direitos Creditérios com prazo de
vencimento de até 180 (cento e oitenta) dias antes do vencimento da
respectiva emissao/série;

IV — adicionalmente, sera admitida a elevacdo do percentual citado no item
Il supra para 35% (trinta e cinco por cento), desde que (i) o CUSTODIANTE
seja formalmente instruido pela GESTORA, com antecedéncia para que
proceda a eventuais alteragdes em seus controles de validacéo dos Direitos
Creditérios, e (ii) o Sacado atenda as seguintes exigéncias, sem prejuizo
do disposto no paragrafo 2° abaixo:

a) possua registro de companhia aberta; e

b) possua classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior
a AA- (duplo A menos), ou equivalente, com qualquer agéncia
classificadora de risco atuante no pais.

V — o total de Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO por um mesmo
Cedente ndo podera representar, apds decorrido o prazo previsto no artigo
14 supra, percentual superior a 6% (seis por cento) do Patriménio Liquido
do FUNDO, exceto quando se tratar: (a) do TRENDBANK, que podera
representar até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO; ou
(b) de CCBs adquiridas sem coobrigacdo ou direito de regresso do
Cedente; e

VI — a concentracdo em Direitos Creditérios oriundos dos 5 (cinco) maiores
Cedentes do FUNDO, excluindo-se o0 TRENDBANK, devera ser igual ou
inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do Patrim6nio Liquido do FUNDO.
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Paragrafo 1°: Os Critérios de Elegibilidade descritos nos incisos V e VI deste
artigo passaréo a ser verificados pelo CUSTODIANTE a partir de janeiro de
2010.

Pardgrafo 2° Ser4 responsabilidade da GESTORA declarar ao
CUSTODIANTE o enquadramento do Sacado no que trata o item IV (a) e (b)
do caput deste artigo 17, por meio da obtencdo peridédica dos respectivos
relatorios de classificacdo de risco junto a respectiva agéncia classificadora
de risco.

Paragrafo 3% O FUNDO néo podera aplicar recursos em Direitos de Crédito
originados ou cedidos pelos Prestadores de Servicos Essenciais, consultoria
especializada, se houver, e pelas respectivas pessoas a eles ligadas.

Artigo 18: Na hipétese do Direito Creditorio perder qualquer condicdo de
elegibilidade apds sua aquisicdo pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso
contra o ADMINISTRADOR, a GESTORA, ou o CUSTODIANTE, salvo na
existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Artigo 19: Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteddo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta
formalizacdo dos Diretos Creditérios que compordo a carteira do FUNDO, nos
termos do artigo 295 do Cadigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do
CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, da GESTORA e do TRENDBANK
qualquer responsabilidade a esse respeito.

Paragrafo 1°: A cesséo dos Direitos Creditdrios sera irrevogavel e irretratavel,
com a transferéncia para o FUNDO, em caréater definitivo, sem direito de
regresso, da plena titularidade dos Direitos Creditorios, juntamente com todos
os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes a estes relacionados, bem como reajustes monetarios,
juros e encargos.

Paragrafo 2°0 O FUNDO podera ceder, alienar ou permutar os Direitos
Creditorios Inadimplidos, conforme definidos neste Regulamento. No caso de
cessdo, alienacdo ou permuta dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a
cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditorios serdo realizadas
pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, o AGENTE DE
COBRANCA, salvo manifestacdo expressa em contrario, de ser o
responsavel pela cobranca e coleta dos pagamentos de tais Direitos
Creditérios.
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Paragrafo 3°: Caso o FUNDO exerca a faculdade de alienacdo de Direitos
Creditérios Inadimplidos, conforme previsto no paragrafo acima, a taxa de
desconto a ser aplicada na alienacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
considerara os percentuais definidos na Resolugdo n° 2.682, editada pelo
Conselho Monetario Nacional, a fim de refletir o risco de crédito de cada
operacao.

Artigo 20: A parcela do Patriménio Liquido do FUNDO que néo estiver alocada
em Direitos Creditorios podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) Titulos publicos federais;

b) Ativos financeiros de renda fixa de emisséo ou coobrigacdo de
instituigdes financeiras;

c) Operacdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos

federais e ativos financeiros de renda fixa de emissédo ou
coobrigacédo de instituicdes financeiras; e

d) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nas alineas (i) a (iii) acima.

Paragrafo 1°: Em relacdo aos ativos financeiros descritos na alinea “d” do
caput deste artigo, o FUNDO devera obedecer as seguintes regras:

(D Aplicar, no maximo, 30% (trinta por cento) do seu Patriménio Liquido
em CDBs, observando a seguinte regra de diversificacdo por emissor: (a)
até 10% (dez por cento) do Patriménio liguido do FUNDO podera ser
aplicado em CDBs emitidos por instituicfes financeiras com classificacdo
de risco A- (A menos), atribuida por uma agéncia classificadora de risco;
(b) até 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO podera
ser aplicado em CDBs emitidos por instituicbes financeiras com
classificacdo de risco A (A simples), atribuida por uma agéncia
classificadora de risco; (c) até 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido
do FUNDO podera aplicado em CDBs emitidos por instituicbes financeiras
com classificacdo de risco A+ (A mais), atribuida por uma agéncia
classificadora de risco;

(I Os CDBs deveréao possuir registro na CETIP, na modalidade “com
liquidez”; e

(Il1) Os CDBs deveréo ser resgatados a fim de reenquadrar e observar 0s
limites acima referidos, no prazo maximo de até 10 (dez) dias Uteis, caso
haja rebaixamento da classificagdo de risco da instituicdo financeira
emissora.
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Paragrafo 2°: Desde que emitidos por instituicdo previamente aprovada pela
agéncia classificadora de risco, o FUNDO podera alocar até 30% (trinta por
cento) do seu Patriménio Liquido nos titulos citados na alinea “d” do caput
deste artigo.

Paragrafo 3°. O FUNDO néo aplicara seus recursos em Direitos Creditorios:
(i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao
para o FUNDO:; (ii) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundacdes; (iii) que resultem de ag¢des judiciais em curso,
constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia; (iv) cuja constituicdo ou validade juridica da cessao para
o FUNDO seja considerada um fator preponderante de risco; (v) originados de
empresas em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial; (vi) de
existéncia futura e montante desconhecido, desde enquadraveis como direitos
creditérios ndo-padronizados nos termos da regulamentacao aplicavel.

Artigo 21: O FUNDO podera alocar o equivalente a até 49% (quarenta e nove
por cento) de seu Patriménio Liquido em operac6es em mercados de derivativos,
desde que exclusivamente com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista,
até o limite destas.

Paradgrafo 1°: Para o efeito do disposto no caput, as operacdes com
derivativos podem ser realizadas nos mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, apenas na modalidade “com garantia”.
Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de calculo do Patriménio
Liqguido do FUNDO, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais decorrentes da manutencdo de posi¢cdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes.

Paragrafo 2°: E vedado ao FUNDO realizar operagdes de “day trade”, assim
consideradas aquelas operacdes iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢cao anterior do
mesmo ativo.

Paragrafo 3°: O Fundo ndo podera contratar operacées com derivatidos que
tenham como contraparte a Gestora e as pessoas a ele ligadas quando néao
houver contraparte central.
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Artigo 22: O FUNDO poder4, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de
seu Patriménio Liquido em operacdes compromissadas, observado o disposto
no artigo 20 deste Regulamento.

Artigo 23: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao
seu patrimonio.

Artigo 23-A: O FUNDO podera, em decorréncia de suas operacdes, sofrer
significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital aportado
pelos Cotistas ao longo da existéncia do FUNDO, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo. Constatado o
patriménio liquido negativo, estardo os Cotistas obrigados, mediante requisicéo
dos Prestadores de Servigos Essenciais, a efetuar aportes adicionais nas
proporcdes de suas respectivas participacdes, mas ndo a elas limitados, até a
reversao do patriménio liquido do FUNDO.

Artigo 24: Nao obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estéo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagcbes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacdo e, mesmo que o ADMINISTRADOR mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para o cotista.

Paragrafo 1°: Os recursos que constam na carteira do FUNDO estéo sujeitos
aos seguintes fatores de riscos:

(1) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso
no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o
caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacfes contratadas e nao liguidadas.

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia
de demanda pelos ativos integrantes do FUNDO nos respectivos mercados
em gue séo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, 0 ADMINISTRADOR podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em
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mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
ADMINISTRADOR a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizacdes aos cotistas do
FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco
entre o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da
volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operacdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
aos cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente
para protecdo das posicbes a vista, existe o0 risco da posicdo nédo
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacées nos precos e
na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sao afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com
gue determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos cotistas.

(V) Risco de Descasamento: Os Direitos Creditorios componentes da
carteira do FUNDO séao contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos
resultados auferidos pelo FUNDO para as Cotas tem como parametro a
taxa média do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”). Por esta razao,
o ADMINISTRADOR, sempre que possivel, contratara operacdes de swap
de taxas pré-fixadas por CDI - over. No entanto, ha a possibilidade de o
ADMINISTRADOR néo conseguir contratar tais operacdes de swap ou,
ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de
maneira excepcional, a taxa de remuneracdo do CDI se elevar
substancialmente, os recursos do FUNDO poderao se tornar insuficientes
para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as
Cotas, inclusive Cotas Seniores.

(vi) Risco de Discrepancia entre o valor de Direitos Creditérios em
atraso e o valor das provisdes efetuadas pelo Fundo: O valor de
provisdes para Direitos Creditorios de liquidacéo duvidosa ou inadimplidos
nao corresponde, necessariamente, ao valor total dos Direitos Creditorios
em atraso. A metodologia utilizada para calculo da Provisdo para
Devedores Duvidosos (PDD) considera que Direitos Creditérios em atraso
sdo passiveis de recuperacdo de maneira inversamente proporcional ao
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tempo de atraso, ou seja, quanto maior o atraso, menor a probabilidade de
recuperacéo e maior a PDD. Dessa forma, o valor a ser utilizado para PDD
é calculado aplicando-se uma determinada porcentagem sobre o saldo total
de Direitos Creditorios relativos a cada devedor, incluindo os Direitos
Creditorios a vencer e vencidos. Com isso, o valor das provisées podera
ser inferior ao valor total de Direitos Creditérios em atraso.

(vii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O FUNDO
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da GESTORA e do ADMINISTRADOR tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacfes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
gue compdem a carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos e/ou Sacados. Tais fatos poderéo acarretar prejuizos para os cotistas
e atrasos nos pagamentos dos regastes.

(viii)  Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a
inadimpléncia nas obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
FUNDO, poderd haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas
hipoteses, as referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem
de que o FUNDO recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

(ix) Risco de irregularidades na documentagcdo comprobatéria dos
Direitos Creditorios: O CUSTODIANTE realizard a verificagdo da
regularidade dos Documentos Representativos de Crédito conforme
legislacdo em vigor e por amostragem nos termos do artigo 6° deste
Regulamento. Considerando que tal auditoria € realizada tdo somente apos
a cessao dos Direitos Creditorios ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera
conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o
gue podera obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

(x) Riscos do Mercado Secundario: O FUNDO é constituido sob a

forma de condominio fechado, assim, o resgate integral das Cotas Seniores

s6 poderd ser feito ao término do prazo de duragédo de cada emisséo/série,

razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
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investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse
qgue, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

(xi) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO
estd apto a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos
Cedentes. Tais Cedentes ndo séo previamente conhecidos pelo FUNDO,
pela GESTORA, pelo ADMINISTRADOR e pelo CUSTODIANTE, de forma
gue eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e 0s
respectivos devedores dos Direitos Creditorios podem ndo ser previamente
identificados pelas instituicdes acima mencionadas. Caso os Direitos
Creditérios ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e
o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou servico,
(ii) devolucao do produto gue resulte no cancelamento da respectiva venda,
e (iii) decretacdo de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia dos
Sacados e os respectivos Cedentes néao restituam ao FUNDO o montante
em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos
Creditorios, os resultados do FUNDO poderéo ser afetados negativamente.

(xii) Risco proveniente da falta de registro dos contratos de
cesséao: Por se tratar de um FUNDO que podera adquirir direitos creditérios
de uma multiplicidade de Cedentes domiciliados em diversas localidades
no territoério brasileiro, o FUNDO adota como politica ndo registrar 0s
contratos de cessdo e seus anexos em cartdrio de registro de titulos e
documentos em funcdo da complexidade operacional e dos custos do
registro. Assim sendo, a nado realizacdo do referido registro, ou a néo
utilizacdo de instrumento publico para a formalizagdo dos contratos de
cessao e anexos podera representar risco ao FUNDO em relacéo a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos
Cedentes a mais de um cessionario. O FUNDO nao podera reclamar
direitos creditorios cedidos a terceiros ou valores em relacdo a direitos
creditdrios elegiveis pagos por Sacados a terceiros de boa-fé adquirentes
dos mesmos direitos creditorios cedidos ao FUNDO. O FUNDO podera
sofrer perdas, ndo podendo o ADMINISTRADOR, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou o TRENDBANK serem de qualquer forma
responsabilizados por tais perdas.

(xiii) Risco de Descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo
dependera da manutencédo do fluxo de cesséo de Direitos Creditorios nos
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termos dos contratos de cessdo. Conforme previsto no Regulamento,
podera haver a liquidacdo antecipada do FUNDO em situagcBes preé-
determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, 0s cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma
remuneracao proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida, entretanto,
pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

(xiv) Risco de Resgate das Cotas do FUNDO em Direitos
Creditorios: Conforme previsto no Regulamento, podera haver a
liquidacdo antecipada do FUNDO em situagfes predeterminadas. Se uma
dessas situacgdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as Cotas
Seniores possam ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese,
0s cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos Sacados.

(xv)  Riscode Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso
no pagamento do resgate, uma vez que os Direitos Creditérios sao
classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e
0s mesmos podem ainda nédo ter vencido, produzindo uma temporaria falta
de liquidez.

(xvi) Riscos de Exequibilidade das Cédulas de Crédito Bancéario: A
cédula de crédito bancario € um titulo de crédito que foi criado pela Lei
Federal n° 10.931, de 02 de agosto de 2004. De acordo com esta lei, a
cédula de crédito bancario caracteriza-se por ser um titulo executivo
extrajudicial. Assim sendo, pelo fato da cédula de crédito bancério
constituir-se em um titulo executivo, a execucdo das obrigagBes nela
estipuladas em caso de inadimplemento dos devedores € mais célere.
Entretanto, em virtude de questionamentos judiciais, a 232 Camara de
Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo tem decidido
gue a cédula de crédito bancario ndo possui for¢ca executiva, uma vez que
a lei que a criou ndo obedeceu aos requisitos e preceitos de “forma”,
estabelecidos na Lei Complementar n® 95, de 26 de fevereiro de 1998.
Assim, por infringir norma de hierarquia superior, as disposi¢coes
estabelecidas na Lei 10.931/04 nao seriam validas. Neste caso, a cédula
de crédito bancéario ndo poderia ser considerada como titulo executivo
extrajudicial e, portanto, sua exequibilidade estaria comprometida. Tendo
em vista que o FUNDO, de acordo com sua politica de investimento, pode
adquirir direitos creditorios representados por cédulas de crédito bancéario,
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h&d o risco da exequibilidade das mesmas ser judicialmente contestada
segundo o entendimento da 232 Camara de Direito Privado do Tribunal de
Justica do Estado de S&o Paulo, dificultando, desta forma, a cobranca e o
recebimento dos valores decorrentes de Direitos Creditérios Inadimplidos
representados por cédulas de crédito bancario.

(xvii) Risco de pedido derecuperacao judicial ou extrajudicial, ou de
decretacao de faléncia do OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL
DE ORIGINACAO: Caso o OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL
DE ORIGINACAO inicie processo de recuperacao judicial ou extrajudicial,
ou, ainda, tenha sua faléncia decretada, suas atividades relacionadas a
atividade de fomentador comercial de originacdo de Direitos Creditérios a
serem cedidos ao FUNDO sera reduzida, podendo até cessar
definitivamente. Esses fatos poderéo agravar o Risco de Descontinuidade
previsto no inciso “xii” abaixo, podendo acarretar a liquidagao antecipada
do FUNDO.

(xiii)  Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
ADMINISTRADOR, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
("default”), mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracéao
na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

Paragrafo 2°: As aplicacdes realizadas no FUNDO nédo contam com garantia
do ADMINISTRADOR, da GESTORA, do CUSTODIANTE, do TRENDBANK
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paradgrafo 3° Os cotistas responderdo por eventual Patriménio Liquido
negativo do FUNDO.

Paragrafo 4°. A responsabilidade de cada prestador de servigcos perante o
FUNDO e demais prestadores de servicos € individual e limitada,
exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme
previsto na Resolucdo CVM 175, neste Regulamento e, ainda, no respectivo
contrato de prestacéo de servicos ou Acordo Operacional, conforme o caso.

Paragrafo 5°: A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servigos
devera levar sempre em consideracao 0s riscos inerentes as aplicacdes nos
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mercados de atuacdo do FUNDO, bem como o fato de que os servicos sao
prestados em regime de melhores esfor¢cos e como obrigagcéo de meio.

Paradgrafo 6°. Cada prestador de servicos do FUNDO responderd,
individualmente, somente por danos diretos decorrentes de seus préprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente,
devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em
julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servicos.

CAPITULO VIl - PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 25: Pela aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis identificados nos
termos de cessao anexos aos contratos de cessao, o FUNDO pagara a vista as
Cedentes, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisi¢&do, o valor certo e
ajustado, apurado da seguinte forma:

VDC
PADC=| ——
(1+TC)%?
Onde:

IPADC |= |Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditério.
VDC |= |Valor nominal de cada Direito Creditério.
TC = ||Taxa de Cessao, expressa na forma decimal ao ano.
IN = |[NUmero de dias Uteis entre a data de vencimento do

Direito Creditério e a Data de Aquisi¢cao, incluindo-se na
contagem o 1° dia e excluindo-se o ultimo dia do
respectivo periodo.

Paragrafo 1°. As negociacdes para a aquisicdo de Direitos Creditérios serdo
realizadas a taxas de mercado, observando que a Taxa de Cessdo Minima sera
calculada conforme a férmula abaixo:

TCM =B+ CP
Onde:

TCM = Taxa de Cessado Minima (%)
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B = Benchmark das Cotas Seniores (CDI %)

CP=

Custos anuais (%2) em relacao ao patrimonio, calculados pela GESTORA,

englobando despesas com:

Taxa de Administracao

Cetip / Selic

Taxa de Fiscalizacdo CVM
Auditoria

Classificacdo de Risco (Rating)
Publicacdes

Quaisquer despesas regulares

Paragrafo 2°: A Taxa de Cesséo Minima devera ser igual ou superior a 140%
(cento e quarenta por cento) da taxa SELIC correspondente ao dia da cesséao.

CAPITULO VIII — POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 26: A politica de concessao de credito € desenvolvida pela GESTORA e
pode ser sintetizada como sendo:

| — Os Cedentes deverdo ser previamente cadastrados pela GESTORA
para que possam ofertar Direitos Creditorios ao FUNDO. Para que tenha
seu cadastro aprovado, cada Cedente deverd entregar a GESTORA o0s
documentos e informacfes necessarios ao seu cadastramento, quais
sejam, informag¢Bes cadastrais minimas indicadas no Anexo |l deste
Regulamento, acompanhadas de cartdo de assinaturas e da via original ou
de copia autenticada dos seguintes documentos: Contrato Social ou
Estatuto Social, informacédo sobre a inscricdo no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda — CNPJ/MF, a qual sera
conferida conforme certiddo expedida no website da Receita Federal do
Brasil, balanco do ultimo exercicio social e indicacdo das pessoas capazes
de representar o Cedente em operacbes de cessao de direitos,
acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes. O Cedente
cadastrado devera manter sempre atualizada referida documentacdo
probatoria de poderes dos seus representantes. A critério da GESTORA,
outros documentos poderao ser solicitados ao Cedente para a aprovacgao
de seu cadastro;

Il — Apds o cadastramento dos Cedentes de acordo com 0s requisitos
estabelecidos no inciso I, acima, a GESTORA efetuard uma anélise de
cada Cedente para a concessao de um limite operacional; e
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Il — Apés a analise dos Cedentes, a GESTORA efetuara a anélise de cada
operacdo de cessao de Direitos Creditérios de acordo com a seguinte
metodologia:

a) analise do grau de concentracdo por Cedente para verificar a
possibilidade do mesmo realizar a cesséo;

b) verificacdo da posicéo de Direitos Creditérios vencidos;

c) andlise do grau de concentracdo por Sacado em relacdo ao
Patriménio Liquido do FUNDO;

d) verificagdo da concentracdo por Sacado junto ao Cedente;

e) verificagdo do historico de pagamentos do Sacado junto ao
Cedente e ao FUNDO; e

f)  verificacdo do perfil do Sacado, se € compativel com os valores dos
Direitos Creditérios contra ele.

Artigo 27: A cobrangca bancéria e coleta dos pagamentos dos Direitos
Creditérios sao realizadas pelos AGENTES COBRADORES.

Artigo 28: Os Direitos Creditorios Inadimplidos serdo objeto de cobranca pelo
AGENTE DE COBRANCA, que observara os procedimentos a serem definidos
pela GESTORA.

Paragrafo 1° A remuneracdo pelos servigcos prestados neste artigo esta
prevista no paragrafo 1° do artigo 10 deste Regulamento.

Paragrafo 2° Os Direitos Creditorios vencidos e nao pagos (“Direitos
Creditorios Inadimplidos”) poderao ser alienados pelo FUNDO a GESTORA e
a terceiros, exceto ao ADMINISTRADOR. Nas hipoteses de se verificar
qualquer evento de liquidacdo antecipada do FUNDO, tais operacdes
dependerdo de aprovacao prévia em Assembleia Geral de cotistas e devera
ser observado o limite de subordinac&o prevista no artigo 50 infra.

CAPITULO IX — DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 29: Sem prejuizo das demais atribui¢cdes previstas neste Regulamento e
pela regulamentacéo aplicavel, € de competéncia privativa da Assembleia Geral
de cotistas do FUNDO:
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| — tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre
as demonstragdes financeiras desse;

Il — alterar o Regulamento do FUNDO;
[Il — alterar a politica de investimento do FUNDO;

IV — deliberar sobre a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA, e
do CUSTODIANTE;

V — deliberar sobre a elevagao e/ou reducéo das Taxas de Administracéo
e de Gestao, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo;

VI — deliberar sobre a alteracdo da remuneracdo dos demais prestadores
de servicos do FUNDO;

VII — deliberar sobre a alteracéo da remuneracao das Cotas Seniores;

VIII — deliberar sobre incorporacao, fusado, ciséo, liquidacdo, prorrogagao
ou reducédo do prazo de duragcédo do FUNDO; e

IX — deliberar sobre novas emissées / séries de Cotas, observado o
disposto no paragrafo 1° deste artigo 29, bem como nos paragrafos 1° e 2°,
do artigo 33 deste Regulamento e paragrafo 2° do artigo 50.

Paragrafo 1°: Fica constituido um patrimonio autorizado para eventuais novas
emissodes/séries de cotas do Fundo, apds a 3% Emissdo, até o limite de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), as quais poderdo ser
realizadas no ambito de Ofertas ou de Ofertas Restritas, conforme venha a
ser definido por escrito pela GESTORA, em documento a ser encaminhado a
ADMINISTRADOR, desde gque observado o disposto nos, paragrafos 1° e 2°,
do artigo 33, do Regulamento (“Patriménio Autorizado”).

Paradgrafo 2°0 O Regulamento do FUNDO podera ser alterado,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacdes
das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador
ou dos prestadores de servigos do fundo, tais como alteragéo na raz&o social,
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endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone, e (iii) envolver
reducdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos
cotistas.

Paragrafo 3°: Respeitado o disposto no item VII deste Artigo, somente serao
validas alteracdes nas condicdes de emissao das séries de Cotas Seniores ja
emitidas, mediante a aprovacdo, em Assembleia especifica, de forma
conjunta pela totalidade dos cotistas da subclasse Subordinada e pela maioria
simples dos cotistas seniores, respeitadas em todo caso as seguintes
condi¢cdes, que serdo interpretadas como limite maximo de eventuais
alteracdes: caréncia minima de seis anos de investimento no Fundo, com
amortizacdo e resgate das Cotas, apos o periodo de caréncia.

Artigo 30: A Assembleia Geral de cotistas pode, a qualquer momento, nhomear
um ou mais representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de
controle gerencial das aplicacdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos
interesses dos cotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as funcbes de Representante dos
cotistas, pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| — ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos cotistas;

Il — ndo exercer cargo ou funcdo no ADMINISTRADOR, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e
em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

[l — ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios
integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 31: A convocacdo da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO far-se-a
mediante carta com aviso de recebimento enderecada a todos os Cotistas ou
correio eletrénico (e-mail), em ambos o0s casos com antecedéncia prévia de pelo
menos: (i) 17 (dezessete) dias corridos quando a convocacao se der por via
fisica; ou (ii) 15 (quinze) dias corridos quando a convocagéo se der por meio
eletrbnico, da data da Assembleia Geral. Da convocacdo devera constar,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
de cotistas, tanto em primeira quanto em segunda convocagao, e ainda, de forma
sucinta, 0s assuntos a serem tratados. Sem prejuizo do disposto acima, o
ADMINISTRADOR poder4, adicionalmente, publicar antncio de convocac¢ao no
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periodico de que trata o inciso Il do artigo 3° deste Regulamento. A mudanca do
periddico de que trata este item devera ser previamente informada aos Cotistas.

Paragrafo 1°: A convocacao da Assembleia Geral de cotistas deve ser feita
com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de
publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de
recebimento ou do correio eletrénico aos cotistas.

Paragrafo 2°. Para efeito do disposto no paragrafo 1°, admite-se que a
segunda convocacdo da Assembleia Geral de cotistas seja providenciada
juntamente com a carta e correio eletrénico e, conforme o caso, com o anuncio
da primeira convocacao, observado em qualquer caso intervalo de 30 (trinta)
minutos entre o horario previsto para realizacdo da Assembleia Geral de
cotistas em primeira convocagao e sua realizacdo em segunda convocacao.

Paragrafo 3°: Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de cotistas
realizar-se-a no local onde o ADMINISTRADOR tiver a sede ou filial; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os andncios, cartas ou
correios eletronicos enderegados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar
da reuniéo.

Paragrafo 4°: Independentemente das formalidades previstas neste artigo,
sera considerada regular a Assembleia Geral de cotistas a que comparecerem
todos os cotistas.

Paragrafo 5° A Assembleia Geral poderd ser realizada por telefone,

videoconferéncia, consulta formal, ou qualquer outro meio, incluindo
eletrdnico, sem a presenca fisica do cotista. Nesse caso, 0 cotista
encaminhara sua manifestacdo de voto por escrito até antes do inicio da
respectiva Assembleia Geral. Da mesma forma, os cotistas ter&o o direito de
participar da Assembleia Geral por telefone e/ou videoconferéncia.

Artigo 32: Além da reunido anual de prestacédo de contas, a Assembleia Geral
de cotistas pode reunir-se por convocacao do ADMINISTRADOR, da GESTORA
ou de cotistas possuidores de Cotas que representem isoladamente ou em
conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 33: Na Assembleia Geral de cotistas, a ser instalada com a presenca de,
pelo menos um cotista, as deliberacées deverdo ser tomadas pelo critério de
maioria de Cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto,
ressalvado o disposto nos paragrafos 1° a 3° deste artigo.
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Paragrafo 1°: As deliberagfes relativas as matérias previstas nos incisos lll,
VI e VII, do artigo 29 deverdo ser tomadas, em primeira convocagao ou em
segunda convocacao, pelos cotistas detentores de 100% (cem por cento) das
Cotas emitidas. Em relacdo as matérias previstas nos incisos IV, V e VIIl, do
artigo 29, serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacéao, pela maioria das Cotas dos presentes.
Em relacdo as demais matérias, previstas nos incisos |, Il e IX do artigo 29,
sera adotado o critério do caput deste artigo 33, sem prejuizo do disposto no
paragrafo 2° abaixo. A deliberacéo para alteracéo da redacao do paragrafo 3°
do artigo 29 somente podera ser tomada, em primeira convocacdo ou
segunda convocacao, por cotistas detentores de 100% (cem por cento) das
Cotas emitidas.

Paragrafo 2° Novas emissoes/séries de Cotas Seniores com (i) prazos de
vencimento inferiores aqueles previstos para as Cotas Seniores em
circulacao, (ii) regras de amortizacdo e/ou resgate distintas e mais favoraveis
em relacdo aquelas estabelecidas para as Cotas Seniores em circulacéo; e/ou
(iif) benchmark de rentabilidade superior ao benchmark de rentabilidade das
Cotas Seniores em circulacdo, dependerdo da aprovacdo de cotistas
detentores de 100% (cem por cento) das Cotas emitidas, em primeira e
segunda convocac¢fes. Novas emissdes/séries de Cotas Seniores que sejam
realizadas dentro do limite do Patriménio Autorizado e que, cumulativamente:
(i) tenham prazo de vencimento superior ou iguais agueles previstos para as
Cotas Seniores em circulacao, (ii) regras de amortizacao e/ou resgate iguais
ou menos favoraveis em relacdo aquelas estabelecidas paras as Cotas
Seniores em circulacdo; e/ou (iii) benchmark de rentabilidade igual ou inferior
ao benchmark de rentabilidade das Cotas Seniores em circulagdo, néo
dependerado da aprovacao de cotistas.

Paragrafo 3°: Podem votar na Assembleia Geral de cotistas, os cotistas do
FUNDO, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos
h& menos de um ano.

Paragrafo 4°: A alteracdo de qualquer quérum de deliberacgéo previstos neste
artigo 33 estara sujeita a aprovacédo de cotistas que representem 0 mesmo
quorum de deliberacéo a ser alterado.

Paragrafo 5° N&o tém direito a voto na Assembleia Geral de cotistas o
ADMINISTRADOR, inclusive seus empregados.
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Paragrafo 6°. Observada a regra para convocacdo de Assembleia Geral
prevista no artigo 32 e o quérum de deliberagcéo previsto no paragrafo 3° do
Artigo 29, os cotistas detentores de Cotas Seniores poderdo convocar e
propor a Assembleia Geral a alteracdo do benchmark da respectiva série de
Cotas Seniores da qual for titular de Cotas, desde que a deliberacao trate de
uma das alteracfes descritas neste paragrafo:

| — aumento do benchmark da respectiva série de Cotas Seniores para 130%
(cento e trinta por cento) do CDI sem alteracdo de seus prazos de
amortizacao;

Il —aumento do benchmark da respectiva série de Cotas Seniores para 130%
(cento e trinta por cento) do CDI com aumento do prazo de resgate da
respectiva série em 2 (dois) anos; ou

[l —aumento do benchmark da respectiva série de Cotas Seniores para 140%
(cento e quarenta por cento) do CDI com aumento do prazo de resgate da
respectiva série em 5 (cinco) anos.

Artigo 34: As decisOes da Assembleia Geral de cotistas devem ser divulgadas
aos cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

Paragrafo Unico: A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada
mediante anudncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de
informacBes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista.

Artigo 35: As modificagbes aprovadas pela Assembleia Geral de cotistas
passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes
documentos:

| — lista de cotistas presentes na Assembleia Geral de cotistas;

Il — copia da ata da Assembleia Geral de cotistas;

[l — exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas,
devidamente registrado em cartoério de titulos e documentos; e

IV — modificacdes procedidas em eventual prospecto de Oferta, se houver.
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CAPITULO X — DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE
COTAS

Artigo 36: As Cotas da Classe do FUNDO serdo de subclasse sénior ou
subordinada, ndo havendo divisdo em séries para as Cotas Subordinadas. As
Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e/ou remuneracdo, sendo que cada
Série terd as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e
obrigacBes, nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento
referente a cada emissao/série de Cotas. Todas as Cotas serdo escriturais e
serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de
depdsito caracteriza a qualidade de cotista do FUNDO. Observado o abaixo
disposto, as caracteristicas, os direitos, obrigacdes, condicdes de emissao,
distribuicdo, subscricéo, integralizacdo, remuneragéo, amortizacao e resgate das
Cotas Seniores e Subordinadas estardo descritos neste Regulamento bem como
no respectivo Suplemento de cada emissao/série de Cotas:

Paragrafo 1°. Novas emissdes/séries de Cotas serdo objeto de Oferta ou de
Oferta Restrita, nos termos da regulamentacdo aplicAvel e deste
Regulamento..

Paradgrafo 2°: As Cotas Seniores terdo prioridade nos pagamentos de
amortizacdo e/ou resgate sobre as Cotas Subordinadas, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre cotistas
titulares de Cotas Seniores, observado o disposto neste Regulamento. Exceto
no que diz respeito as caracteristicas de amortizacao, resgate e benchmark,
que poderéo diferir daqueles atribuidos as Cotas em circulacéo, observado o
disposto neste Regulamento, as novas Cotas que venham a ser emitidas teréo
as mesmas caracteristicas, direitos e obrigacdes das Cotas em circulagao,
conforme estabelecidos neste Regulamento e no Suplemento das respectivas
emissodes/séries de Cotas.

Paragrafo 3°: Uma vez emitidas, eventuais novas Cotas passarao a integrar
o conceito de “Cotas” para fins do disposto neste Regulamento. Dessa forma,
as novas Cotas serdo emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas,
remuneradas, amortizadas e resgatadas de acordo com o disposto neste
Regulamento, bem como no Suplemento referente a cada emisséo/série de
Cotas.

Artigo 37: As Cotas Seniores do FUNDO serdo avaliadas por agéncia
classificadora de risco (de rating) especializada. Esta avaliacdo sera feita
periodicamente, a cada trimestre.
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Paragrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do rating das subclasses de
Cotas do FUNDO, serao adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicacdo a cada cotista das razdes do rebaixamento, através de
publicacdo no periodico utilizado para a divulgacdo de informacdes do
FUNDO e sera mantida disponivel para o0s cotistas na sede do
ADMINISTRADOR e nas instituicbes que cologuem Cotas do FUNDO; e

Il — envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo
relatorio da agéncia classificadora de risco.

Artigo 38: Observado o disposto no Suplemento de cada emissdo/série de
Cotas, a integralizacdo, a amortizacéo e o resgate de Cotas do FUNDO podem
ser efetuados somente em débito e crédito em conta corrente, ordem de
pagamento, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil - BACEN.
Nestas datas as Cotas de mesma subclasse e série terdo valor unitario idéntico
entre si.

Paragrafo 1°: Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o
investidor, ndo serdo deduzidos do valor entregue o ADMINISTRADOR
quaisquer taxas ou despesas.

Paragrafo 2°: Sera admitida a integralizacao de Cotas Subordinadas do FUNDO
com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento do
FUNDO. Nesta hipétese, serdo observados os critérios estabelecidos pelo
ADMINISTRADOR, bem como no Suplemento de cada emissao/série de Cotas,
ficando, desde ja definido, que a integralizacdo das cotas devera ser realizada
nos termos da legislacdo aplicavel ao caso.

Artigo 39: Na subscri¢do de Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota
de abertura do dia Gtil subsequente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias.

Paragrafo 1°. O preco de subscricdo das Cotas Seniores de cada
emissao/série podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para
amortizacdo, desde que uniformemente aplicado para todos o0s subscritores e
apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado
organizado.
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Paragrafo 2°: Na subscricdo de Cotas representativas do patrimonio inicial do
FUNDO que ocorrer em data diferente da data de integralizagéo definida no
correspondente boletim de subscrigdo, sera utilizado o valor das Cotas de
mesma subclasse do dia util subsequente ao dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua sede
ou dependéncias.

Artigo 40: No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara boletim de
subscricdo, que sera autenticado pela sociedade integrante do sistema brasileiro
de distribuicdo de valores mobiliarios responsavel pela respectiva Oferta ou
Oferta Restrita. Do boletim de subscri¢cdo constardo as seguintes informacdes: |
- nome e qualificacdo do subscritor; Il - subclasse e série de Cotas subscritas; e
Il — preco e quantidade de cotas subscritas e condi¢Oes para integralizacao.
Além disso, o subscritor ainda receberd exemplar atualizado deste Regulamento
e, em caso de subscricdo de Cotas objeto de Oferta, exemplar do prospecto da
respectiva Oferta.

Artigo 41: No ato da subscricdo de Cotas, 0 subscritor devera declarar sua
condicao de Investidor Qualificado ou de Investidor Profissional, conforme o caso
de Oferta ou de Oferta Restrita, respectivamente, e atestar estar ciente, dentre
outras coisas (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento e, conforme o
caso, no prospecto de eventual Oferta de Cotas do Fundo, (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo descritos neste Regulamento e, em caso de
Oferta, no correspondente prospecto, e, em se tratando de Cotas Seniores objeto
de Oferta Restrita, (c) de que a Oferta Restrita néo foi registrada perante a CVM,
e (d) de que as Cotas Seniores estdo sujeitas as restricbes de negociacao
previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 1°: As Cotas Seniores objeto de Oferta Restrita somente poderéao
ser negociadas (i) entre Investidores Profissionais e, (ii) no mercado de balcdo
organizado ou no mercado de bolsa, somente depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscricéo.

Paragrafo 2°: Na hipotese de negociacdo das Cotas Seniores em operacdes
conduzidas no mercado secundario, conforme descrito acima, 0 agente
intermediario da respectiva negociagcao sera integralmente responsavel por
comprovar a classificagdo do novo cotista como Investidor Qualificado ou
Investidor Profissional, conforme o caso, bem como por comprovar o
cumprimento do disposto no Paragrafo 1° deste artigo.

Paragrafo 3°: As novas Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da respectiva Oferta ou Oferta Restrita, conforme prazo
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estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo/série de Cotas. As
Cotas que néo forem subscritas no prazo acima referido serdo canceladas
pelo Administrador, com o consequente aditamento do Suplemento referente
a respectiva emissao/série, sem necessidade de aprovacgdo de tal aditamento
em Assembleia Geral de cotistas.

Paragrafo 4°. Poderd ser realizada a distribuicdo concomitante de
emissOes/séries distintas de Cotas, em quantidades e condi¢cdes previamente
estabelecidas neste Regulamento, nos respectivos Suplementos e, se
aplicavel, em casos de Oferta, no prospecto e anuncio de inicio de distribuicéo
de Cotas Seniores da respectiva Oferta.

Paragrafo 5°: Nao havera direito de preferéncia para os cotistas de quaisquer
das emissdes/séries, na aquisicdo de Cotas de eventuais novas
emissdes/séries de Cotas do FUNDO.

Artigo 42: As amortizacfes de cada emissao/série de Cotas Seniores seréo
realizadas nas datas de amortizacédo definidas no respectivo suplemento, cujos
valores e condi¢cdes de remuneracdo constarao do referido suplemento.

Paragrafo Unico: Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o
FUNDO obrigatoriamente devera observar a Raz&o de Garantia tratada no
artigo 50 deste Regulamento.

Artigo 43: O FUNDO devera manter reserva de pagamento de Cotas Seniores.
Para a Reserva de Amortizacdo ou para a Reserva de Resgate, serdo
segregados, e mantidos destacados na contabilidade do FUNDO, outros ativos
que ndo constituam Direitos Creditorios, incluindo recursos em moeda corrente
nacional (os “Outros Ativos”), que serdo destinados exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes as amortizacdes e resgates de cada
emissao/série de Cotas Seniores. A Reserva de Amortizacdo ou de Resgate
poderd ter forma, critérios de constituicdo e valor minimo proprios para cada
emissao/série de Cotas Seniores.

Artigo 44: As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas, total ou
parcialmente, ou resgatadas, ap0s a amortizacao total ou parcial, ou resgate de
todas as Cotas Seniores, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico: As Cotas Subordinadas podero, ainda, ser amortizadas
e/ou resgatadas em Direitos Creditoérios.
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Artigo 45: N&o havera resgate de Cotas Seniores, a ndo ser pelo término do
prazo de duragéo de sua respectiva emissao/série do FUNDO, ou pela liquidacéo
do FUNDO.

Paragrafo 1°: No resgate sera utilizado o valor da cota em vigor no dia do
pagamento respectivo.

Paragrafo 2°. O FUNDO néo efetuara resgates e aplicacbes em sabados,
domingos, ou em dias néo uteis.

Paragrafo 3°: Para fins do disposto no paragrafo 2°, anterior, entende-se por
dia util aquele definido no paragrafo 1° do artigo 11 deste Regulamento.

Artigo 46: As Cotas Seniores de quaisquer das emissdes/séries de Cotas do
FUNDO terdo registro para negociacdo no mercado secundario na B3 — Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3”), observado o disposto no artigo 41 e paragrafos deste
Regulamento.

Paragrafo Unico: Na hipétese do TRENDBANK e/ou seus cotistas/acionistas
desejarem alienar as cotas Subordinadas de sua titularidade em mercado
secundario, deverdo ser previamente registradas na CVM, nos termos da
regulamentag&o em vigor aplicavel.

Artigo 47: As Cotas Seniores de quaisquer das emissfes/séries de Cotas do
FUNDO nao poderdo ser alienadas fora do ambito de bolsas de valores e
mercado de balcdo organizado, excetuadas as hipéteses de transmissao
decorrente de lei ou de deciséo judicial.

CAPITULO XI — DO PATRIMONIO LIiQUIDO
Artigo 48: Entender-se-a por Patriménio Liquido do FUNDO a soma do

disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades (“Patriménio Liquido”).

Paragrafo Unico: Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem
ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em
vigor.

Artigo 49: As Cotas do FUNDO serao valorizadas todo dia util.

Paragrafo 1°: Os ativos integrantes da carteira do FUNDO seréo avaliados
todo dia util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacao,
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amparados por informacgdes externas e internas que levem em consideracéo
aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas
da correspondente operacdo, conforme a seguinte metodologia de apuragéo
do valor dos Direitos Creditorios e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira:

| — Os Direitos Creditérios adquiridos com a intencdo de serem mantidos
até o respectivo vencimento deverdo ser classificados como “titulos
mantidos até o vencimento” ou marcados pela curva por ndo terem
mercado para negociacdo. Os demais ativos deverao ser classificados na
categoria “titulos para negociagao”;

Il — Os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos
termos da legislacdo em vigor, observado que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO terd como
referéncia os prec¢os praticados em operacdes realizadas com ativos e
mercados semelhantes aos dos ativos do FUNDO, levando em
consideracao volume, coobrigacéo e prazo; e

b) na precificacdo dos ativos devera ser computada a valorizacdo ou

desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

Il — Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o
vencimento” serdo avaliados pelos respectivos custos de aquisigao, acrescidos
dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Paragrafo 2° O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos
Direitos Creditdrios pelos Sacados e demais ativos componentes da carteira
do FUNDO seré atribuido as Cotas Subordinadas até o limite equivalente a
somatoria do valor total destas. Uma vez excedida a somatdria de que trata
este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade do
FUNDO sera atribuida as Cotas Seniores.

Paragrafo 3°: Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark
definido no suplemento de cada emissao/série de Cotas Seniores, toda a
rentabilidade a eles excedente sera atribuida somente as Cotas
Subordinadas, razédo pela qual estas cotas poderdo apresentar valores
diferentes das Cotas Seniores.
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Paragrafo 4°. Na medida em que se verificar a impontualidade de
pagamentos dos Direitos Creditérios pelos Sacados, serdo adotadas as
disposigdes da Instrugdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 (“Instrucéo
489”) para a constituicdo de provisdo relacionados aos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo que estejam vencidos e ndo pagos.

Artigo 50: Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacéo, a relacao entre o
valor das Cotas Seniores e o Patrimonio Liquido do FUNDO sera de, no maximo,
80% (oitenta por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter, no minimo,
20% (vinte por cento) de seu patriménio representado por Cotas Subordinadas
(a “Razéo de Garantia”). Esta relagéo sera apurada diariamente e sera acessivel
aos cotistas do FUNDO, mensalmente, através do servico de atendimento ao
cotista, que podera entrar em contato no seguinte endereco, telefone de
atendimento e e-mail:

Endereco: Praia de Botafogo, 228, 9° andar, cidade e estado do Rio de
Janeiro

Telefone: (21) 3923 - 3000

Site: www.bancogenial.com

Paragrafo 1° Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado no
caput, com Cotas Subordinadas representando, por mais de 10 (dez) dias
corridos, menos que 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO,
serdo adotados os seguintes procedimentos:

| — O ADMINISTRADOR comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos
cotistas subordinados, através do envio de correspondéncia ou de correio
eletronico, pela qual:

a) Noticiard o fato e solicitard aos cotistas subordinados que
providenciem o restabelecimento da Raz&o de Garantia dentro de um
prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados do recebimento da
comunicacéo; e

b) Informara aos cotistas subordinados o niamero minimo de Cotas
Subordinadas e os respectivos valores para subscri¢cdo, que deverao ser
subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado no caput.

I — Os cotistas subordinados deverdo subscrever, dentro do prazo
mencionado no inciso | deste paragrafo, tantas Cotas Subordinadas
guantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia entre
Patriménio Liquido e Cotas Seniores mencionada no caput.
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[l — Na hipétese de o ADMINISTRADOR verificar que, decorrido o prazo
do inciso Il deste paragrafo, ndo se alcancou o restabelecimento da Razéo
de Garantia entre o valor das Cotas Seniores e o Patriménio Liquido do
FUNDO, quer em virtude da n&o subscricdo, por parte dos cotistas
subordinados, de um numero de Cotas Subordinadas suficientes para
atender ao disposto no inciso Il deste paragrafo, quer por qualquer outro
motivo, devera convocar a Assembleia Geral de cotistas para deliberar
sobre: (a) providéncias a serem tomadas pelo ADMINISTRADOR; (b)
substituicdo da ADMINISTRADOR no exercicio das funcdes em relacdo ao
FUNDO,; e/ou (c) pela liquidacao antecipada do FUNDO.

Paragrafo 2°: O ADMINISTRADOR podera providenciar emissdes de Cotas
Subordinadas do FUNDO a qualquer tempo, sem a necessidade de prévia
aprovacao da Assembleia Geral de cotistas do Fundo, a fim de restabelecer a
Razao de Garantia prevista no caput.

CAPITULO XIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 51: Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo e
da Taxa de Gestdo, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pelo

ADM

(a)

(b)

(d)

()
(f)

INISTRADOR:

Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarguicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacdes perioddicas previstas na legislacédo
em vigor;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe,
inclusive comunicacdes aos Cotistas;

Honorérios e despesas do Auditor Independente;

Emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira de ativos;
Despesas com a manutencédo de ativos cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor;

Honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razéo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for
0 caso;

Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
da carteira, assim como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcgoes;
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(i)

(p)

(a)
(r)

(s)
(t)
(u)
(v)
(w)
(x)
(y)

Gastos relativos a convocacao, instalacdo, realizacdo e formalizacéo de
assembleia geral ou especial de Cotistas, e a remuneracdo dos
membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a fiscalizar ou
supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os
gastos relativos a convocacao, instalacao, realizacdo e formalizacdo de
reunides dos referidos comités ou conselhos;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da
carteira de ativos;

Despesas com liquidacéo, registro e custddia de operacdes com ativos
da carteira;

Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira;

Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, ciséo,
transformacéao ou liquidacédo do Fundo e/ou da Classe;

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de
mercado;

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a
admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas
ao pagamento de prestadores de servigos contratados;

Taxa de Performance;

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de
remuneracado com base na (e limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa
de Gestéo, Taxa de Performance e/ou Taxa de Distribuicdo, observado
o disposto na regulamentacéo vigente;

Taxa Maxima de Distribuicéo;

Taxa Maxima de Custddia;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;
Contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;

Taxas de estruturagdo e manutencao de seguros e previdéncia,;
Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios; e

Honorérios e despesas do Agente de Cobranca.

Paragrafo Unico: Quaisquer outras n&o previstas como encargos do FUNDO
devem correr por conta do Prestador de Servicos Essenciais que as originar
nos termos da regulamentacao aplicavel

CAPITULO XlIl - DA TRIBUTACAO

Artigo 52: A politica tributaria do fundo se dara de acordo com a regulamentacéo
aplicavel.:

CAPITULO XIV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

MIAM| NEW
AFFILIATE  YORK
PHONE PHO

1212 388-5600 1212 1B-5600




Docusign Envelope ID: BOFF5EBC-BF90-4E97-9617-7C507FC9799F

genlcl

Artigo 54: O ADMINISTRADOR divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteracdo da
classificacdo de risco do FUNDO ou dos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos 0s cotistas acesso
as informacgfes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
guanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Unico: A divulgacéo das informacdes previstas neste artigo deve
ser feita por meio de publicacdo no periédico utilizado para a divulgacéo de
informacdes do FUNDO ou através de correio eletrénico e mantida disponivel
para os cotistas na sede e agéncias do ADMINISTRADOR e nas instituigdes
gue coloquem Cotas do FUNDO.

Artigo 55: O ADMINISTRADOR deve, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento de cada més, enviar informe mensal a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis na referida pagina,
com base no ultimo dia util daquele més.

Artigo 56: O ADMINISTRADOR deve enviar a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em até 90 (noventa) dias apds 0 encerramento do exercicio social
ao qual se refiram, as demonstra¢des financeiras anuais do FUNDO.

Artigo 57: As demonstracgées financeiras do FUNDO estarao sujeitas as normas
de escrituracao expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

Paragrafo 1°: O exercicio social do FUNDO tem duracao de 1 (um) ano, com
inicio em 1° de janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo 2°: Aplicam-se ao FUNDO as disposi¢cfes do Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo Banco
Central do Brasil.

CAPITULO XV — EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 58: Na hipotese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, cabera
ao ADMINISTRADOR ou aos cotistas interessados, convocar uma Assembleia
Geral de cotistas para que esta, ap0s apresentacédo das situacdes da carteira
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pelo ADMINISTRADOR, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua
liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos
dos cotistas:

| — inobservancia pelo ADMINISTRADOR de seus deveres e obrigacbes
previstas no Capitulo Il deste Regulamento, que ndo seja um Evento de
Liguidacdo Antecipada,;

Il —rentncia do ADMINISTRADOR, da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE
referente as suas funcdes perante o FUNDO nao resolvida em 30 (trinta)
dias;

[l — inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigagcbes
previstos no artigo 6° deste Regulamento, desde que, notificado pelo
ADMINISTRADOR para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca
no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida
notificacao;

IV — aquisicéo, pelo FUNDO, de Direitos Creditérios em desacordo com 0s
Critérios de Elegibilidade, conforme exposto no artigo 17 deste
Regulamento, verificada pelo CUSTODIANTE, contratado pela GESTORA,;

V — rebaixamento da classificacdo de risco inicial de Cotas Seniores do
FUNDO em dois niveis, ndo sendo considerada como mudanca de
classificacéo de risco a atribuicdo, pela agéncia classificadora de risco, de
indicadores de piora (-) ou melhora (+) dentro de uma mesma categoria de
risco, conforme escala de rating aplicavel;

VI - ndo pagamento, nas datas de amortizagdo, do valor integral da
amortizacdo de qualquer emissao/série das Cotas Seniores;

VII - caso a agéncia classificadora de risco ndo divulgue a atualizacao
trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo
igual ou superior a 60 (sessenta) dias; e

VIII — se houver resilicio do Contrato de Custdédia e n&do tenha sido
deliberado pelos cotistas, reunidos em Assembleia Geral de cotistas, a
escolha de um novo custodiante para o FUNDO no prazo de 30 (trinta) dias.

Paragrafo Unico: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a
GESTORA suspendera imediatamente os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditorios. Concomitantemente, o ADMINISTRADOR deveréa
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convocar, no prazo de 5 (cinco) dias, uma Assembleia Geral de cotistas, a ser
realizada num prazo ndo superior a 10 (dez) dias, para que seja avaliado o
grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembleia Geral de cotistas
decida que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidag&o Antecipada, o ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA, conforme o
caso, devera implementar os procedimentos definidos no artigo 61, incluindo
a convocacao de nova Assembleia Geral de cotistas, nos termos do artigo 62.

Artigo 59: Na hipétese de liquidacdo do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores
terdo o direito de partilhar o patriménio na proporcao dos valores previstos para
amortizacdo ou resgate da respectiva emissao/série e no limite desses mesmos
valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores.

CAPITULO XVI - LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 60: Cada emissao/série de Cotas Seniores do FUNDO sera liquidada por
ocasido do término do seu prazo de duracéao.

Artigo 61: O FUNDO sera liquidado antecipadamente Unica e exclusivamente
nas seguintes hipéteses (“Eventos de Liquidacdo Antecipada’):

| — renaincia do TRENDBANK em relacdo as suas obrigacdes perante o
FUNDO;

Il - por deliberacdo de Assembleia Geral de cotistas do FUNDO;

Il - se o FUNDO mantiver Patrimbénio Liquido médio inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), pelo periodo de 3 (trés) meses
consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios;

IV - caso seja deliberado em Assembleia Geral de cotistas que um Evento
de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada; e

V — impossibilidade de o FUNDO adquirir Direitos Creditorios admitidos por
sua politica de investimentos.

Paragrafo 1°: Na hipotese do inciso IV supra, se a decisdo da Assembleia
Geral de cotistas for a de ndo liquidagdo do FUNDO, fica desde ja assegurado
0 resgate das Cotas Seniores dos cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo
valor das mesmas e de acordo com a disponibilidade de recursos do FUNDO.
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Paradgrafo 2° Na liguidacdo antecipada do FUNDO, ndo havendo a
disponibilidade de recursos, os cotistas do FUNDO poderao receber Direitos
Creditérios constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus
direitos, em dacdo em pagamento.

Paragrafo 3°: Na hipotese da Assembleia Geral de cotistas ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos
Direitos Creditorios e dos ativos financeiros para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os direitos creditérios e os ativos financeiros serdo dados
em pagamento aos cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada cotista sera calculada de acordo com a proporcao de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacéo a
época. Apdés a constituicdo do condominio acima referido, o
ADMINISTRADOR estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO
perante as autoridades competentes.

Paragrafo 4°. O ADMINISTRADOR devera notificar os cotistas, (i) para que
0s mesmos elejam um administrador para o referido condominio de direitos
creditérios e ativos financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil
Brasileiro, (ii) informando a propor¢cdo de Direitos Creditérios e ativos
financeiros a que cada cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apos a
constituicdo do referido condominio.

Paragrafo 5° Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio referido nos paragrafos acima, essa fungéo sera
exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a maioria das Cotas
Seniores em circulagéo.

Artigo 62: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, o ADMINISTRADOR
e/ou a GESTORA, conforme o caso e considerando suas respectivas atribuicdes
nos termos da regulamentacdo aplicavel, devera (i) notificar os cotistas, (ii)
suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou amortizacdo em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicéo de direitos creditérios;
e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagéo antecipada de Cotas do FUNDO
definidos no artigo 61 acima. O ADMINISTRADOR devera convocar, no prazo
de 5 (cinco) dias, uma Assembleia Geral de cotistas, a ser realizada num prazo
nao superior a 20 (vinte) dias, para que os cotistas deliberem sobre as medidas
gue serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
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prerrogativas. observando o direito de resgate dos cotistas dissidentes de que
trata o paragrafo 1° do artigo 61 supra.

Artigo 63: ApGs o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago
aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimdnio do FUNDO assim permitir, o
valor apurado conforme o artigo 49 deste Regulamento, em vigor na propria data
de liquidacédo, proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual
excedente, ap0s 0 pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera pago aos
titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de Cotas de
cada titular, observando-se:

| — os cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 61, cujo valor devera ser apurado com
observancia ao disposto no artigo 49, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral de cotistas convocada para este fim; e

I — que a GESTORA e/ou o ADMINISTRADOR, conforme o caso e
considerando suas respectivas atribuicdes nos termos da regulamentacéo
aplicavel, podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios
de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia
ao que dispde o artigo 49, acrescido de todos o0s custos e despesas
necessarios para a liquidacéo e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os
recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas.

Artigo 64: A liguidacdo do FUNDO sera gerida pelo ADMINISTRADOR e/ou
pela GESTORA, conforme o caso e considerando suas respectivas atribuicdes
nos termos da regulamentacao aplicavel, observando: (i) as disposi¢cdes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de cotistas, €; (i) que
cada cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as
demais cotas de mesma classe.

CAPITULO XVII — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 65: Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo/SP, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura
de quaisquer acoes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da
aplicacao deste Regulamento.
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SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO

Suplemento n° 1 referente a 12 Emisséo, realizada nos termos do Regulamento
do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRENDBANK
BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL”, registrado no 5° Cartério de Titulos
e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, em
05.07.2007, sob microfilme n® 695239, alterado em 17.07.2007 (registrado em
18.07.2007, microfilme n° 695846), em 25.07.2007 (registrado em 26.07.2007,
sob microfilme n°® 696729), em 05.08.2008 (registrado em 14.08.2008) e em
15.08.2008 do qual este Suplemento € parte integrante.

1. PrAZO. O prazo de duracéo da 12 Emissao é de 72 (setenta e dois) meses,
contados da data primeira integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série,
conforme definida abaixo.

2. SERIE, BENCHMARK. A série Unica de Cotas Seniores da 12 Emissao (“Cotas
Seniores da 12 Série”), possui, a partir da data deste Regulamento, um
benchmark de rentabilidade correspondente a 120% (cento e vinte por cento) da
taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra
grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP S.A. — Balcéo
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), no Informativo Diario, disponivel
em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) e no jornal Gazeta Mercantil,
edicdo nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulacdo. As
Cotas Subordinadas nao possuirdo benchmark de rentabilidade definido.

2.1. Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO,
do ADMINISTRADOR, da GESTORA, do TRENDBANK ou do CUSTODIANTE
acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do FUNDO.

3. QUANTIDADE. Serdo emitidas 12.500 (doze mil e quinhentas) Cotas, com um
valor inicial, na data de emisséo das Cotas da 12 Emissédo, de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) cada, sendo (i) 10.000 (dez mil) Cotas Seniores da 12 Série, e (ii) 2.500
(duas mil e quinhentas) Cotas Subordinadas.

4. VALOR DE EMIssA0. O valor minimo de subscricdo de Cotas Seniores da 12
Série e Cotas Subordinadas no periodo de distribuicdo da 12 Emissao é de R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢ao por
investidor.

5. DISTRIBUIGAO. A distribuicdo das Cotas Seniores da 12 Série do FUNDO,
ofertadas publicamente, sera liderada, em regime de melhores esfor¢os, pela
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Planner Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
de Sé&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 750,
16° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.806.535/0001-54 (“Planner”), , que podera contratar terceiros devidamente
habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade com o disposto
no Regulamento ou neste Suplemento da 12 Emissao.

5.1. A critério da Planner, atingido o patamar minimo de distribuicdo
correspondente a 30% (trinta por cento) das Cotas Seniores da 12 Série emitidas,
podera se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de Cotas do FUNDO. O
saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no artigo
41 deste Regulamento.

5.2. O ADMINISTRADOR devera observar, inclusive na hipotese acima, a Razéo
de Garantia definida no artigo 50 deste Regulamento.

6. AMORTIZACAO E RESGATE. As Cotas Seniores da 12 Série fardo jus a
amortizac6es mensais, a partir do primeiro dia Gtil de agosto de 2009. O resgate
de Cotas Seniores da 12 Série correspondera a data de encerramento da referida
série.

6.1. As amortizacbes das Cotas Seniores da 12 Série serdo realizadas
mensalmente, no 1° dia util de cada més, mediante o pagamento da rentabilidade
auferida pelas Cotas Seniores da 12 Série no més anterior, a qual sera calculada
de acordo com a seguinte férmula:

t=n 1

Valorjr = 4120%x| (1+CDI,)" -1 |x PLsen,

t=1

Na qual,

Valorjr significa o valor da rentabilidade auferida pela totalidade das
Cotas Seniores no més anterior, a ser pago as Cotas Seniores da 12
Série em circulacdo sob a forma de amortizagéo;

CDl; significa a taxa média diaria do CDI calculada e divulgada
diariamente pela CETIP, expressa em percentual ao ano;
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PLsent1 significa o patrimonio das Cotas Seniores da 12 Série no
dia imediatamente anterior; e

n significa o dltimo dia atil do més.

6.2. O resgate das Cotas Seniores da 12 Série ocorrera a partir do sexto ano
contado da primeira integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série, em
periodicidade mensal, proporcionalmente ao niumero de meses, conforme o
quadro abaixo, mediante pagamentos a serem realizados no 15° dia de cada

meés.
Frac&do da Amortizagao sobre
4 Data da o patrim6nio das Cotas Seniores da 12 Séi
Amortizacao no fechamento do dia util anterior a
amortizacao
1 15/08/2013 1/48
2 15/09/2013 1/47
3 15/10/2013 1/46
4 15/11/2013 1/45
5 15/12/2013 1/44
6 15/01/2014 1/43
7 15/02/2014 1/42
8 15/03/2014 1/41
9 15/04/2014 1/40
10 15/05/2014 1/39
11 15/06/2014 1/38
12 15/07/2014 1/37
13 15/08/2014 1/36
14 15/09/2014 1/35
15 15/10/2014 1/34
16 15/11/2014 1/33
17 15/12/2014 1/32
18 15/01/2015 1/31
19 15/02/2015 1/30
20 15/03/2015 1/29
21 15/04/2015 1/28
22 15/05/2015 1/27
23 15/06/2015 1/26
24 15/07/2015 1/25
25 15/08/2015 1/24
26 15/09/2015 1/23
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27 15/10/2015 1/22
28 15/11/2015 1/21
29 15/12/2015 1/20
30 15/01/2016 1/19
31 15/02/2016 1/18
32 15/03/2016 1/17
33 15/04/2016 1/16
34 15/05/2016 1/15
35 15/06/2016 1/14
36 15/07/2016 1/13
37 15/08/2016 1/12
38 15/09/2016 1/11
39 15/10/2016 1/10
40 15/11/2016 1/9
41 15/12/2016 1/8
42 15/01/2017 1/7
43 15/02/2017 1/6
44 15/03/2017 1/5
45 15/04/2017 1/4
46 15/05/2017 1/3
a7 15/06/2017 1/2
48 15/07/2017 1/1

6.3. O pagamento do resgate mencionado no item 6.1, acima, correspondera ao
saldo remanescente do valor das Cotas Seniores da 12 Série.

6.4. O CUSTODIANTE constituirdA Reserva de Amortizacdo e Reserva de
Resgate, mediante instrucdo do ADMINISTRADOR, destinando 0s recursos
recebidos das liquidacBes dos Direitos Creditérios da carteira para os ativos
relacionados no artigo 20 do Regulamento de modo que 60 (sessenta) dias antes
de qualguer pagamento de amortizacdo ou resgate previsto para a Cotas
Seniores da 12 Série devem estar alocados na Reserva de Amortizacdo e na
Reserva de Resgate ativos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do
valor estimado, respectivamente, da amortizacdo e do resgate das Cotas
Seniores da 1?2 Série.

6.5. Desde que observada a Razdo de Garantia indicada no artigo 50 do
Regulamento, as Cotas Subordinadas poderédo ser amortizadas, a critério do
ADMINISTRADOR, todas as vezes em que for atingido indice de subordinacéo
igual ou superior a 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO. Os
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cotistas subordinados deverdo solicitar, por escrito e com antecedéncia prévia
de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos, a amortizacdo de suas cotas.

6.6. O pagamento da amortizagdo das Cotas Subordinadas ocorrerd no 15°
(décimo quinto) dia subsequente ao decurso do prazo previsto no item 6.5 acima,
ou no primeiro dia util subsequente.

6.7. As Cotas Subordinadas somente poderéo ser resgatadas apos o resgate da
totalidade das Cotas Seniores.

Termos e condi¢gOes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali
atribuido quando utilizados neste Suplemento.
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SUPLEMENTO DA 22 EMISSAO

Suplemento n° 2, referente a 22 Emissdo de Cotas, realizada nos termos do
Regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL?”, tendo sua ultima
alteracdo sido registrada no 5° Cartorio de Titulos e Documentos da cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, em 16.09.2009, sob microfilme n°
753174.

1. PrAZO. O prazo de duracado da 22 Emisséo é de 180 (cento e oitenta) meses,
contados da data primeira integralizacdo das Cotas Seniores da 22 Série,
conforme definida abaixo.

2. SERIE, BENCHMARK. A nova série de Cotas Seniores do FUNDO, objeto desta
22 Emissdo (as “Cotas Seniores da 22 Série”) possui um benchmark de
rentabilidade correspondente a 140% (cento e quarenta por cento) da taxa média
diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), no Informativo Diéario, disponivel em sua pagina na Internet
(www.cetip.com.br).

2.1. Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO,
do ADMINISTRADOR, da GESTORA, do TRENDBANK ou do CUSTODIANTE
acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do FUNDO.

3. AVALIACAO DE RiIsco — RATING. As Cotas Seniores da 22 Série obtiveram da
atual agéncia classificadora de risco do FUNDO, a AUSTIN RATING, a
classificagao de risco preliminar de AA.

4. QUANTIDADE. Serdo emitidas 10.000 (dez mil) Cotas Seniores da 22 Série, com
um valor inicial, na data de emissdo das Cotas Seniores da 22 Série, de R$
10.000,00 (dez mil reais) cada.

5. VALOR DE EmissAo. O valor minimo de subscricdo de Cotas Seniores da 22
Série no periodo de distribuicao da 22 Emisséo é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢cao por investidor.

6. DISTRIBUIGAO. A distribuicdo das Cotas Seniores da 22 Série, colocadas na
forma de Oferta Restrita, conforme previsto neste Regulamento, sera realizada,
em regime de melhores esforcos, pela Planner Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
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na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 750, 16° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 00.806.535/0001-54, sendo que a busca e
oferta estardo limitadas a 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, conforme j&
definidos no Regulamento e estejam enquadrados no Publico Alvo do FUNDO.
Desta forma, a Oferta Restrita das Cotas Seniores da 22 Série esta dispensada
de registro perante a CVM e a posterior negociacdo das mesmas pelos
subscritores ficardo sujeitas as restricdes previstas na Instrucdo 476, ou seja,
somente poderdo ser negociadas em mercado secundario ap6s 90 (dias)
contados da respectiva subscricdo ou aquisicao.

7. SUBSCRIGAO. A subscricdo das Cotas Seniores da 22 Série estara limitada a
20 (vinte) Investidores Qualificados, conforme definido neste Regulamento e
estipulado na Instrucdo 476, sendo que Fundos de Investimento sob mesma
gestdo serdo considerados em conjunto.

7.1. O ADMINISTRADOR devera observar, inclusive na hip6tese acima, a Razéo
de Garantia definida no artigo 50 deste Regulamento.

8. AMORTIZACAO E RESGATE. As Cotas Seniores da 22 Série fardo jus a
amortizagbes mensais, a partir de 1° de abril de 2010. O resgate de Cotas
Seniores da 22 Série correspondera a data de encerramento da referida série.

8.1. As amortizacbes das Cotas Seniores da 22 Série serdo realizadas
mensalmente, no 1° dia util de cada més, mediante o pagamento da rentabilidade
auferida pelas Cotas Seniores da 22 Série no més anterior, a qual sera calculada
de acordo com a seguinte férmula:

t=n L

Valorjr = 1120%x| (1+CDI,)" -1 |x PLsen,,

t=1

Na qual,

Valorjr significa o valor da rentabilidade auferida pela totalidade das
Cotas Seniores da 22 Série no més anterior, a ser pago as Cotas
Seniores da 22 Série em circulacdo sob a forma de amortizagéo;

CDl significa a taxa média diaria do CDI calculada e divulgada
diariamente pela CETIP, expressa em percentual ao ano;
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PLsent1 significa o patrimonio das Cotas Seniores da 22 Série no
dia imediatamente anterior; e

n significa o dltimo dia atil do més.

8.2. O resgate das Cotas Seniores da 22 Série ocorrera a partir do dia 15 (quinze)
do 180° (centésimo octogésimo) més contado da data da primeira integralizacao
de Cotas Seniores da 22 Série, ou no primeiro dia Gtil subsequente.

8.3. O pagamento do resgate mencionado no item 8.2, acima, correspondera ao
saldo remanescente do valor das Cotas Seniores da 22 Série.

8.4. O CUSTODIANTE constituirh Reserva de Amortizacdo e Reserva de
Resgate, mediante instrucdo do ADMINISTRADOR, destinando 0s recursos
recebidos das liquidacGes dos Direitos Creditérios da carteira para os ativos
relacionados no artigo 20 do Regulamento de modo que 60 (sessenta) dias antes
de qualquer pagamento de amortizacdo ou resgate previsto para as Cotas
Seniores da 22 Série devem estar alocados na Reserva de Amortizacdo e na
Reserva de Resgate ativos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do
valor estimado, respectivamente, da amortizacdo e do resgate das Cotas
Seniores da 22 Série.

8.5. Desde que observada a Razdo de Garantia indicada no artigo 50 do
Regulamento, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, a critério do
ADMINISTRADOR, todas as vezes em que for atingido indice de subordinacéo
igual ou superior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO. O
cotista subordinado devera solicitar, por escrito e com antecedéncia prévia de,
no minimo, 30 (trinta) dias corridos, a amortizagédo de suas cotas.

8.6. O pagamento da amortizagdo das Cotas Subordinadas ocorrera no dia 15°
(décimo quinto) dia subsequente ao decurso do prazo previsto no item 8.5 acima,
ou no primeiro dia util subsequente.

8.7. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da
totalidade das Cotas Seniores.

Termos e condi¢Bes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali
atribuido quando utilizados neste Suplemento.
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SUPLEMENTO DA 32 EMISSAO

Suplemento n.° 3, referente a 32 Emissao de Cotas, realizada nos termos do
Regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL?”, tendo sua ultima
alteracéo sido registrada no 5° Cartorio de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 3 de maio de 2010, sob microfilme
n. 777578.

1. PrAZO. O prazo de duracado da 32 Emisséo é de 180 (cento e oitenta) meses,
contados da data primeira integralizacdo das Cotas Seniores da 32 Série,
conforme definida abaixo.

2. SERIE, BENCHMARK. A nova série de Cotas Seniores do FUNDO, objeto desta
32 Emissdo (as “Cotas Seniores da 32 Série”) possui um benchmark de
rentabilidade correspondente a 140% (cento e quarenta por cento) da taxa média
diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), no Informativo Diéario, disponivel em sua pagina na Internet
(www.cetip.com.br).

2.1. Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO,
do ADMINISTRADOR, da GESTORA, do TRENDBANK ou do CUSTODIANTE
acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do FUNDO.

3. AVALIACAO DE RiIsco — RATING. As Cotas Seniores da 32 Série obtiveram da
atual agéncia classificadora de risco do FUNDO, a AUSTIN RATING, a
classificacao de risco preliminar de AA-.

4. QUANTIDADE. Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Cotas Seniores da 32 Série,
com um valor inicial, na data de emissao das Cotas Seniores da 32 Série, de
R$10.000,00 (dez mil reais) cada.

5. VALOR DE EmissAo. O valor minimo de subscricdo de Cotas Seniores da 32
Série no periodo de distribuicdo da 32 Série é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil
reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢cao por investidor.

6. DISTRIBUICAO. A oferta publica de distribuicdo da 32 Série, nos termos da
Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (a “Oferta
Publica” e a “Instrucdo 400", respectivamente) e neste Regulamento, sera
realizada em regime de melhores esforcos pela Planner Corretora de Valores
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S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sé&o
Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 750, 16° andar, Itaim Bibi, CEP
04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54. Desta forma, a
Oferta das Cotas Seniores da 32 Série serd objeto de registro perante a CVM
nos termos da Instru¢ao 400.

7. SUBSCRIGAO. A subscricdo das Cotas Seniores da 32 Série estara limitada a
Investidores Qualificados, conforme definido no Regulamento e estipulado na
Instrucao 409 e Instrucéo 400.

7.1. O ADMINISTRADOR devera observar, inclusive na hipotese acima, a Razéo
de Garantia definida no artigo 50 deste Regulamento.

8. AMORTIZACAO E RESGATE. As Cotas Seniores da 32 Série fardo jus a
amortizacdes parciais mensais, a partir do 13° (décimo terceiro) més contado da
data primeira integralizacdo das Cotas Seniores da 32 Série, sendo que a data
do resgate de Cotas Seniores da 32 Série correspondera a data de encerramento
da referida emisséo.

8.1. As amortizagdes parciais da Cotas Seniores da 32 Série serdo realizadas
mensalmente, no 1° (primeiro) dia util de cada més, mediante o pagamento
exclusivamente da rentabilidade auferida pelas Cotas Seniores da 32 Série no
més anterior, a qual sera calculada de acordo com a seguinte formula:

t=n N

Valorjr =Y <120%x| (1+CDI,)" -1 |x PLsen,_,

t=1

Na qual,

Valorjr significa o valor da rentabilidade auferida pela totalidade das
Cotas Seniores da 32 Série no més anterior, a ser pago as Cotas
Seniores da 32 Série em circulacdo sob a forma de amortizagao;
CDl: significa a taxa média diaria do CDI calculada e divulgada
diariamente pela CETIP, expressa em percentual ao ano;

PLsent1 significa o patrimoénio das Cotas Seniores da 32 Série no
dia imediatamente anterior; e

n significa o daltimo dia util do més.

8.2. O resgate das Cotas Seniores da 32 Série ocorrera a partir do dia 15 (quinze)
do 180° (centésimo octogésimo) més contado da data da primeira integralizacao
de Cotas Seniores da 32 Série, ou no primeiro dia util subsequente.
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8.3. O pagamento do resgate mencionado no item 8.2 acima correspondera ao
saldo remanescente do valor das Cotas Seniores da 32 Série.

8.4. O CUSTODIANTE constituirhA Reserva de Amortizacdo e Reserva de
Resgate, mediante instrucdo do ADMINISTRADOR, destinando 0s recursos
recebidos das liquidacGes dos Direitos Creditérios da carteira para os ativos
relacionados no artigo 20 do Regulamento de modo que 60 (sessenta) dias antes
do pagamento do resgate previsto para as Cotas Seniores da 32 Série devem
estar alocados na Reserva de Amortizacao e na Reserva de Resgate ativos em
valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado do resgate das
Cotas Seniores da 32 Série.

8.5. Desde que observada a Razao de Garantia indicada no artigo 50 do
Regulamento, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, a critério da
ADMINISTRADOR, todas as vezes em que for atingido indice de subordinacéo
igual ou superior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO. O
cotista subordinado devera solicitar, por escrito e com antecedéncia prévia de,
no minimo, 30 (trinta) dias corridos, a amortizagdo de suas cotas.

8.6. O pagamento da amortizacdo das Cotas Subordinadas ocorrera no dia 15°
(décimo quinto) dia subsequente ao decurso do prazo previsto no item 8.5 acima,
ou no primeiro dia util subsequente.

8.7. As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas ap0s o resgate
da totalidade das Cotas Seniores.

Termos e condi¢des definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali
atribuido quando utilizados neste Suplemento.
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SUPLEMENTO DA 42 EMISSAO

Suplemento n.° 4, referente a 42 Emissao de Cotas, realizada nos termos do
Regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL” (“FUNDQ”), tendo
sua ultima alteracéo sido registrada no 5° Cartorio de Titulos e Documentos da
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 17 de agosto de 2012,
sob o microfilme n° 870792.

1. PRAZO. O prazo de duracdo da 4 Emissado é de 120 (cento e vinte)
meses, contados a partir da presente data.

2. EMISSAO, BENCHMARK. As Cotas Seniores do FUNDO, objeto desta
42 Emissao (as “Cotas Seniores da 42 Emissdo”) possuem um benchmark de
rentabilidade correspondente a 125% (cento e vinte e cinco por cento) da taxa
meédia diaria dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(www.cetip.com.br).

2.1. Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do
FUNDO, do ADMINISTRADOR, da GESTORA e/ou do TRENDBANK acerca da
rentabilidade das aplica¢des dos recursos do FUNDO.

3. AVALIACAO DE RISCO - RATING. As Cotas Seniores da 42 Emiss&o
obtiveram da atual agéncia classificadora de risco do FUNDO, a AUSTIN
RATING, a classificacéo de risco preliminar de AA-.

4. QUANTIDADE. Serao emitidas 10.000 Cotas Seniores da 42 Série, com
um valor inicial, na data de emissdao das Cotas Seniores da 42 Emissao, de
R$10.000,00 (Dez mil Reais) cada.

5. VALOR DE EMISSAO. O valor minimo de subscricdo de Cotas Seniores
da 42 Emissédo e das Cotas Subordinadas no periodo de distribuicdo da 42
Emissédo é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ndo havendo limite maximo
de subscricao por investidor.

6. DISTRIBUICAO. A oferta publica de distribuicdo da 42 Emissdo, nos
termos da Instrugao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(a “Oferta Restrita” e a “Instrucdo 476", respectivamente) e deste Regulamento,
sera realizada em regime de melhores esforcos pela Planner Corretora de
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Valores S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Séo Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 750, 16° andar, Itaim Bibi,
CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 00.806.535/0001-54, sendo que a
busca e oferta estardo limitados a 50 (cinquenta) Investidores Qualificados,
conforme j& definidos no Regulamento e que estejam enquadrados no Publico
Alvo do FUNDO. A Oferta Restrita esta dispensada de registro perante a CVM e
a posterior negociacdo das mesmas pelos subscritores ficardo sujeitas as
restricbes previstas na Instrucédo 476, ou seja, somente poderdo ser negociadas
em mercado secundario apdés 90 (noventa) dias contados da respectiva
subscricdo ou aquisicao.

7. SUBSCRICAO. A subscricdo das Cotas estard limitada a 20 (vinte)
Investidores Qualificados, conforme definido no Regulamento e estipulado na
Instrugé@o 409 e Instrugdo 476.

7.1. O ADMINISTRADOR devera observar, inclusive na hipétese acima, a
Razao de Garantia definida no artigo 50 do Regulamento do Fundo.

8. AMORTIZACAO E RESGATE. As Cotas Seniores da 42 Emisséo fardo
amortizacdes parciais mensais, a partir do 13° (décimo terceiro) més contado da
data da primeira integralizacdo das Cotas Seniores da 42 Emisséo, sendo que a
data do resgate de Cotas Seniores da 42 Emissdo correspondera a data de
encerramento da referida emissao.

8.1. As amortizacBes parciais das Cotas Seniores da 4% Emissédo serdo
realizadas mensalmente, no 1° (primeiro) dia util de cada més, mediante o
pagamento exclusivamente da rentabilidade auferida pelas Cotas Seniores da 42
Emissdo no més anterior, a qual serd calculada de acordo com a seguinte

formula:
t=n 1
Valorjr = Z {125% X [(1 + CDI;)252 — 1] X PLsent_l}
t=1
Na qual,

Valorjr significa o valor da rentabilidade auferida pela totalidade das Cotas
Seniores da 42 Emissao no més anterior, a ser pago as Cotas Seniores da 42
Emisséo em circulagéo sob a forma de amortizacéo;

CDl: significa a taxa média diaria do CDI calculada e divulgada diariamente pela
CETIP, expressa em percentual ao ano;.
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PLsent1 significa o patrimonio das Cotas Seniores da 42 Emissdo no dia
iImediatamente anterior; e

n significa o dltimo dia atil do més.

8.2. O resgate das Cotas Seniores da 42 Emissao ocorrera no dia 15 (quinze)
do 120° (centésimo vigésimo) més contado da data da primeira integralizacéo de
Cotas Seniores da 42 Emissao, ou no primeiro dia util subsequente.

8.3. O pagamento do resgate mencionado no item 8.2 acima correspondera
ao saldo remanescente do valor das Cotas Seniores da 42 Emissao.

8.4. O CUSTODIANTE constituirh Reserva de Amortizacdo e Reserva de
Resgate, mediante instrucdo do ADMINISTRADOR, destinando 0s recursos
recebidos das liquidacGes dos Direitos Creditérios da carteira para os ativos
relacionados no artigo 20 do Regulamento de modo que 60 (sessenta) dias antes
do pagamento do resgate previsto para as Cotas Seniores da 32 Série devem
estar alocados na Reserva de Amortizacao e na Reserva de Resgate ativos em
valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado do resgate das
Cotas Seniores da 32 Série.

8.5. Desde que observada a Razao de Garantia indicada no artigo 50 do
Regulamento, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, a critério do
ADMINISTRADOR, todas as vezes em que for atingido indice de subordinacéo
igual ou superior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO. O
cotista subordinado devera solicitar, por escrito e com antecedéncia prévia de,
no minimo, 30 (trinta) dias corridos, a amortiza¢do de suas cotas.

8.6. O pagamento da amortizagdo das Cotas Subordinadas ocorrera no dia 15°
(décimo quinto) dia subsequente ao decurso do prazo previsto no item 8.5 acima,
ou no primeiro dia util subsequente.

8.7. As Cotas Subordinadas somente poderéo ser resgatadas apos o resgate da
totalidade das Cotas Seniores.

Termos e condi¢gOes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali
atribuido quando utilizados neste Suplemento.
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ANEXO |
INFORMACOES CADASTRAIS MINIMAS DOS CEDENTES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO
TRENDBANK FOMENTO - MULTISETORIAL

INFORMACOES RELATIVAS A IDENTIFICACAO DA PESSOA JURIDICA:

1) Denominacdo/Razao Social;
2) CNPJ;

3) NIRE;

4) Forma de constituicao;

5) Data de constituicao;

6) Endereco completo;

7) Atividade principal,

8) Telefones;

9) Fax;

10) E-mail;

11) Registro de companhia aberta;
12)Classificagao de risco.

INFORMACOES RELATIVAS A IDENTIFICACAO DOS CONTROLADORES,
ADMINISTRADORES, DIRETORES, SOCIOS E/OU PROCURADORES:

1) Nome ou Razdao Social;

2) CPF ou CNPJ;

3) Documento de Identidade ou NIRE;
4) Endereco Completo;

5) Profissao ou Atividade Principal;

6) Telefones;

7) Fax;

8) E-mail.
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