Regulamento
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 13.733.804/0001-41

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“FUNDO”), regido pelo Cddigo Civil, pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, bem

como pelas demais regulamentagdes aplicaveis, que tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

Integral Investimentos Ltda, com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo , na

ADMINISTRADOR

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 3° andar, Jardim Paulistano, inscrito no
CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-86, autorizado a prestagao dos servicos de
GESTOR administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratério n° 8.862, de 21 de fevereiro de 2006 (“GESTOR” e, quando
referido conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E SERVIGCOS FINANCEIROS LTDA., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 1.744, 2° andar, conjunto 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-
910, inscrita no CNPJ sob o n°08.289.885/0001-00(“CONSULTOR
ESPECIALIZADO”)

Seréa submetida a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria

CONSULTOR
ESPECIALIZADO

decorrente de ou relacionada a este Regulamento que n&o possa ser
solucionada amigavelmente pelas partes interessada. Os Prestadores de
Servigos Essenciais concordam integralmente com o disposto nesta clausula, e
fardo constar dos contratos com quaisquer prestadores de servigos do Fundo,
Foro Aplicavel inclusive o Custodiante, o Gestor e a Consultora. Ao aderir ao presente
Regulamento, cada Cotista manifestara sua concordancia expressa a presente
clausula compromissoéria.

A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera
administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio

Brasil- Canada, por meio da adogdo do seu respectivo regulamento, devendo
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observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificagbes
prevalecerdao em caso de duvida.

O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo ao(s)
requerente(s) da arbitragem nomear 1 (um) arbitro de sua confiangca e ao(s)
requerido(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3° (terceiro) sera
indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos
serdo indicados pelo presidente do Centro de Arbitragem e Mediagcao da Camara
de Comeércio Brasil-Canada. O arbitro escolhido pela Parte requerente devera
ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte
Requerida devera ser nomeado na comunicac¢ao de aceitagdo da arbitragem e o
3° (terceiro) arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos
contados da aceitagao do arbitro da Parte requerida.

O tribunal arbitral terd sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.
Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, a Parte requerente e
requerida pagarao os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que
tiverem indicado, rateando- se entre a Parte requerente, de um lado, € a Parte
requerida, de outro, os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na
proporgao de 50% (cinglienta por cento).

Escolhidos os arbitros, as Partes instalarao o procedimento arbitral perante o
Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-Canada.

Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira estritamente
sigilosa e confidencial.

Qualquer ordem, decisdo ou determinagao arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as Partes a cumprir o
determinado na decis&o arbitral, independentemente de execucao judicial.

Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar
devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagdo do referido
tribunal arbitral ao juiz estatal competente.

Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a
este Regulamento, ndo possa, por forga de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem
como para a obtengdo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes,
anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no
procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei n° 9.307/96, fica eleito o foro
da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

Encerramento 31 de dezembro de cada ano.

Exercicio Social
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1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagao da Classe
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MIT Anexo |

RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagéo
dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii)
caracteristicas, direitos, condigdes de emissao, subscrigcdo, integralizagdo, amortizagdo e resgate das Cotas;
(iv) ordem de alocacao de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestagées de vontade dos cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de
investimento e composicéo e diversificagdo da carteira; (viii) eventos de avaliagdo, eventos de liquidagéo e
liquidacdo antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos
referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas nao se limita a
contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servigos: (a) registro de direitos creditérios; (b)
guarda da documentagio que constitui o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidagao fisica ou eletronica e
financeira dos direitos creditérios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituragdo das
cotas; (f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do FUNDO
ou da classe.

2.1.2 N&o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas nao se limita
a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servigos: (a) intermediagdo de operagdes para
carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por
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agéncia classificadora de risco; (e) cogestao da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente,
(g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da
esfera de atuagao da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela sua contratagao, devera
fiscalizar tal servigo. As atribuicoes e a responsabilidade pela prestagao deste tipo de servigo perante o FUNDO
e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, a CVM ou terceiros, em suas
respectivas esferas de atuagéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento, ao Acordo Operacional ou a regulamentagéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou
arbitral transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagdes, exceto
quando agirem com dolo ou culpa.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos nido altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o0 FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO nao sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO tera encargos que Ihe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugao CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no anexo
de classe restrita.

3.2 As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.
3.3 Sao encargos do FUNDO, os quais poderao ser debitados diretamente:

i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;
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ii) despesas com registro de documentos, impressao, expedi¢édo e publicagéo de relatérios e informacdes
periddicas, previstas na Resolugdo CVM 175;

iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

V) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira do FUNDO;

Vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra da execug¢ao de garantia ou de acordo

com devedor;
vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;
viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira do
FUNDO, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do FUNDO no exercicio de suas
respectivas fungoes;

iX) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO;

X) despesas com a realizacao da Assembleia Geral de Cotistas;

Xi) despesas inerentes a constituicdo, a fuséo, a incorporagao, a cisdo, a transformacao ou a liquidagéao
do FUNDO;

Xii) despesas com a liquidagéo, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes da carteira
do FUNDO;

Xiii) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacgdes da carteira de ativos do FUNDO;
Xiv) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

XV) despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificacado de Risco;

Xvi) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado; e

3.4. Considerando que o FUNDO ¢ destinado a Investidores Qualificados, os Cotistas poderdo aprovar,
mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, a alteragdo do presente Regulamento para inclusdo
de novos encargos do FUNDO.

CAPITULO 4 —- ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias
especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de
Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentagédo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, a cada cotista cabe uma quantidade
de votos representativa de sua participagado na respectiva classe, no caso de Assembleia Geral de Cotistas,
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ou subclasse, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral
e/ou no respectivo Anexo.

41.2 a alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os Cotistas deve ser
deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175, devendo o fato ser comunicado aos Cotistas em no maximo 30 (trinta) dias.
A convocagdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados
cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente
informados pelos respectivos agentes de custédia ao mercado organizado em que as cotas estejam admitidas
a negociagao, conforme aplicavel.

4.21 Na&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, deve ser publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

4.2.2 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagédo da Assembleia Geral
seja providenciada juntamente com o anuncio ou carta de primeira convocacéo.

4.2.3 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas deve realizar-se no local onde o
ADMINISTRADOR tiver a sede; quando se efetuar em outro local, os anuncios ou as cartas enderegadas aos
Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da
localidade da sede.

4.2.4 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

4.3 E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
Resolugao CVM 175. Ademais, devera ser deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas:

(i) a alteragao do parametro de rentabilidade das Cotas Seniores;

(ii) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, caso esse ndo os possua em montante suficiente
para a adogdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos
direitos e interesses dos Cotistas;

(iii) deliberar sobre a contratagdo de novo custodiante pelo ADMINISTRADOR, observado o disposto no
item 4.3.1. abaixo; e

(iv) deliberar sobre outros assuntos de interesse do FUNDO e dos Cotistas.
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4.3.1. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo delibere favoravelmente a contratagdo de novo custodiante
pelo ADMINISTRADOR, referida Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar pela liquidagao antecipada do
Fundo.

44 Além da reunido anual de prestagado de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-se por
convocagao do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou de Cotistas titulares de cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

4.5 Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Cotista, as
deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes, observando os itens
abaixo.

4.6 A cada cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe.

4.6.1 As deliberacdes relativas as seguintes matérias serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria
das cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria das cotas dos presentes:

(i) a substituicao de Prestador de Servigo Essencial;

(ii) deliberar sobre a elevagcdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipétese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de reducéo; e

(iii) incorporacao, fusao, cisao ou liquidagao do FUNDO ou qualquer outra operagao similar que resulte em
alteragao de controle do FUNDO.

4.7 Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

4.8 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da sua realizagéo.

CAPITULO 5 -TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagao em vigor e produzindo
efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e
ao FUNDO, néao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da legislagdo e
regulamentagcéo em vigor.

5.2 Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagao a
tributacao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.
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5.3 O GESTOR buscara perseguir a composi¢ao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definido pela Lei n°® 14.754, de 12 de Dezembro de
2023 (“Lei 14.754/23").

Tributagao aplicavel as operagées da carteira:

De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira do FUNDO sao isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagbes Financeiras, na modalidade TVM

(“IOFITVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estarao sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou do resgate de cotas, considerando
que o FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢ao
da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a
Lei n® 14.754/23 e a Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolugao CMN 5.111”).

O IRF sera considerado antecipagcédo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagao exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (“INR”):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional (Resolugédo n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014 — “Resolugdo CMN
4.373”) estarao sujeitos a tributacéo pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos
ou do resgate de cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA do FUNDO buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira do
FUNDO com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditorios acima comentados.
Todavia, caso a composi¢cdo minima do patriménio liquido do FUNDO nao seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passarao a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754/23, segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro de
cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagao ao investimento nas cotas
do FUNDO, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do
FUNDO ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a
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15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagéo, por ocasiao do resgate ou liquidagdo das
quotas do FUNDO. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional (Resolugdo CMN
4.373), os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15%.

) Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas seréo tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: na data da distribuigéo de rendimentos ou do resgate de cotas do FUNDO,
caso ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagao
em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da
IOF/TVM: aplicacdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagéo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
IOF/Cambio: estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estao sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 6 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA
6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informagdes de envio obrigatério previstas na
Resolugdo CVM 175.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagodes, que pode ser acessado nos meios abaixo:
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ANEXO | AO REGULAMENTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT RESPONSABILIDADE LIMITADA
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS
11 Para fins do disposto neste Anexo e em seus Apéndices, os termos e expressdes iniciados em letra
maiuscula neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo
expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO est&o descritas abaixo:

Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duragéao Indeterminado.

Classe de Investimento em R\El
Cotas

Tipo |, sendo um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo
Classificagao ANBIMA ANBIMA fomento mercantil.

O objetivo da classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagédo de
suas Cotas por meio da aplicacao de seu Patrimbnio Liquido na aquisicao
de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
estabelecidos no Capitulo 4 abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
observados todos os limites de composicao e diversificacao da Carteira da
Objetivo Classe, estabelecidos neste Anexo e na regulamentacgao aplicavel.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidores Qualificados.

BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede no Municipio
de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo “Cidade de Deus”, sem
numero, Bairro Vila Yara, inscrito no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12
(“CUSTODIANTE").

Controladoria CUSTODIANTE

Tesouraria e Escrituragao CUSTODIANTE
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Subclasses Sénior e Subordinada Junior nos termos do CAPITULO 6.

As Cotas ndo podem ser negociadas, sendo que as Cotas Seniores
L somente poderao ser subscritas por entidades integrantes de cada Rede,
Negociagao ~ s

que deverao comprovar esta condicdo para o ADMINISTRADOR

previamente a subscricdo de Cotas Seniores.

Calculo do Valor da Cota Conforme Capitulo 6 deste Anexo.

A distribuicao de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
Distribuicao de Proventos sera feita exclusivamente mediante o resgate de Cotas, observado o
disposto no Regulamento.

A integralizagdo e o resgate de Cotas serdo realizados em moeda

G~ ) corrente nacional.
Utilizagao de Ativos

Financeiros Direitos . L o o .
A integralizagédo e o resgate de Cotas em Direitos Creditorios e Ativos

Creditérios na Aplicagao e

R ; Financeiros serdo admitidas na forma da regulamentacao aplicavel e
esgate
< mediante o atendimento das condi¢cbes previstas no Capitulo 9 deste

Anexo.

O GESTOR, em relagcao a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de

computadores.
CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

23 Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e da Parte Geral do Regulamento, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

3.2 Sao Encargos da Classe, os quais poderao ser debitados diretamente:

(i) Taxa de Consultoria;

(ii) despesas com a contrata¢do de agente de cobranca, conforme o caso;
(iii) Taxa Maxima de Custddia;
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(iv) despesas com registro de Direitos Creditérios em entidade registradora, se aplicavel;

(v) despesas com a realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas;

(vi) custos incorridos com a adaptacédo do Fundo a legislagdo e a regulamentacgao aplicaveis, incluindo,
mas néo se limitando, a Resolugao CVM 175;

(vii) despesas com a guarda e o armazenamento dos Documentos Comprobatorios;

(viii) despesas com a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios a ser realizada pelo GESTOR ou pelo
prestador de servigos por ele subcontratado, observado o Artigo 36 do Anexo Il da Resolugdo CVM
175;

(ix) despesas com a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos ou substituidos a ser
realizada pela CUSTODIANTE ou pelo prestador de servigos por ele subcontratado, observado o Artigo
38 do Anexo Il da Resolugao CVM 175; e

(x) despesas com servigos de originagao, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditérios,
conforme aplicavel.

3.3 Considerando que a Classe é destinada a Investidores Qualificados, os Cotistas poderao aprovar,
mediante deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, a alteragdo do presente Anexo para inclusao de
novos encargos da Classe.

34 O ADMINISTRADOR devera manter a Reserva de Pagamentos para pagamentos de despesas e
encargos da Classe, por conta e ordem deste, desde a Data de Subscri¢ao Inicial até a liquidagao antecipada
da Classe, em que Outros Ativos deverao ser segregados e mantidos destacados na contabilidade da Classe.
A Reserva de Pagamentos destinar-se-a4 ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos da
Classe.

3.5 O ADMINISTRADOR devera segregar Outros Ativos na Reserva de Pagamentos, observando que, até
0 30° (trigésimo) Dia Util anterior & data de pagamento de cada despesa ou encargo, projetado até tal data de
pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pela Instituicdo Administradora
para a referida despesa ou encargo.

3.6 Na hip6tese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no
item anterior, o ADMINISTRADOR, por conta e ordem da Classe, devera interromper imediatamente a
aquisicao de novos Direitos Creditérios e destinar todos os recursos da Classe, em moeda corrente nacional,
para a recomposicao da Reserva de Pagamento. O ADMINISTRADOR somente interrompera tal procedimento
quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou aliena¢ao dos Outros Ativos segregados na Reserva
de Pagamento, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer
natureza, seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo ADMINISTRADOR para a referida
despesa ou encargo.
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CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIQAO DA CARTEIRA
Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.1 Os Direitos Creditorios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com
a Politica de Investimentos.

4.2 As caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe estdo descritas
abaixo. Tais caracteristicas ndo consubstanciam Critérios de Elegibilidade, estando sujeitas a alteragbes a
qualquer tempo.

4.3 Direitos Creditorios Veiculos Montadora: oriundos de Contratos de Compra e Venda a Prazo celebrados
entre a HPE Automotores e suas respectivas Concessionarias e/ou de Instrumento de Relagdes Comerciais
Acessorias celebrados entre os Cedentes e Concessionarias, tendo por objeto débito decorrente de Contratos
de Compra e Venda a Prazo celebrados entre referidas partes.

4.3.1 Por meio dos Contratos de Compra e Venda a Prazo, a HPE Automotores se compromete a vender
Veiculos e/ou Autopecas as Concessionarias contratantes. Por seu turno, as Concessionarias se
comprometem a pagar o preco dos Veiculos e/ou Autopegas conforme disposto no Contrato de Compra e
Venda a Prazo.

4.4 Sobre o preco de cada Veiculo e/ou Autopegas poderao incidir juros remuneratoérios pos- fixados. Os
juros incidentes sobre o prego do Veiculo e/ou Autopegas estardo, contudo, limitados ao dobro da taxa legal,
que, na data deste Regulamento, equivale a 24% (vinte e quatro por cento) ao ano, limite que devera ser
verificado exclusivamente pelos Cedentes no momento da identificagao da taxa do Direito Creditério.

441 Caso o pagamento do prego do Veiculo e/ou Autopega seja realizado apds o decurso do prazo de
vencimento respectivo, sdo acrescidos a ele encargos moratérios fixados em cada Contrato de Compra e
Venda a Prazo, ou, conforme o caso, em cada Instrumento de Relagées Comerciais Acessorias.

4.5 As Concessionarias devedoras dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo s&do pessoas
juridicas que celebraram com a HPE Automotores o Contrato de Concessao, nos termos do artigo 19 da Lei n°®
6.729, de 28 de novembro de 1979, e séo titulares, dentre outros, do direito de comercializar veiculos
automotores, novos ou seminovos, e autopecgas produzidos pelo Cedente.

4.6 Os Direitos Creditérios Locacao adquiridos pelo FUNDO sao decorrentes de Contratos de Locagao
celebrados entre os Cedentes e Devedores Locagao. Por meio dos Contratos de Locacéo, os Cedentes alugam
Veiculos de sua propriedade aos Devedores Locagéo, por prazo determinado.

4.7 Em contraprestacédo a locagédo do Veiculo, o Devedor Locagao fica obrigado a pagar mensalmente
quantia fixa e pré-determinada no Contrato de Locagao aos Cedentes. Exclusivamente em caso de atraso no
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pagamento do valor mensal da locagédo, o incidirdo encargos moratérios previstos no Contrato de Locacéo.

4.8 Os Direitos Creditérios Veiculos Montadora/Locadora a serem adquiridos pelo Fundo seréo oriundos

de Contratos de Compra e Venda a Prazo celebrados entre a HPE Automotores e HPE Locadora.

49 Por meio do respectivo Contratos de Compra e Venda a Prazo, a HPE Automotores se compromete a
vender Veiculos a HPE Locadora. Por seu turno, a HPE Locadora se compromete a pagar o prego dos Veiculos
conforme disposto no respectivo Contrato de Compra e Venda a Prazo.

410 Sobre o prego de cada Veiculo poderao incidir juros remuneratérios pés fixados. Os juros incidentes
sobre o prego do Veiculo estardo, contudo, limitados ao dobro da taxa legal, que, na data deste Regulamento,
equivale a 24% (vinte e quatro por cento) ao ano, limite que devera ser verificado exclusivamente pela HPE
Automotores no momento da identificagdo da taxa do Direito Creditério.

411 Caso o pagamento do prego do Veiculo seja realizado apdés o decurso do prazo de vencimento
respectivo, sdo acrescidos a ele encargos moratérios fixados em cada Contrato de Compra e Venda a Prazo.

412 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe serdo realizados pelos
Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(i) Para os Direitos Creditérios Veiculos Locadora: Transferéncia Eletronica Disponivel (TED); e.

(ii) Para os Direitos Creditérios Veiculos Montadora, Direitos Creditérios Veiculos Montadora/Locadora e

Direitos Creditérios Locacgéo: boletos bancarios de cobranga emitidos pelo Banco Cobrador e enviados

aos respectivos Devedores;

413 Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

Critérios de Elegibilidade
414 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes

Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo GESTOR, ou terceiro por ele subcontratado, de
forma individualizada e integral, previamente a cessdo e na respectiva Data de Aquisi¢do, de modo que apenas
sao passiveis de aquisi¢ao pela Classe os Direitos Creditérios que, na Data de Aquisicao:

a) Para os Direitos Creditérios Veiculos Montadora:

(i) os Direitos Creditdrios deveréo ser devidos exclusivamente por Concessionarias, conforme listagem
constante de cada Contrato de Cessao celebrado pelo FUNDO;
(i) os Direitos Creditdrios deverao ser oriundos (i) da compra e venda a prazo de Veiculos e/ou Autopecas

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 15



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 13.733.804/0001-41

b)

d)

(i)

(iif)

(ii)

(iii)

(i)

(ii)

celebradas entre a HPE Automotores e as respectivas Concessionarias ou (ii) de Instrumento de
Relagdes Comerciais Acessorias; e

considerada pro forma a aquisicdo de Direitos Creditérios, o volume financeiro de Direitos Creditérios
devidos por uma mesma Concessionaria ndo podera ser superior a 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido , exceto caso a Concessionaria seja (a) uma companhia aberta ou (b) uma sociedade
empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente
anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Para os Direitos Creditérios Veiculos Montadora/Locadora:

os Direitos Creditdrios deverao ser devidos exclusivamente pela HPE Locadora, conforme listagem
constante de cada Contrato de Cessao celebrado pelo Fundo;

os Direitos Creditérios deverao ser oriundos da compra e venda a prazo de Veiculos celebrada entre
a HPE Automotores e HPE Locadora; e

considerada pro forma a aquisi¢do de Direitos Creditérios, o volume financeiro de Direitos Creditérios
devidos pela HPE Locadora ndo podera ser superior a 20% (vinte por cento) do PL, exceto caso a HPE
Locadora (a) se torne uma companhia aberta ou (b) tenha suas demonstragdes financeiras relativas
ao exercicio social imediatamente anterior a data de constituigdio do Fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentagao editada
pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Para os Direitos Creditorios Locacéo:

os Direitos Creditérios deverdo ser devidos por pessoas fisicas ou juridicas que tenham celebrado
Contrato de Locagao com os Cedentes;

considerada pro forma a aquisi¢do de Direitos Creditérios, o volume financeiro de Direitos Creditérios
devidos por um mesmo Devedor Locagdo nao poderd ser superior a 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido na data da cessao, exceto caso o Devedor Locagdo seja: (a) uma companhia
aberta; ou (b) uma sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituigdo do Fundo elaboradas em conformidade
com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM,
e auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Para os Direitos Creditérios Veiculos Locadora:

os Direitos Creditérios deverao ser oriundos da compra e venda a prazo de Veiculos celebradas entre
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a HPE Locadora e Concessionarias, conforme Contratos de Compra e Venda de Veiculos a Prazo;

(ii) considerada pro forma a aquisi¢do de Direitos Creditérios, o volume financeiro de Direitos Creditérios
devidos por uma mesma Concessionaria ndo podera ser superior a 20% (vinte por cento) do PL, exceto
caso a Concessionaria seja (a) uma companhia aberta ou (b) uma sociedade empresarial que tenha
suas demonstragbes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de
constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

415 Para atendimento da excegdo do disposto nos itens 4.14, (a), (iii) (b) (iii) (d) (ii) acima, devera o
CUSTODIANTE ser notificado previamente em até 5 (cinco) Dias Uteis antes da cesséo.

416 Na hipdtese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade
acima descritos apds sua aquisigdo pelo FUNDO, nao cabera, por parte dos cotistas, direito de regresso contra
o0 ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, os Cedentes ou o CUSTODIANTE, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das
partes.

Ativos Financeiros de Liquidez

417 A parcela do Patrimbnio Liquido que néo estiver alocada em Direitos Creditérios sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4171 E vedada & Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

Limites de Concentracao e Vedacbes para a Composicao da Carteira

4.18 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima”). De

forma paralela, a Classe devera possuir, para fins tributarios, ao fim dos mesmos 180 (cento e oitenta) dias do
inicio de suas atividades, o minimo de 67% (sessenta e sete por cento) de sua carteira em Direitos Creditorios,
conforme definido pela Resolugdo CMN 5.111

419 O GESTOR buscara, de forma discricionaria, o enquadramento da Classe a Alocagdo Minima para Fins
Tributarios, de modo que a Classe esteja sujeita ao “Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagao
Periddica”, nos termos da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e da Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

4.20 Observadas as disposicoes da Lei n° 14.754/23, a sujeicdo da Classe ao “Regime Especifico Nao
Sujeito a Tributagdo Periddica” esta condicionada, além da observancia a Alocagdo Minima para Fins
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Tributarios, ao enquadramento da Classe como “entidade de investimento”, conforme a definicdo na Resolugao
CMN n° 5.111/23.

4.21 O disposto nos itens 4.19. e e 4.20 n&o sera aplicavel aos Cotistas que se sujeitarem a regras de
tributacdo especifica, nos termos da legislagéo aplicavel.

4.22 Observado o disposto no item 4.18 acima, a Classe podera aplicar o remanescente de seu Patriménio
Liquido, sem limites de concentragcdo além dos definidos neste Regulamento, exclusivamente em ativos
financeiros de liquidez, nos termos da Resolugdo CVM 175, quais sejam:

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emiss&o ou coobrigacao de instituigdes financeiras;

c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b” acima; e

d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c” acima.

4.23 A selegéo dos ativos mencionados no item acima cabera ao GESTOR.

4.24 E facultado a Classe, ainda, (i) realizar operagdes compromissadas tendo como lastro os ativos
indicados no item 4.22 acima, inclusive tendo como contraparte o ADMINISTRADOR, assim como (ii) realizar
operagdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢coes detidas a vista, até o
limite dessas, desde que observado, neste caso, o disposto no artigo 44, §2° da Resolugédo CVM 175.

4.24.1 As classes de investimento adquiridas pela Classe com fulcro no item 4.22 (d) acima poderao prever
a utilizacao de derivativos nas respectivas politicas de investimento, desde que exclusivamente para os fins de
protecéo das posi¢des detidas a vista (hedge).

4.24.2 Para efeito do disposto no item 4.24, (ii), acima:

(i) as operagdes devem ser negociadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de
futuros, exclusivamente na modalidade “com garantia” quando se tratar de operag¢des de swap; e

(ii) devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido, os dispéndios ou receitas
decorrentes de prestagao ou liberagdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdbes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagoes.

4.25 A Classe pode realizar operagdes nas quais o ADMINISTRADOR atue na condigao de contraparte da
Classe, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.
4.26 A Classe nao podera realizar:
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(i) aquisi¢do de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou
atrelados a variagao cambial,

(ii) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢gao anterior do mesmo ativo; e

(iii) aplicagdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS.

4.27 Com excegao da cessao dos Direitos Creditérios, a Classe nao podera realizar qualquer operagao
financeira, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas, em que as
Concessionarias, os Cedentes ou quaisquer pessoas controladoras, controladas, direta ou indiretamente,
coligadas ou sob controle comum destes figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

428 A Classe nao podera adquirir Direitos Creditérios do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e
de instituicbes contratadas como gestor ou consultor especializado do Fundo e respectivas partes
relacionadas, de acordo com a definigao contabil pertinente.

4.29 Observada a politica de investimento aqui descrita, o Fundo podera adquirir Outros Ativos de emissao
ou coobrigacdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou de partes a eles relacionadas até o
limite de 20% (vintepor cento) de seu Patriménio Liquido.

4.30 Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos
em conta de depésito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagéo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central do Brasil ou em instituicbes autorizadas a prestagao desses servigos pela referida autarquia
ou pela CVM.

4.31 As aplicagbes na Classe ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Consultora,
do CUSTODIANTE, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Essas aplicagdes poderao consistir, dentre
outras, na aquisicdo de Direitos Creditérios ou de Outros Ativos que poderdo ter rentabilidade inferior a
esperada respectivamente pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR. Além disso, a Classe podera realizar
aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu Patrimonio Liquido. Tais riscos estdo descritos
pormenorizadamente na sec¢ao “Fatores de Risco” deste Regulamento, que deve ser lida cuidadosamente pelo
investidor antes da aquisi¢cado de Cotas.

4.32 E vedada a Classe a aplicagdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditérios Nao-Padronizados.

4.33 Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter até 20%
(vinte por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios, derivativos, observado o disposto
nos itens 4.24 e 4.24.1 e Ativos Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de
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responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo Econémico e/ou de um mesmo Devedor,
individualmente considerado.

4.34 Os limites de concentragcédo descritos no item 4.35 abaixo, apenas poderdo ser excedidos se (a) tal
Devedor for (a.i) uma sociedade registrada perante a CVM como companhia aberta; (a.ij) uma instituicdo
financeira ou equiparada; ou (a.iii) seja entidade que tenha suas demonstragbes contabeis relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de aquisi¢ao do direito creditério elaboradas de acordo com a
regulamentacdo editada pela CVM e com a Lei n® 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, e
auditadas por um auditor independente registrado junto & CVM; (b) os Direitos Creditérios forem decorrentes
de receitas publicas originarias ou derivadas da Uni&o, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, e/ou
de suas autarquias e fundagbes, assim como em Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas
controladas pelo poder publico; e/ou (c) se tratar de aplicagdes em (c.i) titulos publicos federais; (c.ii) operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (c.iii) cotas de fundos que possuam como politica
de investimento a alocagao exclusiva nos titulos a que se referem os itens (c.j) e (c.ii) acima, inclusive fundos
de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou por suas respectivas
partes relacionadas. As excegdes deste item 4.34 para elevagao do limite de concentracdo previsto no item
4.33 acima nao se aplicam aos Direitos Creditérios de responsabilidade ou coobrigagao dos Prestadores de
Servigo Essenciais e demais prestadores de servigo da Classe, e/ou de suas respectivas partes relacionadas,
quando sua aquisi¢ao for admitida nos termos deste Regulamento.

4.35 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o GESTOR devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentracdo para a composi¢éo da Carteira:

(i) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido investido em Ativos Financeiros de Liquidez
de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do ADMINISTRADOR, GESTOR,
CUSTODIANTE e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.34 acima;

(ii) No méximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em opera¢des com derivativos nos
quais, inexistindo contraparte central, se tenha como contraparte o Gestor, Consultora e/ou suas partes
relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.35 acima;

(iii) No maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido investido em cotas de emissdo um
mesmo Fundo Alvo;

(iv) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em cotas de classes e subclasses, incluindo
Cotas de Fundos Alvo, e/ou ativos financeiros de liquidez destinados exclusivamente a Investidores
Profissionais e, dentro deste limite, 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido em Cotas de Fundos
Alvo, que admitam a aquisi¢gdo de Direitos Creditérios Nao-Padronizados.

4.36 E vedado a Classe direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pela Consultora., ou partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer
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das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles referidos no item (i)
acima é igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditérios a Classe, seja direta ou indiretamente; (b) adquirir
Direitos Creditérios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente; e/ou (c) originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

4.36.1 E vedada a Classe a aplicacdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicéo de Direitos Creditérios
no exterior.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditorios

4.37 Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidagao dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo,
incluindo pagamento regular ou por excussao de garantia, alienagdo, recompra, indenizagéo pelos Cedentes
e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, poderdo ser destinados a aquisicao pela Classe de novos Direitos

Creditérios, aplicando-se, de resto, o disposto no item 10.1 abaixo no que se refere a ordem de alocacao de
tais recursos.

Mecanismos e Procedimentos para a Cobranca dos Direitos Creditérios

4.38 O recebimento dos Direitos Creditérios a vencer a serem adquiridos pela Classe sera efetuado pelo
CUSTODIANTE, por meio dos servigos de cobranga escritural, contratado pelo Fundo para efetua-lo perante
as Concessionarias e para repassar a Classe os valores recebidos.

4.39 Politica de Cobranca. O GESTOR, por conta e ordem da Classe, contratou os Cedentes para realizar

a cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos. O procedimento adotado pelos
Cedentes para cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos € o descrito na Politica de Cobranga a seguir:

(i) caso (a) a Concessionaria ndo efetue o pagamento dentro do prazo previsto no respectivo Contrato de
Compra e Venda a Prazo ou (b) o ndo efetue o pagamento previsto no respectivo Contrato de Compra
e Venda de Veiculos Seminovos e Usados a Prazo, o GESTOR devera imediatamente informar o
Cedente respectivo, com copia para o CUSTODIANTE e para o ADMINISTRADOR, para que esta
notifique em até 1 (um) Dia Util a Concessionaria ou Devedor Locagdo, para que pague em 48
(quarenta e oito horas) o débito e os respectivos encargos. A notificacdo acima referida podera ser
substituida pelo protesto dos eventuais titulos de crédito que amparem os Direitos Creditorios, se
houver; e

(ii) em todo o caso, apds o prazo referido no item anterior, os Cedentes poderao, a seu critério, conforme
o caso (a) tentar o recebimento do crédito extrajudicialmente ou (b) iniciar, por si ou por terceiros por
ela contratados sem qualquer custo adicional para a Classe, a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios.

4.39.1. O ADMINISTRADOR sera responsavel pela verificagdo do cumprimento pelos Cedentes do disposto
no processo de cobranga judicial e extrajudicial.
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4.39.2. Sera admitida, a qualquer tempo, a liquidacdo dos Direitos Creditérios cedidos a Classe pelas
respectivas Concessionarias e Devedores Locagao.

Ativos Recuperados

440 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compor a carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participa¢des societarias,
cotas de classes de fundos de investimento, bens moveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos
disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros de
Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, seja por forca de: (i)
expropriacao de ativos; (ii) excussédo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacao
ou arrematagdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagéo, nos termos do artigo 840 e seguintes do
Cadigo Civil Brasileiro.

4.41 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o GESTOR envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragéo
sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao GESTOR enviar ao ADMINISTRADOR relatério que
demonstre os seus esforgos na tentativa de alienagao dos Ativos Recuperados.

442 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Direitos Creditérios, cabera
ao GESTOR providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas
competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do
ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando
averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente
por qualquer obrigagéo de responsabilidade do ADMINISTRADOR; (iii)) ndo compdem a lista de bens e direitos
do ADMINISTRADOR, para efeitos de liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia
de débito de operagao do ADMINISTRADOR,; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do
ADMINISTRADOR, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

443 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipotese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade

exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Qutras disposicoOes relativas a Politica de Investimentos

4.44 A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os
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analisados no CAPITULO 17 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das
Cotas.

4.45 E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, Consultor Especializado ou agente cobrador.

446 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessado e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes nao serdo responsaveis em caso de
eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis, nao obstante, apenas
pela existéncia, certeza, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagcdo dos
Direitos Creditérios que cederem a Classe, nos termos da legislagao aplicavel.

447 A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos
Creditorios.

4.48 Sem prejuizo do disposto no item 4.47 acima, o GESTOR, ou terceiro por ele subcontratado, sera a
instituicdo responsavel por verificar e validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, o
atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacéo de aquisi¢ao de Direitos
Creditdrios pela Classe.

4.49 As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR,; (iii) dos
Cedentes; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 5 - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
51 Os critérios de analise de créditos das Concessionarias e Devedores Locagao e a politica de concessao
de crédito adotada pelos Cedentes seguem descritos abaixo.

5.2 Direitos Creditérios Veiculos Montadora. A HPE Automotores realiza analise de crédito das respectivas

Concessionarias previamente a celebragdao do Contrato de Compra e Venda a Prazo. Em referida analise de
crédito, a HPE Automotores recebe das respectivas Concessionarias seus balangos patrimoniais mais
recentes, bem como analisa o histérico de adimpléncia de Veiculos e/ou Autopegas adquiridos pela
Concessionaria, de modo a avaliar o estado econdmico-financeiro da Concessionaria e a capacidade de
adimplir suas obrigagdes pecuniarias.

5.21 A HPE Automotores também realiza verificagao da situagcao cadastral das Concessionarias respectivas
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perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda, perante o Instituto Nacional do
Seguro Nacional, perante a Receita Federal e perante a Receita Estadual do Estado em que se localiza a
Concessionaria, mediante verificagao de certiddes fornecidas por referidos érgaos.

5.2.2 Porfim, a HPE Automotores realiza consulta ao cadastro de informagdes mantido pela Serasa Experian
S.A., com a finalidade de detectar eventuais restricbes cadastrais da Concessionaria.

5.3 Ap6s a celebragédo do Contrato de Compra e Venda a Prazo, a HPE Automotores nao estara obrigada
arealizar venda de Veiculos e/ou Autopegas a prazo a Concessionaria caso se verifique a ocorréncia de certas
circunstancias, dentre as quais listam-se, exemplificativamente:

(i) a Concessionaria esteja em mora no cumprimento de qualquer das obrigagdes que lhe sdo atribuidas
pelo Contrato de Concesséo;

(ii) a Concessionaria esteja em mora quanto ao pagamento do preco de qualquer Veiculo e/ou Autopega
adquirido da HPE Automotores, em decorréncia do Contrato de Compra e Venda a Prazo ou nao;

(iii) a Concessionaria esteja em mora quanto ao pagamento do preco de pecgas e/ou acessorios
automotivos adquiridos da HPE Automotores;

(iv) a HPE Automotores tenha suspendido ou cancelado a realizagdo de vendas de Veiculos e/ou
Autopecas a prazo para as Concessionarias

(v) por qualquer razdo, a Concessionaria nao integre mais a rede de concessionarios da HPE
Automotores.

54 Direitos Creditérios Veiculos Montadora/Locadora. A HPE Automotores realiza analise de crédito da

HPE Locadora previamente a celebragcdo do Contrato de Compra e Venda a Prazo. Em referida analise de
crédito, a HPE Automotores recebe das HPE Locadora seus balangos patrimoniais mais recentes, bem como
analisa o histérico de adimpléncia de Veiculos adquiridos pela HPE Locadora, de modo a avaliar o estado
econdmico-financeiro da HPE Locadora e a capacidade de adimplir suas obrigagdes pecuniarias.

5.5 Apds a celebragdo do Contrato de Compra e Venda de Veiculos a Prazo, a HPE Automotores néo
estara obrigada a realizar venda de Veiculos a prazo a HPE Locadora caso se verifique a ocorréncia de certas
circunstancias, dentre as quais listam-se, exemplificativamente:

(i) a HPE Locadora esteja em mora no cumprimento de qualquer das obrigagées que Ihe sédo atribuidas
no respectivo Contrato de Compra e Venda a Prazo;

(i) a HPE Locadora esteja em mora quanto ao pagamento do preco de qualquer Veiculo adquirido da
HPE Automotores, em decorréncia do respectivo Contrato de Compra e Venda a Prazo; e

(iii) a HPE Automotores tenha suspendido ou cancelado a realizagao de vendas de Veiculos a prazo para
a HPE Locadora.
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5.6 Direitos Creditérios Locacdo. Os Cedentes realizam analise de crédito dos respectivos clientes de

locagéo previamente a celebragdo do Contrato de Locagdo. Em referida andlise de crédito, os Cedentes
recebem dos respectivos clientes ficha cadastral, quando pessoas juridicas seus balangos patrimoniais dos
ultimos 2 anos, quando pessoa fisica o0 Demonstrativo de Imposto de Renda dos ultimos 2 anos, e analisa de
ambos: as restrigdes, apontamentos no Serasa e quando houver, o histérico de adimpléncia de locagbes
anteriores de modo a avaliar o estado econdmico-financeiro do cliente e a capacidade de adimplir suas
obrigagdes pecunidrias.

5.7 Direitos Creditérios Locadora. A HPE Locadora realiza analise de crédito das Concessionarias

previamente a celebragdao do Contrato de Compra e Venda de Veiculos Seminovos e Usados a Prazo. Em
referida analise de crédito, a HPE Locadora recebe das Concessionarias seus balangos patrimoniais mais
recentes, bem como analisa o histérico de adimpléncia de Veiculos Seminovos e Usados adquiridos pelas
Concessionarias, de modo a avaliar o estado econémico-financeiro das Concessionarias e a capacidade de
adimplir suas obrigag¢des pecuniarias.

5.8 Apos a celebragao do Contrato de Compra e Venda de Veiculos Seminovos e Usados a Prazo, a HPE
Locadora nao estara obrigada a realizar venda de Veiculos Seminovos e Usados a prazo as Concessionarias
caso se verifique a ocorréncia de certas circunstancias, dentre as quais listam-se, exemplificativamente:

(i) as Concessionarias estejam em mora no cumprimento de qualquer das obrigagbes que lhe séo
atribuidas no respectivo Contrato de Compra e Venda de Veiculos Seminovos e Usados a Prazo;

(ii) as Concessionarias estejam em mora quanto ao pagamento do prego de qualquer Veiculo Semi Novo
e Usado adquirido da HPE Locadora, em decorréncia do respectivo Contrato de Compra e Venda de
Veiculos Seminovos e Usados a Prazo; e

(iii) a HPE Locadora tenha suspendido ou cancelado a realizagcdo de vendas de Veiculos Seminovos e
Usados a prazo para as Concessionarias.

CAPITULO 6 - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRIGAO,
INTEGRALIZAGAO E RESGATE

6.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu Patrimonio Liquido e serdo resgataveis. As Cotas serao
divididas em duas subclasses, sendo uma classe de Cotas Seniores e uma classe de Cotas Subordinadas
Junior.

6.2 Nao sera admitida amortizacao de Cotas, devendo seu valor ser integralmente liquidado no momento
do resgate, observadas as disposigdes deste Regulamento.

6.3 As Cotas Seniores somente poderdo ser subscritas por entidades integrantes de cada Rede, que
deverdao comprovar esta condigdo para o ADMINISTRADOR previamente a subscricdo de Cotas Seniores.
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6.4 As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos
do Art. 15 da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao
qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme
alterada.

6.5 Serdo emitidas inicialmente Cotas no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada, independentemente da
subclasse. Fica a critério do ADMINISTRADOR a quantidade e subclasse de Cotas a serem emitidas, desde
que observada a Relagdo Minima.

6.6 A Alocagao Minima e/ou a Aloca¢ao Minima para Fins Tributarios e a Relagdo Minima serao calculadas
pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util com base em informagdes disponibilizadas pelo CUSTODIANTE. A
Relagdo Minima exigida, correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo valor das Cotas Seniores, sera
igual a zero.

6.7 As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da Data de Subscrigdo Inicial. Na subscri¢cdo de
Cotas em data diversa da Data de Subscrig&o Inicial, sera utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor
no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua
sede ou dependéncias.

6.8 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.

6.9 As Cotas serdo colocadas pelo ADMINISTRADOR e/ou por outras instituicdes por esta eventualmente
contratadas, integrantes do sistema de distribuigao.

6.9.1 As Cotas poderédo ser fraciondrias e serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitosem nome de
seus respectivos titulares.

6.10 Somente Investidores Qualificados poderao adquirir as Cotas.
6.11 As Cotas terdo direito a voto, taxas e despesas iguais.
6.12 As Cotas emitidas pela Classe poderao ser objeto de constituicdo de garantia de qualquer natureza.

6.13 Sempre que houver ou constituicdo de garantia de qualquer natureza, nos termos do item anterior, o
ADMINISTRADOR enviara ao CUSTODIANTE a documentagéo que formalize ou a constituicdo da garantia no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que receber a documentacao relativa & constituigdo da
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garantia, bem como instruira o CUSTODIANTE a realizar o bloqueio das cotas.

Caracteristicas das Cotas Seniores

6.14 As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste
Anexo;

(ii) podem ser resgatadas mediante solicitagcao do titular, observado o disposto no item 9.9 abaixo;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais, observados os quéruns previstos

neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto representativo de sua
participacado na Classe ou Subclasse, conforme o caso; e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores.

6.14.1 Nao se admitira a subdivisdo da Classe de Cotas Seniores em séries, nos termos do Artigo 2°, inciso
XXIIl, do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, visto que o FUNDO é constituido como condominio aberto.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

6.15 As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuicao dos rendimentos da Classe;
(ii) poderédo ser resgatadas observado o disposto no item 9.10 abaixo;
(iii) deverdo atender ao indice de Subordinacdo;

(iv) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais, observados os quoéruns previstos
neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Junior corresponderd 1 (um) voto
representativo de sua participagédo na Classe ou Subclasse, conforme o caso; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagéao entre os titulares de Cotas Subordinada Junior.

CAPITULO 7 - DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DA CLASSE E
METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DAS COTAS DA CLASSE

71 As cotas, independentemente da subclasse, terdo seu valor calculado todo Dia Util, conforme a
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe abaixo descrita. A primeira distribuicdo dos rendimentos
ocorrera no primeiro Dia Util seguinte a Data de Subscrigao Inicial, e a Gltima na data de liquidagéo da Classe.
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7.2 Todo Dia Util, desde que o Patriménio Liquido assim permita e apds o pagamento ou provisionamento
das despesas e encargos da Classe previstos no Capitulo 3 deste Anexo, sera incorporado ao valor de cada
uma das Cotas Seniores, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira da Classe relativos ao Dia Util
imediatamente anterior,o valor equivalente a até 100% (cem por cento) da Taxa DI, calculada e divulgada pela
CETIP,a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor anterior decada uma
das Cotas Seniores.

7.3 Também todo Dia Util, apds a incorporacédo dos rendimentos acima descritos para as Cotas Seniores,
o0 eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado
proporcionalmente as Cotas Subordinadas Junior.

7.4 O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre: (i) o valor apurado nos termos do item 7.2
acima; e (ii) o resultado da divisédo do Patriménio Liquido pelo numero total de Cotas Seniores.

7.5 O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo niumero total
de Cotas Subordinadas Junior.

7.6 O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as cotas das diferentes subclasses existentes.

CAPITULO 8 - CLASSIFICAGCAO DE RISCO DAS COTAS
8.1 As Cotas Seniores serdo objeto de classificagdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco.
Qualquer alteragao na classificacdo de risco das Cotas devera ser comunicada aos Cotistas por meio de
correspondéncia eletrénica enderegada a cada um dos Cotistas.

8.2 Compete ao ADMINISTRADOR:

(i) entregar e/ou manter a disposi¢cdo da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatérios preparados
pelo ADMINISTRADOR, pelo Custodiante, pelos Cedentes e demais prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos da Classe;

(i) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagdo de risco, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis a contar do recebimento de tal informagao;

(iii) divulgar a Agéncia Classificadora de Risco, mensalmente, a Relagdo Minima, a Alocagédo Minima e/ou
a Alocacao Minima para Fins Tributarios e a Reserva de Pagamentos.

CAPITULO 9 - INTEGRALIZA(;AO E RESGATE DE COTAS
9.1 A integralizagéo e o resgate de Cotas serao realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo, Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, ou
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qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos imediatamente disponiveis autorizado pelo Bacen.

9.2 As Cotas Seniores poderao ser objeto de resgate em Direitos Creditérios, nas condigdes previstas
neste Capitulo.

9.3 Em se tratando de Cotas Subordinadas Junior, admite-se que a integralizacdo e o resgate sejam
efetuados em Direitos Creditérios. Para este fim:

(i) € vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que |lhe serdo entregues na hipétese de optar por
resgate em Direitos Creditérios; e

(ii) deverao ser observadas a politica de investimentos da Classe e os Critérios de Elegibilidade para a
integralizagédo de cotas em Direitos Creditérios.

9.4 Deverao ser observados os parametros estabelecidos no Capitulo 10 abaixo, conforme o caso, na
apuracgao do valor dos Direitos Creditérios a serem empregados na integralizagao e no resgate das cotas.

9.5 Sera admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao havera, portanto,
requisitos de dispersao das cotas.

9.6 Observado o disposto nos itens anteriores, o ADMINISTRADOR devera pagar o resgate aqueles que
primeiro o solicitarem, exceto nas hipéteses previstas no item seguinte.

9.7 Na hipétese de o dia da efetivagdo do resgate de cotas coincidir com feriado nacional, bancario ou
ainda feriados estaduais, municipais e bancarios na sede do CUSTODIANTE, os valores correspondentes
serao pagos ao(s) cotista(s) no primeiro dia util seguinte, pelo valor da cota na data do efetivo pagamento.

9.8 N&o sera admitido o resgate de cotas desde a data do envio da convocagao para a Assembleia Especial
de Cotistas que tenha como assunto a liquidagao da Classe, até a ocorréncia da Assembleia Especial de

Cotistas que delibere definitivamente sobre o tema.

Resgate de Cotas Seniores

9.9 As Cotas Seniores poderao ser resgatadas a qualquer momento no decorrer do prazo de duragéo do
Fundo, mediante solicitagcao ao ADMINISTRADOR, desde que observado o disposto abaixo.

9.9.1 A efetivagdo do resgate das Cotas Seniores ocorrera no mesmo dia do recebimento dasolicitagdo de
resgate pelo ADMINISTRADOR, sendo pago ao Cotista o valor da Cota a ser resgatada vigente no dia do
efetivo pagamento.

9.9.2 Na hipétese de a Classe ndo ter liquidez para efetivar o resgate solicitado no prazo referido no item
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anterior, o correspondente pagamento devera ocorrer no primeiro Dia Util em que houver recursos disponiveis
para tanto, sem prejuizo da prioridade de contingenciamento ou pagamento de eventuais despesas e
obrigacées da Classe.

Resgate de Cotas Subordinadas Junior

9.10 As cotas da subclasse subordinada poderdo ser resgatadas antes do resgate das cotas seniores,
depois de transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate, observado o
disposto no presente Regulamento.

9.10.1 Na hipodtese prevista no item 9.10 acima, o ADMINISTRADOR devera, no 3° (terceiro) dia util apds o
recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das CotasSeniores a solicitagdo do resgate, o valor
e a data de sua realizagdo. As Cotas Subordinadas Junior poderdo, nestes termos, ser resgatadas antes do
resgate das Cotas Seniores.

9.10.2 Em razéo do “Acordo de Cotistas do Fundo de Investimento em Direitos CreditériosMIT” (“Acordo de
Cotistas”), ao qual todos os Cotistas Seniores (a) aderiram previamente ao aporte de recursos na Classe e
(b)manifestam sua concordancia em relagdo a realizagdo de quaisquer resgates de Cotas Subordinadas Junior
previamente ao resgate das Cotas Seniores, independentemente (i) do transcurso do prazo minimo de 60
(sessenta) dias contado do pedido de resgate e (ii) da realizagédo de notificacao prévia pelo ADMINISTRADOR
a respeito doresgate de Cotas Subordinadas Junior, prevista no item 9.10.1 acima, desde que respeitada a
Relagdo Minima. As vias originais do referido Acordo de Cotistas encontram se depositadas no
ADMINISTRADOR, devidamente registradas a margem do registro n°® 1753468 do Regulamento, com o
recebimento das respectivas firmas dos Cotistas Seniores.

9.10.3 Os titulares das Cotas Seniores, a partir da comunicagao referida no item anterior, poderao requerer o
resgate de suas Cotas, que devera ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas

Subordinadas Junior, observados os termos deste Regulamento.

Procedimentos de Dacdo em Pagamento

9.1 Apbs a conclusao do resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagdo em pagamento
ora previstos, a Classe promovera o resgate das Cotas Subordinadas, por meio da dagdo em pagamento do
eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver.

9.12 Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditérios conferidos aos titulares de Cotas Seniores
em dagdo em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos titulares das Cotas Subordinadas, poderao ser
mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil. No caso de a faculdade de
constituicdo do condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45
(quarenta e cinco) Dias Uteis contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral. O quinhdo de cada Cotista
sera equivalente ao valor dos Direitos Creditérios a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condigbes da
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convengdo de condominio conterdo avenga que assegure aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas
Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos Direitos
Creditérios mantidos em condominio.

9.13 Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, o ADMINISTRADOR devera convocar uma
Assembleia Especial de Cotistas com a finalidade de proceder a elei¢ao, pelos Cotistas, de um administrador
para o condominio civil referido no item anterior. Caso os titulares das Cotas n&do procedam a eleigao do
administrador do condominio civil, essa fungao sera atribuida ao Cotista que detenha, direta ou indiretamente,
0 maior quinhdo.

9.14 O CUSTODIANTE fara a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios
mantidos em condominio pelo prazo de até 32 (trinta e dois) Dias Uteis contado de sua constituigao. Ao término
do prazo acima referido, o administrador do condominio civil indicara ao Custodiante a hora e o local para a
entrega dos referidos Documentos Comprobatoérios.

CAPITULO 10 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

10.1 O ADMINISTRADOR obriga-se a, a partir da Subscrigao Inicial até a liquidagao antecipada da Classe,
ou o até término do Prazo de Duragdo do FUNDO, sempre preservada a manutencgéo de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de
titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de
Outros Ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

(i) pagamento dos Encargos previstos no Regulamento, neste Anexo e na legislagao aplicavel;

(ii) pagamento do precgo de aquisicado dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda corrente nacional;
(iii) constituicdo da Reserva de Pagamentos;

(iv) pagamento de resgate de Cotas Seniores em circulagdo que venham a ser solicitados, observados os

termos e as condi¢cdes deste Anexo; e
(v) no pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as
condigbes deste Anexo.

10.2 Exclusivamente na hipétese de liquidagado antecipada, os recursos decorrentes da integralizagao das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento da Taxa de Administracéo, da Taxa de Gestao, da Taxa de Consultoria, da Taxa Maxima
de Custddia e de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagéo aplicavel;

(ii) no resgate das Cotas Seniores em circulagéo, observados os termos e as condi¢des deste Anexo; e
(iii) no resgate de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as condi¢cdes deste
Anexo.
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CAPITULO 11 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

11.1  Os Direitos Creditérios cedidos terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros
respectiva, observado o disposto na legislagdo vigente, assim como as provisdes e as perdas com Direitos
Creditérios ou com os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serao, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da legislagao vigente.

11.1.1 Os Outros Ativos terao seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita
no manual de apregamento de ativos do CUSTODIANTE cujo teor esta disponivel aos Cotistas na sede do
ADMINISTRADOR ou no sitio eletrénico do CUSTODIANTE.

11.1.2 Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditérios cujas caracteristicas sejamsemelhantes as
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valorcalculado, todo Dia Util pelo
CUSTODIANTE, por meio dos respectivos custos de aquisicdo acrescidos de rendimentos auferidos
(correspondente ao desagio aplicado no valor de face dosDireitos Creditérios para se chegar ao preco de
aquisicado), computando-se a valorizagao/apropriagao do desagio em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa,no resultado do periodo.

11.1.3 Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, o valor de
mercado dos Direitos Creditdrios sera obtido pela apuragéo dos pregos praticados em mercados organizados
em operacgdes realizadas com os mesmos tipos de ativose que apresentem caracteristicas semelhantes as das
operagodes realizadas pelo Fundo, levandoem consideragéo volume, coobrigagao e prazo.

11.1.4 S3o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditérios:

(i) a criacao de segmento especifico de negociagéo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcao
organizado; e

(ii) a existéncia de negociagdes com Direitos Creditérios que apresentem caracteristicas semelhantes as
das operacées realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo volume, coobrigagdo e prazo, em
volume financeiro relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para
os Direitos Creditorios.

11.2 As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
sera reduzido pelo valor da provisado efetuada ou perda reconhecida.

11.2.1 O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo Devedor
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devera ser mensurado levando-se em consideragao o disposto no Art. 13 da Instrugao CVM 489, sendo
facultada a analise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a metodologia de avaliagao descrita no
manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do CUSTODIANTE.

CAPITULO 12 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
121 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacéao vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

12.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentagéo aplicavel, incluindo, mas nao se

limitando a:
(i) deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;
(ii) deliberar sobre substituicao de Prestadores de Servigos Essenciais, observado o disposto no Art. 70,

§1° da parte geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

(iii) deliberar sobre substituicdo do CUSTODIANTE, observado o disposto no item 12.2.1. abaixo;

(iv) deliberar sobre a substituigdo do CONSULTOR,;

(v) deliberar sobre a alteragdo do parametro de rentabilidade das Cotas Seniores;

(vi) eleger e destituir o(s) representante(s) dos cotistas, nos termos deste Regulamento

(vii) deliberar sobre a alteragdo da Taxa de Administragao;

(viii) deliberar sobre incorporacgao, fusao, cisao total ou parcial, a transformacgao ou liquidagao da Classe;

(ix) alteragbes ao Regulamento ou Anexo;

(x) alterar critérios e procedimentos para resgate de Cotas;

(xi) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos cotistas,
caso a Classe nao os possua recursos em montante suficiente para a adogdo e manutencgao, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios e
dos Outros Ativos de sua titularidade, e a defesa dos direitos e interesses dos Cotistas;

(xii) deliberar se um Evento de Avaliagao constitui Evento de Liquidagao;

(xiii) plano de resolugado do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175;

(xiv)  pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; e

(xv) deliberar sobre outros assuntos de interesse da Classe e dos Cotistas.

12.2.1. Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo delibere favoravelmente a substituicdo do
CUSTODIANTE, referida Assembleia Especial podera deliberar pela liquidagao antecipada da Classe.

12.2.2. A Taxa de Administracdo nao podera ser reduzida por determinacdo da Assembleia Especial de
Cotistas sem o expresso consentimento do ADMINISTRADOR.

12.2.3. A Taxa de Gestao, a Taxa de Consultoria, ou qualquer outra remuneracao de prestadores de servigos
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nao podera ser reduzida por determinacdo da Assembleia Especial de Cotistas sem o0 expresso consentimento
do(s) respectivo(s) prestador(es) de servico(s).

12.2.4. A Assembleia Especial de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes da Classe, em defesa dos
direitos e dos interesses dos cotistas.

12.2.5. Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda
aos seguintes requisitos:

(i) Ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;

(ii) nao exercer cargo ou fungdo no ADMINISTRADOR, em seu controlador, em sociedades por ele direta
ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(iii) nao exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira da Classe.

12.2.6. As deliberacdes relativas as matérias previstas nos incisos (iii), (vi) e (vii) do item 12.2 acima, serédo
tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria
das Cotas dos presentes.

12.3 Estdo condicionadas a aprovacdo prévia de titulares de mais da metade de cada uma das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Junior com direito a voto, sendo tomados em apartado os votos de cada
subclasse, as deliberagdes que tratem de quaisquer dos seguintes assuntos:

(i) Alteragdo dos Critérios de Elegibilidade, desde que aceitos pelo CUSTODIANTE;

(ii) distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe;

(iii) direito de voto de cada Classe; e

(iv) cobrancga de taxas, com excecao da Taxa de Administracdo e das taxas de custddia e controladoria.

CAPITULO 13- EVENTOS DE LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA

13.1 A Classe sera liquidada antecipadamente nas hipoteses previstas neste Regulamento, ou, ainda, caso
os Cotistas assim deliberem em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada para tal fim.

13.2 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada:

(i) faléncia, intervencéo ou liquidagao extrajudicial de qualquer Cedente ou do CUSTODIANTE;
(ii) constatacdo, pelo ADMINISTRADOR, de que qualquer Cedente cedeu, ou tentou ceder ao Fundo,
Direitos Creditérios onerados ou gravados;
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(iii) caso qualquer dos Contratos de Cessao seja, por qualquer motivo, resolvido;

(iv) em caso de ocorréncia de algum evento de resiligdo previsto nos Contratos de Cessao;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral ou Especial especialmente convocada
para tal fim;

(vi) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio for inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais);

(vii) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposig¢éo legal ou regulamentar;

(viii) caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuracdo do valor das Cotas
Seniores, na hipétese de indisponibilidade por mais de 2 (dois) meses consecutivos, extingdo ou
impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI e impossibilidade de substituigdo da Taxa DI pela Taxa
SELIC;

(ix) rebaixamento da classificagdo de risco inicial em 2 (dois) ou mais niveis, conforme a metodologia
adotada pela Agéncia Classificadora de Risco;

(x) renuincia do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE com a consequente ndo assung¢ao de suas
fungdes por outras instituicdes nos prazos previstos neste Regulamento; e

(xi) impossibilidade de aquisi¢do de Direitos Creditérios que se ajustem aos Critérios de Elegibilidade.

13.3 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o ADMINISTRADOR devera (i) notificar os Cotistas a respeito desta ocorréncia, (ii)
suspender imediatamente o pagamento de resgates e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios;
e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagéo antecipada da Classe abaixo descritos. O ADMINISTRADOR
devera convocar imediatamente Assembleia Geral Especial para que os titulares das Cotas em circulagao
deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando a preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisédo
assemblear favoravel a interrupgao dos procedimentos acima referidos.

13.4 Apods o pagamento das despesas e encargos da Classe, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se
o Patriménio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme a Capitulo 6 acima, em vigor na propria data de
liquidagao, proporcionalmente ao valor das cotas. Havendo excedente, apdés o pagamento aos titulares das
Cotas Seniores, sera este atribuido aos Cotistas Subordinados, proporcionalmente ao namero de Cotas
Subordinadas Junior por eles detidas.

13.4.1 Os cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios pelo valor apuradonos termos do
Capitulo 8 acima.

13.4.2 Na hipétese de liquidagao antecipada da Classe, o ADMINISTRADOR podera ainda alienar parte ou a
totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, pelo respectivo valor apurado nos termos do
Capitulo 10 acima, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagdo e extingdo da
Classe, devendo utilizar os recursos da eventual alienagcdo no resgate das Cotas Seniores e Cotas
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Subordinadas Junior.
13.5 Nao havera tratamento diferenciado de Cotas de mesma subclasse.

13.6 A liquidacdao da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observando as disposicbes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

13.7 Apos a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro da Classe,
mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, do termo de encerramento firmado pelo
ADMINISTRADOR, em caso de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha
deliberado a liquidagéo antecipada da Classe, quando for o caso.

CAPITULO 14 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracéo

141 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas as competéncias inerentes ao
GESTOR.

14.2 Incluem-se entre as obrigacées do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragdo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art. 69 da
Resolugdo CVM 175.

14.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contdbeis, manter,
separadamente, registros com informagées completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, entidade registradora,
Consultor Especializado e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(ii) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo de
até 10 (dez) Dias uteis apés o més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(iii) obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as
informacodes constantes do SCR; e

(iv) no que se refere a classe que adquira os precatorios federais, monitorar e informar, imediatamente,
via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de
reavaliacao do ativo.
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14.4 Incluem-se entre as obrigagbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacgao:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) oregistro de Cotistas;
(b) olivro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) olivro ou lista de presencga de Cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
(ii) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociagdo das Cotas em mercado organizado;
(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel,

(iv) elaborar e divulgar as informagdes obrigatorias, periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela Classe,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais da
Classe e suas Subclasses de Cotas;

(vi) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes;

(vii) receber e processar os pedidos de resgate;

(viii)  observar as disposi¢des constantes do Regulamento e do Acordo Operacional;

(ix) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas;

(x) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditdrios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
(b) a excussdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas e (c) a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(xi) praticar todos os atos de administragéo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa;

(xii) no caso de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do CUSTODIANTE, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, dos
Outros Ativos ou recursos oriundos da integralizacdo de Cotas para outra conta de depésito de
titularidade do Fundo e convocar Assembleia Especial de Cotistas para decidir pela substituicao do
CUSTODIANTE, se for o caso, ou pela liquidagao antecipada do Fundo; e

(xiii)  divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacdo de risco, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis a contar do recebimento de tal informagao.

14.5 E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) contrair ou efetuar empréstimos;
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(ii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
Subscritas;
(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

14.6 E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe.

14.7 E vedada a aquisigao de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR,
Consultora ou partes relacionadas.

14.8 E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma; (b) realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento; (¢) aplicar recursos diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas;
(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste
Regulamento; (f) vender Cotas a prestacado; (g) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja Subclasse
subordine-se as demais para efeito de resgate; (h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer,
em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestao da
Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e (1) efetuar locagédo, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos
e demais ativos integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos
contratos da Classe das fungdes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos
disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco www.btgpactual.com/asset-

management/administracao-fiduciaria.

Gestao
14.9 O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagao.

14.10 Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

14.10.1 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagdo aplicavel, o GESTOR sera
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responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Anexo:

(i) estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos deste
Regulamento, observados os termos e condigdes aplicaveis a referida aquisigao (incluindo, mas nao
se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade , conforme aplicavel);

(iii) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nome da
Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da
Carteira, observadas a legislacéo e a regulamentagao aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditorios;

(vi) observar as disposi¢des constantes do Regulamento e do Acordo Operacional;

(vii) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas;

(viii) monitorar os Eventos de Liquidagédo Antecipada; e

(ix) registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora da Classe ou entregé-los ao CUSTODIANTE
ou ADMINISTRADOR, conforme o caso.

14.11 Incluem-se entre as obrigagcées do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo
por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboragdo do material de divulgagéo da classe para utilizagao pelos distribuidores, as
suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacéo relativa as
operagodes da Classe.

14.12 No &mbito das diligéncias relacionadas a aquisicéo de Direitos Creditérios, 0o GESTOR deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cesséo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos
Creditérios que tenham Representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no Termo de Ades&o e no material de divulgacéo.

14.13 E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja
de titularidade da Classe.

14.14 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a possibilidade
de formalizagao de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que representem a Classe
como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios
patrimdnios.
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14.15 E vedado ao Gestor vender Direitos Creditérios a terceiros por preco inferior ao seu valor contabil sem
a prévia anuéncia da Assembleia Especial.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

14.16 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditdrios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xll do art. 2° do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175, 0o GESTOR, ou terceiro por ele subcontratado, deve verificar a existéncia, integridade
e titularidade do lastro, por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagao,
observados os parametros previstos neste Regulamento.

14.16.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro por amostragem devem ser
disponibilizados e mantidos atualizados pelo ADMINISTRADOR na mesma péagina eletrbnica onde estejam
disponibilizadas as informagdes periddicas e eventuais da Classe.

14.16.2 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagcdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, o CUSTODIANTE ou a Consultora, devendo constar do contrato de prestagcdo de servigos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagcao, sendo que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizagdo da
atuacéo do agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Custodia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios

1417 Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servigo de custddia
para a Carteira de Ativos.

14.18 Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios, serdo prestados

pelo CUSTODIANTE.

14.19 Sao atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao

aplicavel:

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios;

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
da classe;

(iii) zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema especialmente elaborado para

tal fim, todos os procedimentos e rotinas definidos no Regulamento, no Contrato de Custédia, nos
Contratos de Cesséo, que sejam de sua responsabilidade;
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(iv)

(v)

c)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

receber e fazer a guarda e custddia fisica, durante o prazo minimo exigido pela legislagao fiscal, dos
registros eletrdnicos que contém dados e informagdes relativas aos Direitos Creditorios, nos termos do
Contrato de Custddia, desde a constituicdo da Classe;

receber e fazer a guarda e custédia fisica ou escritural dos documentos abaixo, mantendo em arquivo
fisico ou eletrénico a documentagao negocial e fiscal relativa a cada operacéo realizada pela Classe,
pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria e encerramento do exercicio de balango, por parte
do Administrador, que ocorrera, no maximo, anualmente:

extratos da conta corrente da Classe;

relatérios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia e demais documentos
relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento, nos Contratos de Cessao
e no Contrato de Custddia;

Documentos Comprobatorios e os documentos referentes aos bens, ativos, direitos de investimentos
financeiros, distintos dos direitos Creditérios, que compdem o Patriménio Liquido da Classe; e d) todos
os recibos comprobatoérios do pagamento de qualquer encargo da Classe;

sistematizar e organizar, em ordem cronolégica, a documentagcédo referida na alinea (ii) acima
identificada por cliente;

efetuar a liquidagao financeira dos Outros Ativos e receber quaisquer rendimentos ou valores
referentes a estes ativos;

receber e realizar a cobranga ordinaria dos valores relativos aos Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe, bem como efetuar a liquidagao fisica e financeira destes depositando os valores
diretamente na Conta da Classe, nos termos do Contrato de Custddia;

efetuar o controle do fluxo de caixa da Classe, com registro dos respectivos langamentos em base
diaria, de forma que o mesmo possa cumprir pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais;
efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas, de acordo
com as instrugdes do ADMINISTRADOR, nos termos da legislagcéo aplicavel;

verificar o atendimento dos Direitos Creditérios a serem ofertados pelos Cedentes a Classe aos
Critérios de Elegibilidade a cada cessdo, com base em arquivos eletrbnicos enviados pelo
CONSULTOR ESPECIALIZADO;

informar a Agéncia de Classificacdo de Risco, se e quando houver classificacédo de risco das Cotas e
da Classe, tao logo chegue ao seu conhecimento, a ocorréncia (i) de qualquer Evento de Avaliagao ou
Evento de Liquidagao e (ii) o descumprimento, pelo ADMINISTRADOR, de quaisquer de seus deveres
e obrigagdes definidos neste Regulamento, nos Contratos de Cessao ou no Contrato de Custddia;
notificar o ADMINISTRADOR, no prazo de 1 (um) Dia Util a contar da ciéncia do fato, a respeito de
qualquer descumprimento, pelos Cedentes, de suas respectivas obrigagdes originarias dos Contratos
de Cesséo;

os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe seréo enviados pelos
Cedentes e/ou CONSULTOR ESPECIALIZADO (a) para os Direitos Creditérios Locagao, previamente
a cada cessao; (b) para os Direitos Creditérios Veiculos Locadora,; e (c) para os Direitos Creditérios
Veiculos Montadora e Direitos Creditérios Veiculos Montadora/Locadora, toda terca-feira subsequente

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

41



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 13.733.804/0001-41

a semana que ocorrerem as cessodes para a Classe, sendo que (i) os dados das Chaves de Acesso
das NFes serdo transmitidos por meio de arquivo eletrénico, em formato acordado entre os Cedentes,
O CONSULTOR ESPECIALIZADO e o CUSTODIANTE; e (ii) os arquivos XML serdo enviados por
correio eletrénico para o endereco bradesco@nfeplace.com.br, observado que, caso tal dia ndo seja
um Dia Util, o envio sera realizado no Dia Util imediatamente subsequente;

(xv) receber e verificar os Documentos Comprobatérios, que evidenciam o lastro da totalidade dos Direitos
Creditérios cedidos & Classe, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que os Documentos
Comprobatérios forem enviados ao Custodiante. Além disso, durante o funcionamento da Classe, em
periodicidade trimestral, o CUSTODIANTE verificara a totalidade dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos ou substituidos no referido trimestre.

14.20 O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servicos ao Fundo, na forma da regulamentacédo aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, o originador, cedente, o GESTOR,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

14.21 Em razado de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores, o CUSTODIANTE esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios por amostragem, sempre que permitido pela legislagdo e regulamentacéo aplicaveis, realizando-a
com base nos parametros estabelecidos no Anexo V deste Anexo.

14.22 Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre serao, no referido trimestre, objeto de verificagéo individualizada e integral
pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

14.23 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco) Dias

Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Cobranca dos Direitos Creditérios a Vencer

14.24 O recebimento dos Direitos Creditérios a vencer a serem adquiridos pelo Fundo sera efetuado pelo
CUSTODIANTE, por meio dos servigos de cobranca escritural, contratado pelo Fundo para efetua-lo perante as
Concessionarias e para repassar ao Fundo os valores recebidos.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

14.25 O GESTOR, por conta e ordem da Classe, contratou os Cedentes para realizar a cobranga extrajudicial
e judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos. O procedimento adotado pelos Cedentes para cobranga dos
Direitos Creditérios inadimplidos € o descrito na Politica de Cobranga a seguir.
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(i) caso (a) a Concessionaria ndo efetue o pagamento dentro do prazo previsto no respectivo Contrato de
Compra e Venda a Prazo ou (b) ndo efetue o pagamento dentro do prazo previsto no respectivo
Contrato de Locacdo, o GESTOR devera imediatamente informar o Cedente respectivo, com copia
para o CUSTODIANTE e para o ADMINISTRADOR, para que esta notifique em até 1 (um) Dia Util a
Concessionaria ou Devedor Locacdo, para que pague em 48 (quarenta e oito horas) o débito e os
respectivos encargos. A notificagdo acima referida podera ser substituida pelo protesto dos eventuais
titulos de crédito que amparem os Direitos Creditérios, se houver; e

(ii) em todo o caso, apds o prazo referido no item anterior, os Cedentes poderao, a seu critério, tentar o
recebimento do crédito extrajudicialmente ou (b) iniciar, por si ou por terceiros por ela contratados sem
qualquer custo adicional para a Classe, a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios.

14.25.1 O GESTOR sera o responsavel pela verificagcdo do cumprimento pelos Cedentes, na qualidade de
agentes de cobranga, do disposto no processo de cobranga judicial e extrajudicial.

14.25.2 Sera admitida, a qualquer tempo, a liquidacdo dos Direitos Creditérios cedidos a Classe pelas
respectivas Concessionarias e Devedores Locagéao.

Consultoria Especializada

14.26 A Consultora foi contratada pela Classe, representada pelo GESTOR, como consultora especializada,
nos termos do Art. 32, inciso | do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

14.27 Sao atribuicbes da Consultora, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel:

(i) auxiliar o GESTOR na analise e selegao de potenciais Direitos Creditérios para aquisicao pela Classe,
observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

(ii) providenciar para que sejam assinados pelos Cedentes, bem como pelos eventuais devedores
solidarios e garantidores, conforme aplicavel, os Contratos de Cessao e Termos de Venda, para a
efetivagao da cessao dos Direitos Creditérios a Classe;

(iii) comparecer a Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, quando assim requerido pelo
ADMINISTRADOR,;

(iv) analisar preliminarmente: (i) a adequagao dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade; e (ii)
a adequacgao dos Direitos Creditérios e de sua respectiva cessao as demais disposi¢cdes deste
Regulamento e da regulamentacao e legislagéo aplicaveis; e

(v) fornecer ao ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, sempre que solicitado, para fins de atendimento as
requisicoes da CVM e legislagao aplicavel, em melhores esforgos, informagdes e documentos que se
fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da aprovagédo dos Cedentes para cessao de
Direitos Creditorios.
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14.28 A Consultora apenas podera renunciar as suas atribuicbes mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias,
enviado por meio de correio eletrdnico (e-mail) e carta com aviso de recebimento enderecada ao GESTOR.

CAPITULO 15 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA
Taxa de Administracéo
15.1 Pela administracdo da Classe, o ADMINISTRADOR recebera Taxa de Administragdo composta (i) do

valor calculado de acordo com o item 15.1.1 abaixo e (ii) do valor calculado nos termos do item 15.1.2 abaixo.

15.1.1 O ADMINISTRADOR fara jus a remuneragcédo equivalente ao maior dos seguintes valores: (i)
R$36.000,00 (trinta e seis mil reais) por més; ou (ii) remuneragao equivalente a aplicagéo de aliquota, expressa
em forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ao
Patriménio Liquido da Classe apurado no encerramento do dia util anterior, sendo tal aliquota equivalente ao
percentual indicado na linha da tabela abaixo correspondente ao Patriménio Liquido da Classe indicado na
mesma linha da tabela, considerado o valor do Patriménio Liquido da Classe calculado no encerramento do
més-calendario imediatamente anterior a data do calculo. O valor da aliquota acima referida sera fixada pelo
CUSTODIANTE no 1° (primeiro) Dia Util de cada més-calendario e seré utilizada durante o més-calendario de

sua fixacao.
R$0,00 a R$500.000.000,00 0,30% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em
um ano de 252 Dias Uteis
R$500.000.000,01 a R$1.000.000.000,00 0,28% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em

um ano de 252 Dias Uteis
R$1.000.000.000,01 a R$1.500.000.000,00 0,24% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em
um ano de 252 Dias Uteis
R$1.500.000.000,01 a R$ 2.000.000.000,00 0,20% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em
um ano de 252 Dias Uteis
A partir de R$2.000.000.000,01 0,16% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em
um ano de 252 Dias Uteis

15.2 O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

Taxa de Gestéo

15.3. Os valores devidos ao GESTOR a titulo de Taxa de Gestéo pela Classe, sera o maior dos seguintes
valores: (i) R$13.578,63 (treze mil, quinhentos e setenta e oito reais e sessenta e trés centavos) por més,
atualizado anualmente a contar da data da constituicdo da Classe pela variagdo acumulada do IGP-M ou indice
de precos que o substitua; ou (ii) remuneragcdo equivalente a aplicagdo de aliquota, expressa em forma

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 44



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 13.733.804/0001-41

percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ao Patriménio
Liquido da Classe apurado no encerramento do dia util anterior, sendo referida aliquota calculada no 1°
(primeiro) Dia Util de cada més- calendario pelo CUSTODIANTE, conforme a descrigdo abaixo:

(i) 0,038% (quatro centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(ii) 0,035% (trés centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe
compreendido entre R$500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um centavo) e
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

(iii) 0,030% (trés centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe
compreendido entre R$1.000.000.000,01 (um bilh&o de reais e um centavo) e R$1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de reais);

(iv) 0,025% (trés centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe
compreendido entre R$1.500.000.000,01 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais e um centavo) e
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais); e

(v) 0,020% (dois centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe que
superar R$2.000.000.000,00 (dois bilndes de reais).

15.4. O GESTOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total

da Taxa de Gestdo acima fixada.

Taxa Maxima de Custodia

15.3  Sera pago diretamente ao CUSTODIANTE pelo Fundo 50% (cinquenta por cento) do valor devido ao
ADMINISTRADOR na forma do item 15.1.1 acima.

Taxa Maxima de Distribuicdo

15.5. Tendo em vista que nao ha distribuidor que preste servicos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE.

Taxa de Consultoria

15.6. Os valores devidos a Consultora a titulo de Taxa de Consultoria pela Classe, sera o maior dos
seguintes valores: (i) R$40.735,90 (quarenta mil, setecentos e trinta e cinco reais e noventa centavos) por més,
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atualizado anualmente a contar da data da constituicdo da Classe pela variagao acumulada do IGP-M ou indice
de pregos que o substitua; ou (ii) remuneragcdo equivalente a aplicagdo de aliquota, expressa em forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ao Patriménio
Liquido da Classe apurado no encerramento do dia util anterior, sendo referida aliquota calculada no 1°
(primeiro) Dia Util de cada més- calendario pelo CUSTODIANTE, conforme a descrigdo abaixo:

(i) 0,113% (onze centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(ii) 0,105% (onze centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe
compreendido entre R$500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um centavo) e
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

(i) 0,090% (nove centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe
compreendido entre R$1.000.000.000,01 (um bilhdo de reais e um centavo) e R$1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de reais);

(iv) 0,075% (sete centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe
compreendido entre R$1.500.000.000,01 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais e um centavo) e
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais); e

(v) 0,060% (seis centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe que
superar R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

Disposicoes Finais

15.7. Os valores aduzidos neste Capitulo 15 serdo calculados e provisionados pela ADMINISTRADORA
diariamente, e pagos no 5° (quinto) Dia Util do més-calendéario subsequente ao da prestagéo de servicos de
cada prestador.

15.8. A remuneragdo acima nao inclui as despesas e encargos da Classe, a serem debitadas da Classe
diretamente pelo ADMINISTRADOR.

15.9. N&o serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

15.10. Serao acrescidos mensalmente as remuneragdes dos prestadores de servigos os tributos incidentes
(ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento. Caso sejam instituidos novos tributos ou majorados os tributos existentes, o
valor sera acrescido ao prego a ser paga a titulo de remuneragdes dos prestadores de servicos.
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CAPITULO 16 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

16.1 Sem prejuizo do disposto no item 14.1 acima, caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adogao e manutencgao, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares
das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por
meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for
0 caso, a adogao e manutengao dos procedimentos referidos neste Regulamento e Anexo.

16.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos,
serao de inteira responsabilidade da Classe, nao estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, a Consultora, os
Cedentes, os Devedores, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados
aos procedimentos referidos neste Capitulo.

16.3 A realizagdo de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia
Especial de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assuncéo de obrigagbes seja aprovada
na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o cronograma
de integralizagdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios a realizagao dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao pelos
Cotistas.

16.4 O ADMINISTRADOR, o GESTOR, a Consultora e o CUSTODIANTE, seus administradores,
empregados e demais prepostos nao sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias
e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista
acima.

16.5 Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverédo ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus
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valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacgao pelos Cotistas.

CAPITULO 17 — FATORES DE RISCO

171 A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente
este Capitulo.

17.1.1 Riscos de Crédito:
(i) Fatores macroecondmicos: Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos

Creditdrios, dependera da solvéncia das respectivas Concessionarias para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia das Concessionarias pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, com possiveis reflexos negativos nos resultados do Fundo
e, eventualmente, na rentabilidade das Cotas Seniores.

(ii) Cobranca judicial e extrajudicial: No caso de as Concessionarias inadimplirem as obrigagdes de

pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para a Classe o total dos valores inadimplidos.

(iii) Risco de investimento em Outros Ativos — E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira,

durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até 100% (cem por cento) em Outros Ativos.
Posteriormente aos referidos 90 (noventa) dias, o investimento em referidos ativos podera representar até 50%
(cinqUenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, os devedores dos
Outros Ativos ndo honrarem seus compromissos, podera o Fundo sofrer perdas patrimoniais significativas, o
que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

(iv) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou

coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que
estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel,
de suas obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, nao
havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento e respectivos Apéndices e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas
hipéteses, nao sera devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, e/ou pelo CUSTODIANTE,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragcéo de pedido de faléncia, recuperagéo judicial, de plano de recuperagao extrajudicial ou
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qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe
podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados da Classe.

(v) Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios. A cessédo de crédito pode ser

invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no
risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem alcangados por obrigagées assumidas pelos
Cedentes e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes dos Cedentes e/ou de um Devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervengao, recuperacéo judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos Cedentes e/ou de um Devedor, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderao
ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacgao judicial, de faléncia, de liquidagao ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores
ou, quando houver coobrigagao, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos
consistem: (i) na revogacéao da cessao dos Direitos Creditérios a Classe na hipotese de faléncia dos respectivos
Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessao
a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigdo
judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de
pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, € em condigdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperacgao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos Devedores.

(vi) Insuficiéncia dos Critérios de Eleqgibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar

os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a
solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da
situacao econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo CUSTODIANTE dos Critérios
de Elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

17.1.2 Riscos de Mercado:
(i) Flutuacédo dos precos em virtude de fatores de mercado. Os precos e a rentabilidade dos Direitos

Creditérios e Outros Ativos da Classe poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variagao da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilagdo dos pregos podera
fazer com que parte ou a totalidade daqueles Direitos Creditorios e Outros Ativos que integram a carteira da
Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizagdo inicial, levando a redugao do
Patriménio Liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

(i) Descasamento de taxas. A Classe podera aplicar parte de suas disponibilidades financeiras em Outros

Ativos, que poderdo ser remunerados a uma taxa pré-fixada ou a taxas pés-fixadas referenciadas a outros
indices que ndo a Taxa DI. Ainda, ao valor efetivo da taxa de juros aplicavel a cada Direito Creditério sera
fixada posteriormente ao momento de sua constituicdo, mas previamente ao seu pagamento. Considerando-
se que o valor das Cotas Seniores sera definido na forma estabelecida no Regulamento, utilizando-se a
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variagdo da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizag¢ao (i) dos Outros Ativos que
sejam pré-fixados ou referenciados a outros indices que nao a Taxa DI; (ii) ao valor fixado a posteriori da taxa
de juros dos Direitos Creditérios; e (iii) das Cotas Seniores. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o
GESTOR, a Consultora, os Cedentes, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitagédo, a
eventual perda do valor de principal de suas aplicacbes decorrente do risco de descasamento acima
identificado.

17.1.3. Riscos de Liquidez:

(i) Falta de liquidez. Pelo fato de a Classe ter sido constituida sob a forma de condominio aberto, o resgate

de suas Cotas podera ser solicitado a qualquer momento pelos Cotistas (observadas as limitagdes previstas
no presente Regulamento). No entanto, mesmo podendo o resgate de Cotas ser solicitado a qualquer tempo,
podera ndo haver recursos de liquidez imediata na Classe para todos os Cotistas, o que obrigaria o investidor
a aguardar até que houvesse recursos suficientes para que se efetivasse o pretendido resgate. Assim, por
exemplo, caso os Cotistas solicitem o resgate da totalidade das Cotas, no pior cenario, os Cotistas receberao
0s recursos correspondentes aos resgates solicitados na medida em que os Direitos Creditérios forem
adimplidos pelas respectivas Concessionarias.

(ii) Direitos Creditérios. A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios.

Pela sua prépria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacao as
aplicagbes usuais da maioria das classes de investimento de renda fixa. Nao existe no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditérios da carteira da Classe, como nas hipéteses de liquidagao antecipada previstas neste Regulamento,
podera ndo haver compradores ou podera ocorrer negociagao dos Direitos Creditorios por prego que cause
perda de Patrimonio Liquido a Classe e redugao da rentabilidade das Cotas Seniores.

(iii) Insuficiéncia de recursos no momento da liguidacdo antecipada do Fundo ou da Classe. O Fundo ou

a Classe poderdo ser antecipadamente liquidados conforme o disposto na Capitulo 12 do presente Anexo.
Ocorrendo a liquidagéo antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipétese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditérios da Classe ainda nao ser
exigivel das respectivas Concessionarias. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelas Concessionarias das parcelas relativas aos Direitos Creditérios da Classe; (ii)
a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patriménio Liquido;
ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipéteses de liquidacao
antecipada do Fundo, observado o disposto no Capitulo 12. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

17.1.4. Riscos Operacionais:

(i) Risco relativo a reqularidade da documentacao relativa aos Direitos Creditérios. O CUSTODIANTE

realizara verificagdo periddica, por amostragem, do lastro dos Direitos Creditérios. Uma vez que essa
verificacdo é realizada apés a cessao dos Direitos Creditérios a Classe e por amostragem, a carteira da Classe
podera conter Direitos Creditérios cuja documentagao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno
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exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A Classe, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, bem como quaisquer de suas Partes Relacionadas, ndo sao
responsaveis pela existéncia dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia das Concessionarias.

(i) Falha na segregacdo dos Direitos Creditérios cedidos a Classe. Enquanto o CUSTODIANTE for

responsavel pelo recebimento dos recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios, ele sera
responsavel pela segregacéo dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos a
Classe dos demais recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou falhas nesta
segregacao, podera ser necessaria a via judicial para se obter os recursos. O GESTOR, os Cedentes e o
ADMINISTRADOR néao poderao ser responsabilizados por conta destas falhas de segregacéo ou atrasos que
das falhas resultarem.

(iii) Falhas Operacionais. A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente do
CUSTODIANTE e dos Cedentes. Cabe ao CUSTODIANTE aferir o correto recebimento dos recursos e realizar
a conciliacdo dos valores devidos a Classe e aos Cedentes. Assim, qualquer falha de procedimento do

CUSTODIANTE podera acarretar menor recebimento dos recursos pela Classe e, em Ultima instancia, a perda
patrimonial da Classe e a queda da rentabilidade das Cotas.
(iv) Documentos Comprobatérios em meio fisico: Verificagdo do Lastro. O CUSTODIANTE realizara

verificagdo periddica dos Documentos Comprobatérios para conferir sua regularidade. Em decorréncia da
expressiva diversificagdo de devedores e significativo volume de Direitos Creditérios cedidos a Classe, o
CUSTODIANTE, nos parametros definidos neste Regulamento, verificara por amostragem, em periodicidade
trimestral, apds a cessdo dos Direitos Creditérios, o lastro dos Direitos Creditérios, comunicando o resultado
dessa verificagao ao ADMINISTRADOR. Considerando que tal auditoria é realizada somente apds a cessao
dos Direitos Creditérios a Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cuja documentagao
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. A auditoria sera feita nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios conforme especificado neste Regulamento.

(V) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos

creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos dos Cedentes, do
CUSTODIANTE e da Consultora, dos bancos cobradores, do ADMINISTRADOR e do Fundo ocorrerao livre de
erros. Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisi¢do, cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditérios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe. Nos termos do Contrato de
Custédia, o CUSTODIANTE sera responsavel pela custddia dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos
integrantes da carteira da Classe, para fins de cumprimento do disposto no artigo 37 e seguintes da Resolugao
CVM 175. Caso o CUSTODIANTE nao exerga suas fungdes de acordo com os termos e condigdes do Contrato
de Custddia, a Classe podera sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais poderdo ocasionar em atraso no
cronograma de amortizagdo ou resgate das Cotas ou até mesmo em perdas aos Cotistas e a Classe.

(vi) Guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios. A guarda dos Documentos

Comprobatérios dos Direitos Creditérios, em meio fisico, podera ficar a cargo do Depositario. A guarda dos
Documentos Comprobatérios pelo Depositario pode representar uma limitagao a Classe de verificar os Direitos
Creditorios e a sua cobrancga.
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(vii) Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de

recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobranga bancaria.
Atrasos nessa conciliagao em razao de dificuldades de identificagao dos recursos pode afetar adversamente o
Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

17.1.5. Risco do Originador

(i) Rescisdo dos Contratos de Cessao. Os Cedentes, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato

de Cessao, podem, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios a Classe. Assim, a existéncia da
Classe esta condicionada a continuidade das operagdes dos Cedentes com Direitos Creditérios Elegiveis nos
termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das Cotas
Seniores, bem como ao adimplemento da obrigacdo dos Cedentes de ceder Direitos Creditérios a Classe,
observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteragdo dos Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento em Assembleia Geral.

17.1.6. Outros Riscos:

17.1.7. Intervencéo ou liquidacdo do CUSTODIANTE. A Classe sera titular de conta corrente aberta junto ao

CUSTODIANTE. Na hipétese de intervengdo ou liquidagédo extrajudicial deste, os recursos ali depositados
serdo bloqueados. E possivel que a recuperagao integral dos valores bloqueados, que devera ser requerida
por via judicial, ndo ocorra, ou ocorra tardiamente, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas e o Patrimbnio Liquido

17.1.8. Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento pode ser alterado, independentemente da

realizagdo de Assembleia Geral, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, ou por determinagéo
da CVM. Da mesma forma, normas que afetam diretamente a Classe também podem ser alteradas. Tais
alteragdes podem afetar o modo de operagao da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

17.1.9. Despesas com a defesa dos direitos dos Cotistas Seniores. A Classe pode nido possuir recursos
suficientes para adogéao e manutengao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas. Nesse caso, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, os Cedentes, a Consultora, o Gestor, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos
em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais para salvaguarda
de direitos, garantias e prerrogativas da Classe. E possivel que a maioria dos titulares das Cotas Seniores
reunidos em Assembleia Geral ndo aprove aporte de recursos a Classe necessarios para assegurar eventual
adogcdo e manutengdo dos procedimentos acima referidos. Nessa hipdtese, o Patrimbnio Liquido e a
rentabilidade das Cotas Seniores podem ser afetados negativamente

17.1.10. Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios. Com relacdo aos Cedentes, a

cessdo de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o
Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo os Cedentes respectivo
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(ii) fraude de execucgao, caso (a) quando da cessdo os Cedentes fosse sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos pendesse demanda judicial
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fundada em direito real; e

(iii) fraude a execucgéo fiscal, se os Cedentes, quando da celebragao da cessao de créditos, sendo sujeito
passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, néo
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

17.1.11. Dacdo em pagamento de Direitos Creditérios. No caso de liquidagao antecipada da Classe ou

do Fundo em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios, os titulares de Cotas poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditérios
recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditérios inadimplentes.

17.1.12. Inexisténcia de Garantias — O pagamento dos Direitos Creditério ndo é objeto de quaisquer

garantias reais ou fidejussorias, e sua cessao é realizada pelos Cedentes a Classe sem qualquer coobrigagao.
Deste modo, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios pelos respectivos devedores, havera perdas
patrimoniais aos Cotistas.

17.1.13. Veiculos Seminovos e Usados — Considerando que os Contratos de Compra e Venda de
Veiculos Seminovos e Usados a Prazo possuem como objeto a venda de Veiculos Seminovos e Usados pela
HPE Locadora as Concessionarias, ap6s a formalizagcao de referidos Contratos e seus respectivos Termos de
Venda individualizados, passa a ser responsabilidade de cada Concessionaria o estado de conservagao de
cada Veiculo Seminovo e Usado adquirido, até que ocorra a sua efetiva venda ao consumidor final.

17.1.14. Regime Tributario Aplicavel a Classe. Nos termos da Lei n® 14.754/23, condicionado ao
enquadramento da Classe como “entidade de investimento”, conforme a definigdo na Resolugdo CMN n°
5.111/23, e a observancia da Alocagcdo Minima para Fins Tributarios, a Classe ndo estara sujeito a tributagao
periédica de que trata a secdo Il do capitulo Il da Lei n® 14.754/23. Nao é possivel garantir que todos os
requisitos previstos na Lei n°® 14.754/23 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23 sejam sempre atendidos, de modo
que os rendimentos das aplicagbes na Classe poderdo sujeitar-se a tributacdo peridédica. Nessa hipotese, o
GESTOR envidara os seus melhores esfor¢os para adquirir ativos que sejam compativeis com a classificagao
da Classe como de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de que o GESTOR
conseguira fazer com que a Classe seja classificada como de longo prazo.

17.1.15. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serao avaliados

de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-
market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou
reducao do valor das Cotas.

17.1.16. Risco de intervencéo ou liquidacdo judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esta sujeito ao

risco dos efeitos de decretagdo de intervencdo ou de liquidagao judicial do ADMINISTRADOR e/ou do
CUSTODIANTE, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do
ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracado na politica monetaria, alteragao da politica fiscal
aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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CAPITULO 18 - RESOLUGAO DE CONFLITOS

18.1 Sera submetida a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento que ndo possa ser solucionada amigavelmente pelas partes interessadas. O
ADMINISTRADOR concorda integralmente com o disposto nesta clausula, e fara constar dos contratos com
quaisquer prestadores de servigcos do Fundo, inclusive o CUSTODIANTE, o GESTOR e a Consultora. Ao aderir
ao presente Regulamento, cada Cotista manifestara sua concordancia expressa a presente clausula
compromissoria.

18.1.1 A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera administrada pelo
Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil- Canada, por meio da adog¢do do seu
respectivo regulamento, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificagcdes
prevalecerdo em caso de duvida.

18.2 O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo ao(s) requerente(s) da arbitragem
nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e ao(s) requerido(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3°
(terceiro) serd indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serdo
indicados pelo presidente do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-Canada. O
arbitro escolhido pela Parte requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido
pela parte Requerida devera ser nomeado na comunicacéo de aceitagao da arbitragem e o 3° (terceiro) arbitro
devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da aceitagdo do arbitro da Parte requerida.

18.3 O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

18.4 Salvo quando de outra forma disposto na deciséo arbitral, a Parte requerente e requerida pagarao os
honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiverem indicado, rateando- se entre a Parte
requerente, de um lado, e a Parte requerida, de outro, os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na
proporcao de 50% (cinquenta por cento).

18.5 Escolhidos os arbitros, as Partes instalardo o procedimento arbitral perante o Centro de Arbitragem e
Mediacao da Camara de Comércio Brasil-Canada.

18.6  Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira estritamente sigilosa e confidencial.

18.7 Qualquer ordem, decisdao ou determinagao arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo
executivo judicial vinculante, obrigando as Partes a cumprir o0 determinado na decisdo arbitral,
independentemente de execugao judicial.

18.8 Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser requerida
ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagdo do referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro
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eleito conforme item abaixo.

CAPITULO 19 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

19.1 As demonstragdes financeiras anuais da Classe serao elaboradas de acordo com as disposi¢coes da
Instru¢do CVM 489 e demais normas aplicaveis, sendo auditadas pelo Auditor Independente registrado na
CVM de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil.

19.2 A Classe tera escrituragdo contabil prépria.

19.3 O exercicio social do Fundo tem duragado de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO 20 - FORO

20.1  Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento,
nao possa, por forga de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a obtengédo das medidas coercitivas
ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporéarias, bem como para o inicio obrigatério no
procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei n°® 9.307/96, fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

* % %
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo |)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“Acordo Operacional”: € o “Acordo Operacional entre Prestadores de Servigos Essenciais de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios” celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais.
‘“ADMINISTRADOR”: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administragao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Agéncia Classificadora de Risco”: Austin Ratings Servigos Financeiros Ltda., sociedade limitada com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhaes Junior, n°® 110, Conjunto
73, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.803.488/0001-09;

“Agente de Cobranga’: significam, os Cedentes que foram contratados pela Classe, nos termos do item 4.39
do Regulamento para realizar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos;
“Agente Escriturador’: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituragdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“‘Alocagdo Minima”: tem o significado previsto no item 4.18. do Anexo |.

“‘Alocagdo Minima para Fins Tributarios”: Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimbnio Liquido a ser mantido em “direitos creditérios”, conforme a definigdo na Resolugdgo CMN n°
5.111/23, para fins de sujeicdo do Fundo ao “Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos & Tributagédo
Periddica” previsto na Lei n® 14.754/23.

“Anexos”; tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugao CVM 175, Parte Geral;

“Apéndice”: cada um dos apéndices que integram este Anexo, descritivos de cada Subclasse de Cotas ou de
aspectos aplicaveis ao FUNDO;

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas realizada nos termos do CAPITULO
4 da Parte Geral deste Regulamento, para a qual serdo convocados todos os Cotistas;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia especial de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel, nos termos do Capitulo 11 do Anexo;
“Ativos Financeiros de Liquidez” ou “Outros Ativos”: significam Ativos integrantes da carteira da Classe que
nao constituam Direitos Creditérios, previstos no item 4.22, incluindo recursos em moeda corrente nacional;
“Ativos Recuperados”: termo definido no item 4.4040 deste Anexo;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situagao e da atuagao
do ADMINISTRADOR,;

“Autopecas”: Autopecas produzidas pela HPE Automotores e comercializadas pelas Concessionarias.

“B3”: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001-25;

“‘BACEN”: o Banco Central do Brasil;
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“Banco Cobrador’: instituicdo financeira contratada pela Classe para a prestacido de servigos de cobranga
bancaria dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez;

“Cedentes”: Quando referidos em conjunto, significa a HPE Automotores e a HPE Locadora.;

“Classe”: € a classe unica de cotas do FUNDO

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Cédigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;
“Concessionaria”;: Pessoa juridica que integra o Contrato de Concesséo, os Contratos de Compra e Venda a
Prazo, os Contratos de Compra e Venda de Veiculos Seminovos e Usados a Prazo e os Termos de Venda,
estando autorizada a comercializar Veiculos e/ou Autopecgas e responsavel pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Elegiveis adquiridos pela Classe;

“Consultora’: Significa a INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E SERVIGOS FINANCEIROS LTDA., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 2° andar,
conjunto 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no CNPJ sob o n° 08.289.885/0001-00;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigagbes da Classe;

“Conta do FUNDO": a conta corrente de titularidade do FUNDO, utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pelo FUNDO, inclusive para pagamento das Obriga¢des do FUNDO;

“Contratos de Cessao”: Em conjunto, o Contrato de Cessdo Locagao, o Contrato de Cessao Veiculos HPE
Automotores, e o Contrato de Cesséo Veiculos HPE Locadora;

“Contrato de Cessao Locacgao”: Contrato de Promessa de Cesséo de Direitos Creditérios de Locagéo de
Veiculos e Outras Avencas, firmado entre o Fundo e os Cedentes, e tendo como interveniente o
CUSTODIANTE, o GESTOR e a Consultora, que rege a aquisi¢ao de Direitos Creditérios Locacéo;

“Contrato de Cessao Veiculos HPE Automotores”: Contrato de Promessa de Cesséao de Direitos Creditérios
e Outras Avencas, e seus respectivos aditivos, firmado entre o Fundo e a HPE Automotores, e tendo como
interveniente o0 CUSTODIANTE, o GESTOR e a Consultora, que rege a aquisicao de Direitos Creditérios
Veiculos Montadora e Direitos Creditérios Veiculos Montadora/Locadora;

“Contrato de Cessdo Veiculos HPE Locadora’: Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios e
Outras Avencgas, e seus respectivos aditivos, firmado entre o Fundo, a HPE Locadora, e tendo como
interveniente o Custodiante, a Gestora, a HPE Automotores e a Consultora, que rege a aquisi¢ao de Direitos
Creditorios Veiculos Locadora.

“Contratos de Compra e Venda de Veiculos Seminovos e Usados a Prazo”: Sdo os Contratos de Compra
e Venda de Veiculos Seminovos e Usados Para Pagamento a Prazo” celebrados entre HPE Locadora e
Concessionarias.

“Contrato de Cobranga Bancaria”: € o “Convénio para Prestacdo de Servigcos de Cobranga Bancaria’,
celebrado entre o Banco Cobrador e a Classe, com a interveniéncia do CUSTODIANTE, o qual estabelece,
dentre outras, as obrigagdes do Banco Cobrador em relagédo a prestagdo de servigos de cobranca bancaria
dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe;
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“Contrato de Compra e Venda a Prazo”: Contratos de Compra e Venda de Veiculos e Autopegas para
Pagamento a Prazo” celebrados entre o Cedente e Concessionarias.

“Contrato de Concessao”: Contrato de Concessao Comercial para a Venda de Veiculos e Outras Avengas,
nos termos do artigo 19 da Lei n° 6.729, de 28 de novembro de 1979.

“Contrato de Custodia”: Contrato pelo qual é formalizada a prestacao de servigos pelo CUSTODIANTE ao
FUNDO;

“Contrato de Locagao”; Cada Instrumento Particular de Locagdo de Veiculo(S) Automotores por Prazo
Determinado celebrado entre a HPE Automotores ou a HPE Locadora e clientes pessoas fisica ou pessoa
juridica;

“Cotas Seniores”: sdo as Cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe;

“Cotas Subordinadas Junior”: sdo as Cotas Subordinadas Junior emitidas pela Classe, que se subordinam a
todas as demais Subclasses de Cotas para fins de pagamento de resgate, conforme descrito neste
Regulamento;

“Cotas”: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto e indistintamente;
“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos
de liquidagao antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 13.3 deste Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condi¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depésito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Critérios de Elegibilidade”; os critérios de elegibilidade descritos no item 4.14 deste Anexo;
“CUSTODIANTE”: o Banco Bradesco S.A. ., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, localizado no Nucleo “Cidade de Deus”, sem numero, Bairro Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os servigos de custddia
qualificada dos Direitos Creditérios e demais ativos da Classe, por meio do Ato Declaratério n® 1.432, de 27 de
junho de 1990;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“‘Data de Emissao”: significa cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizagdo de Cotas
sao efetivamente colocados a disposi¢cao da Classe pelos Cotistas, a qual devera ser, necessariamente, um
Dia Util;

“Data de Aquisi¢cdo”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditérios;

“‘Data de Subscrigao Inicial’: Data a partir da qual as Cotas representativas do Patriménio Liquido

serdo subscritas e integralizadas, a ser determinada pelo ADMINISTRADOR,;

“‘Data de Solicitagdo de Resgate”: significa qualquer Dia util em que um Cotista solicite o resgate de suas
cotas, desde que observados os horarios estabelecidos, periodicamente, pelo ADMINISTRADOR,;
“‘Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente subcontratada pelo CUSTODIANTE para prestar
os servicos de guarda dos Documentos Comprobatérios, a qual ndo podera ser, em relagdo a Classe,
originador, Cedente, GESTOR, Consultora ou parte a eles relacionadas;

“‘Devedores”: pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio separado na forma da lei,
obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditérios;

“‘Devedor Locagao”: Pessoa fisica ou juridica que tenha celebrado Contrato de Locagdo com os Cedentes.
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“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditorios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;
“Direitos Creditérios”: Em conjunto e indistintamente, os Direitos Creditérios Veiculos Montadora, os Direitos
Creditérios Veiculos Locadora, os Direitos Creditérios Veiculos Montadora/Locadora e os Direitos Creditérios
Locagao;

“Direito Creditorio Elegivel’: Direito Creditério que esta em conformidade com os Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento;

“Direito Creditorio Locagao”: Significa cada parcela mensal devida aos Cedentes sob um Contrato de
Locagao;

“Direito Creditério Veiculo Montadora”: E o preco do Veiculo e/ou Autopeca vendido a prazo pela HPE
Automotores a Concessionaria, sob o Contrato de Compra e Venda a Prazo, ou cada parcela devida por
Concessionaria sob Instrumento de Relagées Comerciais Acessorias, acrescido de taxa de juros pés- fixada e
de eventuais encargos, que sera representado por nota fiscal de venda do Veiculo e/ou Autopega respectivo
emitida pela HPE Automotores ou por Instrumento de Confissédo de Divida;

“Direito Creditério Veiculo Montadora/Locadora” E o preco do Veiculo vendido a prazo pela HPE
Automotores a HPE Locadora, sob o Contrato de Compra e Venda de Veiculos a Prazo, acrescido de taxa de
juros pos- fixada e de eventuais encargos, que sera representado por nota fiscal de venda do respectivo valor
emitida pela HPE Automotores.

“Direito Creditério Veiculo Locadora” E o preco do Veiculo vendido a prazo pela HPE Locadora a
Concessionaria, sob o Contrato de Compra e Venda de Veiculos Seminovos e Usados a Prazo, acrescido de
taxa de juros pos-fixada e de eventuais encargos, que sera representado pelo respectivo Termo de Venda.
‘Documentos Comprobatoérios”: Para os Direitos Creditérios Veiculos Montadora: (i) contratos de compra
e venda a prazo; (ii) arquivos XML das Notas Fiscais Eletrénicas; ou, alternativamente, (iii) Instrumento de
Relagdes Comerciais Acessorias; para os Direitos Creditérios Veiculos Montadora/Locadora: (i) Contratos
de Compra e Venda a Prazo; (ii) arquivos XML das Notas Fiscais Eletronicas; para os Direitos Creditérios
Locacao: via original do(s) Contrato(s) de Locagao, para os Direitos Creditorios Veiculos Locadora: (i)
Contratos de Compra e Venda de Veiculos Seminovos e Usados a Prazo; e(ii) Termos de Venda, e para os
Direitos Creditérios Locacgao (i) via original do(s) Contrato(s) de Locagao

“‘Documentos do Fundo”: Significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o Contrato de Cesséo
Locacgao, o Contrato de Cesséao Veiculos HPE Automotores, o Contrato de Cesséo Veiculos HPE Locadora, o
Contrato de Gestdo, o Contrato de Custdédia e os demais contratos celebrados entre o Fundo e seus
prestadores de servigos.

“Encargos’: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos no CAPITULO 3 da Parte
Geral e no CAPITULO 3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Eventos de Liquidagao”: os eventos de liquidagao descritos no item 13.1 deste Anexo;

“FUNDO”: significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT RESPONSABILIDADE
LIMITADA , inscrito no CNPJ sob o n® 13.733.804/0001-41;

“GESTOR”: a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-
86, ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios ;
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“‘HPE Automotores”: HPE Automotores do Brasil Ltda.., sociedade com sede no Municipio de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Av. Dr. Gastao Vidigal, 1305, 1° andar - Vila Leopoldina, CEP 05314-000, inscrita no
CNPJ sob o n° 54.305.743/0001-07.

“HPE Locadora”: HPE Locadora de Veiculos Ltda., sociedade limitada com sede no Municipio de Catalao,
Estado de Goias, na Rua Augusto Silvestre s/n°, 2° andar, Anexo 2-A, CEP 75710-750, inscrito no CNPJ sob
n° 46.054.009/0001-86.

“IGP-M": o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas;

“Instru¢ao CVM 489”: Instrugcéo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Instrumento de Relagdes Comerciais Acessorias”: Instrumento celebrado entre a HPE Automotores e
Concessionaria representativo de negdcios juridicos de natureza comercial conexa a compra e venda a prazo
de Veiculos e/ou Autopecas celebrados entre a HPE Automotores e Concessionaria para pagamento a prazo.
“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolugao
CVM 30;

“Lei n®10.931”: a Lei n°® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Nota Fiscal Eletronica”: cada uma das notas fiscais eletronicas, emitidas com base na prestagéo de servigos
ou venda de mercadorias que deu origem ao respectivo Direito Creditério, passiveis de verificagdo
automatizada junto a autoridade tributaria;

“Obrigagdes”: sao todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagédo
e na regulamentagao aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento dos Encargos e do resgate
das Cotas e as obrigagdes decorrentes das operagdes do FUNDO ou da Classe e de condenacgdes judiciais,
se houver;

“Ordem de Subordinagao”: a ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas, para fins de
resgate e distribuicdo de rendimentos da Classe, descrita nos itens 6.14 e 6.15 deste Anexo;

“Patrimonio Liquido”. a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e
da regulamentacédo aplicavel,

“Politica de Concessao de Crédito”: é a politica de concessio de crédito observada pelos Cedentes na
originagdo e formalizag&do dos Direitos Creditérios;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagao dos recursos da Classe em Direitos Creditérios, conforme
previstas no CAPITULO 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos
do Art. 33, §1° da Resolugdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais alteragbes do
Regulamento por deliberagdo da Assembleia Geral e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 52,
inciso |, da Resolugao CVM 175;

“Prazo de Duragdao do FUNDO”: é o prazo de duragdo do FUNDO que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Preco de Aquisi¢cdo”: o preco de aquisicao de cada Direito Creditério pago pela Classe aos Cedentes, em
moeda corrente nacional,

“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR,;

“‘Rede”: Significa o conjunto de sociedades composto pelos Cedentes, pelas respectivas Concessionarias e
pelas Partes Relacionadas dos Cedentes.
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‘Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices e demais documentos que o integrem;

“‘Relagao Minima”: significa a relagao minima admitida entre o Patriménio Liquido e o valor das Cotas Seniores,
equivalente a zero;

“‘Representatividade”: significa, com relagdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o percentual do
Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos pelo mesmo
Cedente;

“‘Reserva de Pagamentos”: é a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 3.4 deste Anexo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“‘Resolugao CVM 175”: Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

“‘Resolugao CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia;

“Semestre Civil”: os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e
o ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o tltimo
Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Subclasse”: significa a subclasse de Cotas Seniores e a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas indistintamente;

“Taxa de Administragao”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do Capitulo 15 deste
Anexo.;

“Taxa Maxima de Custédia”’: a taxa mensal que é devida ao CUSTODIANTE, nos termos do Capitulo 15 deste
Anexo.

“Taxa de Gestao”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do Capitulo 15 deste Anexo.;

“Taxa de Consultoria”: a taxa mensal que é devida a Consultora, nos termos do Capitulo 15 deste Anexo.
“Taxa DI": as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Maxima de Custoédia’: a remuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestagao dos servigos
de custddia;

“TED”: Transferéncia Eletrénica Disponivel.

“Termos de Venda”: Sdo os Termos de Compra e Venda de Veiculo Seminovo ou Usado para Pagamento a
Prazo celebrados entre HPE Locadora e Concessionarias a cada Veiculo vendido, apds a formalizagdo do
Contrato de Compra e Venda de Veiculos Seminovos e Usados a Prazo.

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas;
“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais), na primeira Data de
Emisséo, calculado todo Dia Util para efeito da definicdo de seu valor de integralizagdo e resgate, observados
os procedimentos deste Anexo.
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“Veiculo”: Veiculos automotores novos ou seminovos/usados da marca Mitsubishi e Suzukki, produzidos pela
HPE Automotores.
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COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo |)

PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM.

Metodologia de verificacdo do lastro por amostragem

A Gestora ou o prestador de servigos por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora,
devera analisar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos, por amostragem
aleatéria simples para a determinagdo de um intervalo de confianga para a propor¢do de eventuais falhas,
observado o disposto a seguir:

(@)

(b)

para a verificagao da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, a Gestora
podera subcontratar, sem prejuizo da sua responsabilidade, empresa de consultoria especializada para
prestar os servigcos de andlise por amostragem da documentagéo, sendo que, neste caso, a Gestora
possuira regras e procedimentos adequados, previamente acordados, que lhe permitirdo verificar o
cumprimento, pela empresa de consultoria especializada subcontratada, da obrigagdo de validar os
Direitos Creditérios Cedidos em relagdo as condigdes de analise estabelecidas no Regulamento; e

a analise a ser realizada pela Gestora ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado englobara
a verificagdo dos Documentos Comprobatérios €, caso necessario, dos documentos complementarios
que se fagcam necessarios para a verificagao.

Parédmetros de diversificacdo dos Devedores e de quantidade e valor médio dos Direitos Creditérios Cedidos

A verificagdo da documentagédo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos sera realizada por
amostragem, eletronicamente, pela Gestora ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado, sem prejuizo
da responsabilidade da Gestora, observados os seguintes parametros:

(a)

(b)

obtencdo de base de dados analitica junto ao Custodiante referente ao periodo compreendido no
item (d) abaixo, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagao
comprobatéria dos recebiveis e, caso necessario, de documentos complementares que se fagam
necessarios para a realizagcado da analise;

selecdo de uma amostra aleatéria de Direitos Creditérios Cedidos a serem verificados. A selegédo dos
Direitos Creditorios sera obtida de forma aleatéria, observada a formula abaixo:

n= N*z2*p *(1—p)

ME?*(N—1)+z**p *(1-p)

CAPITULO 21 de:

CAPITULO 22 “n” = tamanho da amostra

“N” = totalidade de direitos creditérios adquiridos
“z” = Cristal Score = 1,96

“p” = producgéo a ser estimada = 50%

“ME” = erro médio = 5,6%
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(c) base de selecao e critério de selegao: a populacao base para a selegao da amostra compreendera os
Direitos Creditérios Cedidos vincendos; e

(d) esta verificagdo por amostragem sera realizada durante o periodo de funcionamento do Fundo,
observado o vencimento do Direitos Creditérios, e contemplara os Direitos Creditérios Cedidos, sendo
certo que irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagbes seréo informadas, por
meio de relatério, a Administradora para as devidas providéncias.
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