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REGULAMENTO DO
MOLEIRO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 30.591.284/0001-07

CAPITULO UM — FORMA DE CONSTITUIGAO E PRAZO DO FUNDO

1.1. Forma e Prazo. O MOLEIRO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), organizado sob a
forma de condominio de natureza especial, em regime fechado, de acordo com a Resolu¢do CMN n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis a espécie, sera regido pelo presente Regulamento,
conforme o disposto abaixo.

1.2. O Fundo tera como prazo de duragao o periodo de 11 (onze) anos, contados a partir da
primeira integralizacdo de Cotas, e que podera ser reduzido mediante decisdo da Assembleia,
realizada nos termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento (“Periodo de Duragao”).

1.3. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugao CVM n°® 175/22.

1.4. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo
classifica-se como “Financeiro — Crédito Consignado”.

1.5. O Fundo é constituido com classe unica de Cotas, sendo vedada a afetagado ou a vinculagao,
a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para fins da
Resolugdo CVM n°® 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como
referéncias a classe unica de Cotas.

1.5.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, o presente Regulamento nao
conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as informacdes
sobre a classe uUnica de Cotas, nos termos da Resolugao CVM n°® 175/22.

CAPITULO DOIS - DEFINIGOES

21. Definicdes. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terédo os respectivos significados a eles atribuidos,
conforme o estabelecido a seguir.

Acordo Operacional significa o acordo operacional celebrado entre os Prestadores
de Servigos Essenciais.

Administradora significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
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Agente de Calculo

Agente de Cobranca

Agente de Controladoria

Agente de Depdésito

TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
por meio do Ato Declaratério n® 6.696, de 21 de fevereiro de
2002, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, CEP
22640-102, Barra da Tijuca.

significa a INTEGRAL TRUST TECNOLOGIA E SERVICOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 1.744, 2° andar, sala 22, Jardim Paulistano, CEP
01451- 910, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.289.885/0001-
00, contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar
servigos de (i) auxilio na troca de arquivos com o Agente de
Cobranca e com o Agente INSS; e (ii) calculo do NAV
Esperado dos Direitos Creditérios.

significa o BANCO BNP, ou outro agente de cobrancga a ser
contratado e substituido pela Gestora, em nome do Fundo,
de tempos em tempos, conforme o caso, responsavel pela
(i) cobrangca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de
titularidade do Fundo, estritamente conforme a Politica de
Cobrancga; e (ii) pela adocdo das medidas referentes a
Retencao, estritamente conforme a Politica de Retengao.

significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 7.446, de 13 de
outubro de 2003, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434,
bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob
0o n°02.150.453/0001-20, ou sua sucessora a qualquer titulo,
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar servicos de controladoria dos ativos integrantes da
carteira do Fundo.

significa a ACCESS GESTAO DE DOCUMENTOS LTDA,,
inscrita sob o CNPJ/MF sob o n° 22.755.266/0001-84, ou
qualquer outro prestador de servigo subcontratado pelo
Custodiante para a guarda das vias fisicas das CCBs
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Agente de Sele¢ao, Arrecadacgao e
Conciliagao

Agente de Suporte a Cobranga

Agente INSS

Alocagao Minima

Alocagao Minima para Fins
Tributarios
Apéndice

Assembleia

Ativos Financeiros de Liquidez

representativas dos Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos
pelo Fundo.

significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, ou
qualquer outro auditor independente, dentre os listados
abaixo, que venha a ser contratado pela Administradora, em
nome do Fundo, para verificar os processos de selegao,
arrecadacdo e de conciliagdo dos pagamentos dos Direitos
Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo: (i) Ernst &
Young Auditores Independentes S/S; ou
(ii) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes. N&o
obstante o acima exposto, o Agente de Sele¢ao, Arrecadacao
e Conciliacdo nunca podera ser o Auditor Independente do
Fundo.

é¢ o BANCO BNP, nos termos do item 10.14 deste
Regulamento, contratado pela Gestora, em nome do Fundo,
para prestar servicos de suporte e auxilio ao Fundo e ao
Agente de Cobrancga.

significa o BANCO BNP ou outro agente credenciado perante
0 INSS, contratado pela Gestora, em nome do Fundo, de
tempos em tempos, conforme o caso, responsavel por
envidar seus melhores esforgcos para a manutencdo da
Convencéao INSS para permitir o recebimento dos montantes
devidos pelos Devedores relacionados aos Direitos
Creditérios na Conta Vinculada Arrecadacao, aberta em seu
nome.

tem seu significado atribuido no item 5.3 deste Regulamento.
tem seu significado atribuido no item 5.4 deste Regulamento
significa o apéndice descritivo de cada subclasse ou série de
Cotas, elaborado conforme o0 modelo previsto no
Suplemento B deste Regulamento.

significa a assembleia de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, convocada, instalada e realizada nos termos

do Capitulo Dezenove deste Regulamento.

tém seu significado atribuido no item 5.5 deste Regulamento.
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Auditor Independente

B3

BACEN

BANCO BNP

Banco Depositario

Benchmark Mezanino

Benchmark Sénior

C3

Carteira Existente

CCB ou CCBs

significa a DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES, ou qualquer outro auditor independente,
dentre os listados abaixo, que venha a ser contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar os servigos
de auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo: (i) Ernst
& Young Auditores Independentes S/S; ou
(ii) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes. N&o
obstante o acima exposto, o Auditor Independente do Fundo
nunca podera ser a mesma entidade ocupando a posigao de
Agente de Selegao, Arrecadacao e Conciliagao.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcado — Segmento Balcao
B3.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck,
n® 1.909, 9° ao 11° andares, Torre Sul, Vila Nova Conceigéao,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 01.522.368/0001-82.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sido Paulo, no
Nucleo Cidade de Deus, S/N, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12, instituicao financeira na qual as Contas
Vinculadas Provisdrias sdo mantidas.

significa a rentabilidade alvo das Cotas Mezanino, definida no
respectivo Apéndice.

significa a rentabilidade alvo das Cotas Seniores de cada
série, definida no respectivo Apéndice.

significa a C3 - Céamara de Cessdes de Crédito,
operacionalizada pela CIP.

significa a carteira de Direitos Creditorios Existentes
identificados no Contrato de Cessao, dentre os quais os
Direitos Creditérios Existentes serdo selecionados pela
Gestora, a ser adquirida pelo Fundo.

significa(m) Cédula(s) de Crédito Bancario emitidas pelos
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CDI

Cedente
CIP

Cliente

CMN

CNPJ/MF

Cédigo ANBIMA

Caddigo Civil

Cédigo de Processo Civil

Cédigos INSS Vedados

Condicoes de Cessao

Conta Autorizada do Fundo

Devedores para e em favor do BANCO BNP, como credor,
originadas de propostas de Empréstimos Consignados.

significa a taxa média diaria dos empréstimos interbancarios
no Brasil (Certificados de Depdsitos Interbancarios — Dl),
calculada e publicada pela B3 (ou qualquer sucessor) em seu
boletim diario disponivel em http://www.b3.com.br ou em
qualquer outro site ou publicacdo que o substitua, expressa
em porcentagem e calculada diariamente sob capitalizagao
composta e considerando um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

significa 0o BANCO BNP.
significa a Camara Interbancaria de Pagamentos.

significa cada cliente do Cedente, ndo pertencente ao seu
grupo econbmico, pessoa fisica aposentada que tenha
contraido Empréstimo Consignado com o Cedente,
formalizado por meio de uma CCB.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Cdédigo de Administragéo e Gestao de Recursos de Terceiros,
da ANBIMA.

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

significam os codigos referentes as naturezas dos
Empréstimos Consignados do INSS, conforme listados no
Suplemento E deste Regulamento.

tém seu significado atribuido no item 6.4 deste Regulamento.

significa a conta corrente de livre movimentacdo de
titularidade do Fundo, monitorada e controlada pelo
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Conta de Cobrang¢a do Fundo

Conta Vinculada Arrecadagao

Conta Vinculada Conciliagao

Conta Vinculada Definitiva

Custodiante, para a qual serdo transferidos os recursos
depositados nas demais contas do Fundo, que sera utilizada
para todas as movimentagbes de recursos pelo Fundo,
manutencdo das reservas previstas neste Regulamento, bem
como para pagamento das obrigagdes do Fundo.

significa a conta corrente de livre movimentacido de
titularidade do Fundo no BANCO BRADESCO S.A.,
monitorada e controlada pelo Custodiante, para a qual serao
transferidos o0s recursos decorrentes da cobranga
extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos e
operacbes de pré-pagamentos, portabilidade, taxas de
ressarcimento de custos operacionais (RCO).

significa a conta corrente mantida no Banco Depositario, de
titularidade do Agente INSS, de movimentagdo restrita
mediante envio de Ordens de Transferéncia pelo
Custodiante, para a qual o INSS transferira diretamente os
valores referentes ao pagamento da totalidade dos Direitos
Creditorios, considerados tanto os Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo quanto de titularidade do Cedente,
sendo tais valores transferidos pelo Banco Depositario para a
Conta Vinculada de Conciliacdo, conforme as Ordens de
Transferéncia.

significa a conta corrente mantida no Banco Depositario, de
titularidade do Agente INSS, de movimentagédo restrita,
controlada e  supervisionada exclusivamente pelo
Custodiante, na qual o Custodiante efetuara a conciliagao dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios apos a
transferéncia dos recursos advindos da Conta Vinculada
Arrecadacao e ordenara a transferéncia dos montantes de
titularidade do Fundo para a Conta Autorizada do Fundo.

significa a conta corrente a ser mantida no Itau, de titularidade
do Agente INSS, de movimentagao restrita, controlada e
supervisionada exclusivamente pelo Custodiante, para a qual
0 INSS transferira diretamente os valores referentes
exclusivamente ao pagamento dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo, observados os termos e condi¢des do
Contrato de Conta Vinculada Definitiva, a qual substituira as
Contas Vinculadas Provisérias apdés implementada a
Estrutura de Segregacao, sem necessidade de alteragao a
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Contas Vinculadas Provisdrias

Coligadas

Contraparte Elegivel Swap

Contrato de Cessao

este Regulamento e/ou de posterior aprovagdo em
Assembleia, conforme procedimentos descritos no Contrato
de Cessao.

significam a Conta Vinculada Arrecadagdo e a Conta
Vinculada Conciliagdo quando referidas em conjunto, as
quais serao utilizadas até a implementacao da Estrutura de
Segregacdo, quando o pagamento dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo passara a ser feito na forma descrita
nos itens 13.1.6 e 13.1.7, sem necessidade de alteracédo a
este Regulamento e/ou de posterior aprovagdo em
Assembleia, conforme procedimentos descritos no Contrato
de Cessao.

significam, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que tenha influéncia significativa, controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especifica. Para os fins desta definicdo, o termo “controle”,
quando utilizado em relagdo a uma Pessoa especifica,
significa o poder de geréncia e direcao das politicas de tal
Pessoa, direta ou indiretamente, seja por meio da detencéo
de valores mobiliarios com direito a voto, por for¢a de contrato
ou de outra forma. Os termos “controlada” e “controladora”
terdo significados correlatos ao definido acima e serao
interpretados em conformidade.

significa o BANCO BNP ou outra instituicao financeira atuante
no Brasil, com classificagao de risco atribuida a si ou a sua
matriz por agéncia de classificagao de risco superior ou igual
a “AA’, ou equivalente na escala local. Em caso de
substituicdo da Contraparte Elegivel Swap originalmente
contratada, a Gestora devera informar a substituicdo a
Contraparte Elegivel Swap com 30 (trinta) dias de
antecedéncia da data da efetiva substituicao.

significa o “Contrato de Promessa de Cesséao e Aquisi¢gdo de
Direitos Creditérios e Outras Avencas” entre o Fundo,
representado pela Gestora, e o Cedente, com a
interveniéncia e anuéncia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e do Agente de Calculo, bem como seus termos
de cessao e seus anexos, conforme alterados de tempos em
tempos, seus documentos auxiliares se aplicavel, que
regulam a transferéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis.
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Contrato de Cobranga e Outras
Avencgas

Contratos de Contas Vinculadas

Contrato de Conta Vinculada
Definitiva

Contrato de Custodia

Contrato de Depésito

Conforme disposto no Contrato de Cessao, a transferéncia
das CCBs ao Fundo sera formalizada por meio de endosso
em preto, na forma do artigo 29, §1°, da Lei n® 10.931, de 2
de agosto de 2004, conforme alterada.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga
de Direitos Creditérios e Outras Avengas” entre o Fundo,
representado pela Gestora, o Agente de Cobrancga, o Agente
de Suporte & Cobranga, o Agente INSS e o Agente de
Calculo, com a interveniéncia e anuéncia da Gestora e do
Custodiante, regulando (i) a prestacdo de servicos de
cobranga e demais servigcos acessorios pelo Agente de
Cobranca; (ii) os servicos de suporte as atividades de
cobranga pelo Agente de Suporte a Cobranca; e (iii) as
atividades do Agente INSS, e seus anexos, conforme alterado
de tempos em tempos, bem como seus eventuais
aditamentos.

significa os “Contratos de Depoésito”, entre o Fundo,
representado pela Administradora, o Agente INSS, o Banco
Depositario e o Custodiante, com a interveniéncia da
Administradora, e seus anexos, conforme alterados de
tempos em tempos, que regula a movimentacao das Contas
Vinculadas Provisorias.

significa o “Contrato de Depdsito”, a ser celebrado entre o
Fundo, representado pela Administradora, o Agente INSS, o
Itad e o Custodiante, com a interveniéncia da Administradora,
e seus anexos, conforme alterados de tempos em tempos,
que regula a movimentagao da Conta Vinculada Definitiva.

significa o “Contrato de Prestagao de Servigos de Custddia,
Controladoria e Escrituracdo de Cotas do Moleiro Consignado
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros de
Responsabilidade Limitada’, entre o Fundo, representado
pela Administradora, o Custodiante e o Agente de
Controladoria, com a interveniéncia da Administradora,
conforme alterado de tempos em tempos, bem como seus
eventuais aditamentos e anexos.

significa o contrato a ser celebrado entre o Custodiante e o
Agente de Depésito, entre outros, que regulara os
procedimentos de depdsito e custddia das vias fisicas das
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Cotas

Cotas Mezanino

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotista
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CPFIMF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante
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CCBs, conforme alterado de tempos em tempos, bem como
seus eventuais aditamentos e anexos.

significa a convengao (convénios de consignacao) celebrada
pelo INSS, pela DataPrev e pelo Cedente e/ou pelo Agente
INSS para a deducao de parcelas de dividas de Empréstimos
Consignados.

significam, conjuntamente, as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas do Fundo.

significam as Cotas de subclasse subordinada mezanino,
subordinadas as Cotas Seniores, porém, com prioridade de
resgate e/ou amortizagao em relagéo as Cotas Subordinadas,
conforme item 14.3 deste Regulamento.

significam as Cotas de subclasse sénior, com prioridade de
resgate e/ou amortizacdo em relagéo as Cotas Mezanino e as
Cotas Subordinadas, conforme item 14.2 abaixo deste
Regulamento.

significam as Cotas de subclasse subordinada junior,
subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino nos
casos de resgate e/ou amortizacao, conforme item 14.4 deste

Regulamento.

significa o detentor de qualquer uma das Cotas emitidas pelo
Fundo.

significa o titular de qualquer uma das Cotas Mezanino.
significa o titular de qualquer uma das Cotas Seniores.
significa o titular das Cotas Subordinadas.

significa o Cadastro de Pessoas Fisicas, do Ministério da
Fazenda.

significam os critérios a que todo e qualquer Direito Creditorio
devera atender para que possa ser adquirido pelo Fundo,
conforme estabelecidos no item 6.1.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
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CVM

DataPrev

Data da Oferta

Data de Amortizagao

Data de Calculo

Data de Pagamento do INSS

Data Projetada de Resgate

Devedor ou Devedores

Demais Prestadores de Servigos

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de custédia de valores mobiliarios e escrituragao
de cotas de fundos de investimento por meio dos Atos
Declaratorios n° 11.484, de 27 de dezembro de 2010, e n°
11.485, de 27 de dezembro de 2010, respectivamente,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°® 3434, Bloco 07, sala 201, CEP
22640-102, Barra da Tijuca.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a Empresa de Tecnhologia e Informagdes da
Previdéncia Social - DATAPREYV, sociedade estatal ligada ao
Ministério da Previdéncia Social, conforme regulamentado
pela Lei Federal n® 6.125, de 4 de novembro de 1974, seu
estatuto social e outras leis aplicaveis.

significa a data na qual o Cedente envie ao Custodiante o
relatério de Direitos Creditorios disponiveis para cessdo no
ambito do Contrato de Cesséao.

significa todo o ultimo Dia Util do més.

significa, para fins de cada Data de Amortizac&o, o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Amortizagao.

significa o dia no qual o INSS realiza o pagamento aos
Devedores, cujos recursos sao utilizados para o pagamento
das CCBs.

significa a data na qual o Resgate Obrigatério das Cotas
Seniores ou das Cotas Mezanino é projetado para acontecer,
conforme definido no respectivo Apéndice.

significa todo e qualquer Cliente, devedor dos Direitos
Creditorios, emissor de CCBs, que seja qualquer individuo
que se qualifique como aposentado e pensionista do INSS.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora ou
pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos do Capitulo
Dez do Regulamento.
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Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditdrios Existentes

Direitos Creditorios Refinanciados

Direitos Creditérios Elegiveis

Direitos Creditérios Inadimplidos

Documentos Adicionais

Documentos Comprobatérios

qualquer dia que nao seja sabado, domingo, dia declarado
como feriado nacional ou estadual no Estado de Sio Paulo,
ou dias em que, por qualquer motivo ndo tenham expediente
bancario. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme
esta definicdo, considerar-se-a como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

sdo, em conjunto, os Direitos Creditérios Existentes e os
Direitos Creditdrios Refinanciados.

Significam os direitos creditorios correspondentes a cada um
dos Empréstimos Consignados originalmente concedidos
pelo BANCO BNP aos Devedores, decorrentes da Carteira
Existentes, formalizados por meio de CCBs.

significam os direitos creditérios correspondentes a qualquer
Empréstimo Consignado concedido pelo BANCO BNP a
qualquer Devedor, nos termos da respectiva CCB
refinanciada, os quais serdo exclusivamente originados de
refinanciamentos pelo BANCO BNP da Carteira Existente, e
transferidas ao Fundo, observado o prazo disposto no
Contrato de Cessao, no ambito dos procedimentos de
Retencao da Carteira Existente, conforme e nos termos do
Contrato de Cessao.

tém seu significado atribuido no item 6.2 deste Regulamento.

sao os Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo e que
estejam pendentes de pagamento por seu respectivo
Devedor, apdés sua data de vencimento aplicavel,
estabelecido na respectiva CCB e nos demais Documentos
Comprobatérios, conforme aplicavel.

significam os documentos exigidos na regulagéo aplicavel
para a concessao e originagao de Empréstimos Consignados.

significam todos os documentos que lastreiam os Direitos
Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo, para todos os
propositos e efeitos legais, incluindo (i) via original da
respectiva CCB devidamente preenchida e seus respectivos
anexos, contendo clausula para autorizacdo de pagamento
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Empréstimo Consignado

Encargos do Fundo

Entidade Registradora

Estrutura de Segregacao

Eventos de Avaliagao

Eventos de Liquidagao

Evento de Verificagdao do
Patriménio Liquido Negativo

de Empréstimo Consignado, sendo a referida via original
endossada em preto ao Fundo, na forma do artigo 29, §1°, da
Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada; e
(ii) o Contrato de Cesséo e seus eventuais termos de cesséo.

significa um empréstimo, formalizado por meio de uma CCB,
feito pelo Cedente a um Cliente pessoa fisica que tiver o
direito a beneficios de aposentadoria ou penséo no INSS com
dedugdo direta na folha de pagamento das parcelas da divida
por meio de uma Convencéao INSS.

sdo os encargos do Fundo, conforme descritos no Capitulo
Dezoito deste Regulamento.

significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
realizar o registro dos Direitos Creditorios.

significa a implementagao pelo Agente INSS e pelo Fundo de
mecanismo por meio do qual o INSS efetuara o pagamento
exclusivamente dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo diretamente na Conta Vinculada Definitiva, em
detrimento das Contas Vinculadas Provisorias. Apods a
implementacao da Estrutura de Segregacdo, as Contas
Vinculadas Provisoérias ndo mais serao utilizadas, sendo todo
o0 pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
efetuado diretamente na Conta Vinculada Definitiva.

sdo os eventos listados no item 16.1 deste Regulamento, que
geram a necessidade de consulta aos Cotistas, por meio de
Assembleia, a respeito da configuragdo ou ndo de um Evento
de Liquidagao.

significam os eventos dispostos no item 17.1, cuja ocorréncia
enseja a realizacdo de Assembleia para deliberar sobre a
liquidacdo ou n&o do Fundo, bem como sobre o plano de
liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais e os procedimentos que serdo adotados visando
a preservar os direitos e interesses dos Cotistas.

significa o evento definido no item 19.1 deste Regulamento
cuja ocorréncia enseja a imediata verificagdo, pela
Administradora, de se o Patriménio Liquido esta negativo.
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FGC
FIDC

Fundo

Gestora

IGP-M

indices de Subordinagdo

indice de Subordinagdo Sénior

indice de Subordinagdo Mezanino

Investidores Profissionais

Investidores Qualificados

INSS

significa o Fundo Garantidor de Creditos.
significam os fundos de investimento em direitos creditérios.

significa o MOLEIRO CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

significa a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratorio n° 8.662, de 21 de fevereiro de
2006, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663 - 3° andar, CEP
01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.576.569/0001-
86.

significa o indice Geral de Precos do Mercado — IGP- M,
apurado e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou
qualquer indice que venha a substitui-lo.

significa o indice de Subordinagdo Sénior e o indice de
Subordinagdo Mezanino, quando referidos em conjunto.

significa a relagdo minima entre o montante correspondente
ao valor agregado das Cotas Subordinadas e Cotas
Mezanino remanescentes e o Patriménio Liquido do Fundo,
que deve ser equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento).

significa a relagdo minima entre o montante correspondente
ao valor agregado das Cotas Subordinadas remanescentes e
o Patriménio Liquido do Fundo, que deve ser equivalente a,

no minimo, 10% (dez por cento).

significam investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Instrucao CVM 30/21.

significam investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Instrucao CVM 30/21.

significa o Instituto Nacional do Seguro Social.
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Itad

Montante Potencial de
Distribuicao

NAV Esperado dos Direitos
Creditérios

Normas de Retengao de Riscos
dos E.U.A.

Ordem de Transferéncias

significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com
endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e
5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/4816-
09, no qual a Conta Vinculada Definitiva sera aberta.

significa, para cada Data de Amortizagdo, a soma dos
seguintes montantes (calculada sem duplicidade de valores):
(i) do saldo disponivel na Conta Autorizada do Fundo na Data
de Calculo; (ii) do montante referente a Reserva de
Despesas; (iii) do montante referente a Reserva de
Amortizagcéo; e (iv) do montante referente a8 Reserva de
Retencao.

significa a soma (i) do somatério dos fluxos projetados de
recebimentos oriundos da cobranga dos Direitos Creditorios
Elegiveis adquiridos pelo Fundo, trazidos a valor presente
mediante aplicacdo de uma taxa de cessao, excluidos
quaisquer Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo
Fundo que estejam vencidos e ndo pagos ha mais de 180
(cento e oitenta) dias, a ser calculado pelo Agente de Calculo
em cada Data de Calculo; e (ii) do saldo, na presente data,
dos diferimentos reconhecidos na carteira de Direitos
Creditérios do Fundo oriundos de efeitos relacionados ao
refinanciamento dos Direitos Creditérios.

tem o significado atribuido no item 7.17 deste Regulamento.

significa cada ordem assinada conjuntamente pelo
Custodiante e pelo Agente INSS, como condigéo prévia para
liquidacao financeira da respectiva transferéncia dos recursos
correspondentes aos Direitos Creditérios ao Fundo, a ser
enviada pelo Custodiante ao Banco Depositario apds cada
aquisicao de Direitos Creditdrios pelo Fundo, indicando o
montante a ser imediatamente repassado pelo Banco
Depositario a Conta Vinculada de Conciliagdo, preparada
pelo Custodiante com base no volume financeiro previsto
para o pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, considerada pro forma a cessao em
questao.

Periodo de Aquisicado dos Direitos tem o significado atribuido no item 5.2.2 deste Regulamento.
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Creditérios Refinanciados
Patrimoénio Liquido
Periodo de Duragao

Pessoa

Pessoas dos E.U.A. com Retencao
de Risco

Politica de Cadastro e Concessao
de Crédito

Politica de Cobrancga

Politica de Retengao

tem o significado atribuido no item 14.12 deste Regulamento.
tem o significado atribuido no item 1.2 deste Regulamento.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacao, condominio, fundacgao, joint venture, sociedade
nao registrada na Junta Comercial, fundos de investimento,
organiza¢des ou entidades sem personalidade juridica ou
autoridade  governamental, incluindo entidades da
administracao direta ou indireta, qualquer subdivisao politica,
departamento ou 6rgéo do governo.

tem o significado atribuido no item 7.17 deste Regulamento.

significa a politica de cadastro e concessdo de crédito
observada pelo Cedente na originagcado e formalizagcao dos
Direitos Creditérios, resumida no Capitulo Doze deste
Regulamento. Referida politica, desde que n&o impacte os
termos definidos no Capitulo Doze, podera ser alterada pelo
Cedente. Qualquer alteragcdao na Politica de Cadastro e
Concessao de Crédito devera ser informada aos Cotistas pela
Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua alteragao.

significa a rotina administrativa e extrajudicial de cobranca e
politica adotada pelo Fundo, Custodiante e Agente de
Cobranca, resumida no Capitulo Treze deste Regulamento e
as normas e regulamentagdes aplicaveis, relativa aos Direitos
Creditérios Inadimplidos. Referida politica, desde que néao
impacte os termos definidos no Capitulo Treze, podera ser
alterada pelo Agente de Cobranga. Qualquer alteragdo na
Politica de Cobrancga devera ser informada aos Cotistas pela
Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua alteragao.

significa o conjunto de procedimentos para a Retengéo dos
Direitos Creditérios, conforme o Capitulo Treze deste
Regulamento. Referida politica, desde que n&o impacte os
termos definidos no Capitulo Treze, podera ser alterada pelo
Agente de Cobranga. Qualquer alteragdo na Politica de
Retencao devera ser informada aos Cotistas pela
Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua alteracéo.
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Politica de Investimento
Prestadores de Servigcos
Essenciais

Regras e Procedimentos ANBIMA

Regulamento

Reserva de Amortizagao

Reserva de Despesas

Reserva de Retengao

Resgate Obrigatério

Resolugao CVM n° 30/21

Resolugao CVM n° 175/22

Resolug¢ao CVM n° 160/22

Retengao

Saldo das Cotas Mezanino

significa a politica de investimento do Fundo, conforme
definida no Capitulo Cinco deste Regulamento.

A Administradora e a Gestora, consideradas em conjunto ou
isoladamente.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

significa o presente Regulamento do Fundo.

tem o significado atribuido no item 15.3 deste Regulamento.
tem o significado atribuido no item 15.4 deste Regulamento.
tem o significado atribuido no item 15.5 deste Regulamento.

significa o resgate regular das Cotas ao término de seu prazo
de resgate, conforme previsto no respectivo Apéndice, e
cronograma de amortizagao correspondente.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

significa os procedimentos para a defesa e retengdo de
Direitos Creditérios em caso de (i) tentativa de transferéncia
de Empréstimos Consignados de Devedores entre
instituicbes financeiras, nos termos da Resolucido do CMN
n® 5.057, de 15 de dezembro de 2022; ou (ii) solicitacdo de
pré-pagamento do Empréstimo Consignado por parte do
respectivo Devedor, a serem conduzidos pelo Agente de
Cobranca de acordo com a Politica de Retencgao.

significa, para cada Dia Util, o montante original das Cotas
Mezanino subtraidos os montantes pagos aos Cotistas
Mezanino a titulo de amortizagao das Cotas Mezanino até o
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respectivo Dia Util (inclusive) nos subitens (ix) e (x) do
item 14.10 do Regulamento.

Saldo das Cotas Seniores significa, para cada Dia Util, o montante original das Cotas
Seniores subtraidos os montantes pagos aos Cotistas
Seniores a titulo de amortizacdo das Cotas Seniores até o
respectivo Dia Util (inclusive) nos subitens (vii), (viii) e (x) do
item 14.10 do Regulamento.

SELIC significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia
(Selic).
SERASA significa o Serasa Experian, sociedade que realiza analise de

informacdes de crédito de consumidores.

Taxa de Administragao significa a remuneragdo devida a Administradora, a ser
calculada conforme definido no item 9.1 deste Regulamento.

Taxa de Custodia significa a remuneragdo devida ao Custodiante, a ser
calculada conforme definido no item 9.4 deste Regulamento.
Para fins da Resolugao CVM n°® 175/22, a Taxa de Custddia
sera considerada a taxa maxima de custddia do Fundo.

Taxa de Gestao significa a remuneracdo devida a Gestora, a ser calculada
conforme definido no item 9.2 deste Regulamento.

Termo de Adesao significa o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento que deve ser firmado quando subscrever ou
adquirir Cotas do Fundo, nos termos do modelo previsto no
Suplemento A deste Regulamento.

Valor Unitario significa o valor individual das Cotas, equivalente ao valor
calculado nos termos do Capitulo Quinze do presente
Regulamento, no fechamento de todo Dia Util para efeito da
definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagao e/ou
resgate.

CAPITULO TRES - OBJETO

3.1. Objeto. O Fundo € uma comunhao de recursos destinados, primordialmente, a aquisigéo de
Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros de Liquidez, durante seu prazo de vigéncia, de
acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo Cinco deste Regulamento e conforme
previsto na Resolugdo CVM n° 175/22.
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3.1.1. Origem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios sdo oriundos de Empréstimos
Consignados, formalizados por meio de CCBs, amparados pelos demais Documentos Comprobatdrios
e Documentos Adicionais, as quais foram originalmente emitidas pelos Devedores para e em favor do
BANCO BNP, em conformidade com a Politica de Cadastro e Concesséao de Crédito.

3.1.1.1. Nao obstante o disposto acima, dentre os Direitos Creditérios Existentes, poderao existir
Direitos Creditérios cuja consignacao tenha sido temporariamente suspensa, modificada ou
inadimplida pelo INSS no passado, acarretando o ndo pagamento de uma ou mais parcela(s) do
respectivo Empréstimo Consignado inclusive em razdo da diminui¢gdo ou perda da margem consignavel
de um ou mais Clientes, com a prorrogacdo de parcela(s) para apés o prazo final original do
Empréstimo Consignado, conforme os termos e condi¢des das respectivas CCBs. Referidos Direitos
Creditérios serao passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo desde que observados os termos e condigcbes do
Contrato de Cessao a respeito do tema.

CAPITULO QUATRO - PUBLICO-ALVO

4.1 Publico-Alvo. As Cotas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente por Investidores
Quallificados.

CAPITULO CINCO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1. Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de
suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimbnio Liquido na aquisi¢cao de: (i) Direitos Creditorios
Existentes, lastreados pelos Documentos Comprobatérios e amparados pelos Documentos Adicionais,
que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, estabelecidos no Capitulo Seis
deste Regulamento, compreendidos originalmente na Carteira Existente, identificada no Contrato de
Cessao; (ii) Direitos Creditérios Refinanciados, lastreados pelos Documentos Comprobatérios e
amparados pelos Documentos Adicionais, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des
de Cessao, estabelecidos no Capitulo Seis deste Regulamento, originados do refinanciamento dos
Direitos Creditérios Existentes; e (iii) Ativos Financeiros de Liquidez, sujeitos a observancia de todos
os indices de composigao e diversificagado da carteira do Fundo estabelecidos neste Regulamento.

5.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il & Resolu¢do CVM n°® 175/22, a Politica de
Investimento abrange, além deste Capitulo Cinco, o disposto nos Capitulos Seis e Doze do presente
Regulamento.

5.2. Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serao direitos
creditérios performados, representados pelos respectivos Documentos Comprobatérios, originados de
operagdes de Empréstimos Consignados, realizadas no segmento financeiro e formalizadas por meio
de CCBs, as quais foram originalmente emitidas pelos Devedores para e em favor do BANCO BNP.

5.21. E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no
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artigo 2°, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il & Resolugédo CVM n° 175/22.

5.2.2. Periodo de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Refinanciados. O Fundo somente ira adquirir
Direitos Creditérios Refinanciados durante o periodo de 36 (trinta e seis) meses contados da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo, sendo que tal periodo podera ser prorrogado por mais 12 (doze)
meses, por decisdo de Assembleia de Cotistas, a ser convocada especialmente para este fim pela
Administradora, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia do término do periodo (“Periodo de
Aquisicao dos Direitos Creditorios Refinanciados”).

5.2.3. Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios, exclusivamente durante o Periodo de Aquisi¢cao dos Direitos Creditérios Refinanciados.

5.2.4. Cessdo da Totalidade dos Direitos e Garantias Vinculadas aos Direitos Creditérios. Os
Direitos Creditérios Elegiveis deverao ser transferidos ao Fundo com todos os direitos, preferéncias,
garantias, prerrogativas e acdes e direitos conexos assegurados ao Cedente por forga dos Direitos
Creditorios Elegiveis.

5.2.5. Endosso em Preto. Conforme disposto no Contrato de Cessao, a transferéncia das CCBs ao
Fundo sera formalizada por meio de cessao e subsequente endosso em preto, na forma do artigo 29,
§1°, da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, no prazo e na forma determinados
no Contrato de Cessao.

5.2.6. Em até: (i) 180 (cento e oitenta) dias corridos a contar da respectiva cessdo de Direitos
Creditérios, com relagdo aos Direitos Creditérios Existentes; e (ii) 15 (quinze) Dias Uteis em relacéo
aos Direitos Creditérios Refinanciados, o Cedente devera realizar o endosso em preto, na forma do
§1°, do artigo 29 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, da respectiva CCB
transferida ao Fundo, que podera ser formalizado por meio de chancela mecanica nas respectivas
CCBs, devendo estar disponivel a Gestora ou a terceiro por ela subcontratado, sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora, no mesmo prazo acima.

5.2.7. Reqistro na C3. As cessoes de Direitos Creditérios ao Fundo deverdo ser devidamente
registradas no ambito da C3, conforme disposto no Contrato de Cessao.

5.2.8. Registro_dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios Elegiveis, desde que sejam
passiveis de registro, serdo registrados na Entidade Registradora. Caso os Direitos Creditérios
Elegiveis estejam registrados em mercado organizado de balc&o autorizado pela CVM ou depositados
em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil, o registro restara
dispensado, conforme artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22.

5.2.9. Responsabilidade do Cedente em Relacado aos Direitos Creditérios. O BANCO BNP, em sua
capacidade de Cedente, respondera tdo somente pela existéncia, legitimidade, validade e legalidade
e formalizagao dos respectivos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento
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e do Contrato de Cesséo. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo sem coobrigagdo do
Cedente ou de terceiros. O Cedente ndo responde pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela
solvéncia dos Devedores.

5.3. Alocacao Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo,
este devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) (“Alocagdao Minima”) e, no maximo,
100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido na aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis, nos
termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM n°® 175/22.

5.4. Alocacdo Minima para Fins Tributarios. Durante o funcionamento do Fundo a Gestora
buscard, de forma discricionaria, manter o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimdnio Liquido alocado em “direitos creditérios”, conforme a definicdo na Resolugdo CMN 5.111,
de 21 de dezembro de 2023 (“Alocagao Minima para Fins Tributarios”), para fins de enquadramento
do Fundo a Alocagdo Minima para Fins Tributarios, de modo que o Fundo se sujeite ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, nos termos da Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 e da Resolugao CMN 5.111/23.

5.4.1. Observadas as disposigoes da Lei n° 14.754/23, a sujeicao do Fundo ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica esta condicionada, além da observancia a Alocagao
Minima para Fins Tributarios, ao enquadramento do Fundo como “entidade de investimento”, conforme
a definicdo na Resolugdo CMN 5.111/23. Nao é possivel garantir que todos os requisitos previstos na
Lei n® 14.754/23 e na Resolugao CMN 5.111/23 serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos
das aplicagbes no Fundo poderao sujeitar-se a tributagao peridédica de que trata a secéo Il do capitulo Il
da Lei n°® 14.754/23.

5.4.2. O disposto neste item 5.4 ndo sera aplicavel aos Cotistas que se sujeitem a regras de
tributacao especifica, nos termos da legislagéo aplicavel.

5.5. Ativos Financeiros de Liguidez. A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que n&o estiver
alocada em Direitos Creditorios Elegiveis podera ser aplicada exclusivamente nos ativos financeiros
abaixo relacionados (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(a) titulos publicos federais com taxa pés-fixada;

(b) operagbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (a), desde que a
operagao compromissada seja realizada com instituicao financeira com classificagéo de risco,
em escala nacional, igual ou equivalente a classificacdo “AAA” da Standard & Poor's Agéncia
de Rating ou nota equivalente pela Moody’s América Latina Ltda. e/ou pela Fitch Ratings Brasil
Ltda.; e

(c) certificados de depdsito bancario (CDB), inclusive no ambito de operacdes ativas vinculadas
reguladas pela Resolugdo CMN n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002, conforme alterada, emitidos
pelo BANCO BNP ou por instituicdo financeira com classificagdo de risco, em escala nacional,
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igual ou equivalente a classificagdo “AAA” da Standard & Poor's Agéncia de Rating ou nota
equivalente pela Moody’s Ameérica Latina Ltda. e/ou pela Fitch Ratings Brasil Ltda.

5.6. Realizacao de Operacdes com Derivativos. O Fundo podera realizar operagbes em
mercados de derivativos, desde que com o objetivo de prote¢ao patrimonial, para proteger posi¢cdes
detidas a vista, até o limite dessas. Inexistindo contraparte central, € vedado ao Fundo realizar
operagdes com derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte.

5.7. Inexisténcia de Limites Adicionais de Composicao da Carteira. A composi¢ao da carteira do
Fundo n&o estara sujeita a requisitos de diversificacdo além daqueles expressamente previstos neste
Capitulo.

5.8. Limite de Concentracdo por Devedor. A aplicagdo de recursos em Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor estara
limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido. Para fins deste item 5.8, consideram-se de um
mesmo devedor, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou
coobrigacao de devedores integrantes do mesmo grupo econdmico. Uma vez que as Cotas serdo
destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, o limite previsto neste item 5.8 podera ser
aumentado nas hipoteses do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n°® 175/22

5.9. Operacées com Partes Relacionadas. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios
originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade
Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

5.9.1. O Fundo nao podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissédo ou coobrigagéo
da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

5.10. O Fundo podera alienar os Direitos Creditorios a terceiros, inclusive ao Cedente e as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
desde que mediante prévia aprovagao da Assembleia.

5.11. E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de
Liquidez no exterior.

5.12. Auséncia de Garantias. As aplicagdes no Fundo nao contam com garantia: dos Prestadores
de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de qualquer mecanismo de seguro ou
do FGC.

5.13. Politica de Voto. Conforme previsto no Anexo Complementar Ill as Regras e Procedimentos
ANBIMA, a Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito a voto em assembleias que
disciplinam os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias
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para o exercicio do direito de voto. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel
para consulta no seguinte website www.integralinvest.com.br.

5.14. Verificacdo e Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatérios
compreenderdo a documentacdo necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade dos Direitos Creditorios.

5.14.1. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios. A Gestora, ou o terceiro por ela subcontratado,
sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, procedera a analise, em até 60 (sessenta) dias contados
de cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, por amostragem, dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis, de forma eletrénica, de acordo com o procedimento
previsto no Suplemento C deste Regulamento.

5.14.2. A Gestora podera subcontratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro previamente
aprovado pelo Cotista Subordinado para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
Elegiveis de titularidade do Fundo.

5.14.3. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou substituidos no
respectivo periodo deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos
termos do item 10.6(v) abaixo.

5.14.4. Eventuais inconsisténcias identificadas, pelo Custodiante, nos Documentos Comprobatérios
deverao ser comunicadas, por escrito, pelo Custodiante aos Prestadores de Servicos Essenciais.

5.145. O Agente de Selegdo, Arrecadagédo e Conciliagado realizara, trimestralmente, os mesmos
procedimentos descritos no item 5.14.1 acima, com o objetivo de verificar a exatidao das informacgdes
relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis, devendo, ainda, verificar a integridade dos arquivos e
elaborar e enviar aos Prestadores de Servigos Essenciais e ao Custodiante relatérios sumarizados dos
resultados de tais procedimentos. Adicionalmente, e exclusivamente durante o Periodo de Aquisi¢cao
de Direitos Creditérios Refinanciados, o Agente de Selecdo, Arrecadacao e Conciliagdo devera,
mensalmente, verificar junto ao Cedente as evidéncias de portabilidade ou refinanciamento com o
objetivo de identificar se houve Direitos Creditdrios objeto de refinanciamento e que erroneamente néo
tenham sido oferecidos ao Fundo.

5.14.6. O resultado dos trabalhos do Agente de Selegéo, Arrecadagao e Conciliagéo, devera, em até
2 (dois) Dias Uteis de sua conclus&o pelo Agente de Selegéo, Arrecadagao e Conciliagéo, ser enviado
pela Administradora aos Cotistas do Fundo.

5.14.7. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante, sem prejuizo de suas
responsabilidades, subcontratara o Agente de Depésito para a guarda da totalidade dos Documentos
Comprobatérios e Documentos Adicionais referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao
Fundo, nos termos da legislagédo e regulamentagao em vigor € nos termos do Contrato de Depésito.
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5.14.8. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes 8 Guarda dos Documentos
Comprobatérios e Documentos Adicionais. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por
escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo controle do Agente de Depésito com
relacdo a guarda, conservacao e movimentacéo das vias fisicas das CCBs que originam os Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento,
pelo Agente de Depdsito, de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Depésito. Tais regras e procedimentos estdo descritos no Contrato de Depdsito e permanecerao
disponiveis e atualizados para consulta no website da Administradora (http://oliveiratrust.com.br/).

5.14.9. Parafins de esclarecimento, o Agente de Depésito presta servigos de guarda de documentos
ao Cedente, de modo que, quando da transferéncia dos Direitos Creditdrios Existentes, todos os
Documentos Comprobatérios e Documentos Adicionais relativos aos Direitos Creditérios Existentes
adquiridos pelo Fundo ja estardo sob sua guarda.

CAPITULO SEIS - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

6.1. Critérios de Elegibilidade. Quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e
validados pela Gestora ou por terceiro por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da
Gestora, com base em arquivo eletronico enviado pelo Cedente ao Agente de Calculo, em beneficio
do Cessionario, previamente a transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo, de modo que apenas
sao passiveis de aquisicdo pelo Fundo os Direitos Creditérios que, na Data da Oferta, atenderem aos
seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditérios tenham prazo maximo de vencimento limitado a 84 (oitenta e quatro)
meses, contado a partir da Data da Oferta pelo Cedente ao Fundo do respectivo Direito
Creditorio;

(i) os Direitos Creditorios tenham prazo de vencimento limitado ao encerramento do segundo més
subsequente a Data Projetada de Resgate das Cotas Seniores e a Data Projetada de Resgate
das Cotas Mezanino, desde que representem, no maximo, 2% (dois por cento) dos Direitos
Creditorios do Fundo na Data da Oferta;

(iii) exclusivamente para os Direitos Creditérios Existentes, que os Empréstimos Consignados
tenham prazo de vencimento de, no minimo, 26 (vinte e seis) meses, contados a partir da Data
da Oferta, observado o disposto no item (ii) acima;

(iv) exclusivamente para os Direitos Creditorios Existentes, que sejam devidos por Devedores com
idade maxima de 81 (oitenta e um) anos na Data da Oferta dos Direitos Creditorios;

(v) exclusivamente para os Direitos Creditérios Refinanciados, que sejam devidos por Devedores
com idade maxima de 80 (oitenta) anos na Data da Oferta dos Direitos Creditorios;
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(vi) ndo sejam devidos por Devedores que ja se encontrem inadimplentes perante o Fundo, na
respectiva Data da Oferta do Direito Creditorio; e

(vii)  considerada pro forma a aquisicéo dos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo, o saldo devedor
na Data da Oferta dos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo referentes a cada contrato de
Empréstimo Consignado celebrado com um mesmo Devedor ndo pode superar o valor
agregado de R$200.000,00 (duzentos mil reais).

6.2. Direitos _Creditorios Elegiveis. Os Direitos Creditorios vincendos que atenderem
integralmente aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Cessao serao considerados Direitos
Creditorios elegiveis para aquisi¢cao pelo Fundo ("Direitos Creditérios Elegiveis").

6.3. Verificacao dos Critérios de Elegibilidade. A Gestora ou terceiro por ela subcontratado sera
responsavel por verificar e validar o atendimento de cada um dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidades em quaisquer operacbes de aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo.

6.4. Condicbes de Cessdo. Todos e quaisquer Direitos Creditérios oferecidos pelo Cedente ao
Fundo deverao observar as seguintes condi¢coes de cessao, a serem verificadas (a) pelo Cedente em
relacédo aos itens (i), (ii) e (iv) abaixo; e (b) pelo Agente de Calculo em relagdo aos demais itens, na
Data de Oferta de cada Direito Creditério ao Fundo (“Condi¢oes de Cessao”):

(i) deverao estar livres e desembaragados de quaisquer énus, gravames ou restricdes de qualquer
natureza;

(i) deveréo ser oriundos de CCBs que, na Data da Oferta, ndo sejam objeto de questionamentos
ou discussdes judiciais de que sejam partes o Devedor, de um lado, e o Cedente, de outro lado;

(iii) exclusivamente em relagdo aos Direitos Creditorios Existentes cujos Devedores sejam
aposentados por invalidez, que sejam devidos por Devedores com idade minima de 60
(sessenta) anos;

(iv)  deverao ser Empréstimos Consignados (observada a Clausula 1.1.4 do Contrato de Cesséo);
(v) ndo deverdo possuir os Cadigos INSS Vedados; e

(vi) exclusivamente em relagdo aos Direitos Creditérios Existentes, que a CCB: (a) tenha sido
emitida anteriormente a 30 de junho de 2019, inclusive; ou (b) caso tenha sido emitida
posteriormente a 30 de junho de 2019, que seja objeto de refinanciamento de CCB
originalmente emitida antes de 30 de junho de 2019, inclusive.

6.4.1. Para os fins da verificagdo dos Direitos Creditorios com relacdo as Condi¢coes de Cessao, o
Cedente e o Agente de Calculo, conforme aplicavel, deverdo manter disponivel para a Gestora ou
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terceiro por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, a documentagao e as
informagdes que deem suporte a validagdo dos Direitos Creditorios em relagdo as Condigbes de
Cessao, acompanhadas de relatorio descrevendo as eventuais inconsisténcias verificadas pelo
Cedente e/ou pelo Agente de Calculo, conforme aplicavel, exclusivamente em decorréncia de tais
inconsisténcias, os Direitos Creditorios cuja oferta ao Fundo nao foi realizada por terem sido rejeitados
no processo de validagao das Condicoes de Cessdo. A Gestora ou terceiro por ela subcontratado
podera, a qualquer tempo, solicitar ao Cedente ou ao Agente de Calculo a apresentacdo dos
documentos acima referidos, que Ihe serdo disponibilizados pelo Cedente em até 5 (cinco) Dias Uteis.

6.4.2. Caso a Gestora ou terceiro por ela subcontratado verifique quaisquer inconsisténcias durante
o processo descrito no item 6.4.1 acima, devera comunicar por escrito tal fato ao Cedente ou ao Agente
de Calculo, conforme aplicavel, para que regularizem a validagdo dos Direitos Creditérios em relagao
as Condicoes de Cessao, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos.

6.4.3. \Verificacdo de Selecido. Observado o disposto no Contrato de Cessao e sem prejuizo da
verificagao pela Gestora ou por terceiro por ela subcontratado, o Agente de Selecao, Arrecadacgao e
Conciliagado devera realizar, uma Unica vez e como condi¢cao precedente a cessdo ao Fundo, em
relacdo aos Direitos Creditorios Existentes selecionados a serem cedidos ao Fundo, a verificacao
confirmando o atendimento de tais Direitos Creditérios Existentes aos Critérios de Elegibilidade; as
Condigbes de Cessao indicadas no item 6.4(iii) a (vi) acima deste Regulamento; e atestar que a idade
média dos Devedores, na data de oferta inicial dos Direitos Creditérios, seja de até 68 (sessenta e oito)
anos. Adicionalmente, o Agente de Sele¢ao, Arrecadagao e Conciliagao devera replicar a metodologia
de selecdo utilizada pela Gestora, de forma a observar se os Direitos Creditorios Elegiveis foram
selecionados de forma livre do risco de selecéo adversa, observado o disposto no Contrato de Cessao.

6.5. Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente aos Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessao na Data da Oferta, o Fundo e/ou os Cotistas nao terao
direito de indenizacao contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de
Servicos na hipotese em que tais Direitos Creditérios deixem de atender a qualquer dos Critérios de
Elegibilidade e das Condigbes de Cessado apds a respectiva data de aquisi¢do, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentencga judicial condenatéria transitada em
julgado.

CAPITULO SETE - FATORES DE RISCO

71. Fatores de risco. O Fundo, e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos
riscos, incluindo, mas sem limitacao, flutuagcao de mercado e/ou riscos de crédito de suas contrapartes.
Antes de adquirir Cotas, o investidor deve cuidadosamente considerar, a luz de suas préprias
condigdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis nos fatores de
risco relacionados abaixo. A materializagdo de qualquer um dos riscos e incertezas indicados abaixo
podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, e nesse caso, os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servigos ndo poderao ser responsabilizados, dentre outros eventos, (i) pelo
desempenho dos Direitos Creditdrios; (ii) por qualquer perda ou depreciagao do valor dos ativos que
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compdem a carteira; (iii) pela falta de mercado secundario para os Direitos Creditérios e/ou os Ativos
Financeiros de Liquidez; (iv) por danos no caso de liquidagdo do Fundo; ou (v) por quaisquer perdas
sofridas pelos Cotistas na amortizagdo e/ou resgate de suas Cotas nos termos previstos neste
Regulamento, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a esse tipo de negécio.

7.2. Auséncia _de Responsabilidade. O Fundo, os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos, bem como suas respectivas Coligadas, ndo deverdo ser
responsabilizados pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade, valor e correta constituicdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez adquiridos pelo Fundo, bem como suas respectivas garantias, conforme o
caso, tampouco pela solvéncia dos respectivos Devedores.

7.21 O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade, valor e correta constituicado e formalizagcao dos Direitos
Creditorios que comporéo a carteira do Fundo.

7.3. Riscos de Mercado:

(i) Os Ativos Financeiros de Liquidez estao sujeitos a flutuagéo de pregos e cotagcbes de mercado,
bem como a outros riscos, tais como risco de crédito e de liquidez, oscilagdes de mercado e
precificacdo dos ativos, os quais podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e dos
investimentos realizados pelos Cotistas.

(i) Os Ativos Financeiros de Liquidez também estao sujeitos a oscilacdo de precos e reagdes do
mercado a noticias relativas a economia e a politica no Brasil e no exterior, e podem também
ser afetados por noticias especificas acerca dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez.
As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros de Liquidez podem também ocorrer em fungéo
de mudancas nas expectativas dos participantes do mercado, o que pode incluir mudanga nos
padrées de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Por isso,
nao ha garantia de que a taxa de juros vigente no mercado se mantera estavel. Além disso,
dependendo do comportamento futuro das taxas de juros, os ativos parte da carteira do Fundo
podem sofrer oscilagéo significativa de precos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

(iii) Investimentos do Fundo estdo ligados a condigbes econémicas locais e podem ser afetadas
pelo mercado e por mudangas na taxa de juros e taxas de cambio, precos dos papéis e ativos
em geral, incluindo Direitos Creditérios e outros instrumentos financeiros que séo parte da
carteira do Fundo. Nao ha garantia que a mudanga em tais condi¢gdes nao venha a afetar o
valor das posigdes e dos ativos detidos pelo Fundo.

(iv) O Fundo ira aplicar seus recursos tanto em Direitos Creditérios Elegiveis, os quais sao
geralmente remunerados a uma taxa pré-definida na taxa de desconto, quanto em Ativos
Financeiros de Liquidez, sujeitos a variagdo de prego de mercado. A taxa de desconto é definida
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(v)

7.4.

(ii)

no momento de aquisi¢do dos Direitos Creditérios, no melhor interesse do Fundo e de seus
Cotistas. Nao obstante, as oscilacbes nos precos dos Ativos Financeiros de Liquidez podem
levar a descasamento entre a taxa de desconto no momento da aquisicdo dos Direitos
Creditorios e a esperada taxa de remuneragao a ser paga ao Cotista.

Existem fatores macroecondmicos de risco, como os efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Brasileiro e demais variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes
nas taxas de juros, desvalorizagao da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles
do setor, mudancgas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des, tém
impactado significativamente a economia o mercado financeiro e o de capitais nacional. A
adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente,
incluindo mudangas nas regras de previdéncia, poderdo impactar nas operagdes do Fundo.
Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais , qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

Riscos de Crédito:

O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedores de honrarem seus compromissos
tempestivamente e por completo, conforme contratado. O Fundo podera sofrer o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis detidos em carteira que estejam vencidos e
nao pagos, podendo, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Via
de regra, o Fundo nado tera garantia do Cedente, da Administradora, do Agente de
Controladoria, da Gestora e/ou do Custodiante sobre o pagamento ou a solvéncia dos
Devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis. Ademais, o Cedente somente tem
responsabilidade pela correta originagdo e formalizagao dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Devedores.

Exceto em casos de amortizacdo das Cotas do Fundo, considerando que o Fundo é um
condominio fechado, o resgate das Cotas s6 podera ocorrer (i) apds o prazo de duragio da
série de Cotas, no momento em que todos os Cotistas deveréo obrigatoriamente resgatar suas
Cotas, nos termos do respectivo Apéndice, ou (ii) no caso de liquidagao antecipada do Fundo,
conforme definido neste Regulamento. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos ndo podem garantir que a amortizagédo e/ou resgate das Cotas
ocorrera no periodo programado, nos termos do respectivo Apéndice, e nenhuma multa de
qualquer natureza devera ser paga pelo Fundo, pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou
pelos Demais Prestadores de Servigos.
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(iii) O Fundo podera ser liquidado nos termos previstos neste Regulamento. Uma vez que os
Cotistas decidam, em Assembleia, liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das Cotas
podera ocorrer por meio da entrega aos Cotistas de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez. Nesses casos, o Cotista podera encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos
Creditérios efou Ativos Financeiros de Liquidez recebidos no momento da liquidacéo
antecipada do Fundo; ou (ii) na cobranga de valores devidos pelos Devedores em relagao aos
Direitos Creditdrios.

(iv) Os Ativos Financeiros de Liquidez est&o sujeitos a habilidade de seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento dos juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros de
Liquidez. Mudancas nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepcdo que os investidores tenham de tais condicbes, bem como
mudancas nos cenarios politico e econbémico que podem comprometer a capacidade de
solvéncia dos Devedores, podem ter impactos relevantes no preco e na liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez. Mudangas relacionadas a percepc¢ao da qualidade do crédito dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, também podem causar impactos profundos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez.

(v) O Fundo pode incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e
das corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagoes
de compra e venda dos Ativos Financeiros de Liquidez em nome do Fundo, no momento da
liguidacado das transacdes realizadas por tais corretores e distribuidoras. No caso de falta de
capacidade e/ou falta de pagamento por parte dos emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera
sofrer perdas, as quais incluem custos para permitir a recuperagao dos créditos.

7.5. Risco Relacionados a Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos. O Fundo, os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
nao sao responsaveis pelo adimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis ou solvéncia dos
Devedores. Nao é possivel garantir que o procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos Direitos Creditérios Inadimplidos, assegurara que os
valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditérios Elegiveis serdao pagos ou recuperados,
no todo ou em parte, o que podera afetar adversamente o Patrimbénio Liquido do Fundo e,
consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo para efetuar os pagamentos nos
prazos previstos neste Regulamento e no respectivo Apéndice. O Fundo (ou terceiro por ele
contratado) podera ajuizar agdo de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou agédo de
execucao de eventuais garantias referentes a tais Direitos Creditérios Inadimplidos. E possivel que tais
acodes se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado, consuma recursos
e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o Fundo pode nao
ter os recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento e no
respectivo Apéndice. Adicionalmente, o Fundo podera celebrar acordos e/ou renegociac¢des de Direitos
Creditérios Inadimplidos, com a concessao de descontos e alteracdo de prazos de pagamento de
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Direitos Creditorios Inadimplidos, quando recomendado pelo Agente de Cobranga. Os acordos e
renegociagdes de Direitos Creditorios Inadimplidos podem, eventualmente, afetar negativamente o
Patrimdnio Liquido do Fundo, quando realizados visando ao recebimento de valor inferior ao valor de
aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, por exemplo.

7.6.

(i)

(i)

(iv)

Riscos de Crédito Relacionados aos Direitos Creditorios:

Risco de Morte do Devedor. A morte do Devedor interrompe automaticamente a deducdo em
folha das parcelas devidas do Direito Creditorio, respondendo pelo saldo a pagar do Direito
Creditorio, nesse caso, apenas o patriménio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar
insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigagdes decorrentes do Direito
Creditorio contraido, o que ocasionaria reducao da rentabilidade do Fundo ou até perda
patrimonial para o Fundo. Além disso, a morte do Devedor pode ensejar a glosa das parcelas
dos Empréstimos Consignados referentes a Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo,
de forma que o Fundo possa vir a ter que restituir ao INSS eventuais parcelas pagas
indevidamente (i.e. apds a morte do Devedor), o que também ocasionaria reducdo da
rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial para o Fundo.

Risco de Deciséo Judicial Ordenando Pagamentos Preferenciais. A capacidade de pagamento
dos Devedores podera ser afetada se, por forca de decisao judicial, este for obrigado a pagar
penséo alimenticia ou qualquer outro encargo que tenha preferéncia em relagao ao empréstimo
para fins de consignagéo em folha de pagamento. Nesses casos, € possivel que o Fundo néo
consiga receber o montante devido e/ou receba somente com atraso, afetando negativamente
o Patriménio Liquido do Fundo.

Risco de Irreqularidade do BANCO BNP perante o INSS. Para o efetivo repasse pelo INSS dos
valores devidos ao Fundo em relagao aos Direitos Creditérios, 0 BANCO BNP devera manter
regularidade perante o Sistema Integrado de Administragdo Financeira do Governo Federal -
SIAFI/SICAF, bem como nao integrar o Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados —
CADIN. Na hipétese de ser identificada pelo INSS qualquer pendéncia registrada nesses
sistemas, o INSS suspendera o pagamento dos Direitos Creditérios até a regularizagéo, o que
pode afetar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo.

Risco de Competicdo. O mercado de empréstimos consignados experimentou grande
expansao no Brasil nos ultimos anos. Nesse contexto, a Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n° 5.057, de 15 de dezembro de 2022, conforme alterada, dispbe que deve ser
garantido as pessoas naturais devedoras de operacdes de crédito (tais como as CCBs) a
possibilidade de realizarem a “portabilidade” destas operagbes para outras instituicoes
financeiras, inclusive nos casos em que tenham sido objeto de cessao (tais como as realizadas
ao Fundo). Nesse cenario, € possivel que os competidores do BANCO BNP oferegam
condigbes e taxas mais vantajosas para os empréstimos consignados, o que pode causar a
migracao de clientes das Cedente para outras instituicdes financeiras, gerando a liquidagao
antecipada de parte das CCBs existentes e/ou redugao no numero de Direitos Creditérios
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(v)

1.7.

(i)

cedidos. Referida competicdo podera afetar os resultados do Fundo, impactando
negativamente os rendimentos dos Cotistas. Ainda, caso haja proposta de “portabilidade” a um
Devedor, o Agente de Cobranca realizara os procedimentos necessarios para a retengao do
Direito Creditério Elegivel na carteira do Fundo, na forma da Politica de Retencdo. Caso o
Agente de Cobranga seja bem sucedido na retengéo do Direito Creditorio Elegivel do Fundo,
referido Direito Creditorio Elegivel pode, conforme o caso, ser substituido por Direito Creditério
Refinanciado, na forma da Politica de Retengao e do Contrato de Cesséo, o qual podera possuir
termos e condigdes menos favoraveis ao Fundo.

Mudanca na Jurisprudéncia Relacionada aos Empréstimos Consignados. A consignagéo em
pagamento permitindo a deducao de parcelas dos empréstimos diretamente da folha de
pagamento é regulada por uma série de normas federais, estaduais e municipais. A validade e
efeitos destas regras podem eventualmente ser questionadas judicialmente por qualquer
Devedor. Na hipétese de o Judiciario considerar qualquer destas regras inconstitucional, ilegal,
inadequada ou insuficiente, mudando a jurisprudéncia predominante, a cobranca dos Direitos
Creditorios pode ser afetada e novos procedimentos de cobranga mais onerosos e/ou menos
efetivos podem ter que ser adotados, levando a uma queda na rentabilidade das Cotas e
afetando negativamente o Patriménio Liquido do Fundo.

Riscos de Liquidez:

Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo sdo negociados e/ou outras condi¢cdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o
Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em carteira,
situagdo em que o Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagao
e resgates de suas Cotas.

Liguidez Relativa aos Direitos Creditérios. FIDCs apresentam peculiaridades em relacao as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para os direitos creditérios. Caso o Fundo precise
vender seus Direitos Creditérios a terceiros, podera nao haver mercado comprador para os
mesmos, ou 0 preco de alienacdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio do Fundo. Isto €, ndo ha qualquer garantia ou certeza
que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢cdes ou negociar os Direitos Creditdrios de sua carteira
pelo preco e no momento desejados.

Liguidez para Negociacdo das Cotas em Mercado Secundario. Os FIDCs sao um tipo
sofisticado de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razado, possuem
aplicagao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores
Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos
mais tradicionais. Além disso, FIDCs, como o Fundo, tem baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro, portanto, caso o Regulamento venha a permitir a negociagao das Cotas, os Cotistas
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(iv)

(v)

7.8.

podem ter dificuldade em vender no mercado secundario suas Cotas.

Fundo Fechado - Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. O Fundo é constituido na
forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a
qualquer momento, de modo que a unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento
da amortizacdo e/ou resgate das Cotas é a liquidagao: (i) dos Direitos Creditérios Elegiveis
pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
0s meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagao e/ou o resgate, total ou parcial,
das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Falta de liquidez do Mercado. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sao negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de os Prestadores de Servigos Essenciais alienarem os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios Elegiveis
integrantes da carteira do Fundo, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeigcdo da
amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquidagcdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme descrito no paragrafo acima, os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos estdo impossibilitados de assegurar que as
amortiza¢des e/ou resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, o
Agente de Controladoria, o Agente de Calculo, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Riscos Operacionais:

Controle _de processos. O Fundo, por ser um fundo de investimentos que investe
preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis, devera ter controles operacionais dos
seus Direitos Creditdrios Elegiveis, incluindo controle de guarda e depdsito de Documentos
Comprobatérios, de fluxos de pagamento, processos operacionais de cessao/transferéncia de
tais Direitos Creditérios, assim como processos de cobrancga, dentre outros. O ndo cumprimento
das obrigacdes por parte dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e/ou do Cedente, conforme estabelecidos nos respectivos contratos celebrados com
o Fundo, podera acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Acesso _aos Documentos Comprobatérios e Documentos Adicionais e Falhas de Sistemas
Eletronicos. Dada a complexidade operacional prépria dos FIDCs, nao ha garantia de que as
trocas de informagdes entre os varios sistemas eletrdnicos se daréo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobrangca ou realizacdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.
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(i)

(iv)

Divergéncia de Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Com base em relatorios
mensais e nos arquivos da DataPrev (incluindo os arquivos relativos as baixas e as glosas)
encaminhados pelo Agente INSS a Administradora e ao Custodiante nos termos do Contrato
de Cobranca e Outras Avencas, até a implementacdo da Estrutura de Segregacao, o
Custodiante devera realizar a conciliagcdo dos pagamentos recebidos na Conta Vinculada
Conciliagdo e a serem repassados pelo Banco Depositario diretamente a Conta Autorizada do
Fundo. Em caso de divergéncia entre o Custodiante e o Agente INSS acerca da conciliacdo
realizada pelo Custodiante, e apds os procedimentos previstos no Contrato de Cobranca e
Outras Avencas e nos Contratos de Contas Vinculadas Provisorias, € possivel que haja a
retencdo de recursos pelo Banco Depositario nas Contas Vinculadas Provisorias, até que a
divergéncia seja solucionada, o que pode ocasionar atrasos nos pagamentos devidos ao Fundo
ou até mesmo perdas ao Fundo. Adicionalmente, na medida em que o Custodiante, o Agente
de Calculo e/ou a Gestora nao consigam realizar a identificagdo do pagamento do respectivo
Direito Creditério Elegivel adquirido pelo Fundo, o Cedente, na qualidade de Agente INSS,
auxiliara, extraordinariamente, o Custodiante, o Agente de Calculo e a Gestora do Fundo na
conciliacao dos Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo Fundo. Ainda, mesmo se tomadas
as medidas operacionais e informacionais adequadas, os arquivos da DataPrev (incluindo os
arquivos relativos as baixas e as glosas) serao fornecidos pelo Agente INSS a Administradora
e ao Custodiante, os quais, conforme o caso, poderiam, em tese, estar sujeitos a fraude e/ou a
alteragao pelo Agente INSS. Neste sentido, o Fundo e o Custodiante nao garantem aos Cotistas
do Fundo que tal confirmacao da conciliacdo pelo Cedente, pelo Agente de Calculo e/ou pela
Gestora sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na
realizacdo destas conciliagdes extraordinarias, bem como, conforme o caso, ocorrer fraude ou
alteragdo nos arquivos da DataPrev (incluindo os arquivos relativos as baixas e as glosas),
observado que tais erros poderao subsistir mesmo apds a implementagdo da Estrutura de
Segregacao, o que podera fazer com que o Fundo deixe de receber valores oriundos do
pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

Risco de Fungibilidade. (i) Até a implementacao da Estrutura de Segregacéo, a estrutura do
Fundo n&o prevé o recebimento de valores decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo por qualquer forma que ndo mediante depdsitos na
Conta Vinculada Arrecadagao, realizados diretamente pelo INSS e, (ii) apds a implementagao
da Estrutura de Segregagdo, a estrutura do Fundo ndo prevé o recebimento de valores
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo por
qualquer forma que nao mediante depdsitos na Conta Vinculada Definitiva, realizados
diretamente pelo INSS. Enquanto os recursos nao forem transferidos a Conta Autorizada do
Fundo, apds a conciliagao feita pelo Custodiante na Conta Vinculada Conciliagdo ou na Conta
Vinculada Definitiva, respectivamente, o Fundo estara correndo o risco de crédito do Banco
Depositario ou do Itau, respectivamente, e caso haja qualquer evento de crédito do Banco
Depositario ou do Itau, tais como intervengao, liquidagao extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos de protecédo de credores, o Fundo podera ndo receber os valores que Ihe s&o
devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperacéo de tais valores. Além disso, caso
seja iniciado processo de intervencao, liquidagao extrajudicial, faléncia ou outro procedimento
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similar de protegao de credores envolvendo o BANCO BNP, os valores de tempos em tempos
depositados nas Contas Vinculadas Provisdrias ou na Conta Vinculada Definitiva, poderéo ser
bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas. Adicionalmente, o Fundo podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissao do Cedente, incluindo certificados de depdsito bancario, de modo que os recursos
devidos ao Fundo ndo estardo segregados do patriménio liquido do Cedente, podendo
ocasionar prejuizos aos Cotistas e ao Fundo.

Riscos Operacionais Relacionados aos Direitos Creditorios:

(a) Pagamento do INSS. Os Direitos Creditérios sao pagos por meio de dedugao em folha
dos pagamentos feitos pelo INSS aos Devedores e tais pagamentos sao transferidos (i)
até aimplementacao da Estrutura de Segregacéo, para a Conta Vinculada Arrecadacao,
de titularidade do Agente INSS; e (ii) ap6s a implementacido da Estrutura de
Segregacao, para a Conta Vinculada Definitiva. Caso, por qualquer razao, o INSS atrase
ou ndo pague os vencimentos dos Devedores, o Fundo n&o recebera os recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios. Além disso, enquanto o INSS nao voltar a pagar
adequadamente os vencimentos ou beneficios aos Devedores, nos termos da
Convencgao INSS, sua capacidade de saldar os Direitos Creditérios também ficara
prejudicada, o que podera impactar negativamente o Patrimbnio Liquido e a
rentabilidade do Fundo. Durante a implementacao da Estrutura de Segregacéo, existe
risco de falhas nos sistemas do INSS e/ou de outros prestadores de servigo envolvidos,
de modo que os recursos devidos ao Fundo ndo sejam pagos na Conta Vinculada
Arrecadacgao ou na Conta Vinculada Definitiva, o que pode acarretar em prejuizos para
o Fundo e atraso no recebimento dos recursos.

(b) Falhas no Sistema do Agente INSS. Os descontos em folha de pagamento das parcelas
dos Direitos Creditorios sao processados por sistema interno de controle do Agente
INSS, nao tendo a Administradora ou o Custodiante controle sobre tal processamento.
Assim, qualquer falha ou alteracdo no sistema do Agente INSS poderia atrasar ou
reduzir a dedugao dos montantes devidos em decorréncia dos Direitos Creditérios, ou
seu repasse ao Fundo. Se isso ocorresse, a rentabilidade e o Patrimbnio Liquido do
Fundo seriam afetados negativamente enquanto persistisse o problema no sistema, ou
até que todos os valores fossem devidamente repassados.

Risco relativo a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis por meio de
procedimentos de amostragem. A Gestora, ou terceiro por ela subcontratado, devera realizar
analises trimestrais dos Documentos Comprobatérios por meio de procedimentos de
amostragem. Uma vez que referida verificacéo sera realizada apos a cessao/transferéncia dos
Direitos Creditérios ao Fundo e de forma nao integral, a carteira do Fundo podera conter alguns
Direitos Creditérios Elegiveis cujos Documentos Comprobatérios sejam incompletos ou
insuficientes ou apresentem outras irregularidades, que poderiam impedir ou dificultar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos
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Creditorios Elegiveis, o que poderia acarretar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
seus Cotistas. Ademais, tendo em vista se tratar de verificagdo por amostragem, néo é possivel
precisar se os Direitos Creditérios Elegiveis vincendos que tenham vicios de formalizacao serao
identificados pela Gestora, ou por terceiro por ela subcontratado, antes de seu eventual
inadimplemento.

7.9. Riscos de Descontinuidade. A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo Cinco
deste Regulamento, bem como o disposto na regulamentacéao aplicavel, estabelece que o Fundo deve
manter aplicagdes preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis. Nesse sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte
dos Cotistas quanto ao tempo de duracgao de seus investimentos no Fundo, em funcéo da incapacidade
do Fundo de adquirir Direitos Creditérios Refinanciados que atendam os Critérios de Elegibilidade e
de acordo com a Politica de Investimento do Fundo. O Fundo pode ainda ser liquidado
antecipadamente por outras razées, conforme disposto neste Regulamento. Nesses casos, o investidor
deve estar ciente do risco de liquidacéo antecipada do Fundo e, consequentemente, da possibilidade
de entrega dos Direitos Creditérios ao Cotistas em pagamento das Cotas nao resgatadas, nos termos
previstos neste Regulamento e no respectivo Apéndice.

7.10. Risco de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessao/Transferéncia. O Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas por obrigacdes do Cedente, e/ou dos seus respectivos Devedores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial,
ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que podem
afetar a cessao/transferéncia dos Direitos Creditdrios consistem (i) na possivel existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditérios constituidas antes da sua cessao/transferéncia ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os
Direitos Creditérios ocorridas antes da sua cessao/transferéncia ao Fundo e sem o conhecimento do
Fundo; (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao
praticadas pelo Cedente; e (iv) na revogagao da cessao/transferéncia dos Direitos Creditorios ao
Fundo na hipotese de liquidagcao do Fundo e/ou faléncia do Cedente e/ou Devedor, quando restar
comprovado que tal cessao/transferéncia foi praticada com a intengédo de prejudicar os credores do
Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios poderao ser bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigagées do Cedente e/ou devedores e o Patriménio Liquido do
Fundo podera ser afetado negativamente.

711. Risco de Limitacdo da Taxa de Desagio e/ou Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo
ndo € uma instituicdo financeira e, portanto, nao tem autorizagdo para conceder empréstimos ou
financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de
1933. E possivel que (i) o prego do desagio aplicado pelo Fundo para aquisi¢do de Direitos Creditérios
Elegiveis; e/ou (ii) a taxa de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatdrios, que originam os
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, sejam questionados pelo fato de o Fundo nao ser instituicao
financeira, caso tal desagio ou taxa de juros seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n°
22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido desagio/taxa de juros seja questionado e/ou limitado por
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decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

7.12. Risco de Efetividade da Cessao/Transferéncia em relacdo aos Devedores. Os Devedores
poderao nao ser notificados sobre a cessao/transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo, conforme
previsto no Artigo 290 do Cadigo Civil, e nesses casos, a cessao/transferéncia nao tera eficacia em
relacdo ao respectivo Devedor. Os Direitos Creditérios relativos aos Devedores que nao tenham sido
notificados poderao nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que pode afetar negativamente
a rentabilidade do Fundo.

7.13. Ainda, na hipotese de o(s) Devedor(es) realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Elegiveis diretamente para o BANCO BNP, na sua capacidade de Agente de Cobranca e
de Agente INSS do Fundo, o BANCO BNP devera repassar tais valores ao Fundo, nos termos do
Contrato de Cesséao e do Contrato de Cobranga e Outras Avengas. Nao ha garantia de que o Agente
de Cobrancga / Agente INSS repassarao tais recursos ao Fundo na forma estabelecida no Contrato de
Cessao e do Contrato de Cobrancga e Outras Avencas, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

7.14. Risco de Pré-Pagamento. O pagamento de Direitos Creditorios Elegiveis antes dos prazos e
valores originalmente previstos pode afetar, negativamente, o desempenho do Fundo, e trazer
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

7.15. Outros Riscos:

(i) Apesar da carteira do Fundo ser constituida predominantemente pelos Direitos Creditorios
Elegiveis, a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os
Direitos Creditorios Elegiveis ou sobre os demais ativos integrantes da carteira do Fundo ou
sobre fracdo ideal especifica desses ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos
exclusivamente, por intermédio dos Prestadores de Servigos Essenciais, sobre todos os ativos
da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por
Cotista.

(i) Os rendimentos obtidos pelo Fundo, inclusive os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo, deverdo ser inicialmente alocados no
pagamento dos Encargos do Fundo, antes de serem utilizados no pagamento das amortizagdes
ou do resgate antecipado das Cotas, nos termos do item 15.1 deste Regulamento. O
pagamento dos valores devidos aos Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo
fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudangas legislativas e regulatérias,
ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal.

(iii) As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de qualquer mecanismo de seguro,
ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas ou patriménio
negativo, quando os Cotistas serao chamados para aportar recursos adicionais no Fundo.
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(vii)

(viil)

Subordinacdo. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de pagamento da amortizagéo e
do resgate. Assim, o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas Mezanino e das
Cotas Subordinadas esta condicionado ao recebimento, pelo Fundo, de recursos suficientes
apos o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas Seniores. Tendo em vista os riscos
aos quais o Fundo esta exposto, € possivel que o Fundo nao disponha de recursos suficientes
para realizar o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas Mezanino e das Cotas
Subordinadas.

Patrimdnio Liguido Negativo. Os investimentos do Fundo estido, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez
€ negociagao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo podem fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido
negativo, hipétese em que, sendo a responsabilidade dos Cotistas limitada, os Cotistas nao
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo
nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelos Cedentes para concessdo de crédito. O
Cedente somente podera ceder ao Fundo Direitos Creditérios que atendam cumulativamente
os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo. Ainda, o Fundo estéa sujeito aos riscos
inerentes ao processo de originagao dos Direitos Creditorios, bem como aos critérios adotados
pelo Cedente nesse processo. Assim, nao é possivel assegurar que nao havera erros ou falhas
no processo de verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigbes de Cessao e no
processo de originagdo dos Direitos Creditorios, sendo que tais situagbes podem ensejar o
inadimplemento de Direitos Creditérios, causando prejuizos ao Fundo.

Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicao dos Direitos
Creditorios, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na
ocorréncia de tais restrigdes, tanto o fluxo de originagéo e cessao dos Diretos Creditérios como
o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Nos termos da Lei n°® 14.754/23,
condicionado ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento e a observancia da
Alocagao Minima para Fins Tributarios, de acordo com as definicbes de “entidade de
investimento” e de “direitos creditorios” na Resolugdo CMN 5.111/23, o Fundo nao estara sujeito
a tributagao periddica de que trata a se¢ao Il do capitulo Il da Lei n® 14.754/23. Nao é possivel
garantir que todos os requisitos previstos na Lei n°® 14.754/23 e na Resolugdo CMN 5.111/23
serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao
sujeitar-se a tributagdo periodica. Nessa hipétese, a Gestora envidara os seus melhores
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esforgos para adquirir ativos que sejam compativeis com a classificagdao do Fundo como de
longo prazo para fins tributarios. Todavia, também nao ha garantia de que a Gestora conseguira
fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo, o que podera afetar a tributacéo
do Fundo e, consequentemente, a sua rentabilidade.

(ix) Risco atrelado a auséncia de concordancia do Cedente para emissdo de novas Ordens de
Transferéncia: Até a implementacdo da Estrutura de Segregacdo, os valores integrais
decorrentes dos pagamentos de Direitos Creditérios, a serem transferidos ao Fundo ou nao,
sao depositados pelo INSS na Conta Vinculada Arrecadacao e, conforme cada Ordem de
Transferéncia assinada conjuntamente pelo Cedente e pelo Custodiante, sdo transferidos pelo
Banco Depositario a Conta Vinculada Conciliagdo, sendo ali mantidos em custddia para
liberagao apos a realizacdo de procedimentos de conciliagao pelo Custodiante. A liberagao de
recursos da Conta Vinculada Arrecadacao pelo Banco Depositario depende do envio de Ordem
de Transferéncia, indicando ao Banco Depositario o montante a ser transferido mensalmente
para a Conta Vinculada Conciliagdo. Caso o Cedente se oponha a assinatura de Ordem de
Transferéncia conforme valores indicados pelo Custodiante, o Banco Depositario continuara
realizando o repasse de valores da Conta Vinculada Arrecadacido para a Conta Vinculada
Conciliacdo conforme a ultima Ordem de Transferéncia recebida, porém o Fundo nao realizara
aquisi¢des adicionais de Direitos Creditorios até que o Cedente e o Custodiante cheguem a um
acordo em relacdo aos valores apresentados pelo Custodiante, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(x) O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou coobrigacao
de um mesmo devedor, acima do limite de 20% (vinte por cento) de seu Patrimbnio Liquido,
em conformidade com o artigo 45, §3°, do Anexo Normativo Il @ Resolugdo CVM n° 175/22. O
risco associado as aplicagcbes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das
aplicacbes. Quanto maior a concentracao das aplicagcbes do Fundo em um Unico emissor de
titulos, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relac&o ao risco de crédito decorrente desse
emissor ou Devedor. Adicionalmente, até o transcurso do prazo previsto no item 5.3 acima, o
Fundo podera manter parte significativa de seus recursos, que ainda ndo estejam alocados em
Direitos Creditérios, aplicados em certificados de depésito bancario (CDB) de emissao do
BANCO BNP, representando exposi¢ao significativa do Fundo ao risco de crédito do BANCO
BNP, de modo que o inadimplemento destes Ativos Financeiros de Liquidez podera ocasionar
prejuizos aos Cotistas e ao Fundo.

7.16. N&o responsabilidade. Excetuadas as ocorréncias resultantes de dolo ou ma-fé
comprovados em decisao judicial condenatoria transitada em julgado, em nenhuma outra hipotese os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos serao responsabilizados
por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidagao do Fundo.

717. Retencao de Risco de Crédito. A operacao nao envolvera a retengao pelo Cedente, de pelo
menos 5% (cinco por cento) do risco de crédito do Fundo para fins da regulamentagao que trata da
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Retencao de Risco de Crédito implementados pela Securities Exchange Commission, conforme
disposta na Secao 15G do U.S. Securities Exchange Act de 1934, conforme alterado (“Normas de
Retencao de Riscos dos E.U.A.”), mas sera realizada com base em um “safe harbor’, previsto na
Sec¢ao 20 das Normas de Retencéo de Riscos dos E.U.A. em relagao a operacgdes realizadas fora dos
E.U.A. Tais operacdes realizadas fora dos E.U.A. devem cumprir determinados requisitos conforme
descritos na Sec¢ao 20, incluindo limitagao sobre a quantidade de determinados ativos que podem ser
vendidos ou transferidos para, por conta ou em beneficio de, Pessoas dos E.U.A. (em cada caso,
conforme definido em Secao 20 das Normas de Retencgao de Risco dos E.U.A. e mencionadas neste
Regulamento como “Pessoas dos E.U.A. com Retengao de Risco” ).

7171 O Cedente, a Administradora, o distribuidor das Cotas ou qualquer de suas respectivas
afiliadas nao prestara qualquer declaragcao a qualquer potencial investidor ou comprador das Cotas
sobre se (i) o Fundo cumpre, de fato, as normas de Retencao de Riscos dos E.U.A. na data de emissao
das Cotas, ou a qualquer tempo, no futuro, ou (ii) a desconformidade de tais operacdes em relagao as
Normas de Retencao de Riscos dos E.U.A. (independentemente do motivo para a desconformidade)
pode dar origem a acdes regulatérias que possam afetar adversamente as Cotas ou o seu valor de
mercado, ainda que tal falha possa afetar negativamente o valor de mercado e a liquidez das Cotas no
mercado secundario. Os investidores devem consultar seus préprios consultores quanto as Normas
de Retencao de Riscos dos E.U.A. Adicionalmente, o impacto das Normas de Retenc¢ao de Riscos dos
E.U.A. no mercado de securitizagao geralmente € incerto, e nenhuma previsao pode ser feita quanto
aos efeitos exatos de tais questdes sobre qualquer investidor ou outro aspecto.

CAPITULO OITO - OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1. Administracdo _do Fundo. O Fundo serd administrado pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario,, por meio do Ato Declaratério n° 6.696, de 21 de fevereiro de
2002, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, CEP 22640-102,
Barra da Tijuca.

8.1.1. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e na legislagdo e na regulamentacédo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administragao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

8.1.2. Atribuicbes da Administradora. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais, regulamentares e
da autorregulacao a que esteja sujeita, as atribuicdes da Administradora sdo as seguintes:

(i) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 104
e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM n° 175/22;
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(v)
(Vi)

(vii)

(viii)

observar as vedacgdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45,
101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM n°® 175/22;

observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas de Assembleias;

(c) o livro ou a lista de presenga de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) os registros contabeis referentes as operagodes e ao patriménio do Fundo;

solicitar a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado, se for o caso;

pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo presente
Regulamento e pela regulamentagdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo
Il @ Resolugao CVM n° 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em
nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informacoes cadastrais do Fundo;

manter o servico de atendimento aos Cotistas;

observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;

cumprir as deliberagcdes da Assembileia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdgo CVM
n°® 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre (a) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais,
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(xiv)

(xvii)

(xviii)

(xix)

8.1.3.

o Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (b) de outro, o Fundo;

encaminhar, ao Sistema de Informagbes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta
as informacgdes no Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

(a) a composicado da Reserva de Amortizacado, da Reserva de Despesas e da Reserva de
Retencao; e

(b) a ocorréncia do Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido;

no caso de decretagédo de regime de administragdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta
Autorizada do Fundo, a Conta de Cobranca do Fundo, qualquer das Contas Vinculadas
Provisérias ou a Conta Vinculada Definitiva, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade
do Fundo mantida em uma outra instituicio;

elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditérios, mantendo o manual de
provisao para perdas da Administradora atualizado e em conformidade com as boas praticas
de mercado, a legislagcédo, a regulamentacdo e a autorregulacdo aplicaveis, em especial, 0
Cdédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA; e

elaborar a metodologia de apregamento dos Ativos Financeiros de Liquidez, mantendo o
manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em conformidade com as
boas praticas de mercado, a legislagdo, a regulamentacédo e a autorregulagéo aplicaveis, em
especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA.

A Administradora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilid-la no

cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo Oito,
observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora.

8.2.

Gestdo do Fundo. Os servigcos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
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nos termos do Ato Declaratério n® 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663 - 3° andar, CEP 01452-001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 06.576.569/0001-86.

8.2.1.

Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento

e na legislagdo e na regulamentagdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestado do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

8.2.2.

Atribuicbes da Gestora. Sem prejuizo de outras obrigac¢des legais, regulamentares e da

autorregulacdo a que esteja sujeito, as atribuicées da Gestora sdo as seguintes:

(i)
(iv)

(v)
(Vi)

(vii)

(viii)
(ix)

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos artigos 105
e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM n° 175/22;

observar as vedacdes estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, em especial, nos artigos 45
e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22;

observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgagdo do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacéo relativa as operacdes do Fundo;

manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composi¢gdo e concentracdo e de
exposicao ao risco de capital;

observar as disposigdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberacbes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n°® 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
n°® 175/22;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no
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(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

minimo, a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento
estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validagdo dos Direitos Creditorios em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificagdo da carteira do Fundo;

(a) desde que sejam passiveis de registro, registrar os Direitos Creditérios na Entidade
Registradora ou em mercado de balcio organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (b) entregar os Direitos Creditérios
ao Custodiante;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditorios, verificar:
(a) a possibilidade de ineficacia da cessao ao Fundo em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcangando os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo que tenham representatividade no

patriménio da Fundo; e

(b) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma
prevista neste Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos

Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitacdo, o Contrato de

Cesséao;

na hipétese de substituicido dos Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para que

a relagéo entre risco e retorno da carteira do Fundo nao seja alterada, conforme a politica de

investimento prevista no presente Regulamento;

monitorar, nos termos deste Regulamento:

(a) 0 enquadramento da Alocagao Minima e da Alocagao Minima para Fins Tributarios;

(b) todo Dia Util, o enquadramento dos indices de Subordinacgao;

(c) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo, as informacgdes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos
Creditorios; e

(d) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao e dos Eventos de Liquidagao;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios e diligenciar para que os procedimentos de

cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga sejam adotados em relagéo
aos Direitos Creditdrios Inadimplidos;
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(xix) acompanhar as atividades do Agente de Calculo; e

(xx)  enviar mensalmente relatérios gerenciais contendo as informagdes indicadas no Suplemento D
deste Regulamento, para que a Administradora providencie seu envio aos Cotistas.

8.2.3. A Gestora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilia-la no cumprimento das
obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo Oito, observadas as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

8.24. A Gestora ndo estara sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracao e diversificacdo de carteira e concentracao de risco definidos neste Regulamento e na
Resolugdo CVM n° 175/22 quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no
Patrimdnio Liquido ou nas condi¢bes gerais do mercado de valores mobiliarios.

8.2.5. Caso o desenquadramento passivo previsto no item 8.2.4 acima se prolongue por 15 (quinze)
Dias Uteis consecutivos, a Gestora devera, observado o disposto no item 8.2.6 abaixo, (i) encaminhar
a CVM suas explicagbes para o desenquadramento; e (ii) informar a CVM o reenquadramento da
carteira tao logo ocorrido.

8.2.6. Exclusivamente enquanto a Gestora nao tiver acesso ao sistema eletrbnico da CVM
disponivel na rede mundial de computadores, as informacdes de que trata o item 8.2.5 acima serao
encaminhadas por meio da Administradora.

8.3. Vedacdes. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuacao, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade do Fundo ou conta vinculada;
(i) aceitar que as garantias em favor do Fundo sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem o Fundo como titular da garantia,

que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

(iii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoéteses previstas nos artigos 113, V, e 122, 1I, “a”,
item 3 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22;

(iv) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencéo de risco;

(v) vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao das Cotas subscritas
a prazo;

(vi) garantir rendimento predeterminado ao Cotista;
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(vii)  utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras do Cotista;
e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

8.3.1. E vedado & Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo de
investimento.

8.4. Responsabilidades. A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissoes
contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sem
prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de
Servigos, nos termos da Resolugdo CVM n°® 175/22.

8.4.1. A afericao da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de
Servigcos tera como parametros as obrigacdes previstas (i) na Resolugao CVM n° 175/22 e nas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo os seus
Suplementos e Apéndices; e (iii) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestagéo de
servigos, se houver.

CAPITULO NOVE - TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS
TAXAS

9.1. Taxa de Administracdo. Pelos servigos de administracao do Fundo, sera devida uma taxa de
administragdo correspondente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o
Patrimoénio Liquido até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), acrescido de 0,015% (quinze
milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimbnio Liquido do Fundo que exceder a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), respeitando o valor minimo mensal de R$25.100,00 (vinte e
cinco mil e cem reais) (“Taxa de Administragao”).

9.1.1. Sem prejuizo do previsto no item 9.1 acima, o valor equivalente a 50% (cinquenta por cento)
da Taxa de Administragdo sera pago diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A., nas
mesmas datas estabelecidas no item 9.11 abaixo para pagamento da Taxa de Administragdo, sem
quaisquer custos adicionais para o Fundo, pelos seguintes servicos auxiliares a administragéo: (a)
controle e cobranga da documentagao necessaria a administracdo do Fundo, procedendo, inclusive, a
elaboracgéao dos relatérios gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade da Administradora;
e (b) elaboracdo e atualizacdo do site em que serdo disponibilizadas, aos Cotistas, todas as
informagdes pertinentes ao Fundo.

9.2. Taxa de Gestao. Pela prestagao dos servigcos de gestado do Fundo, sera devida uma taxa de
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gestao equivalente ao montante de 0,040% (quarenta milésimos por cento) ao ano aplicado sobre o
Patriménio Liquido, respeitado o valor minimo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) mensais (“Taxa

de Gestao”).

9.3. A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores
de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administragao
ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

94. Pelos servicos de custddia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, sera
devido pelo Fundo ao Custodiante o montante equivalente a 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento)
ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), acrescido de
0,01% (um centésimo por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo que exceder a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), respeitando o valor minimo mensal de R$17.500,00
(dezessete mil e quinhentos reais) (“Taxa de Custéodia”).

9.41. A remuneracédo destinada ao Custodiante prevista no item 9.4 acima devera, em qualquer
hipétese, ser acrescida de (i) R$2.000,00 (dois mil reais) mensais pelos servigos de escrituragdo de
Cotas; (ii) R$5.000,00 (cinco mil reais) mensais (a) pelos servigos de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios inadimplidos ou substituidos na forma e método estabelecidos no Regulamento; e (b) pela
prestacao dos servigos de verificagdo dos Documentos Comprobatdrios prevista no item 5.14.1 acima,
caso venha a ser subcontratado pela Gestora para a execucao do referido servico, nos termos do
item 5.14.2 acima.

9.5. Pelos servigos de tesouraria, controle e processamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, sera devido pelo Fundo ao Agente de Controladoria o montante equivalente
a 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido até
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), acrescido de 0,01% (um centésimo por cento) ao ano sobre
o valor do Patriménio Liquido do Fundo que exceder a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
respeitando o valor minimo mensal de R$17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais).

9.6. Pela prestagao dos servigos de (i) auxilio na troca de arquivos com o Agente de Cobrancga e
Custodiante; e (ii) calculo do NAV Esperado dos Direitos Creditorios, sera pago pelo Fundo ao Agente
de Calculo o montante de 0,040% (quarenta milésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio
Liquido, respeitado o valor minimo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) mensais.

9.7. Pelos servigos de guarda da totalidade dos Documentos Comprobatérios e Documentos
Adicionais referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo, sera devida pelo Fundo ao
Agente de Depdsito a remuneragéo prevista no Contrato de Depésito, correspondente a R$20.560,00
(vinte mil, quinhentos e sessenta reais) mensais.

9.8. Pelo servico de suporte a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, sera devida pelo
Fundo ao Agente de Suporte a Cobranga a remuneracao prevista no Contrato de Cobrancga e Outras
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Avengas, limitada a soma de (i) R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) por ano; e (ii) 1%
(um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ao més.

9.9. Pela verificagdo dos processos de selec¢ao, arrecadacgao e de conciliagdo dos pagamentos
dos Direitos Creditérios Elegiveis, sera devido pelo Fundo ao Agente de Selegdo, Arrecadagéo e
Conciliagao, a remuneracgao correspondente a (i) R$ 48.000,00 (quarenta e oito mil reais), em parcela
Unica; (ii) R$10.000,00 (dez mil reais) por trimestre; e (iii) R$30.000,00 (trinta mil reais) mensais.

9.10. Tendo em vista que nao ha distribuidores que prestem servigos de forma continua ao Fundo,
o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva distribuigao.

9.11. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao, bem como as demais remuneragdes previstas
neste Capitulo Nove, serdo calculadas e apropriadas diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme os percentuais e valores referidos acima sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior & data da apuracéo, devida a
primeira no Gltimo Dia Util do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do Fundo e as
demais no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

9.12. Atualizacdo Monetaria. Os montantes de valores em reais previstos neste Capitulo Nove
serao atualizados de acordo com a variagao positiva acumulada do IGP-M a cada periodo de 12 (doze)
meses a contar do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas.

9.13. Tributos. Serdo acrescidos mensalmente as remuneragdes previstas neste Capitulo Nove os
tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

9.14. Encargos. A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais encargos
do Fundo, os quais serao debitados diretamente do patriménio do Fundo.

9.15. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nenhuma taxa de ingresso, performance ou de saida sera
cobrada dos Cotistas.

CAPITULO DEZ - DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGO

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

10.1. A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servigos de:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos do Fundo;
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(i) escrituracao das Cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) verificagao dos processos de selecdo, arrecadacao e conciliagdo dos Direitos Creditdrios;
(v) registro dos Direitos Creditérios, desde que sejam passiveis de registro;

(vi)  custodia dos Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a
39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22;

(vii)  guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais dos
Direitos Creditorios; e

(viii)  liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios.

10.1.1 A contratagdo dos Demais Prestadores de Servigos pela Administradora, em nome do
Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e selecédo dos terceiros contratados, devendo a
Administradora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestacado de servigcos como interveniente.

10.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e procedimentos, consistentes e
passiveis de verificacdo, para a sele¢ao, a contratacao e, quando exigido, a fiscalizagdo dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, observadas as
disposi¢des do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

10.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (i) os Demais
Prestadores de Servigcos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (ii) os servigos
prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Agente de Controladoria

10.2. Os servicos de tesouraria, processamento e controladoria dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez serdo prestados pelo Agente de Controladoria.

Auditor Independente

10.3. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contabeis do Fundo,
respeitado o disposto no Capitulo Vinte e Dois deste Regulamento.
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Agente de Selecado, Arrecadacao e Conciliacdo

10.4. O Agente de Selecdo, Arrecadacdo e Conciliagdo sera contratado para verificar os
processos de sele¢ao, arrecadacao e de conciliacao dos pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis
de titularidade do Fundo.

Entidade Registradora

10.5. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditorios,
desde que sejam passiveis de registro.

10.4.1. A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a Gestora.

10.4.2. Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
n® 175/22, serao dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios que estejam
registrados em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario
central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante
10.6. O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:
(i) escrituracao das Cotas;

(i) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(iii) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais dos
Direitos Creditorios;

(iv) verificacdo das condi¢cbes de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios, caso aplicavel,
junto aos agentes de depdsito subcontratados pelo Custodiante;

(v) verificagao, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no
respectivo periodo;

(vi) liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios;

(vii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta Autorizada do Fundo, na Conta de Cobranga do Fundo e/ou
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nas Contas Vinculadas Provisodrias e, apds a implementagéo da Estrutura de Segregagéo, na
Conta Vinculada Definitiva; e

(viii)  monitorar e controlar a Conta Autorizada do Fundo, a Conta de Cobrancga do Fundo, as Contas
Vinculadas Provisorias e a Conta Vinculada Definitiva, conforme estabelecido no Contrato de
Cessao e nos Contratos de Contas Vinculadas.

10.5.1. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentagdo dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos.

10.5.2. Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os
originadores dos Direitos Creditorios, o Cedente, a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.5.3. Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
substituidos ou inadimplidos prevista no item 10.6(v) acima, o Custodiante podera utilizar informacoes
disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique
de que as informagdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificagao.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

10.7. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servigos de:

(i) intermediagao de operagdes para a carteira de ativos, caso aplicavel;
(i) distribuicdo das Cotas;

(iii) consultoria de investimentos, caso aplicavel,

(iv) formador de mercado para as Cotas, caso aplicavel;

(v) cogestao da carteira do Fundo, caso aplicavel;

(vi) cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(vii)  suporte a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(vii)  Agente INSS; e

(ix)  Agente de Célculo.
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10.71 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora, em nome do Fundo,
devera contar com prévia e criteriosa analise e sele¢do dos terceiros contratados, devendo a Gestora,
ainda, figurar nos respectivos contratos de prestagao de servigos como interveniente.

10.7.2 A Gestora devera implementar e manter regras e procedimentos, consistentes e passiveis
de verificacdo, para a selecdo, a contratagao e, quando exigido, a fiscalizagado dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo.

10.7.3 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de
Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (i) os Demais Prestadores de Servigcos nao
forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (ii) os servigos prestados pelos Demais
Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Intermediarios

10.8. A Gestora podera contratar intermediarios para prestar os servicos de intermediacao de
operagdes para a carteira do Fundo.

Distribuidores

10.9. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada pelos distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Consultores de Investimentos

10.10. A Gestora podera contratar consultores de investimentos para prestar os servicos de
orientacdo, recomendacao e aconselhamento sobre os Ativos Financeiros de Liquidez.

Formador de Mercado

10.11. A Gestora podera contratar formador de mercado para prestar os servicos de formacao de
mercado para as Cotas.

Cogestora

10.12. A Gestora podera contratar cogestora para prestar os servigos de cogestao da carteira do
Fundo.

10.13.1 O contrato de prestagao de servigcos celebrado com a cogestora devera definir claramente
as atribuicbes da Gestora e da cogestora, incluindo o mercado especifico de atuagédo de cada uma

delas.

Agente de Cobranca
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10.13. O Agente de Cobranca sera contratado pelo Fundo para a prestacdo dos servigos de
cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Agente de Suporte a Cobranca

10.14. O Agente de Suporte a Cobranca sera contratado pelo Fundo para prestar os servigos de
suporte a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, prestando auxilio operacional e assisténcia
ao Fundo e ao Agente de Cobranga nas atividades de cobranga extraordinaria.

Agente INSS

10.15. O Agente INSS, na qualidade de instituicdo financeira credenciada perante o INSS, sera
responsavel por envidar seus melhores esforgcos para manter a Convencao INSS para permitir o
recebimento dos montantes devidos pelos Devedores relacionados aos Direitos Creditérios na Conta
Vinculada Arrecadacgao, aberta em seu nome.

Agente de Calculo

10.16. O Agente de Calculo sera contratado pelo Fundo para prestacao dos servigos de: (i) auxilio
na troca de arquivos com o Agente de Cobranca e Custodiante; e (ii) calculo do NAV Esperado dos
Direitos Creditérios.

CAPITULO ONZE - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
ESSENCIAIS

111 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de
(i) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administragcao de carteira
de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (ii) renuncia; ou (iii) destituicao, por deliberagdo da Assembleia.

11.2 Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até
15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

11.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao da
Assembleia de que trata o item 11.2 acima.

11.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 11.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas funcbes até que a liquidagao seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.
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1.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

11.41 Caso a Assembleia referida no item 11.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial, mas nao nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-la, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de
Servico Essencial.

11.4.2  Se (i) a Assembleia prevista no item 11.2 acima ndo aprovar a substituigdo do Prestador de
Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (ii) tiver
decorrido o prazo estabelecido no item 11.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as funcdes do Prestador de Servigo Essencial substituido, o Fundo devera ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacao seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

11.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (i) colocar a disposicdo do prestador de servicos que vier a substitui-lo, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da
parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, de forma que o prestador de servicos substituto possa
cumprir os deveres e obrigagdes do Prestador de Servico Essencial sem solugdo de continuidade ; e
(ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragao fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme
0 caso, que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pelo prestador de servigos que vier a substitui-
lo.

11.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervengao, liquidagédo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas funcoes,
podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (i) a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial; ou (ii) a liquidacao do Fundo. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario,
do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

11.7 As disposicgoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se,
no que couberem, a substituigido dos Demais Prestadores de Servigos, observado o disposto nos

respectivos contratos celebrados com o Fundo.

CAPITULO DOZE - PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E
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POLITICA DE CADASTRO E CONCESSAO DE CREDITO

12.1 O BANCO BNP adota Politica de Cadastro e Concessao de Crédito, cujos principais
procedimentos relacionados ao cadastro de Clientes e a concessao de Empréstimos Consignados séo
resumidos abaixo:

(i) para originar um contrato novo de Empréstimo Consignado ou o refinanciamento de um
Empréstimo Consignado existente os Devedores, necessariamente titulares de beneficios de
aposentadoria ou pensao do Regime Geral de Previdéncia do INSS, sdo submetidos a analise,
apos apresentarem os Documentos Adicionais. Analisada a documentacgao, € feita proposta e
enviada para DataPrev, retornando o arquivo da DataPrev com a informagao de inclusao, a
CCB ¢é emitida e o pagamento ao Devedor é feito, sempre observados os procedimentos do
INSS e DataPrev, conforme aplicaveis; e

(ii) para a transferéncia do Empréstimo Consignado da instituicio financeira credora original para
0 BANCO BNP por meio da portabilidade de um Direito Creditério, nos termos da Resolugao
n°® 5.057, de 15 de dezembro de 2022, do Conselho Monetario Nacional (conforme alterada e/ou
substituida de tempos em tempos), o Devedor solicita a instituicdo financeira credora original
os dados para atender a portabilidade do Empréstimo Consignado. Em seguida, € formalizada
proposta no sistema do BANCO BNP e uma consultoria externa, conforme aplicavel, efetua as
analises necessarias, verificando a viabilidade da operagao, solicitando o saldo devedor ao
banco credor eletronicamente via CIP. Uma vez em posse das informacbes do saldo devedor,
0 BANCO BNP realiza os ajustes necessarios para quitacéo do saldo devedor até a averbacgao
integral da proposta. Da mesma forma como acontece com as novas CCBs de Empréstimo
Consignado, é realizada uma analise de risco, de acordo com parametros que consideram o
risco maximo de acordo com a idade e o valor do empréstimo.

CAPITULO TREZE - PROCEDIMENTOS DE COBRANGA E DEFESA DOS DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS

131 O Fundo, por meio do Agente de Cobranga, adota a seguinte Politica de Cobranca e
Politica de Retencgao, resumidas abaixo:

13.1.1 Cobranca. A cobranca devera ser iniciada no prazo definido no Contrato de Cobranca e
Outras Avencas. Para identificar a melhor estratégia para a cobranga, verificar-se-a as razdes do
inadimplemento.

13.1.1.1 O Agente de Cobranca devera entrar em contato com o Devedor para negociacao e podera
conceder descontos com base em faixas pré-determinadas de atraso, nos termos do Contrato de
Cobranga e Outras Avengas. O contato podera ser realizado via telefone comercial, celular e
residencial, e servira para identificar o motivo do ndo pagamento, oferecendo condi¢des de negociagao
com o Devedor. Caso a negociacao nao obtenha éxito, os Direitos Creditérios continuardo a ser
cobrados no decorrer do més. Caso a negociagao tenha éxito, cabera ao Agente de Cobrancga enviar
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ao Devedor o boleto ou outra forma de pagamento permitida que possibilite o pagamento pelo Devedor
na Conta de Cobranga do Fundo, ficando responsavel por acompanhar e gerenciar a base de acordos.
O Agente de Suporte a Cobrancga prestara suporte e auxilio ao Fundo e ao Agente de Cobranga nas
atividades de cobranca extraordinaria do Fundo, dentre outras atividades correlatas, nos termos do
Contrato de Cobranga e Outras Avencgas.

13.1.1.2 Podera nao haver a cobranca de Devedores em situagdes excepcionais a serem descritas
no Contrato de Cobranga e Outras Avencas.

13.1.2 Retencdo. O BANCO BNP devera envidar seus melhores esforgos para a Retencéo dos
Direitos Creditérios, oferecendo taxas competitivas e que incentivem o Devedor a nao solicitar a
portabilidade de seu empréstimo para outra instituicao financeira ou a nao realizar o pré-pagamento
voluntario dos Direitos Creditérios, por meio de operacgdes de refinanciamento dos Direitos Creditoérios,
conforme parametros a serem estabelecidos no Contrato de Cobranca e Outras Avencgas e observado
o disposto no item 15.5 abaixo. Durante o Periodo de Aquisi¢cao de Direitos Creditérios Refinanciados,
a fim de evitar qualquer conflito de interesse no exercicio da sua atividade de Retengao, o BANCO
BNP obriga-se a ofertar ao Fundo a totalidade dos Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do
Fundo que venham a ser objeto de operacgdes de refinanciamento, os quais poderado ser adquiridos
pelo Fundo, a livre critério do Gestor. O cumprimento desta obrigacéo sera atestado pelo Agente de
Selegao, Arrecadacéao e Conciliagao, conforme item 5.14.5 acima.

13.1.21 O BANCO BNP, em sua atuagao como prestador de servicos de cobranca no contexto da
Retencao, atuara estritamente em conformidade com a Politica de Cobranga e com a Politica de
Retencdo, ndo possuindo qualquer ingeréncia ou poder de gestdo sobre os Direitos Creditérios
Elegiveis cedidos ao Fundo, sendo que qualquer custo deste processo sera incorrido pelo Fundo, ou
pelo Agente de Cobrancga ou pelo Agente INSS, na forma descrita no Contrato de Cobranga e Outras
Avencas.

13.1.3 Cobranca Ordinadria. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Elegiveis ocorre por
meio do desconto, pelo DataPrev/INSS, do respectivo montante devido dos Direitos Creditérios da
aposentadoria ou pensao dos Devedores. O pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis €, entéo,
realizado (i) até a implementacdo da Estrutura de Segregacgao, na Conta Vinculada Arrecadacao e
subsequentemente transferido pelo Banco Depositario a Conta Vinculada Conciliagdo conforme Ordem
de Transferéncia vigente; e (ii) apds a implementagao da Estrutura de Segregacao, na Conta Vinculada
Definitiva e, apds a conciliacao pelo Custodiante, transferido pelo Banco Depositario a Conta
Autorizada do Fundo, conforme disposto neste Regulamento, no Contrato de Cessao e no Contrato de
Cobranga e Outras Avengas.

13.1.4 Cobranca e Transferéncia dos Recursos Oriundos dos Esforcos realizados pelo Agente de
Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos devera ser realizada em estrita
observancia da Politica de Cobranga. As cobrangas relativas aos Direitos Creditérios Inadimplidos
resultantes dos esforgos do Agente de Cobrancga, serao recebidas diretamente na Conta de Cobranga
do Fundo, sem compensagao ou reconvengao por conta de reivindicagbes em face do Fundo ou de
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qualquer outra pessoa.

13.1.5 Pré-Pagamentos e Portabilidades. O Agente de Cobranca e o Agente INSS, conforme
aplicavel, serao responsaveis por repassar integralmente ao Fundo os valores por eles eventualmente
recebidos no ambito de suas atividades de representantes dos interesses do Fundo, relacionados aos
Direitos Creditorios Elegiveis e decorrentes de operagdes de pré-pagamentos, portabilidade, taxas de
ressarcimento de custos operacionais (RCO), e quaisquer outros, conforme aplicavel, na forma e
prazos previstos no Contrato de Cobranca e Outras Avencas.

13.1.6 Recebimento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos dos Direitos Creditérios adquiridos
serao realizados pelo INSS (i) até a implementacao da Estrutura de Segregacgao, na Conta Vinculada
Arrecadacao, sendo que os valores recebidos na Conta Vinculada Arrecadacéo e devidos ao Fundo
serdo transferidos para a Conta Vinculada Conciliacdo pelo Banco Depositario, de acordo com a Ordem
de Transferéncia vigente, e, conforme apurado no processo de conciliacdo a ser realizado pelo
Custodiante, subsequentemente serdo transferidos a Conta Autorizada do Fundo, observados os
termos e condicbes estabelecidos no Contrato de Cessido e nos Contratos de Contas Vinculadas
Provisérias; e (ii) apds a implementacao da Estrutura de Segregacao, na Conta Vinculada Definitiva e,
subsequentemente, mediante instrucdo do Custodiante, serdo transferidos pelo Itau para a Conta
Autorizada do Fundo.

13.1.7 Até a implementacdo da Estrutura de Segregacdo, caso haja, por qualquer motivo,
discrepancia dos valores depositados na Conta Vinculada Conciliacdo e a conciliagao realizada pelo
Custodiante com base nos relatérios mensais e nos arquivos da DataPrev (incluindo os arquivos
relativos as baixas e as glosas), eventual valor controverso transferido a Conta Vinculada Conciliacao,
na forma do item 13.1.6 acima, sera retido na mesma, sendo observados os procedimentos de
resolucdo de controvérsias dispostos no Contrato de Cobranca e Outras Avencgas e os procedimentos
de retencao e movimentacgao de recursos dispostos nos Contratos de Contas Vinculadas Provisdrias.

13.1.8 A Conta Vinculada Arrecadagao recebera Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e
de titularidade do Cedente, devendo o Custodiante enviar ao Banco Depositario a Ordem de
Transferéncia indicando o volume financeiro esperado para pagamento pelo INSS em cada més,
considerados os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e os Direitos Creditérios de titularidade
do Cedente, instruindo a transferéncia do valor devido ao Fundo para a Conta Vinculada Conciliagao.
Na Conta Vinculada Conciliagdo o Custodiante ira realizar a conciliagdo de maneira a identificar os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do Fundo, instruindo o Banco
Depositario para que tais pagamentos sejam repassados a Conta Autorizada do Fundo, enquanto os
pagamentos remanescentes serao direcionados a uma conta de livre movimentagédo do Cedente,
observados os termos e condi¢cdes dos Contratos de Contas Vinculadas Provisérias e do Contrato de
Cobrancga e Outras Avencas.

13.1.9 Ap6s a implementagéo da Estrutura de Segregacgéao, a Conta Vinculada Definitiva passara
a receber, sem necessidade de alteragdo deste Regulamento e/ou de aprovacao em Assembleia, a
integralidade do pagamento dos Direitos Creditérios exclusivamente de titularidade do Fundo, devendo
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o Custodiante realizar a conciliagao e instruir o Banco Depositario para que tais pagamentos sejam
repassados a Conta Autorizada do Fundo. Eventuais pagamentos que ndo sejam referentes a Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo e tenham sido depositados na Conta Vinculada Definitiva serao,
apos procedimentos de conciliagdo pelo Custodiante, transferidos a uma conta de livre movimentacao
do Cedente, observados os termos e condicdes do Contrato de Conta Vinculada Definitiva e do
Contrato de Cobranga e Outras Avencgas.

13.1.10 O Agente INSS devera notificar a Administradora acerca de sua intengcédo de implementar
a Estrutura de Segregacgao. A Administradora, apds o recebimento da notificagdo enviada pelo Agente
INSS, caso seja operacionalmente possivel, devera implementar a Estrutura de Segregacéo em até 30
(trinta) Dias Uteis, sendo que a efetividade da implementacédo da Estrutura de Segregacdo dependera
de confirmacéao pela Administradora, que comunicara a data efetiva de implementacédo ao Cedente e
aos demais prestadores de servigo do Fundo.

13.1.11 Verificacdo de Selecio, Arrecadacdo e Conciliacdo. O Custodiante devera, com base nos
arquivos do DataPrev encaminhados pelo Cedente, realizar a conciliagdo dos pagamentos a serem
realizados na Conta Vinculada Conciliagado ou na Conta Vinculada Definitiva, conforme o caso, e instruir
o Banco Depositario que realize o repasse dos recursos correspondentes diretamente a Conta
Autorizada do Fundo. Em caso de divergéncia entre o Cedente e a conciliagdo realizada pelo
Custodiante, os procedimentos descritos no Contrato de Cobranga e Outras Avengas deverao ser
adotados.

CAPITULO QUATORZE - COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DO
FUNDO

14.1. Subclasses e Séries de Cotas. O Fundo tera uma classe unica de Cotas, sendo: (i) uma
subclasse de Cotas Seniores, emitidas em uma ou mais séries; (ii) uma subclasse de Cotas Mezanino;
e (iii) uma subclasse de Cotas Subordinadas, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou
série de Cotas previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice.

14.1.1. As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas poderédo ser objeto de
oferta publica, realizada nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22. As Cotas poderao ser negociadas,
alienadas e/ou transferidas no mercado secundario, observadas as restrigdes a negociagao constantes
na Resolugdo CVM n°® 160/22.

14.2. Caracteristicas das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior implica as seguintes caracteristicas
e confere a seu titular os seguintes direitos, obrigacdes comuns e vantagens, entre outros definidos no
respectivo Apéndice:

(i) tem prioridade em relagéo as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas na hipotese de seu
resgate e/ou amortizagao, observado o disposto neste Regulamento; e

(ii) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas
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Assembleias, nos termos do Capitulo Dezenove.

14.3. Caracteristicas _das Cotas Mezanino. Cada Cota Mezanino implica as seguintes
caracteristicas e confere a seu titular os seguintes direitos, obrigacbes comuns e vantagens, entre
outros definidos no respectivo Apéndice:

(i) tem prioridade em relacéo as Cotas Subordinadas na hipétese de seu resgate e/ou amortizacao,
observado o disposto neste Regulamento;

(i) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de resgates e/ou amortizacdo, observados os
termos deste Regulamento; e

(iii) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagado nas
Assembleias, nos termos do Capitulo Dezenove.

14.4. Caracteristicas_das Cotas Subordinadas. Cada Cota Subordinada implica as seguintes
caracteristicas e confere a seu titular os seguintes, direitos e obrigacbes comuns e vantagens, entre
outros definidos no respectivo Apéndice:

(i) subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de resgates e/ou amortizacao,
observados os termos deste Regulamento; e

(i) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas
Assembleias, nos termos do Capitulo Dezenove.

14.5. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, sendo nominativas e
escriturais. O Custodiante sera responsavel pela inscrigdo do nome de cada Cotista no registro de
Cotistas do Fundo.

14.6. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem,
observadas as condi¢des estabelecidas neste Regulamento e no respectivo boletim de subscrigdo.
Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscrigdo e
integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos
Cotistas, os Cotistas ndo serao obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na
hipotese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de o Fundo nao ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigagbes, observadas as disposicdes do Capitulo Dezenove do presente
Regulamento.

14.7. Calculo do Numero de Cotas para cada Investidor. Para o célculo do numero de Cotas a que
tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue quaisquer taxas ou despesas.

14.8. Forma de Integralizacdo e Resgate das Cotas. A integralizagdo, a amortizacao e o resgate

60



Docusign Envelope ID: 8DDBAC58-87DD-4917-B9C2-5D2AE9E19481

de Cotas do Fundo podem ser efetuados (i) por débito e crédito em conta corrente, por meio de
documento de ordem de crédito; (ii) por meio da B3, caso estejam depositadas junto a B3; ou (iii) por
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. E vedada a integralizacdo das
Cotas em Direitos Creditérios Elegiveis.

14.9. Subscricdo das Cotas. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim de
subscri¢do, que sera autenticado pela Administradora; (ii) integralizara as Cotas subscritas, sujeitas as
demais condi¢des previstas neste Regulamento e no respectivo boletim de subscri¢céo; (iii) assinara o
Termo de Adesao, na forma do Suplemento A deste Regulamento; (iv) recebera exemplar atualizado
deste Regulamento; (v) devera declarar sua condicdo de Investidor Profissional ou Investidor
Qualificado, conforme o caso; e (vi) indicara um representante, que sera responsavel pelo recebimento
das comunicagdes a serem enviadas pelos Administradora relativas ao Fundo nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e e-mail.

14.9.1. No ambito da distribuicdo das Cotas e exceto se de outra forma disposto no respectivo
Apéndice, sera admitida a colocacdo parcial das Cotas. Nesta hipétese, o saldo de Cotas
eventualmente nido subscrito e integralizado sera cancelado.

14.9.2. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverao ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocagao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas,
no caso de colocacao parcial, os recursos decorrentes da integralizagcdo das Cotas poderdo ser
investidos conforme previsto no presente Regulamento.

14.9.3. O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade minima
de Cotas.

14.10. Ordem de Prioridade de Alocacio de Recursos. Em cada Data de Amortizacao e desde que
o Patriménio Liquido do Fundo assim o permita, para amortizacdo das Cotas e distribuicdo dos
resultados do Fundo devera ser observada a seguinte ordem de prioridade de alocagao de recursos:

(i) primeiro, na medida necessaria para o pagamento e provisionamento dos Encargos do Fundo,
os valores correspondentes ao Montante Potencial de Distribuicao serao retidos e, conforme o
caso, pagos aos respectivos beneficiarios;

(i) segundo, pagamento a Contraparte Elegivel Swap de qualquer valor relacionado ao resultado
de swap, quando negativo para o Fundo, ou qualquer valor de recomposi¢cao relacionado ao
Contrato de Swap, na hipétese de a Contraparte Elegivel Swap nao ser a parte inadimplente,
bem como dos respectivos tributos incidentes, conforme aplicavel,

(iii) terceiro, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Despesas, os valores
correspondentes ao Montante Potencial de Distribuicdo serdo destinados a (re)composicao da
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(v)

(vii)

(viii)

(x)

Reserva de Despesas;

quarto, na medida necessaria para a manutengdo da Reserva de Retencdo, os valores
correspondentes ao Montante Potencial de Distribuicdo serdo destinados a (re)composicao da
Reserva de Retengao, exclusivamente durante o Periodo de Aquisicao de Direitos Creditérios
Refinanciados;

quinto, os valores remanescentes do Montante Potencial de Distribui¢cdo serao distribuidos aos
Cotistas Seniores, ndo excedendo o valor correspondente ao Benchmark Sénior disposto no
respectivo Apéndice das Cotas Seniores (i.e. a rentabilidade-alvo das Cotas Seniores),
calculado (a) desde a Data de Amortizagdo imediatamente precedente ou a data da primeira
integralizacdo das Cotas Seniores (inclusive), caso ainda nao tenha ocorrido a primeira Data
de Amortizacao do Fundo, (b) até a Data de Amortizacao de referéncia (exclusive), assim como
eventuais valores ndo pagos pelo Fundo aos Cotistas Seniores nos termos deste item em Datas
de Amortizacéo anteriores;

sexto, os valores remanescentes do Montante Potencial de Distribuicdo serdo distribuidos aos
Cotistas Mezanino, ndo excedendo o valor correspondente ao Benchmark Mezanino disposto
no respectivo Apéndice das Cotas Mezanino (i.e. a rentabilidade-alvo das Cotas Mezanino),
calculado (a) desde a Data de Amortizagdo imediatamente precedente ou a data da primeira
integralizacdo das Cotas Mezanino (inclusive), caso ainda nao tenha ocorrido a primeira Data
de Amortizacao do Fundo, (b) até a Data de Amortizagao de referéncia (exclusive), assim como
eventuais valores ndo pagos pelo Fundo aos Cotistas Mezaninos nos termos deste item em
Datas de Amortizagao anteriores;

sétimo, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Amortizacido, os valores
remanescentes do Montante Potencial de Distribuicdo serdo destinados a (re)composi¢ao da
Reserva de Amortizagao;

oitavo, os valores remanescentes do Montante Potencial de Distribuicio serao destinados para
amortizacao das Cotas Seniores em valor correspondente a 50% (cinquenta por cento) do
Montante Potencial de Distribuicdo, descontados os itens (i) a (vii) acima;

nono, caso, na respectiva Data de Amortizagéo, haja diferenga positiva entre: (a) o Saldo das
Cotas Seniores, calculado na Data de Calculo; e (b) a somatéria de (1) 80% (oitenta por cento)
do NAV Esperado dos Direitos Creditérios, calculado na Data de Calculo e (2) o valor do item
(viii) acima, havera amortizagéo das Cotas Seniores em valor correspondente a essa diferenga;

décimo, caso, na respectiva Data de Amortizagdo, haja diferenga positiva entre: (a) do
somatorio do Saldo das Cotas Seniores e Saldo das Cotas Mezanino, calculados na Data de
Calculo; e (b) a somatéria de (1) 90% (noventa por cento) do NAV Esperado dos Direitos
Creditdrios, calculado na Data de Calculo e (2) o valor do item (viii) acima, havera amortizacao
das Cotas Mezanino em valor correspondente a essa diferenca;
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(xi)  décimo primeiro, pagamento aos Cotistas Seniores e Cotistas Mezaninos, de forma pro rata,
com a amortizagdo correspondente ao saldo remanescente do Montante Potencial de
Distribuicao, descontados os itens (i) a (x) acima, caso, na respectiva Data de Calculo, o
somatorio do Saldo das Cotas Seniores e Saldo das Cotas Mezanino seja inferior ou iguala
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); e

(xii)  décimo segundo, o Montante Potencial de Distribuicdo, descontados os itens (i) a (xi) acima,
sera pago ao Cotista Subordinado, respeitados os indices de Subordinagéo. Caso o Montante
Potencial de Distribuicdo afete os indices de Subordinacédo, o Cotista Subordinado definira o
valor a ser distribuido de maneira a manter enquadrado o indice de Subordinacdo. Descontado
referido valor do Montante Potencial de Distribui¢ao, o saldo sera distribuido proporcionalmente
entre os Cotistas Sénior, Mezanino e Subordinado, com expressa aprovacdo dos Cotistas
Seniores e Cotistas Subordinados Mezanino.

14.10.1. Com excegdo do disposto nos subitens (i) e (ii) do item 14.10 acima, que serdo pagos
conforme sejam devidos pelo Fundo, todos os pagamentos referidos no item 14.10 acima seréo
realizados na respectiva Data de Amortizacao.

14.11. Resgate das Cotas. As Cotas do Fundo somente poderdo ser resgatadas em caso de
Resgate Obrigatério, de acordo com o cronograma de amortizacdo, ou em casos de liquidacao
antecipada, nos termos do respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

14.11.1. Amortizacdo ou Resgate de Cotas em Feriados. Se a Data de Amortizagdo ou a data de
resgate n&o for um Dia Util, o pagamento sé sera efetuado no Dia Util subsequente e os Cotistas em
questao ndo terdo direito a nenhum acréscimo no montante a ser pago.

14.11.2. Momento do Resgate das Cotas. O resgate de Cotas sera efetuado nas respectivas Datas
Projetadas de Resgate, nos termos dos respectivos Apéndices.

14.11.3. Amortizacdo ou Resgate das Cotas em Circunstancias Especificas. E vedada a amortizacédo
das Cotas por meio de entrega aos Cotistas de Direitos Creditorios Elegiveis. Somente no caso de
liquidagao antecipada do Fundo, o resgate das Cotas podera ser feito por meio de entrega aos Cotistas
de Direitos Creditérios Elegiveis detidos pelo Fundo.

14.11.4. A entrega de Direitos Creditorios Elegiveis aos Cotistas, nos termos do item 14.11.3 acima,
devera ocorrer fora do ambiente da B3 e devera observar os procedimentos dispostos no item 17.5
abaixo.

14.12.  Patriménio Liquido. A soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento
(“Patriménio Liquido”).
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14.13. Registro das Cotas para Distribuicdo e Negociacdo. As Cotas serao (i) distribuidas por meio
do MDA — Mdédulo de Distribuigdo de Ativos; e (ii) depositadas para negociagao por meio por meio do
Fundos21 — Mdédulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

14.14. Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas nao contardo com classificacdo de risco
atribuida por agéncia classificadora de risco.

14.15. indices de Subordinacgdo. O Fundo devera observar os indices de Subordinacéo. A relagéo
minima inicial do indice de Subordinagdo Sénior sera de 20% (vinte por cento) em relagdo ao
Patriménio Liquido do Fundo e a relagdo minima inicial do indice de Subordinagdo Mezanino sera de
10% (dez por cento) em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo. Os indices de Subordinagdo seréo
monitorados diariamente pela Gestora e deverao ser observados durante o Periodo de Duracéo do
Fundo.

14.15.1. Caso os indices de Subordinacdo ndo sejam observados e permanecam desenquadrados
no fechamento dos mercados de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, individualmente ou em conjunto, a
Gestora informara, imediatamente, tal ocorréncia a Administradora que, por sua vez, comunicara aos
Cotistas, por meio eletrénico, tomando, em seguida, as demais medidas dispostas neste Regulamento.

14.15.2. Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas e Cotas Mezanino na hipdtese de
excesso de subordinacido. Os Cotistas Subordinados e os Cotistas Mezanino poderao, até as 17:00
(dezessete) horas de um determinado Dia Util, com ao menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia de
uma Data de Amortizacao, solicitar a Administradora a amortizacdo extraordinaria de suas Cotas
Subordinadas ou Cotas Mezanino, conforme o caso, desde que (i) apdés a amortizagdo, sejam
observados os indices de Subordinacéo; ou (ii) caso haja desenquadramento da Alocagdo Minima
e/ou da Alocacdo Minima para Fins Tributarios no respectivo Dia Util da solicitagdo e, em ambos os
casos, desde que haja recursos disponiveis na Conta Autorizada do Fundo.

14.15.3. Caso seja requerida, concomitantemente, Amortizacdo Extraordinaria de Cotas
Subordinadas e Cotas Mezanino para uma mesma Data de Amortizagéo, nos termos do item 14.15.2
acima, a Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizada na seguinte ordem (i) primeiramente, as
Cotas Mezanino, e (ii) as Cotas Subordinadas, em ambos os casos, observados os indices de
Subordinagao e observados os recursos disponiveis do Fundo.

14.15.4. Caso seja requerida Amortizagao Extraordinaria de Cotas Subordinadas ou Cotas Mezanino
para uma Data de Amortizagéo, o valor correspondente ao pagamento da Amortizagado Extraordinaria
solicitada, observada a necessidade de manutencéo dos indices de Subordinacéo apés efetivagéo do
pagamento, sera deduzido do Montante Potencial de Distribuigdo, apds descontados os subitens (i) a
(vii) do item 14.10 acima, considerando-se, na Ordem de Prioridade de Alocagao de Recursos do
Fundo, que o pagamento da Amortizagao Extraordinaria sera realizado apds subitem (vii) do item 14.10
acima.
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14.16. Novas Emissées de Cotas. As emissGes de Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas deverao ser deliberadas pela Assembleia, na forma do Capitulo Dezenove abaixo.

14.16.1. Valor da Cota para Novas Emissbes. As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas
pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste Regulamento e do respectivo Apéndice; sendo certo
que, nas emissdes de novas Cotas que nado difiram, em sua subclasse ou série, das Cotas em
circulagao, os valores de subscricéo e integralizagédo corresponderao ao Valor Unitario da Cota apurado
no Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos na Conta Autorizada do Fundo.

14.17. Distribuicdes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do
Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Cotas, observado
o disposto neste Capitulo.

14.18. As Cotas nao foram e nao serdo registradas de acordo com o Securities Act ou com as leis
de valores mobiliarios de qualquer estado dos Estados Unidos ou de outra jurisdicdo relevante. As
Cotas nao poderao, a qualquer tempo, ser ofertadas, vendidas ou entregues nos Estados Unidos ou
para, por conta, ou em beneficio de, qualquer Pessoa dos E.U.A. (conforme definido no Regulation S
ou na regulamentacao que trata da retengao de risco de crédito, conforme disposta na Se¢édo 15G do
U.S. Securities Exchange Act de 1934, conforme alterado). Dessa forma, nenhum prestador de servigo
do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigcos Essenciais € os Demais Prestadores de Servigos,
assim como o Cedente, ou qualquer pessoa que controle qualquer um destes ou qualquer um de seus
respectivos diretores, executivos, funcionarios, agentes ou afiliados tera qualquer responsabilidade
pela correta determinacao das caracteristicas de potenciais investidores para fins de cumprimento das
disposi¢oes do Regulation S ou das Normas de Retencédo de Riscos dos E.U.A. ou pela determinagao
da disponibilidade do “safe harbor’ previsto na Secdo 20 das Normas de Retencado de Riscos dos
E.UA.

CAPITULO QUINZE — VALORIZAGAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO
15.1. As Cotas do Fundo, independentemente da subclasse ou série, serdo calculadas todo Dia
Util conforme atribuicdo de resultados da sua carteira abaixo descrita. A primeira atribuicdo de
resultados ocorrera no Dia Util seguinte & data de subscrigdo inicial e a Gltima, na data de liquidagéo
do Fundo. Na atribuicdo de resultados da carteira do Fundo, sera adotado o seguinte procedimento:
(i) primeiro, pagamento das despesas e Encargos do Fundo;
(i) segundo, (re)composi¢éo da Reserva de Despesas;

(iii) terceiro, (re)composi¢ao da Reserva de Retencgao;

(iv) quarto, incorporagao as Cotas Seniores, até o Benchmark Sénior, observado o disposto no
item 14.10 acima, se aplicavel;
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(v) quinto, incorporagao as Cotas Mezanino, até o Benchmark Mezanino, observado o disposto no
item 14.10 acima, se aplicavel,

(vi) sexto, (re)composicdo da Reserva de Amortizacao; e

(vii)  sétimo, incorporagao as Cotas Subordinadas de qualquer resultado remanescente.

15.2. Calculo do Valor das Cotas. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas sera feito de acordo
com o procedimento abaixo e ocorrera a partir do primeiro Dia Util subsequente & data da primeira

integralizacdo de Cotas e a ultima, na data de resgate da ultima das Cotas em circulagédo, sendo
divulgado pela Administradora.

15.2.1. Calculo do Valor das Cotas Seniores. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores,
desde que o Patriménio Liquido do Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade alvo equivalente a,
e que nao ultrapasse, o Benchmark Sénior. O Valor Unitario das Cotas Seniores sera calculado
diariamente no fechamento de cada Dia Util pelo Custodiante, para fins de pagamento de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, conforme o caso, nos termos do respectivo Apéndice.

15.2.2. Calculo do Valor das Cotas Mezanino. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Mezanino,
desde que o Patriménio Liquido do Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade alvo, equivalente a,
€ que nao ultrapasse, o Benchmark Mezanino. O Valor Unitario das Cotas Mezanino sera calculado
diariamente no fechamento de cada Dia Util pelo Custodiante, para fins de pagamento de
integralizagdo, amortizacao ou resgate, conforme o caso, nos termos do respectivo Apéndice.

15.2.3. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas. O preco unitario das Cotas Subordinadas sera
equivalente a divisdo do Patriménio Liquido remanescente do Fundo, apdés a deducdo do valor das
Cotas Seniores e do valor das Cotas Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas. O Valor Unitario
das Cotas Subordinadas sera calculado no fechamento de cada Dia Util pelo Custodiante, para fins de
pagamento de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, nos termos do respectivo
Apéndice.

15.3. Reserva de Amortizacdo. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Amortizagao,
composta, a partir do 1° (primeiro) més a contar da primeira integralizagao de Cotas Seniores ou Cotas
Mezanino do Fundo (o0 que ocorrer primeiro), por um valor minimo equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) do NAV Esperado dos Direitos Creditérios, conforme calculado pelo Agente de
Calculo, para fazer frente ao pagamento, nas respectivas Datas de Amortizagao, a amortizagdo dos
rendimentos das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. A Reserva de Amortizagdo sera custeada
pelos recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis
adquiridos pelo Fundo, na medida em que estes sejam realizados, nos termos deste Regulamento. Os
recursos mantidos na Reserva de Amortizagédo serao investidos em Ativos Financeiros de Liquidez. O
Fundo detera todos os direitos em relagdo aos Ativos Financeiros de Liquidez e a todos os valores em
dinheiro mantidos na Reserva de Amortizagao.
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15.4. Reserva de Despesas. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Despesas, composta,
a qualquer tempo, por um valor minimo equivalente a 3 (trés) meses de Encargos do Fundo, conforme
calculado pela Administradora, para perfazer as eventuais despesas a serem arcadas pelo Fundo na
forma do Capitulo Dezoito deste Regulamento. A Reserva de Despesas sera custeada pelos recursos
recebidos pelo Fundo na integralizacdo de suas Cotas e no pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis integrantes de sua carteira, sendo recomposta mensalmente em cada Data de Amortizacao,
ainda que nao esteja em curso a amortizagdo de Cotas. Os recursos mantidos na Reserva de
Despesas serao investidos em Ativos Financeiros de Liquidez. O Fundo detera todos os direitos em
relacdo aos Ativos Financeiros de Liquidez e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de
Despesas.

15.5. Reserva de Retencdo. A Gestora devera estabelecer uma Reserva de Retencédo, a ser
mantida na prépria Conta Autorizada do Fundo e aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez,
exclusivamente durante o Periodo de Aquisicdo de Direitos Creditérios Refinanciados, composta por
um valor a ser determinado pela Gestora, conforme calculado pelo Agente de Calculo e validado pela
Administradora, para custear a Retencdo da Carteira Existente e aquisicdo de eventuais Direitos
Creditorios Refinanciados decorrentes da Retencdo. A Reserva de Retengdo sera custeada pelos
recursos recebidos pelo Fundo na integralizacdo de suas Cotas e no pagamento dos Direitos
Creditdrios Elegiveis integrantes de sua carteira. Os recursos mantidos na Reserva de Retencéo serdo
investidos em Ativos Financeiros de Liquidez. Os recursos mantidos na Reserva de Retengao deverao
ser utilizados exclusivamente para custear a Retencio da Carteira Existente e a aquisi¢cao de eventuais
Direitos Creditérios Refinanciados decorrentes da Retencao, sendo expressamente vedado o seu uso
para quaisquer outros fins.

15.6. Célculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos
Financeiros de Liquidez que compdem a carteira do Fundo terdo seus valores calculados, todo Dia
Util, pela Administradora, conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificagéo de
ativos da Administradora, disponivel em seu website, no endereco:
http://www.oliveiratrust.com.br/portal/docs/ManualdePrecificacaodeAtivos MTM.pdf Desse modo, o
valor de cada Direito Creditério Elegivel, na data de sua aquisi¢ao, equivalera ao respectivo custo de
aquisi¢ao, sendo, entao, valorizado diariamente, segundo sua respectiva taxa de cessao/transferéncia.

15.7. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios Elegiveis ou com os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas pela Administradora, conforme o manual de provisdo para perdas da Administradora,
disponivel em seu website, no endereco:
http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual de Provisao para Perdas ICVM 489.pdf. Desta
forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo
valor da provisao efetuada ou perda reconhecida.

CAPITULO DEZESSEIS — EVENTOS DE AVALIAGAO

16.1. Eventos de Avaliacdo. A ocorréncia dos seguintes eventos sera considerada um evento de
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avaliagdo do Fundo, que sera deliberado, em cada caso, pela Assembleia (“Eventos de Avaliagao”):

(i)

(i)

(iv)

(vii)

(viii)

inobservancia por qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais de seus deveres e
obrigagdes previstos neste Regulamento, verificada pelos Cotistas e/ou Custodiante, desde
que, notificado pelo Custodiante ou por Cotistas que representem mais de 5% (cinco por cento)
das Cotas emitidas pelo Fundo para sanar ou justificar o descumprimento, o Prestador de
Servigo Essencial ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento
da referida notificacao;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstos neste Regulamento
e/ou no Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da data do recebimento da referida notificacao;

inobservancia pelo Cedente, pelo Agente de Cobrancga ou pelo Agente INSS dos deveres e das
obrigagdes previstos neste Regulamento, no Contrato de Cessao e/ou no Contrato de Cobranca
e Outras Avencas, desde que, se notificado pela Gestora para sanar ou justificar o
descumprimento, o Cedente, o Agente de Cobranga e/ou o Agente INSS nao o faga no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificagéo;

ocorréncia de graves alteracdes nas condigdes econdmicas e financeiras no Pais ou o inicio de
vigéncia ou alteracao de normas legais e/ou regulamentares, em especial as de natureza fiscal
e relativas ao funcionamento do mercado financeiro, que possam onerar excessivamente,
dificultar ou prejudicar o curso normal das aquisi¢des, pelo Fundo, no Periodo de Aquisi¢ao de
Direitos Creditérios Refinanciados, e o cumprimento de suas obrigagbes perante os Cotistas
nos termos deste Regulamento e dos Apéndices;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
e/ou Condicdes de Cessao, conforme identificada pela Administradora, em montante superior
a 0,01% (um centésimo por cento) do Patrimonio Liquido;

avaliagcao, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora, na documentacao por eles
analisadas, de inconsisténcias e/ou incompatibilidades nao justificadas pelo Cedente e que
constituam indicios de erro material, manipulacdo de dados e/ou ma-fé do Cedente;

impossibilidade de aquisigao de Direitos Creditérios Refinanciados no periodo de 36 (trinta e
seis) meses a contar da primeira integralizagédo de Cotas do Fundo, devido a ordem judicial
e/ou de autoridade governamental;

caso a Gestora ou terceiro por ela subcontratado ou o Custodiante verifique a existéncia de
Direitos Creditorios que nao foram regularmente e devidamente formalizados ou caso haja
qualquer questionamento judicial e/ou realizado por autoridade governamental a respeito da
existéncia, validade, regularidade e/ou formalizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

ao Fundo, em montante superior a 0,01% (um centésimo por cento) do Patriménio Liquido;

ndo pagamento do valor integral da amortizagdo de qualquer Cota, em até 1 (um) Dia Util,
contado da data programada de amortizagao;

na hipétese de ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao das concessoes,
autorizagdes, subvencobes, alvaras ou licencas, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pelo Cedente, pelo Agente de Cobranca ou pelo Agente INSS,
incluindo a Convencao INSS e autorizagbes regulatorias outorgadas pelo BACEN, as quais os
autorizam a operar no mercado de empréstimos consignados;

na hipotese de mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do Controle societario do Cedente,
sem aprovacao prévia da Assembleia;

na hipotese de protestos de titulos contra o Cedente (essas ultimas consideradas em conjunto)
com valor individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhées de reais) ou seu
valor equivalente em outras moedas, salvo se for sustado ou cancelado, em qualquer hipétese,
nos prazos legais;

na hipétese de descumprimento de decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva,
de natureza condenatdria, contra o Cedente, cujo valor total, individual ou agregado, ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

na hipoétese de inscricao do Cedente em qualquer 6rgao de restricdo de crédito, tais como
Servico de Protecdo ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundo ou Servigos de Informacées do Banco Central - Sisbacen em valor individual ou
agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, desde que ndo cancelada ou baixada no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis
a contar da ciéncia da inscricao;

na hipotese de decisdo administrativa contra o Cedente, ndo passivel de recurso, de natureza
condenatoria, com valor total, individual ou agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, nao quitada na forma da referida deciséo
e/ou cuja exigibilidade nao seja suspensa em até 45 (quarenta e cinco) dias ap6s a data da
referida decisao;

o pedido de faléncia (voluntario ou involuntario) ou recuperagéo extrajudicial, decretagéo de
intervencdo, liquidacdo extrajudicial e/ou administragdo especial e/ou qualquer outro
procedimento similar do Cedente, do Agente de Cobrancga ou do Agente INSS;

caso o Cedente, o Agente INSS ou o Agente de Cobranca inicie processo de renegociagéo de
dividas, ou situagao de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra um dos eventos
mencionados no item (xvi) acima;
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(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

desenquadramento em relacdo aos Indices de Subordinagdo, por periodo superior ao
estabelecido no item 14.15.1 acima;

alteracéo na classificacédo de risco do Cedente que implique no rebaixamento de um ou mais
graus (nhotches) na escala de risco pertinente elaborada pela agéncia classificadora de risco
(exceto em caso de rebaixamento do risco soberano atribuido pela agéncia classificadora de
risco);

na hipétese de renuncia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Agente de
Cobranca ou do Agente INSS;

resilicdo do Contrato de Cessao ou do Contrato de Cobranca e Outras Avencgas;

na hipétese de declaracdo da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de Cessao por
ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental, que afete adversamente o Fundo,
de maneira a prejudicar a sua continuidade;

inobservancia do limite de concentracdo por Devedor previsto no item 5.8 acima por periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com o Contrato de Cesséo;

caso qualquer declaracdo prestada no ambito do Contrato de Cessao pelo Cedente se mostre
falsa, incorreta, imprecisa ou inveridica, de maneira a impactar Direitos Creditorios Elegiveis de
titularidade do Fundo;

inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Amortizacdo, Reserva de Despesas e
Reserva de Retenc&o por periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

caso, durante o Periodo de Aquisicao de Direitos Creditorios Refinanciados, o volume de
Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo Fundo que sejam pagos antecipadamente e nao
sujeitos a refinanciamento nos termos da Politica de Retencgéo seja superior, em 3 (trés) meses
consecutivos ou 4 (quatro) meses alternados, dentro de um periodo de 12 (doze) meses, a
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do NAV Esperado dos Direitos Creditorios,
conforme verificado pelo Agente de Calculo no ultimo Dia Util de cada més;

caso, apos o Periodo de Aquisi¢cao de Direitos Creditdrios Refinanciados , o volume de Direitos
Creditorios Elegiveis adquiridos pelo Fundo que sejam pagos antecipadamente seja superior,
em 3 (trés) meses consecutivos ou 4 (quatro) meses alternados, dentro de um periodo de 12
(doze) meses, a 5% (cinco por cento) do NAV Esperado dos Direitos Creditérios, conforme
verificado pelo Agente de Calculo no Gltimo Dia Util de cada més;
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(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

a seguinte hipotese de indice de inadimpléncia verificada mensalmente pela Gestora no 5°
(quinto) Dia Util de cada més: atrasos de mais de 90 (noventa) dias maiores do que 8% (oito
por cento) do somatério dos Direitos Creditérios contidos no lote original cedido ao longo dos
primeiros meses do Fundo;

auséncia de transferéncia a Conta Autorizada do Fundo de valores relativos aos Direitos
Creditorios Elegiveis do Fundo, no prazo previsto neste Regulamento, Contrato de Cessao ou
Contrato de Cobranca e Outras Avencas;

descumprimento, pelo Cedente, da sua obrigacado de entregar a Gestora ou a terceiro por ela
subcontratado os Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios que tenham
sido cedidos ao Fundo dentro do prazo previsto neste Regulamento;

caso o Cedente e/ou respectivos controladores diretos e/ou indiretos (pessoas fisicas e
juridicas), acionistas, diretores, membros do conselho de administracdo e/ou prepostos e
colaboradores do Cedente ou de seus controladores, (1) venham a ter contra si sentencga judicial
condenatdria transitada em julgado em relagédo a (i) crimes contra o patriménio, (ii) crimes
contra a fé publica, (iii) crimes contra o sistema financeiro nacional,(iv) crimes contra o mercado
de capitais, (v) crimes contra a economia popular, (vi) crimes contra as relagdes de consumo e
(vii) crimes previstos na legislacao falimentar; e/ou (2) descumpram as normas anticorrupgao
aplicaveis, em especial a Lei n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada pela Lei n°®
12.683, de 09 de julho de 2012, e qualquer outra em relacdo a qual estejam sujeitas,
contratualmente ou em virtude legal, sendo entendido referido descumprimento como,
especialmente, porém sem limitagdo: (i) o financiamento, custeio, patrocinio ou de qualquer
modo subvengao a pratica dos atos ilicitos previstos nas leis anticorrupgao, antilavagem e/ou
organizagdes antissociais e crime organizado; (ii) promessa, oferecimento ou entrega, direta
ou indiretamente, de qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obtencéo ou
manutengado de negocios ou para obtengdo de qualquer vantagem impropria; (iii) aceite ou
compromisso de aceite, de quem quer que seja, tanto por conta propria quanto por meio de
outrem, de qualquer pagamento, doacdo, compensacdo, vantagens financeiras ou nao
financeiras ou beneficios de qualquer espécie, direta ou indiretamente relacionados ao objeto
do Fundo, que constituam pratica ilegal, que atentem aos bons costumes, ética, moral e de
corrupgao sob as leis dos paises sede e onde haja filiais das partes envolvidas, dos
contratantes;

caso seja verificado pelo Fundo o recebimento dos valores objeto de consignagéao relativos aos
Direitos Creditérios ocorreu fora da Conta Vinculada Arrecadagao e/ou da Conta Vinculada
Definitiva, conforme o caso, e que o Cedente nao tenha dado causa a isso intencionalmente,
conforme verificado nos termos do Contrato de Cesséao; e

caso seja constatado pelo Fundo a inexisténcia ou a irregularidade no envio pelo Cedente dos
Documentos Adicionais em montante superior ao equivalente a 1% (um por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo.
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16.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacédo, a Gestora imediatamente comunicara tal
fato a Administradora.

16.2.1. A partir do recebimento da comunicagdo da Gestora de que trata o item 16.2 acima, a
Administradora (i) suspendera imediatamente o pagamento de amortizacdo de Cotas Mezanino e de
Cotas Subordinadas; e (ii) convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis, Assembleia, nos termos do Capitulo
Dezenove, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razéo do Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia deliberar se o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia
constitui ou ndo um Evento de Liquidacdo. Caso a Assembleia decida que determinado Evento de
Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidagéo, deverdo ser observados os procedimentos
descritos no Capitulo Dezessete abaixo.

16.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Fundo continuara a adquirir Direitos
Creditdrios Refinanciados que atendam aos Critérios de Elegibilidade, exceto nas seguintes hipoteses,
nas quais o Fundo devera automaticamente parar de adquirir Direitos Creditérios Refinanciados até
que a Assembleia delibere a respeito do respectivo Evento de Avaliagao: (i) houver deliberagédo da
Assembleia neste sentido; ou (ii) na ocorréncia dos Eventos de Avaliacio indicados nos itens (iii) a
(xvi) do item 16.1 acima.

16.4. A Gestora verificara a ocorréncia (i) dos Eventos de Avaliacao referidos nos itens 16.1 (iii),
(vi), (vii), (viii), (xviii), (xx), (xxi), (xxii), (xxiii), (xxiv), (xxvii), (xxviii), (xxix) e (xxxi) acima, a partir do
monitoramento, pela Gestora, do cumprimento das obrigagdes as quais Ihe caiba monitorar, nos termos
deste Regulamento e dos demais documentos do Fundo de que seja parte; (ii) dos Eventos de
Avaliagao referidos nos itens 16.1 (ii), (v), (ix), (xxvi), (xxxiii) e (xxxiv) acima, a partir de comunicagao
encaminhada pela Administradora ou pelo Custodiante a Gestora; e (iii) dos Eventos de Avaliagao
referidos nos itens 16.1 (i), (iv), (x), (xi), (xii), (xiii), (xiv), (xv), (xvi), (xvii), (xix), (xxv), (xxx) e (xxxii)
acima, (a) a partir de comunicagcdo encaminhada por qualquer Cotista ou por terceiros a Gestora; ou
(b) independentemente do disposto na alinea (iii)(a) deste item, caso a Gestora tome conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos Eventos de Avaliagcao por outras formas, incluindo, sem limitagao,
por meio de informacdes publicas.

16.4.1. Independentemente do disposto no item 16.4(i) acima, caso a Administradora e/ou a
Custodiante verifiquem a ocorréncia dos Eventos de Avaliagao referidos nos itens 16.1(vi) e (viii) acima,
deverao notificar imediatamente a Gestora.

16.4.2. A Gestora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas
em decorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliag&o previstos no item 16.1 acima.

CAPITULO DEZESSETE - LIQUIDAGAO DO FUNDO

17.1. Eventos de Liquidac&o. A ocorréncia dos seguintes eventos sera considerada um evento de
liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidag¢ao”):
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(i)

(vi)
(vii)

(viii)

17.2.

excetuadas as hipéteses de caso fortuito ou forga maior, conforme disposto no Artigo 393 do
Cadigo Civil, o ndo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis das Datas de Amortizacdo e/ou
Datas Projetadas de Resgate, do valor da amortizacado/resgate das Cotas Seniores ou das
Cotas Mezanino, conforme aplicavel, devido na respectiva Data de Amortizacado e/ou Data
Projetada de Resgate;

na hipétese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo ou na hipétese de
inexigibilidade em decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental,
dos Direitos Creditorios Elegiveis na carteira do Fundo porventura existentes, por periodo
superior a 60 (sessenta) dias;

nao substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais e/ou do Custodiante, no
caso de renuncia e/ou destituicao do respectivo prestador de servigo, nos termos estipulados
neste Regulamento, no Acordo Operacional e no respectivo contrato de prestacao de servico;

a ocorréncia de eventos que prejudiguem ou impossibilitem as atividades do Fundo, inclusive,
mas nao se limitando a, o descumprimento pelo Cedente da obrigacdo de ceder ao Fundo
Direitos Creditérios Elegiveis, que representem, no minimo 50% (cinquenta por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo, apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo,
conforme disposto no artigo 44 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM n°® 175/22;

se o Fundo mantiver Patriménio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

determinagao da CVM;

se os Cotistas, reunidos em Assembleia convocada para decidir acerca de um Evento de
Avaliacao previsto no Capitulo Dezesseis, decidirem que tal Evento de Avaliagao constitui em
um Evento de Liquidagao; e/ou

o pedido de faléncia (voluntario ou involuntario) ou recuperagao extrajudicial, decretagéo de
intervengao, liquidagao extrajudicial e/ou administracdo especial e/ou qualquer outro

procedimento similar do Custodiante ou de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais.

Procedimentos a serem observados em caso de Evento de Liguidacdo. Na ocorréncia de

qualquer Evento de Liquidagao, a Gestora imediatamente comunicara tal fato a Administradora.

17.2.1.

A partir do recebimento da comunicagdo da Gestora de que trata o item 17.2 acima, a

Administradora (i) imediatamente, convocara a Assembleia para deliberar sobre a liquidagéo ou nao
do Fundo; e (ii) caso seja confirmada pela Assembleia a liquidacao antecipada do Fundo, dara inicio
aos procedimentos de liquidagao do Fundo, de acordo com o disposto neste Capitulo Dezessete.
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17.2.2. A Assembleia que trata o item 17.2.1(i) acima devera deliberar, no minimo, sobre: (i) o
plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (ii) os procedimentos que
serao adotados visando a preservar os direitos e interesses dos Cotistas, nos termos do artigo 126 da
parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, inclusive quanto a alienacao de Direitos Creditérios Elegiveis
integrantes da carteira do Fundo ou a sua entrega como forma de pagamento de amortizagao e/ou
resgate de Cotas aos Cotistas; e (iii) o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser
contatados.

17.2.3. Do plano de liquidagao previsto no item 17.2.2(i) acima deve constar uma estimativa acerca
da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

17.2.4. Aprovada a liquidagao antecipada do Fundo, o Auditor Independente devera emitir parecer
sobre a demonstragao da movimentacao do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstracdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se
sobre as movimentagdes ocorridas no periodo, observado o disposto na Resolugdo CVM n°® 175/22.

17.3. Procedimentos para a Liquidacdo. Observado o cronograma de pagamentos mencionado
no item 17.2.3 acima, confirmada a liquidagéo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas
compulsoriamente, ao mesmo tempo, sujeita a subordinacdo das Cotas e observados os seguintes
procedimentos:

(i) a Gestora liquidara todos os investimentos do Fundo, transferindo todos os recursos para as
contas do Fundo;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos Creditérios
Elegiveis de sua titularidade, serdo imediatamente destinados as contas do Fundo; e

(iii) sujeita a ordem de alocagédo dos recursos definida no item 14.10 acima, a Administradora
debitara as contas do Fundo e procedera ao resgate das Cotas em circulagcdo na forma deste
Regulamento e de acordo com os respectivos Apéndices, sujeito a subordinagado das Cotas.

17.3.1. No ambito da liquidagao do Fundo, respeitado o disposto na Resolugdo CVM n° 175/22, a
Administradora (i) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a todos os
Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; (ii) verificara se a precificagao e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas; e (iii) suspendera novas subscri¢des de Cotas.

17.4. Existéncia_de Direitos Creditorios Elegiveis Pendentes de Vencimento em caso de
Liguidacdo Antecipada. Na hipétese de existéncia de Direitos Creditorios Elegiveis pendentes de
vencimento, a Assembleia podera determinar que sejam adotados os seguintes procedimentos:

(i) entrega dos Direitos Creditdrios Elegiveis aos Cotistas para o pagamento dos seus haveres,
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mediante instrumento de dagdo em pagamento; e/ou
(ii) alienacao dos Direitos Creditérios Elegiveis a terceiros.

17.5. Pagamento das Cotas em caso de Liguidacdo Antecipada. Caso o Fundo ndo detenha, na
data de liquidagéo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar
o pagamento do resgate integral das Cotas em circulagdo ou caso existam Direitos Creditdrios
Elegiveis pendentes de vencimento quando da Liquidagdo Antecipada (conforme item 17.4 acima), as
Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditérios Elegiveis (e
os respectivos ativos outorgados em garantia aos Direitos Creditérios) integrantes da carteira em
pagamento aos Cotistas, respeitada a subordinacao estabelecida entre as Cotas.

17.5.1. Entrega de Direitos Creditérios em caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Qualquer
entrega de Direitos Creditorios Elegiveis, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser
realizada mediante procedimento de rateio, considerando a proporcéo entre o nimero de Cotas detido
por cada Cotista no momento do rateio e o Patriménio Liquido do Fundo, respeitada a subordinagao
estabelecida entre as Cotas.

17.5.1.1. Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditérios em caso de Liguidacdo Antecipada do
Fundo. Na hipotese do item 17.5 acima, a Administradora convocara Assembleia para deliberar sobre
os procedimentos de entrega de Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira, observado o
quoérum de deliberacdo de que disposto no Capitulo Dezenove abaixo e o disposto na regulamentacao
aplicavel.

17.5.1.2. Na hipdtese de a Assembleia referida no item 17.5.1.1 acima n&o chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega de Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da Carteira como
forma de pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas ou nao se realizar por falta de quérum,
os Direitos Creditorios Elegiveis serao entregues aos Cotistas mediante a constituicao de um
condominio para cada subclasse, nos termos estabelecidos no Cédigo Civil, cuja fragao ideal de cada
Cotista sera calculada de acordo com a proporcado de Cotas detidas por cada Cotista sobre o valor
total das Cotas em circulacido a época. Apds a constituicido dos condominios acima referidos, a
Administradora estara desobrigada em relagcdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

17.5.1.3. A Administradora devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador para cada
condominio estabelecido no item 17.5.1.2 acima e, caso necessario, um custodiante para o referido
condominio de Direitos Creditérios Elegiveis anteriormente integrantes da Carteira, na forma do artigo
1.323 do Caddigo Civil, informando a proporc¢ao de Direitos Creditdrios Elegiveis a que cada Cotista faz
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora ou Custodiante perante os
Cotistas ap6s a constituicao do condominio.

17.5.1.4. Caso os titulares das Cotas n&o procedam a eleicdo do administrador do condominio no
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera exercida
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automaticamente pelo Cotista que detenha, individualmente, o maior numero de Cotas em circulagao.

17.5.1.5. O Agente de Depdsito e o Custodiante farao, respectivamente, a guarda das vias fisicas das
CCBs, dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira,
conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagdo referida no
item 17.5.1.3 acima, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual
essa fungao tenha sido atribuida nos termos do item 17.5.1.4 acima indicara a Administradora, ao
Custodiante e ao Agente de Depdsito data, hora e local para que seja feita a entrega das vias fisicas
das CCBs, dos Direitos Creditorios Elegiveis e respectivos Documentos Comprobatoérios. Expirado
este prazo, o Custodiante podera promover a consignagéo das vias fisicas das CCBs, dos Direitos
Creditorios Elegiveis e Documentos Comprobatérios respectivos, na forma do artigo 334 do Cédigo
Civil.

17.6. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade no
pagamento de resgate sobre todas as Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas, observado que as Cotas
Mezanino e Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas
Seniores (exceto se de outra forma permitido por este Regulamento).

17.6.1. Na hipétese de liquidacdo do fundo, os titulares das Cotas Seniores terdo o direito de
partilhar o patriménio na proporgao dos valores previstos para amortizagado ou resgate da respectiva
série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidacdo, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os titulares de Cotas Seniores.

17.7. Prioridade de Recebimento das Cotas Mezanino em relacdo as Cotas Subordinadas. As
Cotas Mezanino terao prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas,
observado que as Cotas Subordinadas somente serao resgatadas apés o pagamento integral das
Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido por este Regulamento).

17.8. Dissidéncia. Caso, no ambito dos procedimentos dispostos neste Capitulo, a Assembleia
decida pela nao liquidagdo do Fundo na hipétese de um Evento de Avaliacido e/ou um Evento de
Liquidacao, é assegurado aos Cotistas Seniores dissidentes o resgate de suas Cotas Seniores, caso
solicitado a Administradora, na forma do Artigo 55 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n°® 175/22.

17.8.1 Na hipdtese prevista no item 17.8 acima, os titulares das Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas que sejam dissidentes poderdo resgatar suas Cotas, desde que os indices de
Subordinagédo néo sejam desenquadrados.

CAPITULO DEZOITO — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
18.1. Despesas e Encargos do Fundo. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolug&o

CVM n® 175/22 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il 8 Resolugdo CVM n° 175/22, constituem Encargos
do Fundo as seguintes despesas:
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(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xiii)

(xiv)

(xv)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na Resolugéo
CVM n° 175/22;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situacao e da atuagdo da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da carteira do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o
caso;

gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira
do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo no

exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com a realizacdo da Assembleia;

quaisquer despesas inerentes a constituicao, a fusao, a incorporacao, a cisdo, a transformagao
ou a liquidacao do Fundo;

a taxa anual devida a bolsa de valores ou aos mercados de balcdo organizados nos quais as
Cotas do Fundo estéo listadas, se a listagem de Cotas nesses mercados for possivel,

despesas com a liquidagao, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

despesas inerentes a distribuicao primaria das Cotas e a admisséo das Cotas a negociagao em
mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
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(xvi) Taxa de Custodia;

(xvii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolucdo CVM n° 175/22;

(xviii) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios na Entidade Registradora;

(xix) despesas com a contratagdo do Agente de Controladoria, do Agente de Calculo, do Agente de
Depésito, do Agente de Suporte a Cobranga, do Agente de Selecdo, Arrecadacdo e
Conciliagdo, do Agente de Cobranca e do Agente INSS;

(xx)  caso aplicavel, despesas com a contratagdo dos intermediarios de operagdes para a carteira
do Fundo, dos consultores de investimento, do formador de mercado e da cogestora; e

(xxi) custos incorridos com a adaptacdo do Fundo e dos seus documentos a legislacdo e a
regulamentacao aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CVM n°® 175/22.

18.1.1. As despesas nao previstas no item 18.1 acima como Encargos do Fundo devem correr por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

18.2. Uma vez que o Fundo € constituido com classe unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de alocagéo de
recursos prevista no item 14.10 acima.

CAPITULO DEZENOVE - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

19.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta negativo, na
ocorréncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, sendo este o unico Evento de
Verificagao do Patrimdnio Liquido.

19.2. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimébnio Liquido esta negativo, a Administradora
imediatamente (i) suspendera a subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento da amortizagdo e do
resgate das Cotas; (ii) comunicara a verificagao do Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera
interromper a aquisigéo de novos Direitos Creditorios; e (iii) divulgara fato relevante, nos termos do
item 21.2 abaixo.

19.21. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, a
Administradora devera (i) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugéo do Patrimonio
Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da
parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22; e (ii) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da conclusao da sua elaboragao, para deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimdnio

Liquido negativo.
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19.2.2. Se, apos a adocdo das medidas previstas no item 19.2 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimbnio Liquido negativo nido representa risco a solvéncia do Fundo, a adocdo das medidas
previstas no item 19.2.1 acima sera facultativa.

19.2.3. Na hipétese de, previamente a convocacao da Assembleia de que trata o item 19.2.1 acima,
a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos
Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo
Dezenove, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 21.2 abaixo
deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

19.2.4. Na hipotese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o item 19.2.1
acima e anteriormente a sua realizagao, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a
ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto no item 19.2.5 abaixo.

19.2.5. Na Assembleia prevista no item 19.2.1 acima, caso o plano de resolugdo do Patrimdnio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos
termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22: (i) o aporte de recursos,
préprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (ii) a cisdo, a fusao ou a
incorporagédo do Fundo por outro fundo de investimento; (iii) a liquidacdo do Fundo, desde que néo
haja obrigacdes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (iv) o pedido de declaragao judicial
de insolvéncia do Fundo.

19.2.6. Fica, desde ja, estabelecido que a implementacdo, pela Administradora, de qualquer
alternativa aprovada na Assembleia do item 19.2.1 acima estara sujeita a existéncia de recursos
disponiveis no Fundo ou ao aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para tal
implementacdo. Em nenhuma hipotese, os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servigos serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos e despesas necessarios para
a implementacgao da alternativa aprovada na Assembleia referida no item 19.2.1 acima. Os Prestadores
de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serao responsaveis por qualquer
perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao implementacao da
alternativa aprovada na Assembleia do item 19.2.1 acima, caso ndo exista recursos disponiveis no
Fundo ou n&o ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para tal implementagao.

19.2.7. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 19.2.1 acima, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora
ndo impedira a realizagdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestagdo dos
credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocagdo da Assembleia ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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19.2.8. Se a Assembleia de que trata o item 19.2.1 acima nao se instalar por falta de quérum ou os
Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 19.2.5 acima, a Administradora
devera ingressar com o pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo

19.3. A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar
situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

19.4. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo,
a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 21.2 deste Regulamento.

19.4.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracao judicial de insolvéncia do
Fundo, diante da vedacao de renuncia da Administradora, fica estabelecido que, a partir do pedido de
declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor minimo mensal da Taxa de
Administracdo tera prioridade em relagdo aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante,
a ordem de alocagao de recursos prevista no presente Regulamento

19.5. Tao logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
devera (i) divulgar fato relevante, nos termos do item 21.2 deste Regulamento; e (ii) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral
da Resolugcdo CVM n° 175/22.

CAPITULO VINTE — ASSEMBLEIA

20.1 Competéncia da Assembleia. E da competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas
de todas as subclasses em circulacao:

(i) deliberar anualmente sobre as demonstracées contabeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragées contabeis do Fundo a CVM;

(i) deliberar acerca de alteragdo a este Regulamento, exceto nas demais hipéteses previstas neste
item 20.1;

(iii) deliberar acerca da substituicdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Agente de
Cobrancga, do Agente INSS e/ou do Agente de Calculo;

(iv) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administragcao, da Taxa de Gestao, da Taxa de Custédia
ou da remuneracdo do Agente de Calculo, do Agente de Depésito, do Agente de Suporte a
Cobranga ou do Agente de Selegdo, Arrecadagao e Conciliagédo, inclusive no caso de
restabelecimento de remuneracgéo que tenha sido objeto de redugéo;

(v) deliberar sobre a fusdo, a incorporacgao, a cisao, total ou parcial, a transformacéo, a liquidacao,
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20.2

exceto nas hipéteses previstas no item 20.1(ix) abaixo, ou a prorrogagéo do Fundo;
deliberar sobre o plano de resolugcao do Patriménio Liquido negativo;

deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo e as demais alternativas
previstas no item 19.2.5 acima;

deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, devera ser configurado um
Evento de Liquidacéo;

deliberar, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, sobre a liquidagdo ou nao do
Fundo, bem como sobre o (a) o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais; (b) os procedimentos que serdo adotados visando a preservar os direitos e
interesses dos Cotistas, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22,
inclusive quanto a alienagao de Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo
ou a sua entrega como forma de pagamento de amortizagdo e/ou resgate de Cotas aos
Cotistas; e (¢) o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados, nos
termos do item 17.2.2 acima;

aprovar a emissao de novas Cotas, independentemente da subclasse ou série;
deliberar sobre a redugdo do indice de Subordinagéo Sénior;
deliberar sobre a reducdo do indice de Subordinacdo Mezanino;

aprovar a alocacéao de recursos do Fundo na cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos por
outras formas que nao as descritas na Politica de Cobranca; e

conforme proposta da Gestora, aprovar ou rejeitar qualquer alteragéo a Politica de Cobranga,
a Politica de Cadastro e Concessao de Crédito e a Politica de Retencéo adotadas pelo BANCO
BNP e/ou pelo Agente de Cobranga, conforme detalhadas no Contrato de Cobranga e Outras
Avengas e no Contrato de Cesséao (exceto caso a alteragéo implique em alteragdo ao presente
Regulamento, hip6tese na qual a Assembleia devera deliberar sobre a matéria na forma do
item 20.1(ii) acima).

Possibilidade de Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia. O presente

Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagcdo de Assembleia, nas seguintes
hipéteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM
ou de entidade autorreguladora; (ii) necessidade de atualizagéo dos dados cadastrais dos Prestadores
de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em decorréncia de alteragéo
em sua razao social, seu enderego, sua pagina na rede mundial de computadores ou seu telefone; ou
(iii) reducéo da Taxa de Administragao, da Taxa de Gestao, da Taxa de Custddia ou da remuneragao
devida ao Agente de Calculo, Agente de Depdsito, Agente de Suporte a Cobranca ou ao Agente de
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Selecao, Arrecadacéo e Conciliagao.

20.2.1 As alteracoes referidas nos itens 20.2(i) e (ii) acima deverao ser comunicadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteracao referida no
item 20.2(iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

20.3 Convocacao da Assembleia. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os
Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagéo poderao, a qualquer
tempo, requerer a convocacio da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo
ou dos Cotistas.

20.3.1 O pedido de convocacgao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagido e a realizagdo da Assembleia seréo
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario

20.3.2 A convocacao da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das
Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

20.3.3 Na convocacgdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 20.7 abaixo. A convocacao da Assembleia devera enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob
a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

20.3.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizagao.

20.3.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.
20.4 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
20.5 Direito de Voto dos Cotistas. Somente poderdo votar na Assembleia os Cotistas inscritos no

registro de cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

20.5.1 Ressalvado o disposto no item 20.5.2 abaixo, nao poderdo votar na Assembleia (i) os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos; (ii) os socios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (iii) as
partes relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e
dos seus respectivos soécios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere
a matéria em deliberagao; ou (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudo de avaliagdo de
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bens de sua propriedade.

20.5.2 A vedacgao de que trata o item 20.5.1 acima n&o se aplicara (i) quando os unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas nos itens 20.5.1(i) a (v) acima; (ii) quando houver a aquiescéncia
expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que podera ser
manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora; ou (iii) com relagdo as pessoas
mencionadas nos itens 20.5.1(i) a (iii) acima, especificamente quando estiverem na qualidade de
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas.

20.5.3 Deliberacées que Exigem Quérum de Maioria Simples. Exceto nas hipoteses previstas no
item 20.5.4 abaixo, todas as matérias estabelecidas no item 20.1 acima serdo decididas pela maioria
simples das Cotas presentes na Assembleia.

20.5.4 Deliberacbées que Exigem Quérum de Maioria Qualificada. As deliberagdes relativas as
matérias previstas nos itens 20.1(ii), (iii), (iv) e (v) acima serdo tomadas (i) em primeira convocagéo,
pela maioria das Cotas Seniores emitidas; e (ii) em segunda convocagéo, pela maioria das Cotas
Seniores presentes na Assembleia.

20.5.5 A alteracdo e/ou exclusdo do item 14.10(ii) acima deste Regulamento ou de quaisquer
outras disposicoes deste Regulamento que impactem o referido dispositivo apenas podera ser
realizada mediante prévia autorizagdo por escrito da Contraparte Elegivel Swap, nos termos do
respectivo contrato de swap com a Contraparte Elegivel Swap.

20.5.6 Deliberacbes Sujeitas ao Veto dos Cotistas Mezanino. Sem prejuizo de sua posterior
apreciacao em Assembleia, estarao sujeitas ao veto dos Cotistas Mezanino, representando a maioria
das Cotas Mezanino emitidas pelo Fundo:

(i) substituicdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Agente de Depdsito, do Agente
de Cobrancga, do Agente INSS e/ou do Agente de Calculo;

(i) quaisquer alteragdes no Acordo Operacional, no Contrato de Cesséao, no Contrato de Custddia,
no Contrato de Cobranga e Outras Avengas, no contrato celebrado com o Agente de Selegéo,
Arrecadacgao e Conciliagdo e/ou no Contrato de Depdsito, alterando seu objeto ou a respectiva
remuneracéo ali disposta;

(iii) aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Custédia ou da
remuneragao do Agente de Calculo, do Agente de Depdsito, do Agente de Suporte a Cobranga
ou do Agente de Selecdo, Arrecadacgao e Conciliagao, inclusive no caso de restabelecimento
de remuneracao que tenha sido objeto de reducéo;

(iv) fusao, incorporagao, cisao, total ou parcial, transformagao, liquidagcédo, exceto nas hipéteses
previstas no item 20.1(ix) acima, ou prorrogacéo do Fundo; e
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(v) alteracdes do presente Regulamento sobre:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

20.5.7

Politica de Investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo;

inclusdo, exclusao ou alteragéo dos Critérios de Elegibilidade;

inclusao, exclusdo ou alteragcédo de Eventos de Avaliacéo e Eventos de Liquidagao;
direitos de voto de cada subclasse de Cotas;

valorizagcdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, incluindo quaisquer
alteragdes no Benchmark Sénior, na Data de Amortizagado e/ou na Data Projetada de

Resgate das Cotas Seniores;

ordem de prioridade de alocagdo de recursos, prevista no item 14.10 do presente
Regulamento;

indices de Subordinagéo, exceto na hipétese prevista no item 20.6.3(i) abaixo, Reserva
de Despesas, Reserva de Retencgao e/ou Reserva de Amortizagao; e

quaisquer alteragbes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas
Mezanino.

Deliberacdes Sujeitas ao Veto do Cotista Subordinado. Sem prejuizo de sua posterior

apreciacao em Assembleia, estardo sujeitas ao veto do Cotista Subordinado:

(i) substituicdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Agente de Depdsito, do Agente
de Cobranga, do Agente INSS e/ou do Agente de Calculo;

(ii) quaisquer alteracdes no Acordo Operacional, no Contrato de Cessao, no Contrato de Custddia,
no Contrato de Cobranga e Outras Avengas, no contrato celebrado com o Agente de Selegao,
Arrecadacgao e Conciliagao e/ou no Contrato de Depdsito, alterando seu objeto ou a respectiva
remuneracéo ali disposta;

(iii) aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Custddia ou da
remuneragao do Agente de Calculo, do Agente de Depdsito, do Agente de Suporte a Cobranga
ou do Agente de Selecao, Arrecadagao e Conciliagado, inclusive no caso de restabelecimento
de remuneracgao que tenha sido objeto de reducao;

(iv)  fusao, incorporagéo, cisao, total ou parcial, transformagéo, liquidagéo, exceto nas hipoteses
previstas no item 20.1(ix) acima, ou prorrogacéo do Fundo; e
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(v) alteragdes do presente Regulamento sobre:
(a) Politica de Investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo;
(b) inclusdo, exclusao ou alteragéo dos Critérios de Elegibilidade;
(c) inclusado, excluséo ou alteragédo de Eventos de Avaliagcéo e Eventos de Liquidagao;
(d) direitos de voto de cada subclasse de Cotas;

(e) valorizagcdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, incluindo quaisquer
alteragdes no Benchmark Sénior e/ou no Benchmark Mezanino, na Data de Amortizacao
e/ou na Data Projetada de Resgate das Cotas Seniores e/ou na Data Projetada de
Resgate das Cotas Mezanino;

j] ordem de prioridade de alocacdo de recursos prevista no item 14.10 do presente
Regulamento;

(9) indices de Subordinacg&o, exceto nas hipéteses previstas nos itens 20.6.3(i) e (ii) abaixo,
Reserva de Despesas, Reserva de Retencao e/ou Reserva de Amortizacao; e

(h) quaisquer alteragbes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas
Subordinadas.

20.6 Apuracdo dos Quoéruns de Deliberacdo. Para efeitos de apuragdo dos quoéruns de
deliberagao estabelecidos neste Capitulo Dezenove, o voto de cada Cotista sera computado de acordo
com a proporgcao do valor das suas Cotas, calculado nos termos do Capitulo Quinze do presente
Regulamento, em relagao ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as
subclasses, presentes na Assembleia ou em circulagido, conforme o caso, na data da convocacéao da
Assembleia.

20.6.1 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma determinada
subclasse em circulagéo seja zero e este Capitulo Dezenove exija o voto dos Cotistas titulares das
Cotas da referida subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais
Cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

20.6.2 Sempre que, nos termos deste Capitulo Dezenove, for exigido o voto dos Cotistas titulares
das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberagcdo de qualquer matéria na Assembleia, o
voto de tais Cotistas devera ser computado, independentemente da representatividade da referida
subclasse de Cotas no Patriménio Liquido.

20.6.3 Nao serdo computados, na apuragado dos quéruns de deliberagao (i) da matéria prevista
no item 20.1(xi) acima, os votos dos Cotistas Mezanino e do Cotista Subordinado, especificamente em
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relacdo as suas Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas, devendo ser computados somente os votos
dos Cotistas Seniores; e (ii) da matéria prevista no item 20.1(xii) acima, os votos do Cotista
Subordinado, especificamente em relagdo as suas Cotas Subordinadas, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Mezanino.

20.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo com
o que for informado aos Cotistas na convocacgéo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugao
CVM n° 175/22, somente sera admitida a participagao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja
realizada de modo parcialmente eletrénico.

20.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranga na
transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de
assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

20.7.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacio escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia da realizacdo da
Assembleia.

20.8 Consulta Formal. As deliberagcdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

20.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicac¢ao pela Administradora a todos os
Cotistas, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

20.8.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no dmbito da consulta
formal.

20.9 Divulgacao das Decisdes da Assembleia. O resumo das decisdes da Assembleia devera ser

disponibilizado aos Cotistas pela Administradora no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data
da sua realizagao.

CAPITULO VINTE E UM - INFORMAGOES PERIODICAS E REMESSA DE
DOCUMENTOS

21.1. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas no site da
Administradora, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e
mantidas disponiveis para os Cotistas.

21.2. Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver
conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serao
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que
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venham a ter conhecimento.

21.21 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de subscrever, alienar ou manter as Cotas.

21.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) divulgado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

21.2.3  Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes
0s seguintes: (i) a alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (ii) o
desenquadramento da Alocagdao Minima para Fins Tributarios, ainda que o tratamento tributario
conferido ao Fundo nao tenha sido alterado; (iii) a substituicio da Administradora ou da Gestora; (iv) a
fusao, a incorporagéo, a cisdo ou a transformacgao do Fundo; e (v) a emisséo de novas Cotas.

21.3. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da
Resolugdo CVM n° 175/22.

21.4. A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo
a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as
informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n°® 175/22.

20.4.1 Para fins do item 21.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apés o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo |l
a Resolugao CVM n°® 175/22.

21.5. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo, nos termos do Anexo Complementar V as
Regras e Procedimentos ANBIMA.

21.6. Adicionalmente, a Administradora devera manter disponivel na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores ou divulgar aos Cotistas (i) o percentual de Cotas Mezanino de
titularidade da Gestora e/ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, em relagdo ao Patriménio Liquido e ao volume total de Cotas
Mezanino em circulacao; e (ii) o percentual de Cotas Subordinadas de titularidade da Gestora e/ou
das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, em relagcado ao Patriménio Liquido e ao volume total de Cotas Subordinadas em circulacéo.
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CAPITULO VINTE E DOIS — PUBLICAGCOES E COMUNICACOES

22.1. A divulgacao das informacdes previstas neste Regulamento deve ser abrangente, equitativa
e simultanea para todos os Cotistas.

2211  As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n°® 175/22 deverao ser passiveis de acesso
por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigagdes de “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”,
“envio”, “divulgacao” ou “disponibilizagdo” na Resolugao CVM n° 175/22 serao consideradas cumpridas
na data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

22.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n°175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (i) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas
pela Administradora; e (ii) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo, serao aplicaveis: o
“atestado”, a “ciéncia”, a “manifestacdo” ou a “concordancia”, conforme o caso, dos Cotistas, devera

ser feita por escrito, sendo que poderao ser entregues via e-mail com aviso de recebimento, para o
endereco do Cotista registrado junto a Administradora quando tal notificacédo seja entregue.

22.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

22.2. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletrénico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacdes previstas na
Resolugdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida
por incorre¢cao no endereco informado.

CAPITULO VINTE E TRES - DEMONSTRAGOES CONTABEIS
23.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contabeis. O Fundo tera escrituragao contabil

prépria. As demonstracdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo com
as regras especificas editadas pela CVM e serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente.

23.2. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo encerrado a cada periodo de 12 (doze)
meses, em 31 de dezembro de cada ano, quando seréo levantadas as demonstragcdes contabeis do
Fundo relativas ao periodo findo.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DISPOSIGOES FINAIS

241 A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do telefone: (21) 3514-0000,
do e-mail: ger1.fundos@oliveiratrust.com.br, e do endereco fisico: Avenida das Américas, n° 3.434,
Bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro.
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24.2 Resolucdo de conflitos. Este Regulamento e todas as obrigagdes decorrentes ou
relacionadas ao Fundo serdo regidas de acordo com a legislagéo brasileira. Toda e qualquer disputa
relacionada ao Fundo devera ser decidida na Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, Brasil. Os Cotistas se submetem a jurisdicao material e pessoal desta jurisdicdo em detrimento
de qualquer outro foro, por mais privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2024.

. e -
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORADE T
VALORES MOBILIARIOS S.A.

=

ITULOS E

L

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.
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SUPLEMENTO A — TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO
MOLEIRO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente termo de ciéncia de risco e adesao (“Termo de Adesao”), o investidor abaixo assinado,
em atendimento ao disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22, na qualidade
de subscritor de cotas do MOLEIRO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em
direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em regime fechado,
nos termos da Resolugdgo CVM n° 175/22, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.591.284/0001-07
(“Fundo”), com seu regulamento datado de [*] de mar¢o de 2024 (“Regulamento”), ao qual adere
expressamente e cujo conteldo declara conhecer e aceitar integralmente.

Os termos e expressoes utilizados neste Termo de Adesao, quando iniciados com letra maiuscula e
aqui nao definidos de outra forma, terao os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

O investidor declara, para todos os fins e efeitos:
(i) ser Investidor [Qualificado/Profissional], nos termos da Resolugao CVM n° 30/21;

(i) que teve acesso ao conteudo integral do Regulamento, incluindo os Apéndices, sendo que leu
e compreendeu todas as suas disposicoes;

(iii) ter conhecimento:
(a) do objetivo do Fundo, da Politica de Investimento e da composigéo da carteira do Fundo;
(b) a possibilidade de perdas como resultado das caracteristicas da carteira do Fundo;

(c) de que os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
nao serao responsabilizadas por quaisquer perdas em que o Fundo possa incorrer como
resultado do cumprimento com sua Politica de Investimento, devido ao risco inerente a
natureza do Fundo;

(d) dos riscos resultantes do investimento do Fundo e de que tais riscos podem levar a
perda de parte ou do total do capital investido no Fundo, e, caso o Patriménio Liquido
seja negativo, sendo a responsabilidade dos Cotistas ilimitada, os Cotistas serao
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos;

(e) de que os 5 (cinco) principais fatores de risco inerentes a composigéo da carteira do
Fundo séo: (1) risco relacionados a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos; (2) risco de morte do devedor; (3) risco de competicéo;
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(v)

(Vi)

(vii)

(viil)

(4) divergéncia de conciliagao dos pagamentos dos Direitos Creditérios; e (5) risco de
pré-pagamento;

j] de que as Cotas emitidas pelo Fundo nao serao, quando de sua emissao, classificadas
por agéncia de classificacdo de risco

(9) de que ndo ha garantia contra a possibilidade de perda dos investimentos no Fundo e
que o investimento no Fundo ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos ou do FGC;

(h) da possibilidade de ineficacia da cessado ao Fundo dos Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patriménio do Fundo em virtude de riscos de natureza fiscal; e

(i que a concessao do registro do Fundo perante a CVM né&o implica, por parte da CVM,
garantia da veracidade das informacodes fornecidas, conformidade do Regulamento do
Fundo a legislacédo e a regulamentagao aplicavel ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo, dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servico;

ter feito sua prépria pesquisa independente, avaliagido e investigacdo sobre o Fundo e,
considerando sua situacdo financeira e seus objetos de investimento, tomou a decisao de
proceder a subscricdo e integralizagdo das Cotas. Diante disso, teve acesso a todas as
informacdes tidas como necessarias para tomada da decisao de investir nas Cotas;

ter conhecimento e experiéncia suficientes em negécios e financas, de modo a analisar os
beneficios e os riscos relacionados ao investimento nas Cotas;

considerando as declaragdes acima, o investimento nas Cotas é compativel com sua situacao
financeira, seu nivel de sofisticagéo, seu perfil de risco e sua estratégia de investimento;

ter ciéncia dos termos da Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, e legislagéo
extravagante, e que esta ciente de que o investimento em cotas de fundos de investimento esta
sujeito ao controle do BACEN e da CVM, os quais poderao solicitar informagbes acerca da
movimentacao de recursos feita pelos cotistas nos fundos de investimentos; e

que os recursos usados para integralizagcao das Cotas ndo advém de quaisquer praticas que
possam ser consideradas como crimes nos termos da legislagédo relacionada a politicas de

prevencao e combate a lavagem de dinheiro.

[Local], [[1] de [[1] de [[T]

Nome do Investidor: [[1]
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CPF/CNPJ/MF: [(1]
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SUPLEMENTO B — MODELO DE APENDICE DAS COTAS DO MOLEIRO CONSIGNADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE

Os termos e expressdes abaixo terdo o mesmo significado atribuido a eles no regulamento do Moleiro
Consignado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros de Responsabilidade Limitada

RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Regulamento” e “Fundo”, respectivamente), do qual este Apéndice é parte integral e inseparavel.

As cotas [seniores/subordinadas mezanino/subordinadas juniores] [da [*]? ([*]) série] da []? ([*])
emissao do Fundo (“Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas]’) terdo as seguintes caracteristicas,

vantagens e restricbes, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento:

Caracteristicas das Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas] do Moleiro Consignado
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros de Responsabilidade

Limitada

Data de Emissao

Data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagcdo das Cotas
[Seniores/Mezanino/Subordinadas].

[Série de Cotas Seniores

[[112 ([(]) série.]

Quantidade Inicial

[(0] ([(1]) Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas].

Valor Total da Emissao

O valor total da emissao é de R$[[1] ([[/] reais) na data de emissao.

Valor Unitario

As Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas] terdo um valor
unitario de R$[1] ([[1] reais) na data de emissao.

Forma de Colocacgao

[Nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22, sob o rito de registro
[ordinario // automatico], em regime de [melhores esforgos /]
garantia firme]. // Em lote unico e indivisivel.]

Coordenador Lider

[].

Distribuicao Parcial

[Nao ha. // Sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas
[Seniores/Mezanino/Subordinadas], desde que haja a colocagao
da quantidade minima de [1 (D Cotas
[Seniores/Mezanino/Subordinadas], com o cancelamento do saldo
de Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas] nao colocado.]

Lote Adicional

[Nao ha. 1 A quantidade inicial de Cotas
[Seniores/Mezanino/Subordinadas] podera ser aumentada em até
[*]1% ([*] cento), ou seja, em até [](]) Cotas
[Seniores/Mezanino/Subordinadas].]

Publico-Alvo da Oferta

[Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30/21. // Investidores Profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugado CVM n° 30/21.]

Aplicagédo Minima

[N&o ha. // R$[] ([1] reais)]

Forma de Integralizagéo

[A vista, no ato de subscrigéo. // De acordo com o cronograma de
integralizagao definido no boletim de subscrigdo das Cotas

[Seniores/Mezanino/Subordinadas]. // mediante chamadas de
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capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos
definidos no boletim de subscricéo das Cotas
[Seniores/Mezanino/Subordinadas].]
[Benchmark [].]

[Sénior/Mezanino] (indice
referencial)
Meta de Valorizagao As Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas] serdo valorizadas
todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & data de emisséo, sendo
que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate,
nos termos do Capitulo Quinze do Regulamento.

Amortizacdo e Resgate [].

[Datas de Amortizagao [M].]

[Data Projetada de Resgate[[1].]

das Cotas

[Seniores/Mezanino]

Negociagao das Cotas Nos termos do Regulamento, as Cotas

[Seniores/Mezanino/Subordinadas] poderao ser negociadas,
alienadas e/ou transferidas no mercado secundario, observadas
as restricdbes a negociacdo constantes na Resolugdo CVM
n°® 160/22.

As Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas] serao (i) distribuidas
por meio do MDA — Moédulo de Distribuicido de Ativos; e
(ii) depositadas para negociacao por meio por meio do Fundos21
— Moédulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados
pela B3.
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SUPLEMENTO C - DESCRIGAO DOS PARAMETROS E DA METODOLOGIA ADOTADA
PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

1. A Gestora ou por terceiro por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da
Gestora, procedera a analise dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos
termos do item 5.14.1 do Regulamento.

2. Ainda que o Agente de Depdsito ndo tenha concluido o processo de segregacao fisica,
devera disponibilizar a Gestora ou a terceiro por ela subcontratado, nos termos do Contrato de
Depésito, acesso aos Documentos Comprobatorios referentes aos Direito Creditérios Elegiveis
adquiridos indicados pela Gestora ou por terceiro por ela subcontratado, conforme metodologia
descrita neste Suplemento C, para realizacdo do processo de verificagao de lastro, no prazo de até 10
(dez) dias contados da correspondente solicitacdo enviada pelo Custodiante.

3. Observado o disposto no item 4(i) abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera
selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacdo de um intervalo de confianca para a
proporcado de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicédo
normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de
5% (cinco por cento), independentemente do Cedente dos Direitos Creditorios.

4. O escopo da analise da documentagcdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo
discriminado:

(i) obtencao de base de dados analitica por direitos creditorios integrante da carteira do Fundo;

(i) selecado de uma amostra de acordo com as formulas abaixo:

1
nO:_ZAsznO
0 N +n,

sendo:

fo' Erro Estimado

A: Tamanho da Amostra
N: Populagao Total

n0: Fator Amostral

(iii) verificagao fisica/digital dos Documentos Comprobatdrios; e

(iv) esta verificacdo por amostragem sera realizada nos termos do Regulamento e
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contemplara os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo Fundo.
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SUPLEMENTO D — DESCRIGAO DO CONTEUDO DOS RELATORIOS DA CARTEIRA

Os relatérios disponibilizados pela Gestora aos Cotistas, nos termos do Regulamento, conteréo,
substancialmente, as seguintes informacdes:

1) indice de Subordinacdo Sénior:
a) Relacao entre o montante correspondente ao valor agregado das Cotas Subordinadas e Cotas
Mezanino remanescentes e o Patriménio Liquido do Fundo.

2) indice de Subordinagéo Mezanino:
a) Relacdo entre o montante correspondente ao valor agregado das Cotas Subordinadas
remanescentes e o Patriménio Liquido do Fundo.

3) indice de Excesso de Spread:
a) Equivale a divisao entre:
i) Fator acumulado mensal das Cotas Subordinadas, conforme abaixo:
_ _VNUCSM
FatorCSpm =——)
VNUCS -1
sendo:

VNUCSM = valor nominal da cota subordinada ao término do periodo M;
VNUCSM-1 = valor nominal da cota subordinada ao término do periodo M-1; e

ii) Fator acumulado mensal do DI, conforme abaixo:
M
FatorDIp =T1(1+ TDIg)
k=1
sendo:

k = numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 (um) até M;

M = nuamero total de Taxas DI consideradas para o periodo, sendo M um
numero inteiro; e

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

TDI DI 252
TG R R
100

sendo:
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ii)

7)

8)

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, considerando sempre a Taxa
DI divulgada no Dia Util anterior & Data de Calculo.

Saldo de Cessao Carteira de Direitos Creditdrios Inicial:
Saldo de Direitos Creditorios Existentes acrescido de juros; e
das redugdes oriundas de:
(1) Arrecadacgdes do INSS;
(2) Pré-pagamentos;
(3) Perdas; e
(4) Despesas do Fundo;
Acrescidos do diferimento da multa e diferimento do prejuizo da baixa de refinanciamentos.

Saldo de Cesséo de Direitos Creditdrios Refinanciados:
Equivale a soma dos itens i) e ii) e subtragédo do item iii):

i) do preco de aquisicao dos Direitos Creditérios Refinanciados
i) do saldo de cessdo de Direitos Creditorios Refinanciados acrescido de Juros;
iif) Das reducgdes oriundas de:

(1) Arrecadacgdes do INSS;
(2) Pré-pagamentos;

(3) Perdas; e

(4) Despesas do Fundo.

Saldo dos Direitos Creditorios:
Equivale a soma:
i) do saldo de Direitos Creditérios Existentes; e
ii) do saldo de Direitos Creditérios Refinanciados.

Numero de Direitos Creditorios cedidos ao fundo (por més).

indice de Resolugao(R$/més): Equivale ao montante do Saldo de Direitos Creditérios objeto

de resolug¢ao durante o periodo.

9)
a)

10)

indice de Inadimpléncia:

Atrasos de mais de 90 dias (em % do somatodrio dos Direitos Creditérios contidos no lote original

cedido ao longo dos primeiros meses do Fundo).

indice de Perdas por Obito:

Perda Bruta: Equivale ao montante do Saldo de Direitos Creditérios perdidos devido aos 6bitos
ocorridos na carteira de Direitos Creditérios, conforme apontado nos arquivos da DataPrev, em
regime de competéncia do més de analise (incluindo os arquivos relativos as baixas e as

glosas)’; e

Perda Liquida: Equivale a Perda Bruta liquida de Indenizagbes devidas pelo Cedente,

calculadas conforme descrito no presente Regulamento.
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11)

Reajustes decorrentes de glosas (R$/més)
Equivale ao montante do Saldo de Direitos Creditérios perdidos devido as glosas ocorridas na
carteira de Direitos Creditérios e que sejam de responsabilidade do Fundo conforme descrito
no presente Regulamento e apontado nos arquivos da DataPrev, em regime de competéncia
do més de analise (incluindo os arquivos relativos as baixas e as glosas).

indice de Portabilidade:
Equivale ao saldo devedor de Direitos Creditorios do Fundo que sejam objeto de portabilidade
no més (em % do Saldo dos Direitos Creditérios).

indice de Refinanciamento:
Equivale ao saldo devedor de Direitos Creditérios do Fundo que sejam objeto de
refinanciamento no més (em % do Saldo dos Direitos Creditorios).

indice de Perdas de agio por portabilidades sem Refinanciamento:
Equivale a diferenca entre:
i) Saldo contabil do Direito Creditorio efetivamente portado sem Refinanciamento; e
ii) preco de aquisicao deste mesmo Direito Creditério pela curva de cessao no Fundo.

indice de Perdas de &gio por portabilidades com refinanciamento
Equivale a diferenga entre:

i) Saldo contabil do Direito Creditério efetivamente portado com refinanciamento e
posterior cesséo ao Fundo; e
ii) Saldo deste mesmo Direito Creditorio pela curva de cessao no Fundo.

indice de pedidos de portabilidade (R$/més):
E o saldo devedor dos Direitos Creditérios que no més de avaliacdo tiveram solicitacdes de
Portabilidade efetuadas.

indice de sucesso de retencdo (em relagdo aos pedidos de portabilidade):
E o saldo devedor dos Direitos Creditérios que no més de avaliacdo tiveram solicitacdes de
portabilidade efetuadas e mantiveram-se de titularidade do Fundo.

Taxa Média dos Direitos Creditérios (% a.m.):
E a taxa de juros média dos Direitos Creditérios que compdem a o Saldo dos Direitos
Creditdrios, ponderada pelo saldo devedor da totalidade dos Direitos Creditdrios de titularidade
do Fundo.

Prazo Médio dos Direitos Creditérios (meses):

E o prazo médio dos Direitos Creditérios que compdem o Saldo dos Direitos Creditérios,
ponderada pelo saldo devedor da totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.
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20) Ticket Médio dos Direitos Creditorios (R$):
a) E o saldo devedor médio dos Direitos Creditérios que compdem a o Saldo dos Direitos
Creditorios.
21) Distribuicdo do Saldo dos Direitos Creditérios por Taxa Média (% a.m.) e por prazo decorrido
(meses):
Prazo tx<0,99 |0,9<tx< | ... 1,98 < tx tx > 2,08
Decorrido 1,09 <2,08
37 a41
32 a 36
27 a 31
22 a 26
17 a 21
12a 16
7a11
2a6
menos de 2
22) Taxa Média dos Direitos Creditérios por faixa etaria:
HOMENS MULHERES
Idade Taxa Média (% Taxa Média (%
a.m.) a.m.)
26-70 anos
71-75 anos
76-80 anos
> 80 anos
23) Saldo Devedor Agregado Maximo dos Direitos Creditérios por Devedor:

HOMENS MULHERES
Idade Saldo Maximo Saldo Maximo (R$)
(R9)
26-70 anos
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71-75 anos

76-80 anos

> 80 anos

24) Prazo Maximo dos Direitos Creditérios por Devedor:

HOMENS MULHERES
Idade Prazo Maximo Prazo Maximo
(meses) (meses)

26-70 anos

71-75 anos

76-80 anos

> 80 anos
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SUPLEMENTO E - CODIGOS INSS VEDADOS

9 Complemento por acidente de trabalho para trabalhador rural
10  Auxilio-doenga por acidente do trabalho do trabalhador rural (*)
11 Renda mensal vitalicia por invalidez do trab. rural (Lei n® 6.179/74) (*)
12  Renda mensal vitalicia por idade do trab. rural (Lei n°® 6.179/74) (*)
13  Auxilio-doenga do trabalhador rural (*)

15  Auxilio-reclusao do Trabalhador Rural

25  Auxilio-reclusao

30 Renda mensal vitalicia por invalidez (Lei n°® 6179/74) (*)

31 Auxilio-doenca previdenciario

35 Auxilio-doenga do ex-combatente

36  Auxilio Acidente

39 Auxilio invalidez estudante

40 Renda mensal vitalicia por idade (Lei n® 6.179/74) (*)

47  Abono de permanéncia em servigo 25% (*)

48 Abono de permanéncia em servigo 20% (*)

50 Auxilio-doenca (Extinto Plano Basico) (*)

53  Auxilio reclusao (extinto plano basico)

54  Pensao especial vitalicia (Lei n°® 9.793/99)

60 Penséao especial mensal vitalicia (Lei 10.923, de 24/07/2004)
61 Auxilio natalidade

62  Auxilio funeral

63 Auxilio funeral para o trabalhador rural

64  Auxilio funeral para o empregador rural

65 Peclulio especial servidor autarquico

66 Peculio especial servidor autarquico

67 Peculio obrigatorio

68 Peculio especial de aposentados

69 Peculio de estudante

70 Restituicao Contrib. P/Seg. S/Caréncia

71  Salario Familia previdenciario

73  Salario familia estatutario
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74
75
76
77
79
80
85
86
87
88
89
90
91
94
95
97
08
99

Complemento da pensao a conta da unido

Complemento da aposentadoria a conta da unido

Salario-familia estatutario da RFFSA (Decreto-lei n® 956/69)
Salario familia estatutario servidor SINPAS

Abono de servidor aposentado pela autarquia empr.(Lei 1.756/52)
Salario-maternidade

Penséo mensal vitalicia do seringueiro (Lei n° 7.986/89)

Pensao mensal vitalicia do dep.do seringueiro (Lei n® 7.986/89)
Amparo assistencial ao portador de deficiéncia (LOAS)

Amparo assistencial ao idoso (LOAS)

Pensao esp. aos dep. de vitimas fatais p/ contam. na hemodialise
Simples Assist. médica por acidente de trabalho

Auxilio-doencga por acidente do trabalho

Auxilio-acidente por acidente do trabalho

Auxilio-suplementar por acidente do trabalho (*)

Peculio por morte acidente de trabalho

Abono anual de acidente de trabalho

Afastamento até 15 dias por acidente de trabalho
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