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Regulamento

INSS CONSIGNADO (PDL) II FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 45.355.433/0001-06

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 INSS CONSIGNADO (PDL) I FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ”), regido
pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), pela parte geral e o
Anexo Normativo Il da Resolucao n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao
de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucdo CVM 175”), tera como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas

Prazo de Duracao . . ;
& reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR?”).

ADMINISTRADOR

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM., instituicdo financeira
constituida sob a forma de uma sociedade por a¢des, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar
(parte), CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob n° 29.650.082/0001-00,
GESTOR devidamente credenciada junto & CVM para operar como administradora de
carteira de valores mobiliarios nos termos do Ato Declaratério CVM n° 5.968,
de 10 de maio de 2000 (“GESTOR” e, quando referido conjuntamente e
indistintamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servi¢os
Essenciais”).

1. Com excecdo de disputas relacionadas a obrigacdes sujeitas a
execucdo judicial imediata, todas as demais disputas relacionadas ou
referentes a este Regulamento e seus Anexos deverdo estar obrigatéria,
exclusiva e definitivamente sujeitas a arbitragem a ser conduzida pela Camara
de Comércio Brasil-Canada ("Camara"), desde que cada um dos Cotistas, 0
ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, e os demais prestadores de servi¢o da Classe,
conforme 0 caso, possa solicitar o inicio de um processo de arbitragem
mediante o envio de uma notificacao por escrito do processo arbitral as demais
partes envolvidas, com copia para a Camara. O processo de arbitragem devera
Foro Aplicavel ser iniciado e conduzido de acordo com o regulamento de arbitragem da
Céamara e aplicagdo complementar das disposi¢cdes do Codigo de Processo
Civil Brasileiro ("Regulamento de Arbitragem")

1.1. O tribunal arbitral ("Tribunal Arbitral") sera composto por 03 (irés)
arbitros, sendo 01 (um) nomeado pela parte que solicitou o inicio do processo
arbitral, 01 (um) nomeado pela respectiva contraparte no processo arbitral e o
terceiro - que presidira o Tribunal Arbitral - nomeado pelos 02 (dois) &rbitros
nomeados pelas partes na arbitragem. Qualquer outra parte chamada ao
processo ou corresponsavel devera concordar em aceitar os arbitros ja
selecionados pelas partes no processo arbitral nos termos deste item. Se o
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Tribunal Arbitral a ser constituido surgir de processo arbitral multilateral, no
qual mais de 02 (duas) partes defendem interesses diferentes, tornando
impossivel a chamada ao processo de outras partes, os arbitros seréo
selecionados e nomeados de acordo com o Regulamento de Arbitragem. Em
gualquer caso, a auséncia de consentimento na escolha de um ou mais arbitros
ndo impedira a formagdo do Tribunal Arbitral, que devera ocorrer de acordo
com o Regulamento de Arbitragem.

1.2. Além dos impedimentos estabelecidos no Regulamento de Arbitragem,
nenhum arbitro nomeado de acordo com esta clausula compromissoria devera
ser empregado, representante ou ex-funcionario ou ex-representante de
qualquer das partes ou de qualquer pessoa direta ou indiretamente associada
a elas.

1.3. A arbitragem sera realizada na cidade de Sao Paulo, estado de Séo
Paulo, Brasil.

1.4. O idioma oficial da arbitragem sera o portugués; o Tribunal Arbitral
aplicara as leis da Republica Federativa do Brasil e ndo recorrera as regras de
equidade para resolver disputas a ele submetidas.

1.5. O processo de arbitragem avancara e uma sentenga sera emitida
independentemente da auséncia de qualquer das partes, conforme
estabelecido no Regulamento de Arbitragem.

1.6. A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e obrigatdria para as
partes da arbitragem, seus sucessores e cessionarios, e as partes da
arbitragem se comprometem a cumprir voluntariamente os termos dela, com a
renlncia expressa a qualquer forma de recurso, exceto qualquer pedido de
correcdo de erro material ou esclarecimento de obscuridade, ddvida ou
omissao da sentenca arbitral, nos termos da Lei n°® 9.307. Se necessério, a
sentenca arbitral podera ser apresentada a um tribunal competente sobre as
partes da arbitragem e seus respectivos bens de modo a ser executada.

1.7. Cada parte da arbitragem arcara com os honorarios dos advogados
e/ou peritos contratados, respectivamente, para assisti-la. Os custos, despesas
e honorarios decorrentes do processo arbitral, ou seja, aqueles devidos a
Céamara, aos arbitros e aos peritos indicados pelo Tribunal Arbitral, serdo
igualmente compartilhados pelas partes da arbitragem até que o Tribunal
Arbitral emita uma sentenca definitiva. Uma vez proferida essa sentenga, a
parte vencida devera reembolsar todos os custos, despesas e honorarios
decorrentes do processo arbitral em que a parte vencedora incorreu, corrigidos
monetariamente com base na Taxa DI, proporcionalmente aos dias contados
da data em que a parte vencedora incorreu nesses custos, despesas e
honorérios até a data do efetivo reembolso. Se a sentenca for parcialmente
favoravel a uma das partes, ambas as partes na arbitragem arcardo com 0s
custos, despesas e honorarios em que incorreram na proporcao de sua perda
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na disputa, de acordo com a decisdo expressa na sentenca arbitral.

1.8. Os Cotistas, o0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e as demais partes
interessadas estdo plenamente conscientes dos termos e efeitos desta
clausula compromissoéria e concordam irrevogavelmente que a arbitragem sera
a Unica forma de resolucédo de disputas relacionada a este Regulamento. Sem
prejuizo da validade desta clausula compromissoria, as partes elegem o foro
da comarca de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, com a renlncia expressa a
gualquer outra, se e quando isso for necessario para fins de: (i) executar as
obrigacdes para as quais haja disponibilidade imediata de execucao judicial;
(ii) obter ordens de execucdo especifica ou liminares de caréater preventivo,
temporario ou permanente, tais como a prestagéo de caugdo para um processo
arbitral iniciado ou em andamento entre as partes da arbitragem e/ou
assegurar a existéncia e eficacia do processo arbitral; e/ou (iii) apresentar um
pedido de execucdo especifica ou outra ordem, sendo certo que, uma vez
obtida a execugao especifica ou outra ordem, o Tribunal Arbitral a ser instituido
ou que j& esteja instituido, conforme o caso, assumira a competéncia plena e
exclusiva para decidir sobre toda e qualquer questdo, quer relacionada ao
processo ou ao mérito, que possa ter dado origem a ordem ou execucgao
especifica solicitada, e o respectivo processo sera suspenso até que o Tribunal
Arbitral profira uma decisao parcial ou definitiva sobre a questédo. A propositura
de qualquer acéo judicial de acordo com este item n&o resultara em renuncia
a arbitragem ou a competéncia da Camara.

Encerramento do
Exercicio Social

Ultimo dia atil do més de dezembro de cada ano.

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
agui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominacgéo da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO INSS CONSIGNADO (PDL) II
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo |

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (i) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condi¢des de emisséo, subscri¢ao, integralizagéo, amortizacao
e resgate das cotas; (iv) ordem de alocacéo de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneracéo dos prestadores
de servigos; (vii) politica de investimento e composicgéo e diversificagdo da carteira, conforme aplicavel;
(viii) eventos de avaliacdo, eventos de liquidacdo e liquidac@o antecipada da classe; (ix) origem dos
direitos creditérios, conforme aplicavel; (x) critérios de elegibilidade, conforme aplicavel; (xi) custos
referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.
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CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

21

2.2

2.3

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipéteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servicos: (a)
registro de direitos creditérios, conforme aplicavel; (b) guarda da documentag&o que constitui o
lastro dos direitos creditorios, conforme aplicavel; (c) liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira
dos direitos creditérios, conforme aplicavel; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(e) escrituracgdo das cotas; (f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros
servigos em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacédo aplicivel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas ndo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servicos: (a)
intermediacao de operac¢bes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagcao de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestdo da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio
do FUNDO ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela
sua contratacdo, deverd fiscalizar tal servigco. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizac&o de
suas operacdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo sédo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no anexo de Classe restrita.

3.2 As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver contratado.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

4.4

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢cdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas seréo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informag6es previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de computo de quérum e manifestagées de voto, a cada cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe, no caso de assembleia geral
de cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se de outro modo
previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 aalteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos o0s cotistas deve ser
deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175. A convocacgdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou
ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custédia ao
mercado organizado em que as cotas estejam admitidas & negociacdo, conforme aplicavel.

4.2.1 A presenga da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

As deliberacdes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta
formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se
a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as exce¢les descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.4.1 As deliberacges relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacgao ou em segunda convocacédo, pelos votos dos titulares da maioria das cotas em
circulacdo, em sede assembleia geral de cotistas ou de assembleia especial de cotistas,
conforme o caso:

0] aprovacao das demonstra¢des contabeis do FUNDO;
(i) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iii) substituicdo ou remoc¢éo do Prestador de Servicos Essenciais do FUNDO, ressalvada
a possibilidade prevista no Art. 70, 81°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(iv) alterac6es nos quoruns de deliberacao definidos na Parte Geral deste Regulamento;

(v) cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(vi) liquidacdo do FUNDO.
(vii) plano de resolucdo do Patrimbnio Liquido negativo; e

(viii)  pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

CAPITULO 5 — TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacéo em vigor e produzindo
efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
BTG Pactual
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5.2

5.3

cotistas e ao FUNDO, néao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma
da legislacdo e regulamentacéo em vigor.

Ha excegfes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara perseguir a composicao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de

dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributacdo aplicavel as operacdes da carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, as operacfes da carteira do FUNDO sao isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacbes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos a tributacdo pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de cotas,
considerando que o FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composicao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios de
acordo com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111").

O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributa¢éo exclusiva.

Cotistas N&o-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condicBes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional (Resolucdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 — “Resolu¢do CMN
4.373") estardo sujeitos a tributagao pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos
ou da amortizacéo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O GESTOR do FUNDO buscard manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira do
FUNDO com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados.
Todavia, caso a composi¢do minima do patriménio liqguido do FUNDO né&o seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento tributério da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacéo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754, segundo a qual: (1) haverd incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relacdo ao investimento nas cotas do
FUNDO, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do
FUNDO ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a
15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicacdo, por ocasido da amortizagdo ou liquidacdo
das quotas do FUNDO. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condicBes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolucdo CMN
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4.373), os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15%.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento da na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacao
do FUNDO, caso ocorra antes.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicacao
em funcédo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n®
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacdo. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicag&o n&o hé incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia.

IOF/TVM:

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagfes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
IOF-Cambio: operacgBes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condicdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas & aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

Aporte de ativos financeiros

5.4 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislacdo em vigor,
notadamente o Artigo 1°, da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracBes posteriores,
devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresenta¢édo dos documentos e comprovagdes
nele previstos.

5.4.1 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicao para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR
se reserva no direito de reclassificar opera¢ces que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

CAPITULO 6 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrdnica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
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ANEXO |

INSS CONSIGNADO (PDL) Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DO INSS CONSIGNADO (PDL) Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11

Para fins do disposto neste Anexo, em seus Apéndices e Suplemento, 0s termos e expressdes iniciados

em letra mailscula neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se
de outro modo expressamente especificado.

1.2

As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracéo

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em
Cotas

Sim.

Classificagdo ANBIMA

Tipo “Financeiro”.

Foco de atuagéo “Créditos Consignados”.

Objetivo

O objetivo da classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizacéo de
suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢do
de: (i) cotas de emissdo de FIDCs, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
observados todos os limites de composicao e diversificacdo da Carteira da
Classe, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

O objetivo da Classe néo representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Publico-Alvo

Destinado exclusivamente a cotistas vinculados por interesse unico e
indissociavel, classificados como Investidor Profissional.

Custodia

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

Tesouraria, Controladoria e
Escrituracao

ADMINISTRADOR.

Subclasses

Sénior e Subordinadas, nos termos do Capitulo 5.

Emissdo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissdo de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado

Nao ha.
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As Cotas ndo poderao ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores

Negociagao ou entidade de balcdo organizado, conforme item 5.12 abaixo deste
Anexo.
Célculo do Valor da Cota Conforme Capitulo 6 deste Anexo.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Distribuicéo de Proventos Cotistas serad feita exclusivamente mediante a Amortizagdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento.

Utilizagcao de Ativos | A integralizagdo, o resgate e a amortizacéo de Cotas serdo realizados (i)
Financeiros e entrega de | em moeda corrente nacional (ii) mediante a entrega de Cotas de FIDCs
Cotas na Integralizagcdo, | e/ou Ativos Financeiros, nos termos deste Anexo e de cada Apéndice ou
Resgate e Amortizacdo Suplemento.

O GESTOR, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocéo de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3 Serédo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdao CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA
4.1 As Cotas de FIDCs serdo adquiridas pela Classe sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

4.2 Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢cdo pelos FIDCs,
objeto de investimento pela Classe, (ii) a amplitude da Politica de Investimentos dos FIDCs e (iii) a
potencial diversificacdo de cedentes e devedores que cedem Direitos Creditérios aos FIDCs, nédo é
possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditérios e as politicas de concesséao de crédito
adotadas pelos cedentes que cedem Direitos Creditérios ao FIDCs.

4.3 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade dos FIDCs, serdo realizados pelos
devedores e /ou pelos cedentes aos FIDCs, conforme previsto nos respectivos regulamentos.

4.4 A Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez,
conforme disposto acima. Por esta razéo, a Classe ndo possui politica de concessao e cobranca de
créditos, uma vez que sua politica de investimento ndo prevé o investimento e aquisi¢cdo direta de
direitos creditorios, conforme definidos na Resolugdo CVM 175.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.5 A parcela do Patrimdnio Liquido que néo estiver alocada em Cotas de FIDCs sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez, sendo eles:

0] titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
(i) titulos de emissé@o do Banco Central; e

(iii) titulos de renda fixa de emisséo ou aceite de instituicdo financeiras.
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4.5.2 O GESTOR envidara seus melhores esforcos para adquirir Cotas de FIDCs e/ou Ativos

Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira
classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto,
ndo h& garantia de que a Classe ter4 o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento de longo prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo assumem qualquer compromisso
nesse sentido.

453 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢cido de Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.6 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Cotas de FIDCs, sendo que a
parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes de seu Patriménio Liquido pode ser
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.7 Nos termos do paragrafo unico do artigo 47 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, a Classe
podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrim6nio Liquido alocado em Cotas de um mesmo FIDC.

4.8 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o0 GESTOR devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentragdo para a composi¢éo da Carteira:

0] No maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emisséo ou que envolvam retencdo de risco por parte do
ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou suas partes relacionadas, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe; e

(ii) Até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em Cotas de FIDCs que
contem com servicos do ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou suas respectivas partes
relacionadas.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditdrios

4.9 Os recursos recebidos pela Classe em razdo dos investimentos em Cotas de FIDC ndo poderdo ser
destinados & aquisicdo pela Classe de novas Cotas de FIDCs, aplicando-se, de resto, o disposto no
item 7.1 abaixo no que se refere a ordem de alocacéo de tais recursos.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.10 A Classe podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 14 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

411 A Classe nao podera:

0] utilizar instrumentos derivativos, exceto no ambito do Contrato de Profit-Sharing;
(ii) aplicar recursos em ativos de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;

(iii) relizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cdo anterior do
mesmo Ativo Financeiro; e

(iv) realizar operacdes com warrants

412 A Classe, o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos devedores e/ou cedentes dos
respectivos Direitos Creditérios pertencentes aos FIDCs.
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4.13 As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (iii) do
CUSTODIANTE; (iv) dos demais prestadores de servico da Classe; (v) de qualquer mecanismo de
seguro; e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1 A Classe possui 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas.

5.2 As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracfes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15 da Resolucao CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme alterada.

5.3 As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hip6tese de ocorréncia de Evento de
Liquidag&o, observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Seniores

5.4 As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

0] tém prioridade de amortizacao e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

(ii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(i) seu Valor Unitario sera calculado mensalmente, com base em avaliacdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos integrantes da Carteira e realizada de acordo com as
normas e procedimentos vigentes, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liguido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores; e

v) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior, determinado no Apéndice.

5.4.1 Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio
Liquido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Sénior, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

5.4.2 As Cotas Seniores poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou com Cotas de
FIDCs, nos termos do seu respectivo Apéndice ou Suplemento, conforme aplicavel.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas

5.5 As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

0] serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Classe;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores, em
observéancia ao Indice Minimo de Subordinagéo

(iii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto;
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(iv) seu valor unitario sera calculado mensalmente, com base em avaliacdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos integrantes da Carteira e realizada de acordo com as
normas e procedimentos vigentes, para efeito de definigdo de seu valor de integraliza¢éo ou
resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas.

(vi) As Cotas Subordinadas poderéo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou com Cotas
de FIDCs, nos termos do seu respectivo Apéndice ou Suplemento, conforme aplicavel.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

Ap6s a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas
mediante aprovagdo da maioria dos Cotistas de cada subclasse, de acordo com os termos e
procedimentos previstos neste Anexo e na legislagao aplicavel.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Apéndice ou Suplemento; sendo certo que, nas emissdes de novas Cotas
que nao difiram, em sua respectiva Subclasse, das Cotas entdo em circulacdo, o Valor Unitario de
integralizagdo correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos
aportados pelo Cotista tornem-se efetivamente disponiveis a Classe.

5.7.1 As Cotas serdo integralizadas, amortizadas e/ou resgatadas de acordo com o quanto
estabelecido no respectivo Apéndice ou Suplemento, desde que haja recursos suficientes para
tanto e respeitada a ordem de alocagéo prevista no item 7.1 abaixo, caso um Evento de
Liguidacdo néo tenha sido verificado

A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

0] ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se
refere; (ii) os numeros minimo e méximo de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii)
0 preco de emissdo das Cotas Seniores da Série; (iv) sua data de emisséo; (v) o respectivo
cronograma de amortizagBes programadas, se houver; (vi) o Benchmark Sénior aplicavel a
Série; e (vii) a metodologia de calculo do Valor Unitario das Cotas Seniores da Série;

(i) a aprovacao por maioria dos titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

A aplicagédo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por meio de débito e crédito em conta corrente,
Documento de Ordem de Crédito - DOC, Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, via B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balc&o ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado e legalmente
reconhecido, admitindo-se, ainda, a integralizacdo de Cotas por meio da entrega de Cotas de FIDCs
e/ou Ativos Financeiros, observado o disposto no paragrafo Unico deste Artigo. Nas hip6teses em que
aplicavel, somente serdo consideradas as aplica¢cdes como efetivadas apés a devida disponibilizacao
dos recursos na conta corrente da Classe.

Mediante aprovacédo dos Cotistas representando a totalidade das Cotas em circulagéo, a utilizacdo de
Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros na integralizacdo e resgate de Cotas devera observar as
condicdes estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigacdes fiscais, eventualmente
existentes, e, ainda, cumulativamente, os seguintes critérios:

0] 0s ativos financeiros a serem utilizados pelo Cotista na integralizacdo das Cotas deverdo ser
compativeis com a politica de investimento da Classe;

(ii) a integralizacdo das Cotas podera ser realizada, desde que, solicitada por escrito pelo Cotista
e o valor a ser integralizado seja apurado com base no preco de mercado dos ativos financeiros
utilizados na integralizacéo;
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(iii) o resgate das Cotas, efetuado de acordo com o presente Anexo, por liquidacéo deliberada em
Assembleia de Cotistas, sendo feita entéo a transferéncia da titularidade dos ativos integrantes
da Carteira;

Colocacdo das Cotas

5.11 As novas Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de Oferta a ser
realizada nos termos da Resolu¢édo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem como
segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacéo.

5.11.1 Os Caotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas
emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou
pelo ato do ADMINISTRADOR que aprovar a emissao em questéao.

Negociacdo das Cotas

5.12 As Cotas ndo serdo admitidas a negocia¢do em bolsa de valores ou entidade de balcéo organizado

5.12.1 Em vista dos investidores-alvo das Cotas, as Cotas ndo poderéo ser transferidas ou negociadas
no mercado secundario sem que se mantenha entre os Cotistas interesse Unico e indissociavel,
durante todo o periodo de duracéo da Classe.

5.13 Caso este Regulamento seja alterado a fim de permitir a transferéncia de cotas, as Cotas podem ser
transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, bem
como por deciséo judicial ou arbitral, operaces de cessao fiduciéria, execucdo de garantia ou sucessao
universal, dissolugéo de sociedade conjugal ou uniéo estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de
previdéncia, observadas as restricdes do item 5.12.1, bem como nas hip6teses previstas na Resolugdo
CVM 175 e alteracdes posteriores.

5.13.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteragcBes posteriores e demais regulamentagcdes especificas. Na
hipétese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermediério verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

indice de Subordinac&o e Excesso de Subordinacdo

5.14 O Iindice Minimo de Subordinagdo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor das Cotas
Subordinadas, sera de 10% (dez por cento). Isso significa que, no minimo, 10% (dez por cento) do
Patrimdnio Liquido deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagao.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.15 As Cotas Seniores ndo serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no
Pais, uma vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS, CALCULO DO VALOR UNITARIO,
AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

6.1 O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota seguirdo o disposto em Boletim de
Subscricéo a ser assinado pelo Cotista

6.2 Sem prejuizo do quanto disposto no item 6.1 acima, a partir da 12 (primeira) data de integralizacdo das
Cotas Seniores de cada série, seu Valor Unitario de Referéncia sera calculado em cada Data de
Pagamento pelo ADMINISTRADOR, para efeito de determinagcdo de seu valor de integralizacéo,
amortizagdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor
Unitario de Emissao das Cotas Seniores corrigido pelo Benchmark Sénior (“Valor Unitario Corrigido das
Cotas Séniores”), acrescido do montante correspondente a (i) caso a Meta de Retorno Sénior tenha
sido atingida e a Classe tenha, na respectiva Data de Pagamento, recursos suficientes para realizar a
amortizacdo das Cotas Séniores no montante correspondente ao Benchmark Sénior, 20% (vinte por
cento) do resultado da subtracédo do Patriménio Liquido pelo montante total do Valor Unitario Corrigido
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

das Cotas Séniores em circulacéo, ou (ii) caso a Meta de Retorno Sénior ndo tenha sido atingida ou a
Classe néo tenha, na respectiva Data de Pagamento, recursos suficientes para realizar a amortizacéo
das Cotas Séniores no montante correspondente ao Benchmark Sénior, 100% (cem por cento) do
resultado da subtragéo do Patrimdnio Liquido pelo montante total do Valor Unitario Corrigido das Cotas
Seniores em circulacdo, deduzidos, em qualquer caso, todos os montantes de amortizacbes aos
Cotistas Seniores efetivamente realizadas; ou (b) o Patriménio Liquido dividido pelo montante total de
Cotas Seniores em circulacdo da Classe;

Sem prejuizo do quanto disposto no item 6.2 acima, a partir da 12 (primeira) data de integralizacéo das
Cotas Subordinadas, seu Valor Unitario de Referéncia sera calculado a cada Data de Pagamento pelo
ADMINISTRADOR, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou
resgate, sendo que este sera equivalente ao resultado da divisdo entre (i) o valor equivalente ao
resultado da subtracdo do Patriménio Liquido pelo montante total do Valor Unitario de Referéncia das
Cotas Seniores em circulacgéo, e (ii) o0 montante total de Cotas Subordinadas em circulagéo.

Em feriados de ambito nacional, ndo havera calculo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas, bem
como nao havera aplicacdes, resgates e amortizagbes da Classe. Em feriados estaduais e municipais,
independente do estado ou municipio, havera calculo do Valor Unitario de Referéncia das Cota da
Classe, e 0 mesmo estara apto a receber aplicacdes e realizar resgates e amortizagdes.

6.4.1 A Classe ndo far& amortizacbes, resgates e investimentos em datas que ndo sejam
consideradas Dias Uteis. se a data estabelecida para amortizag&o, resgate ou investimento for
uma data que n&o seja considerada um Dia Util, esse evento ocorrera no Dia Util subsequente.

Os pagamentos de amortizacbes e/ou resgate das Cotas deverdo abranger, como regra,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas da respectiva série e/ou
subclasse objeto de amortizagdo e/ou resgate, de acordo com o disposto no respectivo Apéndice ou
Suplemento, em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas de tal série e/ou subclasse.

O valor da Amortizagdo Extraordinéria, se aplicavel, serd calculado mensalmente pelo
ADMINISTRADOR, em cada Data de Avaliacdo, considerando a multiplicacdo entre (a) o Saldo de
Performance do dltimo Dia Util do més anterior, por (b) a diferenca positiva entre 1.01026% ao més e
a Taxa DI acumulada desde o primeiro até o dltimo Dia Util do més imediatamente anterior

Como um condominio fechado, a Classe ndo permitira o resgate de Cotas, exceto no final do prazo de
duracéo das Cotas, ou na liquidacédo da Classe.

O resgate das Cotas em Cotas de FIDCs ou Ativos Financeiros de Liquidez podera ser realizado
observando os termos do item 5.10 acima.

As condic¢des para resgate ou amortizacéo de Cotas Subordinadas em Cotas de FIDCs estéo dispostas
na tabela descritiva da Classe, na clausula 1.2 acima.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, caso aplicavel, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas
suas restricdes operacionais, o compartilhamento das informac¢des de custo e data de aquisicdo das
Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao
Agente Escriturador, e este, repassard os dados ao ADMINISTRADOR, com o0 objetivo, Unico e
exclusivo, de permitir a apuracdo da base de céalculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de
informacdes nos referidos termos implica maior dnus tributério para o Cotista, uma vez que o
ADMINISTRADOR néo podera aferir 0 custo e a data de aquisi¢cao das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 6.10, o Cotista que nédo estiver sujeito a tributacéo do IR e/ou do IOF
em razao de isenc¢do, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR
gue apresente ao Agente Escriturador, documentacdo comprobatéria de sua situacao tributaria sob
pena de ter descontado da Amortizacéo ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos
da legislagcéo em vigor.

6.11.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condigdo de imunidade
ou isencdo tributaria, nos termos do item 6.10, e que tiver essa condicao alterada ou revogada
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por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condicdes e requisitos prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condi¢cdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer
outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada
e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com copia para o CUSTODIANTE, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 7 - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

7.1

Caso a Classe receba quaisquer recursos, o0 ADMINISTRADOR devera utilizar tais recursos para
amortizar e/ou resgatar as Cotas, sujeito a alocacao de recursos definida nos itens abaixo e as demais
condicdes estabelecidas neste Anexo.

7.1.1 Da Data de Integralizacdo Inicial até a liquidacdo da Classe, o ADMINISTRADOR se
compromete a, sempre preservando a manutencdo da boa ordem legal, administrativa e
operacional da Classe, de acordo com os débitos e créditos competentes realizados nas contas
correntes detidas pela Classe, a cada Data de Pagamento alocar os recursos provenientes (i)
da integralizagc&o de quaisquer series e/ou classes de Cotas, e (ii) das Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros que compdem a Carteira, de acordo com a ordem descrita abaixo:

0] pagamento dos custos e despesas correntes da Classe, incluindo, mas sem se limitar, a Taxa
de Administracéo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia (se aplicavel), e, apés o
pagamento de todas as outras despesas, 0 pagamento de quaisquer despesas relacionadas a
protecéo dos investimentos dos Cotistas (se aplicavel);

(ii) pagamento aos Cotistas Seniores dos valores relacionados a Amortizagao Extraordinéria, caso
tenha sido verificada a ocorréncia do Evento de Amortizagédo Extraordinaria;

(i) pagamento, aos Cotistas Seniores, de amortizacdo das Cotas Séniores em circula¢éo, em
montante equivalente a valorizagdo pro-rata, desde a Data de Pagamento anterior, do Valor
Unitério de Referéncia previsto para as Cotas Séniores em circulagdo, nos termos do respectivo
Apéndice ou Suplemento, com a devida observancia dos termos e condi¢des deste Anexo; e

(iv) somente caso 0 Benchmark Sénior tenha sido integralmente pago e uma vez atingida a Meta
de Retorno Sénior, conjuntamente ao pagamento indicado no subitem (iii) acima, pagamento,
aos Cotistas Subordinados, de amortizagdo das Cotas Subordinadas em circulagdo, em
montante equivalente a valorizagdo pro-rata, desde a Data de Pagamento anterior, do Valor
Unitario de Referéncia previsto para as Cotas Subordinadas em circulagdo, nos termos do
respectivo Apéndice ou Suplemento, com a devida observéancia dos termos e condi¢cfes deste
Anexo

CAPITULO 8 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

8.1

8.2

As Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe terdo seus
valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR disponivel no seu respectivo website, no endereco www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria

As provisfes para perdas e as perdas havidas com as Cotas de FIDCs ou com os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrugcdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo das Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

CAPITULO 9 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentagéo vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.
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9.2

9.3

9.4

9.5

A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢c8es previstas na regulamentacao aplicavel e neste Anexo,
incluindo, mas néo se limitando a deliberar de forma privativa sobre:

0] deliberar sobre as demonstra¢des contabeis da Classe;

(ii) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos Essenciais, observado o disposto no
Art. 70, 81° da parte geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel e pela substituicdo do
auditor independente, que podera ser substituido pelo ADMINISTRADOR dentre as seguintes
entidades: KPMG  Auditores Independentes, PricewaterhouseCoopers  Auditores
Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes e ERNST & YOUNG
Auditores Independentes;

(iii) deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracao, inclusive na hip6tese estabelecimento de
taxa de performance e de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(iv) deliberar sobre incorporacao, fuséo, cisdo total ou parcial, a transformac¢éo ou liquidacdo da
Classe;

v) alterag6es na Politica de Investimentos;
(vi) a emissdo de novas Cotas, quando aplicavel

(vii) a amortizacdo de Cotas ou a utilizagdo de eventuais distribuicdes da Classe para a realizacao
de novos investimentos;

(viii) o resgate compulsério de Cotas;
(ix) a alteracao deste Anexo ou do Regulamento, conforme aplicavel.

x) plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolugdo CVM
175; e

(xi) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

As deliberacgdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis da Classe que n&o contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas

As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria de votos (a) das Cotas Subordinadas
e (b) das Cotas Seniores, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

O quérum de deliberacdo, em casos de processos de consulta formal, serd o de maioria das Cotas
emitidas, independentemente da matéria

CAPITULO 10 -EVENTOS DE LIQUIDACAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Verificacdo de Patrimonio Liguido Negativo

10.1

Os seguintes eventos obrigardao o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo:

0] qualquer pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido; e

(iii) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidacéo.

Eventos de Liguidacdo

10.2 A Classe devera ser liquidada Unica e exclusivamente nos seguintes casos:
0] impossibilidade de a Classe adquirir Cotas de FIDCs admitidos por sua politica de investimento;
BTG Pactual
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(ii)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

rentncia do ADMINISTRADOR, do CUSODIANTE ou do GESTOR e por qualquer razéo, a
prestacdo dos respectivos servicos previstos neste Regulamento, sem que a Assembleia
Especial de Cotistas eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

por determinacéo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

intervencao ou liquidacédo extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patriménio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe néo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e/ou

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuncio de inicio
de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patriménio
Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liguidacdo Antecipada

10.3  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos
procedimentos de liquidag&o antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

10.3.1

10.3.2

10.3.3

@

(ii)

(i)

10.3.4

BTG Pactual

Na hipétese prevista no item 10.3 acima, o ADMINISTRADOR devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisi¢cdo de novas Cotas de FIDC e, se aplicavel, de amortizacao e resgate
das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que
os Caotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcao
dos procedimentos de liquidacé@o antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem
0 resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario de Referéncia e de
acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.3.1 acima ndo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do n&o comparecimento de quaisquer Cotistas, o0
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 10.3.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.3.1 acima determinar a nao
liquidacao antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a ordem de alocag¢do dos recursos descrita no
Capitulo 7 acima e a igualdade de condi¢cdes para as Cotas de uma mesma Subclasse,
observados os seguintes procedimentos:

O ADMINISTRADOR (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe,
e (i) transferird todos os recursos recebidos & Conta da Classe;

todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas de FIDCs,
serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no item 10.4 abaixo, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas
até o limite dos recursos disponiveis.

No caso da Classe ndo possuir, na data de sua liquidacdo antecipada, recursos em moeda
nacional suficientes para fazer o pagamento do resgate devido as Cotas em circulacdo, as
Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante entrega de todos os ativos que
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10.4

10.5

10.6

compdem a Carteira em pagamento ao Cotista, observado, em qualquer caso, a ordem de
alocacao de recursos prevista no item 10.4 abaixo.

10.3.5 A Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de dacdo dos Ativos
Financeiros que estiverem na Carteira ho momento de sua liquidagdo, em pagamento ao
Cotista, para fins de pagamento do resgate das Cotas, em observancia as disposi¢cées aqui
contidas e as disposicdes da regulamentacéo aplicavel

Em tendo sido decretada a liquidacao antecipada da Classe pela Assembleia de Cotistas, 0s recursos
decorrentes do pagamento das Cotas a partir do recebimento dos ativos da Carteira seréo alocados da
seguinte forma.

0] pagamento dos custos e despesas correntes da Classe, incluindo, mas sem se limitar, a Taxa
de Administracdo, a Taxa de Gestao e a Taxa Maxima de Custddia (se aplicavel);

(ii) pagamento aos Cotistas Seniores dos valores relacionados a Amortizacdo Extraordinaria, caso
tenha sido verificada a ocorréncia do Evento de Amortizagéo Extraordinaria;

(i) pagamento da amortizacao total das Cotas Seniores em circulagdo, com a devida observancia
dos termos e condi¢bes deste Regulamento;

(iv) somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulagéo, pagamento da amortizacéo total das
Cotas Subordinadas em circulacéo, com a devida observancia dos termos e condi¢des deste
Regulamento

Na hipotese do item 10.3.4 ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.3.5
ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega das Cotas de FIDCs e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas
Cotas, o ADMINISTRADOR - desde j& investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto —
entregard aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas de FIDCs e/ou os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art.
1.314 do Cadigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigagées, sendo que o
guinh&o que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporcao de Cotas detidas frente
ao Patrimdnio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo da Classe. Ap6s a constituicdo do
condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigada em relacé@o as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

10.5.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta endere¢cada a cada um
dos Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
das Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cdadigo Civil,
informando a proporcdo das Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas ap0s a constituicdo do condominio.

10.5.2 Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa funcéo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O CUSTODIANTE e ou o Depositario, conforme o caso, fard a guarda dos Documentos Comprobatérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificacdo referida no item 10.5.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao
CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega das Cotas de FIDCs, dos Documentos
Comprobatérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera
promover a consignacdo das Cotas de FIDCs, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cadigo Civil.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

11



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO INSS CONSIGNADO (PDL) Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 45.355.433/0001-06

CAPITULO 11 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

11.1 A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposic6es legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

11.2 Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69 da Resolucdo CVM 175.

11.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

0] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagdo realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, entidade
registradora, e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(i) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis apdés 0 més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

11.4 Incluem-se entre as obrigacbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimodnio da Classe;

(ii) solicitar, se for o caso, a admisséo a negocia¢édo das Cotas em mercado organizado;

(i) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgédo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periodicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacg6es
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

(vi) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

(vii) monitorar as hipéteses de Liquidacdo Antecipada;

(viii)  observar as disposi¢des constantes do Regulamento; e

(ix) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

11.5 E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, em suas respectivas esferas de atuacéo, praticar os
seguintes atos em nome da Classe:

0] contrair ou efetuar empréstimos,
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11.6

11.7

Gestéo

11.8

11.9

11.10

(ii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
Subscritas;

(i) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de deposito em conta corrente que
ndo seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma; (b) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Anexo; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas;
(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste
Anexo; (f) vender Cotas a prestacéo; (h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer,
em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas
ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis ho a&mbito do mercado financeiro; (j) delegar
poderes de gestdo da Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e (I) efetuar locacéo, empréstimo,
penhor ou caugéo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitem verificar o
cumprimento, pelos prestadores de servigos contratos da Classe das fun¢des para os quais foram
contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em
seu website, no endereco www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

O GESTOR, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestédo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

Compete ao GESTOR negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo & negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

11.9.1 Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamentacéo aplicavel, o GESTOR sera
responséavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

0] estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos
deste Regulamento, observados os termos e condi¢cdes aplicaveis a referida aquisicao
(incluindo, mas néo se limitando, a Politica de Investimento);

(i) gerir as Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nhome da
Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a gestao
da Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentacéo aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizacéo dos documentos relativos a aquisicao das Cotas de FIDC; e
Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

0] informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utlizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacoes da Classe.
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11.11 E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

11.12 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formaliza¢éo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patrimoénios.

Custddia das Cotas de FIDC

11.13 O CUSTODIANTE sera responsavel pela custddia das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira, as quais deverdo ser registradas e/ou mantidas sob custddia,
observado o disposto neste Anexo e na regulamentacéo aplicavel

CAPITULO 12 — TAXAS DE ADMINISTRAGCAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracao

12.1  Pelos servigos de administracdo, tesouraria, controladoria e escrituracdo, a Classe pagard a Taxa de
Administracdo ao ADMINISTRADOR, correspondente a R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais (“Taxa
de Administracdo”).

12.1.1 A Taxa de Administracdo sera apropriada diariamente (baseada em 252 Dias Uteis) sobre o
valor do Patriménio Liquido, sendo paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente.

12.1.2 A Taxa de Administracé@o sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto
no item 12.2 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente & prestacao
dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagédo de Cotas da Classe.

12.2 O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

12.3 Na&o serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.
Taxa de Gestéo

12.4  Pelos servicos de gestdo, a Classe pagard a Taxa de Gestdo ao GESTOR, corresponde a 0% (zero
por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Custédia

12.5 Pelos servicos de custddia qualificada das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez nao
serd devida nenhuma remuneracdo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custodia a ser
paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Méaxima de Distribuicdo

12.6 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
o presente Regulamento ndo prevé uma taxa méxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160

CAPITULO 13 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

13.1 Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da
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13.2

13.3

134

135

13.6

integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for
0 caso, a adocdo e manutencao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial das Cotas de FIDC, serdo de
inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os cedentes ou 0s
devedores dos Direitos Creditorios aos FIDCs, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em gque o0s recursos
se fagam necessérios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensac¢éo pelos Cotistas.

Na hipétese do item 13.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢cdo de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deveréo ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediérios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagcfes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo pelos Cotistas.

CAPITULO 14 — DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

14.1

14.2

A Carteira esté sujeita as flutuacdes de precos e/ou cota¢des do mercado, conforme o caso, aos riscos

de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que

pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

14.1.1 Por meio da analise dos cenérios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos riscos de
mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR, as estratégias e a selegdo de
Ativos Financeiros de Liquidez, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e regulamentos
aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste Regulamento.

O GESTOR e a ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco

descritas neste item para aferir o nivel de exposi¢do da Classe aos riscos ora mencionados, de forma
a adequar os investimentos da Classe a seus objetivos:

0] Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco da Classe é o Value at Risk

(VaR) O célculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulagéo histérica, de

forma que nenhuma hipétese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é
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realizada. Além disso, sao preservadas todas as correlacdes entre os Ativos
Financeiros de Liquidez e as classes de Ativos Financeiros de Liquidez presentes no
produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a
exposicdo de cada ativo individualmente, mediante a simulagcéo de todas as variaveis
envolvidas na sua precificacéo; (ii) o segundo determina o risco por classe de Ativos
Financeiros de Liquidez, apontando a exposi¢cdo em cada um dos mercados nos quais
a Classe atua levando em consideracdo a correlacdo entre cada um dos Ativos
Financeiros de Liquidez; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco da
Classe como um todo, determinando a exposi¢éo conjunta de toda carteira. (iv) Por fim,
sdo analisados os resultados das simulac8es realizadas com os cenarios aplicaveis.
Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo de VaR possuem
intervalos de confianca especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas
maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de confianca podem ocorrer e estdo
previstas no modelo.

(ii) Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o comportamento da
Carteira em diferentes condi¢cdes de mercado, baseada em cenarios histéricos ou em
cenarios hipotéticos (buscando, neste caso, avaliar os resultados potenciais da Classe
em condicbes de mercado que ndo necessariamente tenham sido observadas no
passado).

(i) Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe encontra-se
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

(iv) Ha ainda, um processo de administracdo do risco de liquidez que consiste no
monitoramento dos ativos passiveis de liquidagéo financeira nas condi¢des vigentes de
mercado, no prazo estabelecido neste Anexo para o pagamento dos pedidos de resgate
e cumprimento de todas as obrigac6es do mesmo. Este monitoramento leva também
em consideracéo o passivo da Classe, analisando o perfil de concentracdo dos Cotistas
e seus histéricos de aplicacbes/resgates. O monitoramento periddico ndo garante
limites de perdas ou a eliminacdo dos riscos, sendo certo de que medidas de risco séo
guantitativas, baseadas em parametros estatisticos e estdo sujeitas as condi¢bes de
mercado.

14.3  Os fatores de risco ora descritos levam em consideracéo a Carteira, bem como a carteira de eventuais
fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

14.4  Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe
de cotas.

145 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

BTG Pactual

0] Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacéo dos precos e da rentabilidade dos
ativos da Classe, que séo afetados por uma série de fatores de mercado, tais como liquidez,
crédito, alteracfes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos podera
fazer com que certos ativos sejam avaliados em valores diferentes daqueles da emisséo e/ou
contabilizacdo, e pode dar origem a volatilidade das Cotas e perdas para o Cotista.

(i) Risco de Crédito: surge da capacidade dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes da Classe em transacBes com esses ativos. Alteracbes no cenario
macroecondmico que podem comprometer a capacidade de pagamento, bem como mudancas
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nas condicdes financeiras dos emissores dos ativos mencionados ou na percepcdo do
mercado sobre esses emissores, ou na qualidade dos créditos, podem ter impactos
significativos sobre 0s precos e liquidez dos ativos desses emissores, causando perdas a
Classe e ao Cotista. Além disso, a falta de capacidade ou disposicao de pagar por qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas transa¢des que compdem a Carteira
causara perdas aa Classe, que também podera incorrer em custos para fins de recuperacao
de seus recebiveis.

(i) Resgate e Liquidez das Cotas: a Classe é constituido na forma de condominio
fechado. Assim, ndo havera resgate de Cotas, exceto para a liquidacéo da Classe, razdo pela
qgual se, por qualquer razéo, o investidor decidir alienar suas Cotas, tera o direito de dispor
delas no mercado secundario de COTAS DE FUNDO DE investimento que € um mercado que,
no Brasil, tem baixa liquidez, o que podera criar dificuldades a alienacéo dessas Cotas e/ou dar
origem a alienacdo das Cotas por um pre¢o que importe prejuizo patrimonial para o investidor.
Além disso, a negociagdo das Cotas no mercado secundério seré limitada a investidores
profissionais, conforme previsto nos regulamentos aplicaveis, 0 que poderd limitar a liquidez
das Cotas.

(v) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental:
Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Cotas de FIDCs, dependera
da solvéncia dos devedores dos referidos fundos para distribuicdo de rendimentos aa Classe
e, consequentemente, aos Cotistas. A solvéncia dos devedores dos direitos creditérios
integrantes da carteira dos FIDCs também podera estar sujeita a outros riscos decorrentes de
razdes alheias ou exégenas ao controle do ADMINISTRADOR, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais no mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, natureza econémica ou financeira que modifiguem o cenario atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas.
Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos ativos investidos pelos fundos de direitos creditérios ou a impossibilidade
de recuperacdo de tais ativos investidos, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

(V) Risco de Liguidez da carteira dos FIDCs: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia
de demanda pelos direitos creditérios detidos pelos FIDCs nos quais a Classe investe seus
recursos nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢des especificas
atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, os FIDCs poder&o encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar 0os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a respectiva estratégia de
gestao, hipétese em que o FIDC permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos direitos creditérios que podem, inclusive, obrigar a suas
respectivas instituicdes administradoras e/ou gestoras a aceitar descontos nos seus
respectivos precgos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Esses fatores podem
prejudicar o pagamento de resgate e/ou amortizacdo das Cotas dos FIDCs.

(vi) Risco Regulatorio: As eventuais alterag@es nas normas ou leis aplicaveis a Classe
e seus Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a
tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance
das posicdes financeiras adquiridas pela Classe.

(vii) Risco de Concentracao: Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Cotas de
FIDCs. Nao héa limite de concentracao para subscricdo ou aquisicdo de cotas pela Classe.
Alteracdes na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos
FIDCs podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento
dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa do que
se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus
investimentos em diversos FIDCs. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente
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CLASSE UNICA DO INSS CONSIGNADO (PDL) Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 45.355.433/0001-06

proporcional a concentracao das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das aplicacdes da
Classe em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacédo ao risco de
crédito desse emissor.

(viii) Risco decorrente daordem de alocacdo das distribuicdes: conforme previsto neste
Anexo, as Cotas estardo sujeitas a amortizagdo de acordo com a ordem de alocagéo
prevista no Capitulo 7. Portanto, a depender do fluxo de caixa e conforme referida ordem de
alocacéao de recursos, o Cotista podera ter sua perspectiva original de investimento reduzida
e ndo podera reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao gerada pela Classe.

(ix) Risco decorrente da amortizacdo das Cotas: conforme previsto neste Anexo, as
Cotas poderdo ser amortizadas conforme deliberado pela em Assembleia de Cotistas.
Considerando que a realizacdo da amortizacdo dependera do caixa existente na Classe, é
possivel que, se essa condicdo nao for verificada, a Classe nao possa efetuar as amortizacdes
das Cotas conforme deliberadas pelos Cotistas. A Classe, o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE ou 0 GESTOR néo terdo direito a nenhuma multa ou penalidade, por qualquer
motivo, devido a esse fato.

(x) Riscos Relacionados as Cotas Subordinadas: os titulares de Cotas Subordinadas
apenas receberdo valores a titulo de amortizacdo caso a Classe tenha atingido as métricas
estabelecidas para o Benchmark Sénior em uma Data de Pagamento e, cumulativamente, a
Meta de Retorno Sénior. Assim, enquanto os valores de amortizacdo das Cotas Séniores nao
atingirem o correspondente ao Benchmark Sénior em uma Data de Pagamento, e enquanto
nao atingida a Meta de Retorno Sénior, os titulares das Cotas Subordinadas néo receberdo
nenhum valor de amortizagdo.

(xi)y EUNDO fechado e vedacbGes a negociacdo das Cotas. Nos termos deste
Regulamento, é vedada a negociacdo das Cotas no mercado secundario. Ademais, 0
FUNDO ¢é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas em virtude da liquidacdo da Classe, uma vez que o Prazo de Duragdo do
FUNDO é indeterminado.

(xii) Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para
seus investidores. Ndo h&a garantia de que os Cotistas receberdo qualquer distribuicdo da
Classe. Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos
investidos.

14.6 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como morat6ria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis as Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetaria,
alteracao da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para
os Cotistas.

Rio de Janeiro, 26 de novembro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

BTG Pactual
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo I)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“‘“ADMINISTRADOR”: a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006;

“‘Agente Escriturador”: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Amortizagdo Extraordinéaria”: significa a amortizagao extraordinaria a ser realizada aos titulares das Cotas
Seniores, exclusivamente na ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Extraordinaria, no valor equivalente ao
calculado pelo ADMINISTRADOR nos termos do item 6.6 do Anexo.

“Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugdo CVM 175, Parte Geral;

“Apéndice”: cada um dos apéndices que integram este Anexo, descritivos de cada Subclasse de Cotas ou de
aspectos aplicaveis ao FUNDO;

‘“Assembleia de Cotistas™ significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 9 do Anexo I, ambos deste Regulamento;

“‘Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;

“‘Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.5 do Anexo;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacéo e da atuacao
do ADMINISTRADOR,;

“B3”: éaB3 S.A.-Brasil, Bolsa, Balcédo, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“‘Benchmark Sénior”: o indice referencial, conforme definido no Art. 2°, inciso XIV, do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, correspondente ao parametro de rentabilidade maxima de cada Série de Cotas Seniores,
conforme estabelecido no respectivo Apéndice ou Suplemento;

“Camara’”: tem o significado que lhe é atribuido no item 1.1 da parte geral do Regulamento;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Cotas de FIDCs, Ativos Financeiros de Liquidez
e posi¢ces mantidas em instrumentos derivativos no &mbito do Contrato de Profit Sharing, observada a Politica
de Investimentos;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO INSS CONSIGNADO (PDL)
Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
“Codigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Cédigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagcfes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigacfes da Classe;

“Contrato de Profit Sharing”: significa o “Profit Sharing Agreement”, celebrado em 26 de outubro de 2022,
entre o FUNDO, o INSS Consignado (PDL) | Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
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Glossario do Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO INSS CONSIGNADO (PDL) Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Direitos Creditérios, o INSS Consignado (PDL) Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado e a Tudo
Servigcos S.A;;

“Cotas Seniores”: sdo as Cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe;

“Cotas Subordinadas”: sdo as Cotas subordinadas emitidas pela Classe, que se subordinam as Cotas
Seniores para fins de pagamento de amortizacéo e resgate, conforme descrito no Anexo;

“Cotas”: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto e indistintamente;
“Cotas de FIDCs”: sao os direitos creditorios por equiparacao representados por cotas de emisséo de FIDCs;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 10.3.1 deste Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“‘CUSTODIANTE”: o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM
para prestar os servi¢cos de custodia qualificada dos Direitos Creditorios e demais ativos da Classe, por meio
do Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizag&o”: significa a data da 1? integralizagédo das Cotas ou, conforme o caso, a data da 12
integralizag&o de Cotas de determinada Subclasse e/ou Série , em que 0s recursos sado efetivamente colocados
a disposicdo da Classe pelos Cotistas;

“Data de Avaliacao”: significa cada uma das seguintes datas na qual é verificada a eventual ocorréncia do
Evento de Amortizagdo Extraordinaria: mensalmente, sendo a primeira data entre (i) o 3° (terceiro) Dia Util
imediatamente posterior a liquidacdo mensal de todas as parcelas dos Direitos Creditrios adquiridos pela
Classe, através do sistema Dataprev e (ii) 0 9° (nono) Dia Util de cada més.

“‘Data de Integralizac&o Inicial” significa a data na qual os recursos provenientes da primeira integralizagcao
das Cotas Seniores serdo colocados a disposi¢do da Classe, conforme previsto no Anexo;

“Data de Pagamento”: significa o Dia Util imediatamente posterior a cada Data de Avaliagéo

“Dia Util”: significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais brasileiros e/ou (ii) dias
sem expediente na B3; desde que para assuntos especificamente relativos ao pagamento de Cotas ;

“Direitos Creditérios”: os direitos creditérios pertencentes aos FIDCs;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no Capitulo
3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Evento de Amortizagdo Extraordinaria”: significa a ocorréncia cumulativa das seguintes condigdes: (i)
existéncia de Cotas Seniores em circulacéo, (i) a Taxa DI no fechamento do més anterior ter sido inferior a
1.01026% ao més, e (iii) ndo se encontre em curso um Evento de Liquidacéo;

“Eventos de Liquidacao”: os eventos de liquidacao descritos no item 10.2 deste Anexo;

“FIDC(s)”: significa as classes ou fundos de investimento em direitos creditérios em que a Classe sera cotista,
por meio da aquisigéo das respectivas Cotas dos FIDCs, os quais incluem, mas n&o se limitam, a Classe Unica
do INSS Consignado (PDL) | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada,
inscrito no CNPJ sob o n°® 40.365.950/0001-34, bem como quaisquer outros FIDCs nos quais a Classe venha
a investir conforme aprovado em Assembleia de Cotistas;

“FUNDO”: significa 0 INSS CONSIGNADO (PDL) Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n° 45.355.433/0001-06;
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CLASSE UNICA DO INSS CONSIGNADO (PDL) Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

“‘GESTOR”: a BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, instituicdo financeira constituida sob a forma de
uma sociedade por acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar (parte), CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob n°® 29.650.082/0001-00, devidamente
credenciada junto a CVM para operar como administrador de carteira de valores mobiliarios nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 5.968, de 10 de maio de 2000

“Indice Minimo de Subordinago “: tem o significado que Ihe ¢ atribuido no item 5.14 do Anexo;
‘Instrucdo CVM 489”: Instrugéo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolucéo
CVM 30;

“Lei n®10.931": a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Obrigacdes”: sdo todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagéo
e na regulamentac@o aplicaveis, incluindo, mas nédo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
Amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigac6es decorrentes das operagdes do FUNDO ou da Classe e
de condenacdes judiciais, se houver;

“Patriménio Liquido”. a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e
da regulamentacéo aplicavel;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Cotas de FIDCs, conforme
previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do
Art. 33, 81° da Resolucdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais altera¢cdes do
Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do
Art. 52, inciso |, da Resolu¢cdo CVM 175;

“Prazo de Duracdo do FUNDO”: é o prazo de duragdao do FUNDO que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Prestadores de Servicos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR,;

“‘Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem;

‘Regulamento de Arbitragem” tem o significado que lhe é atribuido no item 1.1 da parte geral do
Regulamento;

“‘Resolugdo CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdo CVM 175”: Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdo CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Saldo de Performance”: significa o valor contabil da carteira dos FIDCs, ja subtraidas eventuais provisdes
para perdas, conforme verificado pelo GESTOR,;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia;

“Série”: cada um dos subconjuntos de Subclasse de Cotas Seniores, diferenciados exclusivamente por
amortizacdo ou Benchmark;

“Subclasse”: significa a subclasse de Cotas Seniores e a subclasse de Cotas Subordinadas, quando referidas
indistintamente;

“Suplemento”: o suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas especificas de cada uma
das Séries, eventualmente criadas por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, elaborado em observancia ao
modelo de Suplemento que integra este Regulamento;

“Taxa de Administracao”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 12.1 deste
Anexo;

XA,

“Taxa de Gestéo”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 12.4 deste Anexo;
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“Taxa DI": as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Maxima de Custddia”: a remuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacéo dos servigos
de custodia;

“Termo de Adesédo”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas;

“Tribunal Arbitral”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 1.1 da parte geral do Regulamento;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizacéo, amortizagédo e/ou resgate.

“Valor Unitario Corrigido das Cotas Séniores”: tem o significado que |he é atribuido pelo item 6.2 do Anexo;

“Valor Unitario de Emissao”: significa o valor unitario da Cota da respectiva série e/ou classe na data de sua
emissao ou conversao, conforme o caso;

“Valor Unitério de Referéncia”: significa o valor unitario da Cota da respectiva série e/ou classe, verificado
pela Administradora em cada Data de Pagamento, para efeito de determinacédo de seu valor de integralizacao,
amortizagdo ou resgate, calculado nos termos dos itens 6.2 e 6.3 do Anexo e do respectivo Apéndice ou
Suplemento.
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COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo I)
MODELO DE APENDICE OU SUPLEMENTO

[APENDICE / SUPLEMENTO]

REFERENTE A [[SERIE [¢] DA] SUBCLASSE DE COTAS SENIORES] {ou} [SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS]

Este instrumento constitui o [apéndice / suplemento] n® [¢] (‘[Apéndice / Suplemento]”) referente a
[[Subclasse] [Série [¢]] de Cotas Seniores] {ou} [Subclasse de Cotas Subordinada] da classe Unica de cotas
de emissdo do INSS CONSIGNADO (PDL) Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n°
45.355.433/0001-06 (“Classe” e “FUNDOQO”, respectivamente), administrado pela a BTG Pactual Servicos
Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o
n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”), emitidas nos termos do
regulamento do FUNDO, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e [(“Cotas Seniores”) {ou}
(“Cotas Subordinadas”)] respectivamente], a qual terd as seguintes caracteristicas:

Numero de Emissdo, Valor
Total da Emisséo e Forma de
Distribuicéo

As Cotas [Seniores / / Subordinadas] [da Série [*]] sao inicialmente emitidas no
ambito da [e] emissédo de Cotas da Classe, composta de até R$ [e] ([e] reais),
distribuidas em até [e] ([e]) Cotas, as quais [ndo] serdo objeto de oferta
publica nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolugcdo CVM 160”), em regime de [melhores
esforcos / garantia firme / regime misto de melhores esforcos e garantia
firme] de colocacgdo, sob rito [automatico / ordinario] de registro, destinada
a investidores profissionais (“Oferta”).

Valor Unitario de Emisséo

As Cotas [Seniores / Subordinadas] [da Série [*]]terdo um valor unitario, quando
da 12 (primeira) data de emissao, de R$ [e] ([e] reais) na respectiva Data de
Emisséo.

12 (Primeira) Data de Emisséo

[e] de [e] de [e].

Valor Unitario de

Integralizagc&o

Nos termos do Regulamento, as Cotas [Seniores / Subordinadas] [da Série [*]]
serdo integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizac&o de Cotas, pelo Valor Unitario
de Emiss&o; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & data de primeira
integralizacéo de Cotas [Seniores / Subordinadas], pelo Valor Unitario entdo em
vigor.

Forma de Subscricdo e
Integralizagc&o

As Cotas [Seniores / Subordinadas] [da Série [*]] deverdo ser integralizadas|, a
vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizacdo, no ato
de subscricdo / mediante a entrega de cotas [] do [4]], observados os
procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas [Seniores / Subordinadas] [da Série [+]], cada Investidor
deverd assinar (i) Termo de Ades&@o, no qual confirmard, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condigbes do FUNDO e do Regulamento,
em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (ii) um boletim de
subscricéo através do qual as Cotas do FUNDO serao subscritas.

[Benchmark das  Cotas

Seniores]

[As Cotas Seniores da Série [*] possuirdo Benchmark Sénior correspondente a

[}]

[Meta de Retorno Cotas
Seniores]

[As Cotas Seniores da Série [4] possuirdo Meta de Retorno Sénior
correspondente a [+].Para fins deste [Aéndice / Suplemento], entende-se por
“‘Meta de Retorno Sénior” o retorno necessario as Cotas Seniores no montante
equivalente a [] ([*]) o montante do capital investido pelos titulares das Cotas

Seniores na data de integralizacéo das cotas (MOIC).]
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Prazo

[As Cotas Seniores terdo prazo de [¢] ([)]) meses contados da Data da 12
Integralizacdo de Cotas Seniores.]

{ou}

[As Cotas Subordinadas terdo prazo de [¢] ([?]) meses contados da Data da 12
Integralizagdo de Cotas Seniores. N&o obstante, caso na data de vencimento ndo
existam recursos disponiveis na conta corrente da Classe para o0 resgate total
das Cotas Subordinadas, havera a repactuagao automatica por até [¢] ([¢]) meses
adicionais para que ocorra o resgate total das Cotas Subordinadas]

Forma de Amortizacdo das
Cotas [Seniores /
Subordinadas]

[Observada a ordem de alocac&o de recursos estabelecida no Anexo, as Cotas
Seniores estaréo sujeitas a amortizagdes mensais, com base no Valor Unitario
de Referéncia estabelecido para as Cotas Seniores em circulagdo, observado
gue, uma vez atingida a Meta de Retorno Sénior, € uma vez amortizado o
montante correspondente a integralidade do Benchmark Sénior em uma
respectiva Data de Pagamento, conforme ordem de alocacdo de recursos
estabelecida no Anexo, os titulares das Cotas Seniores passardo a fazer jus ao
recebimento de [*]% ([*]) do saldo dos recursos da Classe naquela determinada
Data de Pagamento , montantes estes que seréo utilizados para amortizagdo das
Cotas Seniores em circulagdo ]

{ou}

[Observada a ordem de alocac&o de recursos estabelecida no Regulamento, as
Cotas Subordinadas estar&o sujeitas a amortiza¢des mensais, com base no Valor
Unitério de Referéncia estabelecido para as Cotas Subordinadas em circulacéo,
observado que, uma vez atingida a Meta de Retorno Sénior, e uma vez
amortizado o montante correspondente a integralidade do Benchmark Sénior em
uma respectiva Data de Pagamento, conforme ordem de alocac&o de recursos
estabelecida no Regulamento, os titulares das Cotas Subordinadas passardo a
fazer jus ao recebimento de [+]% ([*]) do saldo dos recursos da Classe naquela
determinada Data de Pagamento, que serdo utilizados para amortizar as Cotas
Subordinadas em circulagéo.]

[indice Minimo de

Subordinacao]

[10% (dez por cento) do total de Cotas em circulagdo do FUNDO. Desta forma,
as Cotas Seniores deverdo representar, no maximo, 90% (noventa por cento) do
total de Cotas em circulagdo do FUNDOQ]

Publico-Alvo e RestricBes a
Negociagédo

As Cotas [Seniores / Subordinadas] objeto da Oferta destinam-se a subscrigdo
[exclusivamente por Investidores Profissionais, estando as Cotas ofertadas
sujeitas as restricbes de negociacao previstas na Resolu¢do CVM 160.

As Cotas ndo serdo admitidas a negocia¢do em bolsa de valores ou entidade de
balcdo organizado

Outras Caracteristicas

A totalidade dos recursos recebidos pela Classe pela emisséo e integralizacéo de
Cotas Subordinadas sera utilizada imediata e exclusivamente na amortizagéo das
Cotas Seniores, de forma que no minimo 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido da Classe seja representado por Cotas Subordinadas ap0s a realizagao
de referida amortizagcdo. Nao obstante, para fins de evitarem-se davidas, os
montantes recebidos pela Classe pela integralizagdo das Cotas Subordinadas
ndo serao utilizados para a aquisi¢céo de Cotas de FIDCs, Ativos Financeiros e/ou
para o pagamento de quaisquer custos ou despesas, mas apenas na
amortizac&o das Cotas Seniores.
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