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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED
CONSIGNADO PUBLICO II - RESPONSABILIDADE LIMITADA

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED CONSIGNADO
PUBLICO II - RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento
e disciplinado pela Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n2 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada, pela Resolu¢do CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra maidscula,
tém o significado a eles atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento. Além disso, (a) sempre
que exigido pelo contexto, as defini¢des contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (b) referéncias
a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes,
consolidagcdes e respectivas complementacoes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (c) referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

1. Objetivo

1.1 0 Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo, durante o Periodo de Alocagdo, na aquisicdo de Direitos
Creditérios que atendam a politica de investimento, composicao e diversificagcdo da carteira do
Fundo, descrita no presente Regulamento.

2. Forma de constituicio e Piuiblico-Alvo

2.1 0 Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial, com
classe tnica de cotas, sob regime fechado, sendo vedada a afeta¢do ou a vinculagio, a qualquer
titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de cotas. Para fins da Resolucdo
CVM n? 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como
referéncias a classe tnica de cotas (“Classe Unica” ou “Classe” e “Cotas”, respectivamente).

2.2 0 Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira
do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.
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2.3 Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para
Administragdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Financeiro” e foco de atuacdo em “Crédito
Consignado”, conforme disposto no “Regras e Procedimentos de Administra¢do e Gestdo de
Recursos de Terceiros”.

3. Prazo de durag¢ao

31 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera
prazo de duracgao indeterminado, sendo que cada subclasse de Cotas terd o Prazo de Duracgao
estipulado no respectivo Apéndice.

4. Prestadores de Servicos Essenciais

4.1 0 Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3.434, bloco 07, Sala 201, 22 Andar, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob 0 n? 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio de atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n2 6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

4.2 A carteira do Fundo sera elaborada, validade e gerida pela OLIVEIRA TRUST
SERVICER S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n? 3.434, bloco 07, 22 Andar, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ] sob o n® 02.150.453/0001-20, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratorio n? 7.446, de 13 de outubro de 2003.

4.3 Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) o prestador de servico, essencial
ou nao; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) partes relacionadas
ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo no que se refere a matéria em votacdo; (v) o Cotista, na hipotese de
deliberacio relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

4.4 Nao se aplica a vedacado prevista na Clausula 4.3 acima quando: (i) os Unicos
Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo as pessoas mencionadas no Paragrafo 19
acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, que pode
ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelos
Cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.
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4.5 A Administradora e a Gestora deverdo empregar no exercicio de suas fung¢des o
cuidado que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de seus préprios
negocios, devendo ainda servir com lealdade ao FUNDO e manter reserva sobre seus negdécios.

4.6 A Administradora e a Gestora declaram que nao ha conflito de interesses no
exercicio de suas fungdes, possuindo independéncia nas atividades de administracdo e gestdo
da carteira do FUNDO.

5. Obrigacoes, vedacdes e responsabilidades dos Prestadores de Servigos
Essenciais
5.1 A Administradora, observadas as limita¢des estabelecidas neste Regulamento e

nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdao do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de
terceiros contratados para prestac¢do de servigcos ao Fundo.

5.2 Nos termos do artigo 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175 e no
artigo 31 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n? 175, incluem-se nas obriga¢des do
Administrador, Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Administradora obriga-se a:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(D o registro dos Cotistas;

(2) o livro de atas das Assembleias Gerais;

3) o livro de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacgdes do Fundo.

(b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;
() pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada

dia de atraso do cumprimento dos prazos previstos na regulamentagio vigente;;
(d) elaborar e divulgar as informacées periddicas e eventuais da Classe Unica;;
(e) manter atualizado junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigo contratados

pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigo Essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;;
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(h)

(1)

()

(k)

M

(m)

(n)

(o)

manter servigco de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacgdes;

monitorar as hip6teses de liquidagao antecipada, se houver;;

observar as disposi¢des deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

observar as normas de conduta do artigo 106 da Resolugdo CVM n? 175;

manter, separadamente, registros analiticos com informag¢des completas sobre toda e
qualquer modalidade de negocia¢do realizada entre a Administradora e o Fundo, a
Gestora, o Custodiante, e a Entidade Registradora e respectivas partes relacionadas, de
um lado, e Classe Unica, de outro

encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (“SCR”)
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do
Brasil na rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica do respectivo devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informagdes do SCR;

monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia:

(1) em cada Data de Verificacao, por meio de envoi pelas Cedentes de declaragao
atestando a inocorréncia de tais eventos;

(2) a qualquer tempo, por meio de recebimento eventual comunicacdo
encaminhada por terceiros interessados;

(3) independente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos de
Insolvéncia por meio de quaisquer outras formas, sendo certo que a
Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as
Datas de Verificagdo e/ou caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do
referido Evento de Insolvéncia pelas Cedentes ou por terceiros

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagio
aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os quais
deverao ser encaminhados pelo Custodiante ou pela Gestora, conforme o caso:
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(1) Relagdo Minima;

(2) Alocacdo Minima;

(3) indice de Cobertura;

(4)  Indice de Atrasos;

(5) indice de Pré-Pagamento;

(6) Indice de Resolugio de Cessio; e

(7) Excesso de Retorno dos Ativos do Fundo.

Qualquer beneficio ou vantagem que a Administradora venha obter, que ndo esteja

prevista neste Regulamento, devera ser imediatamente repassada para o Fundo.

5.3

Sao obrigacdes da Gestora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares

a que esta sujeita:

()

(b)

(c)

(d)

(e)
(f)
(8)
(h)
(M)

()

Informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe para utilizacao pelos
distribuidores, as suas expensas.

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da Classe;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragio e, se
for o caso, de exposicao ao risco de capital;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

observar as normas de conduta do artigo 106 da Resolugdao CVM n? 175;
estruturar o Fundo;

executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os direitos
creditorios para a carteira de ativos do Fundo;

registrar os direitos creditérios em Entidade Registradora ou entrega-los ao
Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;



Docusign Envelope ID: 874EF49B-497F-46F0-8B15-DB2D3AC3AEE1

(k) na hipoétese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios

nao seja alterada;

M efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdao dos direitos
creditorios;

(m)  monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relacdo
aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados:

(D Relagcdo Minima;

(2) Alocagdo Minima;

(3)  Indice de Cobertura;

(4)  Indice de Atrasos;

(5) indice de Pré-Pagamento;

(6) Indice de Resolugio de Cessio; e
(7) Excesso de Retorno dos Ativos do Fundo.
(n) validar, previamente a cada cessdo ao Fundo, os direitos creditérios em relacao aos

Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento do Fundo; e

(0) verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios.

5.3.1 Tendo em vista a significativa quantidade de créditos e a expressiva diversificacao de
devedores do Fundo, a Gestora fard, por si ou terceiro contratado nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a verificacdo de lastro mencionada nos incisos II e III, acima, por
amostragem, conforme autorizado pelo paragrafo 12 do Artigo 36 do Anexo Descritivo Il da
Resolugdo CVM n? 175, com base nos parametros encontram-se descritos no Anexo VI deste
Regulamento. O disposto neste paragrafo ndo se aplica aos créditos inadimplidos e os
substituidos no referido trimestre, a ser realizado pelo Custodiante, para os quais deve ser
realizada a verificagdo integral da documentagdo comprobatéria dos respectivos direito
creditérios.

5.3.2 A Gestora podera contratar prestadores de servigo para a verificacdo de lastro dos
direitos creditérios referidas na Clausula 5.3.1 acima, inclusive a entidade registradora, o
Custodiante ou a consultoria especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de

servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

5.3.3 Sem prejuizo da responsabilidade da Gestora por verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante sera subcontratado pela Gestora
para realizar esta atividade, sendo apto e capaz para a prestacio destes servicos.
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(a)

(b)

(c)
(d)

(e)
(0

(8

(h)

6.1

Sem prejuizo do disposto na regulamentacao, é vedado a Administradora e a Gestora:

prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco;

contrair ou efetuar empréstimos;
receber depésito em conta corrente;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais taxas do Fundo

O Fundo pagara pela prestacdo dos servigos de administracdo, custédia, escrituragio,

gestao e servicos do Custodiante uma remuneragio calculada conforme descrito abaixo:

()

Taxa de Administracdo. A taxa de administragdo sera devida pelo Fundo a
Administradora pela prestagdo dos servicos de administracdo fiduciaria, escrituracao
de cotas, custddia e sera equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano sobre o Patriménio Liquido até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes), acrescido
de 0,165% (cento e sessenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patriménio liquido do Fundo entre R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) até
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), acrescido de 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo que
exceder R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) do Fundo pagaveis
mensalmente. A taxa prevista neste item terd o piso de R$ 28.000,00 (vinte e oito mil
reais) mensais até que o Patrimonio Liquido do Fundo reduza para R$ 100.000.000,00
(cem milhoes de reais); de R$ 25.500,00 (vinte cinco mil e quinhentos reais) mensais,
durante o periodo em que o PatrimoOnio Liquido do Fundo possuir valor entre R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhoes de
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(b)

(c)

(d)

6.1.1

reais); de R$ 22.500,00 (vinte e dois mil e quinhentos reais) mensais, durante o periodo
em que o Patriménio Liquido do Fundo possuir valor entre R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) e R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais); R$ 20.000,00
(vinte mil reais) mensais quando o Patriménio Liquido do Fundo for inferior a R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) até o encerramento do Fundo. Ainda, sera
acrescido a remuneracgio da Administradora, em caso de participa¢do e implementacio
das decisoes tomadas em Assembleia Geral extraordinaria de Cotistas, o valor
equivalente a R$700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais

atividades. (“Taxa de Administracdo”).

Taxa de Gestdo: A taxa de gestdo serad devida pelo Fundo a Gestora e a Cogestora pela
prestacdo dos servicos de gestao de carteira do Fundo, verificacio do lastro dos direitos
creditdrios adquiridos e pela remuneragio dos prestadores de servigo contratados pela
Gestora e pela Cogestora. A Taxa de Gestdo sera equivalente a 0,05% (cinco centésimos
por cento) ao ano, incidentes sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o
minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil reais).(“Taxa de Gestdo”).

Taxa Maxima de Custédia: Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros do Fundo e/ou da Classe serdo exercidos pelo Custodiante, pelos
quais farda jus a parcela da Taxa de Administragdo, conforme o previsto neste Anexo
Descritivo e no respectivo Contrato de Custodia; e

Taxa Maxima de Distribuicdo: Tendo em vista que nao ha distribuidor que preste
servicos de forma continua ao Fundo, o presente Regulamento nio prevé uma taxa
maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n?
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do distribuidor que venha a ser contratado e
remunerado pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n® 160/22.

As taxas previstas serdo pagas mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més

subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util.

6.1.2

Os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros que porventura venham a incidir)

incidentes sobre todas as remuneragoes previstas nesta Clausula serdo acrescidos as referidas

remuneragdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

6.1.3

A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de

Administracdo e da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de

servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da

Taxa de Administracdo acima fixada.

10
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6.2 Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, sera
devida a remuneragio mensal de R$ 500,00 (quinhentos) reais aos Agentes de Cobranga
Extraordinaria.

6.3 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

6.4 Taxa de Ingresso ou Saida. Taxa de Performance. Nao serdo cobradas taxas de ingresso
ou de saida ou taxa de performance dos Cotistas.

7. Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

7.1 Nos termos do artigo 107 da Resolu¢do CVM n? 175, o Administrador e o Gestor deverdo
ser substituidos nas hipéteses de:

(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracao
de carteira de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario e gestor de

recursos, respectivamente;
(b) renuncia; e
(0) destituicdo, por deliberacao da Assembleia Geral.

7.1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado ao
Administrador renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral.

7.1.2 Nas hipéteses de renuncia e de descredenciamento de qualquer dos Prestadores de
Servigo Essenciais, ficara a Administradora obrigado a convocar imediatamente a Assembleia
Geral para eleger o substituto, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, sendo facultado aos
Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, em qualquer caso,
convocar a Assembleia Geral, se a Administradora nio convoca-la nos 15 (quinze) dias
subsequentes ao evento.

7.1.3 Caso o Prestador de Servigo descredenciado nio seja substituido pela Assembleia Geral
prevista no Artigo acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas fungdes até que a liquidacido seja concluida e a Administrador, até o

cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.
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7.2 Na hip6tese de rentncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data da rentncia.

7.2.1 Casoa Assembleia Geral referida no item (c) da Clausula 7.1 acima aprove a substituicao
do Prestador de Servico, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo,
a Administradora devera convocar uma nova Assembleia Geral para nomear o substituto do
Prestador de Servico Essencial.

7.2.2 O Prestador de Servigo Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para
o Fundo, (i) colocar a disposicdo de seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informagodes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da Parte Geral da
Resolugdo CVM n? 175, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os
deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (ii)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao fiduciaria ou a gestdo da carteira do
Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico

que vier a substitui-lo.

7.2.3 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial,
o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
fung¢des, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (i) a substituicdo do Prestador
de Servico Essencial; ou (ii) a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

7.3 As disposic¢oes relativas a substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

8. Demais Obrigacdes da Administradora e Gestora

8.1.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagcdo em vigor e
pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) acompanhar a aderéncia, pelas Cedentes, da politica de concessao de crédito que consta
do Anexo II;
(b) analisar e selecionar os Direitos Creditorios apresentados pela Consultora

Especializada, assim como Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, em estrita
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(c)

(d)

(e)

(0

8

(h)

(@

0)

(k)

M

observancia as Condicdes de Cessdo e a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo;

em conjunto com a Consultora Especializada, executar e supervisionar a conformidade
dos investimentos do Fundo com a politica de investimentos descrita neste
Regulamento;

monitorar, em conjunto com a Consultora Especializada, o desempenho do Fundo, a
forma de valorizagao das Cotas e a evolugao do valor do patrimonio do Fundo;

solicitar a Administradora a emissdo de novas Cotas Subordinadas Juniores;

atuar em estrita concordancia com a sua politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, a qual disciplina os principios gerais, o processo decisoério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatoérias para o exercicio do direito de voto em assembleias
gerais de emissores de Ativos Financeiros que componham a carteira do Fundo,
atuando em conjunto com a Consultora Especializada e sempre de acordo com os
melhores interesses do Fundo;

acompanhar os gastos e despesas do Fundo;

enviar informagdes da carteira do Fundo para a Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC e a SUSEP, na forma e periodicidade estabelecidas
por tais 6rgaos;

assegurar a correta formalizacdo dos documentos referentes a aquisi¢do dos Direitos
Creditérios, isto é, do Contrato de Cessao e dos respectivos Termos de Cessao e Recibos
de Cessdo, nos termos do Artigo 3¢, inciso I, do Anexo Il do Cédigo ANBIMA;

implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita o
monitoramento, a mensuragdo e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a carteira
do Fundo;

observar as disposi¢des da regulamentagdo aplicivel com relagdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas

técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de
capitais;
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(m)

(n)

(o)

(p)

(@

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

fornecer tempestivamente subsidios para que a Administradora defenda os interesses
do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracdo, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e
Eventos de Aceleracio de Vencimento, bem como informar imediatamente a
Administradora sobre tais ocorréncias;

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 17 deste Regulamento e
informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para as demais alocacdes de

recursos;

enviar ou colocar a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas, na sede
da Gestora ou em sua pagina na internet, na respectiva Data de Envio do Relatério de
Gestdo, o relatério abrangendo informagdes sobre os paradmetros abaixo descritos,
sendo certo que tais parametros sdo determinados considerando informacgdes sobre os
Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros referentes aos dados levantados
até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Envio do Relatério de Gestdo (sendo que
a obrigacdo da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir os pardmetros (1) a
(8) e (10) a (17) abaixo no Relatério de Gestdo estd sujeita a disponibilizagcdo de
informagdes mensais por parte do Custodiante (parametros (1), (2), (5), (6), (8) e (10)
abaixo), e da Administradora (parametros (3) e (4) abaixo):

(D Relagcdo Minima;

(2) Alocacdo Minima;

(3) Reserva de Despesas e Encargos;

(4) valor agregado e individual das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros;

(5) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, segregados por séries e
classes, conforme aplicavel;

(6) Valor dos Direitos Creditorios;

(7) Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate;

(8) Patriménio Liquido;
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(r)

(9)

(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
(17)

parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidacdes por
séries de Cotas Seniores e por classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
referentes a proxima Data de Referéncia:

1) Valor Principal de Referéncia;

(i) Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;
(iii)  Valor Unitario de Referéncia;

(iv)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

v) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;

(vi)  Metas de Amortizagdo de Principal e projecdo do montante de
Amortizacao de Principal a ser pago, conforme aplicavel;

(vii) Limites Superiores de Remuneracdo e projecio do montante de
Remuneracdo a ser pago, conforme aplicavel;

(viii) Metas de Amortizacdo e projecio do montante de Amortizacdo de
amortizacdo a ser pago, conforme aplicavel;

(ix)  Fator de Ponderacgio de Direitos Creditdrios; e
(x) Excesso de Retorno Minimo da Emissao,

valor das Disponibilidades;

Indice de Cobertura

Indice de Cobertura Sénior;

Indice de Cobertura Mezanino;

Excesso de Retorno dos Ativos do Fundo;
Indice de Atrasos;

Indice de Pré-Pagamento; e

Indice de Resolugio da Cess3o.

enviar ao Custodiante, mediante suas solicitacdes, os parametros listados abaixo, no

mesmo Dia Util em que receber tal solicitacio:
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(s)

(D Fator de Ponderacao de Direitos Creditorios Sénior; e
(2) Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino

determinar os parametros descritos abaixo em cada Data de Verificagdo e cada Data de
Oferta de Direitos Creditdrios:

(D Indice de Cobertura;
(2) Indice de Cobertura Sénior; e
(3) indice de Cobertura Mezanino;

praticar quaisquer outros atos cuja competéncia ndo tenha sido especificamente
atribuida a Gestora na forma deste Regulamento e do Contrato de Gestao.

8.1.2 Fica esclarecido que, para fins de calculo dos Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de
Remuneracdo, a serem determinados na Data de Envio do Relatério de Gestdo e
informados pela Gestora nos termos do item 8.1.1(q) acima, quando os calculos das
Metas de Rentabilidade e/ou Metas de Indexag¢do referentes a cada série ou classe de
Cotas considerarem datas futuras:

(i) com relacgdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;

(ii) com relacdo as Cotas cujas Metas de Indexacdo sejam vinculadas a indices de precos,
serd utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os quais nao tenham sido
divulgadas cotagdes dos indices de precos pelos respectivos drgdos responsaveis, a
Estimativa de Variacdo do Indice de Precos, considerando tantos meses quanto for
necessario para englobar todas as datas futuras; e

(iii) com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade ndo sejam prefixadas ou
vinculadas a Taxa DI e/ou cujas Metas de Indexacdo sejam aplicaveis e ndo sejam
vinculadas a indices de precos, seus respectivos Apéndices estipulardo a féormula de
calculo de cada Meta de Rentabilidade e/ou Meta de Indexagdo em tais circunstancias.

8.1.2.1 Fica esclarecido, ainda, que ndo serdo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades, de parte a parte, pelo Fundo
ou pelos Cotistas, caso os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo e o0s respectivos Limites Superiores de Remuneragio
determinados nos termos deste item sejam diferentes dos parametros que
seriam calculados em datas posteriores as respectivas Datas de Envio do
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Relatério de Gestao, considerando as informagdes disponiveis posteriormente,

incluindo, exemplificativamente, a Taxa DI

8.1.3

Fica esclarecido que, para fins de calculo do Indice de Cobertura, do

Indice de Cobertura Sénior e do Indice de Cobertura Mezanino, deverdo ser

consideradas as premissas indicadas nos itens 8.1.3.1 e 8.1.3.2 abaixo.

8.1.3.1

(@)

(b)

(c)

(d)

8.1.3.2

Quando o calculo for realizado em Datas de Verificagao:

o saldo devedor dos Direitos Creditérios e o Valor Presente dos Direitos
Creditérios Até Data de Resgate a ser considerado incluirao principal e
juros apropriados e nio pagos, liquidos de provisdo para devedores
duvidosos, e serdo determinados com data base do dltimo Dia Util do
més calendario anterior;

o valor das Disponibilidades serd determinado com data base do ultimo
Dia Util do més calendario anterior, liquido da Reserva de Despesas e
Encargos;

o Indice de Cobertura Mezanino deverd ser calculado pro forma o
pagamento da Meta de Amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino no més em questdo, tanto para efeitos do
calculo de saldo de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo quanto para efeitos da determinacdo do valor das
Disponibilidades; e

o Indice de Cobertura Sénior devera ser calculado pro forma o
pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores no més em
questdo, tanto para efeitos do calculo de saldo de Cotas Seniores em
circulacdo quanto para efeitos da determinacdo do valor das
Disponibilidades.

Quando o calculo for realizado em Datas de Oferta, para fins da

verificacdo das Condi¢des de Cessdo pela Consultora Especializada:

()

o saldo devedor dos Direitos Creditdrios e o Valor Presente dos Direitos
Creditérios Até Data de Resgate a serem considerado deverdo ser
liquidos de provisdao para devedores duvidosos, e, com relacdo aos
Direitos Creditérios ja integrantes da carteira do Fundo, sera
determinado com data base do Dia Util anterior;
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8.2

(b)

(c)

(d)

o valor das Disponibilidades sera determinado com data base do Dia Util
anterior e serd liquido do valor correspondente a Reserva de Despesas e
Encargos;

o Indice de Cobertura Mezanino devera ser calculado pro forma a
aquisicao dos Direitos Creditorios objeto da cessdo de créditos sendo
avaliada e, caso a Data de Oferta de Direitos Creditérios seja uma Data
de Pagamento, o pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino no més em questdo, tanto para
efeitos do calculo dos fluxos de caixa dos Direitos Creditérios e de Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio, quanto para
efeitos da determinagdo do valor das Disponibilidades; e

o Indice de Cobertura devera ser calculado pro forma a aquisigio dos
Direitos Creditorios objeto da cessao de créditos sendo avaliada e, caso
a Data de Oferta de Direitos Creditdrios seja uma Data de Pagamento, o
pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores no més em
questdo, tanto para efeitos do calculo dos fluxos de caixa dos Direitos
Creditérios e de Cotas Seniores em circulagido, quanto para efeitos da
determinacdo do valor das Disponibilidades.

0 Fundo conta, ainda, com os servicos da Consultora Especializada, a qual possui

as seguintes atribuig¢des, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento e no Contrato de

Consultoria Especializada:

(a)

(b)

(c)

(d)

monitorar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica de investimentos
descrita neste Regulamento;

subsidiar a Gestora com informagdes suficientes para que esta exerca suas atribuicdes
relacionadas ao monitoramento do desempenho do Fundo e da valorizagdo das Cotas,
bem como da evolucao do valor do patriménio do Fundo;

sugerir a Administradora modificacdes neste Regulamento, a serem aprovadas em
Assembleia Geral de Cotistas, no que se refere a questdes relacionadas a gestdo dos
investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue necessaria;

recomendar a Gestora a alienacdo dos Direitos de Crédito Inadimplidos, sem a
necessidade de aprovacao prévia dos Cotistas e/ou da Administradora;
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(e) participar de reunides semanais com a Gestora para acompanhamento do mercado e da

carteira do Fundo; e

() auxiliar a Gestora no calculo dos parametros previstos no item 8.1.1(q).

8.3 As atividades de custddia qualificada e de escrituragdo das Cotas do Fundo serao
exercidas pelo Custodiante, de acordo com os termos e condi¢des do Contrato de Custddia e

Controladoria.

8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na legislacao
aplicavel, neste Regulamento e no Contrato de Custddia e Controladoria, o Custodiante,
por si ou por terceiros, observados os termos da regulamentacdo aplicavel, é
responsavel pelas seguintes atividades:

(a) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacdo fisica e financeira de Direitos
Creditorios;
(b) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de titulos

ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta Fiducidria e, posteriormente, na Conta do
Fundo;

(o] realizar a guarda da documentacio relativa aos Documentos Comprobatdrios.

(d) colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora relatérios
previamente acordados para apuracdo da Relagdo Minima, da Alocagdo Minima
e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo com registro dos respectivos

lancamentos;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os
orgaos reguladores;

0 realizar a conciliacdo dos valores depositados nas Contas Fiducidrias para
posterior transferéncia, conforme o caso, a Conta do Fundo, as contas de livre
movimentacdo das Cedentes e/ou para contas de eventuais outros cessionarios
de Direitos Creditérios, de forma diligente e observados estritamente os
procedimentos previstos no Contrato de Contas Fiduciarias, mantendo controle

informacional sobre o fluxo dos recursos devidos ao Fundo; e
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(k) disponibilizar a Gestora os parametros descritos abaixo (i) até o Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Envio do Relatério de Gestao, e (ii) em
qualquer Dia Util, mediante solicitagio da Gestora:

(D Relacdo Minima;

(2) Alocagdo Minima;

3) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Janior em circulacao,
segregados por séries e classes, conforme aplicavel;

(4) Valor dos Direitos Creditorios;

(5) Patriménio Liquido;

(6) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;

(7) valor das Disponibilidades.

M na hipotese de que trata o item 21.1(a) (ndo divulgacdo do Relatério de Gestdo
pela Gestora), encaminhar a Administradora relatério contendo os parametros
relacionados no item 8.3.1(k) acima, até o Dia Util imediatamente posterior a
Data de Envio do Relatério de Gestdo.

8.3.1.1 0 Controlador sera contratado para prestar ao Fundo os servigos
de controladoria e precificagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

8.3.2 O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera
responsavel pela indicacdo de Direitos Creditérios Inadimplidos a serem protestados
ou pela insercao do nome dos Devedores em 6rgaos responsaveis pelo apontamento de
descumprimento de obrigacdes pecuniarias, cabendo aos Agentes de Cobranga
Extraordinaria, se julgarem necessario e de acordo com as praticas adotadas pelo
mercado, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais
onus dessa decisao.

8.3.3 No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e
ordem do Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes em
Instituicdes Autorizadas e contas de depdsito especificas (1) no Sistema Especial
de Liquidacao e de Custdédia - SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicdes ou
entidades, autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM,
sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento e
do Contrato de Custédia e Controladoria;
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(b) liquidar as operacgdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes

da Administradora e Gestora;

(0) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucdoes da
Administradora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
necessarios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional,
desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe
vedada a execu¢do de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operagdes do Fundo.

8.3.4 Nos termos do Contrato de Cessdo, as Cedentes obrigaram-se a entregar
ao Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, a empresa
contratada pelo Custodiante para prestacdo dos servigcos de guarda exclusivamente
eletrénica dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos em até 2 (dois) Dias Uteis apds a respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento,
para verificacdo do lastro pelo Custodiante.

8.4 Entidade Registradora. Os Direitos Creditérios adquiridos passiveis de registro
serdo registrados na Entidade Registradora conforme aplicavel, nos termos da regulamentacao.
A remuneracdo devida a Entidade Registradora serd estipulada por meio de instrumento
especifico e sera suportada pelo patriménio da Classe Unica, constituindo Encargo do Fundo..

8.5 Os Direitos Creditdrios serdo objeto de Consignacao realizada pelos Entes
Publicos Conveniados para pagamento na Conta Fiducidria da respectiva Cedente. Nas
hipoteses de (i) ocorréncia de um Evento de Insolvéncia, (ii) término e/ou nao renovagao, por
qualquer motivo, de qualquer dos Convénios ou (iii) bloqueio de quaisquer Contas Fiduciarias;
mediante indicacdo da Gestora, por orientacdo da Consultora Especializada, o Fundo podera
migrar o cédigo de recebimento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, bem
como os servicos de cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos prestados pelas Cedentes,
na qualidade de Agentes de Cobranca Extraordindria, para uma nova institui¢do financeira,
desde que esta preencha os requisitos previstos no Anexo III; ou para uma outra instituicao
financeira que seja aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

8.5.1 As etapas da cobranga ordindria dos Direitos Creditorios consistem em:
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(a) os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Devedores, no
respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) do Contrato de Assisténcia
Financeira vencida(s) no periodo;

(b) os valores descontados sdo repassados, por meio do banco oficial dos Entes
Publicos Conveniados, ou instituicdo conveniada a estes, as Contas Fiduciarias.
Neste sentido, todos os Entes Publicos Conveniados terdo sido notificados para
pagamento da totalidade dos valores referentes a Direitos Creditérios
originados pelas Cedentes na respectiva Conta Fiducidria;

() a regularidade dos pagamentos das parcelas do Contrato de Assisténcia
Financeira é verificada pelo Custodiante vis-a-vis os Arquivos de Concilia¢ao;

(d) toda e qualquer movimentagio dos recursos depositados nas Contas Fiduciarias
serd autorizada exclusivamente pelo Custodiante junto ao Agente de Conta
Fiduciaria. Assim, observadas as etapas acima, os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios deverdo ser repassados a Conta do Fundo no préximo Dia Util
contado do recebimento dos recursos nas Contas Fiduciarias; e

(e) eventuais recursos excedentes nas Contas Fiduciarias relativos aos pagamentos
de Direitos Creditdrios Cedidos serdo transferidos, por ordem do Custodiante,
para conta de livre movimentagao de titularidade da respectiva Cedente ou para
a conta de outros titulares de Direitos Creditérios originados pelas Cedentes.

8.5.2 Desde que tenha recebido os Arquivos de Concilia¢do, o Custodiante deverd, em
até 1 (um) Dia Util anteriormente a cada transacio de transferéncia de recursos das
Contas Fiduciarias para contas de livre movimentacdo das Cedentes, com base nos
Arquivos de Conciliacdo, realizar a conciliagdo entre os Direitos Creditorios devidos ao
Fundo e os pagamentos realizados pelos Entes Publicos Conveniados em relagio a cada
um dos Devedores, no periodo, de forma a determinar os valores a serem pagos ao
Fundo a partir dos recursos depositados nas Contas Fiduciarias. Apés a devida
conciliagcdo dos pagamentos realizados nas Contas Fiduciarias, o Custodiante instruira
o Agente de Conta Fiduciaria a realizar a transferéncia dos valores referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado do
recebimento de tais recursos nas respectivas Contas Fiduciarias, observado o disposto
no Contrato de Cessao.

8.5.3 A Consultora Especializada devera acessar e verificar, diretamente, a exatidao

das informagdes relativas aos Direitos Creditoérios, por meio do Arquivo de Conciliacao
diretamente dos Sistemas dos Entes Publicos Conveniados, bem como encaminha-la ao
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Custodiante, 3 Administradora e a Gestora em até 1 (um) Dia Util a contar da sua
obtenc¢do, sem qualquer alteracdo. Na impossibilidade de cumprimento ou nao
cumprimento desta obrigacdo pela Consultora Especializada, o Fundo devera contratar
imediatamente o Agente de Conciliagio para elaborar e enviar, a Gestora, a
Administradora e ao Custodiante relatérios dos resultados dos procedimentos de
auditoria e veracidade dos Arquivos de Conciliagao.

8.6 Os servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados
pelos Agentes de Cobranga Extraordindria, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros
indicados pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria, de acordo com o Contrato de Cobranga de
Direitos Creditérios Inadimplidos e com a Politica de Cobranc¢a prevista no Anexo III ao
presente Regulamento, mediante a adoc¢do de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

8.6.1 Cabera aos Agentes de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher
e selecionar, sob sua responsabilidade, os escritérios de advocacia e/ou empresas
prestadoras de servigos especializadas em cobranca e recuperacgao de créditos, sendo
certo que a Administradora podera vetar referida escolha, de acordo com o previsto no
Contrato de Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos.

8.6.2 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos
realizados pelos Devedores serdo recebidos nas Contas das Cedentes, para posterior
transferéncia para a respectiva Conta Fiduciaria, sendo que os Agentes de Cobranga
Extraordindria prestardo as informacdes necessarias para que o Custodiante possa
efetuar a conciliagdo desses valores e transferéncia para Conta do Fundo.

8.6.3 Os recursos devidos pelos Devedores nos casos de Pré-pagamento
(excluindo-se as Operacdes de Refinanciamento) serdo recebidos nas Contas das
Cedentes, para posterior transferéncia para a respectiva Conta Fiduciaria, sendo que as
Cedentes prestardo as informag¢des necessarias para que o Custodiante possa efetuar a
conciliacao desses valores e transferéncia para Conta do Fundo.

8.6.4 0 Fundo, representado pela Administradora, podera, sujeito a aprovacao
da Assembleia Geral, na forma do previsto no item 20.1(q) abaixo, e observadas as
condi¢des estabelecidas no Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos,
substituir os Agentes de Cobranga Extraordindria na prestacdo dos servicos de cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

8.6.5 A contratac¢do dos Agentes de Cobranca Extraordinaria para a prestagdo

dos servicos de cobranca extraordindria de Direitos Creditérios Inadimplidos nao
implicard qualquer espécie de coobriga¢ido ou responsabilidade pelo adimplemento dos
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Direitos Creditérios pelos Agentes de Cobranca Extraordindria, sendo que estes
poderdo atuar no polo ativo de qualquer cobranga judicial contra os Devedores
inadimplentes, nos termos do Contrato de Cobranca.

8.6.6 Depois de tomadas todas as providéncias pelos Agentes de Cobranca
Extraordindria para a recuperacio das parcelas ndo pagas do Contrato de Assisténcia
Financeira pelos Devedores que tenham se desligado do respectivo Ente Publico
Conveniado, sdo adotadas as providéncias legais para o registro destas opera¢des como
prejuizo, sendo realizadas as devidas provisoes referentes a tais Direitos Creditérios
Inadimplidos.

8.6.7 Os Agentes de Cobrang¢a Extraordinaria enviardo mensalmente, a
Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e ao Custodiante, relatério
contendo informagdes sobre eventuais acordos, renegociacdes, descontos ou alteracdo
de datas de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou de seus boletos ou
documentos de cobranca.

8.6.8 A Administradora, a Gestora, o Controlador e o Custodiante n3o serao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos
Cotistas no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizagdo dos procedimentos
de cobranca.

9, Fatores de risco

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Consultora Especializada, a Gestora, o
Custodiante, o Controlador ou os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em
hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos
deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o
presente Regulamento, especialmente este capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo
seu investimento no Fundo.

9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar

ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.
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9.2 Riscos de mercado

9.2.1 Efeitos da politica econémica do Governo Federal - O Fundo, seus
ativos, as Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica

praticada pelo Governo Federal.

9.2.1.1 O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de
salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacées no
comércio exterior. O negdcio, a condi¢ado financeira e os resultados das Cedentes,
os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos
Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cambio;
(b) alteragdes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos
que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

9.2.1.2 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econbmica, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, bem como a
liquidacdo, pelos respectivos Devedores Cedidos, dos Direitos Creditorios
Cedidos.

9.2.2 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa
podem ou nao ser corrigidos por inflagao, sendo que a distribui¢cdo dos rendimentos da
carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditorios Cedidos. Assim, os recursos do Fundo poderao
ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de
Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem as Cedentes, o Custodiante, a Gestora, a Consultora
Especializada, o Fundo e a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos

Cotistas.
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9.2.3 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Rentabilidade das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino — A parcela do patrimoénio do Fundo
ndo aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais
podem apresentar valora¢do efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer
com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas
Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem as Cedentes, nem o
Custodiante, nem a Gestora, nem a Consultora Especializada, nem a Administradora
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.4 Flutuagdo de pregos dos ativos - Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Ativos Financeiros, poderao flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na
politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagcdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira
do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo
inicial, levando a redug¢do do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

9.2.5 Cdlculo de Remuneragdo com antecedéncia em relagdo as Datas de
Pagamento - A Gestora deverd determinar os Valores Unitdrios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacgio e os respectivos Limites Superiores de Remuneracido
nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, portanto 1 (um) Dia Util antes das
respectivas Datas de Pagamentos. Como potencialmente nem todos os parametros de
mercado necessarios para determinacdo de tais parametros estardo disponiveis nas
Datas de Envio do Relatdrio de Gestdo, o presente Regulamento prevé as formas de
determinacdo de tais pardmetros utilizando as informacdes entdo disponiveis. Como
ndo ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos previstos no
presente Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso todas
as informacdes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas
quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas
caso tais valores nao coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir das
Metas de Rentabilidade de suas Cotas.
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9.3

Risco de crédito

9.3.1 Risco de crédito dos Devedores — O Fundo, a Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Custodiante, o Controlador, as Cedentes e suas respectivas
partes relacionadas ndao sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os
Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera
ser necessaria a ado¢ao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos
Direitos Creditdrios Cedidos nos termos da Politica de Cobranga. Nao ha garantia de
que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procedera ao
resgate e a amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
Direitos Creditérios Cedidos sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores
sejam recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate e aamortizacdo das
Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas
hipoteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela
Consultora Especializada, pelo Custodiante, ou pelas Cedentes, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

9.3.2 Auséncia de garantias - As aplicag¢des realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do
Custodiante, do Controlador, das Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante e o Controlador
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificacdo de risco
(rating) ndo traz garantias em relacdo ao Fundo, podendo a classificacdo de risco
(rating) ser alterada ao longo do prazo de dura¢do do Fundo. Além disso, na ocorréncia
de desenquadramento do Fundo com relacdo a Relagdo Minima, os Cotistas
Subordinados nido estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas
Subordinadas para fins de recomposicao ou reenquadramento da Relagdo Minima.

9.3.3 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros.
Alteragdes no cendrio macroeconémico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de
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pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e
os custos administrativos e de recuperagio de créditos do Fundo poderiao fazer com que
o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.3.4 Fatores macroeconémicos - Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento das amortizagdes e
rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das quantias devidas em func¢ao
dos Direitos Creditérios Cedidos, ou seja, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipotese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.3.5 Cobranga Extrajudicial e Judicial - No caso de os Devedores nio
cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera
ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados, recuperando para
o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.5.1 Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios
Cedidos Inadimplidos ndo tenha sucesso, os Agentes de Cobranga
Extraordindria avaliardo caso a caso a viabilidade econ6mica da cobranca
judicial de tais Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, tendo-se em vista os
gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade
de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério Cedido
a ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo adquirird Direitos
Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditdrios
Cedidos cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que nio se justifique,
do ponto de vista econémico, a sua cobranca judicial, importando em perdas
para o Fundo.

9.3.5.2 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos

extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
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9.4

Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo, ainda que representado pelos Agentes de
Cobranca Extraordinaria, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacido de seus direitos e prerrogativas.

9.3.5.3 Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranca
de Direitos Creditérios por qualquer razao, inclusive em razao de fraude por
parte das Cedentes ou dos Devedores ou descumprimento pelos Agentes de
Cobranga Extraordindaria de suas obriga¢des, podera ter que arcar com eventual
condenacio e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros
na formalizacdo de Direitos Creditérios, o Fundo pode ser demandado
judicialmente por cobranca indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos

Cotistas.

9.3.6 Risco de Crédito das Cedentes - Em caso de resolucdo da cessdo de
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de Cessao, a respectiva Cedente
terd obrigacdo de pagar ao Fundo o preco de aquisi¢do do Direito Creditério pelo Fundo
ajustado pela mesma taxa de desconto aplicada quando de sua aquisi¢do pelo Fundo até
a data da restituicdo integral dos valores devidos pela resolucdo da cessdo. Se as
Cedentes nao honrarem com tal compromisso perante o Fundo, podera ser necessaria
a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo do valor devido ao
Fundo em decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Originador e de Originacdo de Crédito

9.4.1 Risco de Originagcdo - Modificagdo de Direitos Creditérios Cedidos por
Decisdo Judicial — Os Direitos Creditérios Cedidos podem eventualmente ter suas
condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razio dos
juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipoOtese, os Direitos
Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes

judiciais, o que afetaria negativamente o patrimoénio do Fundo.
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9.4.2 Possibilidade de Redug¢do da taxa de remuneragdo dos Direitos Creditdrios
- Apesar de os Contratos de Assisténcia Financeira representativos dos Direitos
Creditdrios serem devidamente constituidos na forma autorizada pela Circular SUSEP,
os juros cobrados podem ser questionados judicialmente apds a transferéncia de tais
Contratos de Assisténcia Financeira ao Fundo. Determinadas decisdes judiciais
estabeleceram que cessdes de direitos creditérios a entidades nido participantes do
Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais cessiondrias, as mesmas
prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e correcio monetaria
permitidos as instituicdes financeiras em decorréncia da aplicagio do Decreto
22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para instituicdes
externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, nio é possivel prever se serdo
impostas ou ndo ao Fundo, por meio de decisdo judicial, limitagdes a cobranca de
encargos e/ou juros remuneratdrios dos Direitos Creditérios, nos termos inicialmente
pactuados com os Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranca podera
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios.

9.4.3 Risco de Originacdo - Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditdrios
Elegiveis - Os Direitos Creditoérios serdo originados exclusivamente pelas Cedentes, o
que pode comprometer a continuidade do Fundo, em caso de nio continuidade da
concessao de crédito Consignado aos Devedores ou da incapacidade das Cedentes de
originarem Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢do pelo Fundo, inclusive devido a
uma eventual reducdo da margem consignavel pelo Poder Executivo. Adicionalmente,
as Cedentes e os Entes Pubicos Conveniados poderao vir a ndo renovar os Convénios ou
instrumento similar de contratacdo que operacionalizam a Consignac¢do e o desconto
em folha de pagamento/beneficios dos valores emprestados aos Devedores, o que
impactard a capacidade de originacdo de Direitos Creditérios. Na hipétese de, por
qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para cessdo ao Fundo
que satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des de Cessdo
e a politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita
neste Regulamento, poderd haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus
limites de Alocagdo Minima e consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

9.4.4 Risco de Originador - As atividades das Cedentes que resultam na
originagdo dos Direitos Creditorios para atendimento a politica de investimentos do
Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive
condi¢des de mercado, efeitos da politica econdmica do governo brasileiro e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades das
Cedentes, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
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de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo, podera haver um desenquadramento do
Fundo com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidacao
antecipada do Fundo. Ndo ha garantia de que as Cedentes conseguirdo e/ou irao
originar e/ou ceder Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a
Alocacdo Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na
quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisi¢do pelo Fundo podera impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em fun¢do da impossibilidade de aquisicao
de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos
Direitos Creditérios.
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9.5

Riscos Relacionados aos Direitos Creditérios e aos Devedores

9.5.1 Risco de Pré-Pagamento - Os Direitos Creditérios estdo sujeitos a pré-
pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, podem ser pagos ao Fundo
anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apés
a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a
qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do
principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditdrio. Este evento
pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente
previsto no momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a
data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razado do
pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao preco de aquisicdo do Direito
Creditodrio, caso o Direito Creditério tenha sido adquirido com agio, bem como o Fundo
podera nio conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao,
conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditérios, resultando na redug¢do da
rentabilidade geral do Fundo.

9.5.2 Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagées dos Direitos Creditdrios -
Os Agentes de Cobranga Extraordinaria podem, nos limites estabelecidos na Politica de
Cobranga e no Contrato de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, realizar
acordos e/ou renegociacdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de
pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo.
Nao ha garantia de que os acordos e/ou renegociagdes realizados com relagdo aos
Direitos Creditérios Inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente,
tais acordos e/ou renegociacdes podem acarretar diminui¢cdo dos valores esperados
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer
prejuizos ao Fundo. Os Agentes de Cobranca Extraordinaria poderao, ainda, permitir a
concessao de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos da Politica de
Cobranca e no Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Na hipétese
de concessdo de descontos, alteracdo de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de
qualquer das contrapartes nas operagdes renegociadas, o Fundo podera receber os
valores devidos em datas posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos
inadimplidos. Nessas hipo6teses, ndo sera devido pela Administradora e/ou pela Gestora
o pagamento de qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou
aos Cotistas.

9.5.3 Risco de Falhas na Originagdo e Formalizagdo dos Direitos Creditdrios
Cedidos - Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter
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irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo ndo serem
suficientes para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar
um processo de execuc¢do. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos
Creditérios Cedidos poderd ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execucio,
ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da propositura de acdo de
cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranga judicial dos Direitos Creditdrios
Cedidos podera ser mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatérios
pudessem instruir uma execucdo judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias
impde ao credor a obrigagdo de obter uma sentenca transitada em julgado
reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditérios Cedidos, para que, somente
depois, essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal
em que a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média.
Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial de cobranga, poderdo ser
necessarios documentos e informacgdes que nio sio enviados ao Fundo, ou mesmo
documentos e informacoes adicionais que deveriam ser fornecidos pelas Cedentes ou
Devedor a época da cessdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente,
0 que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus
Cotistas.

9.5.4 Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica — Os Contratos de Assisténcia
Financeira poderdo ser assinados através de plataforma de assinatura eletronica, que
ndo conta com a utilizacdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil)
instituida pelo Governo Federal por meio da MP n® 2.200-2/01. A validade da
formalizacdo dos Contratos de Assisténcia Financeira através da plataforma de
assinatura e certificacdo eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos
Devedores, e ndo ha garantia que tais documentos sejam aceitos como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos Creditérios Cedidos
deverao ser objeto de cobranga por meio de agdo monitéria ou agdo de conhecimento,
cujo rito é significativamente mais lento que uma agdo de execugdo, e cujo sucesso
dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de
seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo nio conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a
rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

9.5.5 Processo Eletrénico de Originagdo, Cessdo e Custédia dos Contratos de
Assisténcia Financeira - Os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
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Direitos Creditérios Cedidos sdo gerados, assinados e custodiados eletronicamente.
Falhas em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de
tais documentos e em razao de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelas Cedentes,
podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Cedidos,
o que pode prejudicar a caracterizagdo dos Direitos Creditorios Cedidos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo
e seus Cotistas.

9.5.6 Auséncia de Registro em Central Depositdria — A cessdo dos Direitos
Creditorios decorrentes de Contratos de Assisténcia Financeira ao Fundo somente
devera ser registrada em sistemas de registro devidamente homologados pela SUSEP a
partir de 31 de dezembro de 2023. Até tal data, as cessdes de Direitos Creditérios ao
Fundo ndo serdo registradas junto a entidade registradora, ndo havendo qualquer
controle externo sobre sua titularidade e circulagio.

Ainda, nao ha garantia de que o prazo acima indicado nao sera postergado pela SUSEP.
Caso haja prorrogacdo pela SUSEP do prazo acima previsto, os Direitos Creditérios
poderdo se manter sem registro (como ocorre na data deste Regulamento), até a
entrada em vigor da regulamentac¢io superveniente.

9.5.7 Riscos associados aos Devedores - Os Direitos Creditorios a serem cedidos
ao Fundo serdo descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do
Devedor. A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se houver a
reducdo do valor correspondente a margem consignavel em decorréncia: (i) da
realizacdo de dedugdes, por forga, por exemplo, de decisdo judicial (v.g., pagamento de
pensao alimenticia), prioritarias em relagdo ao empréstimo Consignado para fins de
desconto em folha de pagamento/beneficios; e (ii) da redug¢do da remuneracdo
disponivel do Devedor, o que podera ensejar o inadimplemento dos Contratos de
Assisténcia Financeira e, por conseguinte, reduzir a rentabilidade do Fundo. Ainda, a
morte do Devedor interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas do
Contrato de Assisténcia Financeira. A contratacio do Seguro Prestamista ndo é
obrigatéria e, mesmo nos casos em que ocorra tal contratacdo pelo Devedor, o
recebimento da indenizagido de eventual Seguro Prestamista pode nio ocorrer, ou niao
ocorrer nos prazos esperados, por conta (i) de discussdes sobre cobertura e outras
relacionadas a regulacdo do seguro; (ii) de eventual ndo formalizacdo ou cancelamento
do Seguro Prestamista; (iii) de ndo vinculacdo pelas Cedentes dos Direitos Creditérios
a apdlice de Seguro Prestamista; e (iv) de insuficiéncia do valor da indenizacao para
quitar o saldo devedor da Assisténcia Financeira, o que pode afetar a rentabilidade do
Fundo.
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9.6

Risco de liquidez

9.6.1 Inexisténcia de mercado secunddrio para negociagdo de Direitos
Creditorios - Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de
Direitos Creditorios. Além disso, os Contratos de Assisténcia Financeira ndo sao
registrados para negociacdo em mercados organizados. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera nao haver
compradores ou o preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perdas ao patrimoénio do Fundo e aos Cotistas.

9.6.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patriménio do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacdo e/ou de resgate das Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

9.6.3 Fundo fechado e mercado secunddrio - O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos Prazos de Duracdo das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em
virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragdo do Fundo é
indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto
(a) por ocasido das amortizagcdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou
(b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores
Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um
precgo de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante ou das
Cedentes em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

9.6.4 Restrigdo a negociagdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de oferta
publica sujeita ao rito de registro automdtico - Auséncia de Prospecto e Ldmina — O Fundo
podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por
meio de ofertas publicas sujeitas ao rito de registro automatico, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. De acordo com as normas apliciveis na data deste
Regulamento, em caso de realizagdo de oferta publica sob o rito de registro automatico,
o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto e lamina da oferta
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em questdo. A ndo adog¢ao de prospecto e lamina pode limitar o acesso de informacgdes
do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicao de Cotas por meio de ofertas
publicas sujeitas ao rito de registro automatico, nos termos das normas em vigor na data
deste Regulamento implica em restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em
questdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios para investidores
qualificados apds 6 (seis) meses contados da data de encerramento da oferta.

9.6.5 Dispensa de Analise Prévia pela CVM e ANBIMA

No caso de oferta de cotas sob o rito de registro automatico, havera dispensa de analise
prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta publica pela CVM e pela
ANBIMA.

Essa dispensa implica que os documentos da oferta, ndo serdo revisados pela CVM ou
pela ANBIMA, o que pode resultar em maior risco para os investidores em relacio a
exatiddo, suficiéncia, clareza e qualidade das informag¢des apresentadas. Assim, os
investidores devem estar cientes de que, ao investir neste Fundo, estardo confiando
diretamente nas informagdes fornecidas pelos ofertantes, as quais podem nao ter sido
validadas ou auditadas por uma entidade reguladora externa.

Além disso, ndo ha garantia de que os riscos potenciais do investimento estejam
adequadamente divulgados ou mitigados nos documentos da oferta. Portanto, é
recomendado que os investidores realizem sua proépria diligéncia e consultem
assessores independentes, quando necessario, para uma avaliagdo cuidadosa dos riscos
e das condi¢des da oferta antes de tomar qualquer decisdo de investimento

9.6.6 Integralizagdo a Prazo - Restri¢bes a negociagdo de Cotas do Fundo que
ndo tenham sido integralizadas — As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam
integralizadas ou, caso ndo o estejam, desde que o Cotista cedente se coobrigue
solidariamente com o Cotista cessionario pelas obrigacdes de pagamento e
integralizacdo das referidas Cotas objeto de cessdo. Além disso, a ndo integralizacio
tempestiva das Cotas conforme previsto neste Regulamento e no respectivo Apéndice
acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos termos do item 14.9. A nao
integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos do Fundo
e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

9.6.7 Liquidagdo antecipada - As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Apéndices. No entanto, ha
eventos que podem ensejar o inicio de uma Amortizacdo Sequencial, conforme
indicado no capitulo 17 do presente Regulamento e/ou a liquidagdo antecipada do
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9.7

Fundo, conforme indicados no capitulo 22 do presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipdteses, os Cotistas
poderio ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nio conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

9.6.8 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo - No
momento da liquidagdo do Fundo, o Fundo poderd ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores Cedidos. Nessa hipoétese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores Cedidos; (b) a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos
Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

9.6.9 Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de
Direitos Creditdrios Cedidos - Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo do
Fundo, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipoétese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios Cedidos
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores Cedidos.

9.6.10 Patriménio Liquido negativo - Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuagdo, sendo
que nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que
o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, hip6tese em que os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo
ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes.

Risco de descontinuidade
9.7.1 Liquidagdo do Fundo - O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de
determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de

determinacdo da CVM, nos termos do presente Regulamento e da regulamentacdo
aplicavel. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera nao haver recursos suficientes
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para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores Cedidos). Neste
caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e
em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores Cedidos das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a
venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidagdo antecipada do
Fundo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragio
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora,
pela Consultoria Especializada, pelas Cedentes ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

9.7.2 Interrupgdo e/ou falha dos servigos pelos prestadores contratados pelo
Fundo em caso de descontinuidades relacionadas as Cedentes — As Cedentes prestam
servigcos para o Fundo, inclusive a cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos. Uma
eventual interrupcdo na prestacdo dos servicos pelas Cedentes, inclusive em
decorréncia de um Evento de Insolvéncia ou outro procedimento de natureza similar,
podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso podera
levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

9.7.3 Regime de Amortizagdo Sequencial poderd reduzir a capacidade
financeira e operacional das Cedentes - A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem ou
Eventos de Aceleracdo de Vencimento podem acelerar a amortizagio das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, reduzindo os montantes a serem direcionados as
Cedentes até que tais eventos sejam interrompidos ou as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas Mezanino sejam integralmente amortizadas. Nessas circunstancias
ambas as Cedentes poderdo ter sua capacidade financeira e/ou operacional
prejudicada, causando possiveis falhas e /ou interrupg¢des na prestacao de seus servigos,
o que podera levar a prejuizos ao Fundo.

9.7.4 Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora - A
Administradora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio do
recebimento de declaracdo das Cedentes, fornecida sempre que solicitado pela
Administradora, atestando a inocorréncia de tais eventos, ou de eventual comunicagio
em sentido contrario encaminhada por terceiros interessados, juntamente com a
documentacdo comprobatoria, sendo certo que o nao recebimento da declaracdo das
Cedentes em até 2 (dois) Dias Uteis contados da solicita¢io as Cedentes também sera
considerado como ocorréncia de Evento de Insolvéncia. Falhas da Administradora na
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9.8

identificacdo de Eventos de Insolvéncia nas verificagdes mensais, ou ocorréncias de tais
eventos entre verificacdes mensais, ou até que estes venham a ser comunicados a
Administradora pelas Cedentes ou por terceiros interessados podem fazer com que um
Evento de Liquidacdo Antecipada ndo seja identificado, e, ainda, gerar atrasos na
identificacdo de Evento de Aceleracdo de Vencimento e na implementacdo da
Amortizacdo Sequencial. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de
Insolvéncia caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de
Insolvéncia pelas Cedentes ou por terceiros.

Riscos operacionais

9.8.1 Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a cessdo e a
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e
coordenada do Custodiante, das Cedentes, da Gestora, dos Entes Publicos Conveniados,
dos Agentes de Cobranca Extraordinaria e da Administradora. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso o0s processos operacionais descritos no presente
Regulamento, no Contrato de Cessdo e nos contratos com os respectivos prestadores de
servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

9.8.2 Risco operacional dos Entes Publicos Conveniados - O empréstimo
Consignado tomado pelos Devedores é pago por meio de desconto em folha realizado
pelo Ente Ptiblico Conveniado ao qual o Devedor é vinculado. E possivel a ocorréncia de
atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Devedores. Nesta hipétese, a carteira
do Fundo pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente, e inclusive podera
ter dificuldade em receber a qualquer tempo, os recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios.

9.8.3 Risco operacional de sistemas - O desconto em folha de
pagamento/beneficios das parcelas dos Contratos de Assisténcia Financeira e o repasse
dos Direitos Creditdrios as Contas Fiduciarias sdo processados por sistema de controle
do banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de instituicdo conveniada com este, ndo
tendo as Cedentes, a Administradora, a Consultora Especializada, o Custodiante ou a
Gestora controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo neste
sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores ou seu
repasse as Contas Fiducidrias e, consequentemente, ao Fundo. Nesta hipétese, a
rentabilidade e o patriménio do Fundo podem ser afetados negativamente enquanto
persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente
repassados.
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9.8.4 Risco dos Convénios - O desconto em folha de pagamento/beneficios das
parcelas dos empréstimos concedidos aos Devedores é viabilizado pelos Convénios ou
outros instrumentos similares de contratacdo celebrados entre as Cedentes e os Entes
Publicos Conveniados, diretamente ou por intermédio de associagbes a estes
conveniadas. As partes devem observar certas regras para manuten¢ao do respectivo
Convénio, ou instrumento similar de contratagdo, cujo descumprimento podera levar
ao seu rompimento. Além disso, alteracdes normativas, alheias ao controle dos
conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manuten¢do do acordo. Havendo o
rompimento do respectivo Convénio, ou instrumento similar de contratagido, a
sistematica de cobranca dos Direitos Creditérios (desconto em folha de
pagamento/beneficios) podera ser comprometida, havendo necessidade de adogado de
nova sistematica, que pode nio ser tao eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada
ou com elevados custos de operacdo. Tais ocorréncias podem levar a perdas
patrimoniais para o Fundo, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou
provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios.
Adicionalmente, a manutencdo dos referidos Convénios ou instrumentos similares de
contratacdo é condi¢do para aquisicao de novos Direitos Creditérios pelo Fundo.

9.8.5 Interrupgdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo -
Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

9.8.6 Documentos Comprobatdrios - Documentos Eletrénicos — Os Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos sdo
documentos eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem
dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
representados por Documentos Comprobatorios eletrénicos, o que podera gerar perdas
ao Fundo. A disponibilizagdo exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar a
producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletronicos que originam os
Direitos Creditorios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou
pelas Cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditérios Cedidos ou sua transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode

prejudicar a caracterizacao dos Direitos Creditérios Cedidos como titulos executivos
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9.9

9.10

extrajudiciais pelo poder judiciario e sua cobrancga, potencialmente gerando prejuizos
para o Fundo e seus Cotistas.

9.8.7 Risco de sistemas - Dada a complexidade operacional prépria dos fundos
de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletronicos das Cedentes, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, dos Entes Publicos
Conveniados e dos demais prestadores de servigos e do Fundo se darao livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranc¢a ou realizacao
dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
do Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

9.9.1 Precificagcdo dos Ativos Financeiros - Os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamenta¢do em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar
em reducdo do valor das Cotas.

Risco de fungibilidade

9.10.1 Risco de fungibilidade - A estrutura do Fundo prevé o recebimento de
valores decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditorios Cedidos mediante
depositos nas Contas Fiduciarias, de titularidade das Cedentes, realizados diretamente
pelos Entes Publicos Conveniados, os quais sdo posteriormente transferidos a Conta do
Fundo, mediante instrucdo do Custodiante ao Agente de Conta Fiduciaria, ressalvados
os casos de (a) pagamentos de Direitos Creditorios Inadimplidos, os quais sdo recebidos
na conta da respectiva Cedente e posteriormente transferidos para a respectiva Conta
Fiducidaria e (b) Pré-pagamentos, exceto os decorrentes de Operacdes de
Refinanciamento, nos quais os pagamentos sdo recebidos nas Contas das Cedentes e
posteriormente transferidos para as Contas Fiduciarias. Visto isso, enquanto os
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios, depositados diretamente
nas Contas Fiduciarias ou na conta das Cedentes, ndo forem transferidos as contas do
Fundo, nos prazos e na forma deste Regulamento e do Contrato de Cessdo, o Fundo
estara exposto ao risco de crédito das Cedentes e, caso haja qualquer evento de crédito
das Cedentes, tais como intervengao, liquidagdo extrajudicial, faléncia, regime especial
de fiscalizagdo ou evento equivalente, ou outros procedimentos de protecdo de
credores, que, inclusive, leve as Contas Fiduciarias ou as Contas das Cedentes a serem
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bloqueadas por decisao judicial, o Fundo podera nio receber os valores que lhe sao
devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperagdo de tais valores. Além disso,
caso seja iniciado processo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia, regime
especial de fiscalizacdo ou outro procedimento similar de protecdo de credores
envolvendo as Cedentes, os valores de tempos em tempos depositados nas Contas
Fiduciarias ou nas Contas das Cedentes poderao ser bloqueados, por medida judicial ou
administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

9.10.2 Risco atrelado a movimentagdo das Contas Fiducidrias - Os valores
decorrentes dos pagamentos de Direitos Creditérios, cedidos ao Fundo ou nio, sdo
depositados pelos Entes Publicos Conveniados nas Contas Fiduciarias e ali sdo mantidos
em custddia para liberacdo mediante validacdo do cumprimento de determinados
requisitos pelo Custodiante. Ainda que os valores transferidos as Contas Fiduciarias
também sejam oriundos do pagamento de Direitos Creditérios de titularidade nao
exclusiva do Fundo, a operacionalizacao das Contas Fiduciarias cabera exclusivamente
ao Agente de Conta Fiducidria e ao Custodiante. Portanto, caso haja necessidade de
substituicdo de tais prestadores de servigos, por qualquer motivo que seja, inclusive
rendncia, podera haver dificuldade para substitui-los devido: (i) a dificuldade para
encontrar prestadores de servicos tdo qualificados quanto os anteriores e/ou
devidamente habilitados e licenciados para a prestacdo desse servigo; ou (ii) a
dificuldade para chegar a um consenso, entre todos os titulares de Direitos Creditérios
cujo pagamento se da nas Contas Fiducidrias, em relacdo a um novo prestador de
servicos. Tais dificuldades na operacionalizacdo das Contas Fiducidrias podem
postergar e gerar dificuldades, ainda que de maneira temporaria, a transferéncia dos
recursos das Contas Fiduciarias, o que podera prejudicar aliquidez do Fundo e impactar
a distribui¢do de recursos aos Cotistas.

Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios — A
cessdo dos Direitos Creditdrios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz
por decisdo judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios
Cedidos serem alcan¢ados por obrigacdes assumidas pelas Cedentes, os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas das Cedentes, conforme o caso, inclusive em decorréncia de
intervencao, liquidacao, regime de administracio especial temporario - RAET, se for o
caso, pedidos de recuperacio judicial, faléncia, planos de recuperacido extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos
que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos consistem em (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham
sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b)
existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
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9.13

Creditorios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo;
(c) verificacdao, em processo judicial, de simulacao, fraude contra credores ou fraude
a execucdo praticada pelas Cedentes, conforme o caso; e (d) revogacdo da cessdo dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, na hipétese de faléncia das Cedentes. Nessas
hipoéteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas da respectiva Cedente, conforme o caso, e o
Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente e a rentabilidade do Fundo
podera ser afetada negativamente em razdo disso. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante e a Consultora Especializada ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia
ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo
e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficicia da cessdo de Direitos
Creditorios ao Fundo.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

Caso os ativos previstos na Alocagdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das
condi¢des previstas na Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada
(“Lei _14.754"), e neste Regulamento e/ou o Fundo ndo seja considerado(a) como
entidade de investimento, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n®
5.111, de 21 de dezembro de 2023, ndo é possivel garantir que estes ativos e,
consequentemente, o Fundo recebam o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periédica, o que podera afetar a

tributacdo do Fundo e, consequentemente, a sua rentabilidade.

Se mantido o enquadramento da Alocacio Minima Tributdria e da Entidade de
Investimento, a qual a Gestora de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas
passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo
Periddica, conforme definicao disposta na Lei 14.754, e suas altera¢des, com a producao
de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”). Isso
significa que, o Fundo estara sujeito ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF”) de
15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de

cotas.

Qutros
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9.13.1 Risco de Auséncia de Notificagdo dos Devedores - Em razdo da
significativa quantidade e do baixo valor individual dos Direitos Creditérios Cedidos,
bem como a expressiva diversificacdo de Devedores, as Cedentes nao realizardo a
notificacdo da cessido dos Direitos Creditérios aos Devedores Cedidos. Nao obstante,
para fins do artigo 290 do Cédigo Civil, o Fundo poder4, a seu exclusivo critério, realizar
a notificacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios aos Devedores Cedidos nos termos do
Contrato de Cessdo. Assim, os Devedores poderdo nido ser formalmente notificados
acerca da cessao de Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. Em func¢do disso, existe a
possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos diretamente as Cedentes, que
poderdo ndo repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente o patrimonio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.13.2 Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos - Caso qualquer um dos
prestadores de servigos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado
pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser
superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de
rentabilidade do Fundo.

9.13.3 Majoragdo de Custos Relativos a Taxa de Cobranga de Direitos Creditorios
Inadimplidos. Caso os Agentes de Cobranca Extraordinaria sejam substituidos, o(s)
novo(s) agente(s) de cobranca extraordinaria pode(m) solicitar o pagamento de taxa de
cobranca superior a Taxa de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos. Caso tal
substituicdo e renegociacdo de taxa seja necessaria e aprovada pelos Cotistas, podera
ocorrer um aumento de custos para o Fundo, o que pode levar a perdas patrimoniais e
a queda de rentabilidade do Fundo.

9.13.4 Falha na verificagdo das Condigdoes de Cessdo ou dos Critérios de
Elegibilidade - Falhas na verificacdo das Condigdes de Cessdo ou dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em
desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente
aos seus Cotistas.

9.13.5 Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessdo - ndo obrigatoriedade de
manutengdo dos Critérios de Elegibilidade e Condicées de Cessdo apds a Data de Oferta de
Direitos Creditdrios — Nao é possivel assegurar que as Condi¢des de Cessao e os Critérios
de Elegibilidade serao atendidos ap6s a aquisicdo dos Direitos Creditérios. Na hipotese
de, ap6s (i) a verificagdo e validacdo das Condi¢bes de Cessdo pela Consultora
Especializada e dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e (ii) a aquisi¢do de
Direitos Creditdrios Cedidos pelo Fundo, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem, por
qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e /ou as Condi¢des de Cessao,
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o Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditérios Cedidos que ndao atendam aos
Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Cessao.

9.13.6 Observdncia da Alocagdo Minima - O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios Cedidos. Entretanto, ndo ha garantia que as
Cedentes conseguirdo ou desejarao originar e ceder Direitos Creditérios suficientes que
atendam a politica de investimento do Fundo para fazer frente a Alocacdo Minima. A
existéncia do Fundo, no tempo, dependerd da manutencdo dos saldos dos Direitos
Creditérios Cedidos e/ou dos fluxos de originacao e de cessdo de Direitos Creditorios.

9.13.7 Entrega dos Documentos Comprobatdrios pelas Cedentes - Nos termos do
Contrato de Cess3o, em até 2 (dois) Dias Uteis apés cada Data de Aquisi¢do e Pagamento,
as Cedentes obrigam-se a transferir ou disponibilizar eletronicamente ao Custodiante,
os Documentos Comprobatorios relativos aos respectivos Direitos Creditérios Cedidos.
0 ndo cumprimento pelas Cedentes de suas obrigacdes de entrega dos Documentos
Comprobatdrios podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, as Cedentes devem
entregar ao Custodiante, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo. Eventual
falha em tal entrega ou irregularidades nos Documentos Comprobatérios pode dar
causa a resolucdo da cessdo ou atrasar ou dificultar a tempestiva cobranca dos Direitos
Creditérios, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.13.8 Risco de auséncia de registro dos Termos de Cessdo ou de Atraso no
Registro dos Recibos de Cessdo — para que as cessdes de Direitos Creditérios nos termos
do Contrato de Cessdo possuam efeitos perante terceiros, o Contrato de Cessio e os
Termos de Cessdo devem, necessariamente, ser registrados em CRTD do domicilio da
respectiva Cedente e do Fundo, de acordo com a Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos). O Contrato de Cessdo e seus
aditamentos serdo levados a registro pelas Cedentes nos CRTD do domicilio do Fundo e
da respectiva Cedente no prazo de 20 (vinte) dias contados da respectiva data de
celebracdo. A cada periodo de 15 (quinze) dias, as Partes deverdo celebrar um Termo
de Cessdo consolidado, incluindo todos os Direitos Creditorios Cedidos no periodo, os
quais serdo levados a registro, dentro do prazo de 5 (cinco) dias contados da sua
celebracdo, em CRTD do domicilio das Cedentes e do Fundo. Nao obstante, os Termos
de Cessdo ndo conterdo o valor de face dos Direitos Creditorios Cedidos ou o valor da
aquisicdo dos Direitos Creditérios, os quais serdo formalizados em Recibos de Cessao,
os quais ndo serdo levados a registro em quaisquer CRTD. A realizacdo dos registros em
CRTD na forma acima descrita podera gerar obstaculos ao Fundo em processos de
cobranca ou recuperacdo dos Direitos Creditérios em determinadas situa¢des, como,
por exemplo, nos casos de dupla cessdo, constri¢do judicial e faléncia ou liquidacao

45



Docusign Envelope ID: 874EF49B-497F-46F0-8B15-DB2D3AC3AEE1

extrajudicial das Cedentes. Adicionalmente, caso as Cedentes ndo realizem os registros
em CRTD na forma e prazo acima descritos, tais registros deverdo ser realizado pelo
Fundo, o que podera ocorrer apds o prazo de 20 (vinte) dias, durante os quais o registro
tem efeitos retroativos. Nestes casos, terceiros que, antes da celebracdo e/ou registro
do respectivo Termo de Cessdo consolidado, na forma prevista em lei, tenham
formalizado qualquer aquisi¢do, cessdo, transferéncia ou oneragdo dos Direitos
Creditérios pagos pelo Fundo poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderao
ter preferéncia sobre os respectivos créditos. Eventuais questionamentos a eficacia da
cessao dos Direitos Creditorios poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

9.13.9 Auséncia de Coobrigagdo das Cedentes - As Cedentes, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. As Cedentes sdo somente responsaveis,
pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteddo, exatiddo, veracidade,
legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o
previsto no presente Regulamento e no Contrato de Cessdo. Assim, na hipotese de
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, poderd haver impacto negativo no
patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

9.13.10 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado - As Cotas serdo valoradas
todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas
Subordinadas de cada classe, na hip6tese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo
representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

9.13.11 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios - Os
pagamentos da Remuneracido e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores de
cada série, bem como das classes de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em
cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos
Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores Cedidos e do fluxo e valores dos Ativos
Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de Remuneracao
e de Amortizacao de Principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora,
de que havera recursos suficientes para pagamento da Remuneracdo e das
Amortizagdes do Principal, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.
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9.13.12 Quérum de deliberagdo em Assembleias Gerais de Cotistas - Algumas
deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum
minimo ou qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular de pequena
quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate antecipado no caso
de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, com excecdo do disposto no item 22.4. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacao e realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas podera
ser afetada negativamente em razao da pulverizacio das Cotas, o que levara a eventual
impacto negativo para os Cotistas

9.13.13 Atuagdo das Cedentes como Agentes de Cobranga Extraordindria — As
Cedentes foram contratadas pelo Fundo para atuar na qualidade de Agentes de
Cobranca Extraordinaria. Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesses no
exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Esse
potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patriménio
do Fundo e na rentabilidade das Cotas.

9.13.14 Riscos e Custos de Cobranga - Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu patrimdnio, sempre observado o que
seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, os Agentes de Cobranca Extraordinaria, o Custodiante e as
Cedentes nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou
manutencao dos referidos procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos
necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo nao disponha de recursos
necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser
incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial
e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que
aportar recursos adicionais para o Fundo, na propor¢ao de suas Cotas.

9.13.15 Limitagdo do Gerenciamento de Riscos - A realizacdo de investimentos no
Fundo expode o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das
aplicacdes do Fundo adotados pela Administradora e pela Gestora podem ndo ser
suficientes para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas
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de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos poder3, ainda, ter sua eficiéncia

reduzida.

9.13.16 Risco de descaracterizagdo do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo — A
Gestora envidara melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com Ativos
Financeiros e Direitos Creditérios que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo
como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se
como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legisla¢do aplicavel.
Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguird adquirir tais ativos e, portanto,
ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel
como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a seus Cotistas.

9.13.17 Outros Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou ex6genos ao controle da Administradora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetdria, inclusive, mas nio se
limitando a criagdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios e da cessdo desses,
alteracdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais
poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

10. Patrimonio Liquido Negativo e Insolvéncia

10.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe Unica esta
negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (ii) nao
realizar novas subscricdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo
a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdao CVM n? 175.

10.2 Apés tomadas as medidas previstas acima, a Administradora deverg, em até 20
(vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolucdo do Patrim6nio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunstancias que
resultaram no Patrim6nio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o
Patrimoénio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar
as possibilidades previstas no paragrafo 42, do artigo 122, da Resolu¢do CVM n? 175, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica,
exclusivamente para cobrir o Patrimo6nio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Geral de
Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo de que

trata aalinea "i", em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaboracdo do plano, encaminhando
o plano junto a convocacio.
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10.3

Ainda que a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo

fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a

solvéncia da Classe Unica, a adogio das medidas referidas na Clausula 10.1. acima sera mantida.

10.4

Na hipétese da Assembleia Geral de Cotistas referida no inciso (ii) da Clausula

10.2 acima:

(@

(i)

(iii)

(iv)

V)

caso anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora
verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
nesta Clausula 10 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patrimdénio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimo6nio Liquido
negativo;

caso posteriormente a convoca¢do da Assembleia Geral de Cotistas e anteriormente a
sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Geral de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que a
Gestora apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no inciso (iii) abaixo;

na ocorréncia da Assembleia Geral de Cotistas, em caso de ndo aprovacao do plano de
resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagoes
das Cotas, hipdtese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscri¢des de
Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a
Classe Unica, desde que ndo remanesgcam obrigacdes a serem honradas pelo seu
Patriménio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de

declaragio judicial de insolvéncia da Classe Unica;
a Gestora, em conjunto com a Cogestora, deverdo comparecer a Assembleia Geral de
Cotistas, na qualidade de responsaveis pela gestdo da carteira de ativos, observado que

a sua auséncia ndo impoe a Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacio;

é permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes; e
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(vi) caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no inciso (iii) acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe Unica.

10.5 A CVM podera solicitar a declaragio judicial de insolvéncia da Classe Unica,
quando identificar situagao na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

10.6 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia,
a Administradora deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaracao
judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquida¢do Antecipada da Classe Unica.

10.7 Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, a Administradora
deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
Unica na CVM.

10.8 Caso a Administradora nido efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial

de computadores.

10.9 0 cancelamento do registro da Classe Unica nio mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
11. Politica de investimento, composicao e diversificacido da carteira

11.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valoriza¢do de suas Cotas, no
meédio e longo prazos, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos
Creditorios durante o Periodo de Alocagdo. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas
serd buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios

estabelecidos no presente capitulo
11.2 Os Direitos Creditoérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composicio da carteira do Fundo abaixo estabelecida,

observadas, ainda, as condi¢Ges previstas no Contrato de Cessdo e na legislagdo pertinente.

11.2.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam as
Condi¢cdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, conforme verificados,
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respectivamente, pela Consultora Especializada e pelo Custodiante nas respectivas
Datas de Oferta de Direitos Creditérios.

11.3 Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a classe de cotas
deve possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido
representada por direitos creditdrios

11.4 Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as condi¢des para
classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela
Gestora, de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores
Mobiliarios, ndo serd possivel assegurar a aplicagio do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagio Periddica. Isso significa que, o Fundo e a Classe Unica estardo sujeitos ao
IRRF de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20%
(vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de maio
e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicido de rendimentos, amortizacao
ou resgate de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota

do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

11.5

11.6 A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, o Fundo pagara a respectiva Cedente o Preco de Aquisicao previsto no respectivo

Recibo de Cessao.

11.7 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditorios podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);
(b) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, cujas rentabilidades sejam vinculadas
as Taxa DI, lastreadas em titulos publicos federais, desde que sejam com qualquer das

Institui¢cdes Autorizadas;

() certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e

(d) cotas de qualquer fundo de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez
diaria, que venha a ser aprovado e/ou monitorado pela Agéncia Classificadora de Risco,
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inclusive administrado pelo Administrador, e que possua perfil de risco igual ou melhor
que o perfil de risco das Cotas Séniores de melhor risco de crédito em circulagio.

11.7.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um
mesmo devedor, ou de coobrigacio de uma mesma pessoa ou entidade, desde que
limitado a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, nos termos do artigo
45 da Resolucao CVM n2 175.

11.8 O Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez,
podera realizar operagdes em que a Administradora, ou fundos de investimento por ela
administrados e/ou carteiras por ela geridas, atuem como contraparte do Fundo, desde que tais
operagdes observem, ainda, os critérios previstos no item 11.7 acima.

11.8.1 Em especial, é vedado a Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada, ao Custodiante e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo, assim como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos

Creditorios.

11.8.2 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo nido podera
realizar outras operacgdes nas quais as Cedentes, seus respectivos controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢io de contraparte.

11.8.3 O Fundo nio podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do
Custodiante, ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contadbeis que tratam desse assunto.

11.9 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
quando passiveis de registro, devem ser registrados na Entidade Registradoras, bem como
mantidos em conta de depoésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas
no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia - SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM. Quando os Direitos
Creditérios ndo forem passiveis de registro, os Direitos Creditérios deverao ser custodiados

pelo Custodiante.

11.10 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto e conforme previsto no artigo 20, §22, do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
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Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, a Gestora adotara politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisério e
quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orientard as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios

que confiram aos seus titulares o direito de voto.

11.11 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https: //ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa/estatuto-codigos-e-politicas-
subsidiaria/ (nesta pagina, acessar o link “Politicas” e, em seguida, “Politica de Voto”).

11.11.1 A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA
O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

11.12 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento, composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no
presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminac¢ao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no
capitulo 9 deste Regulamento.

11.12.1 As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante, das Cedentes,
do Controlador, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

11.12.2 As Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores. As
Cedentes sdo somente responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no
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respectivo Contrato de Cessdo e na legislacdo vigente, sem prejuizo das hipdteses de

resolucdo da cessado previstas no Contrato de Cessao.

11.12.3 A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum nio respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos.

11.13 E vedado ao Fundo alocar recursos de seu Patrimonio Liquido em operacées em
mercados de derivativos.

11.14 E vedado ao Fundo realizar operagées de (a) day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de op¢bes de compra a descoberto e

alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

11.15 As limitagdes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira do Fundo previstas neste capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Gestora e pela
Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

12. Direitos Creditorios

12.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de
Contratos de Assisténcia Financeira concedidos pelas Cedentes aos Devedores, a serem pagos
mediante Consignacao, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP e na legislacao
e regulamentacao aplicavel.

12.2 O processo de originagdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito adotada
pelas Cedentes encontram-se descritos no Anexo II a este Regulamento.

12.3 Os Direitos Creditérios serdo sempre adquiridos pelo Fundo, nos termos do
Contrato de Cessdo, mediante a celebragio, por via eletronica, de Termo de Cessao e Recibo de
Cessdo com as Cedentes, no qual serdo definidos, conforme aplicavel, os Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo e o Prego de Aquisi¢cdo correspondente.
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13. Condicdes de Cessao e Critérios de Elegibilidade

13.1 0O Fundo somente poderda adquirir Direitos Creditérios que atendam as
seguintes Condi¢des de Cessdo, a serem verificadas pela Gestora, na Data de Oferta de Direitos
Creditorios:

(a) ter sido realizado, pela respectiva Cedente, o registro dos respectivos Contratos de
Assisténcia Financeira no respectivo Portal de Consignacdo, para fins de
operacionalizacdo da Consignacao em folha de pagamento do Devedor, a qual devera
ter sido devidamente autorizada pelo Devedor, cuja comprovagdo devera se dar pelo
meio aplicavel, conforme previsto no Contrato de Cessao;

(b) os Direitos Creditérios devem ser performados e oriundos de Contratos de Assisténcia
Financeira celebrados entre uma Cedente e Devedores, isto é, emergentes de relacdes
ja constituidas e de montante ja conhecido a época da cessdo ao Fundo, cujas parcelas
tenham valor nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente, representados por
Documentos Comprobatoérios;

() os Direitos Creditorios oferecidos em cessdo ao Fundo deverdo ter como objeto a
totalidade das parcelas vincendas de um mesmo Contrato de Assisténcia Financeira;

(d) os Direitos Creditérios oferecidos em cessdo ao Fundo e os respectivos Contratos de
Assisténcia Financeira, no momento da aquisicio pelo Fundo, ndo estio sob
questionamentos ou discussdes judiciais, parcial ou totalmente, de que qualquer das
Cedentes seja parte;

(e) os Direitos Creditdrios oferecidos em cessdo ao Fundo nio poderao estar vencidos e
devem necessariamente estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza, e o respectivo Contrato de Assisténcia Financeira nao
podera ter parcela vencida e ndo paga, no momento da cessao ao Fundo, perante a
Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada ou fundos de investimento para os quais a
Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada tenham cedido recebiveis de mesmas
caracteristicas dos Direitos Creditdrios;

(H tenha havido o desconto e repasse a Cedente da primeira parcela do Contrato de
Assisténcia Financeira do respectivo Devedor, quando a averbagdo de tais instrumentos
na respectiva margem Consignavel do Devedor ndo tiver ocorrido por meio eletronico
ou de forma automatica;
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(8)

(h)

()

(k)

M

(m)

13.2

a data do vencimento da primeira parcela vincenda do respectivo Contrato de
Assisténcia Financeira ndo podera ser superior a 70 (setenta) dias contados da data da
sua efetiva cessdo ao Fundo;

os Direitos Creditorios devem ter como Devedores pessoas com idade entre 21 (vinte e
um) anos e 69 (sessenta e nove) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias,
inclusive;

considerada pro forma a cessao pretendida, na data da cessao dos Direitos Creditérios
ao Fundo, ao menos 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo deverdo ter vencimento maximo de 72 (setenta e dois) meses,
calculados a valor presente pela respectiva Taxa de Cessao;

caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagido, o
resultado da média ponderada das taxas de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditérios
ofertados ao Fundo devera ser igual ou superior ao menor valor entre (i) 20,9830% a.a.
(vinte inteiros, novecentos e oitenta e trés milésimos por cento ao ano) ou (ii) Taxa DI
acrescida de spread de 8,00% a.a. (oito por cento ao ano), considerando-se, para fins do
calculo da média ponderada, o valor presente dos Direitos Creditérios ofertados;

cada um dos Direitos Creditérios deve ser efetuada de acordo com a Taxa de Cessao,
propiciando ao Fundo um retorno correspondente a, no minimo, ao Percentual Minimo
de diferenca entre as taxas de juros pactuada entre a respectiva Cedente e os Devedores
no ambito de cada Contrato de Assisténcia Financeira;

considerando pro forma a aquisigio dos Direitos Creditérios, o Indice de Cobertura deve
ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro); e

considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados, o valor das
Disponibilidades devera ser igual ou superior ao valor total da Reserva de Despesas e

Encargos na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios.

As Condicdes de Cessdo serdo verificadas pela Gestora, sendo certo que as

Condicdes de Cessao previstas nos itens 13.1(a) a 13.1(g) acima serdo verificadas pela Gestora

com base em declaragdes prestadas pela respectiva Cedente no Contrato de Cessdo e em cada

Termo de Cessdo e Recibo de Cessdo e as demais Condi¢bes de Cessado serdo verificadas em cada

Data de Oferta de Direitos Creditorios.
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13.3 0 Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, exclusiva
e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de

Direitos Creditoérios:

(a) os Contratos de Assisténcia Financeira correspondentes aos Direitos Creditérios a
serem cedidos ao Fundo devem possuir, individualmente, no maximo, 96 (noventa e
seis) parcelas na respectiva data de aquisicgao;

(b) cada parcela do Direito Creditoério a ser cedido ao Fundo deve ter valor nominal minimo
de R$ 30,00 (trinta reais);

(9] o Devedor nao deve ter, na data da cessao pretendida, saldo devedor junto ao Fundo,
representado por um ou mais Direitos Creditério, em valor total presente superior a
R$ 220.000,00 (duzentos e vinte mil reais), considerada pro forma a cessio pretendida;

(d) os respectivos Devedores dos Contratos de Assisténcia Financeira nao poderdo ter
parcela vencida e ndo paga perante o Fundo na data da cessao pretendida; e

(e) na data da cessdo pretendida, e considerada pro forma a cessdo pretendida, o limite
maximo de concentragdo por Ente Piblico Conveniado indicado no quadro abaixo ndo
devera ser excedido:

LIMITE MAXIMO DE CONCENTRAGCAO EM

ENTE PUBLICO CONVENIADO ~ R )
RELACAO AO PATRIMONIO LiQUIDO

Exército Brasileiro 100%
SIAPE 55%
Aerondutica 10%
13.4 0 enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos

Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora, com base com base em
arquivo eletrénico enviado pelas Cedentes a Consultora Especializada e por estas repassado ao
Custodiante previamente a cada cessdo, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios.

13.4.1 Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a
verificacdo pelo Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada

como definitiva.

13.5 Observado o disposto no Contrato de Cessao, a cessdo dos Direitos Creditérios
pela respectiva Cedente ao Fundo sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o
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Fundo, em carater definitivo e sem coobrigacdo ou direito de regresso contra a Cedente, da
plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos e quaisquer direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros (inclusive
Seguro Prestamista, se contratado pelo Devedor) e acdes a estes relacionadas, bem como

reajustes monetarios, juros e encargos.

13.6 Desde que os Direitos Creditdrios tenham atendido plena e cumulativamente as
Condicdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, o desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relacdo a qualquer
Condicdo de Cessado ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apos a
sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a sua alienacao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso
de comprovada culpa ou dolo.

13.7 Na hipétese de haver proposta para alteracdo do limite maximo de concentracao
por Ente Publico Conveniado previsto no item 13.3(e), esta devera ser previamente submetida
e analisada pela Agéncia Classificadora de Risco. Apds a manifestacdo da Agéncia Classificadora
de Risco, a proposta serd submetida a deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

14. Cotas do Fundo
14.1 Caracteristicas Gerais
14.1.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio liquido da Classe

Unica do Fundo, observadas as caracteristicas de cada série e subclasse Cotas. As Cotas
somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragao ou em virtude
da liquidacdo do Fundo. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas
Subordinadas Mezanino de uma mesma classe terdo iguais Pardmetros de Pagamento
definidos nos respectivos Apéndices. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais
prioridades de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, bem como direitos de voto, observado o disposto no capitulo 20 deste
Regulamento.

14.1.1.1 As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente de sua
série ou classe, somente poderdao ocorrer nas Datas de Referéncia, observado
que todas as Cotas em circulagdo deverdo considerar o mesmo parametro de
Data de Referéncia, conforme definido do Anexo I ao presente regulamento.
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14.2

14.3

14.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome
de seus respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador
das Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

14.1.3 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
14.1.4 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1,00 (um real).
14.1.5 Os Cotistas do Fundo, em qualquer tempo, ndo terdo direito de

preferéncia na subscricao de novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, exceto
os titulares de Cotas Subordinadas Junior que terdo direito de preferéncia a subscricao
de tais Cotas em caso de emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo
e em qualquer hipdtese proporcionalmente a sua respectiva participacdo em tal classe.
Nao é admitida a alienacdo ou cessdo do direito de preferéncia pelos Cotistas

Subordinados Junior.

Classes de Cotas

14.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

14.2.2 As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagdo, resgate e remuneracio, conforme definicdo de seus
Pardmetros de Pagamento no respectivo Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo
divididas em (a) um numero indeterminado de classes de Cotas Subordinadas
Mezanino; e (b) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Seniores
14.3.1 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo, nos

termos do presente Regulamento.

14.3.2 As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas e integralizadas
no prazo estabelecido no respectivo Apéndice.

14.3.3 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissao de cada

uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo,
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14.4

14.5

resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo
Apéndice.

14.3.4 Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores
de cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 15 do presente
Regulamento.

Cotas Subordinadas Mezanino

14.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizacgdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior. Desde que assim previsto no
respectivo Apéndice, as Cotas Subordinadas Mezanino de uma determinada classe
poderdo ser subordinadas a outras classes de Cotas Subordinadas Mezanino para
efeitos de amortizacio, resgate e remuneracao.

14.4.2 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdo ser
subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice.

14.4.3 As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas
datas de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se (a) os prazos e valores para
amortizagdo, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, que serdo
estabelecidos para cada uma das classes no respectivo Apéndice e (b) a Ordem de
Subordinacio, se houver.

14.4.4 Apébs a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do
item 15 do presente Regulamento.

Cotas Subordinadas Jtanior

14.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagio, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.
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14.6

14.7

14.5.2 As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas
datas de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes,

conforme descrito neste Regulamento.
14.5.3 Apébs a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Junior terdo seu valor unitdrio apurado na forma do capitulo 15 do

presente Regulamento.

Emissio de Novas Cotas

14.6.1 A emissdo de novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
depende de aprovacio prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, sendo certo
que a Assembleia Geral que aprovar uma nova emissdo deverd aprovar, ainda, o
respectivo Apéndice, aderente aos requisitos previstos neste Regulamento, bem como
a respectiva Meta de Amortizacdo, além de alterar este Regulamento para regular

coexisténcia das Metas de Amortizacdo das novas Cotas e das Cotas existentes.

14.6.2 Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos,
conforme solicitacdo dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Janior, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, em qualquer montante, incluindo, sem
limitacdo, em montante necessario para (a) enquadramento da Relagdo Minima;
(b) enquadramento do Indice de Cobertura; (c)para atendimento das condicoes
estabelecidas no item 14.8 abaixo; e (d) atendimento das Razdes de Integralizacdo. Nao
ha montante maximo de emissao de Cotas Subordinadas Junior.

14.6.2.1 Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdao ser
notificados pela Administradora de novas emissdes de Cotas Subordinadas
Jénior com antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis, e deverio informar
a Administradora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia referido neste
item até o 22 (segundo) Dia Util anterior a data indicada pela Administradora
para emissao de novas Cotas Subordinadas Junior.

14.6.2.2 Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo

preferéncia, na proporg¢ao de sua respectiva participagdo em tal classe, mas nao
terdo obrigacdo de subscrever tais novas emissdes, observado o disposto acima.

Distribuicdo de Cotas

14.7.1 As Cotas serao objeto de distribui¢do publica ou colocagao privada, nos
termos da regulamenta¢do aplicavel, sendo certo que a distribuicio de Cotas de
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14.8

qualquer classe ou série devera observar os normativos em vigor a época editados pela
CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice,

conforme o caso.
14.7.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida
a colocacao parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido

para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

14.7.3 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Relacdo Minima sera
calculada pela Administradora e informada aos Cotistas.

Subscricdo e Integralizacido de Cotas

14.8.1 Em cada data de integraliza¢do de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, pelos Investidores Autorizados, o Indice de Cobertura Sénior e o Indice de
Cobertura Mezanino ndo podem ser inferiores a 1,00, a ser verificado pela Gestora,
considerando-se pro forma as integralizacdbes a serem realizadas, conforme
informagdes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribui¢cao publica de
Cotas.

14.8.1.1 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios
acima previstos, em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas
Cotas Subordinadas pelo Fundo.

14.8.2 As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da
efetiva integralizac¢do, e na forma dos itens 15.4, sendo certo que, com relacdo a Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, o preco de subscri¢do poderd contemplar
agio ou desagio sobre tais valores, desde que expressamente previsto no respectivo
Apéndice e uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou
série de Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de
prego de acordo com a regulamentacio em vigor.

14.8.2.1 Para fins do disposto no item 14.8.2 acima, (a) caso os recursos
sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o
valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor apés as 16h00 (dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao

investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

62



Docusign Envelope ID: 874EF49B-497F-46F0-8B15-DB2D3AC3AEE1

14.8.3 As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientagdes da
Consultora Especializada, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de
subscri¢do, sempre conforme definido e regulado no respectivo Apéndice (com relagao
a Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino), pelo valor definido nos termos do
item 14.8.2 acima, exclusivamente em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
- TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

14.8.4 Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, nao
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.8.5 E admitida a subscri¢do e integralizagio por um mesmo Investidor
Autorizado de todas as Cotas emitidas. Ndo haver3, portanto, critérios de dispersado das

Cotas.

14.8.6 Em cada data de integralizagio de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados, deverdo ser respeitadas as
Razodes de Integralizacdo, considerando-se pro forma as integralizacdes a serem
realizadas.

14.8.7 Por ocasido da subscri¢do de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesido ao presente Regulamento,
declarando, além de sua condi¢do de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na aplicacdo no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido. No ato de subscricao, o investidor deverd, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultora Especializada ou pelo Custodiante, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista
manter seus dados atualizados e informar a Administradora a alteracdo de seus dados
cadastrais.

14.8.8 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas neste Regulamento
e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo
integralizado ou compromisso de subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas assumido
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14.9

14.10

contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos Cotistas, estes nio serdo
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o
Fundo apresentar Patriménio Liquido negativo ou ndo ter recursos suficientes para
fazer frente a suas obrigacdes passivas.

Cotista Inadimplente

O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias
Uteis, sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos
inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento
das perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos
politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais e pagamento de
amortiza¢do de Cotas em igualdade de condigdes com os demais Cotistas). A
suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigacdes
do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacao do
Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir
com suas obrigacdes ap6s a suspensdo de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Cotista inadimplente passard a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como
tera restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente
suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

14.9.1.1 Caso o Fundo realize qualquer amortizagdo de Cotas, quer
Amortizacao de Principal, pagamento de Remunerag¢ao ou outro pagamento, em
periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os
valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista inadimplente com relacao as
Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, ap6s a deducdo de
que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de

amortizacdo de suas Cotas.

Registro para Negociagdo
14.10.1 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociacio

estabelecidas na regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolugdo CVM
160.
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14.10.2 As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em mercado de
balcdo organizado, no Fundos21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3, a critério da Administradora.

14.10.3 Caberd ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual
negociacdo das Cotas no mercado secunddrio, assegurar a condi¢do de Investidor
Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer
outras restrigdes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.

14.10.4 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

14.10.5 As Cotas Subordinadas poderao ser objeto de transferéncias por meio de
negociag¢des privadas.

14.10.6 As Cotas que ndo tenham sido totalmente integralizadas somente
poderdo ser negociadas ou transferidas a terceiros desde que o Cotista cedente se
coobrigue solidariamente com o Cotista cessiondrio pelas obrigagdes de pagamento e
integralizacdo das referidas Cotas objeto de cessao.

14.10.7 As Cotas subscritas no ambito de uma oferta publica, realizada nos
termos da Resolugdo CVM n? 160, somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos os prazos minimos
regulatérios da respectiva data de subscricdo ou aquisigao.

15. Valoracgao das Cotas.

15.1 As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste capitulo 15. A valoracdo das Cotas
ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe
ou série, sendo que a dltima valoragdo ocorrerd na respectiva Data de Resgate. Para fins do
disposto no presente Regulamento, o valor (a) das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino serd o
de abertura do respectivo Dia Util; (b) das Cotas Juniores sera o de fechamento do respectivo
Dia Util.

15.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissao, atualizados diariamente
pela Meta de Indexacgdo e pela Meta de Rentabilidade aplicavel e deduzidos dos montantes de
amortizacdes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracdo e Amortizacdo de
Principal).
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15.3 Nao obstante o previsto no item 15.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo poderd ser superior ao produto (a) de sua
respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patrimo6nio Liquido deduzido do valor
agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

15.4 Nos termos do item 15.1 acima, as Cotas Seniores de cada série, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior de cada classe, respectivamente terao
seu valor unitdrio calculado pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor de

integralizacdao, amortiza¢do ou resgate, conforme abaixo:

(a) Para Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a)
o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patriménio Liquido multiplicado
pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor nao sera

inferior a zero;

(b) Para Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patriménio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao,
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino de
mesma Ordem de Subordinacao, observado que tal valor nao serd inferior a zero; e

(0) Para Cotas Subordinadas Junior de cada classe sera equivalente ao maior dos seguintes
valores: (a) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido, ap6s a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo nimero total de Cotas Subordinadas
Junior em circulacao; ou (b) zero.

15.4.1 Com relagio a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razio entre (a) o
Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulacio.

15.4.2 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino de mesma Ordem de
Subordinacio sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de
tal Cota e (b) o somatoério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as
classes de Cotas Subordinadas Mezanino de mesma Ordem de Subordinacao da Cota em
questao, consideradas em conjunto.
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15.4.3 Os Valores Unitdrios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como as demais definicdes necessarias aos
procedimentos de valoragido de Cotas, estdo definidos no item 15.6 abaixo.

15.5 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da
carteira do Fundo, bem como os critérios de valoragdo entre as Cotas das diferentes classes e
séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberiao rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

15.6 As defini¢des abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e que
serdo utilizadas nos procedimentos de valora¢io, pagamento de remuneracido, amortizagao e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de
Cotas Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

s

* na 12 Data de Integralizacao das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino
da respectiva classe:

Valor Unitario de Emissao

 em cada Dia Util subsequente que nio seja uma Data
= -< de Pagamento:

Valor Unitario de . . o
Valor Unitario de Referéncia Corrigido

Referéncia:
» em cada Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo - (Remuneracio + Amortizacao de
Principal
% pal)
Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia
Referéncia Corrigido: Util imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela
Meta de Rentabilidade e Meta de Indexagdo aplicaveis.
Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada
Referéncia Corrigido Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
Antes da Amortizacio: descontado o montante referente a Remuneracdo e a

Amortizacdo de Principal
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Remuneracao: significa, com relagcdo a uma data, a remuneragdo das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal
data, calculada nos termos do item 16 deste Regulamento

Amortizacao de significa, com relagdo a uma data, a amortizacdo de

Principal: parcela do Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino conforme
efetivamente realizada em tal data, calculada nos termos
do item 16 deste Regulamento e do Apéndice aplicavel.

16. Pagamento de remuneracio, amortizacao e resgate de Cotas

16.1 Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizacdes do Principal e das
Amortizacdes Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento,
em especial neste capitulo 16 e nos Apéndices. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas
diferente das estipuladas neste capitulo 16 devera ser objeto de Assembleia Geral.

16.1.1 Ressalvada a hipétese prevista no item 17.2, ndo serdo realizadas
amortizacdes de Cotas de qualquer das séries ou classes dentro do Periodo de Caréncia
indicado no respectivo Apéndice. Dessa maneira, os recursos recebidos pelo Fundo em
decorréncia de liquidacdo dos Direitos de Crédito durante esse periodo nio serdo
utilizados para amortizacdo de Cotas ou retidos para futura amortizacado, podendo ser
aplicados ou reinvestidos em novos Direitos de Crédito.

16.2 Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento serd paga,
através de amortizagdo das respectivas Cotas, a Remuneracao com relacdo a cada Cota Sénior e
cada Cota Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional, observados os respectivos
Limites Superiores de Remuneracio, nos termos do item 16.4 abaixo, e de acordo com a ordem
de alocagdo de recursos prevista no capitulo 17 do presente Regulamento.

16.3 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, serd também
paga a Amortizacao de Principal com relagdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de
Principal, nos termos do item 16.4 abaixo, e de acordo com a ordem de alocagdo de recursos
prevista no capitulo 17 do presente Regulamento.

16.4 As defini¢des abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e que
serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneracao, amortizacdo e resgate de
Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farao referéncia a uma série especifica de Cotas
Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:
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16.4.1 Defini¢cdes aplicaveis a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino:

~ * na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino
da respectiva classe:
Valor Unitario de Emissao

Valor Principal « em cada Dia Util subsequente que nio seja uma Data de
de Referéncia: - -< Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Corrigido

« em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

N Amortizacdo — Amortizacao de Principal
Valor Principal de Significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na
Referéncia Corrigido: respectiva 12 Data de Integraliza¢do das Cotas ou na Data

de Referéncia anterior, conforme o caso (inclusive),
corrigido pela Meta de Indexagdo, caso aplicavel, até a
data em questdo (exclusive)

Valor Principal de significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em

Referéncia Corrigido cada Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de

Antes da Amortizacio: descontado o montante referente a Amortizacdo de
Principal;

Limite Superior de significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, o valor

Remuneracao: determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizacdo
Meta de ¢ Caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso:
Amortizacdo de = Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Principal: = Amortizacao
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e (Caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, significa
o disposto no respectivo Apéndice.

16.5 As Cotas Subordinadas Janior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
apds a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hip6tese de Amortizacdo Extraordinaria prevista a seguir.

16.5.1 Sujeito a ordem de alocagdo dos recursos prevista no capitulo 17 deste
Regulamento, qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar
a realizacdo de Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas Junior, em
qualquer Data de Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as
seguintes condicdes:

(a) esteja em curso a Amortizacao Pro Rata ou caso ndo existam Cotas Seniores e
Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacio;

(b) considerada pro forma a Amortiza¢do Extraordinaria a ser realizada, a Relagdo
Minima nao fique desenquadrada;

(9 apds alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre as
Amortizacdes Extraordindrias, de acordo com a ordem prevista no capitulo 16
deste Regulamento, o Indice de Cobertura seja superior a 1,02;

(d) considerada pro forma a Amortizagio Extraordindria a ser realizada, o Indice de
Cobertura seja igual ou superior a 1,00;

(e) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacio ou Evento de
Liquidacdo Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia
Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1)
o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou
(2) os procedimentos de liquidagdo do Fundo ndo devem ser iniciados apés a
ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada, conforme o caso; e

§i] nao esteja em curso a liquida¢iao do Fundo.
16.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagao de recursos

disposta no capitulo 17 deste Regulamento, o montante maximo de Cotas Subordinadas

Junior a ser amortizado serd o maior que permita o atendimento das condi¢cdes
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16.5.1(b), 16.5.1(c) e 16.5.1(d) acima e atingird proporcionalmente todas as Cotas

Subordinadas Janior em circulacio.

16.5.3 Nao serd permitida a realizacio de qualquer Amortizagio
Extraordinaria em Direitos Creditérios Cedidos, exceto apds o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de liquida¢ido do Fundo.

16.5.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Jinior também
poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia
Geral.

16.6 Os procedimentos descritos neste capitulo 16 nio constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para
pagamento da Meta de Amortizag¢io, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

16.7 Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizagdo de Principal e da Amortiza¢do
Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

16.7.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderao ser realizados por meio da dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos na hipétese de liquidacdo do Fundo. Em caso de dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, tal operacdo podera ser fora do ambiente
da B3.

16.8 As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, pelo seu
respectivo valor contabil, sendo certo que os Cotistas fardo jus a amortizagdes enquanto suas
Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou o Fundo seja liquidado.

16.9 O previsto neste capitulo 16 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento da Remuneragdo, da Amortizagdo de
Principal e da Amortizacdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes
de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.
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17. Ordem de Alocag¢ao dos Recursos.

17.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme a
ordem de alocacdo estabelecida neste capitulo 17, que seguirda (a) na(s) data(s) de
integralizacao de Cotas Seniores da 22 (segunda) série e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino
da 12 (primeira) emissao, o disposto no item 16.2 abaixo e (b) nas demais datas, as 4 (quatro)
alternativas descritas nos itens 17.3.1, 17.3.2, 17.4.1 e 17.4.2 abaixo, conforme aplicavel,
correspondentes as combinagdes dos seguintes critérios:

Regime de Amortizacdo em curso (conforme
especificado no item 18.1)
Amortizacdo Pro Rata Amortizacdo
Sequencial
Momento da Datas que nao 17.3.1 17.3.2
alocacdo de sejam Datas de
recursos Pagamento
Datas de 17.4.1 17.4.2
Pagamento
17.2 Na(s) data(s) de integralizacdo de Cotas Seniores da 22 (segunda) série e/ou de

Cotas Subordinadas Mezanino da 12 (primeira) emissdo, a Administradora, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, devera alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira
do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, conforme o descrito abaixo:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicio da Reserva de Despesas e Encargos;

() Pagamento do Limite Superior de Remuneracio das Cotas Seniores da 12 (primeira)
série;

(d) Amortizacdo de Principal das Cotas Seniores da 12 (primeira) série de Cotas Seniores;

(e) durante o Periodo de Alocagao, aquisi¢do de Direitos Creditérios; e
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() aquisicdo de Ativos Financeiros.

17.3 Em datas que nao forem Datas de Pagamento, a Administradora dever4, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira
do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo:

17.3.1 Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Pro Rata

esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

(@)

(d) durante o Periodo de Alocagdo, aquisi¢ao de Direitos Creditdrios; e

(e) aquisicdo de Ativos Financeiros.

17.3.2 Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizacao Sequencial

esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos; e
() aquisicdo de Ativos Financeiros.
17.4 Em cada Data de Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

17.4.1 Caso o processo de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:
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(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

@)

(8)

17.4.2

()

(b)

(c)

(d)

(e)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo ou recomposi¢io da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacio com referéncia as Cotas Seniores em
circulagdo;

pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas das classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, observado que, considerado pro forma
tal pagamento, a Relagio Minima nio deve ficar desenquadrada e o Indice de
Cobertura seja igual ou superior a 1,00;

pagamento da Amortiza¢do Extraordindria, sujeito as demais disposi¢des deste
Regulamento;
durante o Periodo de Alocagdo, aquisi¢ao de Direitos Creditdrios; e
aquisicdo de Ativos Financeiros.
Caso o processo de Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacio aplicavel;

constituicdo ou recomposi¢io da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacio com referéncia as Cotas Seniores em
circulagdo;

somente caso nao existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Meta de
Amortizacdo com referéncia as Cotas das classes de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, observada a Ordem de Subordinacgao, de forma que o
pagamento da Meta de Amortizacdo de uma determinada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino somente podera ser realizada apds o resgate integral
das Cotas Subordinadas Mezanino as quais esteja subordinada;

pagamento da Amortizagdo Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas
Seniores e Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao; e
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17.5

3] aquisicdo de Ativos Financeiros.

Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento de

Meta de Amortizagdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacao

Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacao da

respectiva classe de Cotas.

(a)

(b)

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacio Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortiza¢do referentes as Cotas Seniores em circulacdo, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo divididos
da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da Remuneracgao:

(1) Remuneracdo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneracao de cada tal
Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagao
Sénior e arespectiva Meta de Amortizagao, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneracao;

(2) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizagido de Principal de cada
tal Cota serd a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocagdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizagdo e (ii) o valor alocado para
amortizacdo de Remuneracdo de tal Cota, determinado conforme item
17.5(a)(1) acima;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relagdo a todas
as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Ordem de Subordinagao, caso

o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino seja inferior
ao valor agregado das Metas de Amortizagdo referente as Cotas de tais Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma, observada a prioridade de
pagamento da Remuneracgio:

(D Remuneracgdo: o valor alocado para amortizacio de Remuneracdo de cada tal
Cota serd o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagao
Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao, e (ii) o respectivo Limite Superior

de Remuneracao;
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18.

18.1

(2) Amortizacdo de Principal; o valor alocado para Amortizacao de Principal de cada
tal Cota serd a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao e (ii) o valor alocado
para amortizacdo de Remuneracdo de tal Cota, determinado conforme item
17.5(b)(1) acima.

Regimes de Amortizacdo, Eventos de Desalavancagem e Realavancagem

O regime de amortizacdo aplicadvel ao Fundo serd Amortizagdo Pro Rata, ou

Amortizacio Sequencial, conforme aplicavel.

18.1.1 A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, o regime de
amortizacdo sera a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecerd em curso até que
ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracdo de Vencimento.

18.1.2 Apébs a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de
amortizac¢do aplicavel sera a Amortiza¢ao Sequencial. Tal regime permanecera em curso
até (a) a 12 Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem
e em que nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha sido verificado ou
nenhum Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em curso, caso em que o regime
voltard a ser o de Amortizacao Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas sejam resgatadas caso
tenha ocorrido algum Evento de Aceleragdo de Vencimento.

18.1.3 Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora
em cada Data de Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, e informado imediatamente a Administradora, cada um dos
eventos abaixo:

(a) a reducgdo do Indice de Cobertura a nivel inferior a 0,99 (noventa e nove
centésimos) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas
de Verificagdo alternadas nos tltimos 12 (doze) meses, ou reducio do Indice de
Cobertura a nivel inferior a 0,95 (noventa e cinco centésimos) em qualquer Data
de Verificacdo, apés a emissdo da 12 (primeira) série de Cotas Seniores;

(19))] a manutenc¢do do Excesso de Retorno dos Ativos do Fundo, por 3 (trés) meses
consecutivos ou 4 (quatro) meses alternados nos ultimos 12 (doze) meses, em
niveis inferiores ao Excesso de Retorno Minimo, ap6s a emissao da 22 (segunda)
série de Cotas Seniores. Ndo serdo considerados para efeitos desta verificacao
os meses calendario compreendidos entre a data da primeira integralizagdo
referente a uma emissdo de nova série de Cotas Seniores e/ou Cotas
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(0)

(d)

(e)

18.1.4

Subordinadas Mezanino e os 3 (trés) primeiros meses calendario apés a ultima
data de integralizacdo de Cotas referente a uma mesma emissdo de nova série
de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino;

o aumento do Indice de Atrasos a niveis superiores aos descritos abaixo, para
cada faixa de atraso “F” abaixo:

(D F30: 20,00% (vinte por cento);
(2) F60: 18,00% (dezoito por cento);
3) F90: 15,00% (quinze por cento);
(4) F180: 10,00% (dez por cento);

ndo pagamento integral da Meta de Amortizacdo referente a Cotas Seniores em
até 5 (cinco) Dias Uteis apés qualquer Data de Pagamento em que a Amortizagio
Pro Rata esteja em curso; ou

aauséncia de disponibilizacao de Relatério de Gestdo e do relatério mencionado
no item 8.1.1 (q), ndo sanada no prazo 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo
limite previsto no item 8.1.1 (q), pela Gestora ou pela Administradora,
respectivamente.

Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora

em cada Data de Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas

Mezanino em circulagdo, e informado imediatamente a Administradora, a ocorréncia

cumulativa dos eventos abaixo:

(@)

(b)

()

a verificagdo de que o Indice de Cobertura esta em niveis igual ou superior (i) a
1,00, caso o Evento de Desalavancagem ndo tenha sido disparado em
decorréncia do item 17.1.3(a) acima; ou (ii) a 1,02, caso o Evento de
Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 17.1.3(a) acima;

caso o Excesso de Retorno dos Ativos do Fundo volte a superar o Excesso de
Retorno Minimo, apds a emissdo da 22 (segunda) série de Cotas Seniores;

ndice de Atrasos em niveis inferiores aos descritos abaixo, para cada respectiva
Indice de At f d t b d t
faixa de atraso “F” abaixo;

(D F30: 18,00% (dezoito por cento);
(2) F60: 15,00% (quinze por cento);
(3) F90: 12,00% (doze por cento);
(4) F180: 8,00% (oito por cento);
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(d) 0 pagamento integral da Meta de Amortizacao devida e nao paga nos termos do
item 16.5.3(b) acima e o pagamento integral das Metas de Amortiza¢do devidas
nas 2 (duas) Datas de Pagamento subsequentes a data da verificagdo do Evento
de Desalavancagem previsto no item 16.5.3(b) acima; e

(e) regularizacdo da disponibilizacdo de Relatério de Gestdo ou do relatério
mencionado no item 8.1.1, (q), pela Gestora ou pela Administradora,
respectivamente.

18.1.5 Configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento, a ser verificado pela
Gestora em cada Data de Verificacdo e informado imediatamente a Administradora:

(a) a manutencido de Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de
Pagamento consecutivas; ou

(b) a ocorréncia de Evento de Vencimento de Insolvéncia.

18.1.6 A ocorréncia de um Evento de Aceleragdo de Vencimento, conforme
acima definido, enseja a mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a
Amortizacdo Sequencial, independentemente de deliberacao pela Assembleia Geral.

18.1.7 Nao obstante a obrigacdo da Gestora, com base em informacoes
fornecidas pelo Custodiante, de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem,
Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleracido de Vencimento, bem como de
notificar a Administradora de suas ocorréncias, (a) a Administradora podera verificar a
ocorréncia de tais eventos, com base nas informagdes disponibilizadas (i) pela Gestora,
nos termos do item 8.1.1(q) deste Regulamento ou (ii) pelo Custodiante, nos termos do
item 8.3.1 (1) e/ou (b) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e
notifica-los a Administradora, com base nas informac¢des disponibilizadas pela (i)
Gestora, nos termos do item 8.1.1(q) deste Regulamento ou (ii) Administradora, nos
termos do item 5.2 (h) deste regulamento. No caso de notificaces recebidas de Cotistas,
a Administradora devera confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los

efetivos.
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19. Metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e
das Cotas
19.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de

mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacdo de
ativos do Custodiante.

19.1.1 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos
Creditérios serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de
acordo com a regulamentacio vigente.

19.2 Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor definido
conforme o Valor dos Direitos Creditérios, que levara em consideragio as provisoes e perdas a
eles relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxilio da Gestora.

19.3 0 Patrimonio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as

exigibilidades e provisées do Fundo.

19.4 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos no capitulo 15 do presente Regulamento e de acordo com o disposto na Instrucao
CVM n2489/11 e as demais disposi¢oes regulamentares pertinentes.

19.5 As provisodes e as perdas com os Direitos Creditorios detidos pelo Fundo serao
efetuadas e reconhecidas pelo Custodiante, de acordo com a Instrugdo CVM n2 489/11, sendo
que (i) as perdas e provisdes com os Direitos Creditérios o serdo (a) suportadas tUnica e
exclusivamente pelo Fundo e (b) reconhecidas no resultado do periodo e (ii) a provisdo para
devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo Devedor, ocorrendo o chamado

“efeito vagdo”.

19.6 0 Manual de Precificagio e Provisionamento do Custodiante podera ser
consultado em sua pagina na rede mundial de computadores no enderego
https://www.oliveiratrust.com.br.’

19.7
20. Assembleia Geral
20.1 Competéncia da Assembleia Geral e Processo de Deliberacido
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20.1.1 Além

das competéncias

descritas na regulamentacdo e neste

Regulamento, é competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar acerca das

seguintes matérias, conforme qudruns de aprovacgdo abaixo descritos:

Matéria

Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocacao

Quoérum para Matérias
sujeitas a aprovacao prévia
e especifica de uma Série ou

Classe de Cotas

(@)

tomar anualmente, no prazo
de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e
sobre as

deliberar suas

demonstragdes financeiras;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

nao aplicavel

(b)

alterar 0 presente
Regulamento e seus anexos,
exceto nos casos
expressamente previstos nos
itens 20.1(b)(1) a 20.1(b)(6)

abaixo:

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(1) alteragdo do capitulo 10
do presente Regulamento, ou
de qualquer outro item que
de
investimento, composi¢cao e

afete a politica

diversificacdo da carteira do
Fundo;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jinior em
circulacdo

(2) alteragdo do capitulo 13
do presente Regulamento, ou
de qualquer outro item que

maioria dos Cotistas

maioria dos Cotistas

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas

altere as Condicdes de Cessdo presentes presentes Subordinadas Jinior em
ou 0s Critérios de circulacdo
Elegibilidade;

75% (setenta e cinco por
(3) alteracdo da Relagdo| maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas cento) das Cotas

Minima;

presentes

presentes

Subordinadas Junior em
circulacdo
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(4) alteracdo de qualquer
item dos capitulos 14, 15, 16,
17, 19 e/ou 20 do presente
Regulamento;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas

presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jdnior em
circulagao

(5) alteracdo dos capitulos
21 e 22 do
Regulamento, ou de qualquer

presente

outro item que crie ou altere
os Eventos de Avaliagdo ou os
Eventos de  Liquidacao

Antecipada;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas

presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jinior em
circulagcao

(6) alteragdo do capitulo 23
do presente Regulamento, ou
de qualquer outro item que
crie ou aumente o rol de
despesas e os encargos do
Fundo;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jdnior em

circulagao

()

deliberar sobre a substituicao
da Administradora, da
Gestora, do Controlador e do
Custodiante, observadas as
condigdes deste

Regulamento;

maioria das Cotas
emitidas

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em
circulagao

(d)

deliberar sobre a substituicao
da Consultora Especializada,
observadas as condi¢cdes
deste Regulamento, sem Justa

Causa;

maioria das Cotas
emitidas

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jdnior em
circulacao

(e)

deliberar sobre a substituicdo
da Consultora Especializada,
observadas as condicoes

deste Regulamento, com

Justa Causa;

maioria das Cotas
emitidas

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

()

eleger e  destituir os
representantes dos Cotistas,

na forma do item 18.3 abaixo;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas

presentes

ndo aplicavel

(g)

Deliberar sobre o plano de
resolucgdo de patrimonio

liquido negativo, nos termos

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

nao aplicavel
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do artigo 122 da Resolugdo
CVM n? 175;

(h)

Deliberar sobre o pedido de

declaracao judicial de

insolvéncia da Classe;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

nao aplicavel

deliberar sobre a alteracdo
das caracteristicas das Cotas;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas

em circulacdo de cada série ou classe objeto

de tais alteragdes ou de cada série ou classe

cujos direitos possam ser afetados por tais

alteracoes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jinior em
circulacgio, aplicavel para
alteracdo de qualquer classe
de Cotas, em especial daquela
que afete qualquer vantagem,
crie ou aumente qualquer
obrigacdo relativa as Cotas
Subordinadas Janior

1)

deliberar sobre a elevacdo da
de
inclusive na hipotese de

Taxa Administracio,

restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;

maioria das Cotas
emitidas

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jinior em
circulagao

(k)

deliberar sobre a
incorporacio, a fusao, a cisdo

do Fundo;

maioria das Cotas
emitidas

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

M

deliberar sobre a liquidagao,
inclusive na ocorréncia de
de

Avaliacdo ou dos Eventos de

qualquer dos Eventos

Liquidagdo Antecipada;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

nao aplicavel

(m)

deliberar sobre a interrupg¢ao
de

liquidacao do Fundo em caso

dos procedimentos

de ocorréncia de um Evento
de Liquidacdo Antecipada;

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Seniores e Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulacdo

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Seniores e Cotas
Subordinadas
Mezanino presentes

nao aplicavel

()

deliberar sobre

procedimentos a serem

adotados no resgate das
Cotas mediante dacdo em
de

Creditoérios Cedidos.

pagamento Direitos

Maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jinior em
circulagao
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(o)

deliberar sobre a substituicao
da Agéncia Classificadora de
Risco por qualquer agéncia
de classificacdo de risco que
nao esteja prevista neste
Regulamento;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(p)

deliberar sobre a substituicdo
dos Auditores Independentes

por auditor independente
que nao esteja
expressamente  autorizado

por este Regulamento;

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

ndo aplicavel

(@)

deliberar sobre a substituicdo
dos Agentes de Cobranga
Extraordindria,

sem justa

causa;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jdnior em

circulacio

)

deliberar sobre a substituicao
dos Agentes de Cobranga
Extraordindria,

com Justa

Causa;

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

nao aplicavel

(s)

deliberar sobre majoragao da
Taxa de Cobrancga de Direitos
Creditdrios Inadimplidos,
conforme previsto no item

6.2 deste Regulamento;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

nao aplicavel

®

deliberar sobre a modificagdo
do prazo de duragdo do
Fundo previsto no item 3.1

deste Regulamento;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

C))

deliberar sobre a emissio de

novas classes de Cotas

Subordinadas Mezanino,
inclusive com nova Ordem de

Subordinacao;

maioria das Cotas Subordinadas Mezanino

com Ordens de Subordinacdo menos

prioritarias que a nova Ordem de

Subordinag¢do em circulagao

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jinior em
circulagao

)

deliberar sobre a emissio de

novas séries de Cotas

Seniores; e

maioria das Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino em circulacio,

consideradas agrupadas entre Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Jinior em
circulacdo
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(w)

deliberar
amortizacdo
Subordinadas

termos do item 15.5.4 do

Regulamento.

sobre a
de Cotas

Junior, nos

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino circulacdo

20.1.3

20.1.1.1 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que a alteracao: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagao
ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo
dos dados cadastrais de prestadores de servicos do FUNDO; e (iii) envolver
reducdo da taxa devida a prestador de servigos do FUNDO. Todavia, referidas
alteracdes deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a Consultora
Especializada e as Cedentes.

20.1.1.2 As alteragdes previstas nos itens (i) e (ii) da Clausula 20.1.1.1
acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas. As alteragdes previstas no
item (iii) da Clausula 20.1.1.1 acima deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

A Assembleia Geral, serd instalada, em primeira convocacdo, com a

presenca de Cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das

Cotas em circulagdo de cada classe e série de Cotas, e, em segunda convocac¢do pelo

menos 1 (um) Cotista.

20.1.4

Na Assembleia Geral, como regra geral e observado o disposto nos itens

acima, as delibera¢des devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de

titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

20.1.4.1 Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e
seus respectivos empregados.

20.1.4.2 Poderdo votar na Assembleia Geral, os Cotistas do Fundo
inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus
representantes legais ou procuradores desde que devidamente constituidos ha

menos de 1 (um) ano.
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20.2

20.1.5 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Junior, ndo serdo computados pela Administradora os votos de tais
Cotistas nas deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 20.1.1 (d), (e), (1), (m)
(o) e (p) acima, exceto se tais votos forem proferidos mediante manifestacdo de voto
aprovada em assembleia geral de cotistas do fundo titular das Cotas Subordinadas
Jinior e desde que a Consultora Especializada e/ou suas partes relacionadas nao
tenham votado na referida assembleia geral.

20.1.6 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagao.

20.1.6.1 A divulgacdo referida no item 20.1.5 acima deve ser
providenciada mediante anuncio publicado no periédico utilizado para a
divulgacdo de informa¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico enderecado a cada Cotista.

20.1.7 Com excecdo do disposto no item 22.4, ndo havera possibilidade de
resgate antecipado de Cotas no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas
matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Convocacio da Assembleia Geral

20.2.1 convocacdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora e da Gestora e, caso a distribuicio de
Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores. A
convocagdo deverd conter dia, hora e local de realizacdo da Assembleia e os assuntos a
serem tratados.

20.2.2 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro
anudncio, do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos
Cotistas.

20.2.3 Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacio, serad
publicado antncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico a cada Cotista, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo de referida Assembleia Geral.
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20.2.4 Para efeito do disposto no item 20.2.3 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja realizada em conjunto com a publicacdo do
anuncio, o envio da carta ou de correio eletrénico da primeira convocacao.

20.2.5 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da
sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anuncios, correios eletronicos ou as cartas de convocacdo enderegadas aos
Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser
fora dalocalidade da sede da Administradora. Alternativamente, podera ser realizada a
Assembleia Geral por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia, sistema ou
qualquer outro meio, total ou parcialmente, eletrénico ou tecnologicamente disponivel,
conforme devidamente indicado na convocagdo, com manifestacao de voto por escrito,
devendo ser resguardados pela Administradora os meios para garantir e registrar a
participagdo dos Cotistas, bem como a autenticidade e seguranca na transmissao de
informagdes, particularmente os votos dos Cotistas. Caso a Assembleia Geral seja
realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletronico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser
encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaracdo, correio
eletronico ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizacdo da reuniao e serd, obrigatoriamente, consignado
na respectiva ata.

20.2.6 As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10
(dez) dias contados da data de envio da consulta para respondé-la. A auséncia de
resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

20.2.7 0 processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 20.2.6
acima sera realizado por meio de carta com confirmacido de recebimento ou correio
eletrénico e a aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos
quoéruns de aprovacgio previstos neste Regulamento.

20.2.8 Independentemente das formalidades previstas neste capitulo 20, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.2.9 Além da reunido anual de prestacido de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocacdo da Administradora, da Gestora ou de
Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total
das Cotas em circulacdo, observado que nestes trés ultimos casos, a convocacao devera
ser realizada por intermédio da Administradora.
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20.3

20.2.10 0 pedido de convocacgdo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas
deve ser dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral.

20.2.11 A convocacgdo e realizacdo da Assembleia Geral devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario

20.2.12 A Assembleia Geral podera ser realizada de modo parcial ou
exclusivamente eletrénico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na
convocacdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM n? 175, somente
serd admitida a participacdo e o voto presenciais dos Cotistas, caso a Assembleia seja
realizada de modo parcialmente eletronico.

20.2.13 O Administrador devera tomar as medidas para garantir a autenticidade
e a seguranca na transmissido de informagdes, particularmente os votos, que deverio
ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo dos Cotistas.

20.2.14 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pelo Administrador com, no minimo, 1 (um) dia util de
antecedéncia da realizagdo da Assembleia Geral.

20.2.15 As deliberac¢des da Assembleia poderio, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

20.2.16 O processo de consulta sera formalizado pelo envio de comunicagio pelo
Administrador a todos os Cotistas, que devera conter todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

20.2.17 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal.

Representante dos Cotistas

20.3.1 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as func¢oes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicac¢des do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

20.3.2 Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, nos

termos do item 20.3 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
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21.

21.1

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora, em seus
controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas
ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo nas Cedentes.

20.3.3 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia
Geral nao fard jus, em qualquer hipotese, ao recebimento de remuneracido paga pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora Especializada, pelo
Custodiante ou pelos Agentes de Cobranga Extraordinaria, para exercer tal fungao.

Eventos de Avaliacio
Sao Eventos de Avaliacdo:

nao divulgacio, pela Gestora, do Relatério de Gestdo, desde que no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo e (1) o envio do
referido relatério nao seja sanado pela Gestora e (2) ndo seja encaminhado, pelo préprio
Custodiante a Administradora, relatério contendo as informagdes previstas nos itens
8.1.1(q)(1), 8.1.1(q)(2) e 8.1.1(q)(5) a 8.1.1(q)(13). Acima e, se disponibilizado pelo
Custodiante, referido relatério ndo seja (a) validado e complementado pela
Administradora, com as informagoes previstas no item 8.1.1(q)(3) e (b) disponibilizado,
pela Administradora aos Cotistas, conforme item 8.1.1, (q);

a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizagio trimestral da classificacao
de risco referente as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por prazo igual ou
superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em montantes agregados superiores aos
definidos no presente Regulamento, desde que os valores pagos em excesso em tal
amortiza¢do ndo sejam devolvidos ao Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, mediante
a emissdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da notificacio de tal amortizagio em desacordo com o Regulamento
enviada pela Administradora aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Janior;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores em 2 (dois) niveis
abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas
Seniores;

rebaixamento da classificacao de qualquer série de Cotas Subordinadas Mezanino em 2

(dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida a respectiva classe
de Cotas Subordinadas Mezanino;
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0

8

(h)

0)

(k)

M

(m)

(n)

extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracao ou de divulgacdo dos
indices ou pardmetros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo
da Meta de Rentabilidade e/ou da Meta de Indexacao, por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracio e/ou divulgagio, exceto se (1)
houver a determinacdo de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (2) os
Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice ou
parametro em questdo, observado o disposto no item 20.1(i) acima;

caso o Indice de Pré-Pagamento apurado em cada Data de Verificagdo seja superior a

8,00% (oito inteiros por cento) em qualquer més calendario;

caso o Indice de Resolugdo da Cessdo apurado em cada Data de Verificagio supere
3,00% (trés inteiros por cento) em qualquer més calendario;

caso quaisquer Cedentes ou Agentes de Cobranca Extraordinaria ou o Agente de Conta
Fiduciaria seja submetido a processo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, inicie
processo de renegociacdo de dividas, ou outro procedimento de natureza similar, ou
situa¢do de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato, conforme
aplicavel;

identificacdo de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante;

caso ocorra uma alteracdo de controle societario das Cedentes, no nivel do respectivo
controlador final;

aquisicao, pelo Fundo, a cada periodo de 3 (trés) meses, de Direitos Creditérios em valor
superior a 1% (um por cento) dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo no
referido trimestre, em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de
Cessdo previstos neste Regulamento, cuja cessao nao tenha sido resolvida no prazo de
10 (dez) Dias Uteis ap6és comunicado enviado pela Administradora as Cedentes, sendo

observado o disposto no Contrato de Cessao;

caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, (i) declarado como invalido, nulo
ou ineficaz por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental ou
(ii) tenha sua validade ou eficicia, total ou parcial, questionada administrativa ou
judicialmente pelas Cedentes;

na hipétese de ndo renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das concessdes,
autorizacdes, subvencdes, alvaras ou licengas, relevantes para o regular exercicio das
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(o)

(p)

(@)

(r)

(s)

atividades desenvolvidas pelas Cedentes, pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria ou
pelo Agente de Conta Fiducidria, incluindo os Convénios, e autoriza¢des regulatérias
outorgadas pela SUSEP, as quais os autorizam as Cedentes a operar no mercado de
empréstimos Consignados;

caso ocorra o pagamento pelos Entes Publicos Conveniados de quaisquer recursos
decorrentes dos pagamentos devidos ao Fundo por qualquer formato que ndo por meio
de depdsito nas Contas Fiduciarias;

caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada e respectivos controladores (pessoas
fisicas e juridicas), acionistas, diretores e/ou membros do conselho de administracao
venham a ter contra si sentenc¢a judicial condenatéria em segundo grau de jurisdicao
em relacdo aos seguintes crimes: (i) crimes contra o patrimonio, (ii) crimes contra a fé
publica, (iii) crimes contra o sistema financeiro nacional, exceto em relacdo aqueles
cujas acles penais corram nas condi¢cdes descritas no inciso XXVII a seguir, (iv) crimes
contra o mercado de capitais, (v) crimes previstos na legislacio sobre a
responsabilizacdo de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracao
publica (Lei Anticorrupc¢ao), (vi) atos de improbidade administrativa, (vii) crimes de
lavagem ou ocultagdo de bens, direitos e valores (lavagem de dinheiro), (viii) crimes
contra a economia popular, (ix) crimes contra as relagdes de consumo e (x) crimes
previstos na legislacdo falimentar;

caso os controladores pessoas fisicas e/ou diretores da Sabemi e/ou da Sabemi
Previdéncia Privada venham a ter contra si sentenca judicial condenatéria transitada
em julgado em relagdo a crimes contra o sistema financeiro nacional, cujas a¢des penais
tenham sido iniciadas anteriormente ao inicio de funcionamento do Fundo;

caso os socios pessoas fisicas da Consultora Especializada, direta ou indiretamente,
deixem de (a) subscrever e integralizar, em conjunto, 70% (setenta por cento) das Cotas
Subordinadas Junior integralizadas para suportar a 12 (primeira) e 22 (segunda)
emissdo de Cotas Seniores, nos termos previstos nos respectivos boletins de subscricdo
nas ofertas referentes a 12 (primeira) e 22 (segunda) séries de Cotas Seniores; e (b)
deter tais Cotas Subordinadas Janior subscritas na forma do item (a); e

caso os sdcios pessoas fisicas da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada, direta ou
indiretamente, deixem de (a) subscrever e integralizar, em conjunto, 20% (vinte por
cento) das Cotas Subordinadas Junior integralizadas para suportar a 12 (primeira) e 22
(segunda) emissdo de Cotas Seniores, nos termos previstos nos respectivos boletins de
subscricdo nas ofertas referentes a 12 (primeira) e 22 (segunda) séries de Cotas
Seniores; e (b) deter tais Cotas Subordinadas Junior subscritas na forma do item (a).
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21.11 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de

Avaliacao.

21.2 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela
Gestora, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avalia¢io para a
Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e
detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora
devera comunicar a Gestora e os demais Cotistas acerca do recebimento de tal notificacao e
avaliar as informagdes contidas na notificacido expressa para confirmar a ocorréncia do Evento

de Avaliagao.

21.3 A Administradora, ap6s verificada ou comunicada, conforme o caso, a
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, deverd tomar, simultaneamente, as seguintes
providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, conforme
previsto no item 21.4 abaixo;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortizacdes de
Principal; e

() suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a realizagdo de
qualquer liberagdo ou repasse de recursos para as Cedentes a titulo de pagamento do
Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios e/ou titulares de Cotas Subordinadas
Jinior, a titulo de pagamento de Amortizagdo Extraordinaria, enquanto houver Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio.

21.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora deverd convocar
Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (a) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidacao Antecipada, sendo que, nesse
caso, a Assembleia Geral podera deliberar pela ado¢do de medidas adicionais pelo Fundo, de
forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo
Evento de Avaliagdo e preservar os interesses dos Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliacio
que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, convocando-
se nova Assembleia Geral, e aplicando-se as disposi¢des pertinentes do capitulo 22 abaixo.
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21.5 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista nos itens 21.3(a) e 21.4 acima, a referida Assembleia Geral serd cancelada pela
Administradora.

21.6 Caso seja deliberado em Assembleia Geral que o Evento de Avaliagdo ndo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, ainda que com a ado¢do de medidas adicionais
pelo Fundo, inclusive através de alteracdes a este Regulamento, de forma a minimizar
potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagao, as
providéncias tomadas conforme os itens 21.3(b) e 21.3(c) acima deverao ser interrompidas.

22. Eventos de Liquida¢dao Antecipada e Liquida¢ao do Fundo

22.1 Sao Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:
(a) a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia;

(b) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagio da Classe Unica; caso seja

deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada;

() caso haja determinacdo da CVM pela liquidagio do Fundo, em virtude de
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar; e

(d) renuncia ou destituicido da Administradora e/ou Gestora e/ou Cogestora, sem que uma
nova instituicdo assuma suas fungdes no prazo de até 60 (sessenta) dias; e

(e) interrupc¢do, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos pelo Administrador e/ou, pelo Gestora e/ou
Cogestora, inclusive nas hipoteses de destituicdo e rentincia, sem que tenha havido sua
efetiva substituicdo por outro prestador de servi¢os, nos termos deste Anexo Descritivo.

22.1.1 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e
pela Gestora, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo Antecipada para a Administradora por meio de notificagio expressa
discriminando tal Evento de Liquidacdo Antecipada e detalhando as informacdes
utilizadas para sua caracterizagio. Nesses casos, a Administradora devera comunicar a
Gestora acerca do recebimento de tal notificacao e avaliar as informag¢des contidas na
notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Liquidacdo Antecipada.
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22.2 A Administradora, apés verificada ou comunicada, conforme o caso, a
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada, deverd tomar, simultaneamente, as

seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para
definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracio e das Amortizagdes do
Principal;

(0) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a realizacdo de
qualquer repasse de recursos para as Cedentes a titulo de pagamento do Prego de
Aquisic¢ao dos Direitos Creditorios e/ou titulares de Cotas Subordinadas Junior, a titulo
de pagamento de Amortiza¢do Extraordindria, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao; e

(d) apo6s a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 22.2(a) acima, se for confirmada

aliquidacdo do Fundo, iniciar os procedimentos de liquida¢do do Fundo.

22.3 Na hipétese de nio instalagdo da Assembleia Geral de que trata o item 22.2(a)
acima por falta de quérum, em primeira ou segunda convocacgdo, ou caso os Cotistas nao
deliberem pela interrupcdo da liquidacdo do Fundo, a Administradora devera iniciar os
procedimentos de liquida¢do do Fundo.

22.4 No caso de decisio assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de
liquidacao antecipada do Fundo, ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores e pelos
Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a prioridade das
Cotas Seniores e a Ordem de Subordinagio entre as Cotas Subordinadas Mezanino, se houver,
sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia Geral em questdo, e (b) em caso de existéncia de Cotistas
dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
terdo o direito de alterar, ainda na prépria Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na
Assembleia Geral em questao.

22.4.1 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 22.4 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos a serem recebidos
pelo Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Geral em

questdo sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade
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22.5

dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniores, Cotas

Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo deverao ser resgatadas

observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a aliena¢ao desses Ativos Financeiros nao
afete a sua rentabilidade esperada;

apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas
as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser alocados conforme a ordem
de alocagdo de recursos prevista no capitulo 17 deste Regulamento, considerando
Amortizacdo Sequencial em curso, observado, porém, que serdo permitidas
amortizacdes referentes a Remuneracdo e a Amortizacdo de Principal mesmo em datas
que ndo sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

22.5.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

22.5.2 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional
para resgate integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidagdo do Fundo, ou outro prazo inferior conforme deliberado
pela Assembleia Geral, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio
da dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos, exceto caso decidido de outro
modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidagdo do Fundo, inclusive na forma
do descrito no item 22.6 abaixo.

22.5.3 Observado o disposto no item 16.7.1 acima, somente na hipdtese de
liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros. Nesse
caso, tal operagdo serd realizada fora do ambiente da B3.
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22.6 Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos
seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

(b) alienar referidos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, mediante a realiza¢do de um
processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, observado
que referido processo deverd ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis
contados da realizagdo de referida Assembleia Geral, observada a preferéncia ao
Cedente; ou

22.6.1 Caso seja deliberado pela realizacdo do processo competitivo de venda
dos Direitos Creditérios Cedidos indicado no item 20.6, inciso (b) acima e a alienacao
dos Direitos Creditérios ndo seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia
Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento
pelos respectivos Devedores; ou

(b) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos, devendo, nesse
caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

22.7 Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os
Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o
limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores serd calculada em func¢do do valor
agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como
referéncia para defini¢do do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi
decidida a liquidagao do Fundo.

22.7.1 Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes, ndo
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Ordem
de Subordinagdo, até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a
constituicilo de um condominio, proporcionalmente a sua participagdo no
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23.

23.1

remanescente do patrimoénio do Fundo, tendo-se como referéncia para defini¢io do
Valor Unitario de Referéncia das a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

22.7.2 Apdés tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicao
de um condominio, na propor¢io de sua participa¢do no remanescente do Patrimoénio
Liquido.

22.7.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada
em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

22.7.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a proporg¢ao de
Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas,
apo6s a constituicao dos condominios de tratam os itens anteriores.

22.7.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos itens 22.7 a 22.7.4 acima, essa funcdo sera exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

22.7.6 O Custodiante fard a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelo
prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima,
dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao
Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos
Comprobatdrios e da documenta¢do relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse
prazo, o Custodiante poderad promover a consigna¢do dos Documentos Comprobatérios
e da documentagio relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo
Civil.

Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes

despesas, que lhe poderao ser debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente ao

Patriménio Liquido do Fundo:
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()

(b)

(c)

(d)

()

(0

()]

(h)

0)

(k)

M

(m)
(n)
(0)
(p)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressido, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n2 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacgoes da carteira de ativos;

despesas com a manuten¢do de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apoélices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢cos no exercicio de
suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica;

despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;
despesas inerentes a distribui¢ido primaria de Cotas;

despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
taxas de administracdo e de gestao;

taxa de distribuicdo das Cotas;
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(Q) despesas relacionadas ao servi¢o de formacao de mercado;

(n) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que
de acordo com as hip6teses previstas na Resolugdo CVM n? 175;

(s) despesas com a contratacio de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
9] despesas com o registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora;
(W) despesas com a contratacdo de consultoria especializada; e

(V) despesas com a contratacdo de agentes de cobranca.

23.11 Quaisquer despesas nao previstas no item 23.1 acima como encargos do
Fundo devem correr por conta da Administradora e da Gestora, conforme aplicavel.

24. Reservas do Fundo

24.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 17 deste
Regulamento, a Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por
conta e ordem deste, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo do Fundo,
equivalente ao valor estimado necessdrio para o pagamento de despesas ordindrias
identificadas como encargos do Fundo, nos termos do capitulo 21 deste Regulamento,
incluindo-se a Taxa de Administracao, referentes aos 3 (trés) meses subsequentes

24.1.1 Os procedimentos descritos neste capitulo 24 ndo constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a
ser perseguido.

24.2 Os procedimentos descritos neste capitulo 24 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicao

da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

24.3 Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serdo mantidos em
Disponibilidades.
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25. Custos Referentes a Defesa dos Cotistas

25.1 Caso o Patrimodnio Liquido seja negativo ou o Fundo nao possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencao, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses
e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverao aprovar o aporte
de recursos ao Fundo, por meio da emissao, subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas, a ser
realizada por todos os Cotistas, nas proporcdes dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior
arealizagdo da referida Assembleia Geral, para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manuten¢ao

dos procedimentos acima referidos.

25.2 Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Custodiante, as Cedentes ou os Agentes de Cobranc¢a Extraordinaria
(com excec¢do de sua atuacdo na qualidade de Cotista do Fundo), em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos

referidos neste capitulo.

25.3 A realizacdo de despesas ou a assunc¢do de obrigagdes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia Geral prevista no item 20.1 acima, nos termos do item 20.1.4 acima. Caso a
realizacdo das referidas despesas ou a assuncido de obrigacdes seja aprovada na forma deste
capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia Geral, conforme o caso, o
cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverao ser integralizadas em moeda corrente
nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensagao.

25.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo
e/ou dos Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a
que se refere este capitulo e da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.

25.5 A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Controlador, o
Custodiante, as Cedentes e os Agentes de Cobran¢a Extraordinaria (com excecdo de sua atuagao
na qualidade de Cotista do Fundo), bem como seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento)
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
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prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste
capitulo.

25.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
capitulo, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente
suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducio,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

26. Informagoes obrigatorias e periddicas

26.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagdes obrigatérias e periddicas constantes da Resolucdo CVM n? 175, sem
prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no
presente capitulo.

26.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamenta¢do em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolugdo CVM n2 175.

26.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisées quanto a sua
permanéncia no Fundo.

26.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificacdo de risco de qualquer série
de Cotas Seniores ou qualquer classe de Cotas Subordinadas Mezanino; (b) a mudanca
ou a substituicio da Administradora, Gestora, do Custodiante ou dos Agentes de
Cobranga Extraordinaria ou da Consultora Especializada; (c) a ocorréncia de Eventos de
Avaliacdo, Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem, Eventos de
Aceleragdo de Vencimento, Eventos de Liquida¢do Antecipada ou liquida¢ido do Fundo,
(d) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e
os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (e) a
ocorréncia de atrasos na distribuicido de rendimentos aos Cotistas.
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26.3.2 A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na
regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato
relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderegos eletronicos informados pelos referidos
Cotistas a Administradora.

26.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento

de cada més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:
(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

() o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

26.5 A Administradora deve divulgar anualmente, no periédico utilizado pelo Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das institui¢des
responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Relagdo Minima e os
relatorios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

26.6 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e contelddo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze)
dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele

més.
27. Publicac¢des
27.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no

jornal informado aos Cotistas no termo de adesdo e de ciéncia de risco, sendo que qualquer
mudanca serd comunicada aos Cotistas previamente, através de carta ou correio eletrénico com
aviso de recebimento.

28. Disposic¢des finais
28.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas

comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante, as
Cedentes e os Cotistas.

101



Docusign Envelope ID: 874EF49B-497F-46F0-8B15-DB2D3AC3AEE1

28.1.1 Todos os comunicados, as publicacdes e as convocagdes enviados aos
Cotistas pela Administradora deverao ser também encaminhados por meio de carta ou
correio eletronico com aviso de recebimento.

28.2 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serao auditadas pelo Auditor Independente.

28.2.1 O Fundo tera escrituragdo contabil propria segregada da relativa a
Administradora.
28.2.2 0 exercicio social do Fundo tem durag¢do de 1 (um) ano e encerra-se em

31 de margo de cada ano.

28.2.3 Adicionalmente as obrigag¢des a ela atribuidas no capitulo 26 acima, a
Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)
dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

28.3 Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.

28.4 A partir da entrada em vigor da Resolugao CVM n? 175, a responsabilidade do
Cotista ficara limitada ao valor das Cotas por eles subscritas, independentemente de alteragcdo
deste Regulamento.

29. Foro

29.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 21 de novembro de 2024.

E ARAUIO 04845408400
oss0zr0n

Rrevs ‘

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MUBILIZRIOS S.A.
Administradora

OLIVEIRA TRUST
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sar03902701

rmpe— FTASBCT604E.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.
Gestora

103



Docusign Envelope ID: 874EF49B-497F-46F0-8B15-DB2D3AC3AEE1

ANEXO [ - DEFINICOES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Somacred Consignado Publico Il - Responsabilidade Limitada datado de 21 de novembro de 2024.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED CONSIGNADO
PUBLICO II - RESPONSABILIDADE LIMITADA

“12 Data de
Integralizacdo de Cotas”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora
de Risco”

“Agéncia Classificadora
de Risco Autorizada”

“Agentes de Cobranga
Extraordinaria”

“Agente de Conta
Fiduciaria” ou “Banco
Santander”

A data da primeira integralizacdo de determinada classe ou série de Cotas.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n® 3.434, bloco 07, 22 andar, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, inscrita no CNP] sob o n? 36.113.876/0001-91, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n? 6.696, de 21
de fevereiro de 2002.

A agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores de cada Série e das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada classe, indicada e qualificada no respectivo
Apéndice, e a agéncia classificadora de risco das Cotas Subordinadas Junior, caso
aplicavel. A Agéncia Classificadora de Risco deverd ser uma Agéncia
Classificadora de Risco Autorizada.

Standard & Poor’s, Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda ou Moody’s
América Latina Ltda; cada uma devidamente autorizada a prestar os servicos de
classificacdo de risco, ou sua sucessora a qualquer titulo.

As Cedentes, ou seus respectivos sucessores a qualquer titulo, contratado para
realizar a cobrangca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do
Contrato de Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos.

0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n%s 2.041, Bloco A, conjunto 281, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-011, inscrito
no CNPJ sob o n2 90.400.888/0001-42, o qual podera ser substituido por uma
Instituicdo Autorizada uma ou mais vezes pela Administradora, por orientagcao
da Gestora, sem necessidade de aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Geral.
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“Agente de Conciliagdo

]

“Alocagdo Minima’

“Alocagdo Minima

Tributaria”

“Amortizacdo de
Principal”

“Amortizacao
Extraordinaria”

”

“Amortizacdo Pro Rata

“Amortizacdo
Sequencial”

“ANBIMA”

"Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino"
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Empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo para a prestagao dos
servicos indicados no item 8.5.3, escolhida a critério da Administradora dentre

uma das seguintes empresas de auditoria independente:

KPMG  Auditores
Independentes S.S., Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda. ou Ernst &

PriceWaterhouseCoopers  Auditores Independentes,

Young Auditores Independentes S.S.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimoénio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditérios.

Significado atribuido pelos artigos 18 e 19 da Lei 14.754.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item 16.3 deste Regulamento
e do Apéndice aplicavel.

A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, que podera ser
realizada exclusivamente nos termos previstos no Regulamento, em especial no
item 16.5 acima e seus subitens. Para fins de esclarecimento, fica desde ja
estabelecido que, ap6s a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, a amortiza¢do das Cotas Subordinadas Junior
também serda denominada Amortizacdo Extraordinaria.

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado (a) ordinariamente pela
Administradora, até a eventual ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou
um Evento de Aceleragdo de Vencimento, bem como (b) apés a ocorréncia de um
Evento de Realavancagem, nos termos do capitulo 17 deste Regulamento.

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado pela Administradora, apds a
eventual ocorréncia (i) de um Evento de Desalavancagem ou um Evento de
Aceleracdo de Vencimento, até a ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
conforme detalhado no capitulo 17 deste Regulamento, ou (ii) da liquida¢ao do
Fundo.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

O documento elaborado nos moldes do Anexo VI ao Regulamento, contendo os
Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento, o Fator de Ponderagdo de
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“Apéndice das Cotas
Seniores”

“Apéndice”

“Arquivos de
Concilia¢do”

“Assembleia Geral”

“Assisténcia Financeira”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“BACEN”

Direitos Creditoérios, Ordem de Subordinagdo e outras informagdes relativas as
Cotas Subordinadas Mezanino.

0 documento elaborado nos moldes do Anexo V ao Regulamento, contendo os
Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento, o Fator de Ponderagdo de
Direitos Creditdrios e outras informacoes relativas as Cotas Seniores.

Os Apéndices das Cotas Seniores e os Apéndices das Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidos em conjunto.

Os arquivos contendo informacdes de pagamentos e de glosa referentes aos
Direitos Creditérios originados pelas Cedentes, enviados mensalmente, apds
processamento da folha de beneficios dos Devedores, pelos Entes Publicos
Conveniados, os quais a Consultora Especializada obtera diretamente dos
sistemas dos Entes Publico Conveniados e deverd encaminhar a Administradora,
a Gestora e ao Custodiante em até 1 (um) Dia Util a contar da sua obtencio, sem
realizar qualquer modificagdo em suas respectivas informacgdes.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordindria, para a qual serao
convocados todos os Cotistas da Classe Unica.

Os empréstimos concedidos por cada Cedente aos Devedores e pagos por meio
de Consignacgao nas respectivas folhas de pagamento, advindos da celebragio dos
Contratos de Assisténcia Financeira entre as referidas partes.

Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo com a parcela do Patrimonio
Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios, conforme previstos no
item 11.7 do Regulamento.

A empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo, encarregada da
revisdo das demonstrag¢des financeiras e das contas do Fundo, e da andlise de sua
situacdo e da atuagdo da Administradora, escolhida a critério da Administradora
dentre uma das seguintes empresas de auditoria independente:
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, KPMG Auditores
Independentes S.S., Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda. Ou Ernst &
Young Auditores Independentes S.S.

0 Banco Central do Brasil.
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“Bancos Conveniados”

uB3u

“Cedentes”

“Classe Unica”

“Circular SUSEP”

“Cédigo ANBIMA”

“Condigdes de Cessdo”

“Consignacao” e suas
variagoes

“Consultora
Especializada”

“Contas das Cedentes”

As institui¢des financeiras junto as quais os Devedores possuem contas correntes
das quais as parcelas dos Contratos de Assisténcia Financeira serdo
extraordinariamente debitadas, exclusivamente em caso de impossibilidade de
recebimento dos valores devidos por meio de Consignagdo em pagamento, e que
realizam o repasse dos respectivos valores as Cedentes, na qualidade de Agentes
de Cobranca Extraordinaria.

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

Em conjunto, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada.

A classe Unica de Cotas do Fundos, organizada como condominio fechado, cuja
responsabilidade dos Cotistas é limitada ao seu capital subscrito, sendo certo que

as Cotas da Classe Unica ndo serdo divididas em subclasses.

A Circular da Superintendéncia de Seguros Privados n® 600, de 13 de abril de
2020.

O Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas para Administra¢do de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

As condicbes para selecao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, a serem verificados pela Consultora Especializada, nos termos do capitulo
13 deste Regulamento.

A forma ordindria de recebimento dos Direitos Creditérios devidos pelos
Devedores, que consiste em consignacao para desconto das parcelas vincendas
dos Contratos de Assisténcia Financeira na renda mensal do Devedor realizada
pelo SIAPE, na forma da legislacdo aplicivel e em conformidade com os
procedimentos previstos nos Convénios.

A SOMACRED CONSULTORIA LTDA, sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Jerdnimo da Veiga, n? 45, 62 andar, Jardim
Europa, CEP 04536-000, inscrita no CNP]J sob o n® 48.884.876/0001-74,
responsavel pela prestacdo ao Fundo de servigos de consultoria especializada,
nos termos do Contrato de Consultoria Especializada.

Significa, conjuntamente, (a) a conta corrente n® 1832-5, de titularidade da
Sabemi mantida junto ao banco 104 (Caixa Econdmica Federal), agéncia 2515 e
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“Conta do Fundo”

“Contas Fiduciarias”

“Contrato de Assisténcia
Financeira”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranca de
Direitos Creditérios
Inadimplidos”

“Contrato de Consultoria
Especializada”

(b) a conta corrente n? 9491, de titularidade da Sabemi Previdéncia Privada
mantida junto ao banco 341 (Itat), agéncia 0897.

A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junto a uma Instituigao
Autorizada, a qual sera utilizada para todas as movimentagdes de recursos pelo
Fundo, inclusive para pagamento das obrigacdes do Fundo, e para a qual serdo
direcionados, inclusive, os recursos recebidos nas Contas Fiduciirias ou nas
Contas das Cedentes, conforme o caso, decorrentes dos pagamentos dos Direitos
Creditdrios Cedidos e Direitos Creditdérios Inadimplidos.

Cada conta corrente vinculada/fiduciaria de titularidade da respectiva Cedente,
mantida no Banco Santander, nas quais sdo depositados todos os repasses dos
recursos objeto de Consignacdo realizados pelos Entes Publicos Conveniados
(inclusive decorrentes de Pré-Pagamentos), a serem liberados ao Fundo
mediante o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante, nos termos definidos no Contrato de Contas Fiduciarias.

Cada “Contrato de Abertura de Crédito para Obtengdo de Assisténcia Financeira”,
celebrado digital ou fisicamente entre cada Cedente e os Devedores, por meio do
qual sdo constituidos Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Circular
SUSEP, consistentes de empréstimos conferidos por uma Cedente a Devedores e
pagos por meio de Consignacao nas respectivas folhas de pagamento.

O “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢do para Fins
de Securitizagdo de Direitos Creditorios sem Coobrigagdo e Outras Avengas”,
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, as Cedentes, com a
interveniéncia e anuéncia do Custodiante, da Gestora e da Consultora
Especializada, por meio do qual sdo definidos os termos e condi¢des em que os
Direitos Creditdrios serdo cedidos ao Fundo pelas Cedentes para fins de
securitizacao, conforme aditado de tempos em tempos.

0 “Contrato de Prestagdo de Servigcos de Cobranga Extraordindria” celebrado entre
o Fundo, representado pela Administradora, os Agentes de Cobranca
Extraordindria, com interveniéncia anuéncia do Custodiante, da Gestora e da
Consultora Especializada, que regula a prestacdo de servicos de cobranga dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos.

0 “Contrato de Consultoria Especializada para Carteira de Fundo de Investimento

em Direitos Creditdrios” celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, a Consultora Especializada, com a interveniéncia e anuéncia da
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“Contrato de Contas
Fiduciarias”

“Contrato de Gestdao”

“Controlador”

“Convénios”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas
Jtnior”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

Administradora, do Custodiante e da Gestora, conforme aditado de tempos em
tempos.

O contrato celebrado entre as Cedentes, o Fundo, representado pela
Administradora, o Custodiante e o Agente de Conta Fiduciaria, que tem como
objeto regular os termos e condi¢des do funcionamento e movimentacdo das
Contas Fiduciarias.

0 “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios”, celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a
Gestora, com a interveniéncia da Administradora e da Consultora Especializada,
conforme aditado de tempos em tempos.

A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., com sede na Av. das Américas, n® 3434,
bloco 07, 22 andar, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ sob o n202.150.453/0001 20, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Cada convénio celebrado entre, de um lado, a Sabemi ou a Sabemi Previdéncia
Privada e, de outro lado, um Ente Publico Conveniado, para que os créditos
concedidos aos Devedores representados pelos Contratos de Assisténcia
Financeira sejam objeto de Consignacao.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto.

As cotas da subclasse classe sénior emitidas pela Classe Unica, as quais nio se
subordinam as demais para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Apéndices.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Jdnior, quando
referidas em conjunto.

As Cotas da subclasse emitidas pela Classe Unica que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

As Cotas da subclasse emitidas pela Classe Unica, que se subordinam as Cotas

Seniores para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos,
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ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos deste Regulamento
e dos respectivos Apéndices.

As Cotas emitidas pelo Fundo, em uma ou mais classes, que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as outras classes das Cotas Subordinadas
Mezanino, respeitando a Ordem de Subordinacdo, e as Cotas Subordinadas
Jinior, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Apéndices.

O titular de Cotas do Fundo.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Os critérios para sele¢do dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo,
que serao verificados pela Gestora, nos termos do capitulo 13 deste Regulamento.

Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servi¢os
de custddia e escrituracao de valores mobilidrios para terceiros.

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Cada data em que ocorra a celebracdo de Termo de Cessao e respectivo Recibo
de Cessdo, bem como o pagamento do respectivo Preco de Aquisi¢cdo as Cedentes,
com relacdo a cada aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo. Cada Data de
Aquisi¢do e Pagamento devera ocorrer na Data de Oferta de Direitos Creditérios

em que os respectivos Direitos Creditérios sejam ofertados ao Fundo.

Todo 12 (primeiro) Dia Util anterior a cada Data de Referéncia de cada més.

A data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

Toda data em que uma Cedente, nos termos do Contrato de Cessdo, ofertar
Direitos Creditérios para cessdo ao Fundo, por meio do envio ao Custodiante de
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“Data de Pagamento”

“Data de Referéncia”

“Data de Resgate”

“Data de Verificagao”

“Devedores”

“Dia Util”

arquivo contendo a identificacdo dos Direitos Creditérios ofertados, para
avaliacao dos Critérios de Elegibilidade.

Com relagdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, as datas em
que serdo realizadas as amortizagdes das Cotas para pagamentos de
Remuneracdo e de Amortizagdo de Principal das Cotas, conforme previstas no
Regulamento e no respectivo Apéndice, as quais somente poderdo ocorrer nas
Datas de Referéncia.

Com relagdo as Cotas Subordinadas Junior, as Datas de Pagamento serdo
conforme abaixo:

. Caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, toda Data de Referéncia que seja uma Data de Pagamento com relagao
as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacio.

. Caso ndo existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em

circulacdo, toda Data de Referéncia.

Todo 152 (décimo quinto) dia de cada més, a contar do més da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Mezanino da 12 emissdo. Caso uma Data de Referéncia coincida
com dia que nio seja Dia Util, serd automaticamente prorrogada para o primeiro
Dia Util subsequente.

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, especificada no respectivo Apéndice, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro, observada a subordinagio
entre as Cotas.

0 52 (quinto) Dia Util anterior a Data de Referéncia de cada més, iniciando-se no
meés imediatamente posterior ao 12 (primeiro) Més Completo de Alocagao.

Os servidores federais, ativos e inativos, e beneficidrios de pensdo do Poder
Executivo Federal que forem titulares de plano de previdéncia privada da Sabemi
ou da Sabemi Previdéncia Privada, que tenham, em qualquer dos casos, celebrado
Contrato de Assisténcia Financeira.

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro brasileiro,

conforme especificados na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.932,
de 28 de fevereiro de 2002, conforme aditada de tempos em tempos. Caso
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J

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditérios
Cedidos”

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatérios”

“Entes Publicos
Conveniados”

qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos,
ou cuja definigio envolva Dias Uteis, nos termos deste Regulamento, nio seja Dia
Util, conforme definicio deste item, considerar-se-4 como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Os Direitos Creditérios performados oriundos de cada uma das parcelas de
Contratos de Assisténcia Financeira, isto é, emergentes de relacdes ja
constituidas e de montante ja conhecido a época da respectiva cessido ao Fundo,
consistentes de empréstimos conferidos pelas Cedentes aos Devedores, cujos
pagamentos sdo operacionalizados por meio de Consignacdo nas respectivas
folhas de pagamento, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP.

Todos os Direitos Creditérios que tenham sido cedidos ao Fundo.

Todos os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos pelos Devedores na
respectiva data de vencimento.

Sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depoésitos bancarios a vista em
Instituicdo Autorizada; e (c) demais Ativos Financeiros.

os Contratos de Assisténcia Financeira, celebrados entre as Cedentes e
Devedores, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP, em versdo
digital, emitidos por meio de certificado admitido como valido, a partir dos
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, dos quais conste
(a) a assinatura/formaliza¢do de aceitacao do Devedor e da respectiva Cedente;
(b) autorizacdo expressa do Devedor para a realizacdo (1) do desconto das
parcelas do Contrato de Assisténcia Financeira, em sua folha de pagamento, se
aplicavel; e (2) do débito das parcelas do Contrato de Assisténcia Financeira, em
sua conta corrente, em qualquer das hipoéteses acima, em conjunto com os
documentos de identificacdo do Devedor e coépia do recibo ou autorizacio
fornecidos pelos Entes Publicos Conveniados, em relagdo a cada Devedor,
comprovando o registro do respectivo Contrato de Assisténcia Financeira no
respectivo Portal de Consignacio.

As pessoas juridicas de direito publico federais que mantenham convénio

firmado com a Sabemi e/ou com a Sabemi Previdéncia Privada, dentre os quais a
Unido Federal, por meio do SIAPE, o Exército Brasileiro e a Aeronautica.
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“Estimativa de Despesas
e Encargos”

“Estimativa de Variacao
do Indice de Pregos”

“Eventos de Aceleracao
de Vencimento”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de
Desalavancagem”

“Eventos de Insolvéncia”

Montante estimado das despesas e dos encargos do Fundo, incluindo a Taxa de
Administracgdo, apurado pela Gestora, em cada Data de Verificagao, referente ao
periodo entre a Data de Verificagdo em questdo e o respectivo N-ésimo Més do
Horizonte de Liquidez.

Com relagdo a um Dia Util e a um indice de precos, a variagio anualizada do Indice
de Precos, conforme mais recente projegio de variagio de Indice de Precos
referente ao proximo més, divulgada na pagina da ANBIMA na rede mundial de
computadores.

Os eventos definidos no item 18.1.5 deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja
mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberagio pela Assembleia Geral.

Os eventos definidos no item 21.1 deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocag¢do de Assembleia Geral para deliberar se tal evento deve ser
considerado como um Evento de Liquidacao Antecipada.

Os eventos definidos no item 18.1.3 deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja
mudanca do regime de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacio pela Assembleia Geral.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, conforme aplicaveis:

Em relacdo a qualquer Cedente:

(a) a decretacdo de faléncia, regime especial de intervenc¢do ou

regime especial de liquidacdo extrajudicial ou regime especial de liquidacao
ordinaria em qualquer Cedente pela SUSEP;

(b) a decretagdo de regime especial de direcdo fiscal em
qualquer Cedente pela SUSEP;

() a decretacdo de liquidacdo extrajudicial em qualquer
Cedente;

(d) a exting¢do, liquidacao, dissoluc¢io, insolvéncia ou pedido de

autofaléncia de qualquer Cedente; e

(e) ndo recebimento da declara¢do das Cedentes prevista no
item 5.2, (n), (1), em até 2 (dois) Dias Uteis contados da solicitacio da
Administradora neste sentido.

Em relacdo aos demais prestadores de servigos do Fundo, conforme aplicavel:
(a) decretagdo de faléncia ou intervencao pelo BACEN, conforme o caso;
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“Eventos de Liquidagdo
Antecipada”

“Eventos de
Realavancagem”

“Excesso de Retorno da
Carteira de Direitos
Creditoérios”

“Excesso de Retorno dos
Ativos do Fundo”

“Excesso de Retorno dos
Ativos Financeiros”

(b) a decretacdo de regime especial de administracao
temporaria (RAET);

(0) a decretagdo de liquidacao extrajudicial;

(d) a extin¢do, liquidacgao, dissolugdo, insolvéncia, pedido de

autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a decretagao de
faléncia; e

(e) pedido de recuperacdo judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de recuperacdo extrajudicial,
formulado pelo prestador de servigcos do Fundo, independentemente de ter sido
requerida homologacao judicial do referido plano.

Os eventos definidos no item 22.1 deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
interrup¢do da aquisicdo de Direitos Creditérios, bem como a imediata
notificacdo dos Cotistas e convoca¢do de Assembleia Geral para deliberar sobre
os procedimentos para a liquidacao antecipada do Fundo.

Os eventos definidos no item 18.1.4 deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja
mudanca do regime de amortizagio para a Amortizacio Pro Rata,
independentemente de deliberacio pela Assembleia Geral, sujeito a nao
ocorréncia e continuidade de Eventos de Avaliagdo, Eventos de Aceleracdo de
Vencimento ou Eventos de Liquidacdo Antecipada.

Valor calculado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo, conforme féormula
abaixo:

Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditorios - Retorno Médio das
Cotas;

Valor calculado pela Gestora, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Seniores da 22 (segunda) emissao (inclusive), em cada Data de Verificacdo como
a soma do Excesso de Retorno da Carteira de Direitos Creditorios e do Excesso

de Retorno dos Ativos Financeiros, ponderados pelo respectivo valor contabil;

Valor calculado pela Gestora, em cada Data de Verificagdo, conforme férmula
abaixo:

Taxa Interna de Retorno dos Ativos Financeiro - Retorno Médio das Cotas;
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0 maior dos Excessos de Retorno Minimos da Emissao referentes a cada série de
Cotas Seniores e a cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacio.

Com relagdo a cada emissdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino,
significa o valor especificado no respectivo Apéndice.

Observada a Ordem de Subordinacao, a razdo entre (a) Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino e (b) o valor agregado das Metas
de Amortizacao referentes as Cotas Subordinadas Mezanino de mesma Ordem de
Subordinacdo em circulagao, conforme calculado pela Administradora.

A razdo entre (a) Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao
Sénior e (b) o valor agregado das Metas de Amortizacdo referentes as Cotas
Seniores em circulacdo, conforme calculado pela Administradora.

Observada a Ordem de Subordinacdo, o menor dentre os Fatores de Ponderacio
de Direitos Creditérios aplicaveis as classes de Cotas Subordinadas Mezanino de
mesma Ordem de Subordinacdo em circulacdo, conforme especificados nos
respectivos Apéndices.

0 menor dentre os Fatores de Ponderagao de Direitos Creditdrios aplicaveis as
séries de Cotas Seniores em circulacdo, conforme especificados nos respectivos
Apéndices.

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED
CONSIGNADO PUBLICO IL

A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., acima qualificada, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio de atividade de administra¢ido de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de
2003, inscrita no CNP] sob o n® 02.150.453/0001-20, ou sua sucessora a

qualquer titulo.

Com relacdo a cada Data de Verificacdo, intervalo de tempo entre a Data de
Verificacdo em questdo (inclusive) e a 122 (décima segunda) Data de Referéncia
(inclusive) subsequente ao més em questao.

A verificagdo pelo Custodiante, em um determinado trimestre, (i) de que o

percentual de Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios em que
sejam identificadas inconsisténcias que afetem sua existéncia, validade ou
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“Indice de Atrasos”

exequibilidade, bem como divergéncia de prazos, valor de face, devedor e/ou
taxas de juros em relacdo aos parametros apresentados no arquivo de oferta de
Direitos Creditérios (quando de suas respectivas aquisi¢des) seja superior a
3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ou (ii) de que o Sistema
de Assinatura Eletronica esteja em desacordo com a Medida Proviséria n® 2.200-
2, de 2 de agosto de 2001, confirma alterada, ou ndo permita a identificacdo de
assinaturas eletrénicas ou a verificacdo de lastro pelo Custodiante (nos termos
do Regulamento).

0 valor apurado pela Gestora para cada faixa de atraso “F”, em cada Data de
Verificacdo, calculado conforme férmula abaixo:
. PNPg.p
Indice de Atrasop., = | ————
’ PTg.p

onde:

indice de Atrasog.p: Indice de Atraso calculado para determinada faixa F
(abaixo definida) na Data de Verificacao;

PNPg.p: somatorio do valor de face dos Direitos de Crédito vencidos e nao
pagos apurado na Data de Verificagdo, conforme a respectiva faixa F;

PTg.p: somatorio do valor de face de todos os Direitos de Crédito adquiridos,
em que a data de vencimento esteja dentro da respectiva faixa F;

F: Faixa de dias de atraso, respeitado os seguintes conjuntos:

1) F30: direitos creditérios atrasados acima de 30 (trinta) dias, considerados
somente Direitos Creditérios vencidos até 30 (trinta) dias antes da Data de
Verificacao;

2) F60: direitos creditérios atrasados acima de 60 (sessenta) dias,
considerados somente Direitos Creditorios vencidos até 60 (sessenta) dias
antes da Data de Verificagao;

3) F90: direitos creditdrios atrasados acima de 90 (noventa) dias, considerados
somente Direitos Creditérios vencidos até 90 (noventa) dias antes da Data de
Verificacao;

4) F180: direitos creditérios atrasados acima de 180 (cento e oitenta) dias,
considerados somente Direitos Creditorios vencidos até 180 (cento e oitenta)
dias antes da Data de Verificagao;
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Fica esclarecido que (a) caso uma Contrato de Assisténcia Financeira com pelo
menos uma parcela vencida e ndo paga por prazo superior a 180 (cento e
oitenta) dias seja vendida pelo Fundo, e/ou (b) caso um Contrato de Assisténcia
Financeira possua pelo menos uma parcela vencida e ndo paga por prazo
superior a 360 (trezentos e sessenta) dias, sendo certo que, neste caso, todas
as parcelas correspondentes a quaisquer Contrato de Assisténcia Financeira do
respectivo Devedor serdo baixadas contabilmente do Fundo, observadas as
regras contabeis pertinentes, as parcelas dos Contratos de Assisténcia
Financeira referidas nos incisos (a) e (b) acima, continuarao a ser consideradas
no calculo do Indice de Atrasos correspondente. No caso do inciso (a)
anteriormente descrito, serdo considerados para fins do calculo do indice de
Atrasos, os valores vigentes das parcelas na data de venda de tais Contratos de
Assisténcia Financeira;

"[ndice de Cobertura" ndice determinado pela Gestora, em cada Data de Verificagio e em cada Data de
Oferta de Direitos Creditérios, como o menor entre o indice de Cobertura do
Sénior e o Indice de Cobertura Mezanino. Caso nio haja Cotas Subordinadas
Mezanino em circula¢do, o Indice de Cobertura sera equivalente ao Indice de
Cobertura Sénior; e caso ndo haja Cotas Seniores em circulagio, o Indice de
Cobertura sera equivalente ao Indice de Cobertura Mezanino.

"[ndice de Cobertura Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, indice calculado pela

Mezanino" Gestora, em cada Data de Verificagdo e em cada Data de Oferta de Direitos
Creditérios, como o menor dentre cada indice apurado com relacdo a cada uma
das “K” Ordens de Subordinacdo de classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme férmula a seguir:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate *
Fator de Ponderacio de Direitos Creditérios
Mezanino da Ordem de Subordinacdo em questdo
+

valor das Disponibilidades)
(saldo das Cotas Seniores +

saldo das Cotas Subordindas Mezanino com

Ordem de Subordinagdo maior ou igual a Ordem de Subordinagdo em questac

"[ndice de Cobertura Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da férmula abaixo, conforme
Sénior" calculado pela Gestora em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Oferta de
Direitos Creditorios:
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(Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate das Cotas Senic
Fator de Ponderacgao de
Direitos Creditérios Sénior
_|_
valor das Disponibilidades)

saldo de Cotas Seniores em circulagdo

“Indice de Pré- 0 valor apurado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo dos Pré-Pagamentos

Pagamentos” de Direitos Creditérios Cedidos ocorridos em cada més calendario, cujo
numerador sera o montante de Direitos Creditérios pré-pagos no més e cujo
denominador serd o saldo devedor da carteira de Direitos Creditérios no ultimo
Dia Util do mesmo més.

“Indice de Resolucdo da O valor apurado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo de resolucgio de
Cessao” cessdo dos Direitos de acordo com a seguinte formula:

Resolucs (CMD)
esolugdop =
PM,

onde:

ResolugdoD: Indice de Resolucio de Cessio calculado em cada Data de

Verificacao;

CMD: somatério dos valores recebidos pelo Fundo a titulo de resolucao de
cessdo, no més de cada Data de Verificagao;

PMD: somatério do valor contdbil dos Direitos Creditdérios integrantes da
carteira do Fundo em cada Data de Verificagao;

Para fins de célculo do indice de Resolucio de Cessao, sera contabilizado o valor
integral dos Direitos Creditdrios cuja cessao tiver sido resolvida, ndo havendo
a possibilidade de resolucdo parcial da cessdo de Direitos Creditérios
decorrentes de um mesmo Contrato de Assisténcia Financeira.

“Instituicdo Autorizada” Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco Bradesco S.A., (b)
Banco Santander, (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econémica Federal, (e) Banco
[tatl Unibanco S.A. ou (f) Banco XP S.A., desde que possua classificagdo de risco
de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, no
minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais elevada classificagio de risco
atribuida as Cotas Seniores e (ii) br.A.
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“Investidores
Autorizados”

“IPCA”

“Justa Causa”

“Limite Superior de
Remunera¢ao”

“Més Completo de
Alocagdo”

“Meta de Amortiza¢ao”

Caso a Administradora ou a Gestora tomem ciéncia, a partir de documentos e
informagdes fornecidos por quaisquer terceiros ou obtidos por meio de fontes
publicas, de que uma institui¢do financeira que atue como contraparte ou
prestadora de servicos do Fundo teve sua classificacdo de risco de crédito
rebaixada para patamar inferior ao descrito acima, a Administradora e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias.

Os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢io CVM
n?30/21, sendo certo, ainda, que deverao ser observados os requisitos aplicaveis
a cada oferta publica de Cotas para as subscri¢cdes de Cotas e para a negociacao
de Cotas no mercado secundario.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -IPCA, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Para os fins de que trata este Regulamento, sera considerada justa causa para fins
de destituicdo e substituicdo da Consultora Especializada e dos Agentes de
Cobranga Extraordindaria: (A) reconhecimento em decisdo judicial ou arbitral
transitada em julgado de que (i) atuou com ma-fé ou culpa grave no desempenho
de suas fung¢des e responsabilidades decorrentes deste Regulamento ou da
legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo ou (ii) cometeu crime contra
o sistema financeiro nacional; ou (B) impedimento permanente para exercer
suas atividades no mercado de valores mobilidrios brasileiro. Ndo caracterizam
Justa Causa eventos de caso fortuito ou for¢a maior, conforme previsto por lei; ou
(C) a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia em relagdo ao referido
prestador de servicos.

Com relacao a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas Seniores ou classe
de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite superior de amortiza¢do referente a
remuneracdo de tais Cotas, determinada nos termos do item 16.4.1 do
Regulamento.

Cada més calendario imediatamente subsequente a 12 Data de Integralizacdo de
Cotas da respectiva série ou classe.

A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e do Limite Superior de
Remuneracao.
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“Meta de Amortizagdo de

Principal”

“Meta de Indexacao”

“Meta de Rentabilidade”

“Operagdes de
Refinanciamento”

“Ordem de
Subordinac¢ao”

“Parametros da Oferta”

“Parametros de
Pagamento”

Com relacao a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas Seniores ou classe
de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite superior de amortizacdo de principal
de tais Cotas, determinada nos termos do item 16.4 do Regulamento.

Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou cada classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, a meta de indexacdo das Cotas, determinada em seu respectivo
Apéndice.

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo
Apéndice.

Os novos empréstimos realizados pelas Cedentes, por meio de Contratos de
Assisténcia Financeira, a Devedores de Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, cujos recursos sao utilizados pelos Devedores para pagar
antecipadamente e refinanciar os Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo.

A ordem de subordina¢do entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas
Mezanino para fins de amortizagao, resgate e remuneracio, conforme descrita no
item 14.4.1 do Regulamento e em cada Apéndice de Cotas Subordinadas
Mezanino.

Caso uma classe de Cotas Subordinadas Mezanino ndo tenha Ordem de
Subordinacdo descrita em seu Apéndice, sua Ordem de Subordinacdo sera
equiparada a mais prioritaria dentre as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo no momento de sua 12 (primeira) integralizacao.

As informag¢des minimas referentes a oferta de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Apéndice aprovado em Assembleia Geral, quais sejam: (a) montante
de Cotas, (b) quantidade de Cotas, (c) montante minimo da oferta, (d) forma de
distribuicdo, (e) forma de integralizacao, (f) prazo de distribuicdo, e (g) 4gio ou
desagio sobre valores atualizados das Cotas, para efeitos de subscricio de Cotas,
sendo certo que se esta informagdo nio constar do Apéndice, nenhum agio ou
desagio sera aplicavel para efeitos de subscricao de Cotas.

As informag¢des minimas referentes ao cronograma de pagamento de Cotas, a
serem incluidas no respectivo Apéndice aprovado em Assembleia Geral: (a)
Datas de Pagamento, (b) Meta de Rentabilidade, (c) Meta de Indexa¢ao, conforme
o caso, sendo certo que se um Apéndice ndo especificar a Meta de Indexacdo, esta
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“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas Seniores”

“Participacido da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino”

“Patriménio Liquido”

“Percentual Minimo da
Emissio”

“Percentual Minimo”

"Periodo de Alocagio"

“Periodo de Calculo”

“Periodo de Caréncia”

sera considerada nao aplicavel as Cotas em questdo, (d) Férmula de calculo de
Meta de Rentabilidade e de Meta de Indexacgdo para datas futuras, para fins do
disposto no Regulamento, com relagdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade
e/ou Metas de Indexac¢do nio sejam vinculadas a Taxa DI ou a Indice De Pregos,
(e) Data de Resgate, (f) Datas de Apropriacao de Rentabilidade no Principal,
sendo certo que se um Apéndice ndo especificar tais datas, serdo consideradas
ndo aplicaveis, e (g) Meta de Amortizag¢do de Principal.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 15.4.1 do Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 15.4.2 do Regulamento.

O patriménio liquido do Fundo, qual seja, a diferenca entre (i) o valor agregado
dos ativos do Fundo, correspondente a soma dos Direitos Creditorios Cedidos e
das Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Com relagdo a cada série de Cotas Seniores, o percentual maximo da diferenca
entre a taxa de juros do Contrato de Assisténcia Financeira e a taxa de cessao de
cada um dos Direitos Creditérios, conforme vier a ser estipulado no Apéndice de
cada emissao de Cotas.

O Percentual Minimo da Emissdo referente a ultima série de Cotas Seniores
emitida e em circulagao.

Periodo que se inicia na 12 Data de Integralizagdo de Cotas da 12 (primeira) série
de Cotas Seniores e se encerra na Data de Verificagdo seguinte ao encerramento
do Periodo de Caréncia das Cotas da 22 (segunda) série de Cotas Seniores.

Periodo decorrido entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas ou uma Data de
Referéncia, conforme o caso, (inclusive) e a préxima Data de Referéncia

(exclusive).

0 periodo descrito no respectivo Apéndice, durante o qual ndo sera realizada
qualquer Amortizacao de Principal da respectiva série ou classe de Cotas.
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“Politica de Cobranga”

“Politica de Crédito”

“Portal de Consignac¢do”

“Prazo de Dura¢do”

“Pré-Pagamento” (e suas
variacdes)

“Prego de Aquisi¢do”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Recibo de Cessio”

“Regulamento”

“Relagdo Minima”

A politica de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, adotada pelos
Agentes de Cobranga Extraordindria, conforme prevista no Anexo III ao
Regulamento.

A politica de concessao de crédito adotada pelas Cedentes, conforme prevista no
Anexo Il ao presente Regulamento.

0 portal do respectivo Ente Publico Conveniado, por meio do qual cada Cedente
efetiva a Consignagdo em folha de pagamento/beneficios do respectivo
empréstimo Consignado de cada um dos Devedores.

0 prazo de duragio de cada série de Cotas Seniores, classe de Cotas Subordinadas
Mezanino ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, compreendido
entre a respectiva 12 Data de Integralizacio de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate.

As situagdes de pré-pagamento de um ou mais Direitos Creditérios do Contrato
de Assisténcia Financeira pelo Devedor com recursos proprios e ou terceiros, e
que ndo seja decorrente de pagamento ordinario por Consignacdo, ou de
resolucdo do Direito Creditério, conforme previstos no Contrato de Cessio e o
Contrato de Assisténcia Financeira nio esteja inadimplido na data do pagamento.

O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios conforme especificado em cada
Recibo de Cessao, o qual devera observar os parametros definidos no Contrato
de Cessao.

Sdo, em conjunto, o Administrador e a Gestora.

Documento pelo qual as Cedentes, o Fundo, a Administradora, a Gestora e a
Consultora Especializada definirdo o Preco de Aquisi¢ao dos Direitos Creditérios
objeto do respectivo Termo de Cessdo, conforme modelo constante do Contrato
de Cessao.

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou alterado de tempos em
tempos.

A razdo minima admitida entre o Patrimonio Liquido e o somatério do valor das

Cotas Seniores em circulacdo, equivalente a 120,00% (cento e vinte inteiros por
cento), conforme apurada pelo Custodiante em cada Dia Util.
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“Relatério de Gestdo”

“Remunerac¢do”

“Reserva de Despesas e
Encargos”

“Resolugao CVM n2 160”
“Resolugao CVM n2 175”
“Retorno Médio das

Cotas”

“Retorno Ponderado das
Cotas”

O relatério contendo as informacgdes previstas no item 8.1.1(q) do Regulamento.
Valor calculado de acordo com o item 16.2 do Regulamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos previstos no item 24.1

acima.

A Resolucdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
A Resolucdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

Valor calculado como a soma dos Retornos Ponderados das Cotas, considerando
todas as emiss6es de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo;

Com relagdo a uma Data de Verificacao e a cada Emissao de Cotas cuja Meta de
Rentabilidade seja prefixada, o Retorno Ponderado das Cotas serd determinado
como:

Meta de Rentabilidade * valor agregado das Cotas em questdo/ Patrimonio
Liquido

Com relagdo a uma Data de Verificacdo e a cada Emissao de Cotas cujas Metas de
Remuneracao sejam vinculadas a Taxa DI, o Retorno Ponderado das Cotas sera
determinado pela Gestora através da seguinte férmula, sendo certo que a Taxa
DI a ser utilizada sera a mais recente disponivel:

((1 + Taxa DI) * (1 + Sobretaxa) - 1) * valor agregado das Cotas em questdo/
Patrimoénio Liquido;

Com relagdo a uma Data de Verificagdo e a cada Emissdo de Cotas cujas Metas de
Indexacdo sejam vinculadas a indices de prego, o Retorno Ponderado das Cotas

sera determinado pela Gestora através da seguinte féormula:

((1 + Estimativa de Variacdo da Inflacdo) * (1 + Meta de Rentabilidade) - 1) *
valor agregado das Cotas em questdo/ Patrimdnio Liquido;
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“Sabemi”

“Sabemi Previdéncia
Privada”

”

“Seguro Prestamista

“SIAPE”

“Sobretaxa Mezanino"

“Sobretaxa Sénior”

“SUSEP”

“Taxa de Administra¢do”

Com relacdo a uma Data de Verificacdo e a cada emissao de Cotas cujas Metas de
Remuneracao ndo sejam prefixadas ou vinculadas a Taxa DI ou cuja Meta de
Indexacdo seja aplicavel e ndo seja vinculado a indices de prego, seu respectivo
Apéndice devera estabelecer como o Retorno Ponderado das Cotas sera

determinado.

A SABEMI SEGURADORA S.A,, sociedade com sede na cidade de Porto Alegre,
estado do Rio Grande do Sul, na Rua Sete de Setembro, n2 515, prédio 513, térreo,
52 e 92 andares, Centro Histérico, CEP 90010-190, inscrita no CNP] sob o
n287.163.234/0001-38.

A SABEMI PREVIDENCIA PRIVADA, entidade aberta de previdéncia
complementar com sede na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul,
na Rua Sete de Setembro, n? 515, prédio 513, 42 andar, Centro Histérico, CEP
90010-190, inscrita no CNPJ sob o n2 88.747.928/0001-85.

O seguro que garante o pagamento da Assisténcia Financeira na hipdtese de
morte, invalidez permanente, invalidez temporaria do Devedor.

0 Sistema Integrado de Administracdo de Recursos Humanos do Poder Executivo
Federal, instituido pelo Decreto n? 99.328, de 19 de junho de 1990, de
abrangéncia nacional, cuja finalidade é integrar todas as plataformas de gestdo
da folha de pessoal dos servidores federais ativos e inativos, e beneficiarios de
pensdo do Poder Executivo Federal. As Consigna¢des em folha dos servidores
federais, nos termos dos Convénios sio operacionalizadas pelo SIAPE.

Com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas de Rentabilidade
sejam vinculadas a Taxa DI acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinacdo das Metas de Rentabilidade, conforme
definicao do respectivo Apéndice.

Com relacdo as séries de Cotas Seniores cujas Metas de Rentabilidade sejam
vinculadas a Taxa DI, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para determinagao
das Metas de Rentabilidade, conforme defini¢do do respectivo Apéndice.

A Superintendéncia de Seguros Privados.

A taxa devida ao Administrador nos termos previstos no capitulo 6 do

Regulamento.
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“Taxa de Gestao”
“Taxa de Cessdo”
“Taxa de Cobranca de
Direitos Creditérios

Inadimplidos”

“Taxa DI”

“Taxa Interna de Retorno
da Carteira de Direitos
Creditorios”

“Taxa Interna de Retorno
dos Ativos Financeiros”

“Termo de Cessao”

“Valor dos Direitos
Creditoérios”

A taxa devida a Gestora nos termos previstos no capitulo 6 do Regulamento.

A taxa de cessdo de cada um dos Direitos Creditérios para o Fundo, a qual
constard da documentacao referente a cada cessiao de Direitos Creditérios.

Taxa devida nos termos previstos no item 6.2 do Regulamento e no Contrato de
Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos.

A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-grupo)
apurada pela B3 - Segmento CETIP UTVM e divulgada no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na internet ou
publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Com relagcdo a um més calendario e aos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, significa a taxa interna de retorno, expressa em base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, determinada considerando
o seguinte fluxo de caixa:

Valor presente: Valor contabil agregado dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, com relagdo ao tltimo Dia Util do més calendario anterior;

Datas de pagamentos e os respectivos valores futuros: data de vencimento e valor
de vencimento (valor futuro) de cada parcela de Direito Creditério integrante da
carteira do Fundo.

Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data em que a Taxa Interna de Retorno
dos Ativos Financeiros seja calculada.

Documento pelo qual sera formalizada a cessdo definitiva dos Direitos
Creditérios por meio da assinatura eletrénica do respectivo documento,
conforme modelo constante no Contrato de Cessdo. A presente definicio,
abrange, ainda, o Termo de Cessdo consolidado, conforme previsto no item
18.12.1 do Contrato de Cessao.

Com relagio a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos Creditérios
componentes da carteira do Fundo.
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“Valor Presente dos
Direitos Creditérios Até
Data de Resgate”

“Valor Principal de
Referéncia”

“Valor Principal de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacio”

“Valor Unitario de
Emissao”

“Valor Unitario de
Referéncia”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizaciao”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizagido Sénior”
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Valor presente agregado das projec¢des de fluxo de caixa dos Direitos Creditorios,
calculado utilizando a Taxa de Cessao dos respectivos Direitos Creditorios, sob a
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando os fluxos de caixa com vencimento até
a ultima Data de Resgate das Cotas Seniores em circulagao.

0 valor calculado de acordo com o item 16.4.1 do Regulamento

0 valor calculado de acordo com o item 16.4.1 do Regulamento.

O valor nominal unitdrio das Cotas, conforme definido no item 14.1.4 do
Regulamento.

0 valor calculado de acordo com o item 15.6do Regulamento em relagao a cada
série de Cotas Seniores e classe de Cotas Subordinadas Mezanino.

0 valor calculado de acordo com o item 15.6 do Regulamento em relagdo a cada
série de Cotas Seniores e classe de Cotas Subordinadas Mezanino.

0 valor calculado de acordo com o item 15.6 do Regulamento em relagdo a cada
série de Cotas Seniores e classe de Cotas Subordinadas Mezanino.

Observada a Ordem de Subordinacdo, com relacdo a uma Data de Pagamento e a
todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino de mesma Ordem de
Subordinacdo em circulagio, o volume de recursos disponivel para os
pagamentos da Meta de Amortizacdo (Remuneracdo e a Amortizacdo de
Principal) com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino observada a ordem
de alocagdo de recursos prevista no capitulo 17 deste Regulamento.

Com relacdo a uma Data de Pagamento, o volume de recursos disponivel para os
pagamentos da Meta de Amortizacdo (Remuneracdo e a Amortizacdo de
Principal) com referéncia as Cotas Seniores em circula¢io, observada a ordem de
alocacgdo de recursos prevista no capitulo 17 do Regulamento.
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ANEXO II - PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Somacred Consignado Publico Il - Responsabilidade Limitada datado de 21 de novembro de 2024.

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

A politica de concessao de crédito aos Devedores, desenvolvida e monitorada pelas Cedentes

pode ser sintetizada da seguinte forma:

IL.

I1L

IV.

antes da celebracdo de convénios com entes publicos, assim entendidas as pessoas
juridicas de direito publico federais e/ou estaduais, a Cedente realiza uma analise prévia
do comportamento de referidos entes publicos, buscando identificar eventuais
problemas operacionais e financeiros no repasse dos descontos efetuados em folha em
operagdes conveniadas. Sao também verificadas as condi¢bes exigidas pelo ente publico
para a celebracdo de convénios, para se avaliar a compatibilidade das exigéncias com os
padroes de operacdo e de seguranca das Cedentes. Caso as informagdes sejam positivas,
as Cedentes procuram, entdo, celebrar convénio com o ente publico analisado;

apods a etapa inicial, as Cedentes, em seu processo de andlise de crédito, examinam a
compatibilidade entre a Assisténcia Financeira pretendida pelo Devedor e seus
vencimentos, bem como o Ente Publico Conveniado no qual o Devedor esta lotado e
respectiva situacdo funcional, sempre observando que cada Ente Publico Conveniado
estabelece um percentual maximo de descontos a serem permitidos nos vencimentos de
seus respectivos servidores;

a partir da definicdo dos percentuais maximos de descontos permitidos, conforme
determinado pelos Entes Publicos Conveniados, as Cedentes, para definigdo da operagao
de Assisténcia Financeira, levam em considera¢do a margem consignavel do Devedor que
esta disponivel no Portal de Consignacao, ainda considerando um redutor como margem
de seguranca da empresa; e

sendo possivel a operacdo em questdo, o passo seguinte na andlise é verificar se a
Assisténcia Financeira pretendida se encontra dentro dos pré-requisitos operacionais
definidos pelas Cedentes, entre eles:

(a) atender aos requisitos individuais dos Devedores, tais como (i) ser pessoa fisica,
(ii) estar com a situacao cadastral regular junto a Receita Federal - CPF, (iii) ser
alfabetizado, (iv) ter idade entre 21 (vinte e um) anos e 69 (sessenta e nove)
anos 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, a contar do inicio da operagio,
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(b)

(c)

(d)

(e)

podendo a Sabemi realizar contato (abordagem) com o Devedor visando a
confirmacdo de dados pessoais e dados da operacdo que se busca liberar;

ser formalizada por Contrato de Assisténcia Financeira;
atender a documentacgio exigida;

o prazo de duracdo da Assisténcia Financeira pretendida deve estar dentro dos
parametros de prazo definidos pelas Cedentes, sendo de, no minimo, 12 (doze)
meses e, no maximo, 96 (noventa e seis) meses; e

o valor da(s) Assisténcia(s) Financeira(s), por Devedor, deve ser de até
R$ 220.000,00 (duzentos e vinte mil reais) para Devedores com até 64 (sessenta
e quatro) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, e de até R$ 120.000,00
(cento e vinte mil reais) para Devedores com idade entre 65 (sessenta e cinco)
anos e 69 (sessenta e nove) anos 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias.
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ANEXO III - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Somacred Consignado Publico Il - Responsabilidade Limitada datado de 21 de novembro de 2024.

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

O processo de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo observard as seguintes
etapas:

L. ap6s o Custodiante identificar a inadimpléncia dos Direitos Creditérios, este devera
informar o fato aos Agentes de Cobranc¢a Extraordinaria, para que estes enviem
cobranca através de débito em conta corrente com os Bancos Conveniados, para a conta
salario dos Devedores inadimplentes, no valor referente a parcela vencida do Contrato
de Assisténcia Financeira. Nos casos em que o Devedor seja reincidente serd cobrado,
além de uma parcela em atraso, também o valor da parcela do més. Caso a inadimpléncia
dos Direitos Creditdrios seja identificada pelos Agentes de Cobranc¢a Extraordinaria,
estas deverdo desde logo iniciar os procedimentos descritos neste inciso;

IL. se a causa da inadimpléncia for a reducdo do valor correspondente a margem
consignavel do Devedor em decorréncia: (i) da realizacdo de dedugdes, por forg¢a, por
exemplo, de decisdo judicial (v.g., pagamento de pensdo alimenticia), prioritarias em
relacdo a Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de pagamento; e (ii) da
reducdo da remuneracdo disponivel do Devedor, buscar-se-a a renegociacao, de modo
que as parcelas do Contrato de Assisténcia Financeira sejam condizentes com a nova
margem consignavel do Devedor inadimplente. Toda e qualquer renegociagdo,
refinanciamento ou concessao de desconto dependem de prévia e expressa autorizacio
da Administradora, da Gestora e da Consultora Especializada;

II. caso os Agentes de Cobranga Extraordinaria ndo tenham éxito na cobranca por débito
em conta corrente, buscardo obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo uso,
para tanto, de telefonemas, cartas e notificagdes aos Devedores inadimplentes;

IV. caso os Agentes de Cobranca Extraordinaria ndo consigam localizar o Devedor
inadimplente, providenciardo mensalmente a higienizacdo da base, mediante pesquisa
em bancos de dados especializados, atualizando, assim, os dados cadastrais dos
Devedores inadimplentes;
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VL

VIL.

se decorridos 60 (sessenta) dias e a divida nao houver sido paga, o Devedor
inadimplente tera seu nome negativado junto ao SERASA pelos respectivos Agentes de
Cobranca Extraordindria;

caso o Devedor inadimplente se apresente e seja feito um acordo, apds o primeiro
pagamento, ou quitacido dos débitos atrasados, os Agentes de Cobranga Extraordinaria
providenciardo a imediata retirada do registro do SERASA; e

se a causa da inadimpléncia for a morte do Devedor, é repassado para cobranca
administrativa para contato com o Ente Publico Conveniado ao qual pertencia o
Devedor falecido, para solicitacio da respectiva Certidio de Obito. Nesta ocasido, caso
o Direito Creditério conte com Seguro Prestamista, os Agentes de Cobranca
Extraordinaria deverdo atuar para que o pagamento do sinistro seja realizado
diretamente nas Contas Fiduciarias.
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Somacred Consignado Publico Il - Responsabilidade Limitada datado de 21 de novembro de 2024.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

1. Documentos Comprobatérios — Verificacdo
1.1 Averificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, a ser realizada pelo Custodiante

ou o terceiro por ele contratado, sera realizada, parte de forma integral, e parte por
amostragem, em face da potencial significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos e
expressiva diversificacdo de Devedores, conforme os parametros definidos no presente
Anexo IV, por meio da verificagdo dos Documentos Comprobatoérios referentes aos Direitos
Creditorios.

Observado que os Direitos Creditérios devem ser Contratos de Assisténcia Financeira
celebrados entre os Devedores e a Cedente, representativas de empréstimos com Consignacao
em folha de beneficios, e cujo pagamento ordinario é realizado por meio de Consignagio
realizada exclusivamente pelos Entes Publicos Conveniados, os documentos comprobatérios
do lastro dos Direitos Creditérios compreendem:

Os Documentos Comprobatérios sdo os seguintes: os Contratos de Assisténcia Financeira,
celebrados entre as Cedentes e Devedores, devidamente formalizados nos termos da Circular
SUSEP, em versao: digital, emitidos por meio de certificado admitido como valido, a partir dos
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, dos quais conste (a) a
assinatura/formalizacdo de aceitacdo do Devedor e da respectiva Cedente; (b) autorizagao
expressa do Devedor para a realizacdo (1) do desconto das parcelas do Contrato de Assisténcia
Financeira, em sua folha de pagamento, se aplicavel; e (2) do débito das parcelas do Contrato
de Assisténcia Financeira, em sua conta corrente, em qualquer das hipdéteses acima, em
conjunto com os documentos de identificacdo do Devedor e cépia do recibo ou autorizacio
fornecidos pelos Entes Publicos Conveniados, em relacdo a cada Devedor, comprovando o
registro do respectivo Contrato de Assisténcia Financeira no respectivo Portal de Consignacao.

1.2 Apés a realizacdo das verificagdes aplicaveis, nos termos dispostos abaixo,
inconsisténcias identificadas deverdo ser imediatamente informadas a Administradora,
observado o prazo de cura e remediacdo definido no item 5 do presente Anexo IV. Caso tais
inconsisténcias sejam classificadas como Inconsisténcias Relevantes, a Administradora devera
convocar uma Assembleia Geral, nos termos do item 18 do Regulamento, para que esta delibere
se tal Inconsisténcia Relevante verificada constitui ou ndo um Evento de Avaliacio.
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2. Contratos de Assisténcia Financeira, Termos de Cessdo e Recibos de Cessdo de

Direitos Creditérios

2.1 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdérios Cedidos, no que se refere a
verificacdo (i) das vias fisicas ou eletronicas dos Contratos de Assisténcia Financeira cujos
Direitos Creditérios sejam objeto de cessdo ao Fundo e (ii) das vias fisicas ou eletronicas das
autorizacdes dos Devedores para desconto de valores em suas folhas de beneficios ((i) e (ii)
definidos no ambito deste item como “Objeto”), sera feita no prazo de 90 (noventa) dias
contados da respectiva aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios correspondentes e trimestralmente,
por meio da verificacdo das respectivas vias fisicas e/ou eletronicas dos Documentos
Comprobatérios, de forma por amostragem estatistica, nos termos do item 4 deste Anexo,
sempre que o nimero de Objetos a serem verificados no ambito de determinada verificagdo de
lastro for superior ou igual a 300 (trezentos). Caso o niumero de Objetos a serem verificados no
ambito de determinada verificacdo de lastro for inferior a 300 (trezentos), a respectiva

verificacdo de lastro sera feita de forma integral, sem realizacdo de amostragem.

2.2 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdérios Cedidos, no que se refere a
verificacdo das vias eletrdnicas dos Termos de Cessdo e Recibos de Cessdo através dos quais os
Direitos Creditérios foram cedidos ao Fundo, sera feita no prazo de 90 (noventa) dias contados
da respectiva aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios correspondentes e trimestralmente, de forma
integral, sem realiza¢do de amostragem.

2.2.1 No ambito da verificacdo de lastro dos Objetos, serdo consideradas
inconsisténcias referentes aos Documentos Comprobatoérios e/ou Devedores, exemplificadas
mas nao limitadas (i) a ma formalizacdo, (ii) a falta e/ou divergéncia de informacgdes, (iii) ao
ndo recebimento, pelo Custodiante, de qualquer arquivo ou documento necessario para
realizacdo das verificacbes ou, na hipétese de verificacdo realizada por terceiros, do(s)
respectivo(s) resultado(s) da(s) verificacao(0es).

3. Lastro de Direitos Creditérios Inadimplidos

31 Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante verificarg, trimestralmente, de
forma individualizada e integral, o lastro dos Direitos Creditdrios inadimplidos ou substituidos
no trimestre em questdo, sendo certo que o Regulamento nido prevé a possibilidade de
substituicao de Direitos Creditdrios.
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4.1

Verificacdo por Amostragem — Metodologia

No dmbito das verificacdes a serem realizadas por amostragem, a determinagao

da respectiva amostra (quando aplicavel) se dara pela férmula abaixo:

4.2

_ Nxz>+xpx(1—p)
T ME2x(N—=1)+2z2+p*(1—p)

n

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima nao for um nimero inteiro, o tamanho
da amostra n serd o namero inteiro imediatamente superior (arredondamento para
cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;

N =numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da fun¢do Distribuicdo Acumulada Normal
(0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da propor¢ao sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribui¢des
hipergeométricas, (amostragem em populac¢des finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos
procedimentos estipulados neste anexo II (“Itens”).

A determinacdo dos n Itens a serem verificados serd realizada por meio do

procedimento descrito abaixo:

(1)

(2)

caso a amostragem ndo seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra sera
composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

caso a amostragem seja aplicavel:

(1) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

(2) para determinar o 12 (primeiro) Item componente da amostra, sera gerado um
numero aleatério dentro do intervalode 1 a N - 0 12 (primeiro) Item da amostra

serda a correspondente a tal nimero aleatério na numeracao estabelecida em (1)
acima; e

133



Docusign Envelope ID: 874EF49B-497F-46F0-8B15-DB2D3AC3AEE1

3) para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) Item componente da amostra,
serd gerado um novo numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N - o i-ésima
Item da amostra serd a correspondente a tal ndmero aleatério na numeracgao
estabelecida em (1) acima; caso referido Item ja faga parte da amostra, sera
escolhida o proximo Item da lista (de acordo com a ordenagdo numérica
estabelecida em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o Item em questio
seja o de niumero N, o préximo da lista sera o de nimero 1), que nao faca parte
da amostra.

Exemplos:

(a)

(b)

4.3

determinacdo da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando o nimero
de Itens o correspondente aos Devedores Cedidos inferior a 300 (trezentos):

A verificacdo nao sera realizada por amostragem e, portanto, a amostra sera composta
pela totalidade dos Itens a serem verificados.

determinacao da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando o nimero
de Itens correspondente aos Devedores Cedidos igual a 100.000 (cem mil):

Averificagdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da amostra determinado
de acordo com o caput do item 6 acima, isto é:

3 100.000 * (1.64485363)2 * 5% * (1 — 5%)
"= (1.5%)2 = (100.000 — 1) + (1.64485363)2 * 5% * (1 — 5%)

n = 568
A determinagao dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da amostra
(dentre os 100.000 (cem mil) a serem verificados) sera realizada nos termos do item

4.1 acima.

No ambito de cada verificagio de Itens que podem ser verificados por

amostragem, caso tal verificacao seja efetivamente realizada por amostragem, sera considerada

uma Inconsisténcia Relevante qualquer situacdo em que sejam identificadas inconsisténcias

individuais em pelo menos 5% (cinco por cento) dos Itens verificados, considerando-se 95%

(noventa e cinco por cento) de intervalo de confianga, caso seja aplicavel a verificagdo por

amostragem. Para isto inicialmente uma amostra dos Itens, com tamanho determinado pela

férmula acima, devera ser gerada. Conforme a escolha dos componentes da férmula, a margem

de erro amostral sera de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e
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cinco por cento) de intervalo de confianca. Portanto, uma Inconsisténcia Relevante
corresponderd a uma identificagdo inconsisténcias em pelo menos 3,50% (trés inteiros e
cinquenta centésimos por cento) dos Itens utilizados na amostra, de forma que mesmo
considerando um erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), o percentual
de Itens com inconsisténcia de lastro seria limitado a 5% (cinco por cento), com 95% (noventa
e cinco por cento) de intervalo de confianca.

43.1 Caso a verificacdo de Itens seja realizada sem amostragem (quantidade de Itens
menor ou igual a 300 (trezentos), uma Inconsisténcia Relevante correspondera a uma
identificagdo de inconsisténcias individuais em pelo menos 5% (cinco por cento) dos
documentos verificados.

5. Notificacdo
5.1 Na hipétese de identificacdo de qualquer inconsisténcia nos termos deste Anexo

I1, o Custodiante deverd imediatamente notificar a Administradora, a qual notificara a Cedente
para que este preste os devidos esclarecimentos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do recebimento de tal notificagdo. Caso durante este prazo (i) os esclarecimentos ndo sejam
prestados ou (ii) os fatores que levaram a identificagdo e caracterizacdo da inconsisténcia ndo
sejam sanados de forma a descaracterizar referida inconsisténcia, a Administradora devera
entdo considerar que o periodo de cura foi superado sem que alguma remediacdo tenha
ocorrido e deverd proceder com as medidas cabiveis.
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ANEXO0 V - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Somacred Consignado Publico Il - Responsabilidade Limitada datado de 21 de novembro de 2024.

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

“APENDICE [+]2 SERIE DE COTAS SENIORES”

Montante das Cotas RS [*] ([*]), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores
Seniores: da série descrita neste Apéndice.

Quantidade de Cotas [«] ([*])-

Seniores:

Montante Minimo da Oferta: [Nio serd admitida distribuicdo parcial. | Serda admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo: [e]
([*]) das Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice,
correspondente a R$ [¢] ([¢]), na 12 Data de Integralizagdo de
tais Cotas.]

Agéncia de Classificadora de [e]

Risco das Cotas Seniores:

Forma de Distribuicao: Resolucdo CVM n? 160, sob o rito [de registro automatico]
[ordinario].
Publico-alvo: [Investidores Profissionais. Nos termos da Resolugdo CVM n?

160, a negociagdo no secundario somente sera destinada: (a)
ainvestidores qualificados ap6s decorridos 6 (seis) meses da
data de encerramento da oferta e (b) ao publico investidor
em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de encerramento
da oferta.]

Data de Emissao: A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série
descrita neste Apéndice.

Forma de Integralizacao: [A vista, na data informada pelo coordenador lider aos

Cotistas aos Cotistas. | A prazo, a ser realizada mediante
chamadas de capital pela Administradora, conforme
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Razdo de Integralizacao
Sénior:

Prazo para Distribuicio:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Meta de Indexacio:

orientacdes da Consultora Especializada, na forma e nas
datas definidas nos respectivos boletins de subscricio.]

Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores da série
descrita neste Apéndice pelos Investidores Autorizados,
considerando-se pro forma as integralizacbes a serem
realizadas, a quantidade agregada de Cotas Seniores em
circulacdo devera ser menor ou igual ao valor calculado
conforme abaixo: [¢]

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da publicacdo do
Antncio de Inicio da oferta.

Data de Referéncia posterior ao [#]2 ([¢]) Més Completo de
Alocacdo a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Seniores da série descrita neste Apéndice.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao [¢]2 ([*]) Més Completo de Alocacdo,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de
Referéncia posteriores a Data de Resgate continuarao a ser
Datas de Pagamento enquanto as Cotas Seniores da série
descrita neste Apéndice ndo forem integralmente
amortizadas.

[Ndo aplicavel.] [Com relagdo a cada Dia Util, os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos e os Valores Principais
de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo deverao ser
atualizados pelo Indice de Precos, a contar da 12 (primeira)
Data de Integralizacgdo ou a Data de Referéncia
imediatamente anterior até o Dia Util em questio.

As corregdes dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos
e dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo deverdo ser realizadas considerando os Dias
Uteis decorridos em cada Periodo de Calculo, por meio da
apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo composta da
variagio do [ndice de Precos no respectivo més, ou, enquanto
nio tenham sido divulgadas cotagées dos Indices de Pregos
pelos respectivos 6rgdos responsaveis, da Estimativa de
Variagio do Indice de Precos.]
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[indice de Precos:]
Sobretaxa Sénior:
Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacio de
Principal:

Periodo de Caréncia:

Meta de Amortizacio de

Principal Estoque Agregada:

Meta de Amortizacio de
Principal Fluxo Agregada:

[[PCA.]

[¢]% ([] por cento).

[as Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice serao
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data
de Integralizacao de tais Cotas até sua completa amortizagdo,
nos termos do item 15 do Regulamento. A Meta de
Rentabilidade serd determinada por meio da apropriacao
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa
DI, acrescida de Sobretaxa Sénior.]

[as Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice serao
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data
de Integralizacdo de tais Cotas até sua completa amortizagao,
nos termos do item 14 do Regulamento. A Meta de
Rentabilidade sera determinada por meio da apropriacao
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da taxa
pré-fixada de [*]% ([*] por cento) ao ano.]

com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario
de Emissdao das Cotas Seniores da série descrita neste
Apéndice; e (b) ap6s o término do Periodo de Caréncia:

o produto (i) da Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores e (ii) do maior entre (1) a Meta de Amortizacao de
Principal Estoque Agregada e (2) a Meta de Amortizacio de
Fluxo Agregada.

o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores
e a Data de Referéncia correspondente ao [¢]2 ([¢]) més a
contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da
série descrita neste Apéndice, inclusive.

A diferenca, caso positiva, entre (i) o Valor Principal de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizagcdo agregado das
Cotas Seniores, e (ii) o produto (a) do Saldo Atualizado dos
Direitos Creditérios e (b) Fator de Ponderacido de Direitos
Creditorios Sénior.

O produto (i) do Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacdo agregado das Cotas Seniores e (ii) da
razdo entre (a) a diferenca entre o Saldo Atualizado dos
Direitos Creditérios ao final do segundo més calendario
anterior a Data de Pagamento em questio e o Saldo
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Saldo Atualizado dos
Direitos Creditorios:

Fator de Ponderacgao de
Direitos Creditorios:
Excesso de Retorno Minimo
da Emissao:

Percentual Minimo:

Atualizado dos Direitos Creditérios ao final do més
calenddrio anterior a Data de Pagamento em questdo e (b) o
Saldo Atualizado dos Direitos Creditérios ao final do segundo
meés calendario anterior a Data de Pagamento em questao.
Saldo devedor dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo referentes ao final do més calendario
anterior a Data de Pagamento em questdo, liquido de
provisdes para devedores duvidosos, conforme determinado
pelo Custodiante.

[[*] % ([] por cento)].
[[«] %].

[[s] %].
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ANEX0 VI - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Somacred Consignado Publico Il - Responsabilidade Limitada datado de 21 de novembro de 2024..

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
"APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [+]"

Denominacao das Cotas Subordinadas Cotas Subordinadas Mezanino [e]

Mezanino: Para evitar duvidas, fica esclarecido que as
Cotas objeto deste Apéndice sdo de classe de
Cotas Subordinadas Mezanino.

Montante das Cotas Subordinadas R$ [e] ([*]), na 12 Data de Integralizagdo de

Mezanino: Cotas Subordinadas Mezanino da classe

descrita neste Apéndice.

Quantidade de Cotas Subordinadas [«] ([*])-
Mezanino:
Montante Minimo da Oferta: [Nao sera admitida distribui¢io parcial. | Sera

admitida distribuicdo parcial, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se
forem colocadas, no minimo: [¢] ([*]) das Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita
neste Apéndice, correspondente a R$ [] ([*]),
na 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas.]

Agéncia de Classificadora de Risco das []

Cotas Subordinadas Mezanino:

Ordem de Subordinacao: [As Cotas Subordinadas Mezanino [=] terado
preferéncia sobre as Cotas Subordinadas
Mezanino [=] [e [=]] para fins de amortizacdo,
resgate e remunerac¢do.] | [Os direitos dos
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino [=]
e das Cotas Subordinadas [=] [e [=]] sdo pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacio entre
eles para fins de amortizagdo, resgate e
remuneracao.]

Forma de Distribuicao: Resolugcdo CVM n? 160, sob o rito [de registro
automatico] [ordinario].
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Publico-alvo:

Data de Emissio:

Forma de Integralizacao:

Razio de Integralizacdo Mezanino:

Prazo para Distribuicao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

[Investidores Profissionais. Nos termos da
Resolucdo CVM n? 160, a negociacdo no
secunddrio somente serd destinada: (a) a
investidores qualificados ap6s decorridos 6
(seis) meses da data de encerramento da oferta
e (b) ao publico investidor em geral apoés
decorrido 1 (um) ano da data de encerramento
da oferta.]

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita
neste Apéndice.

[A vista, na data informada pelo coordenador
lider aos Cotistas. | A prazo, a ser realizada
mediante  chamadas de capital pela
Administradora, conforme orientacdes da
Consultora Especializada, na forma e nas datas
definidas nos respectivos boletins de
subscricao.]

Em cada data de integralizagio de Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita
neste Apéndice pelos Investidores Autorizados,
considerando-se pro forma as integralizacdes a
serem realizadas, a quantidade agregada de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo devera ser menor ou
igual ao valor calculado conforme abaixo: [e]

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da
publicacdo do Anuncio de Inicio da oferta.

Data de Referéncia posterior ao [¢]2 ([¢]) Més
Completo de Alocagdo a contar da 12 Data de
Integralizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da classe descrita neste Apéndice.
Toda Data de Referéncia, a contar do 1°
(primeiro) més subsequente ao [¢]2 ([¢]) Més
Completo de Alocacdo, inclusive, até a Data de
Resgate, sendo certo que as Datas de Referéncia
posteriores a Data de Resgate continuardo a ser
Datas de Pagamento enquanto Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita
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Meta de Indexacao:

[indice de Precos:]
[Sobretaxa Mezanino]
Meta de Rentabilidade:

neste Apéndice nao forem integralmente
amortizadas.

[Nio aplicavel.] [Com relagio a cada Dia Util, os
Valores Principais de Referéncia Corrigidos e os
Valores Principais de Referéncia Corrigidos
Antes da Amortizacdo deverdo ser atualizados
pelo indice de Pregos, a contar da 12 (primeira)
Data de Integralizacdo ou a Data de Referéncia
imediatamente anterior até o Dia Util em
questao.

As corre¢bes dos Valores Principais de
Referéncia Corrigidos e dos Valores Principais
de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagdo
deverdo ser realizadas considerando os Dias
Uteis decorridos em cada Periodo de Calculo,
por meio da apropriagdo diaria, sob forma de
capitaliza¢do composta da variacdo do Indice
de Precos no respectivo més, ou, enquanto nao
tenham sido divulgadas cotagdes dos Indices de
Precos pelos respectivos 6rgaos responsaveis,
da Estimativa de Variagdo do Indice de Precos.]
[[PCA.]

[#]% ([] por cento).

[as Cotas Subordinadas Mezanino da classe
descrita neste Apéndice serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12
Data de Integralizagdo de tais Cotas até sua
completa amortizacdo, nos termos do item 15
do Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacdo diaria,
sob forma de capitalizacdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino.]

[as Cotas Subordinadas Mezanino da classe
descrita neste Apéndice serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12
Data de Integralizacdo de tais Cotas até sua
completa amortizacdo, nos termos do item 14
do Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera
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Meta de Amortizac¢ao de Principal:

Periodo de Caréncia:

Meta de Amortizac¢ao de Principal

Estoque Agregada:

Meta de Amortizac¢ao de Principal Fluxo
Agregada:

determinada por meio da apropriacdo diaria,
sob forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, da taxa pré-fixada de [¢]% ([¢]
por cento) ao ano.]

com relagdo a cada Data de Pagamento: (a)
durante o Periodo de Caréncia: 0% (zero por
cento) do Valor Unitario de Emissdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita
neste Apéndice; e (b) apdés o término do
Periodo de Caréncia:

o produto (i) da Participagdo da Cota no Saldo
de Cotas Subordinadas Mezanino e (ii) do maior
entre (1) a Meta de Amortizacdo de Principal
Estoque Agregada e (2) a Meta de Amortizagdo
de Fluxo Agregada.

o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo
Cotas Subordinadas Mezanino da classe
descrita e a Data de Referéncia correspondente
ao [*]2 ([*]) més a contar da 12 Data de
Integralizagdo Cotas Subordinadas Mezanino
da classe descrita neste Apéndice, inclusive.

A diferenca, caso positiva, entre (i) o Valor
Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao agregado das Cotas Subordinadas
Mezanino, e (ii) a diferenca entre (A) o produto
(a) do Saldo Atualizado dos Direitos Creditorios
e (b) Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditérios Mezanino e (B) o Valor Principal de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo
agregado das Cotas Seniores na Data de
Pagamento em questdo, apds considerados
todos os pagamentos de amortizacdo de tais
Cotas Séniores realizados em tal data.

A diferenca entre (A) o produto (i) do Valor
Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao agregado das Cotas Séniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino e (ii) da razao
entre (a) a diferenca entre o Saldo Atualizado
dos Direitos Creditérios ao final do segundo
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Saldo Atualizado dos Direitos
Creditorios:

Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios:

Excesso de [[*] %].

Retorno

Minimo da

Emissao:

meés calendario anterior a Data de Pagamento
em questdo e o Saldo Atualizado dos Direitos
Creditérios ao final do més calendario anterior
a Data de Pagamento em questdo e (b) o Saldo
Atualizado dos Direitos Creditérios ao final do
segundo més calendario anterior a Data de
Pagamento em questdo e (B) o montante de
amortizacdo de principal de Cotas Seniores
realizado na Data de Pagamento em questao.
Saldo devedor dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo referentes ao
final do més calendario anterior a Data de
Pagamento em questdo, liquido de provisodes
para  devedores  duvidosos, conforme
determinado pelo Custodiante.

[[*] % ([*] por cento).]
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ANEXO VII - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Somacred Consignado Publico Il -Responsabilidade Limitada datado de 21 de novembro de 2024.

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

"APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR [+]"

Denomina¢do das Cotas
Subordinadas Janior:
Montante das Cotas
Subordinadas Junior:
Quantidade de Cotas

Subordinadas Juniores:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuicao:
Agéncia de Classificadora de
Risco das Cotas
Subordinadas Junior:

Publico-alvo:

Cotas Subordinadas Junior [e].

Para evitar davidas, fica esclarecido que as Cotas objeto
deste Apéndice sdo de classe de Cotas Subordinadas Janior;

R$ [«] ([-]);

(o] ([+])-

[Nao sera admitida distribui¢do parcial. / Serda admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente serd efetivada se forem colocadas, no minimo: [e]
([ de Cotas Subordinadas Junior [e], correspondente a R$
[*] ([*]), na Data da 12 Integralizagio de tais Cotas].

[Resolugdo CVM 160/ Privadal.
[]

[Investidores Profissionais. Nos termos da Resolucao
CVM n? 160, a negociacio no secundario somente sera
(@ a

decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da

destinada: investidores qualificados apos
oferta e (b) ao publico investidor em geral apés
decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da

oferta.]
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Forma de Integralizacao: [A vista, no ato de subscricdo / A prazo, a ser realizada na
forma e nas datas definidas nos boletins de subscrigao].

Prazo para Distribuicao: [Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
ofertal.
Definicoes: Os termos iniciados em letras maitsculas neste Apéndice,

que nio sejam aqui definidos de outra forma, terdo os
significados que lhes sao atribuidos no Anexo [ ao
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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