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REGULAMENTO DO

ACRE BG FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
gen I a CREDITORIOS

CNPJ: 45.930.576/0001-96
VIGENCIA: 22/11/2024
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE
DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO I
(‘RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULACAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e

1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “CI”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. Este Regulamento disp8e sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada Classe,
e comuns as respectivas Subclasses, quando houver;

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacdes especificas de cada Subclasse, quando houver,
e;

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispb8e sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador
2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratorio CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017.

Gestor
2.2. GENIAL GESTAO LTDA., CNPJ: 22.119.959/0001-83, Ato Declaratério CVM n°® 14.519, de 30 DE
Setembro de 2015.

2.2.1. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestdo de ativos de uma Classe, as informac¢des do Cogestor

estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacao.
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Qutros Servicos

2.3. Outros prestadores de servicos que ndo estejam qualificados neste Regulamento, Anexo e/ou Apéndice,
conforme o caso, estardo indicados no website do Administrador, assim como os servicos adicionais que sejam
desempenhados pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.4. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servicos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucéo, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestagao de servigos.

2.5. A avaliagcdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em consideracao 0s
riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacéo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
gue os servicos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio; e

2.6. Cada prestador de servi¢os do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos decorrentes
de seus proprios atos e omiss@es contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacéo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

Substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais

2.7. Renuncia: O Administrador e/ou o Gestor (“Prestadores de Servicos Essenciais”), mediante aviso
divulgado com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias em sua pagina na rede mundial de computadores,
utilizada para a divulgagéo de informag8es do Fundo, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotistas, podera renunciar a administracdo e/ou a Gestdo do Fundo, conforme o caso,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Especial para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidacdo antecipada do Fundo.

2.7.1. No caso de renancia, o Prestador de Servigcos Essenciais devera permanecer no exercicio de suas
funcBes até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados da data de realizacdo da Assembleia Geral.

2.8. Na hipétese de deliberacgéo pela liquidagdo do Fundo, o Administrador obriga-se a permanecer no exercicio
de sua funcéo até o término do processo de liquidagéo.

2.9. Caso: (i) a Assembleia Geral prevista neste capitulo, ndo delibere pela substituicdo do Prestador de
Servicos Essenciais; (ii) a Assembleia Geral ndo obtenha qudrum suficiente para deliberar sobre a substitui¢cdo
do Prestador de Servicos Essenciais ou a liquidac@o do Fundo; ou (iii) tenha decorrido o prazo de 180 (cento
e oitenta) dias, sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as
fungBes perante o Fundo, serdo iniciados os procedimentos para a liquidag&o antecipada do Fundo, nos termos
deste Regulamento, e o Administrador comunicard tal fato a CVM.

Substituicdo do Agente Depositério
2.10. Os Cotistas deverdo aprovar a substituicdo do Agente Depositario por meio de Assembleia Geral,
observado que: (i) o Fundo devera comunicar tal fato ao Agente Depositario apés areferida Assembleia Geral;
e (i) o novo agente depositario seja indicado no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da Assembleia
Geral.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

Prazo de Duracgéo do Fundo

3.1. Indeterminado.
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Estruturacao do Fundo
3.2. Classe Unica.
Exercicio Social do Fundo
3.3. Término no ultimo dia do més de junho de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patriménio proprio segregado e seguira uma politica de investimentos
especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagdo a cada Classe, esta indicada
no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deveréo ser interpretados com relacdo
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas
individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o detalhamento de determinados riscos
descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais
caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em dltima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizacdo das Cotas das Classes
e posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patrimdnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacao de precos e cotagbes de
mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilacdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patrimbénio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo do risco do tomador,
reducéo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos da recuperagao
de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. Orisco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducéo ou inexisténcia de demanda para os ativos
integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o pre¢o e/ou o tempo de liquidacdo destes
ativos no momento da ocorréncia de amortizacdo ou liquidacdo das Cotas da Classe. Este cenério pode se
dar, por exemplo, em funcédo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe séo negociados
ou de condic¢Bes atipicas de mercado. O monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos
integrantes da carteira da Classe terdo liquidez suficiente para honrar as amortizacdes. Nesses casos, poderéo,
inclusive, serem aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentacdo em
vigor.

Risco de Precificacdo
5.5. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou redugéo no seu valor em virtude da precificagdo dos ativos da

carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com o0s critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
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Risco de Concentracéo

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de
suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracfes na carteira da Classe, inclusive a liquidacdo de
posicBes mantidas, independentemente das condigces de mercado, bem como mudanga nas regras de
ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocdo de interpretacdes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposi¢cbes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderdo afetar negativamente o Fundo,
a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade
com a legislacdo vigente, especialmente o Cddigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes trazidas por referida Lei no que tange a indUstria
de fundos de investimento estd em construcéo e sujeita a alteragbes que podem impactar as disposi¢des dos
referidos documentos.

Segregacao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo, cada Classe constitui um
patrimdnio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Nao obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obriga¢des de uma Classe poderao afetar o patriménio de
outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentencas ou decisdes que n&o reconhecam o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

5.10. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos tecnolégicos
e de comunicacdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos
por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance
das Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e
falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguran¢a adotados poderdo ocasionar a perda, danificacéo,
corrupgdo ou acesso indevido por terceiros de informagdes do Fundo.

Saude Publica

5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto & economia nacional e global, podendo
levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro e de
capitais. Ainda, em atencédo a mitigacdo da propagacdo de doencas existentes ou que venham a surgir, 0s
Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar restricBes operacionais e regimes alternativos de trabalho
gue podem impactar provisoriamente 0s servicos prestados e consequentemente o bom desempenho da
Classe.

Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de temética ambiental, social e de governanca a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a aplicacdo de sancdes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepcdo do mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciagéo do valor
dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.
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6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observarao os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a
determinada Classe.

0)
(ii)
(iii)

(iv)
(v)
(i)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)
(xx)
(xxi)
(xxii)
(xxiii)
(xxiv)
(xxv)

Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigaces do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

Despesas com o0 registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na legislacdo em vigor;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicacfes aos
Cotistas;

Honorarios e despesas do Auditor Independente;

Emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da carteira de ativos;

Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugcdo de garantia ou de
acordo com devedor;

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro e nao decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcdes;

Gastos relativos a convocacao, instalacdo, realizacao e formalizacdo de assembleia geral ou especial
de Cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos a
convocacao, instalacéo, realizacdo e formaliza¢é@o de reunides dos referidos comités ou conselhos;
Despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

Despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

Despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacao, cisdo, transformagao ou liquidagédo do Fundo
e/ou da Classe;

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociagao
em mercado organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados;

Taxa de Performance;

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administragdo, Taxa de Gestao, Taxa de Performance e/ou Taxa de Distribuicéo,
observado o disposto na regulamentacgéo vigente;

Taxa Maxima de Distribuicao;

Taxa Maxima de Custddia;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

Contratacao de agéncia de classificagdo de risco de crédito;

Taxas de estruturagcdo e manutencéo de seguros e previdéncia;

Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditorios; e

Honorérios e despesas do Agente de Cobranca.

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patriménio de alguma Classe ou
Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razdo de seu
patrimdnio liquido, e delas debitadas diretamente.
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7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

7.1. Representantes Autorizados nas Assembleias de Cotistas: Somente podem votar na Assembleia Especial
os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Assembleia Geral de Cotistas

7.2. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servigos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.3. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacdo de Assembleia Especial
de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas que constem dos
registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

7.3.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarao a convocacao
de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participacdo apenas de
Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.3.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estardo
indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

7.4. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os Cotistas poderao se manifestar por meio eletrdnico, sendo admitidos
e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a
utiizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocacao.

7.5. Salvo por motivo de forga maior, as Assembleias de Cotistas serdo realizadas na sede do Administrador,
devendo o local ser indicado com clareza na convocag&o.

7.6. Conflitos de Interesse: Para fins de apuracao do quorum de deliberagdo em Assembleia de Cotistas, ndo
serdo contabilizados os votos de Cotistas que se encontrem em situagao de conflito de interesse em relacéo a
matéria discutida, conforme critério adotado pelo Administrador.

Consulta Formal

7.7. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletrbnico, conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos
Cotistas.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.8. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacdo. Adicionalmente, competira a Assembleia Geral de Cotistas:

0] Tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o encerramento do exercicio social,
as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

(i)  Deliberar acerca da substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante;

(i)  Deliberar acerca da substituicdo do Auditor Independente por outro ndo pré-aprovado neste
Regulamento;

(iv)  Deliberar acerca da incorporacéo, fuséo, cisdo, ou prorrogacao do Fundo; e
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(v)  Alterar os quoruns de deliberagcdo das Assembleias Gerais, bem como as matérias de competéncia
privativa da Assembleia Geral.

7.8.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
Classe.

Quoruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.9. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas de acordo com 0s seguintes quoéruns:

50% (cinquenta por cento) das Cotas em | (vij Tomar anualmente, no prazo maximo de
circulagéo 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e
deliberar sobre as demonstraces
financeiras deste;

(vii) Deliberar acerca da substituicdo do
Administrador, do Gestor e/ou do
Custodiante;

(viii) Deliberar acerca da substituicdo do
Auditor Independente por outro ndo pré-
aprovado neste Regulamento;

(ix) Deliberar acerca da incorporagéo, fuséo,
cisdo, ou prorrogacao do Fundo; e

(x)  Alterar os quoruns de deliberacdo das
Assembleias Gerais, bem como as
matérias de competéncia privativa da
Assembleia Geral.

Maioria das Cotas presentes Todas as demais matérias.

7.10. As deliberacbes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais classe de Cotas, estao
subordinadas também & aprovacao prévia de titulares de mais da metade das Cotas da classe afetada.

8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro
8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao é
garantido pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigcos
complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de
cobertura de seguro.
Criacéo de Classes e Subclasses
8.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar
Classes e Subclasses no Fundo contanto que n&o restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses
existentes.
Comunicacéo
8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao

endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado;
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8.4. Nas situacbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagcao” ou “concordancia” dos
Caotistas, a coleta se dara por meio eletrénico; e

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderao ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.

Servico de Atendimento ao Cotista

8.6. Os Seguintes meios de comunicacdo podem ser utilizados para comunica¢gdes entre Cotistas e 0
Administrador:

() SAC: 3206-8000
(i)  Website: https://www.bancogenial.com.vc/administracao-fiduciaria

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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ANEXO

ACRE BG FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

ACRE BG CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

gen I q I CREDITORIOS

CNPJ: 45.930.576/0001-96

VIGENCIA: 04/10/2024
1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo teréo o significado
atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Apéndices e Suplementos,
guando houver;
1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviagdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse
e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarédo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagfes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacgdes especificas desta Classe e comuns as
suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacgdes especificas das Subclasses, quando houver.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. O patrimbnio da Classe sera formado por 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas.
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Publico-Alvo

2.2. 0 Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restricbes aplicaveis aos investidores
profissionais.

Responsabilidade dos Cotistas

2.3. llimitada, podendo superar o valor de suas Cotas subscritas

Regime Condominial

2.4. Fechado.

Prazo de Duracéo

2.5. Indeterminado.

Agente de Cobranca

2.6. HBR_MAQUINAS E EQUIPAMENTOS LTDA.: sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo,

Estado de S&o Paulo, na Rua Marco Giannini, n° 280, CEP 05550-000, CNPJ sob o0 n°® 06.344.350/0001- 51,
contratada para atuar como agente de cobranc¢a dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

2.6.1. As disposicdes relativas a substituicdo e a renancia dos Prestadores de Servigos Essenciais descritas
no Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e rendncia do Agente de Cobranca.

Subordinacéo

2.7. As Cotas Seniores séo as Cotas que ndo sdo subordinadas a nenhuma outra classe de Cotas para fins de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos. Os critérios para a distribuicdo dos recursos as Cotas
Seniores estdo previstos no respectivo Suplemento.

2.8. As Cotas Subordinadas sdo as Cotas que séo subordinadas as Cotas Seniores para fins de amortizacao,
resgate e distribuicdo de rendimentos, observada a Relacdo Minima. Portanto, o resgate das Cotas
Subordinadas somente podera ocorrer apos o resgate total das Cotas Seniores.

2.9. Relacdo Minima: A Classe devera observar a Relagdo Minima. Significa a relacdo minima admitida
entre as Cotas Subordinadas e o Patrim6nio Liquido, que devera ser apurada diariamente pelo Administrador
e deverd corresponder a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento).

2.10. Cumprimento da Relacdo Minima: Os Cotistas Subordinados deverdo subscrever Cotas Subordinadas
em moeda corrente nacional e/ou Direitos Creditorios, em um montante necessario para atingir a Relacédo
Minima.

2.10.1. Se os Cotistas Subordinados ndo subscreverem o valor necessario para cumprir a Relacdo Minima, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do efetivo recebimento de notificacio pelos Cotistas
Subordinados para tanto, tal evento devera ser considerado um Evento de Avalia¢do. A referida notificacao
devera ser enviada pelo Administrador aos Cotistas Subordinados em até 1 (um) Dia Util) contado da
verificagcdo do desenquadramento da Relagédo Minima.

Ordem de Alocacéo

2.11. Diariamente, a partir do inicio das atividades da Classe, o Administrador se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia,
ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidac&o, conforme disposto
neste Anexo:

() pagamento dos Encargos;
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(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Liquidez;

(iii) constituicdo e/ou recomposicédo da Reserva de Caixa;

(iv) pagamento do Benchmark das Cotas Seniores;

(v) amortizagdo das Cotas Seniores, conforme descrito no respectivo Suplemento;

(vi) pagamento de eventuais parcelas de amortizagdo programada vencidas e ndo pagas, que sejam

devidas as Cotas Seniores;
(vii) pagamento de resgate de Cotas Seniores aos cotistas dissidentes, nos termos deste Anexo;
(vii)  aquisic&o pelo Fundo de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimento;

(ix) pagamento de eventuais amortizacbes extraordinarias de Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Anexo; e
x) pagamento de resgate de Cotas Subordinadas.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. O Objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de suas Cotas por meio da aplicacdo
de seu Patrimbénio Liquido na aquisicao de: (i) Direitos Creditorios detidos pela Cedente em face das
Devedoras; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, observados os indices de composi¢do e diversificacdo da
carteira do Fundo, conforme estabelecidos neste Regulamento.

3.2. Alocacgdo Minima: Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe, a Classe devera
ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrim6nio Liquido, na aquisicdo de Direitos
Creditorios Elegiveis.

3.2.1. Sem prejuizo do disposto no acima, decorridos 2 (dois) meses do inicio das atividades da Classe, esta
devera ter alocado, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido, na aquisi¢cdo de Direitos
Creditérios Elegiveis. Caso o percentual disposto neste item seja descumprido, o Administrador comunicara tal
fato a Cedente que deverd, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da comunicacao, realizar a cesséo de
Direitos Creditérios suficientes para reenquadramento do percentual. Caso o descumprimento ocorra 2 (duas)
vezes seguidas ou 3 (trés) vezes alteradas, ensejara Evento de Avaliacao.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.3. A parcela do patrimbnio liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditorios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros de
Liguidez, em estrita observancia aos critérios de selecao, composicao e diversificagcao previstos neste Anexo
e na Resolucéo, sendo estes:

0] Titulos publicos federais;

(i) Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagéo de instituicdes financeiras;

(iii) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa
de emisséo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras; e

(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii) acima.

Estratégia

A estratégia da Classe se classifica, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagcdo do

FIDC n° 08 como pertencente ao tipo “Agro, Industria e Comércio”, “Recebiveis Comerciais”.

Interpretacéo

3.4. As disposicdes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos quadros “Limites de Concentragao
por Devedor/Coobrigado”, “Limites de Concentragéo por Ativo” e “Complementos a Politica de Investimentos”

devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsdes contidas no Anexo Normativo Il da
Resolucao.
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Processos de originacdo dos direitos creditérios e da Politica de Concesséo de Crédito

3.5. A Cedente obrigar-se-a, na forma do Contrato de Cessao, a comunicar imediatamente ao Administrador
caso haja qualquer alteracdo na Politica de Originacdo sem prévia aprovacdo em Assembleia Especial de
Cotistas.

3.6. A cada aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, a Classe pagara a Cedente o correspondente Preco de
Aquisicdo, conforme previsto no Contrato de Cessao e no respectivo Termo de Cessao, por meio de depésito
do Preco de Aquisi¢do na Conta de Livre Movimentacgéo, servindo o comprovante de pagamento como quitagdo
da obrigacéo da Classe com a Cedente.

3.7. A originacao dos Direitos Creditérios Elegiveis se da por meio da realizacéo de locacdo de Equipamentos
e prestacao de Servicos pela Cedente as Devedoras com pagamento a prazo.

3.8. Natureza: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sao originarios da locacdo de
Equipamentos e prestacdo de Servigos pela Cedente, com pagamento a prazo, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como atualizacdo monetaria, juros remuneratérios, encargos moratoérios, multas,
penalidades, seguros, indenizacfes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos contratuais e
legais, observados os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento da Classe.

3.8.1. Os Direitos Creditérios sao lastreados em direitos de crédito representativos do conjunto das parcelas
de pagamento do saldo do prec¢o devido pelas Devedoras, formalizados pelos Documentos Comprobatorios.

3.9. A Cedente atualiza o limite de crédito de acordo com a base de titulos pagos de cada cliente dentro do
més. O valor apurado sera o novo limite de crédito do cliente, desde que seja maior do que o ja existente. Pode
também ser aplicado percentual de correcdo sobre esta base para garantir que os valores sejam corrigidos no
minimo pela inflag&o.

3.10. No caso de revisdo de crédito prevalecera o Ultimo limite do cliente cadastrado no sistema da Cedente.
A aprovacao de eventual pedido de aumento do limite vigente dependeré do histdrico de pagamento do cliente
e de recomendacéo da area financeira da Cedente com base no resultado de andlise da situacéo econdmico-
financeira e no potencial de risco envolvido.

3.11. Os clientes terdo seu crédito aprovado automaticamente, desde que ndo possuam status restritivos de
crédito e o valor da nova operacao nédo supere o saldo do seu limite de crédito vigente.

3.12. A area de crédito da Cedente podera liberar automaticamente para o cliente novo, sem status restritivo
de crédito no mercado e na empresa, até o limite maximo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cuja condicao de
pagamento esteja dentro do padrdo adotado pela Cedente. Acima do referido valor ou em condi¢cdo de
pagamento diferente do padrédo adotado pela Cedente é necessaria aprovacao da diretoria da Cedente.

3.13. A avaliagdo de crédito e cadastro dos clientes deve ocorrer com base em

0] Experiéncia de crédito na praca mediante a consulta de sistemas de 6rgdos de protecao
de crédito, tais como, Serasa e SPC, bem como por meio de referéncias comerciais e
bancérias;

(ii) Potencial de comercializa¢@o da empresa;

(iii) Informacgdes restritivas nos sistemas de 6rgaos de protegéo de crédito, tais como, Serasa e
SPC;

(iv) Validag&o dos dados cadastrais através do site da Receita Federal do Brasil;

(v) Validacéo fiscal, por meio do Suframa, Comércio, Simples Nacional, entre outros; e

(vi) Confirmacéo dos dados de contato, sobretudo telefone e e-mail.

3.14. A definicdo das linhas de crédito ocorrerd apos a validacdo de todas as informacgdes acima.
3.15. Todo cliente ao ser analisado deve receber uma classificagéo:
0) Cliente estratégico ou cliente com mais de 02 (dois) anos de histérico na Cedente ou de
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grande porte sem restricbes na praca;

(i) Cliente novo sem restricdo da praca; ou
(iii) Cliente novo com restricdo da praca.

3.16. Condicdes que que exigem aprovacao da diretoria mesmo caso o valor seja inferior a R$ 10.000,00 (dez

mil reais):

0] Falta de informacao no cadastro;
(i) Restricao nos 6rgdos SPC/Serasa (em qualquer valor); ou
(iii) Processos judiciais de alta relevancia.

3.17. Parametros, autonomia e definigbes de crédito os valores limites estabelecidos pelo crédito e autorizado
é definido com base nas andlises dos seguintes dados do cliente:

0] Capital social;
(i) Faturamento mensal; e
(iii) Balanco Patrimonial.

3.18. Autonomia do analista de crédito:

() Até R$ 10.000,00 (dez mil reais) poderdo ser definidas pelo analista de crédito, sem

necessidade de validagao superior;

(i) Acima de $ 10.000,00 (dez mil reais) somente poderdo ser autorizadas mediante autorizacéo

da diretoria da Cedente, validados através de e-mails; e

(iii) Limites ja definidos pela diretoria da Cedente sdo cadastrados no sistema e revisados

periodicamente. Quaisquer divergéncias identificadas pelo analista de crédito que possam
desabonar o crédito pré-estabelecido serdo comunicadas através de e-mail emitido pelo
analista de crédito, devendo ser feita nova reviséo do limite autorizado.

3.19. No momento da concessado de cada Direito Creditério Elegivel, a Cedente verificara se as Devedoras
foram devidamente aprovadas na analise de crédito conduzida pela Cedente.

3.20. Adicionalmente, no momento da originacéo, a Cedente podera, a seu exclusivo critério, realizar auditoria
juridica restrita das Devedoras.

Critérios de Elegibilidade

3.21. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios, caso sejam atendidos, na respectiva Data de
Aquisicao e Pagamento, individualmente e de forma cumulativa, os seguintes critérios de elegibilidade:

(i)
(ii)

(i)
(iv)
(v)
(Vi)
(vii)
(viii)

os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;

as Devedoras nao poderao estar inadimplentes em relacdo a Classe na data da respectiva
cesséo;

os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos, quando de sua aquisi¢édo pela Classe;

os Direitos Creditérios a serem adquiridos ndo poderéo ser devidos por partes relacionadas e
sociedades que sejam integrantes do mesmo grupo econémico do Administrador diretamente ou
por meio de veiculos de investimento;

a cesséo devera contemplar a totalidade dos Direitos Creditérios objeto dos Contratos de Locacao
de Bens Moveis e dos Contratos de Prestacao de Servicos;

os valores a serem pagos pelos Direitos Creditérios a serem adquiridos deverado respeitar o Preco
de Aquisicao, incluindo-se a Taxa de Desconto;

os Contratos de Locacdo de Bens Méveis e os Contratos de Prestacdo de Servigos deverdo ter
prazo minimo de 06 (seis) meses remanescentes na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;
a coobrigagdo da Cedente no ambito do Contrato de Cesséo e dos Termos de Cessédo devera
ser garantida pela Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos pela Cedente, cujo Contrato de
Alienacdo Fiduciaria e seus respectivos termos de aditamento deverdo ser devidamente
registrados nos competentes cartérios de titulos e documentos;
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(ix) a coobrigacdo da Cedente no dmbito do Contrato de Cessédo e dos Termos de Cesséo devera
ser garantida pela Fianca da Refrisat e dos sécios da Cedente, cujos documentos e seus
respectivos termos de aditamento deverdo ser devidamente registrados nos competentes
cartérios de titulos e documentos; e

x) a cessdao dos Direitos Creditérios devera ter anuéncia de, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Devedoras, observado que o restante ndo precisara de anuéncia das Devedoras, exceto se
previsto de forma diversa no Contratos de Locacdo de Bens Mdveis e/ou Contratos de Prestacéo
de Servigos, cujos percentuais serdo verificados pro forma.

3.21.1. Na hipotese de os Direitos Creditorios Cedidos deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva aquisicdo, ndo haverd, por parte dos Cotistas, direito de
regresso contra o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, salvo na existéncia de comprovada méa-fé ou
dolo das partes e observado o disposto no Contrato de Cesséo.

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditorios

3.22. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante: O Gestor procedera a andlise da
integralidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios oferecidos previamente a sua aquisi¢do
pela Classe, exceto em relagdo aos Arquivos XML das NF-e, que serdo verificados mensalmente junto ao
sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual e Receita Federal, de forma individualizada e integral, para
fins de verificacdo de lastro.

3.22.1. Independentemente da verificacdo aqui prevista, o Gestor e/ou terceiro contratado ndo é responsavel
pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios
Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacéo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

3.22.2. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a verificagdo
do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, desde que referido terceiro ndo seja originador dos Direitos
Creditérios Cedidos, a Cedente e/ou eventual consultor especializado contratado pelo Administrador para atuar
no ambito da Classe, e demais partes relacionadas do Fundo, tal como definido pelas regras contabeis que
tratam deste assunto, sendo certo que os custos de tal contratacdo correrdo Unica e exclusivamente por conta
do Gestor.

3.23. Ap6s a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Custodiante deverd, trimestralmente e nos termos da
Resolugdo, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substitui¢do, assim como o Lastro dos
Direitos Creditérios inadimplidos no mesmo periodo.

Condicdes da Cesséao

3.24. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pela Classe com todos os respectivos direitos,
preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios assegurados a Cedente, nos termos da legislacéo
civil aplicavel.

3.25. Direito de Regresso e Coobrigacdo da Cedente: A Classe adquirira Direitos Creditorios Elegiveis e todos
e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em caréater definitivo e com direito de
regresso contra a Cedente e coobrigacdo desta, a qual respondera pelo adimplemento dos Direitos Creditorios
e pela solvéncia das Devedoras, observados cumulativamente, em qualquer caso:

(@ 0s demais termos e condi¢Bes deste Anexo;

(i) os termos, condi¢cbes e procedimentos previstos no Contrato de Cessdo e nos respectivos
Termos de Cessao, incluindo, sem limitar-se as hipéteses de: (1) Resolucao de Cessao; e (2)
a excussdo da coobrigacdo da Cedente e/ou da Fianca em relagdo aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, a qual ocorrera: (a) independentemente de prévia e expressa aprovacdo pela
Assembleia Especial, caso o Saldo Devedor de Direitos Creditérios de Referéncia seja inferior
a 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor das Cotas Seniores, ou (b) mediante prévia

61



Docusign Envelope ID: 4D655010-3920-4073-AC3B-B843A5968DA0

e expressa aprovacao pela Assembleia Especial, caso o Saldo Devedor de Direitos Creditorios
de Referéncia seja igual ou superior a 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor das
Cotas Seniores;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis e atendimento aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao definidos neste Anexo; e
(iv) a Politica de Investimento.

3.26. Responsabilidade da Cedente em Relacdo aos Direitos Creditérios: Sem prejuizo do disposto neste
Capitulo, a Cedente respondera pela existéncia, autenticidade, certeza, liquidez, correta formalizacdo e
exigibilidade dos respectivos Direitos Creditdrios Cedidos a Classe, nos termos deste Anexo e dos respectivos
Documentos Comprobatérios.

3.26.1. Nos termos do Contrato de Cesséo, os sécios da Cedente e a Refrisat deverdo prestar Fiangca em
garantia da coobrigacéo, da obrigacdo de pagamento do preco de resolugéo, da obrigacdo de pagamento do
preco de recompra e das demais obrigacBes da Cedente previstas no Contrato de Cessdo, 0s quais
responderdo de forma solidaria com a Cedente pelo adimplemento dos Direitos Creditérios e solvéncia das
Devedoras, bem como pelo pagamento do preco de resolugdo e/ou prego de recompra, conforme aplicavel.

3.27. Garantias da Cessao: Nos termos do Contrato de Cesséo, a Cedente deverd outorgar a Alienacéo
Fiduciaria de Equipamentos em garantia das obriga¢8es previstas no Contrato de Cessao, observado que: (i)
na primeira cessao de Direitos Creditérios a Classe, a Alienacéo Fiduciaria de Equipamentos abrangera apenas
os Equipamentos de determinados Contratos de Loca¢do de Bens Moveis listados no Contrato de Cessao; e
(i) nas cessBes posteriores de Direitos Creditorios & Classe, a Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos
abrangerd os Equipamentos de todos os Contratos de Locacdo de Bens Mdveis que sejam elegiveis. O
Contrato de Alienac@o Fiduciaria e seus respectivos termos de aditamentos deverdo ser devidamente
registrados nos competentes cartérios de titulos e documentos.

3.28. Condicdes de Cessdo: O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios caso sejam atendidos, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, individualmente e de forma cumulativa, as seguintes Condi¢cbes

de Cesséao:
0] os Direitos Creditérios ndo poderdo ser devidos por Devedoras em processo de faléncia,
recuperacao judicial, liquidacao, intervencdo ou em situacdo de insolvéncia de qualquer tipo;
(ii) a Cedente ndo podera estar, conforme aplicavel, em processo de: (a) faléncia, (b) recuperacéo

judicial e/fou extrajudicial; (c) intervenc¢édo ou liquidacao extrajudicial; ou
(d) em procedimento similar que venha a ser definido por lei, na data da cessao ou aquisicdo
do Direito Creditério Cedido a Classe;

(i) os Direitos Creditorios deverdo ser provenientes do valor devido pelas Devedoras a Cedente,
decorrentes de Contratos de Locacao de Bens Moveis e/ou Contratos de Prestacéo de Servigos;

(iv) as Devedoras ndo poderdo estar inadimplentes em relacdo a Cedente na data da respectiva
cessdo;

(v) os Contratos de Locagdo de Bens Moveis e os Contratos de Prestagdo de Servigcos que deem

origem aos Direitos Credit6rios deverdo especificar, de forma expressa e clara, o valor, forma e
prazo de pagamento, descontos e demais informacdes referentes aos Direitos Creditrios em
guestao;

(vi) 0S recursos que sejam objeto do pagamento dos Direitos Creditorios ndo devem ser utilizados
para pagamento de obrigacdes que as Devedoras tenham com a Cedente, incluindo suas partes
relacionadas;

(vii) todas as Devedoras e os Direitos Creditorios Cedidos deverédo ter sido aprovados com base na
Politica de Originacao de Crédito;
(viii) ndo poderad haver qualquer tipo de subordinagdo entre os Direitos Creditérios Cedidos e os

direitos creditdrios devidos pelas Devedoras a Cedente, seja com relagdo a prazos, datas de
vencimento, garantias, formas de pagamento, politica de crédito e cobranca, dentre outros, de
forma que nao se sobreponha beneficio a Cedente em relacao a Classe;

(ix) as Devedoras ndo poderdo estar envolvidas em quaisquer processos ou investigacdes
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envolvendo infragBes a Legislacdo Socioambiental e/ou as Leis Anticorrupgao;

) os Contratos de Locacgdo de Bens Mdveis deverdo possuir clausula de reajuste anual pelo IPCA
e/ou pelo IGP-M/FGV;
(xi) os Equipamentos objeto dos Contrato de Locacédo de Bens Mdveis deverao ter sido entregues,

implantados em sua completude e terem sido cumpridas as condi¢des previstas no respectivo
Contrato de Locacao de Bens Mdveis para fins de inicio do pagamento dos valores integrais dos
Direitos Creditérios indicados no Contrato de Locacdo de Bens Mdveis, conforme aplicavel; e

(xii) as condicdes previstas nos Contratos de Prestacdo de Servicos deverdo ter sido cumpridas para
fins de inicio do pagamento dos valores integrais indicados nos Contratos de Prestacdo de
Servigos, conforme aplicavel.

Reservas de Contingéncia

3.29. Reserva de Liquidez: A Classe devera estabelecer uma Reserva de Liquidez, cujo valor minimo sera
equivalente a 3 (trés) meses de despesas ordinarias da Classe, assim entendidas como as despesas de
manutencgdo de contratacéo dos prestadores de servigcos da Classe.

3.29.1. A Reserva de Liquidez sera constituida quando da integralizacao das Cotas da Classe, e sera custeada
pelos recursos recebidos pela Classe.

3.29.2. Os recursos mantidos na Reserva de Liquidez serdo investidos em Ativos Financeiros de Liquidez.

3.29.3. A Classe detera todos os direitos em relac@o aos Ativos Financeiros de Liquidez e a todos os valores
em dinheiro mantidos na Reserva de Liquidez, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros de Liquidez
reverterdo em beneficio dos Cotistas.

3.30. Reserva de Caixa: A parcela do Patriménio Liquido da Classe equivalente a 200% (duzentos por cento)
do valor da proxima amortizacdo, a ser acumulada e mantida a todo momento a partir da 12 (primeira) data de
integralizag&o de Cotas.

Limites De Concentragéo

3.31. Auséncia de Limite de Concentracdo de Devedoras: A Classe esta dispensada de cumprir limite de
concentracdo de Devedoras.

Complementos a Politica De Investimentos

3.32. Em complemento aos Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado/Emissor e os Limites de
Concentragéao por tipo de Ativo, a Politica de Investimento devera observar 0s seguintes requisitos:

0) A Classe néo podera realizar operag¢des nas quais o Custodiante, o Administrador, o Gestor seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte;

(i) A Classe ndo podera investir em cotas de classes de fundos de investimento que sejam
administrados ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor;
(iii) A Classe néo podera realizar operagbes em mercados de derivativos.

(iv) A Classe néo podera ceder Direitos Creditérios para Cedente ou parte a ele relacionada.

Cessao De Direitos Creditorios para Cedente ou Parte a ele Relacionada
3.33. E Vedado efetuar a cesséo de Direitos Creditrios para Cedente ou Parte a ele Relacionada.

3.34. Em regra, é vedada a aquisi¢do de Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,
Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.
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4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

Riscos de Mercado

4.2. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, a Cedente e as Devedoras
estdo sujeitas aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais
e limitacbes no comércio exterior. O negécio, a condicao financeira e os resultados da Cedente, os setores
econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, bem
como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderédo ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagGes das taxas de cambio; (b) alterag6es na inflagéo;
(c) alteragGes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacéo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente 0s negdcios, a condi¢ao financeira e os resultados da Cedente, bem como a
liquidacao, pelas respectivas Devedoras, dos Direitos Creditérios Cedidos;

4.3. Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe podem ser
contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser corrigidos pela inflag&o,
sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe para os Cotistas pode ter, como parametro,
taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Assim, os recursos da Classe poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade previstas para as Cotas Seniores. Nessa
hipo6tese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem
a Cedente, o Custodiante, o Gestor, a Classe e 0 Administrador prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas;

4.4, Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez Inferior ao Benchmark. A parcela do patrimdnio da
Classe ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais
podem apresentar valorizagdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remunerac¢do das Cotas
Seniores, 0 que pode fazer com que os recursos da Classe se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade do Benchmark. Nessa hip6tese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que a Classe, a Cedente, o Custodiante, o Gestor e o Administrador ndo prometem
ou asseguram rentabilidade aos Cotistas; e

4.5, Flutuacéo dos Ativos. O preco e a rentabilidade dos ativos que integram a carteira da Classe, incluindo
os Ativos Financeiros de Liquidez, poderéo flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variagéo
da liquidez e alteragBes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteragbes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pre¢cos podera fazer com que
parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao
da emissado ou da contabilizacao inicial, levando a redugéo do patriménio da Classe e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

Riscos de Crédito

4.6. Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios Elegiveis, dependera da originagéo de Direitos Creditérios Elegiveis, bem como da solvéncia das
Devedoras para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacéo de Direitos Creditérios Elegiveis, bem
como a solvéncia das Devedoras podem ser afetadas por fatores macroecondmicos relacionados a economia
brasileira, tais como elevagédo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento
econdmico e/ou impactos em sua originagao. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Elegiveis e/ou impactos em sua originagéo,
afetando negativamente os rendimentos da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas;
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4.7. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade e riscos relacionados a natureza variavel do Benchmark. O
Benchmark é um indicador de desempenho adotado pela Classe para a rentabilidade de suas Cotas Seniores
sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida pela Classe. Nao constitui, portanto, garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimdnio suficiente para
a valorizacdo das Cotas Seniores com base no Benchmark, a rentabilidade dos respectivos Cotistas sera
inferior & meta indicada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao prépria Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura. Além disso, os Benchmark adotados pela Classe tém natureza variavel ao longo do tempo.
Assim, ndo h& garantias de que o retorno efetivo do investimento em seja igual ou semelhante a meta de
retorno prevista na data de subscricdo de Cotas Seniores;

4.8. Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo ndo sao Garantia de Performance dos Direitos
Creditorios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam as CondigGes de Cessédo para sua selecdo e a todos
os Critérios de Elegibilidade em cada data de aquisicdo, ndo é possivel assegurar que os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cesséo previstos no Anexo serdo suficientes para garantir a satisfacdo e o
pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelas
respectivas Devedoras ou os Direitos Creditérios ndo tenham a realiza¢do esperada pela Classe, o Patrimonio
Liquido da Classe podera ser afetado negativamente;

4.9. Risco de Crédito das Devedoras e Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial. O Administrador, o Gestor, e 0
Custodiante, bem como suas respectivas partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia das
Devedoras. Além disso, nos termos do Contrato de Cesséo, h& previsédo de coobrigacdo da Cedente e de
Fianca da Refrisat e dos sécios da Cedente, observado que a excusséo da coobrigagcdo da Cedente e/ou da
Fianca em relacdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos, a qual ocorrera: (a) independentemente de prévia e
expressa aprovagdo pela Assembleia Geral, caso o Saldo Devedor de Direitos Creditérios Inadimplidos de
Referéncia seja inferior a 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor das Cotas Seniores, ou (b) mediante
prévia e expressa aprovacao pela Assembleia Geral, caso o Saldo Devedor de Direitos Creditorios Inadimplidos
de Referéncia seja igual ou superior a 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor das Cotas Seniores.
Caso uma Devedora venha a inadimplir as respectivas obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos ou se torne insolvente, bem como a Cedente e seus socios ndo cumpram as obrigagdes previstas no
Contrato de Cessao, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. N&o ha garantias
de que a referida cobranca judicial e/ou extrajudicial atingird os rendimentos almejados, recuperando para a
Classe o total dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis, o que podera implicar em perdas patrimoniais
a Classe. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, o
Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do néo
prosseguimento), pela Classe, ainda que representado pelo Agente de Cobrancga, ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacéo de seus direitos e prerrogativas. Caso a Classe
seja condenado em processo judicial de cobranga de Direitos Creditérios, por qualquer razéo, inclusive em
razdo de fraude por parte da Cedente ou das Devedoras ou descumprimento pelo Agente de Cobranca de
suas obrigacg8es, podera ter que arcar com eventual condenacao e honoréarios da outra parte;

4.10. Modificagdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditérios Cedidos sdo oriundos de
pagamentos devidos pelas Devedoras a Cedente. As condigBes das locagcbes e prestagdo de servicos
realizados pela Cedente podem ser questionados em juizo pelas respectivas Devedoras e estas podem lograr
éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus valores
reduzidos, serem anulados ou até serem considerados nulos em decisdo judicial, 0 que, em qualquer caso,
afetard negativamente o patriménio da Classe;

4.11. Risco de Origina¢do. Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis. Os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe sdo os Direitos Creditérios Elegiveis, observados os Critérios de
Elegibilidade e a Politica de Investimento da Classe, cedidos pela Cedente a Classe, nos termos do Contrato
de Cessao e respectivos Termos de Cessao, decorrentes de valores devidos pelas Devedoras a Cedente. Na
hipétese de, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo se limitando a, interrupgdo das
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4.12. atividades da Cedente, ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para cesséo a Classe, ou no caso
de diminuicao do volume de originacéo dos Direitos Creditérios, que satisfagam, cumulativamente, aos Critérios
de Elegibilidade e a Politica de Investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe descrita neste
Anexo, podera haver um desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e,
consequentemente, a liquidacdo antecipada da Classe;

4.13. Risco de Originador. As atividades da Cedente que resultam na originacdo dos Direitos Creditérios
para atendimento a Politica de Investimentos da Classe podem, devido a sua natureza, ser afetadas por
diversos fatores, inclusive condi¢cdes de mercado, efeitos da politica econdbmica do governo brasileiro e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades da Cedente, a Classe nao
consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, poderd haver um
desenquadramento da Classe com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima e consequentemente a
liguidacao antecipada da Classe. Ndo ha garantia de que a Cedente conseguira e/ou ira originar e/ou ceder
Direitos Creditérios suficientes para que a Classe se enquadre a Alocagdo Minima e continue em existéncia.
Além disso, a auséncia e/ou reducdo na quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis para aquisicdo pela
Classe podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em fungéo da impossibilidade de aquisi¢éo
de Ativos Financeiros de Liquidez com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos
Creditorios;

4.14. Os Dados Historicos de Adimpléncia das Devedoras Perante a Cedente Podem N&o se Repetir Durante
a Vigéncia da Classe. Ndo obstante o histérico de adimpléncia das Devedoras em obrigagfes assumidas
perante a Cedente em operacdes passadas, o desempenho passado ndo é necessariamente um indicativo de
desempenho futuro, e tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragédo das
condicdes atuais relacionadas a conjuntura econémica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracdes
nos seus negaocios, alteragBes nos precos do mercado, nos custos estimados do orgamento e demanda do
mercado, e nas preferéncias e situacao financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e
sociais no Brasil e no exterior, 0 que poderd afetar a capacidade financeira e produtiva das Devedoras e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas;

4.15. Risco de Concentra¢do na Cedente. A Cedente sera a Unica cedente de Direitos Creditdrios a Classe.
Desse modo, a Classe esta sujeito aos riscos de que quaisquer problemas que venham a afetar a Cedente
e/ou a cessdo de seus Direitos Creditérios a Classe possam impactar de forma significativa a carteira da
Classe. A ocorréncia de qualquer hipotese que venha a impedir ou dificultar a cessdo de novos Direitos
Creditérios pela Cedente impactara diretamente a capacidade de a Classe adquirir novos Direitos Creditérios,
com reflexos imediatos nos resultados da Classe;

4.16. Risco de Concentragdo nas Devedoras. A Classe ira adquirir Direitos Creditorios de reduzido nimero
de Devedoras. A concentracao do Patrimdnio Liquido da Classe em reduzido nimero de Devedoras de Direitos
de Crédito aumenta a exposi¢do do

4.17. patrimnio da Classe aos riscos de crédito das referidas Devedoras e pode implicar em restricbes a
negociacdo das Cotas da Classe e reducéo de sua liquidez;

4.18. Auséncia de Garantias. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, de quaisquer prestadores de servigos terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, da Classe Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, o Administrador, o Gestor, e 0 Custodiante ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe, a
gual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto;

4.19. Risco de Falhas na Originacdo e Formalizacao dos Direitos Creditorios Cedidos. Os Documentos
Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros
materiais. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser mais demorada, uma
vez que a cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigagao de obter uma sentenca transitada em
julgado reconhecendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, para que, somente depois, essa
sentencga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranca se processa,
pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrugéo do pedido judicial de
cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informac¢des que ndo sdo enviados a Classe, ou mesmo
documentos e informacg@es adicionais que deveriam ser fornecidos pela Cedente ou pela respectiva Devedora
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a época da cessdo, 0s quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderédo
obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos. Assim, a Classe podera permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos
judicialmente, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas; e

4.20. Risco de Crédito da Cedente, da Refrisat e dos Sdcios da Cedente. Em caso de inadimpléncia dos
Direitos Creditérios a Cedente, a Refrisat e os socios da Cedente terdo a obrigacdo de pagar a Classe o valor
dos Direitos Creditérios Inadimplidos em montante correspondente aos Direitos Creditérios Inadimplidos,
observado que a excussédo da coobrigacdo da Cedente e/ou da Fianca em relacdo aos Direitos Creditorios
Inadimplidos, a qual ocorrera: (a) independentemente de prévia e expressa aprovacao pela Assembleia Geral,
caso 0 Saldo Devedor de Direitos Creditérios de Referéncia seja inferior a 125% (cento e vinte e cinco por
cento) do valor das Cotas Seniores, ou (b) mediante prévia e expressa aprovacao pela Assembleia Geral, caso
o Saldo Devedor de Direitos Creditérios de Referéncia seja igual ou superior a 125% (cento e vinte e cinco por
cento) do valor das Cotas Seniores. Além disso, em caso de resolugdo de cessdo dos Direitos Creditérios, a
Cedente tera a obrigacdo de pagar a Classe o valor dos Direitos Creditorios cuja cessao tiver sido resolvida,
em montante correspondente ao Preco de Aquisicdo do respectivo Direito Creditorio efetivamente pago pela
Classe a Cedente cuja cessao tiver sido resolvida, acrescido do montante equivalente a incorporacdo diaria
dos juros equivalentes a Taxa de Desconto dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos aplicada quando de
Sua aquisicao pro rata temporis desde a respectiva Data de

4.21. Aquisicdo e Pagamento até a data em que ocorrer o pagamento, deduzidos deste valor quaisquer
valores eventualmente recebidos pela Classe em decorréncia do regular pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos. Se a Cedente, a Refrisat e/ou 0s sécios da Cedente ndo honrarem com tais compromissos perante
a Classe, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao do valor
devido a Classe em decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Risco de Liquidez

4.22. Baixa Liquidez das Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios em Mercado Secundario.
Os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como a Classe, enfrentam baixa liquidez no mercado
secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato da Classe ter sido constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, as
Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe s&o: (a) aprovac¢éo da liquidagéo
da Classe em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo estabelecido neste Anexo; e/ou (b) no
caso dos Cotistas titulares de Cotas negociadas em mercado secundério, venda de suas Cotas no mercado
secundério. As Cotas subscritas somente poderdo ser negociadas pelo titular antes de completados 18
(dezoito) meses do encerramento da distribuicdo, caso a negociacao se dé entre os Cotistas, ou caso o titular
aliene todas as Cotas subscritas para um Unico investidor. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas
Cotas no mercado secundario, haja vista o fato de que os fundos de investimento em direitos creditérios, tal
como a Classe, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Caso os Cotistas precisem vender
suas Cotas, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienacédo das Cotas podera refletir essa falta
de liquidez, causando perda de patriménio aos Cotistas;

4.23. Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no Mercado Secundario. O investimento da Classe em
Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que néo existe, no Brasil, mercado secundéario com liquidez para os Direitos
Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienacé@o de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao
patriménio da Classe;

4.24. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do patriménio da Classe nao aplicada
em Direitos Creditérios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liquidez podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que pode afetar os pagamentos de
amortizacdo e/ou de resgate das Cotas, caso a Classe precise vender referidos ativos;

4.25. Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo da Classe. Na hipétese de haver a liquidagéo da
Classe, a Classe podera néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, 0
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pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ainda nao ser exigivel das Devedoras. Nessa hipotese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao
pagamento pelas Devedoras, ou por terceiros em nome destas; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos
a terceiros, com risco de auséncia de liquidez e aumento do desagio a ser aplicado no preco de alienacéo de
tais Direitos Creditérios, comprometendo assim a rentabilidade da Classe; ou (c) ao resgate das Cotas em
Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Em
gualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais;

4.26. Precificacéo dos Ativos Financeiros de Liquidez. E permitido a Classe manter parte significativa de sua
carteira aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez, observados os limites de: (i) 50% (cinquenta por cento)
previsto na regulamentacéo aplicavel; e (ii) de 80% (oitenta por cento), conforme regra prevista neste Anexo,
acima do qual havera caracterizacao de um Evento de Avaliagdo. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos pardmetros poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes
da carteira da Classe, podendo resultar em reduc¢do do valor das Cotas;

4.27. Integralizagdo a Prazo, Restricbes a Negociacdo de Cotas da Classe que ndo tenham sido
integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que
cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigacéo de
integraliza-las. Além disso, a nao integralizagdo tempestiva das Cotas conforme previsto neste Anexo e no
respectivo suplemento acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes. A ndo integralizac@o tempestiva das
Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos da Classe e pode causar prejuizos a Classe e aos demais
Cotistas;

4.28. Risco de liquidagdo das Cotas da Classe com a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos.
Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacédo da Classe, as Cotas poderéo ser pagas mediante a dagdo
em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos, nos termos autorizados pelo Anexo. Nessas hipéteses, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios Cedidos recebidos da Classe ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelas respectivas Devedoras;

4.29. Patrimdnio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou o Codigo Civil e estabeleceu
gue o Anexo da Classe de investimento podera estabelecer a limitagcao de responsabilidade de cada cotista ao
valor de suas cotas, observada a regulamentacéo superveniente da CVM, todavia, este ndo € o regime adotado
para este Fundo; e

4.30. Risco de Prioridade no Resgate. Tendo em vista que a Classe podera emitir Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores. Assim, investidores interessados
em adquirir Cotas Subordinadas deveréo verificar, no momento da aquisicao das referidas cotas, se ha Cotas
Seniores em circulacao.

Riscos Operacionais

4.31. Risco de Nao Performance dos Direitos Creditérios (a performar): A Classe podera ter até 100% (cem
por cento) do seu Patriménio Liquido aplicado em Direitos Creditorios oriundos de operagfes de locacao de
Equipamentos e prestagdo de Servigos com prestacéo futura, sem contar com garantia de instituicao financeira
ou de sociedade seguradora. Para que referido Direito Creditério exista e seja exigivel, € imprescindivel que a
Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigagbes consignadas na relagdo juridica
existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades da Cedente
podem acarretar o risco de que a relacao juridica que origina os Direitos Creditdrios (a performar) ndo se
perfaca. Nos termos do Contrato de Cessédo, o ndo pagamento, pelas Devedoras, de Direitos Creditérios
Cedidos por qualquer motivo imputavel a Cedente, inclusive a ndo locacdo dos Equipamentos pelo prazo
acordado ou a ndo prestacdo dos Servigos relacionados a locacao no ambito dos Contratos de Locacédo de
Bens Moveis e dos Contratos de Prestacdo de Servi¢cos, constitui um evento de Resolucdo de Cessao. Neste
caso, ndo ha como garantir que a
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4.32. Cedente cumprira com a sua obrigacdo de restituir a Classe os montantes previstos no Contrato de
Cessao, 0 que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e consequentemente gerar prejuizos a
Classe;

4.33. Fatores Operacionais. O ndo cumprimento das obrigacdes para com a Classe por parte do
Administrador, do Gestor e/ou da instituicdo financeira na qual poderdo ser abertas contas de titularidade da
Classe, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falha nos
procedimentos de cessdo, cobranca, gestdo, administracdo, custédia e monitoramento das garantias
referentes a Classe. Tais falhas poderéo acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas;

4.34. Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Varios dos Documentos
Comprobatdérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios sdo documentos eletrdnicos. Falhas nos
sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no
exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
representados por Documentos Comprobatérios eletrdnicos, o que podera gerar perdas a Classe. A
disponibilizacdo exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar a producdo de prova da publicidade de tais
documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios e dificultar a produgcédo de prova da publicidade de tais documentos no
futuro, podendo obstar exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletrénicos que originam os Direitos Creditorios,
inclusive em razdo de fraudes cometidas pelas Devedoras e/ou pela Cedente, podem acarretar
guestionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Cedidos ou sua transferéncia exclusivamente a
Classe, potencialmente gerando prejuizos para a Classe e seus Cotistas;

4.35. Riscos de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrdnicos da Cedente, do
Custodiante, da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricdo da Cedente, do
Agente de Cobranga, do Administrador, do Gestor e da Classe estdo livres de erros. Ademais,
indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda —
SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o Custodiante de verificar os Documentos Comprobatdrios na forma
deste Anexo, 0 que eventualmente podera prejudicar o fluxo de cesséo previsto no Contrato de Cessédo. Caso
gualquer erro venha a acontecer, a aquisicao, a cobranca ou a realizacéo dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe. O Administrador, o Gestor e 0os demais
prestadores de servicos da Classe ndo poderéo ser responsabilizados por eventuais erros operacionais. Caso
esse risco venha a se materializar, a cobranga e/ou a realizac@o dos Direitos Creditorios Cedidos podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe;

4.36. Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. A cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos depende da atuacao diligente do Agente de Cobranga

4.37. pelarealizagdo dos procedimentos de cobranga. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e
verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha neste procedimento podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelas Devedoras. Isto pode levar a queda da rentabilidade da Classe e a perda patrimonial
para os Cotistas;

4.38. Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante sera o responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios. Ndo obstante o acima, parte dos Documentos Comprobatérios serd mantida
pelo Custodiante em formato eletrdnico, conforme gerados e compartilhados pela Cedente com o Custodiante.
Caso ocorra(m): (a) falhas ou atrasos na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Comprobatérios; e/ou
(b) eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais Documentos
Comprobatdrios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a verificagdo da constituicdo e performance
dos Direitos Creditérios Cedidos, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas;

4.39. Documentos Comprobatorios — Documentos Eletrénicos. Os Arquivos XML das NF-e, cuja validade
juridica é garantida pela assinatura digital da Cedente (garantia de autoria e integridade), sdo gerados a partir
de software da Secretaria da Fazenda Estadual competente, referentes aos Direitos Creditorios listados no
respectivo Arquivo de Cessdo. As NF-e emitidas pela Cedente e armazenadas eletronicamente em sistema
préprio da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricao da Cedente, permanecem
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disponiveis para consulta no site da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscrigao
da Cedente pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. ApOs transcorrido este prazo, a consulta a tais notas
fiscais eletrbnicas sera substituida pela prestacdo de informac8es parciais que identifiquem a respectiva nota
fiscal eletrbnica, sendo que tais informacdes parciais ficardo disponiveis por prazo determinado estabelecido
pela Receita Federal. Além disso, considerando que os Arquivos XML das NF-e sdo documentos eletrénicos,
falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos pelo Custodiante podem dificultar o acesso aos
Documentos Comprobatérios. Adicionalmente, embora o Contrato de Cessao estabeleca a obrigatoriedade de
a Cedente informar ao Custodiante o cancelamento ou a anulacdo das notas fiscais eletrbnicas, com a
consequente resolucao da cesséo do Direito Creditério em questao, ndo ha garantias de que tais informacdes
serdo prestadas de forma adequada pela Cedente, o que podera trazer perdas a Classe. Também ndo ha
garantias de que, na verificagdo dos Arquivos XML das NF-e, o Custodiante identificar4 eventuais notas fiscais
eletrénicas canceladas ou anuladas. E possivel, ainda, que notas fiscais eletrénicas ja verificadas pelo
Custodiante venham a ser canceladas ou anuladas ap6s tal verificacdo. Assim, podera haver dificuldades no
exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios referentes as
notas fiscais eletrdnicas, 0 que podera gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas;

4.40. Documentos Comprobatérios — Cobranca dos Direitos Creditérios. Eventuais questionamentos acerca
do enquadramento dos Documentos Comprobatérios como titulos executivos extrajudiciais, pode ensejar a
cobranca judicial dos Direitos Creditorios sem o beneficio da celeridade de um processo de execucdo, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordinérias, por meio da propositura de a¢éo de cobran¢a ou acdo monitoria,
por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios ser4 mais demorada do que seria caso
os Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma execucdao judicial, uma vez que a cobranca pelas vias
ordindrias impde ao credor a obrigagdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento do Direitos Creditérios, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do juizo em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco)
anos, em média. Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios
documentos e informacdes adicionais que deverdo ser fornecidos pela Cedente, 0s quais, uma vez nao
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos
Direitos Creditérios, o que pode ocasionar perdas a Classe e aos Cotistas;

4.41. Conciliagdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Na hipotese excepcional de eventual pagamento
feito por uma Devedora diretamente a Cedente, tais pagamentos poderdo estar depositados junto a outros
recursos da Cedente, de forma que pode haver dificuldades para conciliagdo dos recursos pelo Custodiante, o
que pode resultar em atrasos na transferéncia de recursos para a Conta da Classe e, consequentemente,
perdas a Classe e seus Cotistas. De acordo com o Contrato de Cessao, a Cedente esta obrigada a transferir
0s pagamentos relativos a Direitos Creditorios Cedidos a Classe feitos erroneamente pelas Devedoras de
forma diversa ao estabelecido no Contrato de Cessédo para a Conta de Cobranca indicada no Contrato de
Cessdo. Ademais, as contas correntes e outros ativos da Cedente estdo sujeitos a bloqueios judiciais
resultantes de qualquer acao judicial contra a Cedente, o que pode gerar perdas a Classe e seus Cotistas;

4.42. Verificagcdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios
Cedidos cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos. Por isso, pode ser necessaria agédo
judicial para efetivac@o dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditorios Cedidos, seja pela Cedente, seja
pelas Devedoras, 0 que demandaria tempo, observado que, ainda, pode ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Dessa forma, a Classe poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos respectivos recursos; e

4.43. Interrupcao dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe. Eventual interrupgéo da prestagéo
de servigos pelos prestadores de servigcos contratados pela Classe, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou,
até mesmo, a sua liquidagéo antecipada.

Riscos de Descontinuidade

4.44. Liguidacdo Antecipada. A Classe podera ser liqguidado antecipadamente por diversas razdes, conforme
contempladas no item 14.1 do presente Anexo. Ocorrendo a liquidacé@o da Classe, podera nao haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos ainda nao ser exigivel das respectivas Devedoras). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
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Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelas
Devedoras das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Credit6rios
Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de
liquidacdo antecipada da Classe, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe, ndo
sendo devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, pela Cedente ou pelo Custodiante qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato; e

4.45. Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que a Cedente conseguira ou desejara originar
e ceder Direitos Creditdrios Elegiveis suficientes para fazer frente a Alocacao Minima. A existéncia da Classe
no tempo dependera da manutencao dos fluxos de originacao e de cessao de Direitos Creditorios Elegiveis.

Riscos de Fungibilidade

4.46. Bloqueio das contas da Classe. Na hipotese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo
financeira na qual € mantida a Conta da Classe e a Conta de Cobranca, ha a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por via judicial, 0 que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio; e Recebimento dos Direitos Creditérios pela
Cedente. Quando da cessao dos Direitos Creditérios a Classe pela Cedente, esta devera adotar as medidas
necessarias para possibilitar que até a data de vencimento dos respectivos Direitos Creditorios todos os
recursos decorrentes da liquidag&o dos Direitos Creditérios Cedidos sejam depositados na Conta de Cobranca
da Cedente. Apesar de a Classe contar com a obrigacdo da Cedente de realizar as devidas medidas
necessérias para possibilitar o depésito dos recursos oriundos da liquidagéo dos Direitos Creditérios Cedidos
na Conta de Cobranca da Cedente, em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas. O Administrador, o Gestor ou o Custodiante ndo poderdo ser
responsabilizados por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia dos riscos de
fungibilidade previstos no Anexo e nos documentos da Classe.

Riscos de Governanca

4.47. Quoérum Qualificado. O presente Anexo estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral
deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitacdes
as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia
Geral,

4.48. Risco de Concentracéo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera
ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimdnio da Classe. Tal fato
podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagbes na
Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de interesses proprios e em
detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”; e

4.49. Emissao de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Anexo, emitir novas Cotas. Na hipétese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado qualquer direito de
preferéncia aos Cotistas, 0 que podera gerar a diluicdo da participacéo dos titulares das Cotas que j& estejam
em circulacdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe poderé ser afetada durante o periodo em
gue os recursos decorrentes da emisséo de novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos do presente
Anexo.

Outros Riscos

4.50. Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe e & salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
conddminos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total
de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que for deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. O
Administrador, o Gestor, o Custodiante, a Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
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comum, ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencao dos referidos
procedimentos;

4.51. Riscos da Classe. A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a
Classe esté sujeito, 0os quais poderdo acarretar perdas aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas a Classe e aos Cotistas. Em condi¢c8es adversas de mercado, o sistema
de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe podera ter sua eficiéncia reduzida;

4.52. Responsabilidade da Cedente, da Refrisat e dos Sécios da Cedente pela Inadimpléncia dos Direitos
Creditérios. Nos termos do Contrato de Cessao, ha previsdo de coobrigacdo da Cedente e de Fianca da
Refrisat e dos sécios da Cedente, observado que a excussao da coobrigacdo da Cedente e/ou da Fianca em
relacdo aos Direitos

4.53. Creditérios Inadimplidos ocorrera: (a) independentemente de prévia e expressa aprovacdo pela
Assembleia Geral, caso 0 Saldo Devedor de Direitos Creditérios de Referéncia seja inferior a 125% (cento e
vinte e cinco por cento) do valor das Cotas Seniores, ou (b) mediante prévia e expressa aprovacao pela
Assembleia Geral, caso o Saldo Devedor de Direitos Creditrios de Referéncia seja igual ou superior a 125%
(cento e vinte e cinco por cento) do valor das Cotas Seniores. A Cedente sera responsavel pela existéncia,
certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, bem como a Cedente,
a Refrisat e os sécios da Cedente assumiram, no Contrato de Cesséo, responsabilidades pelo seu pagamento
e pela solvéncia das Devedoras perante a Classe nos termos do Contrato de Cessao e deste Anexo, sendo
gue, nessa hipotese, eventual inadimpléncia, total ou parcial, por parte das Devedoras no pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, bem como o ndo cumprimento pela Cedente, pela Refrisat e/ou pelos sdcios da
Cedente de suas obrigagcbes previstas no Contrato de Cessdo pode acarretar prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas. Além disso ndo ha garantia de que a Cedente, a Refrisat e/ou os sdcios da
Cedente, no caso de inadimpléncia dos Direitos Creditorios, cumprirdo com suas responsabilidades, o que
podera ensejar a utilizacdo de métodos coercitivos judiciais para que a Cedente, a Refrisat e/ou os sécios da
Cedente realizem o pagamento dos valores devidos, 0 que podera ocasionar 0 atraso no pagamento ou nao
pagamento destes Direitos Creditérios Inadimplidos;

4.54. Alteracdes Fora do Controle do Administrador e do Gestor. A Classe também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras apliciveis aos Ativos Financeiros de Liquidez,
mudancas impostas aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira, alteracdo na politica monetéria,
aplicacdes ou resgates significativos, podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas;

455, Questionamento da Cessédo de Direitos Creditérios Cedidos. Caso a eficacia da cessao dos Direitos
Creditérios Cedidos seja questionada, podera haver atraso no pagamento ou ndo pagamento dos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos a Classe que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais,
as obrigacg6es da Cedente ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegocia¢ao
ampla de dividas, dissoluc¢éo, liquidacao ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em
qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios Cedidos cuja
cessao ndo tenha sido formalizada fisicamente e/ou registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cessao perfeita e acabada;

4.56. Atraso no Pagamento da Amortizagdo e/ou Resgate das Cotas. Podera haver atraso no pagamento da
amortizacdo e/ou resgate das Cotas da Classe, principalmente em decorréncia da performance dos Direitos
Creditérios Cedidos, o que pode gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas;

4.57. Possibilidade de Liquidagdo Antecipada da Classe. Conforme previsto neste Anexo, podera haver a
liguidacdo antecipada da Classe em situa¢des predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha
previsdo no Anexo de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hip6tese, o Cotista
podera encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe ou para
administrar/cobrar os valores devidos pela respectiva Devedora dos Direitos Creditérios Cedidos;

4.58. Invalidade ou Ineficacia da Cesséo de Direitos Creditorios. A cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisé@o judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcangados por obrigacdes assumida pela Cedente
e/ou por uma Devedora, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
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para pagamentos de outras dividas por obrigacbes da Cedente e/ou de uma Devedora, inclusive em
decorréncia de pedidos de intervencao, recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidagéo
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, da Cedente e/ou de uma Devedora, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. O Administrador, o Gestor e o0 Custodiante ndo séo
responsaveis pela verificacao prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao
dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe. Com relacao a Cedente, a cesséo de Direitos Creditorios poderia
ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o patrimdnio da Classe, caso fosse realizada
em: (a) Fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao, a Cedente estivesse
insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia; (b) Fraude a execucao, caso: (1) quando da
cessdo, a Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (2) sobre
os Direitos Creditérios Cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) Fraude a execugao
fiscal, se a Cedente, quando da cessédo de Direitos Creditorios, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal;

4.59. Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditdrios. A cess&o dos Direitos Creditorios a
Classe também podera ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tivessem
sido constituidos previamente a sua cessao e sem conhecimento da Classe. A Classe esta sujeito ao risco de
os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da
Cedente ou das Devedoras, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de
recuperacao extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel;

4.60. Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade e/ou a eficicia da constituicdo e da cesséo dos Direitos Creditérios a
Classe, o comportamento dos Direitos Creditérios Cedidos e 0s respectivos fluxos de caixa a serem gerados;

4.61. Risco de Formalizacdo — Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditorios Cedidos séo oriundos da
realizacdo de locacdo de Equipamentos e prestacdo de Servi¢os pela Cedente. Os documentos relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou contetido. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos podem também apresentar vicios de formalizacdo, por exemplo, vicios de verificacdo, pela Cedente,
da capacidade das Devedoras, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdo
judicial para efetivagao do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios Cedidos ou, ainda, pode ser proferida
decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento dos recursos;

4.62. Os Sistemas da Cedente ou os Sistemas de Terceiros Podem Falhar Devido a Fatores que Estdo Além
do Controle da Cedente e do Administrador e/ou do Gestor. A Cedente depende da operacgéo eficiente e
ininterrupta de seus sistemas de tecnologia da informacéo, softwares, centros de armazenamento de
informacdes e redes de telecomunicac¢des, bem como de sistemas de terceiros. Os sistemas da Cedente ou
os de terceiros podem estar expostos a danos ou interrupgao por diversos fatores que estdo além do controle
da Cedente e do Administrador e/ou do Gestor, tais como incéndio, desastres naturais, falta de energia, falha
nos sistemas de telecomunicacao, virus ou violagdo dos sistemas de tecnologia da informac&o. Defeitos, virus
ou violacdo dos sistemas da Cedente e de terceiros, erros ou atrasos no processamento de transacdes de
pagamento e falhas no sistema de telecomunicagbes podem afetar a originacdo de Direitos Creditérios
Elegiveis e sua cesséo a Classe;

4.63. Eventual auséncia de Classificacéo de Risco das Cotas. A eventual auséncia e/ou atraso na divulgacéo
da classificacéo de risco das Cotas: (a) exige do potencial investidor uma andlise mais criteriosa da estrutura
da Classe, notadamente da relacéo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do
capital investido; e (b) implicara a restricdo a negociacao das respectivas Cotas em mercado secundario. Neste
sentido, recomenda-se ao investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente Anexo antes da tomada de
sua decisdo de investimento em Cotas da Classe;

4.64. Inexisténcia de Responsabilidade do Administrador e do Gestor pela Depreciacdo dos Ativos da
Carteira. O Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis pela eventual depreciacéo dos ativos da carteira
ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe e pelos Cotistas que nao
decorram de dolo, fraude ou méa-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste item;
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4.65. Risco de Limitacdo da Taxa de Desagio aplicada aos Direitos Creditorios quando da Aquisicao pela
Classe. A Classe nado é uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem autorizacéo para conceder empréstimos
ou financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E
possivel que o preco do desagio aplicado pela Classe para aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis seja
guestionado pelo fato de a Classe nédo ser instituicdo financeira, caso tal desagio seja superior a0 maximo
estabelecido pelo Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido desagio seja questionado e/ou
limitado por deciséo judicial, a rentabilidade das Cotas sera afetada negativamente;

4.66. Risco de Alteracéo da Legislacéo e da Interpretacao Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas. A legislacéo
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacéo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracdes das politicas
monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de
cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagéo de leis existentes e a interpretacao
de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe. Existe o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da
criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a
revogacao de isenc¢des vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nédo previstos
inicialmente. O tratamento tributario da Classe pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de
guaisquer medidas que o Administrador e/ou o Gestor adote ou possa adotar, em caso de alteragdo na
legislacéo tributaria vigente. A parte da legislago tributaria, as demais leis e normas aplicaveis a Classe, aos
Cotistas e aos investimentos da Classe, incluindo, mas néo se limitando, matéria de cambio e investimentos
externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estéo sujeitas a alteracdes. Esses eventos
podem impactar adversamente no valor dos investimentos, bem como as condi¢cdes para a distribuicdo de
rendimentos e de resgate das Cotas;

4.67. Risco Relacionados & Pandemia da COVID-19. A disseminag¢éo de doencgas transmissiveis pelo mundo
pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma presséo recessiva na economia global
e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como a COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar
a confianga do investidor, gerando efeito recessivo na economia global e brasileira de modo a afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos
surtos podem resultar em restrigdes a viagens, utilizagdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das
areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia
brasileira. Qualguer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses
eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negécios e os resultados operacionais
da Cedente, bem como a condi¢éo financeira das Devedoras. A necessidade de realiza¢@o de quarentena
pode restringir as atividades econémicas das regides afetadas no Brasil, implicando na reducao do volume de
negécios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgfes nos seus negdcios, o que pode afetar
adversamente a originacdo de novos

4.68. Direitos Creditdrios. Eventos que impactem negativamente a originacdo de novos Direitos Creditorios,
tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito as Devedoras,
o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis, como o do
COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados da Classe
e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos nha economia
trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e 0
mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorroga¢do no pagamento dos Direitos Creditérios,
podendo ocasionar adversamente 0 pagamento de tais Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade da
Classe;

4.69. Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer um dos prestadores de servigos da
Classe venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servigo, caso seja de
responsabilidade da Classe, pode ser superior ao custo anterior, 0 que podera levar a queda de rentabilidade
da Classe e/ou a perdas patrimoniais aos Cotistas;
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4.70. Subordinacéo entre as Cotas da Classe. As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores
para fins de amortizagc&o e resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas devem levar em consideracédo que as
Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacédo e resgate. Considerando-
se a natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros de Liquidez,
o Administrador, o Gestor o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas encontram-se impossibilitados
de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas ocorrerdo na forma pretendida
pelos titulares de Cotas Subordinadas, ndo sendo devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza;

4.71. Restricdo a negociagdo de Cotas da Classe. As Cotas da Classe subscritas somente poderdo ser
negociadas pelo titular antes de completados 18 (dezoito) meses do encerramento da distribuicdo, caso a
negociacdo se dé entre os Cotistas da Classe, ou caso o titular aliene todas as Cotas subscritas para um Unico
investidor, nos termos do artigo 40-A, § 4° da Instru¢do CVM 356, o que pode resultar na reducéo de liquidez
das Cotas e dificultar a venda destas a terceiros;

4.72. Atendimento a Relagcao Minima. A Classe devera obedecer determinada Relacdo Minima, a fim de que
determinado percentual minimo do Patrimdnio Liquido da Classe representado por Cotas Subordinadas, nos
termos do Anexo. O descumprimento da Relacdo Minima, podera ensejar a liquidacdo da Classe e,
consequentemente, eventuais perdas para a Classe e para os Cotistas;

4.73. Risco relacionado ao registro do Contrato de Cesséo e dos Termos de Cessao em Cartério de Registro
de Titulos e Documentos. Para que as cessdes dos Direitos Creditérios tenham efeitos contra terceiros, o
Contrato de Cesséao e seus respectivos Termos de Cessao serdo registrados no prazo de até 20 (vinte) dias
contados da respectiva data de assinatura no domicilio da respectiva Cedente e da Classe. O descumprimento
da obrigagéo de registro do Contrato de Cesséo e Termos de Cessao no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, podera gerar eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios nesse
periodo, o que podera acarretar perdas a Classe e aos Cotistas, bem como podera representar risco a Classe
em relacdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um
cessionario;

4.74. Riscos Relacionados & Adimpléncia da Cedente, da Refrisat e dos Sdcios da Cedente nas Hipéteses
de Inadimpléncia dos Direitos Creditérios, Resolucdo de Cessdo ou Recompra. Nos termos do Contrato de
Cesséo, ha previsao de coobrigacdo da Cedente e de Fianca da Refrisat e dos s6cios da Cedente, observado
gue a excussao da coobrigacéo da Cedente e/ou da Fiangca em relacéo aos Direitos Creditérios Inadimplidos
ocorrera: (a) independentemente de prévia e expressa aprovacao pela Assembleia Geral, caso o Saldo
Devedor de Direitos Creditérios de Referéncia seja inferior a 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor
das Cotas Seniores, ou (b) mediante prévia e expressa aprovacao pela Assembleia Geral, caso o Saldo
Devedor de Direitos Creditérios de Referéncia seja igual ou superior a 125% (cento e vinte e cinco por cento)
do valor das Cotas Seniores. Ademais, nos termos do Contrato de Cessao, também ha previsao de eventos
de resolucdo de cessao. Na ocorréncia de inadimpléncia dos Direitos Creditérios ou de eventos que ocasionem
a resolucéo de cesséo e/ou recompra dos Direitos Creditérios, é possivel que a Cedente, a Refrisat e/ou os
sécios da Cedente ndo cumpram, por qualquer motivo, suas obrigacdes de pagamento nos termos do Contrato
de Cesséo, o0 que poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais a
Classe e ao(s) Cotista(s). Adicionalmente, hd hip6tese na qual haverd obrigacdo recompra dos Direitos
Creditérios Inadimplidos pela Cedente, por inadimplemento das Devedoras, nos termos do Contrato de
Cessdo, sendo certo o inadimplemento de tal obrigacao pela Cedente, por qualquer motivo, podera impactar
negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe e ao(s) Cotista(s);

4.75. Guarda da documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar
terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o
livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizagdo desse servigo podera dificultar a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios Cedidos;

4.76. Risco de Vicios na Formalizagdo e Nao Performance das Garantias Reais. Nos termos do Contrato de
Cesséo, a Cedente ira realizar a aliena¢ao fiduciaria de Equipamentos em garantia das obrigacdes previstas
no Contrato de Cessao, cuja alienacédo fiduciaria serd formalizada por instrumentos especifico. Caso haja
descumprimento das obrigagfes previstas ho Contrato de Cesséo pela Cedente, bem como ocorram vicios na
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formalizac&@o dos instrumentos de garantia e/ou da ndo performance na excussao das referidas garantias, tais
fatos poder&o ocasionar perdas patrimoniais a Classe e ao(s) Cotista(s); e

4.77. Risco de Rescisao Antecipada dos Contratos de Locagdo de Bens Mdveis. A constituicdo da Alienacgao
Fiduciaria de Equipamentos néo sera precedida de autorizacdo por parte das respectivas Devedoras, 0 que
podera ocasionar a rescisdo antecipada dos Contratos de Locacdo de Bens Mdveis, nos termos de seus
respectivos instrumentos. Nessa hipétese, os Direitos Creditérios em questdo serdo objeto de resolucdo de
cessao, mas nada garante que a Classe encontrara outros Direitos Creditérios para substitui-los, o que podera
reduzir horizonte de investimento da Classe, ocasionando perdas aos Cotistas.

Responsabilidade Ilimitada

4.78. AClasse podera, em decorréncia de suas operages, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive
a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo. Constatado o patriménio liquido negativo, estardo
os Cotistas obrigados, mediante requisicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais, a efetuar aportes
adicionais nas proporcdes de suas respectivas participacdes, mas nao a elas limitados, até a reversao do
patriménio liquido da Classe.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Regras Gerais
Taxa de Administracdo e Gestéo

5.1. Pela prestacéo dos servicos de administracdo e controladoria de ativos, sera devida pela Classe Taxa
de Administracdo equivalente a:

0] 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Patrimdnio Liquido, observado o
valor minimo mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais), nos primeiros 6 (seis) meses contados da
12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas do Fundo; e

(i) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Patrimdnio Liquido, observado o
valor minimo mensal de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), a partir do 7 (sétimo) més contado da
12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas do Fundo.

5.1.1. Pela prestacao dos servicos de gestdo, serd cobrada, como Taxa de Gestéo a ser paga a Gestora, 0
percentual de 10% (dez por cento) ao ano calculados sobre o Patrimdnio Liquido da Classe, observado o valor
maximo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais) (“Taxa de Gest&o”). Esse valor correspondente a Taxa de
Gestao sera descontado da Taxa de Administracdo, acima descrita, a qual esta segregada neste documento
apenas para fins de cumprimento regulatério.

5.1.2. A Taxa de Administracdo e de Gestdo sera calculada e provisionada diariamente, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e 0 pagamento ocorrerd no 5° (quinto) Dia Util de cada
més calendario, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente
em que ocorrer a data da primeira integralizacdo de Cotas

5.1.3. Os valores minimos mensais das Taxas de Administracdo e Gestao serdo corrigidos a cada 12 (doze)
meses, contados a partir de 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas, pela variacdo positiva do IPCA.

5.1.4. Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir)
incidentes sobre as parcelas da Taxa de Administracdo e Gestdo, serdo acrescidos a remuneracdo com base
nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracéo e Gestao.

Taxa Maxima de Administracdo e de Gestéo
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5.2. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem, respectivamente, as taxas de
administracdo e gestdo cobradas no @mbito das classes de investimento em que a Classe investe.

Taxa Maxima de Custédia

5.3. Adicionalmente a Taxa de Administracdo prevista no item acima, sera devido a Custodiante, pelo
servico de escrituracdo das Cotas, o valor correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano,
incidentes sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais)
mensais.

5.3.1. A Taxade Custddia sera calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, e 0 pagamento ocorrera no 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario, sendo
o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente em que ocorrer a data
da primeira integralizacdo de Cotas.

5.3.2. O valor minimo da Taxa de Custddia sera corrigido a cada 12 (doze) meses, contados a partir de 12
(primeira) data de integralizagc&o de Cotas, pela variacao positiva do IPCA.

5.3.3. Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir)
incidentes sobre as parcelas da Taxa de Custddia, serdo acrescidos a remuneragdo com base nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Custddia.

Outras Taxas

5.4. N&o serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso, performance ou de saida.

6. AS COTAS DA CLASSE

6.1. Cotas Séniores: As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacdes:
0] tém prioridade de distribuicdo de remuneracdo, amortizacdo de principal e/ou resgate em relacao
as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Anexo;
(i) as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo remuneracdo determinada no respectivo
Suplemento.

6.2. Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

0] serdo subordinadas as Cotas Seniores para os fins de pagamento de retorno, amortizacdo de
principal e resgate;

(i) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores, admitindo- se o
resgate mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios;

(iii) poderdo ser amortizadas desde que: (i) haja solicitacdo por meio do Cotista Subordinado; (ii) ndo

haja nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo em curso; (iii) a Relagdo Minima pro
forma néo fique desenquadrada; e (iv) ndo ocorra mais de 1 (uma) amortizagdo por més, a qual
somente serarealizada ap6s o pagamento da amortizagdo das Cotas Seniores, 0 que nao se aplica
no periodo de caréncia das Cotas Seniores;

(iv) somente poderdo receber o pagamento a titulo de retorno apos a realizagdo do pagamento de
remuneracdo aos Cotistas Seniores em cada data de pagamento de remuneragcdo ou Data de
Amortizacdo, conforme aplicavel;

Emisséao
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6.3. Conforme Apéndice da respectiva Subclasse.

6.4. A colocacao das Cotas Séniores sera feita sempre por oferta publica nos termos da regulamentacao
aplicavel, a colocacdo das Cotas Subordinadas podera ser feita tanto por oferta publica quanto por colocacao
privada.

Subscricéo

6.5. Todo Cotista, ao ingressar na Classe , deverd atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do

Investimento Provisério

6.6. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto ndo atingido
o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissdo, as importancias recebidas a titulo de
integralizacdo de Cotas poderao ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez, compativeis com a politica
de investimentos desta Classe.

Forma de Integralizagéo

6.7. Conforme Apéndice da respectiva Subclasse.

Resgate

6.8. As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na data de resgate prevista no respectivo Suplemento. As
Cotas Subordinadas serdo resgatadas somente em caso de liquidacdo da Classe.

6.9. Resgate em Direitos Creditérios Cedidos e/ou em Ativos Financeiros de Liquidez: Somente no ambito
do processo de liquidacdo da Classe, os Cotistas poderdo receber Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira como pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Amortizagao
6.10. Conforme Apéndice da respectiva Subclasse.
Condic8es adicionais de ingresso e saida

6.11. CondigBes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacgéo, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.

Forma e Periodicidade de Céalculo das Cotas

6.12. Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos mercados.

Feriados

6.13. A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de conversédo de Cotas e pagamento de
resgates e amortizacdo no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando ndo houver expediente
bancario. Excluidas as condi¢Bes previamente elencadas, a Classe tera funcionamento normal nos dias de
feriado municipal e estadual na praca em que o Administrador estiver sediado.

Recusa de Aplicacdes

6.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequacédo ao
perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO

Eventos de Avaliacéo
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7.1. Avaliacdo: Caracterizam Eventos de Avaliacdo as seguintes hipoteses:

(i)

(ii)

(i)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigacfes previstos neste Anexo, nas
leis e demais normativos conforme legislacéo vigente (incluindo, sem limitacao, as instrucdes
da CVM), bem como suas atribui¢cdes especificas em outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento de
referida notificacéo;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes relativos: (a) a cessédo dos
Direitos Creditérios; e/ou (b) ao pagamento do Preco de Aquisigdo previstos neste Anexo e no
respectivo Termo de Cessao;

inobservancia pelo Custodiante dos demais deveres e obrigacdes previstos neste Anexo;
caso (a) o indice de Atraso até 60 seja igual ou superior a 10% (dez por cento); (b) o indice de
Atraso 61 seja igual ou superior a 5% (cinco por cento); e/ou (b) o indice de Atraso 91 seja
igual ou superior a 1% (um por cento) e desde que a Cedente, mediante notificacdo do
Administrador, ndo consigam sanar o evento em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da Data de
Verificagdo via recompra dos Direitos Creditdrios vencidos;

caso o indice de Resolucdo de Cessdo e Recompra de Direitos Creditorios, individual ou
somados, por parte da Cedente, seja superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido;

interrupcdo, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servigos de gestdo e custodia pelo Administrador ou pelo Custodiante, sem
gue tenha havido sua efetiva substituicdo por outro prestador de servi¢os, nos termos deste
Anexo;

interrupcéo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, das operacdes e atividades da Cedente,
sem que haja sua regularizagdo no prazo de até 30 (trinta) dias contados da referida
interrupcao;

desenquadramento da Relacdo Minima desde que néo tenha havido subscricdo ou recompra
de Direitos Creditérios, por parte dos Cotistas Subordinados, do valor das Cotas Subordinadas
necessario para cumprir a Relagdo Minima, em até 2 (dois) Dias Uteis, a contar de recebimento
de notificacdo pela Cedente para tanto;

nas hipoteses de: (a) o Fundo deixar de efetuar o pagamento integral das amortizacdes das
Cotas Seniores, nas respectivas Datas de Amortizacdo, conforme definido no respectivo
Suplemento; (b) ndo ser realizado o pagamento integral dos resgates das Cotas Seniores, na
respectiva data de resgate, conforme definido no respectivo Suplemento; (c) o Fundo deixar
de efetuar o pagamento do Benchmark, nas respectivas datas de pagamento de remuneracgéo,
conforme definido no respectivo Suplemento; e/ou (d) serem realizados pagamentos de
amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo;

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em 2 (dois) niveis em relagdo a
classificacdo de risco atribuida na data de emissao, exceto na hipétese de recomposicdo da
classificagdo de risco das Cotas Seniores no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados de referido rebaixamento;

caso a Agéncia de Classificacéo de Risco ndo divulgue a atualizagéo trimestral da classificacédo
de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 5 (cinco) dias;

resilicio de quaisquer dos Documentos da Classe por qualquer Pessoa sem que outra(s)
Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicdes ali estabelecidas e tal vacancia possa, a
exclusivo critério do Administrador, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional
ou legal da Classe e os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Liquidez ndo atendam ao disposto
no Anexo e referida inobservancia ndo seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
sua ocorréncia;

caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Caixa ndo atendam ao disposto no
Anexo;

caso seja constatado, de maneira fundamentada, erro ou incorrecdo em quaisquer das
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)
(xxviii)

(xxix)

(xxx)

declaracbes prestadas pela Cedente no &mbito do Contrato de Cesséo e que possa, de forma
justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal da Classe, bem
como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

caso: (a) seja constatada, de maneira fundamentada, falsidade em quaisquer das declaracdes
prestadas pela Cedente no ambito do Contrato de Cesséao; (b) haja evidéncias de que a
Cedente tenha oferecido a Classe Direitos Creditérios em desacordo com as declaracdes por
ela prestadas no Contrato de Cessao; ou (c) haja descumprimento, pela Cedente, de qualquer
de suas obrigacGes estabelecidas no Contrato de Cesséo e/ou nos Documentos da Classe
ndo sanada nos respectivos prazos de cura;

caso seja constatado que: (a) a Conta da Classe indicada no Contrato de Depésito foi alterada,
sem anuéncia dos Cotistas; e/ou (b) a conta de pagamento indicada a uma Devedora pela
Cedente foi alterada pela Cedente, ndo sendo mais a conta de pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos a Conta de Cobranga;

caso o indice de Repasse se encontre em montante equivalente ou superior a 2% dois por
cento) do Patriménio Liquido, conforme calculado na ultima Data de Verificacdo, por 2 (duas)
vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes alternadas no ano;

em caso de altera¢des ao Contrato de Cessao, exceto em relagdo as matérias ja previstas no
Contrato de Cesséo, a Politica de Originag&o de Crédito e/ou & Politica de Cobranca sem prévia
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas;

criacdo de novos impostos, taxas ou contribui¢cdes, elevacdo de aliquotas ja existentes ou
modificacdo de suas bases de calculo que possa afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que
trata a Lei n° 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que possa impor restricdo a
alienacdo de Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo;

alteracdo do objeto social da Cedente de forma a alterar sua atividade principal, sendo certo
gue a Cedente esta obrigada a encaminhar ao Administrador, semestralmente, copia de suas
certiddes de breve relato, emitidas pela junta comercial competente;

alteracdo do controle societéario indireto da Cedente (considerando-se o significado que lhe é
atribuido no artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada), sem
a devida aprovacao pelos Cotistas;

pedido ou requerimento de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, intervengcédo ou
liquidacdo extrajudicial da Cedente, do Custodiante, do Administrador, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Anexo;

pedido de recuperacéo judicial e/ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros néo elidido no prazo legal aplicavel, decretacdo de evento de
intervencdo, liquidagdo, extingdo, dissolucdo, insolvéncia, faléncia, administracio especial
ou outros eventos similares de qualquer das Devedoras de Direitos Creditérios que
representem mais de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe, nos termos da
legislagéo e regulamentacéo aplicaveis;

realizacdo de reducgdo de capital social da Cedente, exceto para absor¢ao de prejuizos nos
termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acgdes, sendo certo que a Cedente esta
obrigada a encaminhar ao Administrador, anualmente, seus balancos patrimoniais auditados;

caso a Taxa de Desconto seja desrespeitada;

caso a Cedente passe a ter indice de Divida Liquida / EBITDA superior a 5x, sendo apurado
anualmente pela Cedente e validado pelo Administrador com base nas demonstracfes
financeiras auditadas da Cedente (“Indice Financeiro”);

inadimplemento, pela Cedente, de qualquer divida ou obrigacao pecuniaria em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), ou seu
equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data
do inadimplemento;

vencimento antecipado de obrigacdo financeira da Cedente, em especial aquelas oriundas de
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dividas bancéarias e operacdes de mercado de capitais, local ou internacional, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 1.500.000,00 (um milh&do e quinhentos mil reais),
ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data do inadimplemento;

(xxxi) protesto de titulos e/ou negativacdo em quaisquer 6rgaos de protecdo ao crédito contra a
Cedente, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 1.500.000,00 (um milhédo e
qguinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, em até 20 (vinte) Dias
Uteis, o(s) protesto(s) for(em) cancelado(s) ou suspenso(s), ou estejam sendo questionados
judicialmente, de boa-fé;

(xxxii)  distribuicdo e/ou pagamento, pela Cedente, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou
quaisquer outras distribuicdes de lucros aos seus sécios, caso a Cedente esteja em mora com
qualquer de suas obrigacdes pecuniarias estabelecidas no Contrato de Cesséo;

(xxxiii)  rebaixamento da classificacdo de risco em 2 (dois) niveis: (a) da(s) Devedora(s)
Classificada(s); ou (b) em relacdo a classificacéo de risco utilizada como base para aprovacao
da Devedora pelos Cotistas em Assembleia Especial, conforme aplicavel, exceto na hipétese
de recomposi¢éo da classificacéo de risco das Devedoras no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados de referido rebaixamento;

(xxxiv)  ndo observancia da (a) Alocacdo Minima, ou (b) aloca¢cdo minima de 80% (oitenta por cento)
do Patrimbnio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis, exceto se, no ultimo caso, o
descumprimento for curado no prazo previsto no Anexo;

(xxxv)  ndéo utilizacéo, pela Cedente, dos recursos recebidos pela cesséo dos Direitos Creditérios
primordialmente para pagamento de dividas de curto prazo devidas em dezembro de 2022;

(xxxvi)  ndo verificacdo de que os Contratos de Locacdo de Bens Moéveis do Grupo Econdmico da
Cedente estdo sendo celebrados por empresas que ndo a Cedente ou Refrisat, exceto os
Contratos de Locacgéo de Bens Moveis: (a) com valores inferiores a R$500.000,00 (quinhentos
mil reais); e/ou (b) celebrados com a Petréleo Brasileiro S.A. Petrobras e Volkswagen do Brasil
Industria de Veiculos Automotores Ltda., hipéteses nas quais os Contratos de Locagédo de Bens
Méveis podem ser celebrados por qualquer empresa do Grupo Econdmico da Cedente; e

(xxxvii) caso a Cedente deixe de transitar os recebiveis referentes ao Contratos de Locagéo de Bens
Méveis e Contratos de Prestagéo de Servigos na Conta de Cobrancga, exceto os referentes aos
Contratos de Locagdo de Bens Moveis ou Contrato de Prestagdo de Servigos: (a) que tiverem
valores inferiores a R$500.000,00 (quinhentos mil reais); e/ou (b) celebrados com a Petréleo
Brasileiro S.A. Petrobras e Volkswagen do Brasil Industria de Veiculos Automotores Ltda.

10.1.1. Para os fins do presente Anexo, o indice Financeiro sera calculado com base nas demonstragées
financeiras da Cedente, auditadas por empresa de auditoria independente registrada ha CVM, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na primeira data de integralizacdo de cotas. O Indice
Financeiro ser& calculado considerando as praticas incluidas pelo IFRS 16. Caso tais praticas sejam alteradas
apos a primeira data de integralizagéo, o indice Financeiro devera continuar a ser calculado de acordo com as
praticas contabeis em vigor na primeira data de integralizacéo.

10.1.2. Para os fins do item “xxviii” acima, considera-se: (A) “EBITDA” o somatdrio, em bases consolidadas,
relativas aos 12 (doze) ultimos meses: (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos,
contribuices e participacdes minoritarias, (ii) das despesas de depreciagcdo e amortizacao, (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv) do resultado nao operacional ocorrido no mesmo periodo;
e (B) “Divida Liquida” o somatorio de todos os empréstimos e financiamentos financeiros incluindo mas néo se
limitando a captacdes via debéntures, notas promissérias, certificado de recebiveis imobiliario (CRI), operacbes
de risco sacado, empréstimos com pessoas ligadas e garantias fidejussérias prestadas a terceiros, reduzida
as disponibilidades de caixa e aplicagbes financeiras consideradas pelo Auditor Independente como “Caixa e
Equivalentes”.

10.1.3. Nos termos do Contrato de Cesséo, a Cedente devera informar ao Administrador acerca de qualquer
Evento de Avaliagdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua respectiva ocorréncia e/ou da data em que
tome conhecimento, neste Ultimo caso exclusivamente para Eventos de Avaliagdo que nao estejam
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diretamente relacionados a condicdo ou atuacdo da Cedente, conforme aplicavel. O Administrador ou o
Custodiante ndo poderéo ser responsabilizados por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em
decorréncia de Eventos de Avaliacdo caso tais eventos ndo sejam de seu controle e, nessas hipéteses, ndo
sejam formalmente notificada por terceiros sobre estes eventos, exceto nos casos de culpa ou dolo por parte
do Administrador ou Custodiante.

10.1.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador: (i) convocara Assembleia Especial,
nos termos do Anexo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre o Evento de Avaliag&o, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a
Assembleia Especial deliberar que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui ou
ndo um Evento de Liquidacéo, devendo, na hipétese de configuragdo de um Evento de Liquidacao, ser
convocada uma nova Assembleia Especial nos termos deste Anexo, para deliberar sobre a eventual
interrupcao dos procedimentos de liquidacdo da Classe; e (ii) interrompera a aquisi¢cdo de Direitos Creditorios
até que haja deliberacédo dos Cotistas em sentido contrario.

Eventos de Liquidacéo

10.2. Caracterizam eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da Classe, a ser deliberada em Assembleia

Especial:

0) nos casos em que houver determinagéo da CVM

(ii) caso, por disposi¢éo legal, regulamentar ou contratual e/ou de ordem judicial, arbitral ou de
gualquer autoridade governamental, a Cedente seja impedida de originar e/ou ceder a Classe
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade especificados no presente Anexo;

(i) se for deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de
Liguidagéo;

(iv) na hipotese de declaragdo da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de Cesséo, por ordem
judicial e/ou por qualquer autoridade governamental;

(v) interrupcdo, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da

prestacdo dos servicos pelo Administrador, inclusive nas hipoteses de destituicdo e renlncia, sem
gue tenha havido sua efetiva substituicdo por outro prestador de servigos, nos termos deste Anexo;

(vi) caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;

(vii) caso o indice ou parametro de apuracdo do valor das Cotas Seniores seja extinto ou, por outro
motivo, haja a impossibilidade legal de aplicacao do indice ou parametro de apuracéo de referidos
valores e os Cotistas ndo consigam, em Assembleia Especial, determinar um novo indice ou
parametro de apuracgdo do valor das Cotas Seniores;

(viii) caso a Cedente deixe de comunicar ao Administrador e/ou ao Custodiante a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo que seja de seu conhecimento;

(i) caso a Cedente decida interromper definitivamente os procedimentos de cesséo de Direitos
Creditérios, conforme definido neste Anexo e no Contrato de Cesséo;
(x) pedido de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia

formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal aplicavel, decretagéo de evento de intervengéo,
liguidacdo, extingdo, dissolugdo, insolvéncia, faléncia, administracdo especial ou outros eventos
similares da Cedente, nos termos da legislagéo e regulamentacéo aplicaveis; e

(xi) caso, na hipétese de renuncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, em 180 (cento e
oitenta) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral para a deliberacdo sobre a sua
substituicdo, ndo seja definido um substituto para o referido prestador de servigo, ou o substituto
escolhido ndo assuma efetivamente as fungcbes do Administrador, do Gestor ou Custodiante,
conforme o caso.

10.2.1. Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente devera informar ao Administrador acerca de qualquer
Evento de Liquidagdo em até 2 (dois) Dias Uteis contado de sua respectiva ocorréncia.

10.2.2. Independentemente dos acompanhamentos realizados pelo Administrador e pelo Gestor, qualquer
Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo ao Administrador por meio de notificagcao
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expressa discriminando tal Evento de Liquidacdo e detalhando as informacBes que caracterizam sua
ocorréncia.

10.2.3. O Administrador ou o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Liquidacdo caso tais eventos ndo sejam de seu
controle e, nessas hipoteses, ndo sejam formalmente notificada por terceiros sobre estes eventos, exceto nos
casos de culpa ou dolo por parte do Administrador ou Custodiante.

10.3. Procedimentos a serem observados pelo Administrador em caso de Evento de Liquidacdo: O
Administrador devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidacdo: (i) dar ciéncia de tal fato aos
Cotistas, convocando-os para Assembleia Especial a fim de que deliberem sobre os procedimentos a serem
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas; (ii) suspender, de imediato, a aquisicao de
novos Direitos Creditorios Elegiveis, se assim dispuser a Assembleia Especial; e (iii) iniciar os procedimentos
para a liquidacdo antecipada da Classe, observada a deliberagcdo da Assembleia Especial, conforme
disposigBes constantes deste Anexo e da legislagdo vigente.

10.3.1. Caso a Assembleia Especial referida acima delibere pela interrup¢édo da liquidagdo da Classe, sem
prejuizo da ado¢do de medidas adicionais pela Classe aprovadas pela Assembleia Geral: (i) sera assegurado
o resgate das Cotas Seniores, sendo certo que: (a) os Cotistas Seniores deverdao manifestar seu interesse em
resgatar suas Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Especial em questéo; e (b) havendo Cotistas
Seniores dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar seus votos até o encerramento da
Assembleia Especial em questéo; e (ii) as providéncias previstas no item (ii) acima deverdo ser cessadas.

10.3.2. Confirmada a liquidacéo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas compulsoriamente,
observados os seguintes procedimentos:

0) o Administrador liquidard todos os investimentos e aplicagfes da Classe, transferindo todos os
recursos para a Conta da Classe;

(i)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditérios
Cedidos de sua titularidade, serdo imediatamente destinados & Conta da Classe; e

(i)  neste caso, o Administrador debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate das Cotas em
circulacdo na forma deste Anexo, utilizando a totalidade dos recursos na seguinte ordem: (a)
pagamento de despesas e encargos; (b) Amortizacdo das Cotas Seniores até seu resgate integral;
e (c) Amortizacéo das Cotas Subordinadas.

10.4. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditorios Cedidos pendentes de vencimento, a Assembleia
Especial podera determinar que o Administrador adote os seguintes procedimentos:

0] aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o respectivo pagamento pelas
Devedoras para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(i) entregar os Direitos Creditérios Cedidos aos Cotistas para o pagamento dos seus haveres,
mediante instrumento de dagdo em pagamento.

10.5. Caso, no ambito da Assembleia Especial para deliberar acerca de um Evento de Liquidacéo, a
Assembleia Especial delibere, observados os qudéruns previstos neste Anexo, pela néo liquidacdo da Classe,
serd assegurado, aos Cotistas Seniores dissidentes da referida decisédo que assim solicitarem, o direito de
resgate de suas Cotas por seu respectivo valor unitario, calculado nos termos previstos neste Anexo.

10.5.1. O direito de resgate de que trata 0 artigo acima devera ser exercido pelos Cotistas Seniores dissidentes
no ambito da prépria Assembleia Especial que deliberar, conforme o caso, pela interrupcdo dos procedimentos
de liquidagéo da Classe, cabendo aos Cotistas remanescentes avaliar a viabilidade da continuidade da Classe
em face do volume de resgates a serem pagos aos Cotistas dissidentes, bem como as eventuais medidas
adicionais que serdo necessdrias para que a Classe se mantenha enquadrado em relacdo a seus indices e
limites previstos neste Anexo e nas demais normas aplicaveis.

10.6. Pagamento das Cotas em caso de Liguidacdo Antecipada: Caso o Fundo ndo detenha, na data de
liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento
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do resgate integral das Cotas em circulagdo ou caso existam Direitos Creditérios Cedidos pendentes de
vencimento quando da liquidacdo antecipada, as Cotas em circulacdo poderéo ser resgatadas mediante a
entrega de Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento ao
Cotista

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia

10.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas na regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relagao a respectiva Classe.

10.2. As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a Assembleia
Especial de Cotistas da Subclasse interessada, em que participardo apenas Cotistas que constem dos registros
de Cotistas da Subclasse em questéo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.2.1. As deliberacdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais Subclasse de Cotas,
estdo subordinadas também a aprovacgdo prévia de titulares de mais da metade das Cotas da Subclasse
afetada.

10.3. Em adicdo as matérias indicadas na regulamentacéo em vigor, competira & Assembleia Especial de
Cotistas:

0] tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas da Classe e deliberar sobre as demonstragdes financeiras deste;

(i)  deliberar acerca da elevacdo da Taxa de Administracdo e Gestédo, bem como da Taxa Maxima de
Custddia, inclusive na hipotese de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de reducao;

(i)  aprovar novo aporte de recursos na Classe para cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(iv)  deliberar acerca da incorporacéo, fusdo, cisdo, ou prorrogacédo da Classe;
(v)  resolver se eventuais Eventos de Avaliagdo constituem, ou ndo, Eventos de Liquidacao;
(vi) deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe em caso de ocorréncia

de um dos Evento de Liquidacéo;

(vii) sem prejuizo do disposto neste Anexo, alterar os critérios e procedimentos para amortizagéo parcial
ou total e resgate das Cotas;

(viii) deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira como forma de pagamento de resgate de Cotas aos
Cotistas, observado o disposto neste Anexo;

(ix) alterar os quoruns de deliberacdo das Assembleias Especiais, bem como as matérias de
competéncia privativa da Assembleia Especial;

(x)  deliberar sobre a emisséo de novas séries e/ou Subclasses de Cotas;

(xi)  deliberar sobre a alteragcdo da Relagdo Minima;

(xii) alterar a Politica de Investimento;

(xiii) alterar o parmetro de rentabilidade, bem como das demais caracteristicas das Cotas;

(xiv) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas decorrentes dos

Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacgéo;
(xv) deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranca, observadas as condi¢des deste Anexo; e
(xvi) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por outra ndo pré-aprovada nos
termos deste Anexo.

Quoruns

10.4. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas de acordo com 0s seguintes
quoéruns:

50% (cinquenta por cento) das Cotas em Circulagcéo | e tomar anualmente, no prazo maximo de 4
(quatro) meses apOs o encerramento do
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exercicio social, as contas da Classe e
deliberar  sobre as demonstracdes
financeiras deste;

deliberar acerca da elevacdo da Taxa de
Administracao e Gestdo, bem como da Taxa
Méaxima de Custddia, inclusive na hip6tese
de seu restabelecimento caso tenha sido
objeto de reducéo;

aprovar novo aporte de recursos na Classe
para cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos;

deliberar acerca da incorporacao, fuséo, ciséo,
ou prorrogacédo da Classe;

resolver se eventuais Eventos de Avaliacdo
constituem, ou ndo, Eventos de Liquidacéo;

deliberar sobre a interrupcdo dos
procedimentos de liquidacdo da Classe em
caso de ocorréncia de um dos Evento de
Liquidacéo;

sem prejuizo do disposto neste Anexo,
alterar os critérios e procedimentos para
amortizacdo parcial ou total e resgate das
Cotas;

deliberar sobre os procedimentos de entrega
de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira como forma de pagamento de
resgate de Cotas aos Cotistas, observado o
disposto neste Anexo;

alterar os quoruns de deliberacdo das
Assembleias Especiais, bem como as
matérias de competéncia privativa da
Assembleia Especial;

deliberar sobre a emissao de novas séries
e/ou Subclasses de Cotas;

deliberar sobre a alteracdo da Relagéo
Minima;

alterar a Politica de Investimento;

alterar o parametro de rentabilidade, bem
como das demais caracteristicas das Cotas;

Maioria das Cotas presentes

todas as demais matérias.
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10.5. Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestagcdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
caberd uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no patrimdnio liquido da Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

10.6. Aprovacdo Adicional dos Cotistas Subordinados: As matérias dispostas abaixo serdo tomadas, em
adicdo e sem prejuizo dos Quéruns, por Cotistas Subordinados representando a maioria do total de Cotas
Subordinadas emitidas pela Classe:

0] deliberar acerca da substituicdo do Auditor Independente por outro ndo pré-aprovado neste
Regulamento;

(i)  deliberar acerca da elevacao da Taxa de Administracdo e Gestao, bem como da Taxa Maxima de
Custddia, inclusive na hipétese de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de reducéo;

(i)  aprovar novo aporte de recursos na Classe para cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(iv)  deliberar acerca da incorporacao, fusao, cisdo, ou prorrogacao da Classe; e
(v)  deliberar sobre a modificacdo do prazo da Classe.

10.7. Veto dos Cotistas Subordinados: Sem prejuizo dos Quéruns, cabera o exercicio do direito de veto aos
Cotistas Subordinados para as matérias dispostas abaixo:

0] alterar o presente Anexo,

(i)  deliberar acerca da substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante;

(i)  deliberar acerca da incorporacéo, fuséo, ciséo, ou prorrogacdo da Classe;

(iv)  deliberar sobre a liquidacé@o da Classe, em outras circunstancias que ndo aquelas decorrentes dos
Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liguidagéo;

(v)  sem prejuizo do disposto neste Anexo, alterar os critérios e procedimentos para amortizac¢éo parcial
ou total e resgate das Cotas;

(vi) alterar os quoruns de deliberacdo das Assembleias Especiais, bem como as matérias de
competéncia privativa da Assembleia Especial;

(vii) deliberar sobre a emisséo de novas séries e/ou Subclasses de Cotas;

(viii) deliberar sobre a altera¢@o da Relagdo Minima;

(ix) alterar a Politica de Investimento; e

(x) alterar o parametro de rentabilidade, bem como das demais caracteristicas das Cotas.

10.8. Conflitos de Interesse: Em face do potencial Conflito de Interesses dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas, nos termos do Regulamento, ndo serdo computados pelo Administrador os votos de tais
Cotistas nas delibera¢cBes sobre as seguintes matérias:

0] resolver se eventuais Eventos de Avalia¢@o constituem, ou ndo, Eventos de Liquidacao;

(i)  deliberar sobre a liquidacéo da Classe, em outras circunstancias que ndo aquelas decorrentes dos
Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacédo; e

(i)  deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranca, observadas as condi¢cdes deste Anexo;

11. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
Regras Gerais
11.1. A Cedente obrigar-se-4, na forma do Contrato de Cessdo, a comunicar imediatamente a
Administradora caso haja qualquer alteracéo na Politica de Cobranca sem prévia aprovacdo em Assembleia

Especial de Cotistas.

11.2. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos sera realizada pelo Custodiante, por meio de
transferéncias bancarias para a Conta de Cobranga da Cedente, observada a Politica de Cobranca.
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11.3. Os pagamentos deverado ser direcionados a Conta de Cobranga da Cedente como destinataria dos
recursos oriundos do pagamento de referidos Direitos Creditorios Cedidos, devendo tais recursos ser
transferidos, no mesmo dia em que forem conciliados, para a Conta da Classe.

11.4. Apbs a devida conciliacdo, os recebiveis direcionados a Conta de Cobranca que ndo forem de
titularidade da Classe deverdo ser transferidos a Conta de Livre Movimentacédo da Cedente 1 (uma) vez por
semana, em data a ser acordada entre o Custodiante e a Cedente.

11.5. As Devedoras deverao ser previamente notificadas, seja por meio dos Contratos de Locacéo de Bens
Méveis e/ou Contratos de Prestacao de Servigos, seja por notificacdo apartada, acerca da cesséo dos Direitos
Creditérios a Classe, com a obrigacdo de pagamento na Conta de Cobranca, na forma disposta no Contrato
de Cesséo.

11.6. A Cedente ndo poderé: (i) receber diretamente, em conta corrente de sua titularidade que n&o seja a
Conta de Cobranca, quaisquer pagamentos relativos a Direitos Creditorios Cedidos; e/ou (ii) instruir as
Devedoras a realizar o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos por outra forma que ndo a indicada no item
11.5. acima.

11.7. Na hipotese de recebimento de pagamentos em contas que ndo a Conta de Cobranca, a Cedente
obriga-se a transferir a Classe os recursos eventualmente recebidos em conta corrente de sua titularidade que
n&o seja a Conta de Cobranca, por meio de deposito dos valores na Conta de Cobranga em até 1 (um) Dia Util
contado do recebimento.

11.8. O Agente de Cobranca serd responséavel, por cobrar, judicial e/ou extrajudicialmente os Direitos
Creditérios Cedidos ndo pagos na respectiva data de vencimento, bem como de acordo com a Politica de
Cobranca.

11.9. Em relacdo aos Direitos Creditdrios Inadimplidos, serdo observados os procedimentos previstos na
Politica de Cobranca. Além disso, nos termos do Contrato de Cessao, ha previsédo de coobrigagdo da Cedente
e de Fianca da Refrisat e dos sdcios da Cedente, observado que a excusséo da coobrigacdo da Cedente e/ou
da Fianca em relagdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos ocorrera: (a) independentemente de prévia e
expressa aprovacgao pela Assembleia Geral, caso o Saldo Devedor de Direitos Creditérios de Referéncia seja
inferior a 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor das Cotas Seniores, ou (b) mediante prévia e expressa
aprovacao pela Assembleia Especial, caso o Saldo Devedor de Direitos Creditérios de Referéncia seja igual
ou superior a 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor das Cotas Seniores.

11.10. Na hipétese acima, a Classe obriga-se a transferir os recursos eventualmente arrecadados pelo
pagamento intempestivo da respectiva Devedora, cujo Direito Creditério foi recomprado nos termos do item
10.3.1 acima, a Cedente, por meio de depdsito dos valores na Conta de Livre Movimentacdo em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento.

11.11. Na hipétese de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, os valores eventualmente arrecadados
pelo Agente de Cobranca deveréo ser destinados a Conta de Cobranca da Classe, de modo que, nos termos
do Contrato de Cesséo e do Contrato de Cobranca, os pagamentos devidos pelas Devedoras que estejam
inadimplentes deverédo indicar como destino dos pagamentos eventualmente realizados por tais Devedoras a
Conta de Cobranca da Classe.

11.12. O Agente de Cobranca podera, sob sua responsabilidade, nos termos do Contrato de Cesséo e do
Contrato de Cobranca, indicar & Classe a contratacdo de terceiros para realizar quaisquer das atividades
relativas a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, tanto judicial como extrajudicialmente.

11.13. Nos termos do item acima, o Agente de Cobranca devera enviar previamente as propostas de
contratacdo de terceiros para a validagédo e aprovacao do Administrador, sendo que o Administrador podera
vetar a referida escolha, desde que de forma fundamentada, caso: (i) o terceiro seja parte inidénea; ou (ii) ndo
seja aprovado no processo de cadastro de prestadores de servico do Administrador.

64



Docusign Envelope ID: 4D655010-3920-4073-AC3B-B843A5968DA0

11.14. Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos: Todos os custos e
despesas que venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com
a cobranca judicial de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos
Cotistas no Fundo no ambito da integralizacdo das Cotas e o0s recursos da Reserva de Liquidez, serdao de
inteira responsabilidade dos Cotistas, por meio de novo aporte de recursos na Classe (mediante a subscricédo
de novas Cotas), proporcionalmente a participacdo dos Cotistas na composicao do Patriménio Liquido,
conforme aprovado em Assembleia Especial.

11.14.1. N&o estdo o Administrador ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranga de tais Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos.
O Administrador e o Custodiante ndo seréo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de
cobranca.

11.14.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas na Classe nos termos do item acima deverdo ser
feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que a Classe receba
as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necesséarios para que a
Classe possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo.

Principais Etapas do Processo

11.15. Caso um determinado Direito Creditério Cedido esteja inadimplido por prazo igual ou superior a 15
(quinze) dias contados da sua respectiva data de vencimento, a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos
seréa efetuada pelo Agente de Cobranca, observando os procedimentos abaixo:

0] Em até 15 (quinze) dias da respectiva data de previsdo de pagamento registrada no portal da
Devedora, contato telefénico com a Devedora e notificacao, via e-mail e/ou correios, com aviso de
recebimento, quando a Devedora serd informada a respeito da inadimpléncia. O Agente de
Cobranca buscara entender os motivos do atraso e solicitara a tempestiva regularizacéo da divida
em atraso;

(ii) Em até 20 (vinte) dias da sua respectiva data de vencimento, havera acionamento da area
comercial interna para contato com a Devedora via telefone, e-mail e/ou correios, com aviso de
recebimento;

(i) Em até 70 (setenta) dias da sua respectiva data de vencimento, os Direitos Creditérios
Inadimplidos serdo remetidos a protesto no competente cartério de protestos, podendo, ainda, o
Agente de Cobranca incluir negativacdo da respectiva Devedora perante a Serasa; e

(iv) Caso até 120 (cento e vinte) dias da sua respectiva data de vencimento a inadimpléncia ndo tenha
sido justificada, o Agente de Cobranca devera, em conjunto com os assessores legais, definir a
estratégia e os procedimentos de cobranca judicial e, caso aplicavel, de execugéo de garantias,
por meio da contratacdo de agente de cobranca judicial a ser definido em conjunto com o
Custodiante.

11.15.1. A partir do faturamento, o Agente de Cobranca realiza o acompanhamento no portal da
Devedora para garantir o registro do Direito Creditorio Cedido no vencimento combinado, observado que
Devedora devera realizar 0 pagamento na data prevista no respectivo Contrato de Locacdo de Bens Mdveis
e/ou Contratos de Prestacéo de Servigos.

Renegociagao
11.16. Na&o havera renegociagéo entre a Cedente e as Devedoras dos valores devidos em decorréncia dos

Direitos Creditérios, sendo vedada, em qualquer hipétese, a minoracéo dos valores originalmente devidos pela
respectiva Devedora.
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12. DISPOSICOES GERAIS
Patriménio Liquido

12.1. O patrimdnio liquido da Classe corresponde a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos
Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira e os valores a receber,
menos as exigibilidades referentes as despesas da Classe e provisoes.

12.2. Na apuracdo do valor da carteira, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da
legislacd@o e regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto neste Anexo, sendo que todos os rendimentos
auferidos pela Classe serao incorporados ao Patrimdnio Liquido.

12.3. O somatério do valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido.
Valorizacdo das Cotas e dos Ativos da Classe

12.4. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios: Os Direitos Creditorios Cedidos vincendos e os Direitos
Creditérios Inadimplidos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto no presente Anexo e na
legislagdo vigente. As provisdes e as perdas com tais Direitos Creditérios Cedidos vincendos e Direitos
Creditérios Inadimplidos integrantes da carteira da Classe serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos do
presente Regulamento, da legislagéo e regulamentagéo vigentes.

12.5. Os Direitos Creditérios terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicio
acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesas, no resultado do periodo, observando-se o disposto na regulamentacéo aplicavel, sendo
gue o Administrador devera provisionar de acordo com a metodologia de provisdo do Administrador conforme
constante no manual disponibilizado no site
https//www.bancogenial.com/files/admgovernanca/manual_de_marca¢do_a_ mercado.pdf.

12.6. As provisBes para perdas e as perdas havidas com Direitos Credit6rios ou com os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe seréo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos
do presente Regulamento e da regulamentacao aplicavel. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditorios
Cedidos e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda
reconhecida.

12.7. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios Cedidos devidos por
uma mesma Devedora devera ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto na regulamentagéo
aplicavel, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditorios Cedidos, observada a metodologia
de avaliacdo descrita no manual do Administrador, bem como o observado na tabela abaixo:

Faixa Atraso em Dias Provisdo
A entre 0 e 14 0,10%
B entre 15e 30 1%

C entre 31 e 60 10%
D entre 61 e 90 30%
E entre 91 e 120 100%
F entre 121 e 150 100%
G entre 151 e 180 100%
H superior a 181 100%
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12.7.1. O Administrador constituira provisao para os Direitos Creditérios Cedidos de acordo com o disposto no
presente Anexo, na regulamentagdo vigente e no Manual de Provisdo Para Perdas em Ativos de Crédito,
disponivel para consulta no website do Administrador.

12.7.2. Apés materializacao do inadimplemento de um Direito Credit6rio Cedido a proviséo sera realizada com
base na metodologia prevista no presente Anexo e no Manual de Proviséo para Perdas em Ativos de Crédito
do Administrador.

12.8. Calculo do Valor dos Ativos Financeiros de Liquidez. A valorizagdo dos demais Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sera efetuada com base nas regras descritas no manual do
Administrador  https://www.bancogenial.com/files/admgovernanca/manual de marcacdo_a mercado.pdf,
bem como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

Obrigacdes Legais e Contratuais

12.9. A Classe responde por todas as obrigac8es legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé.

Segregacéao Patrimonial

12.10. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com direitos
e obrigacbes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econbémica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugédo. Caso o patrimonio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento.
N&o ha, em qualquer hipdtese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacéo entre classes.

Distribuicdo de Resultados

12.11. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante amortiza¢do ou resgate de Cotas.

Politica de Voto

12.12. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisorio e as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisbes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

12.13. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto do Gestor esta disponivel no seguinte
endereco: http://www.brppgestao.com/.

Liquidacéo da Classe por Deliberac&o dos Cotistas

12.14. Além das outras hipoteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberagdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacéo
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢es
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condic¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Classe e suas Subclasses.
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Docusign Envelope ID: 4D655010-3920-4073-AC3B-B843A5968DA0

GLOSSARIO

[Parte integrante do Anexo do ACRE BG CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
classe Gnica do ACRE BG FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS]

“Agéncia de Classificacdo de Risco”

“Agente de Controladoria”

“Agente Depositario”

“Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos’

‘ANBIMA”

“Arquivo XML da NF-e”

“Auditor Independente”

Significa a empresa contratada pela Classe para a
classificagdo de risco das Cotas Seniores, ou sua
sucessora a qualquer titulo, ja estando pré-
aprovadas Standard & Poor’s Ratings do Brasil, Fitch
Ratings Brasil Ltda., Moody’s América Latina Ltda.,
Austin  Ratings Servigos Financeiros Ltda. ou
Liberum Ratings Servigcos Financeiros Ltda.

Significa o BANCO GENIAL S.A., com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, 228, sala 907, CEP 22250-
040, inscrito no CNPJ sob n°® 45.246.410/0001-55, ou
seu sucessor a qualquer titulo.

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo
financeira com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
na Vila Yara, na Cidade de Osasco, no Estado de
Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob n°
60.746.948/0001-12, ou seu sucessor a qualquer
titulo.

Significa a alienacdo fiduciaria de Equipamentos
objeto do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, nos
termos do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de julho
de 1965, com a redacéo dada pelo artigo 55 da Lei
n°®10.931, de 02 de agosto de 2004, e do Decreto Lei
n® 911, de 01 de outubro de 1969, e das disposicdes
do Cédigo Civil.

Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significam os arquivos em formato XML, certificados
digitais das notas fiscais eletronicas, representativas
dos Direitos Creditérios Cedidos, que se encontram
armazenados eletronicamente em sistema proprio
da Secretaria de Fazenda Estadual aplicavel, nos
termos individualizados pelas respectivas Chaves de
Acesso da NF-e.

Significa a empresa que prestard os servicos de
auditoria das demonstraces financeiras e demais
contas do Fundo e da Classe, devidamente
autorizada pela CVM para exercer tal atividade,
escolhida a critério do Administrador entre: (i)
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes;
(i) KPMG Auditores Independentes S.S.; (iii) Deloitte
Brasil Auditores Independentes Ltda.; (iv) Ernst &
Young Auditores Independentes S.S.; (v) BDO RCS
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“Banco Depositario”

B3

‘BACEN”"

“Benchmark”

“Cedente”

“Chave de Acesso da NF-e”

“Conta de Cobranca”

“Conta de Livre Movimentacio”

“Conta da Classe”

Auditores Independentes; ou (vi) Grant Thornton
Auditores Independentes.

Significa qualquer das Instituicbes Financeiras
Autorizadas em que a Cedente poderd manter a
Conta de Cobranca.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
companhia aberta com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio
Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o Pardmetro de rentabilidade a ser atribuido
a cada seérie de Cotas Seniores, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento Sénior.

Significa a HBR MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Marco
Giannini, n° 280, CEP 05550-000, inscrita no CNPJ
sob o n° 06.344.350/0001- 51, bem como suas
respectivas filiais.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Fazenda.

Significa um conjunto de 44 (quarenta e quatro)
digitos que identifica univocamente uma NF-e e
facilita a verificacdo da sua autorizacdo e do seu
conteudo no ambiente nacional
(http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscri¢cdo da
Cedente.

Significa a conta vinculada de titularidade da
Cedente, que serda movimentada, de forma
exclusiva, mediante instrucbes do Custodiante,
mantida perante o Banco Depositario para a
cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos
integrantes da carteira da Classe, na qual deveréo
ser recebidos o0s pagamentos dos Direitos
Creditorios.

Significa a conta corrente de livre movimentacéo, de
titularidade da Cedente, para as quais serdo
transferidos os pagamentos referentes: (i) aos
Direitos Creditorios que ndo se refiram aos
pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(ii) ao Preco de Aquisicao.

Significa a conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida junto ao Banco Genial S.A. ou a uma
Instituicdo  Financeira  Autorizada, de livre
movimentacéo, observado que, se tal conta for
mantida junto ao Banco Genial S.A., ndo poderé ser
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“Contrato de Alienacdo Fiduciaria”

“Contrato de Cessédo”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Depésito”

“Contratos de Locacdo de Bens Méveis’

“Contratos de Prestacido de Servicos”

“Custodiante”

‘Cvw”

“Data de Amortizacio”

“Data de Aquisicdo e Pagamento”

mantido em tal conta, apoés 2 (dois) Dias Uteis
contados da 12 (primeira) data de integralizacéo de
Cotas, valor superior a R$100.000,00 (cem mil reais)
ao final de cada Dia Util.

Significa o “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos em Garantia e Outras Avencas”
celebrado entre a Classe, bem como seus
respectivos aditamentos, no qual sdo estabelecidos
os termos e as condi¢des da alienagéo fiduciaria de
Equipamentos em garantia das obrigacdes da
Cedente previstas no Contrato de Cesséao.

Significa o “Contrato de Promessa de Cessdo e
Aquisicao de Direitos Creditérios e Outras Avencas”,
bem como seus respectivos aditamentos, no qual
sdo estabelecidos os termos e as condi¢cdes da
cessao dos Direitos Creditérios pela Cedente a
Classe.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de
Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos e
Outras Avencas” celebrado entre a Classe, que
regula a prestacdo de servicos de cobranca de
Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como seus
respectivos aditamentos.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos
de Depositario” celebrado entre a Classe, bem como
seus respectivos aditamentos, no qual séao
estabelecidos o0s termos e as condicbes da
prestacdo dos servigos de deposito.

Significam os contratos de locagdo de bens moéveis
celebrados pela Cedente e a(s) Devedora(s), que
preveem o aluguel de Equipamentos e a prestacéo
de Servigos pela Cedente a ele relacionados.

Significam os contratos de prestacdo de servicos
celebrados pela Cedente e a(s) Devedora(s), que
preveem a prestacdo de Servicos pela Cedente a
seus clientes.

Significa o0 BANCO GENIAL S.A., com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, 228, sala 907, CEP 22250-
040, inscrito no CNPJ sob n°© 45.246.410/0001-55, ou
seu sucessor a qualquer titulo.

Significa a Comissédo de Valores Mobiliarios.

Significa a respectiva data de amortizagédo
programada para a respectiva série e/ou Subclasse
de Cotas, conforme cronograma definido no seu
respectivo Suplemento, e na forma deste Anexo.

Significa qualquer Dia Ut em que ocorrer a

celebracdo de um Termo de Cesséo e liquidacédo do
respectivo Preco de Aquisicdo a Cedente, com

64



Docusign Envelope ID: 4D655010-3920-4073-AC3B-B843A5968DA0

“Data de Oferta de Direitos Creditérios”

“Data de Verificacdo”

“Devedora(s) Listada(s)”

“Devedora(s) Classificada(s)”

“Devedora(s)”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios Cedidos”

“Direitos Creditorios Elegiveis”

“Direitos Creditérios Inadimplidos”

relacdo a cada aquisi¢é@o de Direitos Creditorios pela
Classe.

Significa qualquer data em que forem oferecidos
Direitos Creditérios a Classe pela Cedente.

Significa todo 5° (quinto) dia de cada més, a contar
do més da primeira data de integralizacao de Cotas,
inclusive para verificagdo da Relacdo Minima, do
indice de Atraso Até 60, indice de Atraso 60 e do
indice de Atraso 90.

Significam as pessoas juridicas clientes da Cedente
e suas respectivas filiais, bem como as empresas de
seus Grupos Econdmicos que sejam identificadas no
Contrato de Cessdo, cujos Direitos Credit6rios
venham a ser cedidos e atendam a Politica de
Originacéo de Crédito.

Significam as pessoas juridicas clientes da Cedente
e suas respectivas filiais, bem como as empresas de
seus Grupos Econbmicos que tenham classificacéo
minima de AA+ ou equivalente pela Standard &
Poor’s Ratings do Brasil, Fitch Ratings Brasil Ltda. ou
Moody’s América Latina Ltda. na data da cesséo,
cujos Direitos Creditorios venham a ser cedidos e
atendam & Politica de Originacdo de Crédito
constante no presente Anexo.

Significam a(s) Devedora(s) Listada(s) e
Devedora(s) Classificada(s), em conjunto.

Significam os direitos creditorios performados ou a
performar que, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
sejam vincendos, existentes, validos, eficazes, livres
e desimpedidos de quaisquer énus ou gravame ou
vedacdo quanto a cessdo, de titularidade da
Cedente, originados da locacdo dos Equipamentos
e da prestacdo dos Servicos, no ambito dos
Contratos de Locacdo de Bens Mdveis e dos
Contratos de Prestacdo de Servicos, pela Cedente
as Devedoras, expressos em reais, representados
pelos Documentos Comprobatérios e, se aplicavel,
Documentos Adicionais, que atendam as Condicdes
de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade previstos
neste Anexo.

Significa os Direitos  Creditérios  Elegiveis,
observados os Ciritérios de Elegibilidade, as
Condig8es de Cessao e a Politica de Investimento,
cedidos pela Cedente, nos termos do Contrato de
Cesséo e respectivos Termos de Cessao.

Significam os Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cessao.

Significam os Direitos Creditorios Cedidos, vencidos
e nao pagos na respectiva data de vencimento.
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‘Divida Liquida”

“Documentos Adicionais”

“Documentos Comprobatorios”

“Documentos do Fundo”

“Equipamentos”

“FGC"

‘Fianca”

Significa a soma dos saldos de curto e longo prazo
dos empréstimos, financiamentos e outras dividas
financeiras onerosas, o saldo liquido das operacées
ativas e passivas com derivativos em que a Cedente
seja parte, bem como avais, fiancas e demais
garantias prestadas em beneficio de sociedades
empresarias, ndo consolidadas nas demonstracfes
financeiras auditadas da Cedente, classificadas no
passivo circulante e exigivel de longo prazo da
Cedente, incluindo os passivos de direito de uso (ou
passivos de arrendamento), impostos parcelados,
titulos descontados com regresso, menos caixa e
equivalentes de caixa.

Significa qualquer documento que possa ser
necessario em discussdes acerca da existéncia,
veracidade, conteldo e/ou exequibilidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, conforme o caso.

Significam os seguintes documentos: (a) o Contrato
de Cessao; (b) os Contratos de Locacdo de Bens
Méveis; (c) os Contratos de Prestacdo de Servi¢os;
(d) o(s) Termo(s) de Cessao; e (e) o arquivo XML das
NF-e referentes aos Direitos Credit6rios oriundos da
locagdo de Equipamentos e/ou da prestacdo de
Servigos pela Cedente em favor da(s) Devedora(s) e
posteriormente cedidos, contendo as respectivas
chaves de acesso eletrbnico, que se encontram
armazenados eletronicamente em sistema proprio
da Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos
termos da legislacdo vigente, disponibilizados ao
Custodiante em cada Data de Oferta dos Direitos
Creditérios.

Os documentos acima deverdo especificar,
minimamente e de forma expressa e clara, o valor,
forma e prazo de pagamento, descontos e demais
informacdes referentes aos Direitos Creditérios em
guestéao.

Significam, quando referidos em conjunto, o
Regulamento com seu Anexo, Apéndices e
Suplementos, o Contrato de Cesséo e o Contrato de
Cobranga.

Significam os equipamentos de controles térmicos,
bem como equipamentos e produtos que permitam o
funcionamento ininterrupto de sistema completo de
geracgdo e tratamento de ar comprimido, tais como,
compressores, secadores de ar, filtragem, sistema
de recirculagdo de agua, torres de resfriamento,
dentre outros que atendam as necessidades dos
processos produtivos dos clientes da Cedente.
Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa a fianca outorgada pelos sécios da Cedente
e pela Refrisat em garantia da coobrigacdo, da
obrigacao de pagamento do preco de resolucdo, da
obrigacdo de pagamento do preco de recompra e
das demais obrigacdes da Cedente previstas no
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“Grupo Econdémico”

‘IGPM/EGV”

“indice de Atraso Até 60”

“indice de Atraso 60”

“indice de Atraso 90”

Contrato de Cesséo, os quais responderdo de forma
solidaria com a Cedente pelo adimplemento dos
Direitos Creditérios e solvéncia das Devedoras, bem
como pelo pagamento do preco de resolucédo e/ou
preco de recompra, conforme aplicavel.

Significa, em relacdo a qualquer Pessoa, 0 grupo
formado por seu controlador, sociedades
controladas, sociedades coligadas e demais
sociedades consideradas como tais. Os Grupos
Econdmicos de Devedoras serdo aqueles
registrados na base de dados da Cedente e
informados ao Custodiante e a Administradora,
sendo atualizados esporadicamente caso haja
qualquer alteracdo dos Grupos Econdmicos de
Devedoras de conhecimento da Cedente, através de
documentos ou evidencias materiais, nesta hipétese
a base de dados dos Grupos Econdmicos do Fundo
sera atualizada em até 3 (trés) Dias Uteis a contar do
recebimento da informacéo de atualizacao.

Significa o indice Geral de Pregos — Mercado, indice
que mede o comportamento de precos em geral da
economia brasileira, calculado e divulgado
mensalmente pela Fundacao Getulio Vargas — FGV.

Significa o percentual, por faixa de atraso, até 60
(sessenta) dias, inclusive, das parcelas dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, considerando: (i) seus
respectivos valores de face, em relacdo ao
Patriménio Liquido, calculado mensalmente em cada
Data de Verificacdo, sempre em referéncia a média
dos dltimos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores;
e (ii) sem considerar o “efeito vagao”, isto é, que um
outro Direito Creditério adimplente de uma Devedora
inadimplente nessa faixa, ndo deve ser somado para
calculo desse indice.

Significa o percentual, por faixa de atraso, acima de
61 (sessenta e um) dias, inclusive, mas inferior a 90
(noventa) dias, das parcelas dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, considerando: (i) seus respectivos
valores de face, em relagdo ao Patrimdnio Liquido,
calculado mensalmente em cada Data de
Verificagdo, sempre em referéncia a média dos
tltimos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores; e
(ii) sem considerar o “efeito vagao”, isto €, que um
outro Direito Creditério adimplente de uma Devedora
inadimplente nessa faixa, ndo deve ser somado para
calculo desse indice.

Significa o percentual, por faixa de atraso acima de
91 (noventa e um) dias, inclusive, das parcelas dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, considerando (i)
seus respectivos valores de face, em relacdo ao
Patriménio Liquido, calculado mensalmente em cada
Data de Verificacdo, sempre em referéncia a média
dos ultimos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores;
e (ii) sem considerar o “efeito vagao”, isto é, que um
outro Direito Creditério adimplente de uma Devedora
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“indice de Resolucdo de Cessdo e Recompra”

“indice de Repasse”

“Instituicbes Financeiras Autorizadas’

‘IPCA”

“Legislacdo Socioambiental”

“Lei das Sociedades por Acoes”

“Leis Anticorrupcio”

inadimplente nessa faixa ndo deve ser somado para
calculo desse indice.

Significa o percentual, mensalmente calculado pelo
Administrador em cada Data de Verificacao,
utilizando-se a fracao: (i) cujo numerador sera o valor
nominal total (valor de face) dos Direitos Creditérios
de titularidade da Classe, individual ou somados,
objeto de pagamento pela Cedente por coobrigacao,
recomprados ou resolvidos, no decorrer de 1 (um)
més anterior a respectiva Data de Verificacéo; e (ii)
cujo denominador é o valor do Patriménio Liquido
apurado no dltimo Dia Util do més imediatamente
anterior a Data de Verificagdo, que ndo devera ser
superior a 10% (dez por cento), nos termos deste
Anexo e do Contrato de Cessao.

Significa o percentual, mensalmente calculado
pelo Administrador em cada Data de Verificagao,
utilizando-se a fragdo: (i) cujo numerador serd o
somatério dos Direitos Creditérios cedidos pagos de
forma diversa ao estipulado neste Anexo e no
Contrato de Cesséo e (ii) cujo denominador é o valor
do Patriménio Liquido apurado no ultimo Dia Util do
més imediatamente anterior a Data de Verificacéo,
que nado deverd ser superior a 2% (dois por cento,
nos termos deste Anexo e do Contrato de Cesséo.

Significam as Instituicdes financeiras que possuam
classificagéo de risco, em escala local, atribuida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco igual ou superior
a classificacao de risco atribuida pela Agéncia de
Classificacéo de Risco a série de Cotas Seniores que
possuir melhor classificacdo, sendo certo que
deverdo ter classificacdo minima de AAA ou
equivalente pela Fitch Ratings Brasil Ltda., Moody’s
Analytics do Brasil SolugBes Para Gerenciamento de
Risco de Credito Ltda. ou Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda., em escala local.

Significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatisticas — IBGE.

Significa toda e qualquer lei e regulamentagéo
relacionada & salde e seguranga ocupacional, a
medicina do trabalho, a proibicdo de uso de trabalho
anéalogo ao escravo ou infantil, e ao meio ambiente,
incluindo a legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, inclusive as Resolucdes
do - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislacdes e regulamentacBes ambientais
supletivas.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n® 8.420, de 18 de
marco de 2015 e, quando aplicavel, a U.S. Foreign
Corrupt Practice Act of 1977.
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“NF-¢”

“Pessoa”

“Preco de Aquisicdo’

“Refrisat”

“Resolucdo CMN 2.907”

“Resolucado de Cessédo”

“Saldo Devedor de Direitos Creditérios de

Referéncia”

“Servigos”

“Taxa de Desconto”

Significam as notas fiscais eletronicas da locagéo
dos Equipamentos e/ou prestacdo dos Servicos,
representativa de Direitos Creditérios Cedidos,
expressa em moeda corrente nacional, que se
encontram registradas eletronicamente em sistema
préprio da Secretaria da Fazenda Estadual e Receita
Federal, nos termos da legislacdo vigente.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associacdo, joint venture, sociedades
andnimas, fundos de investimento, organizacdes ou
entidades sem personalidade juridica ou autoridade
governamental.

Significa o preco a ser pago pela Classe a Cedente
em decorréncia da aquisicao de Direitos Creditdrios,
conforme estabelecido no Contrato de Cesséo e nos
respectivos Termos de Cessao, a ser acordado entre
a Cedente e a Classe ao tempo de cada cessao,
segundo critérios e parametros de mercado vigentes
a época, levando em conta, dentre outros fatores, (i)
o valor dos Direitos Creditérios a serem cedidos a
Classe; (ii) a Relacdo Minima; e (iii) a Taxa de
Desconto.

Significa a SANTANA REFRIGERACAO E
INSTRUMENTACAO LTDA., sociedade empresaria
de responsabilidade limitada, inscrita no CNPJ sob o
n° 54.250.048/0001-87, com sede na Cidade de
Guarulhos, Estado de Sao Paulo, na Avenida Justino
de Maio, n° 100, Cidade Industrial Satélite de Sé&o
Paulo, CEP 07222-000.

Significa a Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que vier a substitui-la.

Significa a Resolugdo da cessdo de Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de
Cessao.

Significa o saldo devedor de Direitos Creditérios
Cedidos excluidos, aqueles cujas parcelas em atraso
sejam superiores a 90 (noventa) dias.

Significam os servicos prestados pela Cedente no
ambito dos Contratos de Locacdo de Bens Mébveis
e/ou dos Contratos de Prestacdo de Servicos,
incluindo, mas nédo se limitando aos servicos
necessarios para garantia operacional, manutencao
e reparo dos Equipamentos.

Significa a taxa de desconto a ser aplicada ao Preco
de Aquisicdo, que ndo poderad ser inferior ao
Benchmark, ponderada pela quantidade de cada
série de Cotas Seniores em circulacdo, acrescida de
uma sobretaxa (spread) de 3,70% (trés inteiros e
setenta centésimos por cento) ao ano.
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“Taxa DI”

“Termo de Cessao”

“Valor Unitario”

Significa a Taxa DI de referéncia, obtida por meio da
taxa negociada na B3 na forma de Contrato Futuro
de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um
Dia e expresso em percentual ao ano, com
vencimento posterior mais proximo ao prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios a serem cedidos
na respectiva Data de Aquisicdo de Pagamento.

Significa o “Termo de Cessdo de Direitos
Creditérios”, que identifica a cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos pela Cedente a Classe, nos
termos das disposi¢8es do Contrato de Cessao.

Significa o valor individual das Cotas, equivalente a:
(i) R$1.000,00 (mil reais) na data da 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas, para as Cotas
Subordinadas; e (ii) ao valor indicado no respectivo
Suplemento Sénior, para as Cotas Seniores,
calculado na abertura de todo Dia Util para efeito da
definicéo de seu valor de integralizagcdo, amortizagéo
e/ou resgate.
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APENDICE

ACRE BG FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

gel I Ia I ACRE BG CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS

ACRE BG SENIOR SUBCLASSE DE INVESTIMENTO

VIGENCIA: 04/10/2024
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou
Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarado os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagdes Gerais
1.5. O Regulamento dispde sobre informagfes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;
1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagbes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
2.1. Cotas Seniores.
Publico-Alvo

2.2. Investidores profissionais.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE

3.1. O preco unitario das Cotas Seniores correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio
Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagao; ou (ii) o Valor Unitario da Cota Sénior no Dia
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Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark estabelecido no
respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo
de amortizacdo ou resgate.

3.1.1. O Valor Unitario das Cotas Seniores sera sempre aquele calculado na abertura de cada Dia Util pelo
Administrador.

Condic¢des para Aplicacéo

3.2. A Subclasse podera emitir diferentes séries de Cotas Seniores, as quais estardo sujeitas ao respectivo
Suplemento Sénior e a este Apéndice, Anexo e Regulamento que devera estabelecer, conforme aplicavel, as
seguintes caracteristicas: (i) o nimero de emisséo das Cotas Seniores sujeitas a respectiva emissao; (ii) valor
minimo e maximo das Cotas Seniores a serem emitidas nos termos da respectiva série; (iii) preco de emissao
das Cotas Seniores; (iv) as datas de emissao e resgate; (v) os cronogramas de amortizacdo e pagamento de
remuneracao; (vi) o Benchmark; (vii) as caracteristicas especificas das Cotas Seniores; e (viii) a metodologia
de célculo do valor de cada Cota Sénior.

Emisséao

3.3. Aprovacédo em Assembleia Especial de Cotistas, a partir da segunda emisséo de Cotas.

Investimento Provisoério

3.4. No &@mbito de cada nova emisséo de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto ndo atingido o
valor minimo estabelecido para a captacao de tal emisséo, as importancias recebidas a titulo de integralizacéo
de Cotas poderdo ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez, compativeis com a Politica de
Investimentos desta Subclasse.

Forma de Integralizagéo

3.5. Alintegralizagdo das: (i) Cotas Seniores serd em moeda corrente nacional: (a) & vista no ato da subscrigéo;
ou (b) a prazo, conforme detalhamento constante dos respectivos boletins de subscricdo ou dos compromissos
de investimento, observado que, se 0 prazo ou em caso de atrasos na liquidagao, o valor da integralizagédo das
Cotas Seniores serd ajustado pelo seu Benchmark e sera informado pelo Administrador na data da
integralizagéo.

Resgate e Amortizagéo

3.6. As Cotas Seniores deverdo ser amortizadas em cada Data de Amortizacdo em conformidade com o
respectivo Suplemento.

3.7. Os pagamentos de amortizagBes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor de abertura da Cota na Data de Amortizacdo para as Cotas Seniores, observadas as disposi¢cdes do
respectivo Suplemento, e sera realizado mediante depésito em conta corrente de titularidade dos Cotistas
realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio
da B3.

Condig8es adicionais de ingresso e saida

3.8. Condi¢des adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentag&o, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.

Negociagado de Cotas Seniores

3.9. As Cotas Seniores serdo depositadas para: (i) distribuicdo priméaria por meio do MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos, da B3, sendo a distribuicéo liquidada e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente
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na B3; e (ii) negociacédo secundaria por meio do Fundos21, sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas
e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente pela B3.

Classificacdo de Risco das Cotas Séniores

3.10. As Cotas Seniores seréo objeto de classificacdo de risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

3.11. A classificagéo de risco das Cotas Seniores devera ser revista em periodicidade trimestral pela Agéncia
de Classificagdo de Risco, que informar4d ao Administrador a respeito da nova classificagdo de risco, caso
aplicavel.

3.12. Qualquer alteracéo na classificacao de risco das Cotas Seniores devera ser comunicada aos Cotistas por
meio de correspondéncia eletrénica enderecada a cada um dos Cotistas da Subclasse.
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APENDICE

ACRE BG FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Qen I a I ACRE BG CLASSE DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS
ACRE BG SUBORDINADA SUBCLASSE DE
INVESTIMENTO
VIGENCIA: 22/11/2024
4. INTERPRETACAO
Interpretacéo Conjunta
4.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM~CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR ~APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
4.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver;
4.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou
Série, conforme aplicavel; e
4.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orienta¢cdes Gerais
4.5. O Regulamento disp8e sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;
4.6. O Anexo, que integra 0 Regulamento, dispde sobre informagfes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

4.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas da Subclasse.

4.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagfes especificas de cada Série, quando
houver.

5. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
5.1. Cotas Subordinadas.
Publico-Alvo

5.2. Investidores profissionais.
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6. DAS COTAS DA SUBCLASSE

6.1. O preco unitario das Cotas Subordinadas sera equivalente a divisdo dos ativos remanescentes da Classe
apos a deducéo do valor das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas.

6.1.1. O Valor Unitario das Cotas Subordinadas sera calculado no fechamento de cada Dia Util pelo
Administrador, para fins de pagamento de integralizacao.

Emissao

6.2. Novas emissdes de Cotas Subordinadas poder&o ser realizadas com o intuito de manter a Relacdo
Minima.

6.3. Na data de emissédo da primeira emissao, terdo o valor unitario de R$1.000,00 (mil reais);

Investimento Provisério

6.4. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribui¢cdo, e enquanto néo atingido o
valor minimo estabelecido para a captacao de tal emisséo, as importancias recebidas a titulo de integralizacao
de Cotas poderéo ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez, compativeis com a politica de investimentos
desta Subclasse.

Forma de Integralizagéo

6.5. A vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo, ou por meio de cesséo de Direitos Creditdrios
ao Fundo.

Amortizagéo e Resgate

6.6. As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas desde que:

0) haja solicitagdo por meio do Cotista Subordinado;

(ii) ndo haja nenhum Evento de Avaliag&o ou Evento de Liquidagéo em curso;

(iii) a Relagdo Minima pro forma néo fique desenquadrada; e

(iv) nao ocorra mais de 1 (uma) amortizagcdo por més, a qual somente sera realizada apés o pagamento
da amortizacdo das Cotas Seniores, o que ndo se aplica no periodo de caréncia das Cotas
Seniores;

6.7. Os pagamentos de amortizagGes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor da ultima Cota divulgada para as Cotas Subordinadas.

Condic8es adicionais de ingresso e saida

6.8. Condi¢Bes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentagéo, poderdo ser consultadas no Website do Administrado.

Negociacdo das Cotas Subordinadas

6.9. As Cotas Subordinadas néo seréo depositadas para distribuicao primaria ou para negociagdo no mercado
secundario, sendo vedada sua negociagdo no mercado secundario, exceto se a negociagao for realizada entre
os Caotistas Subordinados.

Classificacédo de Risco das Cotas Subordinadas

6.10. As Cotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas pelos Cotistas Subordinados e, desde que
configurado o interesse Unico e indivisivel, sera dispensada a classificacdo de risco das referidas Cotas
Subordinadas.

6.11. Os Cotistas Subordinados, no momento da subscricdo das Cotas Subordinadas, assinardo o Termo de
Adeséo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacgéo, inclusive da possibilidade de
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perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas Subordinadas, conforme
aplicavel.

6.12. Na hipotese de vir a ser permitida a transferéncia ou negociacao das Cotas Subordinadas no mercado
secundario, sera obrigatorio o prévio registro de negociacao das referidas Cotas Subordinadas na CVM, nos
termos da regulamentacao aplicavel, e a apresentacdo do respectivo relatério de classificacao de risco.
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ANEXO |- A
(EEste anexo é parte integrante do Anexo da ACRE BG Classe de Investimento em Direitos Creditérios)
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO REFERENTE A [[e]? ([e]) EMISSAO DE COTAS SENIORES] DA SUBCLASSE SENIOR DA
ACRE BG CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, CLASSE UNICA DO ACRE BG
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A Emissdo de Cotas [Seniores da [e]? ([e]) emissao] da Subclasse Séniordo ACRE BG CLASSE
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, classe Unica do ACRE BG CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS inscrito no CNPJ sob o n° 45.930.576/0001-96,
tera as seguintes caracteristicas:

0] Montante de Cotas [Seniores da [e]? ([e]) emissao]: R$[e] ([e] reais);

(i) Quantidade de Cotas [Seniores da [e]? ([e]) emissao]: [e] ([e]);

(iii) Valor Nominal Unitario: R$[e] ([e] reais);

(iv) Data de Emisséo: [e] de [e] de [e];

(V) Data de Resgate: [e] de [e] de [e];

(vi) Benchmark Alvo: [e] ([e]) ao ano;

(vii) Datas de Pagamento de Remuneracao: [e];

(viii) Periodo de Caréncia: [e];

(ix) Datas de Amortizacao (cronograma de amortizagbes programadas): [e];
x) Regimento de Distribuicdo das Cotas: [e];

(xi) Forma de Integralizagdo: (a) a vista, no ato de subscri¢éo, pelo respectivo valor nominal unitario,

na primeira data de integralizag&o; e/ou (b) a prazo, pelo valor da Cota calculado na forma do item
do Anexo, observado o disposto no Anexo;

(xii) Prazo para Distribuicéo: [e];
(xiii) Forma de Colocacao: oferta publica.

Os termos utilizados neste Suplemento e que n&o estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
gue lhes foi atribuido no Anexo, no Apéndice e/ou no Regulamento.

Séo Paulo, [DATA]
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ANEXO | -B
(Este anexo é parte integrante do Anexo da ACRE BG Classe de Investimento em Direitos Creditérios)
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO REFERENTE A [[e]2 ([¢]) EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS] DA SUBCLASSE
SUBORDINADA DA ACRE BG CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, CLASSE UNICA
DO ACRE BG FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A Emissdo de Cotas [Subordinadas da [e]? ([e]) emisséo] da Subclasse Subordinada do ACRE BG
CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, classe tnica do ACRE BG CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS inscrito no CNPJ sob o n° 45.930.576/0001-96,
tera as seguintes caracteristicas:

0] Montante de Cotas [Subordinadas da [e]? ([e]) emissao]: R$[e] ([e] reais);

(i) Quantidade de Cotas [Subordinadas da [e]? ([e]) emissao]: [e] ([e]);

(iii) Valor Nominal Unitario: R$[e] ([e] reais);

(iv) Data de Emisséo: [e] de [e] de [e];

(v) Forma de Integralizac&o: a vista, no ato de subscri¢do, pelo respectivo valor nominal unitario, na

primeira data de integralizag&o, ou pelo valor da Cota calculado na forma do Anexo;
(vi) Forma de Colocacéo: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Anexo, no Apéndice e/ou no Regulamento.

Séo Paulo, [DATA]
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ANEXO lI
(Este anexo é parte integrante do Regulamento do ACRE BG Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)

MODELO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO

TERMO DE ADESAO E CJENCIA DE RISCO DA ACRE BG CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, CLASSE UNICA DO ACRE BG FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente termo de adesdo (“Termo de Adesdo”) e para todos os fins de direito, o investidor abaixo
assinado, em atendimento as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, adere, expressamente, aos
termos do anexo da ACRE BG CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, anexo descritivo
da classe Gnica do regulamento do ACRE BR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“Anexo”, "Classe”, “Requlamento” e “Fundo”, respectivamente), cujo conteado declara conhecer e aceitar
integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesao, 0s termos e expressdes aqui empregados
tém os mesmos sentidos respectivamente designados a eles no Regulamento e/ou no Anexo.

Pelo presente Termo de Adeséo, o investidor abaixo assinado declara:

0] ser Investidor Profissional, nos termos da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, e suas
posteriores alteracdes;

(ii) ter recebido copia do Regulamento do Fundo, seu Anexo e Apéndices, bem como conhecer e
reconhecer como validas e obrigatorias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposicoes;

(iii) ter total ciéncia da Politica de Investimento e do grau de risco desse tipo de aplicacdo financeira em
funcéo das caracteristicas de seus ativos, tal como disposto no Anexo, e de que podera ocorrer perda total do
capital investido na Classe;

(iv) ter ciéncia dos fatores de risco, conforme disposto no Anexo e no Regulamento;
(V) ter ciéncia de que o objetivo da Classe néo representa garantia de rentabilidade;

(vi) ter ciéncia de que as operacdes da Classe ndo contam com garantia: (a) do Administrador e/ou do
Gestor; (b) do Custodiante; (c) de qualquer mecanismo de seguro; ou (d) do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC,

(vii) ter ciéncia de que a concesséo de registro de funcionamento da Classe ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacfes prestadas ou de adequac¢do do Regulamento e/ou do Anexo a
legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe, do Administrador, do Gestor, do
Custodiante e dos demais prestadores de servicos;

(viii)  terciéncia de que, no exercicio de suas atividades, os Prestadores de Servi¢cos Essenciais tém poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestdo da carteira de ativos da Classe, conforme
sua respectiva atribuicdo, observando o disposto no Regulamento, no Anexo, na legislacdo vigente, podendo
definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

(ix) gue tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento e/ou do Anexo em decorréncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de
Assembleia de Cotistas;

(x) ter ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos direitos creditrios que
integram o patriménio da Classe;

(xi) ter ciéncia de que as Cotas, caso sejam objeto de oferta publica, estdo sujeitas as restricdes de
negociacgdo previstas na Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, e demais disposi¢es aplicaveis;
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(xii) ter ciéncia que as Cotas Subordinadas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, exceto
Nos casos previstos no Anexo;

(xiii)  ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificagéo de risco das Cotas Subordinadas, conforme aplicavel; e

(xiv)  aceitar e receber informagées por meio do seguinte enderego eletrbnico [e].

[LOCAL], [DATA]

[ASSINATURA]
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