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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
XP CREDITO MIDDLE
CNPJ n231.216.519/0001-35

1. Do Fundo

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS XP CREDITO MIDDLE é um fundo de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo
presente Regulamento e disciplinado pela Resolugdo CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, pelo
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175 e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis.

1.2. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letras maidsculas, tém os
significados a eles atribuidos no Anexo I-A ao presente Regulamento.

1.3. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas de cada série ou
subclasse somente serdo resgatadas na respectiva Data de Resgate ou em caso de liquidacdo do Fundo.
N3o obstante, as Cotas poderdo ser amortizadas durante o prazo de duragdo do Fundo, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

14 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de duragdo
indeterminado, sendo que cada série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
terd o Prazo de Duragdo estipulado no respectivo Suplemento.

2. Prestadores de Servigos

2.1. O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo financeira autorizada pela Comissado de Valores Mobiliadrios (“CVM”) a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios pela CVM, conforme Ato Declaratério CVM n2 13.244,
expedido em 21 de agosto de 2013, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, n21212, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob n2 13.486.793/0001-42.

2.2. A VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.249, de 11 de julho de 2019, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-
003, inscrita no CNPJ sob o n2 31.636.333/0001-35, foi contratada pelo Fundo para prestar os servigcos
de gestdo profissional dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
das classes do Fundo.
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2.3. A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes legais e
regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacao
de servigos ao Fundo.

2.4, Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora obriga-

se a:
I manter atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

c) o livro de presenca de Cotistas;

d) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo;

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

f) os relatdrios do Auditor Independente;

1. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

M. elaborar e divulgar as informacgGes periddicas e eventuais da classe de cotas;

V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes
cadastrais do Fundo e suas classes de cotas;

V. manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

VI. observar as disposi¢Ges constantes do regulamento;

VII. cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

VIII. no caso de liquidagao, dissolugdo, intervengdo, decreta¢do de faléncia, decretagdo de Regime de

Administracdo Especial Temporaria (RAET) ou, ainda, regimes similares em relacdo ao
Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do Custodiante;
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IX. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel, e os 6rgaos reguladores;

X. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos Documentos
Comprobatdrios e dos Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditérios
Adquiridos, bem como da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo.

2.5. Incluem-se entre as obrigacbes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel:

. tesouraria, controle e processamento dos ativos;

1. escrituragdo das cotas;

1. auditoria independente;

V. registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil;

V. custédia, alcangando os servigos previstos na Sec¢do IV do Capitulo VIl do Anexo Normativo |l da
Resolugdo CVM n? 175;

VL. custédia de valores mobiliarios, se for o caso;

VII. guarda da documentac¢do que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletronico; e

VIII. liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios.

2.6. Incluem-se entre as obrigacGes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servigos, conforme aplicavel:

I intermediacdo de operagGes para a carteira de ativos;
1. distribuicdo de cotas;
1. consultoria de investimentos;

V. classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
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V. formador de mercado de classe fechada;
VL. cogestdo da carteira de ativos;

VII. consultoria especializada; e

VIII. agente de cobranca.

A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos responderdo perante a CVM, o Cotista
e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicoes
legais e regulamentares aplicdveis, sem prejuizo do dever dos prestadores de servicos essenciais de
fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termos da Resolugdo CVM n? 175.

2.7.1. O Fundo indenizard e manterd indene a Gestora, a Administradora e suas respectivas partes
relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicacdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo), desde estas decorram das, ou sejam relacionadas as atividades do Fundo,
incluindo, entre outras, as atividades relacionadas aos fundos investidos, ndo decorram Unica e
exclusivamente de ma conduta intencional ou negligéncia devidamente comprovados.

2.7.2. A aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de
servigos terd como parametros as obrigacdoes previstas (a) na Resolugdo CVM n2 175 e nas demais
disposicBes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus anexos
e apéndices, conforme aplicavel; e (c) nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, se
houver.

2.7.3. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel,
essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os
pagamentos de acordo com essa apodlice de seguros, antes de estar autorizada a indeniza¢do
mencionada acima.

2.7.4. Aresponsabilidade civil da Administradora e da Gestora, conforme o caso, em relacdo ao dever
de reparagao ao Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, estd limitada a
remuneracdo recebida nos ultimos 12 (doze) meses pelo respectivo prestador de servicos ao
Fundo.
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2.8. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo em vigor e pelo presente
Regulamento, a Gestora é responsdvel pelas seguintes atividades:

I analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicao pelas classes
do Fundo, em estrita observancia as Condi¢cdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, a
Politica de Crédito e a politica de investimento, composicdao e diversificacdo da carteira das
classes do Fundo;

Il. observar as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel com relagdo ao exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

Il. tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operag¢Ges nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos;

V. fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de
sua competéncia, informacgdes relativas as operagdes do Fundo e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

V. receber e verificar, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, observado o disposto
no item abaixo, os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Adquiridos;

VL. registrar os Direitos Creditdrios em entidade registradora, podendo contratar terceiros para tal
finalidade, ou entregd-los ao Custodiante ou a Administradora para registro, conforme o caso.;

VII. monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo e Liquidagdo Antecipada.

2.9. As atividades de custddia, de controladoria dos ativos e passivos e de escrituragdo das Cotas serdo
exercidas pela préopria Administradora, na qualidade de Custodiante.

2.10. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis e
neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, observados os termos da regulamentagao
vigente, é responsavel pelas seguintes atividades:

I cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos ou
ao resgate ou a qualquer outro pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, depositando os valores recebidos na Conta do Fundo;

1. colocar diariamente, a disposicdo da Administradora e da Gestora, relatérios previamente
acordados para apuragao da Relagdo Minima, da Aloca¢gdo Minima e do fluxo financeiro das
Cotas, com registro dos respectivos lancamentos;
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Il providenciar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos, evidenciados
pelos respectivos Documentos Comprobatdrios, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo;

V. disponibilizar, & Gestora, os parametros descritos abaixo (1) até o Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Envio do Relatério de Gestdo; e (2) em qualquer Dia Util, mediante
solicitacao da Gestora:

a) Relagdo Minima;
b) Alocag¢do Minima;
c) guantidades e valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino

e das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo, segregados por séries e subclasses,
conforme aplicavel;

d) Valor dos Direitos Creditorios;
e) Patrimonio Liquido;
f) valor agregado das provisGes e perdas relativas aos Ativos Financeiros; e

g) Valor das Disponibilidades; e

V. na hipotese de ndo divulgacdo do Relatério de Gestdo pela Gestora, encaminhar a
Administradora relatério contendo os parametros relacionados no item acima, até o Dia Util
imediatamente posterior a Data de Envio do Relatério de Gestao.

2.11. Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos que forem inadimplidos ou
substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral,
pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado, nos termos da regulamentagao aplicavel.

2.12. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante estd autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

I conforme o caso, abrir e movimentar contas correntes em Instituicdes Autorizadas e contas de
depdsito especificas (1) no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia — SELIC; (2) na B3; ou
(3) em instituicOes ou entidades, autorizadas a prestagdo desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento;

1. liguidar as operacdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugcdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

1. efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢des da Administradora, o
pagamento de despesas e encargos do Fundo necessarios a manutencdo de sua boa ordem
administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para
tanto; e
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V. acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe vedada a execucao
de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operac¢des do Fundo.

2.13. Nos termos do Contrato de Promessa de Endosso, cada Endossante, diretamente ou por meio da XP, na
qgualidade de correspondente bancario do Endossante, obrigou-se a entregar, a Gestora ou, quando
orientado pela Gestora nesse sentido, ao terceiro subcontratado pela Gestora, (a) os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos, até a respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento; e (b) os Documentos Complementares dos Direitos Creditdrios Adquiridos, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da solicitacdo pelo Custodiante nesse sentido.

2.13. O Custodiante receberd parcela da Taxa de Administracdo pelos servicos de custédia e controladoria dos
ativos e passivos do Fundo e escrituracdo das Cotas.

2.14. Os servicos de cobranca escritural dos boletos de pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos serdo
prestados pelo Agente de Recebimento, sendo os valores pagos pelos Devedores recebidos diretamente
na Conta do Fundo. Alternativamente, o pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos podera ser
realizado por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou de qualquer outro meio de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN diretamente para a Conta do Fund o, desde que tal
transferéncia tenha como origem conta corrente de titularidade do proprio Devedor e permita a
identificacdo, a confirmacdo e a conciliacdo do respectivo pagamento pelo Custodiante.

2.15. Os servicos de cobrancga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos serdo prestados pelo Agente de Cobranga
Extraordindria, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros subcontratados, de acordo com o
Contrato de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos e a Politica de Cobranca prevista no Anexo |-
C ao presente Regulamento, mediante a adog¢do de procedimentos extrajudiciais e judiciais.

2.16. Caberd ao Agente de Cobranga Extraordindria, entre outros, escolher e selecionar, sob sua
responsabilidade, os escritérios de advocacia e as empresas especializadas em servicos de cobranca e
recuperacgao de crédito, sendo certo que a Administradora podera vetar referida escolha, a seu exclusivo
critério, caso (a) o terceiro seja parte inidonea; ou (b) ndo seja aprovado pela politica de cadastro de
prestadores de servigos da Administradora.

2.17. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Inadimplidos realizados pelos Devedores serdao
recebidos na Conta do Fundo, por meio de boletos de pagamento emitidos conforme a orientagdo do
Agente de Cobranga Extraordinaria ou de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou qualquer outro
meio de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, desde que tal transferéncia tenha como
origem conta corrente de titularidade do préprio Devedor e o Agente de Cobranca Extraordinaria fornega
as informacgdes necessdrias para que o Custodiante possa efetuar a identificacdo, a confirmacdo e a
conciliacdo dos referidos pagamentos.
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2.18. Caberd ao Agente de Cobranca Extraordinaria monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia
do Devedor:

I trimestralmente, em uma Data de Verificacdo, por meio de verificacdo em drgaos de protecao
ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa);

Il a qualquer tempo, por meio de recebimento comunicacdo encaminhada por terceiros
interessados; e

Il. independentemente do disposto acima, caso tome conhecimento de qualquer Evento de
Insolvéncia do Devedor por meio de quaisquer outras formas, sendo certo que o Agente de
Cobranga Extraordinaria ndo podera ser responsabilizado por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de Verificacdo
referidas acima e/ou, com relacdo as hipdteses de Evento de Insolvéncia do Devedor que n3o
sejam verificaveis a partir de relatdrios dos drgaos de protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser
notificado da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia do Devedor por terceiros.

2.19. Caso identifique a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia do Devedor, o Agente de Cobranca
Extraordindria devera rever a Classificacdo de Risco do Devedor anteriormente atribuida ao respectivo
Devedor e informar a Gestora e ao Custodiante, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificagdo do
Evento de Insolvéncia do Devedor, a Classificacdo de Risco do Devedor devidamente atualizada. Para
efeitos da validagdo da Condigao de Cessao estabelecida no item 0 do presente Regulamento, a Gestora
devera adotar a Classificagdo de Risco do Devedor atualizada pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria a
partir do 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao recebimento da comunicagdo prevista neste item.

2.20. O Agente de Cobranga Extraordindria, na qualidade de mandatdrio do Fundo, tem poderes para
renegociar as condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, podendo, inclusive, realizar
acordos, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, incluindo por meio de
alteragGes no prazo de pagamento dos boletos ou dos demais documentos de cobranca relacionados aos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, respeitados os termos da Politica de Cobranga.

2.21. O Agente de Cobranga Extraordinaria enviard mensalmente, a Administradora, a Gestora e ao
Custodiante, relatdrio contendo informagdes sobre eventuais renegociaces, acordos, descontos ou
altera¢Oes das datas de pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos ou de seus boletos ou demais
documentos de cobranga, nos termos do item Oacima, se houver.

2.22. Aremuneracdo devida ao Agente de Cobranca Extraordinaria constitui um encargo do Fundo e nao esta
incluida na Taxa de Administragao.
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Remuneracao dos Prestadores de Servigos

O Fundo pagard a Administradora, pelos servicos de administracdo fiduciaria, os percentuais abaixo,
incidentes sobre a respectiva faixa do Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de RS
25.000,00 (vinte e cinco mil reais):

Faixa do Patrimonio Liquido Taxa (percentual ao ano)
Até R$500.000.000,00
(quinhentos milhGes de reais)

0,20% (vinte centésimos por cento)

Parcela do Patrimoénio Liquido que exceder
R$500.000.000,01 (quinhentos milhdes de 0,15% (quinze centésimos por cento)
reais e um centavo)

O Fundo pagara ao Custodiante pelos servigcos de custddia, 0,03% (trés centésimos por cento) incidentes
sobre a respectiva faixa do Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de RS 2.000,00 (dois
mil reais), valor que comp&em o valor minimo mensal da Taxa de Administragdo.

O Fundo pagard a Gestora, pelos servigos de gestdo da carteira do Fundo, os percentuais abaixo,
incidentes sobre a respectiva faixa do Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de
R$10.000,00 (dez mil reais), e observado o disposto no item 3.9. abaixo:

Faixa do Patrimonio Liquido Taxa (percentual ao ano)
Até R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhGes de reais)
Entre R$250.000.000,01 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais e um centavo) e
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais)

0,20% (vinte centésimos por cento)

0,15% (quinze centésimos por cento)

Parcela do Patriménio Liquido que exceder
R$500.000.000,01 (quinhentos milhdes de 0,10% (dez centésimos por cento)
reais e um centavo)

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua ao Fundo,
o presente Regulamento ndao prevé uma Taxa Maxima de Distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunerac¢do dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.
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3.4. As Taxas de Administracdo e Gestdo previstas neste capitulo serdo calculadas e provisionada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e devida no
22 (segundo) Dia Util do més subsequente ao més de referéncia.

3.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais podem estabelecer que parcelas das Taxas de Administracdo e de
Gestdo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total das referidas Taxas acima fixadas.

3.6. Para participacdo e implementagdo das decisGes tomadas em reunido formal ou Assembleia de Cotistas
realizada de forma extraordindria, serd devida uma remuneracao adicional a Administradora equivalente
a RS 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades, pagas em
10 (dez) dias apds comprovacdo da entrega, pela Administradora, de “relatdrio de horas” aos Cotistas.

3.7. Os valores fixos e montantes minimos das Taxas de Administracdo e de Gestdo previstos neste capitulo
serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacdo acumulada do IPCA.

3.8. Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Classe pagard, ao Agente
de Cobranca Extraordinaria, a Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos correspondente
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Patrimdnio Liquido. A Taxa de
Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos constitui um encargo da Classe e ndo estd incluida na Taxa
de Administragdo ou Gestdo, sendo aplicavel o disposto no item 3.4. acima, também, a Taxa de Cobranca
de Direitos Creditérios Inadimplidos. Eventuais despesas adicionais necessarias a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos pelo Agente de Cobranga Extraordindria, em beneficio da Classe, como a
contratacdo de advogados e escritérios de cobrancga, serdo pagas diretamente pela Classe.

3.9. Os tributos (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir sobre os servicos prestados)
incidentes sobre as remuneragdes indicadas acima serao acrescidos com base nas aliquotas vigentes nas

respectivas datas de pagamento da respectiva remuneracgao.

3.10. N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso
ou taxa de saida.

4, Assembleia de Cotistas

4.1. Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste regulamento deverdo alcangar, indistintamente,
as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

4.1.1. As matérias de interesse exclusivo de uma classe ou subclasse, em havendo mais de uma,
inclusive a alteracgdo de seus anexos e/ou apéndices, serdo deliberadas em Assembleia Especial
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de Cotistas da classe ou da subclasse interessada, para a qual serdo convocados somente os
cotistas de determinada classe ou subclasse de cotas (“Assembleia Especial de Cotistas”).

4.1.2. Asdisposicoes especificas da Assembleia Especial de Cotistas da classe ou da subclasse poderao
ser encontradas em seu respectivo anexo ou apéndice.

4.2. O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de Assembleia
de Cotistas, (i) sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM (ii) para quaisquer
modificacOes relativas as comunicacdes necessdrias no ambito dos servicos decorrentes deste
Regulamento, incluindo, mas nao se limitando, aos enderec¢des das partes, telefones, e-mails, dentre
outros; e (iii) para reducdo de taxa devida a prestador de servigos.

4.2.1. AsalteracOes referidas nos incisos “i” e “ii” acima, devem ser comunicadas aos cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas, e a alteracdo mencionada no
inciso “iii” deve ser imediatamente comunicada aos cotistas. Todavia, referidas alteracées deverdo ser

sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora.

4.3. A Assembleia de Cotistas sera instalada, em primeira convocacdo, com a presenca de Cotistas que
representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas emitidas de cada série ou subclasse e,
em segunda convocacdo, com a presenca de 1 (um) Cotista.

4.4, Na Assembleia de Cotistas, como regra geral e observado o disposto nos itens acima, as deliberagdes
devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto.

4.5, Poderdo votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocacao da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores desde que
devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

4.6. As decisGes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias a contar de sua realizagao.

4.7. Com excecdo da hipdtese de decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo
antecipada, ndo haverd possibilidade de resgate de Cotas no caso de dissidéncia dos Cotistas nas
matérias submetidas a deliberagcdao em Assembleia de Cotistas.

4.8. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
da data de sua realizagdo, sendo que a presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgao.
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4.9. N3o se realizando a Assembleia de Cotistas em primeira convocacao, serd realizada segunda convocacao
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo da referida Assembleia de Cotistas.

4.10. Para efeito do disposto no item acima, admite-se que a segunda convocacao da Assembleia de Cotistas
seja realizada em conjunto com a publicagdo da primeira convocagao.

4.11. A Assembleia de Cotistas deve ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas
somente possam participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico, ocasidao em
que sera considerada realizada na sede da Administradora; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico, caso
os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente, no local especificado na convocacao,
quanto a distancia, por meio de comunicac¢do escrita ou sistema eletrénico.

4.12. Asdeliberagdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal,
caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por
meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta por
parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencao.

4.13. A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, a pedido da Administradora, da Gestora ou
de Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulagao, observado que a convocagao deverd ser sempre realizada pela Administradora.

4.14. Além das competéncias descritas na regulamentagao e neste Regulamento, é competéncia privativa da
Assembleia Geral deliberar acerca das seguintes matérias, conforme qudruns de aprovacgido abaixo
descritos:
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Matéria

Qudérum geral de aprovagao de matérias

Primeira convocacao

Segunda convocagao

Qudérum para matérias sujeitas
a aprovagao prévia e
especifica de uma série ou
subclasse de Cotas

tomar anualmente, no prazo
de 4 (quatro) meses apés o
encerramento do exercicio

maioria das Cotas

maioria das Cotas

nao aplicavel

social, as contas do Fundo e presentes presentes
deliberar sobre as suas
demonstragdes financeiras
alterar o presente
Regulamento, exceto nos . .
g ’ maioria das Cotas maioria das Cotas ~ .
Il. casos expressamente nao aplicavel
; . presentes presentes
previstos nos  subitens
abaixo:
deliberar sobre a . . 75% (setenta e cinco por cento)
o maioria das Cotas maioria das Cotas :
. substituicao da . das Cotas Subordinadas
- emitidas presentes .
Administradora Juniores
deliberar sobre a

IV. substituicdo da Gestora ou
do Custodiante

maioria das Cotas
emitidas

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel

alteracdo do rol de despesas
V. e encargos do Fundo ou de

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas

suas classes Juniores

deliberar sobre a elevagao
da Taxa de Administragao,
inclusive na hipdtese de

maioria das Cotas maioria das Cotas

VI restabelecimento de taxa emitidas presentes ndo aplicavel
que tenha sido objeto de
reducdo

5. Substitui¢ao e rentincia da Administradora e dos demais prestadores de servico

5.1. A Administradora, por meio de comunicagao enderegada aos Cotistas, pode renunciar, a administragao,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicagdo, sendo facultada a convocacgdo da
assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugao CVM 175.

5.2. No caso de decretacdo de Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET), intervengdo ou
liguidagdo extrajudicial da Administradora, também devera ser convocada Assembleia Geral, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretagdo, para (a) nomeagdo de representante dos Cotistas; e
(b) deliberacdo acerca (1) da substituicdo da Administradora; ou (2) da liquidacdo antecipada do Fundo.

5.3. Na hipétese de deliberacdo pela liquidagcdo do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer no
exercicio de sua fun¢do até o término do processo de liquidagao.
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5.4. A substituicdo da Administradora também poderd ocorrer mediante deliberacdo da Assembleia Geral,
nos termos do item 4.14.,, lll, acima, ocasido na qual a Assembleia Geral deverd nomear instituicdo
administradora habilitada para substitui-la.

5.5. Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora, esta devera
permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituida, o que devera
ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia
Geral. Caso a Assembleia Geral prevista nos itens0 e 0 acima delibere pela substituicio da
Administradora, mas ndo nomeie instituicdo administradora habilitada para substitui-la, deverd ser
convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacgao de nova instituicdo administradora.

5.6. Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens0 ou 0O acima ndo delibere pela substituicdo da
Administradora; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens 0 ou 0 acima ndo obtenha quérum suficiente
para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a liquidacdo do Fundo, em segunda
convocacdo; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 0 acima sem que a instituicdo substituta
apontada pela Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as func¢Ges de administra¢do do Fundo, a
Administradora iniciard os procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

5.7. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposi¢cdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da realizacdo da
Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigacbes da Administradora sem solugdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela
instituicdo que vier a substitui-la.

5.8. As disposicGes relativas a substituicdo e a renlincia da Administradora descritas neste capitulo aplicam-
se, no que couberem, a substitui¢do e a rendncia da Gestora, do Custodiante e do Agente de Cobranga
Extraordindria.

6. Encargos do Fundo
6.1. Constituem encargos do Fundo, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas classes
de cotas, se houver, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta Resolu¢gdo ou em regulamentagao

especifica, conforme aplicavel:

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ées do Fundo;
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VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XI.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.
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despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n2 175 e neste Regulamento;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos cotistas;
honordrios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for
0 Caso;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
nos termos deste Regulamento;

despesas com a contratagdo do Agente de Cobranga Extraordinadria;

despesas com verificagdo de Eventos de Insolvéncia junto a prestadores de servigo de prote¢ao
de crédito;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da
classe;

despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira;

no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: a) distribui¢cdo primaria de
cotas; e b) admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado;

taxas de administracao e de gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na
taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Parte Geral
da Resolucao CVM n2 175;

taxa maxima de distribuicdo, se houver;
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XVIIl. despesas relacionadas ao servico de formacado de mercado, se houver; e
XIX. despesas com a contratacdo de consultoria especializada, se houver.

6.2. As instituicGes intermediarias, os assessores legais e o prestador de servico de andlise da carteira das
classes, respectivamente, pelos servicos de distribuicdo de Cotas do Fundo, assessoria legal e andlise da
carteira das classes, no ambito da respectiva oferta publica de Cotas, fardo jus a remuneracao a ser
definida no instrumento que aprovar a respectiva oferta, observadas as condi¢Ges para novas emissoes
de Cotas previstas neste Regulamento.

7. InformacgoOes obrigatdrias e periddicas

7.1. A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacgdes
obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM n? 175, sem prejuizo do disposto em demais
normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo, devendo tais informacdes,
quando assim exigido, serem divulgadas de forma atualizada na pagina da rede mundial de
computadores da Administradora.

7.2. Se mantido o enquadramento da Alocagao Minima Tributaria, que o Fundo busca perseguir, e mantido
o entendimento do Fundo como Entidade de Investimento, os cotistas passarao a se sujeitar ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definigao disposta na Lei 14.754, e
suas alteragdes. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF”)
de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de cotas. A Gestora
envidard seus melhores esforcos para manter o enquadramento do Fundo nesse sentido, mas nao se
responsabiliza por eventuais desenquadramentos e pelas consequéncias tributarias decorrentes.

7.2.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributdria e as condi¢des para classificagdo como
Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observada, de acordo com as normas do
Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo serd possivel assegurar a aplicagao
do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa que, o Fundo estara
sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20%
(vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de maio e
novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizagao ou regate
de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a
aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

7.2.2. Aplicam-se ao Fundo a regra de desenquadramento previstas nos §§ 32 e 42 do art. 21 desta Lei 14.754.

7.2.3. Os dispostos nos itens anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributa¢do especificas,
na forma da legislagcdo em vigor.
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7.2.4. Os ativos recebidos pela Classe do Fundo em decorréncia de procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperacdo dos seus direitos creditérios, por forca de expropriacao de ativos, excussao
de garantias, dacdo em pagamento, conversdo, adjudicacdo ou arrematacao de bem penhorado ou
transacdo, nos termos do art. 840 e seguintes da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, serdo
considerados direitos creditdrios, na definicdo a Resolugdo CMN 5.111, enquanto compuserem a carteira
da Classe, desde que a Gestora apresente plano de liquidacdo dos ativos recuperados e o mesmo seja
devidamente aprovado pela Administradora.

7.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacGes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar a decisdo quanto a sua permanéncia no Fundo.

7.3.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes: (a) a alteracdo da classificagdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores ou
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino; (b) a mudanca ou a substituicdo da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria ou, se houver, do consultor
especializado; (c) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de
Desalavancagem, dos Eventos de Realavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento ou
dos Eventos de Liquidag¢do Antecipada, da alteragao do regime de amortizagdo das Cotas ou da
liqguidagdo do Fundo; (d) caso a Amortizacdo Acelerada entre em vigor ou deixe de estar em
curso; (e) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os
limites de diversificacdo da carteira da Classe, bem como o comportamento da carteira de
Direitos Creditorios Adquiridos, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (f) a ocorréncia
de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

7.3.2. A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentacdo aplicavel, sem
prejuizo do envio de comunicado aos Cotistas, por correio eletrénico, nos enderegos informados
pelos Cotistas a Administradora.

7.4. A Administradora deverd, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade da Classe, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros da

Classe, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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7.5. A Administradora deverd divulgar, anualmente, no periédico utilizado pelo Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis pela colocacado
das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, a Relacdo Minima e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se
houver.

7.6. A Administradora devera enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e conteudo
disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada
més do calenddrio civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

8. Publicac¢oes

8.1. Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no periddico informado aos
Cotistas no termo de adesdo e de ciéncia de risco, sendo que qualquer mudanca serd comunicada aos
Cotistas previamente, através de carta ou correio eletrénico com aviso de recebimento.

9. Disposic¢oes finais

9.1. Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria e os Cotistas.

9.2. Todas as obrigacGes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no 12 (primeiro) Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

9.3. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais na sede da
Administradora, inclusive para fins de apuragao do valor das Cotas e de realizagao da integralizagdo, da
amortizacdo e do resgate das Cotas.

9.4. O exercicio social do Fundo tem duracgdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

10. Foro

10.1. Ficaeleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuincia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS XP CREDITO MIDDLE
CNPJ n231.216.519/0001-35

1. Da Classe de Cotas

1.1. Este Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS XP CREDITO MIDDLE integra o Regulamento e dispde sobre informacdes especificas desta
Classe e comuns as suas Subclasses, quando houver.

1.2 A responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas nos termos deste Anexo Descritivo é ilimitada,
nos termos da regulamentacdo aplicdvel, pelo que os Cotistas possuem plena ciéncia da hipétese de
serem chamados a aportar recursos adicionais e dos riscos decorrentes da responsabilidade ilimitada.

1.3. A Classe de Cotas é uma classe de cotas fechada, com prazo de duragdo indeterminado.

1.4. A Classe de Cotas destina-se exclusivamente a Investidores Autorizados, aptos a investir nesta categoria
de classe de investimento, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe, e aceitem os riscos associados aos
investimentos da Classe.

1.5. Para os fins do Cdédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros e suas Regras e
Procedimentos, a Classe é caracterizada como “Classe de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo
“Agro, Industria e Comércio”, subtipo “Crédito Corporativo”.

2. Obrigagdes, vedagoes e responsabilidades dos Prestadores de Servigos

2.1. Em acréscimo as obrigagdes previstas na parte geral do Regulamento, a Administradora é responsavel
pelas seguintes atividades:

I sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a entidade registradora,
a consultoria especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

Il. encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;
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M. obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informacgdes constantes do SCR;

V. monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos;

V. monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relacdao aos
parametros abaixo:

a) Relagdo Minima;
b) Alocag¢do Minima;
c) indice de Cobertura; e

d) indice de Liquidez;
VL. monitorar as hipéteses de Liquidacdo Antecipada, conforme previsto neste Regulamento;

VII. colocar, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na rede mundial de
computadores, o Relatdrio de Gestdo, na Data de Envio do Relatério de Gestdo, desde que tal
relatdrio tenha sido efetivamente recebido da Gestora;

VIII. apurar os valores a serem alocados conforme a Ordem de Alocagao de Recursos prevista neste
Regulamento;

IX. verificar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem
e/ou Eventos de Aceleragdo de Vencimento, conforme monitorados pela Gestora em cada Data
de Verificacdo;

X. diligenciar para que eventuais inconsisténcias na verificagdo dos Documentos Comprobatérios
sejam tratadas tempestivamente;

XI. no caso de (1) rebaixamento da classificacdo de risco de crédito de longo prazo atribuida a
Instituicdo Autorizada em que seja mantida a Conta da Classe para nivel inferior a (i) a mais
elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas Seniores, se houver; ou (ii) “br.A”, o que for
maior; ou (2) liquidac¢do, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia, decretacdo de Regime
de Administracdo Especial Temporaria (RAET) ou, ainda, regimes similares em relagdo a qualquer
Instituicdo Autorizada em que seja mantida a Conta da Classe ou qualquer outra conta de
titularidade da Classe, requerer, as expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos
provenientes dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe para uma conta de titularidade da Classe mantida em outra Instituicdo Autorizada.

2.2. Em acréscimo as obrigacOes previstas na parte geral do Regulamento, a Gestora é responsdvel pelas
seguintes atividades:
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I monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem
ou Eventos de Aceleragdo de Vencimento, bem como informar imediatamente a Administradora
sobre tais ocorréncias;

Il apurar os valores a serem alocados de acordo com a Ordem de Alocagao definida neste
Regulamento;

1. enviar ou colocar a disposi¢cdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver, e dos Cotistas, na
sede da Gestora ou em sua pdgina na rede mundial de computadores, em cada Data de Envio do
Relatério de Gestdo, o Relatdrio de Gestdo abrangendo informacdes sobre os parametros abaixo
descritos, sendo certo que tais parametros sdao determinados considerando informacgées sobre
os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
referentes a Data de Verificagdo anterior a Data de Envio do Relatério de Gestdo (sendo que a
obrigacdo da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir os pardmetros previstos nos
subitens0 a 0, 0 a 0 e 0 abaixo, no Relatério de Gestdo, estd sujeita a disponibilizacdo de
informacBes mensais por parte do Custodiante (para os parametros referidos nos subitens 0, O,
0a0e0ae0abaixo), da Administradora (para o parametro referido no subitem 0 abaixo)) e do
Agente de Cobranca Extraordindria da Administradora (para o parametro referido no subitem 0

abaixo)):

a) Relagdo Minima;

b) Alocag¢do Minima;

c) Reserva de Despesas e Encargos;

d) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou
aos Ativos Financeiros;

e) guantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e

Cotas Subordinadas Juniores em circulagdao, segregados por séries e subclasses,
conforme aplicavel;

f) Valor dos Direitos Creditdrios;

g) Valor Presente a CDI das ProjecOes de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditdrios;

h) Valor Presente a CDI das Proje¢des de Pagamento das Cotas Seniores até o N-ésimo Més;

i) Valor Presente a CDI das Projecdes de Pagamento das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino até o N-ésimo Més;

i) Valor Presente dos Direitos Creditdrios Até Data de Resgate;

k) Patrimdnio Liquido;

) parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidagdes por séries de
Cotas Seniores e subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes a préxima Data
de Pagamento:

1) Valor Principal de Referéncia;
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2) Valor Principal de Referéncia Corrigido;
3) Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;
4) Valor Unitario de Referéncia;
5) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;
6) Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;
7) Meta de Amortizacdo de Principal;
8) Limite Superior de Remuneragao;
9) Meta de Amortizacdo; e
10) Fator de Ponderacdo de Direitos Creditdrios;
m) Valor das Disponibilidades;
n) indice de Cobertura;
0) indice de Cobertura Sénior;
p) indice de Cobertura Mezanino;
q) indice de Liquidez;
r) indices de Liquidez Mensal Sénior, para cada més “N” durante o Horizonte de Liquidez;
s) indices de Liquidez Mensal Mezanino, para cada més “N” durante o Horizonte de
Liquidez;
t) indice de Liquidez para Amortizacdo Acelerada;
u) indice de Liquidez para Amortizagdo Acelerada Sénior, para cada més “N” durante o
Horizonte de Liquidez;
V) indice de Liquidez para Amortizacdo Acelerada Mezanino, para cada més “N” durante o
Horizonte de Liquidez;
w) percentuais de concentragdao dos Direitos Creditdrios Adquiridos por faixa de

Classificacdo de Risco do Devedor;

X) existéncia de eventuais novos Endossantes;

y) Fator de Ponderacdo de Direitos Creditdrios Sénior;

2) Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios Mezanino;
aa) Redutor de Fator de Ponderacao;

bb) Excesso de Retorno da Carteira;

cc) Retorno Médio da Carteira;

dd) Retorno Médio das Cotas Publicas;
ee) Custo dos Prestadores de Servicos do Fundo; e
ff) indice de Garantia;

V. enviar ou colocar a disposicdo da Administradora o Relatdrio de Gestdo, na respectiva Data de
Envio do Relatério de Gestdo;

V. monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia:
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a) em cada Data de Verificagdo, por meio de (1) verificagdo mensal em érgdos de protecao
ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa), (2) caso entenda necessario, envio de comunicagio
escrita as Companbhias solicitando a emissdao de declaracdo atestando a inocorréncia de
tais eventos, observada a periodicidade maxima semestral; e

b) independentemente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos de
Insolvéncia por meio de quaisquer outras formas, inclusive comunicacdo de terceiro,
sendo certo que a Gestora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de
Verificacdo e/ou, com relacdo as hipdteses de Evento de Insolvéncia que n3o sejam
verificaveis a partir dos relatdrios dos 6rgdos de protecdo ao crédito, caso ndo venha a
ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pelos Cedentes ou por
terceiros;

VL. enviar ao Custodiante, mediante sua solicitagcdo, os parametros listados abaixo, no mesmo Dia
Util em que receber tal solicitagdo:

a) Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Sénior; e
b) Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino;
VII. determinar os parametros descritos abaixo, em cada Data de Verificacdo e em cada Data de

Oferta de Direitos Creditérios, para efeitos de verificagdo das Condi¢Ges de Cessado:

a) indice de Cobertura;
b) indice de Cobertura Sénior;
c) indice de Cobertura Mezanino;
d) indice de Liquidez;
e) indice de Liquidez Mensal Sénior;
f) indice de Liquidez Mensal Mezanino;
g) indice de Liquidez para Amortizagdo Acelerada;
h) indice de Liquidez para Amortizacdo Acelerada Sénior; e
i) indice de Liquidez para Amortizagdo Acelerada Mezanino.
VIII. validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, os Direitos Creditérios em relagdo

as CondicGes de Cessdo estabelecidas neste Regulamento.

2.3. Fica esclarecido que, para fins de cdlculo dos Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo e dos respectivos Limites Superiores de Remuneragdao em cada Data de Envio do Relatério
de Gestdo, quando os cdlculos da Meta de Rentabilidade referente a cada série ou subclasse de Cotas
considerarem datas futuras:
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I com relacdo as Cotas cuja Meta de Rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, sera utilizada, quanto
a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;

1. com relacdo as Cotas cuja Meta de Rentabilidade ndo seja prefixada ou vinculada a Taxa DI, o
respectivo Suplemento estipulard a férmula de calculo da Meta de Rentabilidade em tais
circunstancias; e

Il. fica esclarecido, ainda, que nao serdao devidas quaisquer compensac¢des financeiras, multas ou
penalidades, pela Classe ou pelos Cotistas, caso os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos
Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneracdo determinados nos
termos deste item sejam diferentes dos parametros que seriam calculados em datas posteriores
as respectivas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, considerando-se as informacdes entdo
disponiveis, incluindo, exemplificativamente, a Taxa DI.

Fica esclarecido que, para fins de calculo do indice de Cobertura, do indice de Cobertura Sénior, indice
de Cobertura Mezanino, do indice de Liquidez, do indice de Liquidez Mensal Sénior, do indice de Liquidez
Mensal Mezanino, do indice de Liquidez para Amortizacdo Acelerada, do Indice de Liquidez para
Amortizacdo Acelerada Sénior e do indice de Liquidez para Amortizacdo Acelerada Mezanino, deverdo
ser consideradas as premissas indicadas nos itens abaixo:

I quando o calculo for realizado em uma Data de Verificagao:

a) o saldo devedor dos Direitos Creditdrios Adquiridos e o Valor Presente dos Direitos
Creditérios Até Data de Resgate a serem considerados incluirdo principal e juros
apropriados e ndo pagos, liquidos de provisdo para devedores duvidosos, e serdo
determinados com data base do tltimo Dia Util do més-calendario anterior;

b) o Valor das Disponibilidades sera determinado com data base do tltimo Dia Util do més-
calendario anterior, liquido da Reserva de Despesas e Encargos;

c) o indice de Cobertura Mezanino, cada indice de Liquidez Mensal Mezanino e cada indice
de Liquidez para Amortizacao Acelerada Mezanino deverao ser calculados considerando-
se pro forma o pagamento da Meta de Amortizacdo referente as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino no més em questao, tanto para efeitos de cdlculo do saldo
de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo quanto para efeitos
de determinagdo do Valor das Disponibilidades; e

d) o indice de Cobertura Sénior, cada indice de Liquidez Mensal Sénior e cada indice de
Liquidez para Amortizagdo Acelerada Sénior deverdo ser calculados considerando-se pro
forma o pagamento da Meta de Amortizacdo referente as Cotas Seniores no més em
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guestdo, tanto para efeitos de cdlculo do saldo de Cotas Seniores em circulagdo quanto
para efeitos de determinacgao do Valor das Disponibilidades.

Il quando o cdlculo for realizado em uma Data de Oferta de Direitos Creditérios, no ambito da
verificacdo das Condi¢des de Cessao pela Gestora:

a) o saldo devedor dos Direitos Creditorios e o Valor Presente dos Direitos Creditérios Até
Data de Resgate a serem considerados incluirdo principal e juros apropriados e nao
pagos, liquidos de provisdo para devedores duvidosos, e, com relacdo aos Direitos
Creditérios Adquiridos, serdo determinados com data base do Dia Util anterior;

b) o Valor das Disponibilidades sera determinado com data base do Dia Util anterior, liquido
do valor correspondente a Reserva de Despesas e Encargos;

c) o indice de Cobertura Mezanino, cada indice de Liquidez Mensal Mezanino e cada indice
de Liquidez para Amortizacao Acelerada Mezanino deverao ser calculados considerando-
se pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios sendo avaliada e, caso a Data de Oferta
de Direitos Creditérios seja também uma Data de Pagamento, o pagamento da Meta de
Amortizacdo referente as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino no més em
guestdo, tanto para efeitos de cdlculo dos fluxos de caixa dos Direitos Creditérios e do
saldo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo quanto para
efeitos de determinagdo do Valor das Disponibilidades; e

d) o indice de Cobertura Sénior, cada indice de Liquidez Mensal Sénior e cada indice de
Liquidez para Amortizagdo Acelerada Sénior deverao ser calculados considerando-se pro
forma a aquisicdao dos Direitos Creditdrios sendo avaliada e, caso a Data de Oferta de
Direitos Creditdrios seja também uma Data de Pagamento, o pagamento da Meta de
Amortizacao referente as Cotas Seniores no més em questdo, tanto para efeitos de
calculo dos fluxos de caixa dos Direitos Creditdrios e do saldo de Cotas Seniores em
circulagao quanto para efeitos de determinag¢do do Valor das Disponibilidades.

3. Politica de investimento, composigao e diversificagao da carteira

3.1. E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no médio e no longo prazos,
por meio da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicio dos Direitos Creditérios. Em carater
complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de
acordo com os critérios estabelecidos no presente capitulo.

3.2. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composicao da carteira da Classe abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢des
previstas nos Contratos de Promessa de Endosso e na legislacdo e na regulamentacao pertinentes.
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3.3. A Classe adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam as Condi¢des de Cessao e aos Critérios de
Elegibilidade.

3.4. Em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, a Classe pagard ao respectivo Endossante o Preco de Aquisicdo,
acordado nos termos do Contrato de Promessa de Endosso.

3.5. A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios poderd ser mantida em moeda
corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

I Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

Il. demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de 1 (um)
ano;

Il operagdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos federais, desde
gue sejam com qualquer das InstituicGes Autorizadas;

V. certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam vinculadas a
Taxa DI, emitidos por qualquer das Institui¢des Autorizadas; e

V. cotas (1)do fundo ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES LONGO PRAZO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, inscrito no CNPJ sob o
n? 06.175.696/0001-73; (2) do fundo BRADESCO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI FEDERAL
EXTRA, inscrito no CNPJ sob o n? 03.256.793/0001-00; ou (3) de qualquer outro fundo de
investimento em renda fixa “referenciado DI”, com liquidez didria, que venha a ser aprovado
e/ou monitorado pela Agéncia Classificadora de Risco, se houver, inclusive administrado pela
Administradora, e que possua perfil de risco igual ou melhor que o perfil de risco das Cotas
Seniores de melhor risco de crédito em circulacdo, se houver.

3.6. A Classe poderd adquirir Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do
Patrimdnio Liquido, nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, exceto
nas hipdteses previstas no §32 do referido artigo.

3.7. A Classe ndo podera realizar operagGes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte.
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3.8. Exceto pela aquisicdo dos Direitos Creditérios, a Classe ndo podera realizar outras operagdes nas quais
os Endossantes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte

3.9. A Classe ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordindria ou de suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas nas regras contdbeis que tratam desse assunto.

3.10. Conforme previsto no Anexo Complementar Ill das Regras e Procedimentos do Cddigo ANBIMA de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO
E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM
NOME DO FUNDO. TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

3.11. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da Gestora na
rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.vert-capital.com.

3.12. N3do obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira a Classe prevista no presente Regulamento, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacGes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e,
ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminag3o da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme
indicados no Anexo descritivo da Classe.

3.13. As aplicagdes realizadas na Classe ndao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria, dos Endossantes, de quaisquer terceiros, de
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.14. Os Endossantes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios Adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores. Os Endossantes sdo somente
responsaveis, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta
formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos, de acordo com o previsto no presente
Regulamento, nos respectivos Contratos de Promessa de Endosso e na legislacao vigente.

3.15. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordindria, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, pela solvéncia dos
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Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

3.16. Evedado a Classe realizar operacdes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro; (b) venda de opcdes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo; (c) renda
variavel; e (d) vender Cotas aos Endossantes, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas Juniores.

3.17. E facultado a Classe, ainda, realizar opera¢des em mercados de derivativos de juros e inflagdo, com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas. O limite maximo de exposicao da Classe
nesses mercados é de até 1 (uma) vez o seu Patrimdnio Liquido. Na realizacdo de realizar operacGes em
mercados de derivativos deverdo ser observados os itens abaixo:

I Serdo considerados, para efeito de cdlculo de Patrimonio Liquido da Classe, para fins do disposto
neste item, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia
em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacgdes;

Il. E expressamente vedada a realizagdo de opera¢des com instrumentos derivativos a descoberto,
alavancadas ou que de qualquer forma ndo se destinem a simples prote¢do de posi¢des detidas
a vista.

3.18. As limitagOes da politica de investimento, diversificagdo e composicdo da carteira da Classe previstas
neste capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

4. Direitos Creditdrios

4.1. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe sdo direitos creditdrios, representados pelas CCB,
decorrentes de operagdes de empréstimo realizadas entre os Endossantes e os Devedores, originadas
(a) por meio da atuacdo da XP, na qualidade de correspondente bancario dos Endossantes, diretamente
ou por terceiros substabelecidos na forma da regulamentacdo aplicavel; ou (b) na hipétese em que a XP
seja um Endossante, pela XP, diretamente ou por meio da atuacdo de seus correspondentes bancarios.

4.2. O processo de originacdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito encontram-se descritos no
Anexo I-B a este Regulamento.

4.3. Os Direitos Creditérios serdao sempre adquiridos pela Classe, nos termos dos Contratos de Promessa de
Endosso, por meio do Endosso das respectivas CCB pelos Endossantes, com tudo o que elas representam,
incluindo todos os seus acessorios.
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4.4, Ressalvado o disposto no item 4.5. abaixo, todos os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe
devem ser representados por CCB assinadas eletronicamente, devendo o respectivo Endosso também
ser assinado de forma eletrdnica.

4.5. Exclusivamente os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe até 30 de abril de 2021 podem ser
representados por CCB emitidas e endossadas a Classe por meio fisico.

4.6. A Politica de Cobranca, adotada pelo Agente de Cobranca Extraordindria na cobranca judicial e
extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos encontra-se prevista no Anexo I-C ao presente
Regulamento.

5. Condigoes de Cessao e Critérios de Elegibilidade

5.1. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes Condicoes de Cessao, a
serem verificadas pela Gestora, em cada Data de Oferta de Direitos Creditdrios:

I o Prego de Aquisi¢do ndo podera ultrapassar 102,70% (cento e dois inteiros e setenta centésimos
por cento) do valor do principal do respectivo Direito Creditério, conforme informado no arquivo
eletronico a ser enviado pelo Endossante em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios;

1. considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditdrios ofertados, a concentracdo do
Patrimonio Liquido, considerando-se o somatdrio do valor presente de todos os Direitos
Creditérios Adquiridos, sem abater a PDD, calculado utilizando-se a respectiva taxa de desconto,
agrupados de acordo com a respectiva Classificacdo de Risco do Devedor, devera respeitar os
limites abaixo:

Percentual maximo

Classificagdo de Risco do Devedor o
do Patrimonio Liquido

(1) acima de BBB-

até 100%

(2) BB+, BB e faixa (3) até 70%
(3) BB- e faixa (4) até 35%
(4)entreB+e D até 15%

M. considerada pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditérios, o indice de Cobertura e o indice de
Liquidez devem ser iguais ou superiores a 1,00 (um inteiro);

V. os Devedores devem estar adimplentes, perante a Classe, com relagdo a todos os pagamentos
devidos em virtude dos Direitos Creditérios Adquiridos;

31

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Autorregulagao

ANBIMA

APEX

V. O prazo médio dos Direitos Creditdrios Adquiridos, calculado como a média dos prazos de
vencimento das parcelas dos Direitos Creditdrios, ponderado pelos respectivos valores
presentes, ndo podera ser superior a 456 (quatrocentos e cinquenta e seis) dias corridos; e

VL. a aquisicdo dos Direitos Creditdrios ofertados tenha sido aprovada previamente pelo Comité de
Investimento.

5.2. As Condicdes de Cessdo serdo verificadas pela Gestora, com base em arquivo eletrénico a ser enviado
pela XP, na qualidade de correspondente bancario dos Endossantes ou em nome proprio, caso a XP seja
o Endossante, em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios. O Custodiante ndo estd obrigado a verificar
as CondicGes de Cessdo, considerando-se como definitiva a verificacdo realizada pela Gestora.

5.3. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios:

I os Direitos Creditdrios devem ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;
1. os Direitos Creditdrios ndo estejam vencidos na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios;

M. os Direitos Creditérios devem corresponder a totalidade das parcelas vincendas de uma mesma
CCB;

V. os Devedores devem estar adimplentes, perante a Classe, com relacdo a todos os pagamentos
devidos em virtude dos Direitos Creditérios Adquiridos;

V. o prazo de vencimento da CCB ndo podera ser superior a 48 (quarenta e oito) meses;

VI. considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados, o valor presente dos
Direitos Creditdrios Adquiridos devidos por um mesmo Devedor, calculado utilizando-se a
respectiva taxa de desconto, ndo pode exceder o maior entre:

a) 1,5% (um e cinco décimos por cento) do Patrimdnio Liquido; ou
b) R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); e

VII. considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditdrios ofertados, o montante agregado do
Preco de Aquisicao deve observar a disponibilidade de caixa da Classe.

5.4. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade
serd verificado e validado pela Gestora, podendo valer-se da contratacdo de terceiro para esse fim, na
respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, apds a verificagdo das Condi¢des de Cessdo pela
Gestora.
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5.5. Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente as Condi¢des de Cessao e
aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios, o desenquadramento
posterior de qualquer Direito Creditério Adquirido com relacdo a qualquer Condicdo de Cessdo ou
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, ndo obrigara a sua alienagdo pela Classe nem dara a Classe
qgualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra o respectivo Endossante, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga Extraordindria, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em
caso de comprovada culpa ou dolo.

5.6. A Gestora, ou empresa por ela contratada na forma do Artigo 36, § 42, do Anexo Normativo Il, da
Resolucdo CVM n? 175, efetuard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, de forma integral, em
até 30 (trinta) dias contados da data de aquisi¢dao dos Direitos Creditérios, devendo indicar eventuais ndao
conformidades a Administradora, bem como encaminhar o relatdrio de verificacdo de lastro ao final de
cada periodo de verificagao.

6. Cotas

6.1. Caracteristicas gerais

6.1.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio da Classe, observadas as caracteristicas
de cada série ou classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos
Prazos de Duracdo ou em virtude da liquidacdo da Classe. Todas as Cotas Seniores de uma mesma
série e todas as Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma subclasse terdo iguais Parametros
de Pagamento, definidos nos respectivos Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma subclasse
terdo iguais prioridades de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, bem como direitos de voto, observado o disposto neste Regulamento.

6.1.2. As Datas de Pagamento, independentemente da série ou subclasse de Cotas, somente poderdo
ocorrer nas Datas de Aniversario, observado que todas as Cotas em circulagcdo deverdo
considerar o mesmo parametro de Data de Aniversario, conforme definido do Anexo I-A ao
presente Regulamento.

6.1.3. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de seus respectivos
titulares junto ao Custodiante, na qualidade de escriturador das Cotas. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto ao Custodiante.

6.1.4. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais).

6.1.5. Os Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino ndo terao qualquer
direito de preferéncia na subscri¢do de quaisquer novas Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
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Mezanino que venham a ser emitidas pela Classe. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
Juniores terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas Subordinadas Juniores que
venham a ser emitidas pela Classe, a qualquer tempo, proporcionalmente a quantidade de Cotas
Subordinadas Juniores detida por cada Cotista. Nao é admitida a cessao do direito de preferéncia
de que trata este item Opelos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores.

6.1.6. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores deverdao ser notificados pela
Administradora de cada nova emissao de Cotas Subordinadas Juniores com antecedéncia minima
de 5 (cinco) Dias Uteis. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores deverdo informar a
Administradora sobre o exercicio do seu direito de preferéncia até o 22 (segundo) Dia Util
anterior a data indicada pela Administradora para a nova emissdo de Cotas Subordinadas
Juniores.

6.2. Subclasses de Cotas

6.2.1. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

6.2.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo, resgate e remuneracao, conforme definicdo dos Parametros de Pagamento nos
respectivos Suplemento. As Cotas Subordinadas serdo divididas em (a)um numero
indeterminado de subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) subclasse de Cotas
Subordinadas Juniores.

6.3. Cotas Seniores

6.3.1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeitos de amortizacao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

6.3.2. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento.

6.3.3. As Cotas Seniores, independentemente da série, conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos
e obrigacBes, conforme descritos neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para

amortizacdo, resgate e remuneracgao, que serdo estabelecidos no respectivo Suplemento.

6.3.4. Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série terdo seu
valor unitario apurado na forma do presente Regulamento.

6.3.5. A Administradora notificard os Cotistas apds a emissdo de qualquer nova série de Cotas Seniores.
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6.4. Cotas Subordinadas Mezanino

6.4.1. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Juniores.

6.4.2. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse deverdo ser subscritas e integralizadas no
prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

6.4.3. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da subclasse, conferirdo aos seus
titulares os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descritos neste Regulamento, excetuando-
se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, que serdo estabelecidos no respectivo Suplemento.

6.4.4. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino de cada
subclasse terdo seu valor unitario apurado na forma do presente Regulamento.

6.4.5. A Administradora notificara os Cotistas apds a emissdo de qualquer nova subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino.

6.5. Cotas Subordinadas Juniores

6.5.1. As Cotas Subordinadas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

6.5.2. As Cotas Subordinadas Juniores de cada emissdo deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

6.5.3. As Cotas Subordinadas Juniores, independentemente da emissdo, conferirdo aos seus titulares
os mesmos direitos e obrigacGes, conforme descritos neste Regulamento.

6.5.4. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Juniores terdo seu
valor unitario apurado na forma do presente Regulamento.

6.6. Emissdo de novas Cotas

6.6.1. A Administradora, em nome da Classe, podera emitir uma ou mais séries ou subclasses de Cotas,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, observadas as disposi¢Ges da
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Resolugdo CVM n? 175 e desde que obedecidas as seguintes condi¢Ges para novas emissdes de
Cotas:

I a Gestora envie notificagdo a Administradora solicitando a emissdo de novas Cotas,
devendo em tal notificagdo constar os Pardmetros da Oferta, os Parametros de
Pagamento e o Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Sénior ou o Fator de
Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino, conforme o caso, da série ou subclasse de
Cotas a ser emitida, observado o disposto no presente Regulamento;

1. seja protocolado, junto a CVM, o respectivo Suplemento, elaborado na forma deste
Regulamento;

Il nao tenha sido identificado, pela Administradora ou pela Gestora, qualquer Evento de
Desalavancagem, Evento de Aceleracdo de Vencimento, Evento de Avaliacdo ou Evento
de Liquidacdo Antecipada, que ndo tenha sido sanado ou, conforme aplicavel, em relagdo
ao qual a Assembleia de Cotistas ndo tenha se manifestado, de forma definitiva, no
sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidacdo
Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidacdo da Classe devem ser interrompidos
apods a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso;

V. considerada pro forma a nova emissdo de Cotas, o indice de Cobertura e o indice de
Liquidez ndo poderao ser inferiores a 1,00 (um inteiro);

V. a nova emissdo de Cotas nao implique no rebaixamento da classificagdo de risco das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, se houver;

VL. no caso da emissdo de uma nova subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, a referida
subclasse deve possuir idéntica preferéncia e subordinagdo em relagdo as demais
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em circulacdo, para efeitos de
amortizacgdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira da Classe (ressalvada a
possibilidade de a referida nova subclasse estar sujeita ou ndo a Amortizacado Acelerada,
conforme o que vier a ser disposto no respectivo Suplemento);

VII. o regime de amortizagdo em curso seja o regime de Amortizagdo Pro Rata e nao esteja
em curso a Amortizacdo Acelerada, em conformidade com o disposto neste
Regulamento e no respectivo Suplemento; e

VIII. seja observado o disposto no item 0 deste Regulamento.

6.6.2. A Administradora, em nome da Classe, podera realizar uma ou mais emissdes de Cotas
Subordinadas Juniores, conforme solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
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Juniores, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, observadas as disposi¢cGes
da Resolugao CVM n? 175, em qualquer montante. Ndao ha montante maximo de Cotas
Subordinadas Juniores a serem emitidas.

Distribuicdo de Cotas

6.7.1. Os servigos de distribuicdo de cotas da Classe serdo prestados pela prépria Administradora e/ou
por instituicGes e/ou agentes devidamente habilitados para tanto.

6.7.2. No caso da distribuicdo de cotas da Classe por instituicdes intermediaria(s) e/ou agentes
devidamente habilitados, a(s) remuneragdo(des) devida(s) a(as) instituicdo(des)
intermediaria(s), no ambito da respectiva oferta publica de Cotas, constardo do(s) respectivo(s)
Suplemento(s) e do contrato de distribui¢do a ser firmado.

6.7.3. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a colocacdo parcial
das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta
poderdo ser canceladas pela Administradora.

6.7.4. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Relacdo Minima serd calculada pela
Administradora e informada aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento. Na hipdtese de
desenquadramento da Relagdo Minima, a Administradora notificara os Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas para que, se desejarem, subscrevam e integralizem novas Cotas
Subordinadas. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas ndo estardo, em qualquer hipotese,
obrigados a subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas para fins de reenquadramento
da Relagdo Minima.

Subscricdo e integralizacdo de Cotas

6.8.1. Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino pelos
investidores, o indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Mezanino n3o poderdo ser
inferiores a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma as integralizacGes a serem realizadas,
conforme informacgdes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva oferta.

6.8.2. Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios acima previstos, em cada data de
integralizacao de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser emitidas novas
Cotas Subordinadas Juniores pela Classe.

6.8.3. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva série ou subclasse até o dia da efetiva integralizacdo, sendo
certo que o preco de subscricdo poderd contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde
gue uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva série ou subclasse de
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Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo
com a regulamentagdo em vigor.

6.8.4. Para fins do disposto no item acima, (a) caso os recursos sejam entregues pelo Investidor até as
16h00 (dezesseis horas), serd utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos
sejam entregues pelo Investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos
ao Investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

6.8.5. As Cotas serdo integralizadas conforme definido no respectivo Suplemento, pelo valor definido
nos termos dos itens acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente
autorizada da Classe indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagao.

6.8.6. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

6.8.7. E admitida a subscricdo, por um mesmo Investidor Autorizado, de todas as Cotas emitidas. Ndo
haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.8.8. Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino pelos
investidores, deverdo ser respeitadas as Razdes de Integralizacdo, considerando-se pro forma as
integralizagdes a serem realizadas.

6.8.9. Porocasido da subscricao de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscri¢do e o respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagdo na Classe, inclusive da possibilidade de perda
do capital investido. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela Administradora, pela
Gestora ou pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endere¢co completo e, caso disponivel, enderego eletrénico. Caberd a cada
Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

6.7. Cotista inadimplente

6.7.1. O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas
subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responsavel pelo pagamento
de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma
(a) do valor total inadimplido; e (b) dos custos de eventual cobranga, sem prejuizo do
ressarcimento de perdas e danos que venha a causar a Classe, bem como tera seus direitos
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politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais e recebimento de amortiza¢do
das Cotas em igualdade de condi¢cdes com os demais Cotistas). A suspensdo dos direitos politicos
e patrimoniais vigorara até que as obrigaces do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas
ou a data de liquidacao da Classe, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a
cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal
Cotista inadimplente terd restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais suspensos,
conforme previsto neste Regulamento.

6.7.2. Caso a Classe realize qualquer amortizagdo de Cotas, como Amortizagdo de Principal, pagamento
de Remuneracdo ou outro pagamento, durante o periodo em que um Cotista esteja qualificado
como inadimplente, os valores referentes a amortizagdo devida ao Cotista inadimplente com
relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista perante
a Classe. Eventual saldo existente, apds a deducdo de que trata este item, serd entregue ao
Cotista a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

6.8. Registro para negociacao

6.8.1. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario e
para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de bolsa de valores ou entidade de
mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

6.8.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de suas Cotas.

6.8.3. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas ou transferidas
a terceiros.

7. Valoragao das Cotas

7.1. As Cotas, independentemente da série ou subclasse, serdo valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util,
conforme o disposto neste capitulo. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a
respectiva 12 Data de Integraliza¢cdo de Cotas, sendo que a ultima valoragao ocorrera na respectiva Data
de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino serdo sempre o da abertura do respectivo Dia Util e o das Cotas Subordinadas
Juniores serdo sempre o de fechamento do respectivo Dia Util.

7.2. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdao determinados pelos seus
respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente pelas Metas de Rentabilidade
aplicadveis e deduzidos os montantes de amortizacdes efetivamente realizadas (compreendendo
Remuneragdo e Amortiza¢do de Principal).
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7.3. N3o obstante o previsto no item acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino,
conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (a) de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Seniores ou Participa¢do da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso;
e (b) o Patrimdnio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que eventualmente se subordine a
subclasse em questao.

7.4. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores terdo seu valor
unitario calculado pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, conforme abaixo:

I o valor unitdrio das Cotas Seniores de cada série serd equivalente ao menor dos seguintes
valores: (1) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (2) o Patrimdnio Liquido multiplicado
pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor ndo podera ser
inferior a zero;

1. o valor unitdrio das Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse serd equivalente ao menor
dos seguintes valores: (1) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (2) o Patrimonio Liquido,
deduzido do valor agregado das Cotas Seniores em circulacdo, multiplicado pela Participacao da
Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que tal valor ndo podera ser inferior
a zero; e

M. o valor unitdrio das Cotas Subordinadas Juniores serd equivalente ao maior dos seguintes
valores: (1) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido, apds a subtragdao do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Juniores; e (2) zero.

7.5. Com relac¢do a cada Dia Util e cada Cota Sénior, a Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera
calculada como a razdo entre (a) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (b) o somatério dos Valores
Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Seniores em circulagao.

7.6. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino sera calculada como a razdo entre (a) o respectivo Valor Unitdrio de Referéncia;
e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao.

7.7. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia e os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes
séries e subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e
o valor total da carteira da Classe assim permitirem.
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7.8. As defini¢cBes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e que serdo utilizadas nos
procedimentos de valoracdao, pagamento de remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas, entre
outros, sempre que utilizadas, fardo referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores ou subclasse
especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

e na 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de Emissao

. em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data
Valor Unitdrio de _< de Pagamento:

Referéncia:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido

. em cada Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizacdo - (Remuneracdo + Amortizacdo de
A Principal)

Valor Unitdrio de o Valor Unitario de Referéncia no Dia Util imediatamente anterior,
Referéncia Corrigido: atualizado pela Meta de Rentabilidade aplicavel
Valor Unitario de o Valor Unitério de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja
Referéncia Corrigido uma Data de Pagamento, antes de descontado o montante
Antes da Amortizagdo: referente a Remuneragdo e a Amortizacdo de Principal
Remuneracgao: com relagdo a uma Data de Pagamento, a remunerac¢do das Cotas

efetivamente paga pela Classe aos Cotistas em tal data, calculada
nos termos deste Regulamento

Amortizacao de Principal: com relacdao a uma Data de Pagamento, a amortizagao de parcela
do Valor Principal de Referéncia referente as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme efetivamente realizada
em tal data, calculada nos termos deste Regulamento e do
respectivo Suplemento
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8. Pagamento de remunerag¢do, amortizagdo e resgate de Cotas

8.1. Os pagamentos da Remunerag¢do, da Amortizagdo de Principal e das AmortizacGes Extraordindrias serdo
realizados de acordo com o disposto neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Qualquer outra
forma de pagamento das Cotas diferente das estipuladas neste capitulo devera ser objeto de aprovacao
na Assembleia de Cotistas.

8.2. Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd paga, através de amortizacao das
respectivas Cotas, a Remuneragdo com relacdo a cada série ou subclasse de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites Superiores de
Remuneracdo e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento.

8.3. Se o patriménio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a Amortizacdo de
Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente
nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal e de acordo com a ordem de
alocacdo de recursos prevista neste Regulamento.

8.4. As defini¢cdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Gestora e que serdo utilizadas nos
procedimentos de pagamento de remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas, entre outros, sempre
que utilizadas, fardao referéncia a uma série ou subclasse especifica de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino:

;e na 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de Emissao

. em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data de
Valor Principal de _< Pagamento:
Referéncia:

Valor Principal de Referéncia Corrigido

. em cada Data de Pagamento:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

\ Amortizagao - Amortizagao de Principal
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Valor Principal de Referéncia o Valor Principal de Referéncia na respectiva 12 Data de
Corrigido: Integralizagdao de Cotas ou na Data de Aniversario anterior,
conforme o caso (inclusive)

Valor Principal de Referéncia o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que

Corrigido Antes da seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
Amortizacao: montante referente a Amortizacao de Principal

Limite Superior de com relagdo a uma Data de Pagamento, o valor determinado
Remuneracao: de acordo com a seguinte féormula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao -
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao

o Caso a Amortizacao Sequencial esteja em curso, o
L Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Meta de Amortizacao o
. = Amortizagao
de Principal: - .
. Caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, o
— disposto no respectivo Suplemento

8.5. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizagdo ou
o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipdtese de
Amortizagdo Extraordindria prevista a seguir.

8.5.1. Sujeita a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Regulamento, os Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Juniores poderdo solicitar a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria, em
qualguer Data de Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes
condigdes:

I esteja em curso a Amortizagao Pro Rata ou caso nao existam Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao;

Il considerada pro forma a Amortizagao Extraordinaria a ser realizada, a Relagao Minima
nao fique desenquadrada;

M. apods alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre as Amortizagdo
Extraordindria, de acordo com a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste
Regulamento, o indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam superiores a 1,02 (um
inteiro e dois centésimos);
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V. considerada pro forma a Amortizacio Extraordindria a ser realizada, o indice de
Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou superiores a 1,00 (um inteiro);

V. ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo
Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Especial de Cotistas
ainda ndo tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que (1) o Evento de
Avaliacdo nao configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (2) os procedimentos
de liquidagao da Classe devem ser interrompidos apds a ocorréncia do Evento de
Liquidacdo Antecipada, conforme o caso; e

VI. nao esteja em curso a liquidacdo da Classe ou a Amortiza¢do Acelerada.

8.5.2. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de recursos disposta neste
Regulamento, o montante maximo de Cotas Subordinadas Juniores a ser amortizado serd o maior
que permita o atendimento das condi¢cbes previstas nos itens acima e atingird
proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas Juniores em circulacao.

8.5.3. Na&o serd permitida a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria em Direitos Creditérios
Adquiridos, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

8.6. A qualquer tempo, antes do encerramento do respectivo Periodo de Caréncia e desde que previsto no
respectivo Suplemento, (a) os Cotistas titulares de, no minimo, 30% (trinta por cento) das Cotas Seniores
de todas as séries em circulagdo poderao solicitar o inicio da Amortiza¢dao Acelerada para as Cotas
Seniores de todas as séries cujos Suplementos prevejam a aplicacdo da Amortizacdo Acelerada; e (b) os
Cotistas titulares de, no minimo, 30% (trinta por cento) das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as
subclasses em circulacdo poderdo solicitar o inicio da Amortizacdo Acelerada para as Cotas Subordinadas
Mezanino de todas as subclasses cujos Suplementos prevejam a aplicagdao da Amortizagdao Acelerada. A
Amortizacdo Acelerada das Cotas Subordinadas Mezanino somente podera ser iniciada caso a
Amortizacdo Acelerada das Cotas Seniores também tenha sido iniciada ou ndo haja Cotas Seniores em
circulacdo. A solicitacdo da Amortizacdo Acelerada devera ser encaminhada pelos Cotistas, por escrito,
para a Administradora. A Amortizacdo Acelerada atingird proporcionalmente todas as Cotas Seniores ou
Cotas Subordinadas Mezanino das séries ou subclasses cujos Suplementos prevejam a aplicag¢do da
Amortizagdo Acelerada. Para fins de absoluta clareza, o cdlculo da Meta de Amortizagao de Principal
referente as Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino da série ou subclasse cujo Suplemento ndo
preveja a aplicacdo da Amortizacao Acelerada observara o disposto no respectivo Suplemento.

8.6.1. A Amortizacdo Acelerada entrard em vigor a partir do Dia Util imediatamente seguinte a data do
recebimento da solicitacdo pela Administradora e permanecerd em curso até a Data de
Pagamento do més subsequente ao do recebimento da sua solicitacdo. Mediante nova
solicitagdo (a) dos Cotistas titulares de, no minimo, 30% (trinta por cento) das Cotas Seniores de
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todas as séries em circulagao; ou (b) dos Cotistas titulares de, no minimo, 30% (trinta por cento)
das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as subclasses em circulagdo, conforme o caso, a
Amortizacdo Acelerada poderad ser prorrogada por iguais periodos adicionais de 1 (uma) Data de
Pagamento. A Amortizacdo Acelerada podera ficar em vigor por, no maximo, 12 (doze) Datas de
Pagamento.

8.6.2. Enquanto a Amortizacdo Acelerada estiver em curso, o cdlculo da Meta de Amortizacdo de
Principal considerara a Propor¢dao de Amortizacdo Acelerada (conforme definida em cada
Suplemento).

8.6.3. A Amortizacdo Acelerada ndo altera o regime de amortizacdo das Cotas em curso (Amortizacao
Pro Rata ou Amortiza¢do Sequencial) nem a ordem de alocacgdo de recursos da Classe.

8.6.4. Para efeito de esclarecimento, a i-ésima Data de Pagamento em que a Amortizacdo Acelerada
estiver em curso, conforme especificada no respectivo Suplemento, sera aferida para cada série
ou subclasse de Cotas contando-se todas as Datas de Pagamento, desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da série ou subclasse de Cotas em questdo, em que a Amortizacdo
Acelerada esteja em vigor.

8.6.5. Os pagamentos da Remuneragao, da Amortizacao de Principal e da Amortizagao Extraordindria
serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED), crédito na conta corrente
de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

8.6.6. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da dagdo em
pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, na hipdtese de sua liquidagdo. Em caso de dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, tal operacdo
deverd ser realizada fora do ambiente da B3.

8.7. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas nas respectivas Datas de Resgate,
que correspondem ao término dos respectivos Prazos de Duragdo, sem prejuizo da possibilidade de
liguidagdo antecipada da Classe. As Cotas Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas na hipétese
de liquidacao da Classe, nos termos do presente Regulamento.

8.8. O previsto neste capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdao de pagamento da Remuneragao, da Amortizagdo de Principal e da Amortiza¢do Extraordinaria,
bem como a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo
amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.
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9. Ordem de alocagao dos recursos

9.1. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe,
a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, conforme a ordem de alocacao estabelecida neste capitulo, que seguira
as 4 (quatro) alternativas descritas nos itens abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as
combinacdes dos seguintes critérios:

Regime de amortizagdao em curso
(conforme especificado abaixo)
. Amortizacao
Amortizagao Pro Rata .
Sequencial
Datas que nao
Momento da sejam Datas de 9.2.1. 9.2.2.
alocacdo de Pagamento
recursos Datas de
9.3.1. 9.3.2.
Pagamento
9.2. Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos competentes

débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, nas ordens especificadas
abaixo.

9.2.1. Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:

I pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, incluindo Operacdes
de Derivativos, caso aplicavel, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo
aplicavel;

1. constituicdao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

M. aquisicdo de Direitos Creditdrios; e

V. aquisicao de Ativos Financeiros.

9.2.2. Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso:
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I pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, incluindo Operagdes
de Derivativos, caso aplicdvel, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo
aplicavel;

1. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos; e

1. aquisicdo de Ativos Financeiros.

9.3. Em cada Data de Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, nas ordens especificadas abaixo.
9.3.1. Caso a Amortiza¢ao Pro Rata esteja em curso:

I pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, incluindo Operacoes
de Derivativos, caso aplicavel, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo
aplicavel;

1. constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Despesas e Encargos;

M. pagamento da Meta de Amortizagdo relativa as Cotas Seniores em circulagdo;

V. pagamento da Meta de Amortizagdo relativa as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, observado que, considerado pro forma tal pagamento, a Relacdo Minima se

mantenha enquadrada e o indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

V. pagamento da Amortizagdo Extraordindria, sujeito as demais disposicdes deste
Regulamento;

VL. aquisicdo de Direitos Creditdrios; e
VII. aquisicao de Ativos Financeiros.
9.3.2. Caso a Amortizacao Sequencial esteja em curso:
I pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, incluindo Operacdes
de Derivativos, caso aplicavel, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo

aplicavel;

1. constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
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M. pagamento da Meta de Amortizagao relativa as Cotas Seniores em circulagao;

IV. somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Meta de
Amortizacdo relativa as Cotas Subordinadas Mezanino em circulac¢do;

V. caso ndo existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo,
pagamento da Amortizacao Extraordindria; e

VL. aquisicdo de Ativos Financeiros.

9.4. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior ou
o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdao Mezanino, conforme o caso, seja inferior
ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referentes as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo:

I rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortiza¢do referentes as Cotas Seniores em circulagdao, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo divididos
da seguinte forma (observada a prioridade de pagamento da Remuneragao):

a) Remuneracgao: o valor alocado para amortizagao da Remunerag¢do de cada Cota
Sénior serd o menor entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocagdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizagdo; e (ii) o respectivo Limite
Superior de Remuneragao; e

b) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de Principal de cada
Cota Sénior sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacgdo; e (ii) o valor alocado para
amortizacdo da Remuneragdo de tal Cota, determinado conforme o item 9.4. (i)
(a) acima; e

1. rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacdo referente as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino serdo divididos da seguinte forma (observada a prioridade de
pagamento da Remuneragdo):

48

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



9.5.

9.6.

Autorregulagao

ANBIMA

APEX

a) Remuneracgao: o valor alocado para amortizacdo da Remunerac¢do de cada Cota
Subordinada Mezanino sera o menor entre (1) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocagdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacdo; e (ii)o
respectivo Limite Superior de Remuneracao; e

b) Amortizagao de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de cada
Cota Subordinada Mezanino serd a diferencga entre (i) o produto do respectivo
Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao; e
(ii) o valor alocado para amortizacdo da Remuneracao de tal Cota, determinado
conforme o item 9.4. (ii) (a) acima;

O regime de amortizacdo aplicdvel a Classe serd a Amortizacdo Pro Rata ou a Amortizacdo Sequencial.

A partir da 12 Data de Integralizacdo relativa as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, o
regime de amortiza¢do serda a Amortizacao Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra
um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragdo de Vencimento.

9.6.1. Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacdo aplicavel sera a
Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (a)a 12 (primeira) Data de
Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, desde que nenhum Evento
de Aceleragdo de Vencimento tenha sido verificado e nenhum Evento de Liquidagdo Antecipada
esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o de Amortizagdo Pro Rata; ou (b) que todas
as Cotas sejam resgatadas caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleragdo de Vencimento.

9.6.2. Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada Data de
Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, e
informado imediatamente a Administradora, cada um dos eventos abaixo:

l. a reducdo (1) do indice de Cobertura ou do indice de Liquidez a nivel inferior a 1,00 (um
inteiro) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificagdo
alternadas nos ultimos 12 (doze) meses; (2) do indice de Cobertura ou do indice de
Liquidez a nivel inferior a 0,95 (noventa e cinco centésimos) em qualquer Data de
Verificacdo, apds a emissdo da 22 (segunda) série de Cotas Seniores;

1. 0 ndo pagamento integral da Meta de Amortizacdo referente as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino em até 5 (cinco) Dias Uteis apds uma Data de Pagamento em
que a Amortizacao Pro Rata esteja em curso; ou

Il. a auséncia de disponibilizacdo do Relatério de Gestdo e do relatério mencionado no
item 2.1. (vii), ndo sanada no prazo 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo limite previsto
no item O, pela Gestora ou pela Administradora, respectivamente.
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9.6.3. Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada Data de
Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, e
informado imediatamente a Administradora, a ocorréncia dos eventos abaixo:

I a verificagdo de que o indice de Cobertura e o indice de Liquidez estdo em niveis iguais
ou superiores (1) a 1,00 (um inteiro), caso o Evento de Desalavancagem tenha sido
disparado em decorréncia do item 0(1) acima; ou (2)a 1,02 (um inteiro e dois
centésimos), caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do
item 0(2) acima;

Il 0 pagamento integral da Meta de Amortizagdo devida e ndo paga nos termos do item 0
acima e o pagamento integral das Metas de Amortizacdo devidas nas 2 (duas) Datas de
Pagamento subsequentes a data da verificacdo do Evento de Desalavancagem previsto
no item 0 acima; ou

Il regularizacdo da disponibilizacdo do Relatério de Gestdo ou do relatério mencionado no
item 0, pela Gestora ou pela Administradora, respectivamente, caso o Evento de
Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 0 acima.

9.6.4. Configura um Evento de Acelera¢do de Vencimento, a ser monitorado pela Gestora em cada Data
de Verificagdo, observado o disposto no item O abaixo, e informado imediatamente a
Administradora, qualquer das hipdteses a seguir:

I a manutencdo da Amortizacdo Sequencial por 6 (seis) ou mais Datas de Pagamento
consecutivas; ou

Il. a ocorréncia de um Evento de Insolvéncia do Endossante, conforme informado pelo
Endossante ou pela Administradora.

9.6.5. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento, conforme acima definido, enseja a
mudanca definitiva do regime de amortizacgdo para a Amortizagdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial de Cotistas.

9.6.6. Na&o obstante a obrigacdo da Gestora, com base em informacdes fornecidas pela Administradora
e pelo Custodiante, de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem e dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, bem como de notificar a
Administradora de suas ocorréncias, (a) a Administradora podera verificar a ocorréncia de tais
eventos, com base nas informacdes disponibilizadas (1) pela Gestora, nos termos do item 2.2.
(iii) deste Regulamento; ou (2) pelo Custodiante, nos termos do item 0 deste Regulamento; e/ou
(b) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e notifica-los a Administradora,
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com base nas informagdes disponibilizadas pela (1) Gestora, nos termos do item O deste
Regulamento; ou (2) pela Administradora, nos termos do item 0 deste Regulamento. No caso de
notificacbes recebidas de Cotistas, a Administradora deverd confirmar a ocorréncia de tais
eventos antes de considera-los efetivos.

10. Metodologia de avalia¢do dos ativos da Classe, do Patrimonio Liquido e das Cotas

10.1. Os Ativos Financeiros terdo o seu valor de mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual
de precificacdo de ativos do Custodiante, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.brltrust.com.br/).

10.2. As provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros serao calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de
provisdo para perdas do Custodiante, também disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores (https://www.brltrust.com.br/).

10.3. Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo seu valor definido conforme o Valor dos Direitos Creditdrios,
gue levard em consideracao as provisdes e perdas a eles relativas e serd determinado pelo Custodiante,
com auxilio da Gestora.

10.4. O Patrimbnio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao Valor das Disponibilidades,
acrescido do Valor dos Direitos Creditdrios, deduzidas as exigibilidades e provisdes da Classe.

10.5. As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante, nos termos descritos neste
Regulamento.

11. Assembleia Especial de Cotistas
11.1. Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento, é competéncia privativa da

Assembleia Especial de Cotistas deliberar acerca das seguintes matérias, conforme qudruns de
aprovacdo abaixo descritos:
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Matéria

Qudérum geral de aprovagao de matérias

Primeira convocacao

Segunda convocagao

Qudérum para matérias sujeitas
a aprovacgao prévia e
especifica de uma série ou
subclasse de Cotas

anualmente, deliberar acerca
das demonstracdes contabeis
da Classe, no prazo de até 60
(sessenta) dias apdés o
encaminhamento das
demonstracdes contabeis a
CVM.

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

Nao aplicavel

alteracdo da politica de
investimento, composicdao e
diversificacdo da carteira da
Classe

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas
Juniores

Alteracdo das CondicGes de
Cessdao ou dos Critérios de
Elegibilidade

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas
Juniores

maioria das Cotas

maioria das Cotas

75% (setenta e cinco por cento)

IV. alteracdo da Relagdo Minima das Cotas Subordinadas
presentes presentes .
Juniores
alteracdo de qualquer das
disposicbes a respeito (i) da
valoracdo das Cotas, incluindo
suas subclasses; (i) do
pagamento de remuneragdo, L L 75% (setenta e cinco por cento)
. maioria das Cotas maioria das Cotas .
V.  amortizagdo e resgate; (iii) da das Cotas Subordinadas
. presentes presentes .
ordem de alocacdo de Juniores
recursos; (iv) da metodologia
de avaliacdo dos ativos da
Classe; (v) da Assembleia
Especial.
alteracdo dos Eventos de o L 75% (setenta e cinco por cento)
L maioria das Cotas maioria das Cotas .
VI. Avaliacdo ou dos Eventos de das Cotas Subordinadas
C . presentes presentes .
Liquidagdo Antecipada Juniores
eleger e destituir os| maioria das Cotas maioria das Cotas N .
VII. nao aplicavel

representantes dos Cotistas

presentes

presentes
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deliberar sobre a alteracdo das
caracteristicas das Cotas e das

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
emitidas da série ou subclasse objeto da

75% (setenta e cinco por cento)

vil. . alteracdo ou da série ou subclasse cujos das Cotas Subordinadas
hipoteses de Amortizacao L. L. . C
direitos ou obrigacdes possam ser afetados | Juniores, em qualquer hipdtese
Acelerada ~
por tal alteracdo
deliberar sobre a . L
. . . maioria das Cotas maioria das Cotas N .
IX. incorporacdo, a fusdo ou a . nao aplicavel
L. emitidas presentes
cisdo da Classe
deliberar se um Evento de
Avaliacdo deve ser| maioria das Cotas maioria das Cotas N .
X. . nao aplicavel
considerado um Evento de presentes presentes
Liquidacdo Antecipada
. . . | 75% (setenta e cinco )
deliberar sobre a interrupgao 75% (setenta e cinco
. por cento) das Cotas
dos procedimentos de . por cento) das Cotas
N Seniores e das Cotas . . L.
Xl.  liquidagdo da Classe na . Seniores e das Cotas nao aplicavel
. Subordinadas i
ocorréncia de um Evento de . Subordinadas
C . Mezanino em )
Liquidagdo Antecipada i N Mezanino presentes
circulacao
deliberar sobre a liquidacdo da .
- ) 75% (setenta e cinco por cento)
Classe, ndo relacionada a um . )
XII. ... . | 90% (noventa por cento) das Cotas emitidas das Cotas Subordinadas
Evento de Liquidagao .
. Juniores
Antecipada
deliberar sobre 0s
procedimentos a  serem
adotados no resgate das Cotas o L 75% (setenta e cinco por cento)
. R maioria das Cotas maioria das Cotas .
Xlll. mediante a dagdao em das Cotas Subordinadas
. presentes presentes .
pagamento dos Direitos Juniores
Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros
deliberar sobre a substituicdo
da Agéncia Classificadora de
Risco, se aplicavel, por
qualquer agéncia de| maioria das Cotas maioria das Cotas . o
XIV. L . N nao aplicavel
classificacdo de risco que nao presentes presentes
esteja expressamente
autorizada por este

Regulamento
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deliberar sobre a substituicdo
do Auditor Independente por
qualquer auditor | maioria das Cotas maioria das Cotas N L,
XV. . N . ndo aplicavel
independente que ndo esteja presentes presentes
expressamente autorizado por

este Regulamento

90% (noventa por 75% (setenta e cinco

deliberar sobre a substituicdo 75% (setenta e cinco por cento)
cento) das Cotas por cento) das Cotas .
XVI. do Agente de Cobranga . . das Cotas Subordinadas
L emitidas de cada emitidas de cada .
Extraordinaria L. L. Juniores
série ou subclasse série ou subclasse
deliberar sobre a elevacdo da L. L
g maioria das Cotas maioria das Cotas N .
XVII. Taxa de Cobrancga de Direitos nao aplicavel
presentes presentes

Creditdrios Inadimplidos

90% (noventa por 75% (setenta e cinco

deliberar sobre a redugdo da 75% (setenta e cinco por cento)

o cento) das Cotas por cento) das Cotas .
XVIIl. Taxa de Cobranga de Direitos N . das Cotas Subordinadas
. i . emitidas de cada emitidas de cada .
Creditérios Inadimplidos . . Juniores
série ou subclasse série ou subclasse

11.2. A Assembleia Especial de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercer as fungGes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacGes da Classe, em defesa dos direitos
e dos interesses dos Cotistas.

11.3. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, a pessoa fisica ou juridica que atenda
aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus controladores, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob
controle comum; e (c) ndo exercer cargo em qualquer dos Endossantes.

11.4. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial ndo fara jus, em
qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragao paga pela Classe, pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranga Extraordindria, para exercer tal fungao.

11.5. Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores ndo
serdo computados, pela Administradora, os votos de tais Cotistas nas delibera¢des relativas a (i)
incorporacdo, fusdo ou cisdo do Fundo ou da Classe; e (ii) deliberacdo se um Evento de Avaliagcdo deve
ser considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada.

12. Eventos de Avaliacao

12.1. Sao Eventos de Avaliagado:
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I nao divulgacdo, pela Gestora, do Relatdrio de Gestdo, desde que, no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, (1) o envio do referido
relatério ndo seja sanado pela Gestora; e (2) ndo seja encaminhado, pelo Custodiante a
Administradora, o relatério contendo as informacgGes previstas nos itens 0, 0 e 0 a 0 acima ou, se
disponibilizado pelo Custodiante, o referido relatdrio ndo seja (i) validado e complementado pela
Administradora, com as informagdes previstas no item 0 acima; e (ii) disponibilizado pela
Administradora aos Cotistas, conforme item 2.1. (vii) acima;

1. caso haja Agéncia Classificadora de Risco contratada, ndo divulgacao, pela Agéncia Classificadora
de Risco, da atualizagdo trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdo da
Agéncia Classificadora de Risco;

Il amortizacdo de Cotas Subordinadas Juniores em montantes agregados superiores aos definidos
no presente Regulamento, desde que os valores pagos em excesso em tal amortizacdo ndo sejam
devolvidos a Classe, inclusive, mas ndo se limitando a, mediante a subscricdo e a integralizacao
de novas Cotas Subordinadas Juniores no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
notificacdo de tal amortizacdo em desacordo com o presente Regulamento, enviada pela
Administradora aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores;

V. rebaixamento da classificagdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (trés) niveis ou mais
abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas Seniores, caso
haja;

V. rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Subordinadas Mezanino em 5 (cinco)

niveis ou mais abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, caso haja; e

VI. extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apurag¢do ou de divulgagdo dos indices ou
parametros estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o cdlculo da Meta de
Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua
apuracdo e/ou divulgacdo, exceto se (1) houver a determinagdo de um substituto legal para tal
indice ou parametro; ou (2) os Cotistas reunidos em Assembleia Especial deliberarem pela
substituicdo do indice ou parametro em questao.

12.2. Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagao.

12.3. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela Gestora, qualquer
Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a Administradora por meio de
notificacdo expressa, discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando as informacgdes utilizadas para
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sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora devera comunicar a Gestora acerca do recebimento
de tal notificacdo e avaliar as informacgdes contidas na notificacdo para confirmar a ocorréncia do Evento
de Avaliacdo.

12.4. A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

I dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial de Cotistas;
1. suspender imediatamente o pagamento da Remuneracao e das Amortizacées de Principal;

Il. suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e

V. suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria.

12.5. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar Assembleia Especial de
Cotistas, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em
razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar (a) que o
evento ndo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, sendo que, neste caso, a Assembleia Especial
de Cotistas podera deliberar pela ado¢ao de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar
potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar
os interesses dos Cotistas; ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial de
Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, convocando-se nova Assembleia Especial de
Cotistas e aplicando-se as disposi¢des pertinentes a liquidagdo da Classe.

12.6. Caso o Evento de Avalia¢do seja sanado antes da realizagao da Assembleia Especial de Cotistas prevista
nos itens acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada pela Administradora.

12.7. Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada, ainda que com a adog¢do de medidas adicionais pela Classe, inclusive através de
alteracOes a este Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para Classe em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagao, as providéncias tomadas conforme os itens acima deverao
ser interrompidas.

13. Eventos de Liquidacao Antecipada e liquidagao da Classe

13.1. Sa&o Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

I a ocorréncia dos Eventos de Insolvéncia do Endossante;

56

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Autorregulagao

ANBIMA

APEX

Il caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliacdo configura um Evento
de Liquidacao Antecipada;

Il. nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos na Resolugdao CVM n2 175;
e

V. caso, na hipdtese de renuncia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Agente de
Cobranca Extraordinaria, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da realizacdo da Assembleia
de Cotistas que deliberou a sua substituicdo, ndo seja definido um substituto para o referido
prestador de servicos, observados os procedimentos descritos neste Regulamento, ou o
substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fung¢ées da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou do Agente de Cobranca Extraordindria, conforme o caso.

13.2. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela Gestora, qualquer
Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquida¢cdo Antecipada para a Administradora
por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Liquidacdo Antecipada e detalhando as
informacGes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora deverd comunicar a
Gestora acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informacdes contidas na notificacao
expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada.

13.3. A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, simultaneamente:

I dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial de Cotistas,
para deliberar sobre a interrupgao da liquidagdao da Classe e eventuais outros procedimentos
adicionais a serem adotados;

1. suspender imediatamente o pagamento da Remuneracao e das Amortizagdes de Principal;

M. suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios;

V. suspender imediatamente a realizagdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria; e

V. apds a realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas referida no item acima, se ndo for
interrompida a liquidagdo da Classe, prosseguir com os procedimentos de liquidagdo da Classe.

13.4. Na hipétese de nado instalagdao da Assembleia Especial de que trata o item acima por falta de quérum,
em primeira ou segunda convocacao, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrupgao da liquidacao
da Classe, a Administradora devera prosseguir com os procedimentos de liquida¢do da Classe.

13.5. No caso de decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe,
ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino detidas pelos

57

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Autorregulagao

ANBIMA

APEX

Cotistas dissidentes, pelo seu valor atualizado, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste
Regulamento, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia Especial em questdo; e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes,
os demais Cotistas terdo o direito de alterar, ainda na prépria Assembleia Especial, seus votos formulados
na Assembleia Especial em questao.

13.6. Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item Oacima, caso as Disponibilidades somadas ao valor dos
Direitos Creditorios Adquiridos a serem recebidos pela Classe no prazo de 90 (noventa) dias contados da
data da Assembleia Especial em questdo sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de
titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Especial para
deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

13.7. Caso seja deliberada em Assembleia Especial de Cotistas a interrupgao da liquidacdo da Classe, ainda que
com a adocdo de medidas adicionais pela Classe, inclusive através de alteracdes a este Regulamento, de
forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de
Liquidagdo Antecipada, as providéncias tomadas conforme os itens0, 0 e 0 acima deverdo ser
interrompidas.

13.8. No curso dos procedimentos de liquida¢do da Classe, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes
procedimentos:

I a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para
gue o resgate ou a alienagdo dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

Il. apos o pagamento e/ou o provisionamento de despesas e encargos da Classe, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdo ser alocados conforme a ordem de
alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, considerando-se a Amortiza¢gdo Sequencial
em curso, observado, porém, que serdo permitidas amortizacdes referentes a Remuneracédo e a
Amortizacdo de Principal mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até o efetivo
resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores.

13.9. Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das Cotas em
até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacdo da Classe, ou outro prazo
inferior conforme deliberado pela Assembleia Especial, a Assembleia Especial podera determinar que a
Administradora adote um dos seguintes procedimentos:
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I aguardar, até o limite do prazo estabelecido em Assembleia Especial, os vencimentos dos
Direitos Creditérios Adquiridos e o seu pagamento pelos respectivos Devedores;

1. alienar os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros a terceiros; ou

Il efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, devendo,
nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

13.10. Observado o disposto no item acima, somente na hipdétese de liquidacao da Classe, as Cotas poderao ser
resgatadas em Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros. Neste caso, tal operacdo devera ser
realizada fora do ambiente da B3.

13.11. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a um acordo referente aos procedimentos de dacao
em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento
aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do respectivo Valor Unitario de Referéncia, mediante
a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera
calculada em funcdo do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em
circulagao, tendo-se como referéncia para definicao do respectivo Valor Unitdrio de Referéncia a data
em que foi decidida a liquida¢do da Classe.

13.12. Os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao condominio
dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino até o limite do respectivo Valor Unitario de Referéncia, mediante a constituicdo
de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Subordinadas Mezanino sera
calculada em fungdo do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, tendo-se como referéncia para definicdo do respectivo Valor Unitdrio de
Referéncia a data em que foi decidida a liquidacdo da Classe.

13.13. Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas Juniores, mediante a constituicdo de um condominio, na propor¢do de sua
participacdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

13.14. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

13.15. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um administrador para
referidos condominios de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo
Civil; e (b) informando a proporc¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera
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direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds
a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

13.16. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo de um administrador para os condominios referidos nos itens
acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva subclasse.

13.17. O Custodiante ou terceiro por ele subcontratado fard a guarda dos Documentos Comprobatdrios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, pelo prazo de 60
(sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para
que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignacdo dos Documentos
Comprobatdrios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo
Civil.

14. Reservas da Classe

14.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, a Administradora deverd
manter a Reserva de Despesas e Encargos, por conta e ordem da Classe, desde a 12 Data de Integralizagado
de Cotas até a liquidagdo da Classe, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de
despesas ordinarias identificadas como encargos da Classe e do Fundo, nos termos deste Regulamento,
incluindo-se as Taxas de Administracdo, de Gestdo e Maxima de Distribuicdo referentes aos 3 (trés)
meses subsequentes.

14.2. Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora, de que haverd recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas e
Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.3. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serdo mantidos em Disponibilidades.

15. Comité de Investimentos

15.1. A Classe contard com um Comité de Investimento que terd as seguintes atribuicGes:

a) aprovar, previamente a cada Data de Oferta de Direitos Creditdrios, os parametros para a
aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe;
b) solicitar a execugao de Operacgdes de Derivativos, nos termos do item 3.17. do Anexo;
c) acompanhar e supervisionar as atividades da Classe; e
d) monitorar o desempenho da carteira da Classe.
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15.1.1. A Data de Oferta de Direitos Creditdrios devera ocorrer em até 30 (trinta) dias a contar da data de
aprovacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Comité de Investimento. A Data de Aquisicdo e
Pagamento devera ocorrer em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Oferta de
Direitos Creditdrios, no caso de Direitos Creditérios que contem com garantias pessoais, cessao fiduciaria
de ativos financeiros ou cessao fiduciaria de duplicatas; ou (b) 45 (quarenta e cinco) dias corridos a contar
da respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios, no caso de Direitos Creditérios que contem com
alienacdo fiduciaria de imdveis. Caso a Data de Oferta de Direitos Creditérios ou a Data de Aquisi¢cdo e
Pagamento ndo ocorra dentro dos prazos referidos neste item 15.1.1, a aprovac¢ao da aquisicdao dos
Direitos Creditdrios pelo Comité de Investimento sera considerada revogada. Nessa hipétese, (1) o fluxo
de oferta dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Promessa de Endosso, deverd ser
reiniciado; e (2) a aquisicdo dos Direitos Creditérios em questdo devera ser novamente apreciada pelo
Comité de Investimento.

15.2. O Comité de Investimento serd composto por 2 (dois) membros efetivos e 2 (dois) membros suplentes,
sendo (a) 1 (um) membro efetivo e 1 (um) membro suplemente nomeados e destituiveis pela Gestora; e
(b) 1 (um) membro efetivo e 1 (um) membro suplemente eleitos e destituiveis, a qualquer tempo, pelos
Cotistas Subordinados Juniores, reunidos em Assembleia Especial.

15.2.1. Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por prazo indeterminado, podendo ser
destituidos, a qualquer tempo, (a) no caso dos membros nomeados pela Gestora, conforme o item
15.2(a) acima, por decisdo da Gestora; ou (b) no caso dos membros eleitos pelos Cotistas Subordinados
Juniores, conforme o item 15.2(b) acima, pelos Cotistas Subordinados Juniores, reunidos em Assembleia
Especial.

15.2.2. O presidente do Comité de Investimento sera eleito por votagdo de seus membros. O presidente do
Comité de Investimento nao terd voto de desempate nas suas deliberagdes.

15.2.3. Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar a seu cargo mediante comunicagao, por
escrito, enderecada aos demais membros do Comité de Investimento, com cépia a Administradora. Na
hipétese de renuncia ou impedimento permanente de qualquer membro do Comité de Investimento, a
Administradora deverd prontamente comunicar a Gestora ou convocar a Assembleia Especial para a
nomeacao de seu substituto, na forma do item 15.1 acima.

15.2.4. Todos os membros do Comité de Investimento deverdo ter reputagao ilibada, podendo ser indicados
diretores, funcionarios e representantes da Gestora ou dos Cotistas Subordinados Juniores.

15.3. AsinteragOes e delibera¢cdes do Comité de Investimento serdo realizadas, preferencialmente, de forma
remota, por meio de manifestagdes e votos encaminhados pelos membros do Comité de Investimento,
por correio eletronico, (a) na hipotese dos itens 12.1(c) e (d) acima, a partir de comunicagdo enviada por
qualquer de seus membros ou pela Gestora, por correio eletronico, com, pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia; ou (b) na hipdtese do item 12.1(a) acima, a partir do recebimento, pelos membros do
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Comité de Investimento, de arquivo eletronico enviado pela XP, na qualidade de correspondente
bancdrio dos Endossantes ou em nome proprio, caso a XP seja o Endossante, contendo as informacoes
sobre os Devedores e os Direitos Creditérios que poderdo ser ofertados pelo Endossante, de acordo com
0 prazo e os procedimentos previstos no Contrato de Promessa de Endosso.

15.3.1. As deliberacGes do Comité de Investimento serdo sempre tomadas pelo voto favoravel de (a) 1 (um)
membro, efetivo ou suplente, nomeado pela Gestora; e (b) 1 (um) membro, efetivo ou suplente, eleito
pelos Cotistas Subordinados Juniores.

15.3.2. Cada membro do Comité de Investimento tera direito a 1 (um) voto nas deliberacées do Comité de
Investimento.

15.3.3. Em caso de empate em qualquer deliberacdo do Comité de Investimento, a respectiva matéria sera
considerada como tendo sido rejeitada pelo Comité de Investimento.

15.3.4. Ap6s as deliberacdes do Comité de Investimento, o presidente ou outro membro indicado pelos demais
devera disponibilizar, por correio eletronico, a Administradora, o resumo das deliberagGes tomadas e os
votos encaminhados por cada membro do Comité de Investimento.

15.3.5. A Administradora e a Gestora poderdo ser consultadas pelo Comité de Investimento, sempre que assim
for solicitado, por escrito, por qualquer membro do Comité de Investimento.

15.3.6. Mediante a solicitacdo de qualquer de seus membros, o Comité de Investimento podera se reunir por
meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio, total ou parcialmente,
eletronico ou tecnologicamente disponivel, conforme devidamente indicado na respectiva solicitacdo,
sem prejuizo da observancia do disposto nos itens acima.

15.4. Os membros do Comité de Investimento nao receberao qualquer tipo de remunerag¢do paga pela Classe
para o exercicio de suas fungdes.

16. Fatores de Risco

16.1. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste Anexo, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes de mercado, risco de crédito das respectivas contrapartes, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociac¢do atipica nos mercados de atuagao e outros riscos, dentre os quais destacamos
aqueles relacionados neste Capitulo. Mesmo que a Administradora ou a Gestora mantenham rotina e
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procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas.

16.2. O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de adesao, deverd afirmar
ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacdo do investimento na Classe em
vista do seu perfil de risco e condicdo financeira (suitability).

16.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe, as Subclasses e,
portanto, aos Cotistas. Nesta hipdtese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Distribuidor e/ou
coordenador lider ndo poderdo ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou
dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado, entre outros; (i) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez; (ii) pela
inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundério em que as Cotas, os Direitos Creditdrios e/ou os
Ativos Financeiros de Liquidez sdo negociados; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
guando da amortizacdo de suas Cotas ou resgate final, nos termos deste Anexo.

16.4. O investimento na Classe esta sujeito aos seguintes fatores de risco, de forma ndo exaustiva:

16.4.1. Riscos de mercado

16.4.1.1. Efeitos da politica econémica do Governo Federal — A Classe, seus ativos, os Endossantes, os
Devedores e eventuais garantidores dos Direitos Creditérios Adquiridos estdo sujeitos aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

I O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também, na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais, limitacdes no comércio exterior e alteracGes nas taxas de juros. O
negacio, a condi¢do financeira e os resultados dos Endossantes, os setores econémicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem
como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos poderdo ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por
(1) flutuagdes das taxas de cambio; (2) alteragGes na inflagdo; (3) alteragdes nas taxas de
juros; (4) alteragGes na politica fiscal; e (5) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econOGmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

1. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas
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sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negodcios, a condicdo financeira e os resultados dos
Endossantes, o interesse dos investidores na aquisicdo das Cotas, bem como o
pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

16.4.1.2. Fatos extraordindrios e imprevisiveis — A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias —
como a pandemia da COVID-19 — pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicao dos
investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Em
qualquer desses cenarios, pode haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando
negativamente o pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e, consequentemente, das
Cotas; e (b) a diminuicdo da liquidez dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros,
bem como das Cotas, em prejuizo dos Cotistas.

16.4.1.3. Descasamento de taxas — Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe podem ser
contratados a taxas com componentes prefixados ou variaveis e seus fluxos de caixa podem ou
nao ser corrigidos por inflacdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe
para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditérios Adquiridos. Assim, os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas
Cotas afetada negativamente, sendo certo que a Classe, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordindria ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

16.4.1.4. Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino — A parcela do patrimé6nio da Classe ndo aplicada em Direitos
Creditérios pode ser aplicada nos Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoragdo
efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragao das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, tornando os recursos da Classe insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que a Classe, a Administradora,
a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordindria ndo prometem ou asseguram
qualquer rentabilidade aos Cotistas.
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16.4.1.5. Flutuagdo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira
da Classe, incluindo os Ativos Financeiros, poderdo flutuar em razdao de diversos fatores de
mercado, tais como varia¢do da liquidez e altera¢des na politica de crédito, econ6mica e fiscal,
bem como de alteragGes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a
carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizac¢do inicial,
levando a reducdo do patrimonio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

16.4.1.6. Cdlculo da Remuneragcdo com antecedéncia em relagdo as Datas de Pagamento — A Gestora
devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortiza¢do e os
respectivos Limites Superiores de Remuneracdo nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo.
Como, potencialmente, nem todos os parametros de mercado necessarios para determinagdo
de tais parametros estarao disponiveis nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, o presente
Regulamento prevé formas de determinacdo de tais parametros utilizando-se as informacdes
entdo disponiveis. Como ndo ha garantia de que os valores determinados conforme os
mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam com os valores que seriam
determinados caso todas as informag¢Ges de mercado estivessem disponiveis nem tampouco
serdo devidas quaisquer compensacées financeiras, multas ou penalidades entre a Classe e os
Cotistas caso tais valores ndo coincidam, a efetiva rentabilidade dos Cotistas podera diferir dos
parametros anteriormente apurados.

16.4.2. Riscos de crédito

16.4.2.1. Pagamento condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de Remuneragao e de Amortizagdo de Principal, se os resultados e o
valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for
o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
ativos integrantes da sua carteira, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos Cotistas.

16.4.2.2. Risco de crédito dos Devedores e de eventuais garantidores dos Direitos Creditdrios Adquiridos
— A Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordindria e
suas respectivas partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores ou de
eventuais garantidores dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Se os Devedores e eventuais
garantidores dos Direitos Creditdrios Adquiridos ndo puderem honrar com seus compromissos
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perante a Classe, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha
garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe somente procedera ao resgate e a
amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios
Adquiridos sejam pagos pelos Devedores ou por eventuais garantidores dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, conforme o caso, e os respectivos valores sejam recebidos pela Classe, ndo havendo
garantia de que o resgate e a amortizacdo das Cotas ocorrerdo integralmente conforme
estabelecido neste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo serd devida pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranga Extraordinaria
qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

16.4.2.3. Insuficiéncia das garantias dos Direitos Creditorios Adquiridos — Os Direitos Creditdrios
Adquiridos podem contar com garantias reais ou fidejussdrias. As eventuais garantias prestadas
podem vir a se tornar indbeis, imprdprias ou insuficientes para assegurar o pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios Adquiridos. Caso o respectivo Devedor descumpra a sua
obrigacao de reforgar, complementar ou substituir as referidos garantias, a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos sera prejudicada e o patrimbnio da Classe poderda ser afetado
negativamente.

16.4.2.4. Auséncia de coobrigagdo dos Endossantes ou de terceiros — Os Endossantes, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos
Devedores. Os Endossantes sdo somente responsaveis, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela
existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, de
acordo com o previsto no presente Anexo e nos Contratos de Promessa de Endosso. Assim, na
hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera haver impacto negativo
no patrimdnio e na rentabilidade da Classe.

16.4.2.5. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros — A parcela do Patrimonio
Liquido que ndo estiver alocada nos Direitos Creditérios Adquiridos podera ser aplicada nos
Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a ndao ser honrados pelos respectivos
emissores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

16.4.2.6. Auséncia de garantias das Cotas — As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranc¢a Extraordindria, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
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Créditos — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca
Extraordindria ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificacdo de risco das Cotas ndo traz
garantias em relacdo a Classe, podendo, inclusive, tal classificacdo de risco ser alterada ao longo
do prazo de duracgao da Classe. Além disso, nos termos do presente Regulamento, na ocorréncia
de desenquadramento da Classe com relacdo a Relagdo Minima, os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas ndo estardo obrigados a subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas para
fins de reenquadramento da Relagdo Minima.

16.4.2.7. Fatores macroeconémicos — Como a Classe aplicard seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditdrios Adquiridos, o pagamento das amortizacdes e do resgate aos Cotistas
dependerd do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditérios Adquiridos,
ou seja, a Classe dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores e de eventuais garantidores
dos Direitos Creditdrios Adquiridos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores e de eventuais garantidores dos Direitos Creditérios Adquiridos podera ser
afetada por fatores macroecon6micos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

16.4.2.8. Cobranga extrajudicial e judicial — No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios
Adquiridos e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, podera ser iniciada a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranca atingird os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros, o que podera implicar perdas patrimoniais a
Classe e aos Cotistas.

I Os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros e a salvaguarda
dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdao de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinaria ndo serdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
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pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Il. Caso a Classe seja condenada em processo judicial de cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos ou dos Ativos Financeiros por qualquer razao, inclusive em razao de fraude
por parte dos Endossantes ou dos Devedores, ou descumprimento pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria de suas obrigacOes, a Classe terd que arcar com eventual
condenacdo e os honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na
formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos ou na emissao das CCB Endossadas, por
exemplo, a Classe podera ser demandado judicialmente por cobranca indevida, o que
pode trazer prejuizos a Classe e aos Cotistas.

16.4.2.9. Acordos e renegociacbes dos Direitos Creditérios — O Agente de Cobranca Extraordinaria pode
realizar acordos e/ou renegociacdes, podendo, inclusive, conceder descontos e alterar os prazos
de pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. Ndo ha garantia de que os acordos e/ou
renegociagdes realizados com relagdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdao honrados total
ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacbes podem acarretar a
diminuicdo dos valores esperados dos Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo trazer
prejuizos a Classe. O Agente de Cobrancga Extraordindria podera, ainda, permitir a concessdo de
prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos da Politica de Cobranca. Na hipétese
de concessdo de descontos, alteragdo de prazos ou, ainda, de falta de pagamento pelos
respectivos Devedores nas operagdes renegociadas, a Classe podera receber os valores devidos
em datas posteriores as esperadas, bem como sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em
custos adicionais para conseguir recuperar os Direitos Creditdrios Inadimplidos. Nessa hipdtese,
ndo serd devida pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, a Classe ou aos
Cotistas.

16.4.2.10. Renegociagdo de contratos e obrigagdes — Diante de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econ6mica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiguem as discussoes judiciais e extrajudiciais e
a renegociacdo de contratos e obrigacGes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito
e/ou forca maior previstas no Cdodigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacdo de
contratos e obriga¢des, podem alcangar o setor de atuacdo dos Endossantes ou, mesmo, os
proprios termos e condicGes dos Direitos Creditdrios Adquiridos, afetando, consequentemente,

a sua originagao e o0 seu pagamento.
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16.4.2.11. Patriménio Liquido negativo — Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo,
caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

16.4.2.12. Prioridade no Resgate — Tendo em vista que a Classe poderd emitir Cotas Subordinadas
Mezanino de varias classes e varias séries de Cotas Seniores, com Prazos de Duracdo distintos, a
preferéncia das Cotas Seniores para fins de pagamentos de remuneragdo, amortizacdo e resgate,
em relacdo as classes de Cotas Subordinadas Mezanino nao sera absoluta, sendo certo que, salvo
em caso de liquidacdo da Classe, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino das
classes cujas Datas de Resgate sejam anteriores aquelas de determinadas séries de Cotas
Seniores, poderdo ter as suas Cotas Subordinadas Mezanino integralmente resgatadas
anteriormente ao resgate de tais séries de Cotas Seniores, observada a ordem de alocacdo de
recursos prevista no capitulo 9 do presente Anexo.

16.4.3. Riscos de liquidez

16.4.3.1. Inexisténcia de mercado secunddrio para negocia¢Go dos Direitos Creditdrios — A Classe se
enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores
avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias
negativas para o patrimdnio da Classe ou que podem tornar o investimento iliquido. N3o existe,
no Brasil, mercado secunddrio ativo para negociacao dos Direitos Creditdrios. Além disso, as CCB
ndo sao registradas ou depositadas para negociagao em mercados organizados. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera nao
haver compradores ou o prec¢o de alienagdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta
de liquidez, causando perdas ao patrimoénio da Classe e aos Cotistas.

16.4.3.2. Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio da Classe ndo aplicada em
Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que pode afetar os pagamentos
aos Cotistas, caso a Classe precise vender os Ativos Financeiros.

16.4.3.3. Fundo fechado e mercado secunddrio — A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duragao das
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respectivas subclasses ou séries ou em virtude da liquidacao da Classe. Uma vez que o prazo de
duracdo da Classe é indeterminado, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento na Classe,
exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou
(b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado
secunddrio de cotas de classes de fundos de investimento e, especificamente, de fundos de
investimento em direitos creditdrios apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as
Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, dificultando a venda das
Cotas ou ocasionando a obtenc¢do de um preco de venda que cause perdas aos Cotistas. Nao ha
gualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranca
Extraordindria em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

16.4.3.4. Auséncia de prospecto — De acordo com as normas aplicdveis na data deste Regulamento, a
depender do publico alvo da oferta, a Classe poderd estar desobrigada de preparar e
disponibilizar prospecto da distribuicdo em questdo. A ndo utilizacdo de prospecto pode limitar
0 acesso a informacdes da Classe pelos investidores.

16.4.3.5. Restrigées a negociagdo de Cotas que ndo tenham sido integralizadas — As Cotas somente
podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpram sua obrigacdo
de integralizar as Cotas, os Cotistas ndo poderdo transferir as Cotas nem a obrigacdo de
integraliza-las. Além disso, a nao integralizacao tempestiva das Cotas, conforme previsto neste
Regulamento e no respectivo Suplemento, acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes,
nos termos do Regulamento. A ndo integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena
realiza¢cdo dos objetivos da Classe e pode causar prejuizos a Classe e aos demais Cotistas.

16.4.4. Riscos operacionais

16.4.4.1. Falhas operacionais — A identificagdo, a aquisicdo e a cobran¢a dos Direitos Creditdrios
Adquiridos dependem da atuagao conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranga Extraordindria, dos Endossantes e do Agente de
Recebimento. A Classe poderd sofrer perdas patrimoniais caso os processos operacionais
descritos no presente Regulamento, nos Contratos de Promessa de Endosso e nos contratos com
os respectivos prestadores de servicos da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados. Em caso de interrupcdo do procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios
Adquiridos, a mesma pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos a Classe.
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16.4.4.2. Trocas de informag¢des — Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditdrios, ndo hd garantia de que as trocas de informacbes entre os sistemas
eletronicos dos Endossantes, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Cobranga Extraordindria e dos demais prestadores de servicos da Classe se dardo livres de erros.
Caso qualquer desses riscos se materialize, a aquisicdo, a cobranca ou a realizacdo dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da carteira da Classe
e, consequentemente, os Cotistas.

16.4.4.3. Falhas ou interrupg¢do dos servigos pelos prestadores contratados pela Classe — Qualquer falha
ou ineficiéncia, bem como eventual interrupg¢do na prestacdo de servicos pelos prestadores de
servigos contratados pela Classe, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento da Classe. Qualquer desses fatos podera levar a prejuizos
a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

16.4.4.4. Majora¢do de custos dos prestadores de servicos — Caso qualquer um dos prestadores de
servicos da Classe venha a ser substituido, o custo do servi¢o prestado pelo novo prestador de
servigcos poderad ser superior ao custo anterior, o que levard a perdas patrimoniais e a queda de
rentabilidade da Classe.

16.4.4.5. Majoracgdo de custos relativos a Taxa de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos — Caso
o Agente de Cobranga Extraordindria seja substituido, o novo agente de cobranca extraordinaria
podera solicitar o pagamento de taxa de cobranga superior a Taxa de Cobranga de Direitos
Creditérios Inadimplidos. Caso tal substituicao e renegociagao de taxa seja necessdria e aprovada
pelos Cotistas, poderd ocorrer um aumento de custos para a Classe, o que pode levar a perdas
patrimoniais e a queda de rentabilidade da Classe.

16.4.4.6. Guarda da documentag¢do — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
subcontratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios
relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro
subcontratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a
terceirizagdo desse servico podera dificultar a verificagdo da constituicao e da performance dos
Direitos Creditdrios Adquiridos.

16.4.4.7. Risco de irreqularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Adquiridos —
O Custodiante realizard a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios, sendo que poderio
ocorrer falhas nesse processo. Sendo assim, a carteira da Classe poderd conter Direitos
Creditérios Adquiridos cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera obstar o
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pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

16.4.4.8. Documentos Comprobatdrios eletrénicos — Os Documentos Comprobatérios que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos sdao documentos eletronicos. Falhas nos sistemas de
formalizagdo, transmissdao ou arquivo dos Documentos Comprobatérios podem dificultar ou
inviabilizar o seu recebimento pelo Custodiante ou o acesso a tais documentos. Assim, podera
haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios Adquiridos e na sua cobranca, o que podera gerar perdas a Classe. Falhas
nos processos eletrénicos de formalizagdo dos Direitos Creditérios, inclusive em razao de fraudes
cometidas pelos Devedores ou pelos Endossantes, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditérios Adquiridos ou a sua transferéncia a Classe, o que pode
prejudicar, por exemplo, o reconhecimento das CCB Endossadas como titulos executivos
extrajudiciais pelo Poder Judiciario e a sua cobranca, potencialmente gerando prejuizos para a
Classe e os Cotistas. Ainda, o Endosso também serd assinado exclusivamente de forma
eletrénica. Nao ha garantia de que o Endosso realizado por um Endossante a Classe ndo seja
precedido ou sucedido de outro endosso da mesma CCB, gerando duvidas a respeito da
titularidade da CCB Endossada e potenciais prejuizos aos Fundos e aos Cotistas.

16.4.4.9. Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia do Endossante pela Gestora — A Gestora deve
monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia do Endossante, por meio de
verificagdo mensal em érgdos de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa), de declaracdo de
cada Endossante, fornecida sempre que solicitado pela Gestora, atestando a inocorréncia de tais
eventos ou de comunicagdo encaminhada por terceiros interessados. Nos termos do Contrato
de Promessa de Endosso, o ndo recebimento da declaracdo de um Endossante em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da solicitacdo pela Gestora também sera considerado como um Evento de
Insolvéncia do Endossante. Falhas da Gestora na identificacdo de Eventos de Insolvéncia do
Endossante em cada Data de Verificagdo, a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia do Endossante
entre as Datas de Verificagdo ou a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia do Endossante que ndo
sejam verificdveis a partir de relatdrios dos 6rgaos de protecdo ao crédito e que nao sejam
comunicados a Gestora pelo préprio Endossante ou por terceiros pode gerar atrasos na
identificacdo de um Evento de Aceleracdo de Vencimento e, consequentemente, na adoc¢do da
Amortizacdo Sequencial. A Gestora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de
Verificagdo e/ou, com relacdo aos Eventos de Insolvéncia do Endossante que n3o sejam
verificaveis a partir de relatdrios dos drgaos de prote¢do ao crédito, caso ndo venha a ser
notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia do Endossante pelo préprio
Endossante ou por terceiros.
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16.4.4.10. Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia do Devedor pelo Agente de Cobranca
Extraordindria — O Agente de Cobranga Extraordindria deve monitorar a ocorréncia de Eventos
de Insolvéncia do Devedor, por meio de verificacdo trimestral em drgdaos de prote¢do ao
crédito (Boa Vista e/ou Serasa). Falhas do Agente de Cobranca Extraordindria na identificacdo de
Eventos de Insolvéncia do Devedor em cada verificacdo trimestral, a ocorréncia de Eventos de
Insolvéncia do Devedor entre as verificacdes trimestrais ou a ocorréncia de Eventos de
Insolvéncia do Devedor que ndo sejam verificaveis a partir de relatérios dos drgados de protecao
ao crédito e que ndo sejam comunicados ao Agente de Cobranca Extraordindria por terceiros
pode fazer com que a Classificacdo de Risco do Devedor ndo seja devidamente atualizada. O
Agente de Cobrancga Extraordindria ndo podera ser responsabilizado por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as verificacdes
trimestrais e/ou, com relacdo as hipoteses de Evento de Insolvéncia do Devedor que ndo sejam
verificaveis a partir de relatdrios dos 6rgdos de protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser
notificado da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia do Devedor por terceiros.

16.4.4.11. Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e Eventos de
Aceleragdo de Vencimento — A adocgdo e a alteracdo dos regimes de amortizagdo aplicdveis as
Cotas depende do monitoramento e da identificacdo dos Eventos de Desalavancagem, dos
Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleragdo de Vencimento. Falhas da Gestora ou
de qualquer outro prestador de servicos da Classe nesse processo podem fazer com que a Classe
mantenha o regime de amortizagdo incorreto, acarretando perdas para os Cotistas.

16.4.4.12. Insuficiéncia das Condi¢bes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade — A verificagao das
Condicdes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento
pontual e integral dos Direitos Creditérios Adquiridos. Os recursos para pagamento da
Remunerac¢do e da Amortizacdo de Principal provirdo exclusivamente da carteira de ativos da
Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

16.4.4.13. Falhas na verificacGo das Condicbes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade — Falhas na
verificacdo das Condigdes de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com
que a Classe adquira Direitos Creditérios em desacordo com este Regulamento. Nessa hipotese,
a Classe e, consequentemente, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos.

16.4.4.14. Ndo obrigatoriedade de manuteng¢io das Condicbes de Cessdo e dos dos Critérios de
Elegibilidade apds a Data de Oferta de Direitos Creditérios — Ndao é possivel assegurar que as
Condigdes da Cessao e os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisigdo dos Direitos
Creditérios. Na hipdtese de, apés (i) a verificagdo das Condigdes de Cessdo e dos Critérios de
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Elegibilidade; e (ii) a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, os Direitos Creditérios
Adquiridos deixarem, por qualquer motivo, de atender a qualquer das Condi¢des de Cessao ou
dos Critérios de Elegibilidade, a Classe manterd os referidos Direitos Creditdrios Adquiridos em
sua carteira.

16.4.4.15. Risco de defasagem da validagdo das Condi¢bes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade em
uma Data de Aquisigdo. Os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao serdo verificados
em cada Data de Oferta de Direitos Creditdrios. Observado o disposto neste Anexo, a Data de
Aquisicdo e Pagamento podera ocorrer em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva Data
de Oferta de Direitos Creditérios, no caso de Direitos Creditdrios que contem com garantias
pessoais, cessdo fiduciaria de ativos financeiros ou cessdo fiducidria de duplicatas; ou
(ii) 45 (quarenta e cinco) dias corridos a contar da respectiva Data de Oferta de Direitos
Creditérios, no caso de Direitos Creditdrios que contem com alienagdo fiducidria de iméveis. A
Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinaria ndo
garantem que os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo serdao atendidos em uma
Data de Aquisicao e Pagamento.

16.4.5. Riscos de descontinuidade

16.4.5.1. Liquida¢do da Classe — A Classe podera ser liquidada na ocorréncia de determinados eventos,
por deliberagao da Assembleia Especial ou em caso de determinagao da CVM, nos termos do
presente Anexo e da regulamentagao aplicavel. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera nao
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse
caso, (i) os Cotistas teriam as suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores relativos aos Direitos Creditdrios
Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe a terceiros,
sendo que o pre¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de
liqguidagdo antecipada da Classe, os Cotistas poderao ter o seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

16.4.5.2. Amortiza¢do Sequencial — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e nos respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar a
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mudanca do regime de amortizacdo da Amortizacdao Pro Rata para a Amortizacdo Sequencial,
conforme indicado no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
amortizadas ou resgatadas antecipadamente, inclusive, por valores inferiores aos esperados.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter o seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade entdo
proporcionada pela Classe.

16.4.5.3. AmortizagGo Acelerada — Observados os procedimentos definidos neste Anexo, os Cotistas
titulares de, no minimo, 30% (trinta por cento) das Cotas Seniores de todas as séries em
circulagao e os Cotistas titulares de, no minimo, 30% (trinta por cento) das Cotas Subordinadas
Mezanino de todas as classes em circulagdo poderao solicitar o inicio da Amortizagdo Acelerada,
respectivamente, para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino. A Amortiza¢do
Acelerada alcancard somente as Cotas das séries ou classes cujos Suplementos prevejam a
aplicacdo da Amortizacdo Acelerada. Os Cotistas sujeitos a Amortizacao Acelerada poderdo ter
o seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade entdo proporcionada pela Classe. Ademais, a ocorréncia
da Amortizacdo Acelerada poderd afetar a gestdo do fluxo de caixa da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da carteira e os pagamentos aos Cotistas.

16.4.5.4. Dagcdo em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros — Na ocorréncia
da liquidagdo da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios Adquiridos e os
Ativos Financeiros recebidos ou para administrar ou cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores, emissores ou contrapartes. Adicionalmente, a Classe pode encontrar obstaculos,
inclusive legais, para a realizagdo da dacdo em pagamento, o que podera dificultar o recebimento
de recursos provenientes dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros pelos
Cotistas ou a sua eventual cessdo a terceiros.

16.4.5.5. Observdncia da Alocagdo Minima — A Classe deve adquirir, preponderantemente, os Direitos
Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que os Endossantes conseguirdo ou desejardo
originar e transferir Direitos Creditdrios elegiveis suficientes para atender a Alocacdo Minima. A
existéncia da Classe, no tempo, depende da manutenc¢do da Alocacdo Minima e dos fluxos de
originacdo e aquisicdo dos Direitos Creditdrios.
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16.4.6. Riscos de originacdo e dos originadores

16.4.6.1. Diminui¢do da quantidade de Direitos Creditorios elegiveis — Os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe sdo decorrentes de operagSes de empréstimo realizadas entre os
Endossantes e os Devedores, originadas (a) por meio da atuacdo da XP, na qualidade de
correspondente bancdrio dos Endossantes, diretamente ou por terceiros substabelecidos na
forma da regulamentacdo aplicavel; ou (b) na hipdtese em que a XP seja o Endossante, pela XP,
diretamente ou por meio da atuacdo de seus correspondentes bancdrios. Na hipdtese de, por
gualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para aquisicao pela Classe que
satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢Ges de Cessao, a Politica
de Crédito e a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe descrita
neste Anexo, poderd haver o desenquadramento da Classe com relagdo a Alocagdo Minima e,
consequentemente, a liquidacdo antecipada da Classe, nos termos deste Regulamento.

16.4.6.2. Falhas ou vicios na originagdo e na formalizagdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos — Os
Documentos Comprobatdrios podem conter irregularidades, como falhas ou vicios na sua
formalizagdo e erros materiais. Da mesma forma, existe o risco de que as CCB Endossadas sejam
descaracterizadas como titulos executivos extrajudiciais. Em qualquer dessas hipdteses, a
cobranca judicial dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos podera ndo se beneficiar da
celeridade de um processo de execugao, sendo necessaria a sua cobranca, por exemplo, por meio
da propositura de a¢do monitdria ou de conhecimento. A cobranga judicial dos Direitos
Creditérios Adquiridos poderd ser mais demorada do que seria caso os Documentos
Comprobatodrios fossem suficientes para instruir uma agdo de execug¢do, uma vez que a cobranga
pelas vias ordinarias imp&e ao credor a necessidade de obter uma sentenga transitada em
julgado, reconhecendo a obrigacdo de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, para que,
entdo, a referida sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em
que a cobranca seja processada, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média.
Adicionalmente, para a instrugcdo do pedido judicial de cobranga, poderdo ser necessarios
documentos e informagbes que ndo sao inicialmente enviados a Classe ou, mesmo, documentos
e informacgdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelos Endossantes ou pelos Devedores, os
quais, uma vez nao apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou
prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditdorios Adquiridos. Assim, a Classe podera
permanecer um longo tempo sem receber os recursos referentes aos Direitos Creditorios
Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, o que poderad prejudicar a Classe e a
rentabilidade do investimento realizado pelos Cotistas. Ademais, a validade e as caracteristicas
dos Direitos Creditérios Adquiridos, além da exequibilidade das respectivas CCB Endossadas,
podem ser questionadas judicialmente pelos Devedores ou por terceiros, inclusive em razao de
falhas ou vicios na originagdo e na formalizacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos. A
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rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente, seja pelos custos ou pela demora do
julgamento de um processo judicial, seja pelo eventual éxito no questionamento apresentado
pelos Devedores ou por terceiros.

16.4.6.3. Falhas ou vicios na constituicdo das garantias dos Direitos Creditorios Adquiridos — Os Direitos
Creditérios Adquiridos podem contar com eventuais garantias reais ou fidejussdrias. No caso de
falhas ou vicios, de qualquer tipo, na constituicao de tais garantias, incluindo irregularidades na
formalizagdo ou no registro dos respectivos instrumentos constitutivos nos cartérios ou
entidades competentes, a validade e a eficdcia das garantias dos Direitos Creditdrios Adquiridos
poderdo ser questionadas, afetando, na hipétese de mora ou inadimplemento dos respectivos
Devedores, a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e causando prejuizos patrimoniais
ao Fundo.

16.4.6.4. Auséncia de registro dos contratos de cessdo fiducidria em cartorio de registro de titulos e
documentos. Em virtude do elevado custo e da dificuldade operacional, os contratos de cessao
fiduciaria de duplicatas e de cessdo fiduciaria de ativos financeiros (exceto de cotas de fundos de
investimento) em garantia dos Direitos Creditdrios ndo serdo, em regra, registrados nos cartérios
de registro de titulos e documentos competentes, nos termos da legislacdo aplicavel. A
constituicdo das garantias dos Direitos Creditdorios pode ser questionada em juizo pelos
Devedores ou por terceiros. A rentabilidade das Cotas podera sera afetada negativamente, seja
pelos custos ou pela morosidade do processo judicial, seja pelo eventual éxito no
guestionamento apresentado pelos Devedores ou por terceiros.

16.4.6.5. Assinatura eletrénica — As CCB, o Endosso e os eventuais instrumentos de garantia sao
assinados por meio de plataforma de assinatura eletrénica, que pode ndo contar com a utilizacdo
de certificado emitido pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), instituida
pela Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade e a autenticidade das
CCB, do Endosso e dos eventuais instrumentos de garantia formalizados por plataforma de
assinatura eletrénica sem certificagdo emitida pela ICP-Brasil podem ser questionadas
judicialmente pelos Devedores ou por terceiros. Nao ha garantia de que as CCB e os eventuais
instrumentos de garantia serao aceitos como titulos executivos extrajudiciais ou que o Endosso
serd reconhecido pelo Poder Judicidrio, tendo-se em vista que que ndo existe atualmente
jurisprudéncia pacifica sobre o endosso de titulos de crédito, nominados ou ndo, assinado de
forma eletronica. Em qualquer desses casos, é possivel que os Direitos Creditérios Adquiridos
tenham que ser objeto de cobranca por meio de acdo monitéria ou de conhecimento, cujo rito
é significativamente mais lento do que o de uma agdo de execucdo e cujo sucesso dependerd da
capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da existéncia do crédito, do valor devido
e da sua titularidade. A Classe poderd permanecer um longo tempo sem receber os recursos

77

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Autorregulagao

ANBIMA

APEX

oriundos dos Direitos Creditdrios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente ou, mesmo, ndo
conseguir recupera-los.

16.4.6.6. Vicios questiondveis — Os Direitos Creditérios Adquiridos, bem como os Documentos
Comprobatodrios, poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contelddo. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores ou por
seus eventuais garantidores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdao judicial
desfavordvel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento dos recursos.

16.4.6.7. Questionamento judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos ou da sua titularidade — Os Direitos
Creditérios Adquiridos podem eventualmente ter a sua validade, as suas caracteristicas ou,
mesmo, a sua titularidade questionada em juizo pelos respectivos Devedores ou por terceiros,
inclusive em razao dos juros contratados, de questdes relacionadas ao respectivo Endossante ou
da forma adotada para o Endosso. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores ou
terceiros lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditdrios
Adquiridos podem ser anulados, ter suas caracteristicas alteradas ou seus valores reduzidos, ou
ndo ter a sua titularidade pela Classe reconhecida em decisdo judicial, o que afetaria
negativamente o patrimonio da Classe.

16.4.6.8. Risco dos originadores — As atividades dos Endossantes que resultam na originagao dos Direitos
Creditérios podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢ées
de mercado, efeitos da politica econémica do Governo Federal e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades dos Endossantes, a Classe ndo consiga
adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as
Condicdes de Cessdo, a Politica de Crédito e a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe, podera haver um desenquadramento da Classe com relagdo
a Alocagao Minima e, consequentemente, a liquidagdo antecipada da Classe. Nao ha garantia de
que os Endossantes conseguirdo ou irdo originar e transferir Direitos Creditdrios suficientes para
que a Classe se enquadre a Alocacdo Minima e continue em funcionamento. Além disso, a
auséncia ou a reducdo na quantidade de Direitos Creditdrios elegiveis para aquisicdo pela Classe
podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas, tendo em vista a impossibilidade de
aquisicdo de Ativos Financeiros com a mesma rentabilidade a proporcionada pelos Direitos
Creditodrios.

16.4.6.9. Processos Internos dos Endossantes — A Classe esta sujeita a perdas decorrentes de falhas,
deficiéncias ou inadequac¢do dos processos internos dos Endossantes, pessoas e sistemas ou
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eventos externos, incluindo o risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia dos Documentos
Comprobatdrios que lastreiam os Direitos Creditdrios Adquiridos, bem como dos processos
operacionais dos Endossantes.

16.4.6.10. Concorréncia — Os Endossantes estdo sujeitos a competicdo com outras institui¢des financeiras
na contratacao dos empréstimos junto aos Devedores e o seu desempenho financeiro depende
das condi¢des dos mercados em que atuam e do ambiente macroecon6mico no Pais. A
concorréncia nos mercados em que atuam e eventuais mudancas setoriais e no ambiente
macroeconomico do Pais podem afetar a capacidade dos Endossantes de originar Direitos
Creditérios que sejam elegiveis para a Classe.

16.4.6.11. Intervengdo do BACEN em outras instituicdes financeiras — Caso o BACEN intervenha em
qualquer instituicdo financeira ou uma instituicdo financeira seja liquidada, os Endossantes,
juntamente com outras instituicdes financeiras, poderdo sofrer as consequéncias de uma
eventual “corrida aos bancos”, com o aumento dos saques de depdsitos e a reducdo das
aplicacdes. Tal “corrida aos bancos” poderad afetar adversamente a liquidez e a situacdo
financeira do Endossante, prejudicando a sua capacidade de originar novos Direitos Creditdrios
para aquisicao pela Classe.

16.4.6.12. Descontinuidade do Endossante — A Classe adquirird, inicialmente, Direitos Creditérios de um
Unico Endossante. Na hipdtese de eventual intervengao, liquidagao, Regime de Administragdo
Especial Temporaria (RAET), pedido de recuperacgdo judicial, faléncia, plano de recuperagdo
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar em relagao a esse Endossante, conforme
aplicavel, e caso a Classe ndo encontre novos Endossantes que atendam a Politica de Crédito, o
regular funcionamento da Classe sera afetado, o que podera levar, até mesmo, a sua liquidagao.

16.4.6.13. Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da aplicagdo subsididria da Lein® 11.101, de
9 de fevereiro de 2005, a institui¢ées financeiras — Em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil
no que tange a aplicagdo subsididria da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, a institui¢des
financeiras, em situa¢des de conflito, duvida ou estresse, podera haver perdas por parte dos
Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para defesa da estrutura adotada pela
Classe, notadamente a eficacia da aquisicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos. Ademais, ndo
pode ser afastada a possibilidade de os esforcos da Administradora na promocdo da referida
defesa ndo lograrem éxito, o que poderia afetar negativamente os montantes a serem recebidos
pelos Cotistas.

16.4.6.14. Alteragées na legislacdo e na regulamentag¢Go bancdria poderdo afetar adversamente os
negdcios dos Endossantes — As instituicdes financeiras, inclusive os Endossantes, estdo sujeitas a
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uma extensa e continua fiscalizagdo do BACEN. Os Endossantes ndo tém controle sobre a
regulamentacdo aplicavel as suas operagdes, inclusive no que diz respeito a (a) exigéncias de
capital minimo; (b) exigéncias de depdsitos compulsérios; (c) limites de empréstimos e outras
restricGes de crédito; e (d) exigéncias contabeis e estatisticas. Adicionalmente, o BACEN realiza,
periodicamente, fiscalizagGes em instituicdes financeiras para verificar o cumprimento da
legislacdo vigente. Apds a realizacdo de tais fiscalizagcdes, sdo emitidos relatdrios com as
recomendacoes e observacdes do BACEN. Caso tais relatérios indiguem que os Endossantes ndo
estdo cumprindo adequadamente a regulamentacao aplicdvel ou os Endossantes ndo consigam
satisfatoriamente implementar as recomendacdes feitas pelo BACEN, os Endossantes estardo
sujeitos a penalidades que poderdo ter um efeito adverso sobre suas operacgOes e,
consequentemente, prejudicar sua capacidade de originar os Direitos Creditérios.

16.4.7. Risco de questionamento da validade e da eficacia do Endosso

16.4.7.1. Questionamento da validade e da eficdcia do Endosso — O Endosso pode ser invalidado ou
tornar-se ineficaz por decisdo judicial. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos
Creditérios Adquiridos serem alcancados por obrigacGes assumidas pelos Endossantes e os
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas dos Endossantes, inclusive em decorréncia de intervencgao, liquidagdo, Regime
de Administragdo Especial Temporaria (RAET), pedido de recuperagao judicial, faléncia, plano de
recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. Os
principais eventos que poderdo afetar o Endosso consistem em (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Adquiridos, que tenham sido constituidas
previamente ao Endosso e sem conhecimento da Classe; (b) existéncia de penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios Adquiridos, constituida antes do
Endosso e sem o conhecimento da Classe; (c) verificagdo, em processo judicial, de simulagdo,
fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelo respectivo Endossante; e
(d) revogagdo do Endosso, na hipdtese de faléncia do Endossante ou quando restar comprovado
que o Endosso foi praticado com a inten¢do de prejudicar os credores do Endossante. Nessas
hipdteses, os Direitos Creditdrios Adquiridos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas do respectivo Endossante, o Patrimonio Liquido poderd ser afetado
negativamente e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente. A Administradora,
a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordindria ndo sdo responsaveis pela
verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia do Endosso
nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado a Classe ou aos Cotistas relacionado a
qualquer invalidade ou ineficacia do Endosso.
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16.4.8. Risco de fungibilidade

16.4.8.1. Bloqueio da Conta da Classe — Os recursos referentes ao pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe sdo direcionados para a
Conta da Classe. A Conta da Classe é mantida em uma Instituicdo Autorizada. Ha a possibilidade
de os recursos depositados na Conta da Classe serem bloqueados e somente recuperados pela
Classe por meio da adocdo de medidas judiciais, na hipdtese de intervencao, liquidacao, Regime
de Administracdo Especial Temporaria (RAET), pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos
de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar da respectiva Instituicao
Autorizada. A rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente nessa hipdtese.

16.4.8.2. Pagamentos Diretamente aos Endossantes — Na hipdétese de os Devedores realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos diretamente a qualquer Endossante,
por qualquer motivo, o mesmo devera repassar tais valores a Conta da Classe. Ndo ha garantia
de que o referido Endossante repassara tais recursos para a Conta da Classe. A rentabilidade da
Classe poderd ser afetada negativamente em razao disso.

16.4.9. Riscos de concentracdo

16.4.9.1. Concentragdo em um Endossante. A Classe adquirira, inicialmente, Direitos Creditdrios de um
Unico Endossante. As atividades desse Endossante podem, devido a sua natureza, ser afetadas
por diversos fatores, inclusive condi¢cdes de mercado, efeitos da politica econémica do Governo
Federal e riscos operacionais. Nao ha garantia de que o referido Endossante conseguira ou ira
originar e transferir Direitos Creditérios suficientes para que a Classe se enquadre a Alocagao
Minima. Da mesma forma, ndo existe garantia de que a Classe conseguird encontrar novos
Endossantes que atendam a Politica de Crédito. A auséncia ou a reducdo na quantidade de
Direitos Creditdrios elegiveis para aquisicdo pela Classe poderd impactar negativamente o
funcionamento da Classe e a rentabilidade das Cotas.

16.4.9.2. Concentra¢cGo em Devedores. O risco da aplicagdo na Classe tem relagdo direta com a
concentragado da sua carteira em Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor. Quanto
maior for a concentragdo, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa
qgue afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

16.4.9.3. Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido & Classe manter até 50% (cinquenta por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Altera¢des no cenario macroeconémico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢Ges
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepg¢do do mercado acerca de tais
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emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e a liquidez dos Ativos Financeiros,
provocando perdas para a Classe e os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicio
para pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretard perdas para a
Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O
ndo pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e os custos
administrativos e de recuperacao de créditos da Classe poderdo fazer com que a Classe sofra
perdas patrimoniais significativas, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

16.4.10. Risco de pré-pagamento

16.4.10.1. Pré-pagamento — A Classe poderd adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por
parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe anteriormente as suas
respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento. Dessa forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento
do respectivo Direito Creditério. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Adquiridos
pode implicar o recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento, de
eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento ou, ainda, do pagamento inferior ao
preco de aquisicao do Direito Creditdrio, caso o Direito Creditério tenha sido adquirido com agio.
Ademais, a Classe podera ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditérios, resultando na redugdo da
rentabilidade geral da Classe.

16.4.11. Riscos de governanca

16.4.11.1. Emissdo de novas Cotas — Apds a emissao de cada série ou classe de Cotas, conforme previsto
no presente Anexo, serdo permitidas novas emissdes de Cotas sem necessidade de aprovagao
da Assembleia Especial. Na hipétese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado o direito
de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluigao dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, haverd o risco de modificacdo da
relacdo de poderes para a deliberacdo das matérias em Assembleia de Cotistas. As condicGes
previstas neste Regulamento podem ser revistas, a qualquer tempo, por decisao dos Cotistas em
Assembleia de Cotistas. O presente Regulamento também pode ser alterado
independentemente da realiza¢do de Assembleia de Cotistas em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinacdo da CVM. Tais alteragGes poderdo afetar o
funcionamento da Classe de forma contrdria ao interesse de parte dos Cotistas. Adicionalmente,
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a rentabilidade da Classe poderd ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes
da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos deste Regulamento.

16.4.11.2. Concentragdo das Cotas — Ndo ha restricdao quanto a quantidade maxima de Cotas que podera
ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial
das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio da Classe. Tal fato
podera fragilizar a posicdao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacdes
na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus
interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

16.4.11.3. Qudrum de deliberacGo em Assembleias de Cotistas — As deliberacGes a serem tomadas em
Assembleias de Cotistas estdo sujeitas aos quoruns estabelecidos neste Regulamento. O titular
de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismo de resgate antecipado no caso de
dissidéncia de Cotistas nas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia de Cotistas, com
excecdo do disposto no item O deste Anexo.

16.4.12. Outros riscos

16.4.12.1. Risco de Patriménio Liquido Negativo — Nado ha garantia de completa elimina¢do da
possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimoénio liquido negativo,
caso em que o Cotista podera ser chamado a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes, estando o Cotista ciente que a Classe adota o
regime da responsabilidade ilimitada.

16.4.12.2. Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentac¢do em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

16.4.12.3. Classificacdo de Risco das Cotas — Eventual classificacdo de risco atribuida as Cotas baseou-se,
entre outros fatores, na condicdo da Classe vigente a época de sua atribuicdo. Ndo existe garantia
de que classificacdo de risco seja mantida ou permaneca inalterada durante toda a existéncia da
Classe. O rebaixamento na classificacdo de risco das Cotas, se existente, podera ser considerado
um Evento de Avaliagdo, nos termos do presente Anexo.
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16.4.12.4. Classificagdo de Risco dos Devedores — A existéncia da Classificacao de Risco dos Devedores
ndo representa garantia quanto a qualidade dos Direitos Creditérios Adquiridos ou a solvéncia
dos respectivos Devedores. Ademais, a Classificagdo de Risco dos Devedores ndo é conferida por
uma agéncia de classificacdo de risco, mas determinada a partir de critérios adotados no
procedimento de originacdo dos Direitos Creditérios e atualizada, apds a sua aquisicao pela
Classe, pelo Agente de Cobranca Extraordinaria. Os critérios utilizados podem diferir daqueles
adotados pelos Endossantes para outras operagoes.

16.4.12.5. Inexisténcia de garantia de rentabilidade — As Cotas sdo valoradas todo Dia Util, conforme os
critérios descritos neste Anexo e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam a definir qual
parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas séries e classes de Cotas,
na hipétese de amortizacdo ou resgate, e ndo representam nem deverdo ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Caso os
ativos integrantes da carteira da Classe ndo constituam patrimoénio suficiente para a valoracao
das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino podera ser inferior as respectivas Metas de Rentabilidade. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer classe de fundo de investimento em direitos
creditdrios, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

16.4.12.6. Responsabilidade dos avalistas e cénjuges ou parceiros — Parte dos Direitos Creditdrios
Adquiridos é garantida por aval, o qual pode ser concedido com ou sem outorga do cOnjuge ou
parceiro do respectivo avalista. Existem decisdes judiciais que reconhecem a desnecessidade da
outorga do cbnjuge ou parceiro para a validade do aval prestado em titulos de crédito
nominados, como as CCB. Contudo, ndo é possivel afastar o risco de decisdes contrarias.
Ademais, ndo havendo a outorga, o cOnjuge ou parceiro que ndo anuiu com o aval ndo
responderia com seus bens pela garantia constituida, sendo protegida a sua meacdo quanto aos
bens do casal.

16.4.12.7. Entrega dos Documentos Complementares pelos Endossantes — Nos termos do Contrato de
Promessa de Endosso, cada Endossante deve entregar os Documentos Complementares dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da solicitacdo pelo
Custodiante nesse sentido. Eventual falha na entrega ou irregularidades nos Documentos
Complementares poderdo atrasar ou dificultar a tempestiva cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

16.4.12.8. Politica de Crédito — A Classe esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de origina¢do dos
Direitos Creditdrios e a Politica de Crédito, conforme descritos neste Anexo. Nao ha garantia de
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gue os resultados da Classe ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposicao a tais riscos, sendo
gue, nesse caso, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca
Extraordindria ndo serdo responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer deprecia¢do
dos ativos integrantes da carteira da Classe.

16.4.12.9. Atuagdo do Agente de Cobrancga Extraordindria como Endossante ou correspondente bancdrio
dos Endossantes — O Agente de Cobranca Extraordinaria atua, também, como correspondente
bancario dos Endossantes. Além disso, nos termos deste Regulamento, é possivel que o Agente
de Cobranca Extraordindria venha a ser um dos Endossantes. Assim, podera existir conflito de
interesses no exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Esse
potencial conflito de interesses poderd vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patrimonio da Classe
e na rentabilidade das Cotas.

16.4.12.10. Custos de cobranga — Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite do Patriménio
Liquido. Caso a Classe ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos, interesses ou garantias
ou com a cobranga extrajudicial ou judicial dos ativos integrantes da carteira da Classe, os
Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para a Classe, na propor¢do de suas Cotas.
A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordinaria ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manuten¢do dos referidos
procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

16.4.12.11. Limitagdo do gerenciamento de riscos — O investimento na Classe exp&e os investidores aos
riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas
de gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe adotados pela Administradora e pela
Gestora podem nao ser suficientes para evitar perdas para a Classe e os Cotistas. Em condicbes
adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos poderad, ainda, ter sua eficiéncia
reduzida.

16.4.12.12. DescaracterizacGo do regime tributdrio aplicavel a Classe — A Gestora buscara manter a
composicdo da Carteira da Classe com Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos Creditdrios,
conforme aplicdvel, que sejam compativeis com a classificacdo da Classe para fins tributarios,
nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos serdo
efetivamente adquiridos e, portanto, ndo hd garantia de que a Classe seja tratado para fins fiscais
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como uma classe de fundo de investimento em direitos creditérios, para fins de aplicacdao do
regime tributario a seu Cotista, notadamente em razdo do disposto na Resolugao CMN
5.111/2023.

16.4.12.13. Pandemia da COVID-19 e demais doengas — Os surtos de doengas transmissiveis em todo o
mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a
gripe suina, a Sindrome Respiratéria do Oriente Médio (MERS) e a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave (SARS), podem ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo, inclusive, afetar a confianca do investidor
e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou na manutencdo de Cotas. Tais
surtos de doencgas também podem resultar em quarentena dos empregados dos Endossantes,
incluindo a XP, ou dos prestadores de servigos por eles contratados, ou na incapacidade de
acessar suas instalacbes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados
operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar
negativamente, de forma direta, as operacdes dos Endossantes, seus negécios e o resultado de
suas operacgbes, implicando reducdo do volume de negdcios dos Endossantes, dispensas
tempordrias de colaboradores e interrup¢cdes nos seus negoécios, o que pode afetar
adversamente a originacdo de novos Direitos Creditérios. Tais eventos que impactem
negativamente a origina¢do de novos Direitos Creditérios podem prejudicar a continuidade da
Classe. No que diz respeito aos Devedores e aos eventuais garantidores dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas
transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e sua solvéncia. Como consequéncia, é
possivel que haja o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podendo
gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas. Por fim, como objetivo de combater
os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, é possivel que o
governo e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento
dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos
Creditérios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

16.4.12.14. Auséncia de propriedade direta dos ativos — Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da carteira da Classe, de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade
de Cotas detidas por cada Cotista. Portanto, os Cotistas ndo tém qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

16.4.12.15. Questionamento judicial da indexagdo a Taxa DI — As Cotas de determinada série ou classe
podem ter a Meta de Rentabilidade vinculada a Taxa DI. Além disso, é possivel que os contratos
relativos a certos Direitos Creditdrios venham a ser indexados a Taxa DIl. Nos termos da
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, a invalidade de clausulas que vinculam a Meta de
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Rentabilidade ou de indexag¢do dos contratos a Taxa DI pode ser reconhecida em decisao judicial,
levando a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade da Classe.

16.4.12.16. Restricées de natureza legal ou regulatéria — Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatdria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos
Creditérios, o comportamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e os fluxos de caixa a serem
gerados.

16.4.12.17. AlteracGo das normas legais e regulamentares aplicdveis — As normas legais e
regulamentares aplicdveis a Classe, aos Direitos Creditérios Adquiridos, aos Endossantes e aos
Devedores estdo sujeitas a alteragGes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou
no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia
da COVID-19. A publicagido de novas normas e/ou uma nova interpretagdo das normas vigentes
podem impactar negativamente o valor das Cotas, bem como as condicGes para o seu
pagamento.

16.4.12.18. Histdrico de carteira — A Classe adquirird, inicialmente, Direitos Creditdrios de um unico
Endossante, os quais sdo devidos por Devedores variados. Na data deste Regulamento, ndo
existe historico de informagdes e métricas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
dos Direitos Creditdrios Adquiridos e comportamento dos Devedores que seja estatisticamente
relevante, de modo que o desempenho futuro da carteira durante os Prazos de Duragao pode
nao ser compativel com o seu desempenho passado, afetando negativamente a rentabilidade
das Cotas.

16.4.12.19. Outros riscos — A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros, alteragdes na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a, a criagdo de
novas restricdes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos Direitos Creditérios e da sua aquisicao pela Classe, e na politica fiscal aplicavel
a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e os Cotistas.

16.4.12.20. Riscos de Derivativo — A Classe podera contratar Operacgdes de Derivativos junto a qualquer
Contraparte de Derivativos Autorizada, com o objetivo de proteger posi¢cGes detidas a vista, até
o limite dessas. Tais Operac¢des de Derivativos, por sua prépria natureza, acrescentam riscos a
carteira da Classe e poderdo afetar negativamente a rentabilidade da Classe. A Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais
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danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da utilizacdo de Operagdes de Derivativos
em conformidade com o disposto neste Regulamento.

16.4.12.21. Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso (a) o percentual minimo previsto na
Alocacdo Minima Tributdria deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes previstas na Lei
14.754, e suas alteracbes, e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo ou Classe deixe de ser
enquadrado como Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional e/ou Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo é possivel garantir que o Fundo
e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributadrio destinado ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de
tributacao.

17. Custos referentes a defesa dos Cotistas

17.1. Caso o Patrimonio Liquido seja negativo ou a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a adocdo e a manutencgao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
titularidade da Classe e/ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, os Cotistas,
reunidos em Assembleia Especial, deverdo aprovar o aporte de recursos na Classe, por meio da
subscricdo e da integralizacdo de novas Cotas por todos os Cotistas, na proporcdo do valor das Cotas
detidas por cada Cotista no Dia Util anterior a realizagdo da referida Assembleia Especial, para assegurar,
se for o caso, a adogdo e a manutencdo dos procedimentos mencionados acima.

17.2. Todos os custos e despesas de que trata este capitulo serdo de inteira responsabilidade da Classe e dos
Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordinaria,
em conjunto ou isoladamente, obrigados a adiantar ou pagar qualquer dos referidos custos e despesas.

17.3. A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigac¢des, por conta e ordem da Classe, nos termos deste
capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia Especial de Cotistas
prevista no item acima. Caso a realizacdo de despesas ou a assunc¢do de obrigacGes seja aprovada na
forma deste capitulo, os Cotistas deverdao definir, na mesma Assembleia Especial, o cronograma de
integralizacao das Cotas.

17.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses da Classe e/ou dos Cotistas sera
iniciada ou mantida antes do adiantamento integral dos valores a que se refere este capitulo e da
assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento da verba de
sucumbéncia a que a Classe ou o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

17.5. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordindria, bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos, ndo sdo responsdveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e/ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo
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propositura (ou do ndo prosseguimento) de qualquer medida judicial ou extrajudicial necessaria a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto, na forma deste capitulo.

17.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe, nos termos deste capitulo, deverdo ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo
aqueles decorrentes de tributos ou contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba os recursos devidos
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessdrios para que a Classe possa honrar
integralmente suas obrigacGes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.
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ANEXO I-A — DEFINICOES

Este anexo é parte integrante do requlamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS XP
CREDITO MIDDLE.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS XP CREDITO MIDDLE

“12 Data de Integralizacdo de A data da 12 (primeira) integralizacdo de determinada série ou subclasse de
Cotas” Cotas.

“ Acordo Operacional” O instrumento particular firmado entre a Administradora e a Gestora, que
regulara as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administracdo fiducidria do Fundo e a gestdo da carteira do Fundo.

“Administradora” BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
instituicdo financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios pela CVM, conforme Ato Declaratério CVM n2 13.244, expedido
em 21 de agosto de 2013, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimardes, n2 1212, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob
n® 13.486.793/0001-42

“Agéncia Classificadora de Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., com sede na Cidade de S3o Paulo,
Risco” Estado de S3o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n? 110,
conjunto 73, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o
n2 05.803.488/0001-09, ou sua sucessora a qualquer titulo. A Agéncia
Classificadora de Risco poderd ser substituida, a exclusivo critério da
Administradora, por uma das seguintes agéncias de classificacdo de risco:
(a) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; ou (b) Fitch Ratings Brasil Ltda.

“Agente de Cobranga A XP, ou seu sucessor a qualquer titulo.
Extraordinaria”

“Agente de Recebimento” Qualquer uma das Instituicdes Autorizadas, que podera ser contratada para
realizar a cobranga bancdria dos boletos de pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, sendo os valores pagos pelos Devedores recebidos
diretamente na Conta da Classe.

“Alocagao Minima” O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido a
ser mantido em Direitos Creditorios.
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)

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido
a ser mantido em direitos creditérios, conforme definido pela Resolugdo CMN
5.111 ou aquela que venha a substitui-la.

“Alocagao Minima Tributaria’

“Amortizacao Acelerada” Tem o significado que Ihe é atribuido nos termos do item 8.6 deste Anexo e
do Suplemento aplicavel.

“Amortiza¢do de Principal” Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item 8.3 deste Anexo e
do Suplemento aplicavel.

“Amortizacdo Extraordindria” A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores, que podera
ser realizada exclusivamente nos termos previstos no presente Regulamento.
Para fins de esclarecimento, fica estabelecido que, apds a amortizacdo ou o
resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores continuard sendo denominada
Amortizacdo Extraordindria.

“Amortizacdo Pro Rata” O regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado (a) ordinariamente pela
Administradora, até a eventual ocorréncia de um Evento de Desalavancagem
ou um Evento de Aceleragdo de Vencimento; bem como (b) apds a ocorréncia
de um Evento de Realavancagem, nos termos deste Regulamento.

“Amortiza¢do Sequencial” O regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado pela Administradora, apds
a eventual ocorréncia de (i) um Evento de Desalavancagem ou um Evento de
Aceleragdo de Vencimento, até a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, conforme detalhado neste Regulamento, ou (ii) da
liquidagdo da Classe.

“ANBIMA” Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo” O Anexo descritivo da Classe Unica do Fundo, conforme aditado ou alterado
de tempos em tempos.

“Assembleia Especial” A Assembleia Especial de Cotistas, ordindria ou extraordindria, conforme
definido no item 4.1.1. do Regulamento.

“Assembleia Geral” A Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria ou extraordindria, realizada nos
termos previstos no capitulo 4 do Regulamento.
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“Ativos Financeiros” Os ativos financeiros que poderdo ser adquiridos pela Classe, utilizando-se a
parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada nos Direitos
Creditérios Adquiridos, incluindo aqueles eventualmente onerados em
garantia as Operacdes de Derivativos celebradas pela Classe conforme
previstos neste Regulamento.

" A empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo, encarregada

da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, e da analise

de sua situacdo e da atuagdo da Administradora, escolhida, a critério da

Administradora, dentre as seguintes: (a) PriceWaterhouseCoopers Auditores

Independentes; (b) KPMG Auditores Independentes; (c) Deloitte Brasil

Auditores Independentes Ltda.; ou (d)Ernst & Young Auditores

Independentes S.S.

“Auditor Independente

“BACEN” Banco Central do Brasil.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Balcdo B3).

“Boa Vista” Boa Vista Servicos S.A.

“CcB” Cada cédula de crédito bancario emitida por um Devedor, em favor do
respectivo Endossante, conforme o disposto na Lei n2 10.931, de 2 de agosto
de 2004.

“CCB Endossada” Cada CCB endossada ao Fundo por um Endossante, nos termos do respectivo

Contrato de Promessa de Endosso.

“Classificagdo de Risco do A classificagdo de risco atribuida a cada Devedor, conforme informada a

Devedor” Gestora, por meio de arquivo eletrénico, em cada Data de Oferta de Direitos
Creditérios e atualizada pelo Agente de Cobranga Extraordinaria nos termos
deste Regulamento.

“CondicGes de Cessdo” As condicGes para selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, que serdo verificados pela Gestora, nos termos do capitulo 5 deste
Anexo.

“Conta da Classe” A conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto a uma Instituicao

Autorizada, para a qual serdo direcionados os recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos.
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Inadimplidos”

“Contrato de Promessa de
Endosso”

“Contraparte de Derivativos
Autorizada”

“Cotas”

“Cotas Publicas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas
Juniores”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista”
“Critérios de Elegibilidade”
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O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranga de Direitos Creditérios
Inadimplidos e Outras Avengas” celebrado entre o Fundo ou a Classe, e o
Agente de Cobranca Extraordinaria.

O “Instrumento Particular de Promessa de Endosso Sem Coobrigacdo e
Outras Avencas” celebrado entre o Fundo ou a Classe e cada Endossante.

Qualquer Instituicdo Autorizada. Caso uma dessas instituicdes financeiras
atue como contraparte de derivativos da Classe e tenha sua classificacdo
rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a Administradora, o Custodiante
e o Gestor comprometem-se a substitui-la por outra Contraparte de
Derivativos Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, quando referidas em
conjunto.

As Cotas que nao se subordinam as demais para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos
deste Regulamento e dos respectivos Suplementos.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, quando
referidas em conjunto.

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos deste Regulamento e do
respectivo Suplemento.

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, mas que, para
0s mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Suplementos.

O titular das Cotas.

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, que serdo verificados pela Gestora ou por terceiro por ela contratado,
nos termos do capitulo 5 deste Anexo.
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“Custodiante”

“Custo dos Prestadores de

Servicos do Fundo”

IICVM”

“Data de Aniversario”

“Data de Aquisicdo e
Pagamento”

“Data de Envio do Relatdrio
de Gestdo”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Oferta de Direitos
Creditorios”

“Data de Pagamento”

APEX

é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios
(“CVM”) a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores
mobilidrios pela CVM, conforme Ato Declaratério CVM n? 13.244, expedido
em 21 de agosto de 2013, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n2 1212, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob
n? 13.486.793/0001-42 ou seu sucessor a qualquer titulo.

Valor determinado pela Gestora em cada Data de Verificagdo, como a soma
dos percentuais conforme especificados nos itens 3.1., 3.2,, 3.3. e 3.8.do
Regulamento, considerando-se o Patrimonio Liquido do Fundo observado no
fechamento do més calendario anterior.

Comissdo de Valores Mobilidrios.

Todo 152 (décimo quinto) dia de cada més, a contar do més em que ocorrer
a 12 Data de Integralizacdo da respectiva série ou subclasse de Cotas.

Cada data em que ocorrer o Endosso e o pagamento do respectivo Preco de
Aquisicao pela Classe ao Endossante. Cada Data de Aquisicdo e Pagamento
devera ocorrer em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva Data de
Oferta de Direitos Creditdrios, no caso de Direitos Creditérios que contem
com garantias pessoais, cessdo fiducidria de ativos financeiros ou cessao
fiduciaria de duplicatas; ou (b) 45 (quarenta e cinco) dias corridos a contar da
respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, no caso de Direitos
Creditérios que contem com alienacdo fiduciaria de imdveis.

O Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Aniversario.

A data da 12 (primeira) integralizag¢do de Cotas do Fundo.

Toda data em que o Endossante, nos termos do Contrato de Promessa de
Endosso, ofertar Direitos Creditérios para aquisicdo pela Classe, por meio de
envio, a Gestora, do arquivo contendo a identificagao dos Direitos Creditérios
ofertados.

Cada data de pagamento da Remuneracao e da Amortizacao de Principal,

conforme prevista no presente Regulamento e no Suplemento de cada série
ou subclasse de Cotas, a qual sera necessariamente uma Data de Aniversario.
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“Data de Resgate” A data de resgate das Cotas, conforme prevista no presente Regulamento e
no Suplemento de cada série ou subclasse de Cotas, ou a data em que ocorrer
a amortizacdo integral das Cotas de uma determinada série ou subclasse, o
que ocorrer primeiro.

”

“Data de Verificacao O 52 (quinto) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Aniversario,
iniciando-se no més subsequente ao 19 (primeiro) Més Completo de

Alocacao.

“Devedor” Cada pessoa juridica emissora de uma CCB e devedora dos Direitos
Creditérios por ela representados.

“Dia Util” Cada dia dtil, para fins de opera¢des praticadas no mercado financeiro
brasileiro, conforme especificado na Resolugdio CMN n2 4.880, de 23 de
dezembro de 2020, ou outra que vier a lhe substituir.

4

“Direitos Creditdrios’ Os direitos creditdrios, representados pelas CCB, decorrentes de operagdes
de empréstimo realizadas entre os Endossantes e os Devedores, originadas
(a) por meio da atuagdo da XP, na qualidade de correspondente bancario dos
Endossantes, diretamente ou por terceiros substabelecidos na forma da
regulamentacdo aplicavel; ou (b) na hipdtese em que a XP seja o Endossante,

pela XP, diretamente ou por meio da atua¢do de seus correspondentes

bancarios.
“Direitos Creditdrios Os Direitos Creditérios que tenham sido transferidos a Classe, por meio do
Adquiridos” Endosso.
“Direitos Creditdrios Os Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelos Devedores nas
Inadimplidos” respectivas datas de vencimento.
“Disponibilidades” Sdo, em conjunto, (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancdrios a vista em

InstituicOGes Autorizadas; e (c) Ativos Financeiros.

“Documentos A seguinte documentacdo relativa a cada Direito Creditério Adquirido: (a) os

Complementares” documentos que comprovem os poderes de representacao do respectivo
Devedor; e (b) o comprovante de desembolso do valor referente a respectiva
CCB pelo Endossante ao Devedor.

“Documentos Os documentos comprobatorios de cada Direito Creditério Adquirido, que
Comprobatoérios” compreendem (a)a via negocidvel da respectiva CCB Endossada,
devidamente assinada por meio do Sistema de Assinatura Eletronica e
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endossada ao Fundo; (b) o arquivo eletronico do Endosso, devidamente
assinado por meio do Sistema de Assinatura Eletrdnica, anexo e parte
integrante da CCB Endossada; e (c) os eventuais instrumentos de garantia
acessorios da CCB Endossada, devidamente assinados e registrados nos
cartérios competentes, conforme aplicavel.

“Endossante” BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.765, 192 andar,
conjunto 11, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n2 34.337.707/0001-00, ou outra instituicdo financeira que passe a originar
os Direitos Creditérios, incluindo, sem limitacao, a XP.

“Endosso” O endosso em preto de cada CCB a Classe, anexo e parte integrante da
referida CCB, assinado por meio Sistema de Assinatura Eletrénica, nos termos
do Contrato de Promessa de Endosso.

“Entidade de Investimento”  Nos termos da Lei n2 14.754 e da Resolugdao CMN n25.111 que buscam definir
como entidades de investimento os fundos de investimento no pais que
tenham estrutura de gestdo profissional, representada por agentes ou
prestadores de servigos com poderes para tomar decisdes de investimento e
desinvestimento de forma discricionaria, com o propdsito de obter retorno
por meio de aprecia¢do do capital investido, renda ou ambos, seguindo os
critérios regulamentados pela citada Resolugdo do CMN.

“Estimativa de Despesas e Montante estimado de despesas e encargos do Fundo e da Classe, incluindo

Encargos” a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, apurado pela Gestora em cada
Data de Verificacao, referente ao Periodo de Calculo imediatamente seguinte
a Data de Verificagdo em questao.

“Eventos de Aceleragdo de Os eventos neste Regulamento cuja ocorréncia enseja mudanga definitiva do
Vencimento” regime de amortizacdo das Cotas para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial de Cotistas.

“Eventos de Avaliagao” Os eventos definidos neste Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar se tais eventos
devem ser considerados como Eventos de Liquida¢do Antecipada.

“Eventos de Os eventos definidos neste Regulamento cuja ocorréncia enseja mudanga do
Desalavancagem” regime de amortizacdo das Cotas para a Amortizagdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial de Cotistas.
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“Eventos de Insolvéncia do Os seguintes eventos em relacdo a um Devedor, conforme aplicaveis:
Devedor”
(a) a exting¢do, a liquidagao, a dissolugdo ou a insolvéncia do Devedor;

(b) o pedido de autofaléncia, o pedido de faléncia nao elidido no prazo
legal ou a decretagao de faléncia do Devedor; e

(c) o pedido de recuperacdo judicial, independentemente de seu
deferimento pelo juizo competente, ou a submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacao extrajudicial, formulado pelo Devedor,
independentemente de ter sido requerida a homologacao judicial do
referido plano.

“Eventos de Insolvéncia do Os seguintes eventos em relagdo a um Endossante, conforme aplicaveis:
Endossante”
(a) a decretacdo de intervenc¢do do Endossante;

(b) a decretacdo de Regime de Administragdo  Especial
Tempordria (RAET) do Endossante;

(c) a decretacgdo de liquidagdo extrajudicial do Endossante;
(d) a extingao, a liquidagao, a dissolugdo ou a insolvéncia do Endossante;
(e) o pedido de autofaléncia, o pedido de faléncia nao elidido no prazo

legal ou a decretacdo de faléncia do Endossante;

(f) o pedido de recuperacdo judicial, independentemente de seu
deferimento pelo juizo competente, ou a submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negocia¢do de plano de
recuperagao  extrajudicial, formulado pelo  Endossante,
independentemente de ter sido requerida a homologacao judicial do
referido plano; e

(8) o ndo recebimento da declaragdo de inocorréncia de Evento de
Insolvéncia do Endossante prevista neste Regulamento em até
2 (dois) Dias Uteis contados da solicitagdo nesse sentido.
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“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

)

“Eventos de Realavancagem’

“Excesso de Retorno da
Carteira”

“Fator de Ajuste de Alocacao
Mezanino”

“Fator de Ajuste de Alocacdo
Sénior”

“Fator de Ponderacgdo de
Direitos Creditdrios
Mezanino”

“Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditérios Sénior”

“Fundo”

“Gestora”

APEX

Os eventos definidos neste Regulamento cuja ocorréncia enseja a interrupgao
da aquisicdao de Direitos Creditérios, bem como a imediata convocac¢ao de
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos de
liguidagdo antecipada da Classe.

Os eventos definidos neste Regulamento cuja ocorréncia enseja mudancga do
regime de amortizacdo das Cotas para a Amortizacdo Pro Rata,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial de Cotistas,
desde que ndo tenha ocorrido e ndo esteja em curso um Evento de Avaliacao,
um Evento de Aceleracdo de Vencimento ou um Evento de Liquidacdo
Antecipada.

A diferencga entre (a) o Retorno Médio da Carteira e (b) a soma (i) do Retorno
Médio das Cotas Publicas e (ii) do Custo dos Prestadores de Servicos do Fundo

A razdo entre (a)o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino; e (b) o valor agregado das Metas de Amortizacao
referentes as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme
calculado pela Administradora.

A razdo entre (a)o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Sénior; e (b) o valor agregado das Metas de Amortizagdo
referentes as Cotas Seniores em circulagdo, conforme calculado pela
Administradora.

O menor dentre os Fatores de Ponderagao de Direitos Creditérios Mezanino,
especificados nos Suplementos relativos a todas as subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino em circula¢do, deduzido do Redutor de Fator de
Ponderacgao.

O menor dentre os Fatores de Ponderacdo de Direitos Creditdrios Sénior,
especificados nos Suplementos relativos a todas as séries de Cotas Seniores
em circulacdo, deduzido do Redutor de Fator de Ponderacao.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS XP CREDITO
MIDDLE.

VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratdrio CVM n2 17.249, de 11 de julho de 2019, com sede
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na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde,
n2 2.365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o
n2 31.636.333/0001-35, ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Horizonte de Liquidez” Com relacdo a cada Data de Verificacdo, o intervalo de tempo entre a Data de
Verificacdo em questdo (inclusive) e a 122 (décima segunda) Data de
Pagamento (inclusive) subsequente ao més da Data de Verificagdo em
questao.

“Indice de Cobertura” O menor entre o indice de Cobertura do Sénior e o indice de Cobertura
Mezanino. Caso ndo haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, o
indice de Cobertura serd equivalente ao indice de Cobertura Sénior. Caso ndo
haja Cotas Seniores em circulac3o, o indice de Cobertura serd equivalente ao
indice de Cobertura Mezanino.

“Indice de Cobertura Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o resultado da
Mezanino” formula abaixo, em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Oferta de
Direitos Creditérios:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate x Fator de
Ponderagdo de Direitos Creditdrios Mezanino + Valor das Disponibilidade)

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo)

“Indice de Cobertura Sénior” Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da férmula abaixo,
conforme calculado pelo Custodiante em cada Data de Verificacdo e em cada
Data de Oferta de Direitos Creditérios:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate x Fator de
Ponderacgdo de Direitos Creditdrios Sénior + Valor das Disponibilidade)

saldo das Cotas Seniores em circulagéo

“Indice de Liquidez” indice calculado pela Gestora, em cada Data de Verificagdo e em cada Data
de Oferta de Direitos Creditérios, como o menor entre (a) os indices de
Liquidez Mensal Sénior; (b) os indices de Liquidez Mensal Mezanino; e (c) o
indice de Liquidez para Amortizacdo Acelerada.

“Indice de Liquidez Mensal indice calculado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo e em cada Data
Mezanino” de Oferta de Direitos Creditdrios, com relagdo a cada um dos “N” meses
dentro do Horizonte de Liquidez, conforme féormula a seguir:
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(Valor Presente a CDI das Proje¢bes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios até o N-ésimo Més x Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios
Mezanino + Valor das Disponibilidades
- N x Estimativa de Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Projecdes de Pagamento das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo Més

“Indice de Liquidez Mensal indice calculado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo e em cada Data
Sénior” de Oferta de Direitos Creditérios, com relacdo a cada um dos “N” meses
dentro do Horizonte de Liquidez, conforme férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Projec¢oes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios até o N-ésimo Més x Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios
Sénior + Valor das Disponibilidades
- N x Estimativa de Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Projecbes de Pagamento das Cotas Seniores
até o N-ésimo Més

“Indice de Liquidez para indice calculado pela Gestora, em cada Data de Verificagio e em cada Data
" de Oferta de Direitos Creditérios, como o menor entre (a) os indices de
Liquidez para Amortizacdo Acelerada Sénior; e (b) os indices de Liquidez para
Amortizacdo Acelerada Mezanino. Para fins de esclarecimento, (a) somente
serdo consideradas, para célculo do indice de Liquidez para Amortizagdo
Acelerada Sénior e do indice de Liquidez para Amortizacdo Acelerada
Mezanino, as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino das séries e
subclasses cujos Suplementos prevejam a aplicagdo da Amortizagdo
Acelerada; e (b) o indice de Liquidez para Amortizagdo Acelerada somente
serd calculado e monitorado (1) enquanto houver em circulagdo Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino de séries e/ou subclasses cujos
Suplementos prevejam a aplicacdo da Amortizacdo Acelerada; e (2) durante
o Periodo de Caréncia das referidas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas

Amortizacdo Acelerada

Mezanino.
“Indice de Liquidez para indice calculado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo e em cada Data
Amortizacao Acelerada de Oferta de Direitos Creditdrios, com relagdo a cada um dos “N” meses
Mezanino” dentro do Horizonte de Liquidez, conforme férmula a seguir, em que o calculo

do Valor Presente a CDI das Proje¢des de Pagamento das Cotas Mezanino até
o N-ésimo Més sera realizado considerando-se pro forma que a Amortizacao
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Amortizacdo Acelerada
Sénior”

“Indice de Garantia”

“Instituicdo Autorizada”

APEX

Acelerada estard em vigor nos 4 (quatro) meses subsequentes a respectiva
Data de Verificagdo ou Data de Oferta de Direitos Creditdrios, conforme o
caso:
(Valor Presente a CDI das Projec¢des de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios até o N-ésimo Més + Valor das Disponibilidades
- N x Estimativa de Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Proje¢des de Pagamento das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo Més

indice calculado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo e em cada Data
de Oferta de Direitos Creditérios, com relacdo a cada um dos “N” meses
dentro do Horizonte de Liquidez, conforme férmula a seguir, em que o calculo
do Valor Presente a CDI das ProjecGes de Pagamento das Cotas Mezanino até
o N-ésimo Més serd realizado considerando-se pro forma que a Amortizacao
Acelerada estarad em vigor nos 4 (quatro) meses subsequentes a respectiva
Data de Verificagdo ou Data de Oferta de Direitos Creditdrios, conforme o
caso:

(Valor Presente a CDI das Proje¢bes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditdrios até o N-ésimo Més + Valor das Disponibilidades
- N x Estimativa de Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Projecbes de Pagamento das Cotas Seniores
até o N-ésimo Més

indice calculado pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, em cada Data de
Verificagao, com relagdo aos Direitos Creditérios Adquiridos na data de
fechamento do més calendario anterior, e enviado a Gestora no Dia Util
seguinte a respectiva Data de Verifica¢do, conforme férmula abaixo:

Valor Agregado das Garantias / Valor Bruto dos Direitos Creditdrios

Qualquer uma das seguintes institui¢cdes financeiras: (a) Banco Bradesco S.A;
(b) Banco Santander (Brasil) S.A.; (c) Banco do Brasil S.A.; (d) Caixa Economica
Federal; (e) Banco Itat Unibanco S.A., ou (f) Banco XP S.A. desde que possua
classificacdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, no minimo, igual ou superior ao maior entre (1) a mais
elevada classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores; e (2) “br.A”.
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Caso uma Instituicdo Autorizada que atue como contraparte ou prestadora
de servicos da Classe tenha sua classificacdo rebaixada abaixo do patamar
descrito acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora comprometem-
se a substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo maximo de
30 (trinta) dias.

“Investidores Autorizados” Os investidores autorizados a adquirir as Cotas, os quais deverdo se
enqguadrar no conceito de investidores profissionais, conforme definido no
respectivo Suplemento da oferta.

“IPCA” indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“Limite Superior de Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas Seniores ou

Remuneragao” subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite superior de amortizacdo
referente a remuneracdo de tais Cotas, determinado nos termos deste
Regulamento.

“Més Completo de Alocacdo” Cada meés-calendario imediatamente subsequente a 12Data de
Integralizagdo de Cotas da respectiva série ou subclasse de Cotas.

“Meta de Amortizagao” A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e do Limite Superior de
Remuneracao.

“Meta de Amortizacdo de Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas Seniores ou

Principal” subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite superior de amortizagao

de principal de tais Cotas, determinado nos termos deste Regulamento.

“Meta de Excesso de Retorno 1% (um por cento)
da Carteira”

“Meta de indice de Garantia” 20% (vinte por cento)

“Meta de Rentabilidade” Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas determinada no
respectivo Suplemento.

“Operacges de Derivativos”  Operagdes em mercados de derivativos nas modalidades swap, termo,
opcOes, celebradas pela Classe com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas
a vista, até o limite dessas.
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“Parametros da Oferta” As informagdes minimas referentes a cada oferta de Cotas, a serem incluidas
no respectivo Suplemento, conforme determinado pela Gestora em conjunto
com o coordenador lider da respectiva distribuicdo, quais sejam:
(a) montante de Cotas; (b) quantidade de Cotas; (c) prazo de distribuicdo; e
(d) 4gio ou desagio sobre os valores atualizados das Cotas, para efeitos de
subscricdo, sendo certo que, se esta informacdo nao constar do Suplemento,
nenhum 4agio ou desdgio sera aplicavel para efeitos de subscri¢cdo das Cotas.

“Parametros de Pagamento” As informacGes minimas referentes ao cronograma de pagamento das Cotas,
a serem incluidas no respectivo Suplemento: (a) Datas de Pagamento;
(b) Meta de Rentabilidade; (c) férmula de calculo da Meta de Rentabilidade
para datas futuras, para fins do disposto no presente Regulamento; (d) Data
de Resgate; e (e) Meta de Amortizagdo de Principal.

“Participacdo da Cota no Tem o significado que Ihe é atribuido no item 7.5. do presente Anexo.

Saldo de Cotas Seniores”

“Participacdo da Cota no Tem o significado que Ihe é atribuido no item 7.6. do presente Anexo.

Saldo de Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Patriménio Liquido” O patriménio liquido da Classe, equivalente a diferenca entre (a) o valor

agregado dos ativos da Classe, correspondente a soma do Valor dos Direitos
Creditérios e do valor das Disponibilidades integrantes da carteira da Classe;
e (b) as exigibilidades e provisdes da Classe.
“Periodo de Caréncia” O periodo descrito em cada Suplemento, durante o qual ndo sera realizada a
Amortizacdo de Principal da respectiva série ou subclasse de Cotas.
’ A politica de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, adotada pelo
Agente de Cobranga Extraordindria, conforme prevista no Anexo I-C ao
presente Regulamento.

“Politica de Cobranca’

“Politica de Crédito” A politica de concessdo de crédito adotada pelo Fundo, conforme prevista no
Anexo |-B ao presente Regulamento.

“Prazo de Durag¢do” O prazo de duragdo de cada série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integraliza¢do e a respectiva Data de Resgate.

“Preco de Aquisi¢ao” O prego de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios calculado conforme o disposto
em cada Contrato de Promessa de Endosso.
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“Projecdo de Pagamento das Em cada Data de Verificagdo, com relacdo a cada Data de Pagamento no

Cotas Seniores no Horizonte  Horizonte de Liquidez, significa a projecdao da Amortizacao de Principal e da

de Liquidez” Remuneracao, referentes a totalidade das Cotas Seniores em circulagao,
determinada pela Gestora conforme o disposto a seguir:

(a) a Amortizacdo de Principal deverd corresponder a Meta de
Amortizacdao de Principal determinada no respectivo Suplemento,
considerando-se o regime de amortizacao vigente nos termos deste
Regulamento;

(b) a Remuneracdo, em cada Data de Pagamento no Horizonte de
Liquidez, sera calculada pro rata temporis desde a respectiva 12 Data
de Integralizacdo ou a Data de Pagamento imediatamente anterior, o
gue tiver ocorrido por ultimo, até a Data de Pagamento em questao;
e

(c) para efeito dos calculos acima, considerar-se-a, como Taxa DI
aplicavel a periodos futuros, a mais recente Taxa DI divulgada.

“Proje¢do de Pagamento das Em cada Data de Verificagdo, com relagdo a cada Data de Pagamento no

Cotas Subordinadas Horizonte de Liquidez, significa a projecdo da Amortizagdo de Principal e da
Mezanino no Horizonte de Remuneracao, referentes a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino em
Liquidez” circulacdo, determinada pela Gestora conforme o disposto a seguir:

(a) a Amortizagdo de Principal devera corresponder a Meta de

Amortizacao de Principal determinada no respectivo Suplemento,
considerando o regime de amortizagao vigente nos termos deste
Regulamento;

(b) a Remuneragdao, em cada Data de Pagamento no Horizonte de
Liquidez, sera calculada pro rata temporis desde a respectiva 12 Data
de Integralizagao ou a Data de Pagamento imediatamente anterior, o
que tiver ocorrido por ultimo, até a Data de Pagamento em questdo;
e

(c) para efeito dos calculos acima, considerar-se-a, como Taxa DI
aplicavel a periodos futuros, a mais recente Taxa DI divulgada.
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“Razdo de Integralizacdo O critério da relacdo entre as Cotas das diferentes subclasses a ser atendido
Mezanino” em cada data de integralizacao das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
especificado no respectivo Suplemento.

“Razdo de Integralizacdo O critério da relacdo entre as Cotas das diferentes subclasses a ser atendido
Sénior” em cada data de integralizacao das Cotas Seniores, conforme especificado no
respectivo Suplemento.

”n

“Razoes de Integralizacdo A Razdo de Integralizacdo Sénior e a Razdo de Integralizagdo Mezanino.

“Redutor de Fator de Significa, o valor determinado pela Gestora em cada Data de Verificacdo,
Ponderacio” conforme a soma dos itens (A) e (B) abaixo:
(A) 0 maior entre os valores abaixo:
(i) 0 (zero); e
(ii) Meta de Excesso de Retorno da Carteira - Excesso de Retorno
da Carteira
(B) 0 maior entre os valores abaixo:

(i) O(zero); e

(i) Meta de indice de Garantia - indice de Garantia

“Regulamento” O presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou alterado de tempos
em tempos.
“Relagao Minima” E o indice de subordinagdo, nos termos da Resolugdo CVM n2 175, isto é, a

razdo minima admitida entre o valor de uma subclasse de Cotas subordinadas
ou subordinadas mezanino e o valor do Patriménio Liquido da Classe,
equivalente a 20% (vinte por cento), conforme apurada pelo Custodiante em

cada Dia Util.
“Relatério de Gestao” O relatdrio contendo as informagdes previstas no item 2.2, Ill, do Anexo.
“Remuneragao” Valor calculado de acordo com o item 7.8. do presente Anexo.
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“Reserva de Despesas e A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora para o

Encargos” pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos previstos neste
Regulamento.

*  Taxa interna de retorno dos Direitos Creditdrios Adquiridos, determinada

pela Gestora em cada Data de Verificacgdo, com referéncia aos Direitos

Creditérios Adquiridos no fechamento do més calendario anterior,

considerando:

“Retorno Médio da Carteira’

(i) valor presente correspondendo ao Valor dos Direitos Creditérios; e

(i) valor futuro de cada parcela dos Direitos Creditérios Adquiridos
determinada considerando (a) como Taxas DI para datas futuras, caso
necessario, a ultima Taxa DI divulgada e (b) o percentual de provisdo para
devedores duvidosos aplicado ao respectivo Direito Creditério Adquirido

“Retorno Médio das Cotas Valor calculado pela Gestora como a soma dos Retornos Ponderados das
Publicas” Cotas, considerando todas as emissdes de Cotas Publicas.

“Retornos Ponderados das Com relagdo a um Dia Util e a cada emissdo de Cotas Publicas cujas Metas de

Cotas” Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, o Retorno Ponderado das Cotas
serd determinado pela Gestora por meio de uma das seguintes férmulas,
conforme aplicdvel, sendo certo que a Taxa DI a ser utilizada serd a mais
recente disponivel:

(i) Caso o Suplemento estabeleca Meta de Rentabilidade atrelada a uma
Sobretaxa:

((1 + Taxa DI) * (1 + Sobretaxa) — 1) *
Valor agregado das Cotas Publicas em questdo/ Patrimonio Liquido

(i) Caso o Suplemento estabeleca Meta de Remuneragdo atrelada a
percentual da Taxa DI:

((1 + ((1 + Taxa DI)!¥/>2 - 1) * percentual)®*? - 1) *
Valor agregado das Cotas Publicas em questdo/ Patrimdnio Liquido

Com relagdo a um Dia Util e a cada emissdo de Cotas Publicas cujas Metas de
Rentabilidade ndo sejam vinculadas a Taxa DI, seu respectivo Suplemento
deverd estabelecer como o Retorno Ponderado das Cotas sera determinado.
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“Serasa” Serasa S.A.
“Sistema de Assinatura Qualquer ferramenta passivel de verificacdo da vontade das respectivas
Eletronica” partes e de comprovacdo de autoria, ainda que tal ferramenta nao utilize

certificados emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil), nos termos do artigo 10, §29, da Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24
de agosto de 2001.

“Sobretaxa Mezanino” Com relacdo a cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino cuja Meta de
Rentabilidade seja vinculada a Taxa DI acrescida de determinada sobretaxa,
a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para determinacdo da referida Meta
de Rentabilidade, conforme definida no respectivo Suplemento.

“Sobretaxa Sénior” Com relacdo a cada série de Cotas Seniores cuja Meta de Rentabilidade seja
vinculada a Taxa DI acrescida de determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinacao da referida Meta de Rentabilidade,
conforme definida no respectivo Suplemento.

“Suplemento das Cotas O documento elaborado nos moldes do Anexo I-D ao presente Regulamento,

Seniores” contendo os Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento, o Fator de
Ponderacdo de Direitos Creditérios Sénior e outras informacdes relativas a
cada série de Cotas Seniores.

“Suplemento das Cotas O documento elaborado nos moldes do Anexo I-F ao presente Regulamento,

Subordinadas Juniores” contendo as informacgdes relativas a cada emissdao de Cotas Subordinadas
Juniores.

“Suplemento das Cotas O documento elaborado nos moldes do Anexo I-E ao presente Regulamento,

Subordinadas Mezanino” contendo os Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento, o Fator de

Ponderacdo de Direitos Creditérios Sénior e outras informacgdes relativas a
cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino.

“Suplementos” Os Suplementos das Cotas Seniores, os Suplementos das Cotas Subordinadas
Mezanino e os Suplementos das Cotas Subordinadas Juniores, quando
referidos em conjunto.

“Taxa de Administra¢do” A taxa devida nos termos previstos no item 3.1. do presente Regulamento.

“Taxa de Gestdo” A taxa devida nos termos previstos no item 3.2. do presente Regulamento.
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“Taxa Maxima de A taxa devida nos termos previstos no item 3.3. do presente Regulamento ou
Distribuicao” conforme o respectivo suplemento.

“Taxa de Cobranga de Direitos A taxa devida nos termos previstos no item 3.8. do presente Regulamento e
Creditérios Inadimplidos” no Contrato de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos.

“Taxa DI” A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-grupo)
apurada pela B3 e divulgada no informativo didrio disponivel em sua pagina
na rede mundial de computadores, ou em qualquer outra pagina ou
publicacdo que venha a substitui-la, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Valor Agregado das Significa a soma dos Valores Individuais das Garantias referentes a cada
Garantias” Direito Creditério Adquirido

“Valor Bruto dos Direitos Com relagdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos Creditérios

Creditérios” Adquiridos, calculado a partir da atualizacdo do Preco de Aquisicao pela
respectiva taxa de desconto aplicada, nos termos do Contrato de Promessa
de Endosso, desde a Data de Aquisi¢do e Pagamento.

“Valor das Disponibilidades” O valor agregado das Disponibilidades, apdés deduzidos (a) as eventuais
provisGes aplicaveis a tais ativos; e (b) os montantes alocados para a
composicdo da Reserva de Despesas e Encargos.

“Valor dos Direitos Valor Bruto dos Direitos Creditdrios, liquido das respectivas provisGes para
Creditérios” devedores duvidosos.

“Valor Individual das Com relacdo a cada Direito Creditério Adquirido, significa o menor dentre os
Garantias” valores abaixo, conforme determinado pelo Agente de Cobranga

Extraordinaria:

(i) o valor das garantias constituidas;
(i) o valor contratual minimo de garantias especificadas no Direito Creditorio

Adquirido.
“Valor Presente a CDI das Com relacdo a uma Data de Verificacdo e um indice de més “N”, o valor
Projecoes de Fluxo de Caixa  presente agregado das proje¢des de fluxo de caixa dos Direitos Creditérios
dos Direitos Creditérios” Adquiridos, considerando os fluxos de caixa com vencimento até a N-ésima

Data de Pagamento contada da respectiva Data de Verificagdo. Para efeitos
de calculo do referido valor presente, os fluxos de caixa projetados deverdo
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ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo Custodiante.

“Valor Presente a CDI das Com relagdo a uma Data de Verificagdo e um indice de més “N”, o valor

Projecdes de Pagamento das presente agregado das Projecdes de Pagamento das Cotas Seniores no

Cotas Seniores até o N-ésimo Horizonte de Liquidez, considerando-se os pagamentos até a N-ésima Data

Més” de Pagamento contada da respectiva Data de Verificacdo. Para efeitos de
calculo do referido valor presente, as projecGes deverdo ser trazidas a valor
presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme determinado pela Gestora.

“Valor Presente a CDI das Com relagdo a uma Data de Verificacdo e um indice de més “N”, a soma (a) do

ProjecOes de Pagamento das valor presente agregado das Projecdes de Pagamento das Cotas Seniores no

Cotas Seniores e das Cotas Horizonte de Liquidez; e (b) do valor presente agregado das Proje¢des de

Subordinadas Mezanino até o Pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino no Horizonte de Liquidez, em

N-ésimo Més” ambos os casos, considerando-se os pagamentos até a N-ésima Data de
Pagamento contada da respectiva Data de Verificacdo. Para efeitos de calculo
dos referidos valores presentes, as projecdes deverao ser trazidas a valor
presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme determinado pela Gestora.

“Valor Presente dos Direitos O valor presente agregado das proje¢des de fluxo de caixa dos Direitos

Creditérios Até Data de Creditérios Adquiridos, calculado utilizando-se a taxa de juros dos respectivos

Resgate” Direitos Creditdrios Adquiridos, sob a forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
considerando-se os fluxos de caixa com vencimento até a Ultima Data de
Resgate relativas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo.

“Valor Principal de O valor calculado de acordo com o item 8.4. do Anexo.
Referéncia”

“Valor Principal de Referéncia O valor calculado de acordo com o item 8.4. do Anexo
Corrigido”

“Valor Principal de Referéncia O valor calculado de acordo com o item 8.4. do Anexo.
Corrigido Antes da
Amortizacdo”
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“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitério de
Referéncia”

“Valor Unitdrio de Referéncia
Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da
Amortizacdo”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdao Mezanino”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizagao Sénior”

”XP”

APEX

O valor nominal unitdrio das Cotas, conforme definido no 6.1.4. do Anexo.

O valor calculado de acordo com o item 7.4. do presente Regulamento, em
relacdo a cada série de Cotas Seniores ou
Mezanino.

classe de Cotas Subordinadas

O valor calculado de acordo com o item 7.4. do presente Regulamento, em
relacdo a cada série de Cotas Seniores ou
Mezanino.

classe de Cotas Subordinadas

O valor calculado de acordo com o item 7.4. do presente Regulamento, em
relacdo a cada série de Cotas Seniores ou
Mezanino.

classe de Cotas Subordinadas

Com relacdo a uma Data de Pagamento e a todas as subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, o volume de recursos disponivel para
o pagamento da Meta de Amortizacdo (Remuneracdo e Amortizacdo de
Principal) referente as Cotas Subordinadas Mezanino, observada a ordem de
alocagdo de recursos prevista neste Regulamento.

Com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas as séries de Cotas Seniores
em circulacdo, o volume de recursos disponivel para o pagamento da Meta
de Amortizagdo (Remuneragdo e Amortizagdo de Principal) referente as Cotas
Seniores em circulacdo, observada a ordem de alocac¢do de recursos prevista
neste Regulamento.

BANCO XP S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n21.909, Torre Sul, 202 andar
(parte), Vila Nova Concei¢do, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o
n2 33.264.668/0002-86.
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ANEXO |-B — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do requlamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS XP
CREDITO MIDDLE

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Os termos iniciados em letras maiulsculas neste anexo, que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os
significados que lhes sdo atribuidos no Anexo I-A ao presente Regulamento.

1. Endossantes

1.1. Os Direitos Creditérios serdo inicialmente adquiridos de um Unico Endossante, o qual foi previamente
aprovado. A qualquer tempo, a XP podera indicar novos Endossantes a Gestora. A Gestora somente
aprovara a aquisicdo de Direitos Creditdrios de novos Endossantes desde que atendidas as seguintes
condicbes, conforme verificadas e informadas pela Administradora:

o novo Endossante celebre um Contrato de Promessa de Endosso, em termos substancialmente
iguais aos demais Contratos de Promessa de Endosso;

a Administradora e o Custodiante confirmem que a aquisicdo de Direitos Creditérios do novo
Endossante é operacionalmente viavel,

ainclusdo do novo Endossante ndo acarrete a reducao da classificacdo de risco atribuida as Cotas
Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, se aplicavel;

V. caso o novo Endossante ndo seja a propria XP, o referido Endossante tenha contratado a XP para
atuar como seu correspondente bancdrio na originacdo dos Direitos Creditérios; e
V. o novo Endossante seja previamente aprovado e cadastrado junto a Administradora.
2. Devedores
2.1. Serdo elegiveis os Devedores que sejam empresas com faturamento anual entre R$20.000.000,00 (vinte

milhdes de reais) e R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais).
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Politica de Crédito
A Politica de Crédito sera executada observando-se os padrdes de mercado e com base nas seguintes
andlises relativas aos Devedores (a)documentacdo societaria; (b) demonstrativos e indicadores
financeiros; e (c) negdcios e atividades operacionais.
Serdo exigidas, em todos os casos, garantias pessoais e, a depender da Classificacdo de Risco do Devedor:
I cessdo fiducidria de ativos financeiros, que se classifiguem como:
a) cotas de fundos de investimento cuja distribuicdo seja realizada pela XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP Investimentos”), por conta
e ordem dos respectivos investidores, ou registradas no Balcdo B3, da B3 (“Balcao B3”);
ou
b) ativos de renda fixa registrados no Balcdo B3;

Il alienagdo fiduciaria de imdveis:

a) aceitos apenas se localizados em zonas urbanas, residenciais ou comerciais de
municipios com mais de 50.000 (cinquenta mil) habitantes; e

b) diligenciados e avaliados por parceiro previamente aprovado; e/ou

Il cessdo fiducidria de duplicatas:

a) cujo sacado esteja livre de 6nus e negativa¢des nos servicos de protecdo ao crédito;
b) cujo sacado ndo possua histérico de baixa liquidez; e
c) em que o “cash management” e a gestdo de garantias e de conta vinculada sejam

realizados por parceiro previamente aprovado.

A decisdo sera tomada com base em “score” interno de crédito, composto pelas 4 (quatro) dimensdes
descritas abaixo:

I “rating” qualitativo: considera posicdes competitivas no mercado, relagdo com clientes e
fornecedores, qualidade das demonstragdes financeiras, bancabilidade e governanga;

Il. “rating” econGmico-financeiro: baseada em analise histdrica de demonstragdes contdbeis e de
resultado, com projecGes de fluxo de caixa e andlise profunda de liquidez e endividamento;
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Il “behavior” de crédito: abrange apontamentos cadastrais, “score” publico de crédito, evolugado
do endividamento no BACEN, portfdlio de produtos de crédito e disponibilidade de limites; e

V. “score” perspectivo: baseado nas previsdes de mercado para o segmento de atuagdo da empresa
e na sua performance recente durante ou apds a pandemia do Coronavirus (COVID-19).
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ANEXO I-C — POLITICA DE COBRANCA

Este anexo é parte integrante do requlamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS XP
CREDITO MIDDLE

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Os termos iniciados em letras mailsculas neste anexo, que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os
significados que lhes sdo atribuidos no Anexo I-A ao presente Regulamento.

1. Para a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, serd seguido o seguinte procedimento,
apresentado de forma resumida:

I até 45 (quarenta e cinco) dias de atraso: cobran¢a administrativa pelo Agente de Cobranca
Extraordindria e/ou por empresa de cobranca especializada;

Il. de 46 (quarenta e seis) a 90 (noventa) dias de atraso: cobranga amigavel por meio de escritdrio
de advocacia especializado; e

M. acima de 90 (noventa) dias de atraso: cobrancga extrajudicial e/ou judicial por meio de escritério
de advocacia especializado.

2. A régua de cobranca acima podera ser alterada em razdo de eventual excussao extrajudicial de garantias,
a ser definida caso a caso.

3. Os Devedores, as garantias e as CCB serdao monitorados pelo Agente de Cobranga Extraordindria, com
base, dentre outros fatores, (a) na liquidez e no valor das garantias; e (b) no monitoramento trimestral
da ocorréncia de Eventos de Insolvéncia dos Devedores.
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ANEXO I-D — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do requlamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS XP
CREDITO MIDDLE

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO DA [#]2 SERIE DE COTAS SENIORES

Montante total de Cotas
Seniores da [#]2 Série:

Quantidade total de Cotas
Seniores da [*]2 Série:

Distribuigdo parcial:

Forma de distribui¢do:

Prazo para distribuicdo:

Forma de integralizagdo:

Razdo de Integralizagdo Sénior:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

RS[e] ([*] reais), na respectiva 12 Data de Integralizagéo.

[*] ([*])-

[Ndo serd admitida distribuicéo parcial / Serd admitida
distribui¢do parcial, observado que, neste caso, a manuten¢do
da oferta estd condicionada a colocagdo de, no minimo, [#] ([*])
Cotas Seniores da [#]2 Série, correspondente a RS[e] ([*] reais),
na respectiva 19 Data de Integralizagéo].

[*]
Até [#] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

[A vista, [no ato de subscri¢do / na data previamente informada
a todos os subscritores pelo coordenador lider da oferta] /
Mediante chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientagdo da Gestora, na forma
prevista no boletim de subscri¢céo].

[e].

Data de Aniversdrio posterior ao []° ([¢]) Més Completo de
Alocagdo.

Toda Data de Aniversdrio, a contar do 12 (primeiro) més
subsequente ao [*]2 ([*]) Més Completo de Alocagdo (inclusive),
até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de Aniversdrio
posteriores a Data de Resgate continuardo a ser consideradas
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Datas de Pagamento enquanto as Cotas Seniores da [#]9 Série
ndo forem integralmente amortizadas.

Sobretaxa Sénior: [*]% ([*] por cento).
Meta de Rentabilidade: As Cotas Seniores da [#]2 Série serdo valoradas diariamente, a

partir do Dia Util sequinte a respectiva 19 Data de Integralizagéo
até sua amortizagdo integral, nos termos do Regulamento. A
Meta de Rentabilidade serd determinada por meio da
apropriagdo didria, sob forma de capitalizacéio composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
[da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Sénior / da taxa pré-fixada
de [*]% ([*] por cento) ao ano].

Meta de Amortizagdo de Com relagdo a cada Data de Pagamento (a) durante o Periodo
Principal: de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitdrio de Emissdo;

e (b) apds o término do Periodo de Caréncia: o produto (1) do
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo; e
(2) da Propor¢do de AmortizacGo de Principal (conforme
definida neste Suplemento).

Periodo de Caréncia: O periodo entre a respectiva 19 Data de Integralizagdo e a Data
de Aniversdrio correspondente ao [¢]2 ([¢]) més a contar da

12 Data de Integralizagdo (inclusive).

Proporgéo de Amortizagdo de Determinada conforme tabela abaixo, com rela¢Go a cada i-

Principal: ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia:
i-ésima Data de
Pagamento apds o Proporgdo de
término do Periodo de Amortizagdo de Principal
Caréncia
1 [*]
2 [*]
3 [*]
4 [*]
5 [*]
6 [*]
7 [*]
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Proporgdo de Amortizagdo
Acelerada:

Fator de Ponderacgdo de
Direitos Creditorios Sénior:

Custos de Distribuigcdo:

(£

APEX

8 [*]
9 [*]
10 [*]
11 [*]
12 [*]

[Ndo Aplicdvel / Determinada conforme tabela abaixo, com
relagdo a cada i-ésima Data de Pagamento em que a
Amortizagdo Acelerada esteja em vigor:

i-ésima Data de
Pagamento em que a Proporgéo de
Amortizagdo Acelerada Amortizagdo de Principal

esteja em vigor

1 [*]

2 [*]

3 [*]

4 [*]

5 [*]

6 [*]

7 [*]

8 [*]

9 [*]

10 [*]

11 [*]

12 [*]]

[*]% ([*] por cento).”

Conforme previsto no respectivo contrato de distribuigdo a ser

celebrado com o Coordenador Lider
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ANEXO I-E — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS IMIEZANINO

Este anexo é parte integrante do requlamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS XP
CREDITO MIDDLE

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA SUBCLASSE [e]

Montante total de Cotas
Subordinadas Mezanino da
Subclasse [o]:

Quantidade total de Cotas
Subordinadas Mezanino da

Subclasse [o]:

Distribuigdo parcial:

Forma de distribui¢do:

Prazo para distribuigéo:

Forma de integralizagdo:

Razdo de Integralizagdo
Mezanino:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

RS[e] ([*] reais), na respectiva 12 Data de Integralizagéo.

[e] ([*])-

[Ndo serd admitida distribuicéo parcial / Serd admitida
distribui¢do parcial, observado que, neste caso, a manuten¢éo
da oferta estd condicionada a colocagdo de, no minimo, [¢] ([*])
Cotas Subordinadas Mezanino da Subclasse [#], correspondente
a RS[e] ([*] reais), na respectiva 1¢ Data de Integralizacédo].

[*]
Até [#] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

[A vista, [no ato de subscri¢do / na data previamente informada
a todos os subscritores pelo coordenador lider da oferta] /
Mediante chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientagcdo da Gestora, na forma
prevista no boletim de subscric@o].

[e].

Data de Aniversdrio posterior ao [#]2 ([¢]) Més Completo de
Alocagdio.

Toda Data de Aniversdrio, a contar do 19 (primeiro) més
subsequente ao [#]2 ([+]) Més Completo de Alocagdo (inclusive),
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até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de Aniversdrio
posteriores a Data de Resgate continuardo a ser consideradas
Datas de Pagamento enquanto as Cotas Subordinadas
Mezanino da Subclasse [¢] ndo forem integralmente

amortizadas.
Sobretaxa Mezanino: [*]% ([*] por cento).
Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Mezanino da Subclasse [*] serdo

valoradas diariamente, a partir do Dia Util sequinte a respectiva
19 Data de Integralizagdo até sua amortizagcdo integral, nos
termos do Regulamento. A Meta de Rentabilidade serd
determinada por meio da apropriacdo didria, sob forma de
capitaliza¢éo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, [da Taxa DI, acrescida da
Sobretaxa Mezanino / da taxa pré-fixada de []% ([*] por cento)

ao ano].
Meta de Amortizagdo de Com relagdo a cada Data de Pagamento (a) durante o Periodo
Principal: de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitdrio de Emissdo;

e (b) apds o término do Periodo de Caréncia: o produto (1) do
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo; e
(2) da Propor¢do de AmortizacGo de Principal (conforme
definida neste Suplemento).

Periodo de Caréncia: O periodo entre a respectiva 19 Data de Integralizagdo e a Data
de Aniversdrio correspondente ao [*]2 ([¢]) més a contar da

12 Data de Integralizagdo (inclusive).

Proporgéo de Amortizagdo de Determinada conforme tabela abaixo, com rela¢Go a cada i-

Principal: ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia:
i-ésima Data de
Pagamento apds o Proporgdo de
término do Periodo de Amortizagdo de Principal
Caréncia
1 [*]
2 [*]
3 []
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Proporgdo de Amortizagdo
Acelerada:

Fator de Ponderagdo de

Direitos Creditorios Mezanino:

Custos de Distribuigcdo:

(£

APEX

[]

[]

[]

[]

[]

[]

[]

[]

[]

[Ndo Aplicdvel / Determinada conforme tabela abaixo, com
relacGo a cada i-ésima Data de Pagamento em que a
Amortizagdo Acelerada esteja em vigor:

i-ésima Data de
Pagamento em que a Proporgdo de
Amortizagdo Acelerada Amortizagdo de Principal

esteja em vigor

1 [*]

2 [*]

3 [*]

4 [*]

5 [*]

6 [*]

7 [*]

8 [*]

9 [*]

10 [*]

11 [*]

12 [*]]

[*]% ([*] por cento).”

Conforme previsto no respectivo contrato de distribuicdo a ser
celebrado com o Coordenador Lider
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ANEXO I-F — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

Este anexo é parte integrante do requlamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS XP
CREDITO MIDDLE

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
"SUPLEMENTO DA [¢]2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

Montante total da [¢]2 emissdo RS[e] ([*] reais), [na respectiva 12 Data de Integralizacdo /

de Cotas Subordinadas considerando o valor unitdrio da Cota Subordinada Junior,
Juniores: calculado nos termos do Regulamento, em [DATA]].

Quantidade de Cotas [*] ([*]).

Subordinadas Juniores da

[*]2 emissdo:

Distribuigdo parcial: [Nédo serd admitida distribuicdo parcial / Serd admitida

distribui¢do parcial, observado que, neste caso, a manuten¢éo
da oferta estd condicionada a colocagdo de, no minimo, [¢] ([*])
Cotas Subordinadas Juniores da [#]2 emissdo, correspondente a
RS[e] ([*] reais), [na respectiva 1¢ Data de Integralizacdo /
considerando o valor unitdrio da Cota Subordinada Junior,
calculado nos termos do Regulamento, em [DATA]].

Forma de distribuigdo: [¢]
Prazo para distribuigéo: Até [#] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.
Forma de integralizagdo: [A vista, [no ato de subscri¢do / na data previamente informada

a todos os subscritores pelo coordenador lider da oferta] /
Mediante chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientagcdo da Gestora, na forma
prevista no boletim de subscric@o].

Demais caracteristicas: As demais caracteristicas das Cotas Subordinadas Juniores,
inclusive os procedimentos de Amortizacdo Extraordindria,
estdo previstas no Regulamento. As Cotas Subordinadas
Juniores, independentemente da sua emissdo, conferirdo aos
seus titulares os mesmos direitos e obrigagbes, conforme
descritos no Regulamento.”
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Administracao Fidudidria

Custos de Distribuigdo: Conforme previsto no respectivo contrato de distribuicdo a ser
celebrado com o Coordenador Lider

122

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



