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2.4

REGULAMENTO DO CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O Civitas Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios € um fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado pelaResolu¢do do CMN
n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Resolugdo CVM n? 175, seu Anexo Normativo Il e
seus respectivos Anexos, se houver, e regido pelo presente Regulamento e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e as expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maiuscula
tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

1. OBIJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacao de recursos para aquisicao, nos termos da
politica de investimento, composicao e diversificacdo da Carteira do Fundo descrita no presente
Regulamento, de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e Condicbes de
Cessdo, estabelecidos no Capitulo 14 deste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazo de Duragdo da Classe ouem
caso de liquidagdo do Fundo.

2.2 Este Fundo possui a seguinte classificagdo ANBIMA para fundos de investimento
em direitos creditérios: Tipo Il Financeiro com foco de atuagao em Crédito Imobiliarios.

2.3 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informacgdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM
175.

O Fundo ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas.
2.5

3. PRAZO DE DURAGAO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data da Integralizagdo Inicial
do Fundo. O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado

antecipadamente por deliberagao da Assembleia Geral.

4, PUBLICO ALVO
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4.1. O Fundo é destinado a investidores profissionais.

4.2. O investimento no Fundo estd sujeito a diversos riscos, dentre os quais aqueles
discriminados no Capitulo 11 deste Regulamento. O investidor, antes de aplicar seus recursos,
deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e o Suplemento
anexo a este Regulamento, o qual contém informacgGes adicionais a respeito do Fundo e da
oferta de Cotas.
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5. ADMINISTRADORA

5.1 O Fundo é administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 11.784,de 30
de junho de 2011, com sede na cidade de Sado Paulo, Estado de SP, Rua Alves Guimaraes, n° 1212,
Cep. 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42.

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, bem como para exercer os direitos
inerentes aos Direitos de Crédito Cedidos e os Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e
integrantes da Carteira, sem prejuizo dos direitos e das obriga¢Gesde terceiros contratados para
a prestacao de servicos ao Fundo.

6.2 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que a
Administradora estd sujeita, as atribuicdes da Administradora estdo dispostas na Resolugdo

CVM 175..
6.3 E vedado a Administradora:
(a) prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes

praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes

praticadas pelo Fundo; e
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(© efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

6.3.1 As vedacbes a que fazem referéncia os itens 6.3(a) a 6.3(c) acima
abrangem os recursos préprios dos controladores da Administradora, das
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, das coligadas ou de outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdao ou coobrigacdo dessas.

6.4 E vedado & Administradora, em nome do Fundo,, além do disposto na
Resolugdo CVM 175:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo; e

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA
7.1 A Administradora poderd renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso

publicado no Periédico ou por meio de carta, com aviso de recebimento, ou, ainda, correio
eletronico enderecado a cada Cotista com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias
contados da convocagdo, para decidir sobre a: (a) sua substituicdo; ou (b) liquidagdo
antecipada do Fundo, devendo para tanto ser observado o quérum de deliberagdo de que trata
o Capitulo 20 abaixo.

7.11 Na hipotese de a Administradora renunciar as suas funcdes e a
Assembleia Geral de Cotistas ndo nomear instituicdo administradora habilitada
para substitui-la ou ndo obtiver quérum suficiente para deliberar sobre sua
substituicdo ou, ainda, acerca da liquidagdo antecipada do Fundo, a
Administradora procederd a liquidagao antecipada automdtica do Fundo no prazo
maximo de 90 (noventa) dias, observadas as disposi¢Ges deste Regulamento.

7.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, ou descredenciamento perante a
CVM, também deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze)
dias contados de sua decretacdo, para a deliberagdo acerca da (1) substituicdo da
Administradora; ou (2) liquidagdo antecipada do Fundo, devendo ser observado o quérum de
deliberacdo de que trata o Capitulo 20 abaixo.

7.3 Na hipdtese de deliberagcdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta se obriga a permanecer no exercicio regular de suas funcées até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias contados
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da data da Assembleia Geral que deliberou pela sua substituicdo, sob pena de liquidacdo
antecipada automatica do Fundo, devendo ser observado, se for o caso, o disposto no Capitulo

22 abaixo.
7.3.1 Na hipétese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de suas fun¢des até o término
do processo de liquidagao.

7.4 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (a) colocar

a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todosos registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir os deveres e as obrigacdes da Administradora; e (b) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo antecipada
do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

7.6 A Administradora podera contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e do seu diretor ou administrador designado, servigos descritos na Resolucado
CVM 175.

8. GESTORA
8.1 A atividade de gestdo profissional da carteira do Fundo sera realizada pela JERA

CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA, com sede na Rua Olimpiadas, n2 194 | 200, 122andar, Vila
Olimpia, Sdo Paulo/SP, CEP: 04551-000, inscrita no CNPJ sob o n2 09.146.756/0001-18,
sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
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administracdo de carteiras valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 9.656, 21 de
dezembro de 2007.

8.1.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacao
em vigor, pelo presente Regulamento e, ainda, pelo Contrato de Gestao, a Gestora
é responsavel pelas atribuicdes dispostas na Resolugdo CVM 175 e ainda:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para
aquisicdo pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento,
critérios de elegibilidade, composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo,
negociando os respectivos pregos e condigdes;

(b) observar e respeitar a politica de investimento, Alocacdo Minima, composicdo e
de diversificagdo da Carteira do Fundo, conforme estabelecida neste
Regulamento, envidando seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o
prazo médio de sua Carteira de Ativos Financeiros em niveis quepossibilitem o
enguadramento do Fundo, para fins tributdrios, como fundo de investimento de
longo prazo;

(© observar as disposi¢des da regulamentacdo aplicidvel com relagdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

(d) tomar suas decisGes de gestdo da Carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos;

(e) aprovar a cessdo, a terceiros, de Direitos Creditorios Adquiridos;

§i) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacées relativas as opera¢éesdo
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo daCarteira
do Fundo;

(g) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notifica¢des, avisos, autos de infragdo,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras, em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(h) calcular e informar a Administradora, nas periodicidades previstas neste
Regulamento, a:

(D Razdes Minimas de Subordinagdo;
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()

(a)

(b)

(c)

(d)
9.
9.1

(2) Alocagdo Minima;
(3) Reserva de Caixa;
(4) Reserva de Pagamento; e
(5 Reserva de Despesas e Encargos.
com base em dados fornecidos pela Administradora, apurar os valores a serem
alocados nos termos da clausula 18 deste Regulamento e informar taisvalores ao
Custodiante no Dia Util imediatamente anterior: (1) a data em que tais alocacdes
devam ser realizadas; e (2) a cada Data de Pagamento.
8.1.2 As disposicOes relativas a substituicdo e a renldncia da
Administradora descritas na cldusula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que

couber, a substituicdo da Gestora.

8.1.3 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto
na Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel eno presente Regulamento:

criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
terceirizar a atividade de gestao da Carteira do Fundo; e
preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

CUSTODIANTE

Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditdrios e

demais ativos do Fundo, bem como o de escritura¢do das Cotas do Fundo e a guarda fisicados

originais dos Direitos Creditdrios e dos Documentos Comprobatdrios, serdo prestados pela BRL

Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira autorizada pela

CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valoresmobiliarios, por meio
do Ato Declaratdrio n? 13.244 , de 21 de agosto de 2013, com sede nacidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Cep. 05410-002, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ
sob 0 n? 13.486.793/0001-42, na qualidade de “Custodiante” ou “Agente Escriturador”.
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9.2

o Custodiante, por si ou por terceiros, nos termos da regulamentacao aplicavel,

é responsavel pelas atividades descritas na Resolugao CVM 175.

9.3

A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios de que trata o item 9.2. (b) e

(c) acima serd realizada individualmente e integralmente pelo Custodiante, quando do

9.4

recebimento do respectivo Documento Comprobatdrio, na data da respectiva cessao.
As vias fisicas dos Documentos Comprobatérios deverdo ser apresentadas no prazo de
até 10 (dez) dias Uteis apds a cessdao de cada Direito Creditdrio.

9.3.1 As verificacdes serdo realizadas por meio dos seguintes
procedimentos:

(a) obtencdo de arquivo com cada Direito Creditério Adquirido pelo
Fundo, na respectiva data da cessado; e

(b) conferéncia fisica dos Direitos Creditorios com os registroseletrénicos
do Custodiante.

O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total

responsabilidade, terceiro para realizar: (a) a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios

Adquiridos, referida na clausula 9.3, alienas “b” e “c” acima; e (b) a guarda dos Documentos

Comprobatdrios. O terceiro contratado, nos termos deste item, ndo poderd ser um dos

Cedentes, o Auditor Independente, a Administradora, a Gestora, Consultor Especializado ou

quaisquer de suas partes relacionadas, nos termos da regulamentag¢ao em vigor.

9.5

9.4.1 Caso decida contratar terceiro, conforme cldusula 9.4 acima, o
Custodiante devera possuir regras e procedimentos adequados para: (a) permitir o
efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatdrios, sob a
guarda desse terceiro contratado; e (b) diligenciar o cumprimento, pelo prestador
de servico contratado, das correspondentes obrigacdes, nos termos da
regulamentacgao vigente.

9.4.2 A guarda dos Documentos Comprobatdrios, pelo Custodiante, sera
realizada conforme a legislagdao em vigor.

As disposicGes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas

na cldusula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Custodiante.

9.5.1 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo
do Custodiante, este devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até
que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em nomaximo 30 (trinta)
dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral, sob pena de

10
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liquidacdo antecipada do Fundo.

9.5.2 Expirado o prazo referido no item 9.5.1 acima, a Administradora
podera promover a consignag¢do dos titulos e valores mobilidrios da Carteira do
Fundo, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

9.6 Observado o disposto no item 9.2(g), os servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos serdo prestados pelo Agente de Cobranca, em
nome do Fundo, no termos do respectivo Contrato de Cobranca e com a politica de cobranca,
prevista no Anexo V deste Regulamento, mediante a adog¢do de procedimentos judiciais e
extrajudiciais cabiveis.

9.6.1 O Agente de Cobranca adotard, na cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos, os mesmos procedimentos utilizados na
cobranca de direitos de crédito de sua titularidade.

9.6.2 O Fundopodera, observados os parametros previstos no Contrato
de Cobranca, substituir o Agente de Cobranca na prestacdo dos servicos de
cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos.

10. DA TAXA DE ADMINISTRACAO

10.1 Pelos servigos de administragao, gestao, custddia, controladoria, escrituragao e
distribuicdo de Cotas do FUNDO, este pagar3, a titulo de Taxa de Administra¢cdo correspondente
a 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre o Patriménio Liquido, a partir do 12 (primeiro) dia
do més contado da Data de Subscrigdo Inicial do Fundo, respeitadas as proporgées definidas no
Contrato de Gestao, quais sejam:

Taxa de Administragdo prevista no Regulamento ("A"): 2% (dois por cento) ao
ano, calculado sobre o Patriménio Liquido, a partir do 12 (primeiro) dia do més
contado da Data de Subscri¢do Inicial do Fundo, respeitado o minimo mensal de
RS 40.000,00 (quarenta mil reais).

Parcela da Taxa de Administra¢do devida ao Administrador ("B1"): 0,22% (vinte
e dois centésimos por cento), com minimo mensal de RS 22.000,00 (vinte e dois
mil reais), a ser corrigido pelo IPCA, durante o periodo compreendido entre o 12
(primeiro) ao 62 (sexto) més, contados da Data de Subscricdo Inicial.

Parcela da Taxa de Administragdo devida ao Administrador ("B2"): 0,22%
(vinte e dois centésimos por cento), com minimo mensal de RS 25.000,00 (vinte
e cinco mil reais), a ser corrigido pelo IPCA, a partir do 72 (sétimo) més contado
da Data de Subscricao Inicial.

Parcela da Taxa de Administragdo devida ao Gestor ("C1"): 1,78% (um virgula
11
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setenta e oito por cento), com minimo mensal de RS 18.000,00 (vinte e dois mil
reais), a ser corrigido pelo IPCA, durante o periodo compreendido entre o 12
(primeiro) ao 62 (sexto) més, contados da Data de Subscricdo Inicial.

Parcela da Taxa de Administracdo devida ao Gestor ("C2"): 1,75% (um virgula
setenta e cinco por cento), com minimo mensal de RS 15.000,00 (quinze mil
reais), a ser corrigido pelo IPCA, a partir do 72 (sétimo) més contado da Data de
Subscricao Inicial.

10.1.1 N3o obstante o disposto no caput deste artigo, o valor minimo mensal
devido a titulo de Taxa de Administracdo sera de RS 40.000,00 (quarenta mil reais),
reajustados pelo IPCA desde a Data de Subscricdo Inicial do Fundo.

10.1.2 Além da remuneracdo minima prevista na cldusula 10.1.1 acima, sera
devido ao Custodiante, a titulo de custédia dos documentos comprobatdrios do
lastro, o valor de RS 720,00 (setecentos e vinte reais) nos 3 (trés) primeiros meses
contados da primeira aquisicao de direitos creditérios pelo Fundo e, apds o terceiro
més contado da data da primeira aquisicao de direitos creditdrios pelo Fundo, o
valor a ser cobrado serd de RS 920,30 (novecentos e vinte reais etrinta centavos).

10.2 A Taxa de Administragdo sera paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestagdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Utila razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

10.3 A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas previstas na clausula 23 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

104 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatadrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

10.5 Os servigos de custédia serdo remunerados como encargo do Fundo.

10.6 Os valores previstos na clausula 10.1 acima serdo reajustados anualmente,
durante todo o prazo de duragao do Fundo, de acordo com a variagao do IPCA do periodo, apartir
do 12 (primeiro) dia do més em que ocorrer a primeira Data de Subscricdo Inicial doFundo.

10.7 Ap0s atingido o Limite de AmortizacGes Cotas Mezanino serd devida ao Gestor,
adicionalmente, pelo Fundo, uma remuneragdo correspondente a 20% (vinte por cento) da
remuneracdo devida aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, proveniente da Nova
Remuneragdo Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior, a qual serd apropriada
mensalmente e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do 12 més subsequente,
diretamente para o Gestor, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas,
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independentemente da Taxa de Administra¢do. A apropriacdo da Taxa de Performance serd

realizada no Ultimo Dia Util de cada més conforme férmula abaixo:

(a)

(b)

TPr=20% % RD,

TP, - Taxa de Performance do mésn a apropriar.
RD,, - Rendimentos distribuidos aos Cotistas Mezanino apurados no Ultimo Dia Utildo

més n.

Caso a Taxa de Performance apurada seja negativa, esta devera ser apropriada de
maneira a compensar taxas de performance positivas.

Nas hipoteses de destituicdo ou substituicdo do Gestor, ficard o Fundo obrigado a pagar
a Taxa de Performance até entdo devida na data em que for deliberada a destituicdo ou
substituicdo, a qual serd calculada pelo Gestor e paga pelo Fundo conforme férmula
abaixo:

TPyn=20% % RDy

TP, - Taxa de Performance do mésn a apropriar.
RD n = Rendimentos que seriam devidos aos Cotistas das Cotas Subordinadas Mezanino
se o Fundo estivesse sendo liquidado e o patriménio do Fundo repartido entre os Cotistas,

apurados no Ultimo Dia Util do més n.

Sendo que para fins do calculo do valor devido acima, devera ser elaborado laudo de
avaliacdo especificamente para esse fim por empresa de avaliagdo escolhida pelos
Cotistas, o qual deverd determinar o valor de mercado dos ativos do Fundo que, subtraido
de todos os passivos do Fundo na mesma data, sera considerado como o PL n do Fundo.
Ou seja, sera realizado uma avaliagao do valor dos ativos que integramo patriménio do

Fundo e simulada a sua divisdao entre os Cotistas, observada a seguinte ordem:

(D Remuneragdo Sénior (se na data da apuragdao ainda ndo houver sido
devolvido);

(I Amortizacdo de Principal Sénior (se na data da apuragdo ainda ndo houversido
devolvido);

(III)  Remuneragdo Mezanino (se na data da apuragdo ainda ndo houver sido
devolvido);

(IV)  Amortizagdo Mezanino (se na data da apuragdo ainda ndo houver sido
devolvido);

V) Nova Remuneragdo Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior; e

(VI)  Taxa de Performance.

Referidos valores deverdo ser apurados e pagos no prazo de 30 (trinta) dias contadosda

destituicdo, sendo que, caso o Fundo nao possua liquidez para tanto, os pagamentos

13
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poderao ser realizados de acordo com o fluxo de caixa do Fundo, acrescidos de correcao

monetdria de acordo com a variacdo positiva do IGP-M.

10.8 N3do serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

11. FATORES DE RISCO

11.1 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimonio. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os
demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdio ou perda de valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve lercuidadosamente o presente
Regulamento, especialmente esta cldusula 11, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

11.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito,
estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar a sua concordancia
em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesdo e de ciéncia
de risco.

11.1.2 Os Cotistas respondem por eventual patrimonio liquido negativo
do Fundo, obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de

recursos.
11.2 Riscos de Mercado
11.2.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditdrios Adquiridos sdo contratados a taxas

prefixadas ou indexadas a indices de corre¢do (IGP-M ou IPCA). No entanto, a
distribuicao dos rendimentos da Carteira do Fundo para asCotas pode ter, como
parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Ndo
obstante quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientespara pagar parte
ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o Custodiante, a
Gestora, o Fundo e a Administradora ndao prometem ou asseguram rentabilidade
aos Cotistas.

11.2.2 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das
Cotas. A parcela do patrimo6nio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios pode
ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem

apresentar valorizacdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
14
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11.3

remuneracdo das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidadeprevista para
as Cotas. Nessa hipodtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem os Cedentes, nem o
Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

11.2.3 Flutuagdo de Precos em Virtude de Fatores de Mercado. Os precose
a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira do Fundo estdo sujeitos a
oscilagdes e poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como,
mas nado limitados a, variacdo da liquidez e alteragGes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas em geral, bem comoem razao
de alteragbes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a
Carteira do Fundo. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos integrantes da Carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores aos da emissdo ou da contabilizacdo inicial. Se isso ocorrer,
poderd haver perdas ao patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas poderd ser
afetada negativamente.

11.2.4 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus
ativos e os prestadores de servico do Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagGes no comércio exterior, alteracbes nas taxas de juros, entre
outras. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atosfuturos do
Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por
exemplo, o interesse de investidores na aquisicdo das Cotas, a liquidagdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos e o valor dos Direitos Creditérios e de suas
garantias.

Riscos de Crédito

11.3.1 Inexisténcia de Garantia das Aplica¢des do Fundo. As aplicacdes no
Fundo ndao contam com a garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. Igualmente, nem o Fundo, nem a Administradora prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remunera¢do decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Desse modo, todos oseventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo da Carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

11.3.2 Inadimpléncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um
aumento da inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da Carteira do Fundo
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dependerd prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos pelo Agente de Cobranca, mediante cobranca extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os
resultados almejados, recuperando o total dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

11.3.3 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos
Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios
podera ser aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo
que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

11.3.4. Fatores  Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus
recursospreponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para a distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecon6micos relacionados a
economia brasileira, tais como, mas ndo limitados, alteracdo adversa das taxas de
juros ou dos indices de inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico,
elevacdo do nivel de desemprego, aumento do preco dos combustiveis etc. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver aumento
da inadimpléncia dos Direitos CreditdériosAdquiridos, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Liquidez

11.41 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimoniodo
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,afetar
os pagamentos de amortiza¢cdo e/ou de resgate das Cotas.

11.4.2 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
ao término dos respectivos Prazos de Duracdo da Classe ou em virtude da
liguidacdo antecipada do Fundo. Assim, o Cotista ndo terad liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacGes e dos resgates,
nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a vendadas Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimo6nio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora,dos Cedentes ou
do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotasno mercado
secunddrio ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saidaao Cotista.
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11.4.3 Liquidagdo Antecipada. As Cotas serdao amortizadas de acordo com
o estabelecido neste Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a
liguidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados nas cldusulas 21 e 22 do
presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

11.4.4 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquida¢do Antecipada do
Fundo. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses
previstas neste Regulamento, especificamente aquelas previstas nas clausulas 21 e
22 abaixo. Ocorrendo a liquidacao antecipada, o Fundo podera nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas
Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios Adquiridos; ou (b) o resgate das Cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das
parcelas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos
Creditdrios Adquiridos a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer o
Patrimobnio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Riscos Operacionais

11.5.1 Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranga,
em caso de inadimplemento

11.5.2 VerificagGo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigées de
Cessdo. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade a as Condi¢cdes de Cessao,
verificados até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste
Regulamento. Na hipdtese de, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos
Creditérios Adquiridos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de
Elegibilidade ou as Condicdes de Cessdo, nenhuma medida serd tomada pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relacdo a referidos Direitos
Creditérios, que permanecerdo na Carteira do Fundo.

11.5.3 Falhas ou Interrupg¢do da Presta¢do de Servicos do Agente de
recebimento. A cobranca ordindaria dos Direitos Creditérios Adquiridos dependeda
atuacdo diligente do Agente de Recebimento. Assim, qualquer falha de
procedimento do Agente de Recebimento ou eventual interrupgao da prestacaode
servicos, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar a cobranga ordinaria
dos Direitos Creditérios Adquiridos e acarretar recebimento de valorinferior aos
recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a
perda patrimonial do Fundo.

11.5.4 Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos

referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos serdo direcionados a Conta de
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11.7

Arrecadacdo e/ou a Conta do Fundo. Caso, os recursos, por qualguer motivo, sejam
pagos ao Cedente, a subsequente transferéncia a Conta de Arrecadacdo e/ou a
Conta do Fundo dependerd de ato do préprio Cedente. A transferéncia de recursos
do Cedente ao Fundo podera atrasar por diversos motivos, como, por exemplo, por
problemas operacionais ou por intervencao, liquidacdo ou faléncia daqueles. Nessa
hipdtese, podera haver perdas ao patrimonio do Fundoe a rentabilidade do Fundo
podera ser afetada negativamente.

11.5.5 Falhas ou Interrupgcdo da PrestacGo de Servicos do Agente de
Cobranga. A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos depende da
atuacao diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha deprocedimento
do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dosrecursos devidos
pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade
do Fundo.

11.5.6 Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas
de informacgdes entre os sistemas eletrénicos dos Cedentes, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos
Direitos Creditdorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

11.5.7 Movimentagcdo dos valores relativos aos Direitos Creditdrios
Adquiridos. Todos os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios Adquiridos serao
recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo e/ou na Conta do Fundo. Os
valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos para a Conta do
Fundo, pelo Agente de Recebimento, em até 1 (um) Dias Uteis a contar de seu
recebimento, a pedido do Custodiante. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera
ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de
atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdao do Custodiante de
transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razdo de falhas
operacionais.

Riscos de Descontinuidade

11.6.1 Liquida¢do Antecipada. O Fundo poderd ser liquidado
antecipadamente por diversas razdes, contempladas nas clausulas 21 e 22 do
presente Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento
aos Cotistas (o que ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelos Cedentes ou por quaisquer terceiros), é possivel que nao haja,
disponiveis no mercado, aplicacdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia no momento
em que adquiriu as Cotas.

Risco do Cedente
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11.9

11.7.1 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo(s)
Cedente(s). O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacdodos
Direitos Creditérios Adquiridos e a politica de crédito adotada pelo(s) Cedente(s) na
originagdo dos Direitos Creditérios. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo
ndo sofrerdo impactos em razao de sua exposicdo a tais riscos.

11.7.2 Intervenc¢do, Liquida¢do, Faléncia ou AplicacGo de Regimes
Similares aos Cedentes. A intervencdao, o RAET, a liquidacdo, a faléncia ou a
aplicacdo de regimes similares aos Cedentes podera interromper as atividadesde
originacdo dos Direitos Creditdrios para o Fundo, o que poderd gerar perdas ao
Fundo.

Riscos de Originacdo

11.8.1 Originagdo dos Direitos Creditdrios. A existéncia do Fundo esta
condicionada a capacidade dos Cedentes em originar Direitos Creditdrios que sejam
elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneracdo das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Junior, conforme previsto no presente Regulamento.

Outros Riscos

11.9.1 Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditdrios. A cessao
dos Direitos Creditdrios podera ser afetada pela existéncia de garantiasou 6nus
reais sobre tais Direitos Creditérios Adquiridos, que tiverem sido constituidos
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo (o que somente ocorrera
em caso de descumprimento, pelo Cedente, da declaracio a respeito da
inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditdrios Adquiridos, nos
termos do Contrato de Cessdo). O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos
Creditérios Adquiridos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas do Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo
judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel.

11.9.2 Risco de Concentragdo. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima
relacio com a concentracdo de sua Carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
gue afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.9.3 Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricoes
de natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos
Direitos Creditdrios Adquiridos e os fluxos de caixa a serem gerados.

1194 Risco de Fungibilidade — Intervengdo, Liquidacdo, Faléncia ou
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Aplicagdo de Regimes Similares ao Agente de Recebimento. Na hipdtese de
intervengdo no Agente de Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditdrios podera ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto
perdurar a intervencdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicacdo de
regimes similares ao Agente de Recebimento, ha a possibilidade deos recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido
de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimonio do Fundo podera sofrer perdas e
a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

11.9.5 Blogueio da Conta de Arrecadacéo e/ou da Conta do Fundo. Os
recursos referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos serdo direcionados para
a Conta de Arrecadacdo e/ou para a Conta do Fundo. Os recursos na Contade
Arrecadacdo serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util,
contado de seu recebimento. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial das instituicGes financeiras onde sejam mantidas a Conta de
Arrecadacdo ou a Conta do Fundo, ha a possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo, por
meio da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderd ser afetada
negativamente em razao disso.

11.9.6 Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante ou o
terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentagdo vigente, sera
depositario dos Documentos Comprobatérios e os guardara em imdvel préprio ou
em imodvel de terceiro subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigagao de
permitir, ao Fundo, a Administradora e a empresa de auditoria eventualmente
contratada, livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a guarda dos
Documentos Comprobatérios, pelo Custodiante ou por terceiro porele contratado,
podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranga contra os
respectivos Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do terceiro
por ele contratado, incluindo, mas ndo se limitando a incéndios, inundagdes e
outras hipdteses de forca maior, poderao acarretar a perda dos Documentos
Comprobatdrios, gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

11.9.7 Dacdo em Pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos
Financeiros. No caso de liquidagdo antecipada do Fundo, em que a Assembleia
Geral deliberar o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios Adquiridos ou os Ativos Financeiros
inadimplidos.

11.9.8 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo
valorizadas todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicdo de rendimentosda
Carteira do Fundo descritos neste Regulamento. Tais critérios visam a definir qual

parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores
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e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipdtese de amortizacdo ou de resgate das
Cotas, e ndo representam, nem deverao ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos
se os resultados e o valor total da Carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Os
pagamentos da Remuneracao e das Amortizacdes do Principal das Cotas Seniores,
em cada Data de Pagamento, dependerao exclusivamente do fluxo de pagamento
dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos respectivos Devedores. Portanto, os
Cotistas somente receberao recursos, a titulo de remuneracao e de amortizacao do
principal, se os resultados e o valor total da Carteira do Fundo assim permitirem.
Embora haja previsdao, no presente Regulamento, para constituicdo de Reserva de
Pagamento, para pagamento da Remuneracdo e das Amortizacdes do Principal
Sénior, ndo hd promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora,
de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento,
representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

11.9.9 Situagdo Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo. E possivel
gue a situacdo financeira do Devedor sofra deterioracdo posteriormente aefetiva
cessdo, ao Fundo, dos Direitos Creditdrios. A eventual deterioracdo e inadimpléncia
de tais Devedores podera levar a reducdo da rentabilidade das Cotas.

11.9.10 Risco de Governanga. Apds a primeira emissdo de cada classe de
Cotas, conforme prevista no presente Regulamento, serd permitida emissdo e
colocacgdo de nova série de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e/oude
Cotas Subordinadas Junior adicionalmente. Assim, na hipdtese de emissdo de novas
Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que poderia
gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em
circulagao na ocasido.

11.10. As aplicacGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

12. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA
12.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas

por meio da aplicagdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos de Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo 14, deste Regulamento, e (ii)
Ativos Financeiros listados na clausula 12.5 abaixo, observados todos os indices de composicdo
e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

12.2 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo, de acordo com a Politica
de Investimento, Critério de Elegibilidade, CondicGes de Cessdo, diversificacdo e composi¢do da
Carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢des previstas nos Contratos
de Cessdo e na legislagao pertinente.
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12.3

12.2.1 O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao,
verificados até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, nos termos
deste Regulamento.

12.2.2 Os valores obtidos com o pagamento dos Direitos Creditérios serao
direcionados de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista naclausula

18 abaixo.

Ap0ds 180 (cento e oitenta), contados da primeira Data de Subscricdo Inicial do

Fundo, o Fundo devera observar a Alocagdo Minima.

12.4

A cada aquisicdo de Direitos Creditdrios, o Fundo pagara, ao respectivo Cedente,

o Preco de Aquisicao, conforme previsto nos respectivos Contratos de Cessao.

12.5

A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios sera

necessariamente alocada nos Ativos Financeiros abaixo relacionados:

12.6

a) moeda corrente nacional;
b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
) operacbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea

“b” acima;

d) certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa; e

d) cotas de fundos de investimento que sejam administrados por uma Instituicdo
Autorizada e que (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua
carteira em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com base
na Taxa DI ou na Taxa SELIC.

12.5.1 A Gestora envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de
“longo prazo”, para fins de tributagao do Cotista. Entretanto, ndo hagarantia de que o
Fundo terd o tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que a
Gestora ndo assume qualquer compromisso nesse sentido.

A Gestora ndo podera utilizar instrumentos derivativos e nao realizard

operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
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independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo AtivoFinanceiro.

12.7 O Fundo ndo podera realizar operagbes nas quais a Administradora, a Gestora,
seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum que atuem na condi¢cdo de contraparte. Sem prejuizo
do disposto acima e observados os limites estabelecidos na Resolugao CVM 175, o Fundo
podera investir em cotas de fundos de investimento mencionados no item 12.5(d) acima, que
sejam administrados ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

12.7.1 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditdrios, o Fundo ndo podera
realizar outras operagdes nas quais os Cedentes, o Agente Cobranca, seus
controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte.

12.7.2 Observados os limites estabelecidos na regulamentacdo em vigor,
o Fundo poderd investir em Ativos Financeiros de emissdao ou coobrigagdo do
Custodiante, de seus controladores, de sociedades por ele diretaou indiretamente
controladas, de coligadas ou de outras sociedades sob controle comum.

12.8 Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN em nome do Fundo ou em instituicGes ou entidades autorizadas a
prestacdo dos servicos de custddia pelo BACEN ou pela CVM.

12.9 Caso venha a ser permitido que o Fundo adquira Ativos Financeiros que
confiram aos seus titulares o direito de voto a Gestora, nos termos de legislacdo e
regulamentacdo vigente, adotard uma politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplinara os principios gerais, o processo decisdrio e quais serdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisGes da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

12.9.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode
ser obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte

endere¢o: www.jeracapital.com.br.

12.10 N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento, composicado e diversificacdo da Carteira do Fundo
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prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacio, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na
cldusula 11 deste Regulamento.

12.10.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia,
autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios Adquiridos,
observadas as obrigacdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora e do
Custodiante nos termos deste Regulamento, dos Contratos de Cessao, do contrato
com a Gestora.

12.11 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operagdes de renda variavel.

12.12 As limitacdes da politica de investimento, diversificacdo e composicio da
Carteira do Fundo prevista nesta cldusula 12 serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

13. DOS DIREITOS CREDITORIOS

13.1 O Fundo irad adquirir Direitos Creditérios originados de operagdes realizadas no
segmento imobiliario decorrentes de empréstimos, mutuos ou financiamentos concedidos para
pessoas fisicas ou juridicas para a aquisicdo e/ou producdo de imdveis com garantia real com
pacto adjeto de alienacdo fiducidria em garantia, bem como de contratos de prestacdo de
servigo para construgdo de unidades imobilidrias, sendo que para estes casos ndo sera exigido a
constituicdo de garantia real com pacto adjeto de alienagdo fiducidria, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo estabelecidos no Capitulo 14 deste

Regulamento.

13.2 Os Direitos Creditérios deverao contar com a documenta¢do que evidencie e
comprove a sua existéncia, validade e possibilidade de execuc¢do, pelo Custodiante ou terceiro
contratado por este, nos termos deste Regulamento e legislacdo aplicavel.

13.3 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo mediante cessdo a ser
formalizada pelo Cedente em favor do Fundo.

13.4 A aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo se dard em carater definitivo,
incluindo todas as suas garantias e demais acessérios, e deverd observara as condi¢cdes e os

procedimentos previstos nos respectivos Documentos de Aquisi¢do, bem
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como as regras, as condicdes e os procedimentos estabelecidos pela entidade de liquidacdoe
custddia em que os Direitos Creditérios sejam ou estejam registrados ou custodiados.

13.5 O preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios sera o valor especificado ou
calculado de acordo com os critérios estipulados nos respectivos Documentos de Aquisicao,e serd
pago pelo Fundo em moeda corrente nacional, respeitado a taxa minima de descontodos fluxos
de inflagdo, utilizando um dos seguintes indices de correcdo: IGPM ou IPCA, acrescidos de juros
anuais a serem definidos a cada contrato de cessdo de créditos.

13.6 O processo de originacdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos e a Politica de
Crédito adotada pelo Cedente na concessdo de crédito encontram-se descritos nos Anexos VI e
VIl a este Regulamento.

14. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

14.1 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento:

(a) o prazo de vencimento de cada Direito de Crédito deve ser de, no minimo, 10 (dez)dias;
e

(b) o prazo de vencimento dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo deve serde,
no maximo, 240 (duzentos e quarenta) meses.

14.2 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a cada cessao.

14.2.1 Observados os termos e as condi¢Ges do presente Regulamento,a
verificacdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

14.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigard a sua
alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso
contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

14.4 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos acima, os Direitos

Creditérios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender a seguinte Condi¢cdo de Cessdo, com

relacdo a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento:
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(a) ter o instrumento de alienacdo fiduciaria em garantia do Direito Creditério devidamente
formalizado, com excecdo dos contratos de prestacdo de servico para construcao de
unidades imobilidrias, para os quais ndo se exigira tal garantia.

14.5. A verificagao quanto ao atendimento das Condigdes de Cessdo serd feita pela
Gestora, a qual confirmara tal enquadramento, previamente a cada cessao, a Administradora e
ao Custodiante.

15. COTAS DO FUNDO
15.1 Caracteristicas Gerais
15.1.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio do Fundo,

observadas as caracteristicas de cada classe de Cotas.

15.1.2 As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos
Prazos de Duracdo da Classe ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo.

15.1.3 As Cotas de uma mesma classe conferem iguais direitos e
obrigacOes aos Cotistas que as subscreveram, conferindo o direito a 01 (um) voto
nas Assembleias Gerais de Cotistas.

15.1.4 As Cotas serdo escriturais e mantidas pela Administradora, na
qualidade de agente escriturador, em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

15.1.5 As Cotas, independentemente da classe, terdo para fins de emissao
e integralizacdo na data da primeira integralizacdao de Cotas o Valor Unitario de
Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) e apds a data da primeira integralizac3o
conforme o disposto na cldusula 16.

15.1.6 Inicialmente, o Fundo nao terd suas Cotas classificadas por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, considerando que a totalidade
dos Cotistas de cada classe é vinculada por interesse Unico e indissociavel, sendo
vedada a transferéncia de Cotas mesmo que privadamente. Dessa forma, caso
este Regulamento seja modificado e passe a admitir a destinacdo das Cotas ou,
conforme o caso, de classes ou séries de Cotas a mais de um Cotista ou a um grupo
de Cotistas sem vinculo de interesse, ou a transferéncia ou a negociagao das Cotas
no mercado secundario, tornar-se-d necessdria a contratagdo deagéncia
classificadora de risco para avaliar periodicamente, a cada trimestre, as Cotas, ,
bem como a apresentacgdo de prospecto e, se aplicavel, o prévio registro na CVM.

15.2 Classes de Cotas
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15.3

15.4

15.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, com as caracteristicas descritas nas
clausulas a seguir.

15.2.2 As Cotas poderao ser adquiridas por Investidores Profissionais.
Cotas Seniores

15.3.1 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo, nos
termos do presente Regulamento.

15.3.2 A quantidade, a forma de colocagdo e a meta de remuneragdo das Cotas
Seniores serdao definidas no Suplemento das Cotas Seniores, que serd parte
integrante deste Regulamento, sendo que para a primeira emissdo de Cotas do
Fundo, deverd ser observada a Razdo de Subordinacdo Inicial Cotas Seniores.

15.3.3 Ap0s a respectiva Data de Subscricdo Inicial, as Cotas Seniores terdoseu
valor unitario apurado na forma da clausula 16 do presente Regulamento.

15.3.4 Direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdonas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

15.3.5 E expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento
nao igualitario entre os titulares de Cotas Seniores.

15.3.6 Poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagdo, resgate e remuneragdo, conforme respectivo Suplemento deCotas
Seniores.

15.3.7 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, poderdo ser emitidas
novas séries de Cotas Seniores, mediante solicitagdo da Gestora a Administradora,
desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.

15.3.8 As Cotas Seniores enquanto detidas exclusivamente pelos fundos
geridos pela Gestora serdo dispensadas de classificagdo de risco.

Cotas Subordinadas Mezanino

15.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino s3dao aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate e
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15.5

distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

15.4.2 Serdo emitidas Cotas Subordinadas Mezanino, em montante
minimo necessario para enquadramento de qualquer uma das Razdes Minimasde
Subordinagdao, sendo que ndao ha montante maximo de emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino.

15.4.3 A quantidade, a forma de colocacdo e a remuneragao serao
definidas no Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino, que serd parte
integrante deste Regulamento.

15.4.4 Apds a respectiva Data de Subscricdo Inicial, as Cotas Subordinadas
Mezanino terdo o seu valor unitario apurado na forma da cldusula 16 do presente
Regulamento.

15.4.5 Direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdonas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera
1 (um) voto.

15.4.6 E expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento
nao igualitario entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino.

15.4.7 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, poderdo ser emitidas
novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino, mediante solicitacdo da Gestora a
Administradora, sem necessidade de aprovag¢dao em Assembleia Geralde Cotistas.

15.4.8 As Cotas Subordinadas Mezanino enquanto detidas exclusivamente
pelos fundos geridos pela Gestora serdo dispensadas de classificagdo de risco.

Cotas Subordinadas Junior

15.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo e
distribuicao de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

15.5.2 Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior, em montante minimo
necessario para enquadramento de qualquer uma das RazGes Minimas de
Subordinacdo, sendo que ndao ha montante maximo de emissdo de Cotas
Subordinadas Junior.
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15.6

15.7

15.5.3 Apds a respectiva Data de Subscri¢ao Inicial, as Cotas Subordinadas
terdo o seu valor unitdrio apurado na forma da clausula 16 do presente
Regulamento.

15.5.4 Direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdonas
Assembleias Gerais, salvo as matérias mencionadas na cldusula 20.7.3 deste
Regulamento, sendo que acada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um)voto.
15.5.5 As Cotas Subordinadas Junior enquanto detidas exclusivamente pelos

fundos geridos pela Gestora serdo dispensadas de classificagado de risco.

Emissdo e Distribuicdo de Cotas

15.6.1 A primeira emissdo e distribuicdo de Cotas do Fundo devera ser
realizada de modo que ao final da distribuicdo o Fundo esteja enquadrado na Razao
de Subordinacao Inicial Cotas Seniores.

15.6.2 Apds a primeira emissdo de cada classe de Cotas, a Administradora
poderd, a qualquer tempo, mediante solicitacdo prévia da Gestora realizar a
emissdo e colocacdo de novas Cotas e/ou classe de Cotas. Os Cotistas ndo terdo
direito de preferéncia para subscri¢gdo de novas Cotas.

15.6.3 As Cotas somente podem ser colocadas publicamente por
instituicdo autorizada pela CVM para distribuicdo de valores mobiliarios.

15.6.4 Serd admitida a colocacdo parcial das Cotas distribuidas
publicamente, desde que assim previsto no respectivo Suplemento. As Cotas que
ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser
canceladas pela Administradora.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

15.7.1 Em cada data de subscricdo e integralizacdo para a primeira
emissdo de Cotas Seniores pelos Investidores Profissionais, considerando-se pro
forma a subscricdo e a integralizacdo a serem realizadas, devera ser observada a
Razdo de Subordinagao Inicial Cotas Seniores.

15.7.1.1 Para fins de enquadramento da Carteira do Fundo aos critérios
acima previstos, em cada data de subscricdo e integralizagdo de Cotas Seniores,
poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinas
Junior pelo Fundo, necessarias para subscricdo e integralizacdo conforme
definido na cldusula 15.7.1 acima.
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15.7.2 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizadoda
Cota desde a Data de Subscricdo Inicial da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizagdo.

15.7.2.1 Na integralizacdo de Cotas que ocorrer em dia diferente da
respectiva Data de Subscricdo Inicial, (a) o valor da Cota Sénior sera o da
abertura da respectiva Data de Cdlculo; e (b) os valores da Cota Subordinada
Mezanino e da Cota Subordinada Junior serdo os do fechamento da respectiva
Data de Calculo.

15.7.2.2 Para fins do disposto no item 15.7.2 acima: (a) caso os recursos
sejam entregues pelo investidor até as 15h00 (dezesseis horas), sera utilizado o
valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor apds as 15h00 (dezesseis horas), serd utilizado o valor da Cota no Dia
Util subsequente.

15.7.2.3 A confirmagdo da integralizacdo de Cotas do Fundo estd
condicionada a efetiva disponibilidade pelos Cotistas dos recursos ao Fundo.

15.7.3 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por
meio: (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrbénica disponivel — TED, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista
ou outros mecanismos de transferéncia de recursosautorizados pelo BACEN.

15.7.3.1 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser integralizadas em
ativos pelo Cedente mediante a cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo. Nas
cessbes de Direitos Creditérios destinadas a integralizacdo de Cotas
Subordinadas Junior, o Cedente e a Administradora deverdo observar a politica
de investimentos do Fundo, as regras determinadas no Contrato de Cessao, as
CondigOes de Cessdo e o Preco de Aquisicdo (conforme termo definido no
Contrato de Cessdo). O Custodiante devera verificar o atendimento aos Critérios
de Elegibilidade nos termos da Cldusula 14.1, bem como a Gestora deverd
observar as Condi¢des de Cessao previstas na Clausula 14.4.

15.7.4 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor,ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.7.5 E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

15.7.6 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera: (i) assinar o
boletim de subscricdo que sera autenticado pela Administradora; (ii) atestar por
escrito que aderiu aos termos deste Regulamento, através da assinatura do
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respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento; (iii)
declarar sua condicdo de Investidor Profissional; e (iv) declarar ter recebido
exemplar atualizado deste Regulamento e, se aplicavel, do prospecto. No ato de
subscricdo, o investidor devera indicar, conforme o caso, o representante
responsdvel pelo recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela
Administradora e pelo Custodiante, nos termos do presente Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar, a Administradora,
a alteracdo de seus dados cadastrais.

15.8 Registro para Negociacao

15.8.1 As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario,
ambos administrados e operacionalizados pela B3.

15.8.2 Caberd, ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual
negocia¢do das Cotas no mercado secundario, assegurar a condi¢dao de Investidor
Profissional do adquirente das Cotas.

15.8.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos oscustos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia desuas Cotas.

16. VALORIZAGAO DAS COTAS

16.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta clausula 16. A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util
seguinte a Data de Subscri¢cdo Inicial da respectiva classe, sendo que a ultima valorizagao
ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento o valor
da Cota Sénior e da Cota Subordinada serdo os da abertura da respectiva data de calculo.

16.2 Cada Cota Sénior terd seu valor unitario calculado todo Dia util, para fins de
pagamento de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, de acordo com a
formula descrita no Suplemento referente a cada emissdo de Cotas, sendo que tal valor sera
equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em

circulagdo; ou

(b) o valor unitario das Cotas Seniores, determinado de acordo com o respectivo
Suplemento.
16.3 Cada Cota Subordinada Mezanino tera seu valor unitdrio calculado todo DiaUtil,

sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:
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(a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Subordinada

Mezanino em circulagdo; ou

(b) o valor unitario das Cotas Subordinada Mezanino, determinado de acordo com o
respectivo Suplemento.

16.4 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Data de Calculo,
sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimonio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

16.5 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da
Carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valortotal
da Carteira do Fundo assim permitirem.

17. PAGAMENTO DE REMUNERACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DECOTAS

17.1 Os pagamentos da Remunerac¢do Sénior, da Amortizacdo do Principal Sénior,da
Amortizacdo do Mezanino e da Amortizacdo Extraordindria serdo realizados na forma pro rata
de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial nesta clausula 17 e no respectivo
Suplemento.

17.2 Se o patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento de
Remuneragdo Sénior, serd pago a Remuneragdo Sénior, em moeda corrente nacional, e de
acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 18 do presente Regulamento.,

17.3 Se o patriménio do Fundo permitir e observada a ordem de alocacdo de recursos
prevista na clausula 18 do presente Regulamento, em cada Data de Pagamento dePrincipal
Sénior, serd também realizada a Amortiza¢do do Principal Sénior, em moeda corrente nacional,
observado o disposto nos itens abaixo em relacdo a cada classe de Cotas.

A Amortizacdo do Principal Sénior de cada Cota Sénior, em cadaData de Pagamento de Principal
Sénior, serd limitada ao valor dos recursos disponiveis do Fundo, em moeda corrente nacional,
na referida Data de Pagamento, observada as regras definidas no respectivo Suplemento e a ordem
de alocagdo de recursos prevista na clausula 18 deste Regulamento.

17.3.1 As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser totalmente
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amortizadas ou resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas
Seniores, ressalvada a hipdtese de Amortizagao Extraordinaria prevista a seguir.

17.3.2 Exclusivamente enquanto houver Cotas Seniores em circulacao,se
0 patrimoénio do Fundo assim permitir, e desde que, considerada pro forma a
Amortizacdo Extraordindria a ser realizada, a Razdo de Subordinacdo de
Amortizacao Extraordindria ndo fique desenquadrada, e nao se verifique nenhum
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, em cada Data de
Pagamento, mediante orientacdo da Gestora, podera ser realizada a Amortizacdo
Extraordindria, de acordo com a ordem prevista na cldusula 18 deste Regulamento.

1733 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Mezanino
também poderdo ser amortizadas, a qualquer tempo, por solicitacdoda Gestora,
enquanto ndo houver Cotas Séniores em circulagao.

17.4 Se o patrimbnio do Fundo permitir, respeitada a Razao Minima de Subordinacao,
em cada Data de Pagamento de Remuneragcdo Mezanino, serd pago a Remuneragdo Mezanino,
em moeda corrente nacional, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista na
cldusula 18 do presente Regulamento.

17.5 Se o patrimonio do Fundo permitir, respeitada a Razao Minima de Subordinagdo
e observada a ordem de alocagao de recursos prevista na clausula 18 do presente Regulamento,
em cada Data de Pagamento de Principal Mezanino, serd também realizada a Amortizagdo
Mezanino, em moeda corrente nacional, observado o disposto nos itens abaixo em relagdo a
cada classe de Cotas.

17.5.1 A Amortiza¢do Mezanino de cada Cota Subordinada Mezanino, em
cada Data de Pagamento de Principal Mezanino, sera limitada ao valor dos recursos
disponiveis do Fundo, em moeda corrente nacional, na referida Data de
Pagamento, observada as regras definidas no respectivo Suplemento e a ordem de
alocacdo de recursos prevista na cladusula 18 deste Regulamento.

17.5.2 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas

apos atingido o Limite de Amortizagdo Cotas Mezanino.

17.5.2.1 Uma vez atingido o Limite de Amortizacao Cotas Mezanino nao
serdo mais realizados quaisquer Amortizagcdes Cotas Mezanino ou pagamento
de Remunerag¢do Cotas Mezanino. A partir deste momento, se o patrimonio do
Fundo permitir e observada a ordem de alocagdo de recursos sera realizado o
pagamento da Nova Remuneracdo Cotas Subordinadas Mezanino e
Subordinadas Junior.

17.5.2.2 Caso ocorra o desenquadramento da Razdo Minima de
Subordinagdo, serdo suspensas todas as Amortizagdes Mezanino, pagamentode

Remunerag¢do Mezanino, Amortiza¢des Extraordindrias e pagamento da Nova
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Remuneracdo Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior, seaplicavel,
devendo todos os recursos do Fundo serem direcionados para o pagamento da
Amortizacao do Principal Sénior e da Remuneragdo Sénior.

17.6  As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apdsa
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e atingido o Limite de Amortizacdo Cotas
Mezanino das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipdétese de Amortizacao
Extraordindria Junior prevista a seguir.

17.7 Desde que, (i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagcdo
ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a
Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva;

(i) a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo, de acordo com a ordemprevista no
Capitulo 18, seja respeitada, podera ser realizada a Amortizacdo Extraordindria
Junior por solicitacdo da Gestora a Administradora.

17.8 Nao sera permitida a realizacao de qualquer Amortizacao Extraordindria
Junior em Direitos Creditérios, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino.

17.9 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 18 deste
Regulamento, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia de cada Data de Pagamentode
Remuneragdo Sénior ou de cada Data de Pagamento de Principal Sénior, sera constituidaReserva
de Pagamento, em montante equivalente ao valor dos préximos dois pagamentos de
Remuneragdo Sénior e Amortizagdo do Principal Sénior, em Disponibilidades, a ser calculada
diariamente pela Gestora, para fazer frente ao pagamento de valores devidos a titulo de
Remuneragao Sénior e de Amortizacdo do Principal Sénior, a ser paga em tal Data de Pagamento,

respectivamente.

17.9.1 Os procedimentos descritos nesta clausula 17.10 ndo constituem
promessa ou garantia, por parte da Administradora, de que haverd recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento, representando apenas
um objetivo a ser perseguido.

17.10 Os pagamentos da Remuneragdo Sénior, da Amortizacdo do Principal Sénior e da
Amortizacdo Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia
de recursos autorizados pelo BACEN.

17.10.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser
realizados por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, na

hipétese de liquidagao do Fundo.
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17.11 As Cotas serdo resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de
amortizacdo da respectiva série ou classe, ou ao final do prazo de duragdo da respectiva série
ou classe, ou ainda em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo, de acordo com as condicdes
previstas nos respectivos Suplementos, observado o disposto neste Regulamento.

17.12 O previsto nesta clausula 17 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdao de pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdo, da
Amortizacao Extraordinaria e do Resgate de Cotas, bem como a preferéncia entre as diferentes
classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da Carteira do
Fundo assim permitirem.

18. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

18.1 Diariamente, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas
e do recebimento de recursos provenientes da Carteira do Fundo, e aqueles correspondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira doFundo, na seguinte ordem,
conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(9 constituicdo da Reserva de Caixa;
(d) caso seja uma Data de Pagamento de Remuneracdo Sénior, pagamento da

Remuneragdo Sénior com referéncia as Cotas Seniores em circulacao;

(e) caso seja uma Data de Pagamento de Principal Sénior, pagamento da Amortiza¢do do
Principal Sénior;

§i) caso seja uma Data de Pagamento de Remuneragao Mezanino, pagamento da
Remunera¢do Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao;

(g) Amortizagdo Extraordindria Seniores;

(h) caso seja uma Data de Pagamento de Principal Mezanino, pagamento daAmortizacao
do Mezanino;

(i) Amortizagcdo Extraordindria Mezanino, observada a Razdo de Subordinagdo de
Amortizagdo Extraordinaria;

() constituicdo da Reserva de Pagamento;
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(k) aquisicdo de Direitos Creditdrios, se aplicavel, observada a Razdo de Subordinacaopara
Aquisicdo de Ativos; e

M aquisicdo de Ativos Financeiros, observada a Razao de Subordinacao para Aquisicaode
Ativos.

18.1.1 Somente serdo adquiridos novos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros,caso
o Fundo esteja enquadrado na Razao de Subordinac¢do para Aquisicao de Ativos.

18.1.2 Uma vez atingido o Limite de Amortizagdes Cotas Mezanino, o Fundo devera

observar a seguinte ordem de prioridades:

1. pagamento dos encargos do Fundo;

II. constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

lll.constituicdo da Reserva de Caixa

IV.pagamento da Nova Remuneracdo Cotas Subordinadas Mezanino e
Subordinadas Junior; e

V.Amortizacdo Extraordindria Mezanino.

18.2 Diariamente, no caso de liquidacdo do Fundo, a Administradora deverd, pormeio
dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira
do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(© constituicdo da Reserva de Caixa;
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(d) constituicdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(e) amortizagao das Cotas Seniores em circulagdo;

§i) caso ndo existam mais Cotas Seniores em circulagdo, amortizagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou resgate;

(g) uma vez resgatado a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino, pagamento da
Amortizacdo Extraordindria Junior; e

(h) aquisicdo de Ativos Financeiros.

19. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DOPATRIMONIO
LiQUIDO E DAS COTAS

19.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante,
mediante a utilizagdo da metodologia referida abaixo.

19.2 Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo terdo o seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacdode
ativos da Administradora.

19.3 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios, cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios Adquiridos, estes terdo seu valor calculado, todo
Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo, observando-se sempre o disposto nalnstrucdo CVM n2 489, de 14 de
janeiro de 2011 (“Instrucdo CVM n2 486/11”). Em nenhuma hipétese, o valor dos Direitos

Creditérios poderd ser superior ao seu valor presente, calculado pela respectiva taxa de

desconto utilizada para defini¢do do Preco de Aquisicao.

19.3.1 As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios
Adquiridos e aos Ativos Financeiros serdo efetuadas e reconhecidas pela
Administradora, de acordo com a metodologia prevista na Instrucago CVM n?
489/11, e informadas ao Custodiante.

19.4 O Patrimodnio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor
da Carteira de Direitos Creditérios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades.

19.5 As Cotas ter3o seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos na cldusula 16 do presente Regulamento e de acordo com as disposicoes
regulamentares pertinentes.

20. ASSEMBLEIA GERAL
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20.1

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(8

(h)

)

(k)

M
(m)

20.2

E competéncia privativa da Assembleia Geral:

tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracdes financeiras;

alterar o presente Regulamento e seus anexos;

deliberar sobre a prorrogacao do prazo de dura¢do do Fundo;
deliberar sobre a substituicao da Administradora;

deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

deliberar sobre a substituicdo do Custodiante;
eleger e destituir os representantes dos Cotistas;

deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas, desde que aprovada pela
maioria dos Cotistas da respectiva classe;

deliberar sobre a elevagdao da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a transformacao, incorporacdo, a fusao, a cisdo ou a liquidagao, inclusive
na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacdo
Antecipada;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliagdo serdo considerados Eventos de Liquidagao;

deliberar sobre a contratacdo ou substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco; e

alterar os quoruns de deliberacdo das Assembleias Gerais, conforme previsto neste
Capitulo.

20.1.1 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legaisou
regulamentares, ou de determinacao da CVM, devendo ser providenciada, noprazo
de 30 (trinta) dias, a comunicag¢do aos Cotistas.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais

representantes para exercer as fungdes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplica¢cdes do

Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

38



Docusign Envelope ID: 738347B0-BD1D-4574-A9DF-BBEAOEDOEF05

20.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas,
nos termos do item 20.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; e (b) ndo exercer cargo ou fun¢dao na Administradora, em
seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em
coligadas ou em outras sociedades sob controlecomum.

20.3 A convocacao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante:

(a) anuncio publicado no Periddico utilizado para divulga¢do de informagdes do Fundo; ou

(b) por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista; ou (c) correio
eletronico (“e-mail’) enderecada a cada um dos Cotistas, dos quais constarao,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

20.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, quando em primeira convocac¢do, e com 5 (cinco) dias,
nas demais convocagoes, contando-se tal prazo da data de publicacdo do anuncio
ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas relativos a primeira
convocagao.

20.3.2 Para efeito do disposto no item 20.3 acima, admite-se que a
segunda convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o
anuncio, e-mail ou carta de primeira convocagao.

20.4 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede
da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou as cartas enderegadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que,
em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

20.5 Independentemente das formalidades previstas nesta clausula 20, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.6 Além da reunido anual de prestac¢do de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se, a qualquer tempo, por convocacdo realizada a exclusivo critério da Administradora ou
mediante a solicitacdo a Administradora de Cotistas titulares de Cotas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo, sendo que, na uUltima hipdtese,
a Administradora sera responsavel por convocar, em até 10 (dez) dias corridos, a Assembleia
Geral solicitada pelos Cotistas.

20.7 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista, as deliberacGes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto e observado, ainda, o disposto nos
itens a seguir.

20.7.1 Desde que conste tal possibilidade na convocagdo, serdo
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(g)

(b)

()

considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto
por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

20.7.2 Observado o disposto na cldusula 20.7.3 abaixo, as deliberacdes
relativas as matérias previstas nos itens 20.1(d) 20.1(i) e 20.1(j) acima serdo
tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas em circulacdao e, em
segunda convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

20.7.3 Sempre que houver Cota Sénior e/ou Cota Subordinada Mezanino
em circulacdo, em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Junior, ndo serdo computados, pela Administradora, os votos
desses Cotistas nas deliberacGes relativas as matériasprevistas nos itens 20.1(j) e
20.1(k) acima, exclusivamente no que diz respeitoa liquidacdo do Fundo, inclusive
na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacao
Antecipada.

20.7.4 Cumulativamente a aprovacdo em Assembleia Geral, nos termos
do item 20.7 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo de Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em
circulacdo, as deliberacdes relativas a:
alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquelaque
afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacdo relativa as Cotas
Subordinadas;
alteragdo da clausula 12 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
gue afete a politica de investimento, composicao e diversificagdo da Carteira do

Fundo;

alteracdo da clausula 14 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que altere os Critérios de Elegibilidade e/ou as Condic¢Ges de Cessdo;

alteracdo das RazGes Minimas de Subordinagao;
a substituicdo do Custodiante, observado o disposto no item 9.5 acima;
alteragdo da cldusula 16 do presente Regulamento;

alteracdo da cldusula 17 do presente Regulamento;

alteracdo da cldusula 18 do presente Regulamento;

alteracdo da cldusula 19 do presente Regulamento;
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() alteracdo desta cldusula 20, inclusive no que concerne aos direitos de voto de
cada classe de Cotas e aos quéruns de deliberacdo;

(k) alteracdo das cldusulas 21 e 22 do presente Regulamento, ou de qualquer outro
item que crie ou altere os Eventos de Avaliacdo ou os Eventos de Liquidagao
Antecipada; e

M aprovacdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

20.7.5 N3do tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora eos
seus empregados, mesmo na hipdtese de deterem Cotas Sénior.

20.8 Poderdo comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus
representantes legais ou os procuradores devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

20.9 As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagdo.

20.9.1 A divulgacdo referida no item 20.9 acima deve ser providenciada
mediante: (a) anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgagdo de
informagdes do Fundo; (b) correio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas;
ou (c) por meio de carta, com aviso de recebimento, enderecgada a cada Cotista,
sendo dispensada referida divulgacdao quando comparecerem, a Assembleia Geral,
todos os Cotistas.

21. EVENTOS DE AVALIACAO
21.1 S3o considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:
(a) caso, apos 180 (cento e oitenta) dias, contados do inicio das suas atividades, o Fundo

mantiver, por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, menos de 50% (cinquenta
por cento) do seu Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditorios;

(b) desenquadramento das Razdes de Subordinagdo, sem que haja o seu restabelecimento
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias consecutivos, contados dadata de notificagdo,
pela Administradora aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, comunicando o
respectivo desenquadramento;
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(c)

(d)

(e)

)

(8

(h)

(1

)

(k)

M

(m)

rebaixamento da respectiva classificacdo de risco inicialmente conferida as Cotas
Seniores em 3 (trés) niveis ou mais, conforme critério adotado pela Agéncia
Classificadora de Risco;

caso a Agéncia Classificadora de Risco nao divulgue a atualizacdo trimestral da
classificagdo de risco das Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta)dias
consecutivos;

ndo pagamento da Remuneracdo Sénior e/ou da Amortizagdo do Principal Sénior em
mais de 1 (uma) Data de Pagamento;

amortizacdo de cotas subordinadas em desacordo com os procedimentos definidosno
presente Regulamento;

ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a originacdoe a
cessao de Direitos Creditdrios em montante suficiente para assegurar os niveis minimos
de composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo por 3 (trés) meses consecutivos;

caso o Fundo deixe de constituir e/fou manter a Reserva de Pagamento em
conformidade com as regras estabelecidas neste Regulamento e tal evento ndo seja
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do referido
descumprimento;

renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

descumprimento, pelo Agente de Cobrancga, das obrigagGes definidas no Contrato de
Cobranca, n3o sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da tomada de ciéncia
do fato pelo Agente de Cobranga;

inobservancia, pelo Custodiante ou pelos Cedentes, dos deveres e das obriga¢des
previstos neste Regulamento, nos Contratos de Cessao e nos demais instrumentos por
eles celebrados com o Fundo, que nao seja devidamente regularizada no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contados da tomada de ciéncia do fato pela parte inadimplente;

inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das obrigagGes previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor, desde que ndo seja devidamente
regularizada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fatopela
parte inadimplente;

existéncia de evidéncia de que os Cedentes tenham oferecido ao Fundo, dolosamente

ou de forma reiterada, Direitos Creditérios sobre os quais recaiam 6nus, encargos ou
gravames, que tenham sido constituidos pelos Cedentes; e
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(n) extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, para o calculo da
Remuneracdo Sénior, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15
(quinze) Dias Uteis alternados, neste ultimo caso, dentro de um periodo de 180 (cento
e oitenta) dias imediatamente anterior a data em que ocorrer tal evento, exceto se os
Cotistas reunidos em Assembleia Geral chegarem a um consenso para definir novo
indice ou parametro.

21.2 A Administradora, apds verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo,
devera tomar simultaneamente as seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando Assembleia Geral de Cotistas nos termos
deste Regulamento; e

(b) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios.

21.3 Caso a Assembleia Geral referida no item 21.2(a) acima decida pela liquidacdo
antecipada do Fundo, deverdo ser observadas as disposi¢ées pertinentes da clausula 22 abaixo.

22. EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGCAO DO FUNDO

22.1 Além das hipdteses previstas na regulamentac¢do aplicavel, sdo considerados
Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo configura um
Evento de Liquidacao Antecipada;

(b) caso a Administradora deixe de convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contadosda
tomada de conhecimento do fato pela Administradora, a Assembleia Geral na hipdtese
da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao;

(© caso a Administradora ou o Custodiante tenha a sua faléncia decretada ou sofram
processo de intervengdo, de liquidacdao judicial ou extrajudicial ou de Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET);

(d) caso haja determinagdo da CVM nesse sentido, em virtude de descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar e nos termos da Resolugdo CVM 175; e

(e) caso haja a renuncia da Administradora ou do Custodiante, com a ndo assung¢do de suas
fungdes por outra instituicdo, nos prazos previstos neste Regulamento.

22.2 A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo
Antecipada, simultaneamente:
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(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar a
liguidagdo antecipada do Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos
adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e

(© apods a realizagdo da Assembleia Geral referida no item 22.2(a) acima, iniciar os
procedimentos de liquidacdo do Fundo.

22.3 Na Assembleia Geral mencionada no item 22.2(a) acima, os titulares de Cotascom
direito a voto poderdo optar, de acordo com o quérum de deliberacdo estabelecido noCapitulo
20 deste Regulamento, por nao liquidar antecipadamente o Fundo.

22.4 Na hipdtese de: (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta dequérum;
ou (ii) de aprovacdo pelos Cotistas da liquidagdo antecipada do Fundo, a Administradora devera
dar inicio imediato aos procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo em observancia ao
disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

22.5 Na hipotese da Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do
Fundo, quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, serd
assegurado aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o direito de resgate antecipado
das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado.

22.6 Para que o direito de dissidéncia seja exercido, a manifestacdao deve ser
devidamente formalizada pelo Cotista até o encerramento da Assembleia Geral.

22.6.1 Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 22.3 acima, caso,
transcorridos mais de 90 (noventa) dias apds o término do prazo estipulado na
Assembleia Geral para o pagamento do resgate das Cotas Seniores de titularidade
dos Cotistas dissidentes, as Disponibilidades sejam insuficientes para realizar
referido resgate, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

22.7 No curso dos procedimentos de liquidagdao do Fundo, observados a ordem de
alocagdo dos recursos definida no item 18.2, as Cotas Seniores em circulagdo deverdo ser
resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condi¢des, considerando os seguintes
procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar
os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses Ativos Financeiros ndo
afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
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todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios
Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo deverdo ser
destinados para pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulacao, sendo quea
Administradora, por si ou por terceiros, dard inicio ao resgate das Cotas Seniores,de
forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas.

22.7.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio:
(a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursosautorizados pelo BACEN.

22.7.2 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente
nacional para resgate integral das Cotas, a Administradora poderd, mediante
aprovacao da Assembleia Geral, proceder ao resgate das Cotas por meio da dacdo
em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos e alienagao dos Ativos
Financeiros.

22.7.3 Somente na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios,
observado o disposto no item 22.7.2.

22.8 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditdrios Adquiridos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral poderd determinar que a Administradora adote um dos
seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

(b) alienar referidos Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros; ou

(© efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos, devendo, nesse caso,
ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditdérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

23. ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundoas despesas descritas nos Artigos 117, Parte Geral e Artigo 53, do Anexo Descritivo
I, da Resolug¢ao CVM 175.
23.11 As despesas ndo como encargos do Fundo devem correr por conta

do prestador de servico essencial que a tiver contratado.

23.2 A Administradora, devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo,
desde a primeira Data de Subscri¢ao Inicial até a liquidagdo do Fundo. A Reserva para Despesas
e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentesas despesas e
aos encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracao.
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23.2.1 A Reserva de Despesas e Encargos devera ser equivalente a 100%
(cem por cento) do valor estimado para as despesas e os encargos referentes a 1
(um) més de atividade do Fundo.

23.3 Adicionalmente, a Gestora devera constituir e manter, exclusivamente com
recursos do Fundo, a Reserva de Caixa, mantendo no minimo 0,5% (meio por cento) do
Patrimonio Liquido, em moeda corrente nacional ou aplicado exclusivamente em Ativos
Financeiros, desde a primeira Data de Subscricdo Inicial até a liquidacdao do Fundo ou oresgate
integral das Cotas Seniores.

23.3.1 As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos
e na Reserva de Caixa ndo poderdo ser utilizadas na constituicdo da Reserva de
Pagamento.

23.3.2 Na hipdtese de a Reserva de Despesas e Encargos ou a Reserva de
Caixa deixar de atender ao respectivo limite de enquadramento descrito nesta
clausula 23, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd destinar todos
os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a sua recomposicao.

24. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo
do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente
cldusula.

24.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdao em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolucdo CVM 175lIfato re.

24.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua
permanéncia no Fundonos termos do disposto na Resolugdao CVM 175

24.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, em sua pagina
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mantida na rede mundial de computadores e nas instituicdes que coloquem Cotas, informacoes
sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a quese
referirem; e

(© o comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

24.5 A Administradora deve divulgar anualmente, no Periddico utilizado pelo Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes
responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do Patrimoénio Liquido, o valor das Cotas de cada
classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, as Razées Minimas
de Subordinacdo e os relatérios da Agéncia Classificadora deRisco, se houver.

24.6 A Administradora deve enviar informe mensal 3 CVM, através do sistema de
envio de documentos disponivel na sua pagina da CVM na rede mundial de computadores,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil,
com base no ultimo Dia Util daquele més, conforme modelo e contetdo disponibilizados pela

CVM.
24.6.1 Eventuais retificacdes nas informacdes previstas na clausula 24.6,
acima devem ser comunicadas 8 CVM até o primeiro Dia Util subsequenteao da sua
ocorréncia.
25. PUBLICACOES
25.1 Todas as publicacbes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no

jornal “DCI Didrio Comércio Industria & Servi¢o”.

25.2 A Administradora podera, a seu critério, sem a necessidade de convocacdo de
Assembleia Geral e alteragdo do presente Regulamento, alterar o periddico utilizado paraefetuar
as publicag¢des relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre
essa alteracdo.

26. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

26.1 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente.

26.1.1 O Fundo tera escrituragdo contdbil prépria.

26.1.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-
se em 30 de junho de cada ano.
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26.1.3 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
as demonstragées financeiras anuais do Fundo, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, bem como manté-las
disponiveis aos Cotistas.

27. DISPOSIGOES FINAIS

27.1 Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicac¢Oes entre a Administradora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

27.1.1 Todos os comunicados, as publicacGes e as convocacdes enviados
aos Cotistas pela Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de
correio eletrénico, com aviso de recebimento.

27.2 Todas as obrigacGes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacGes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo, conforme o caso, direito por parte dos Cotistas a
qualquer acréscimo.

28. FORO

28.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas e/ou questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo,
com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do regulamento do Civitas Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Administradora

Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Cobranga

Agente de Recebimento

Alocag¢do Minima

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Cep.
05410-002, inscrita no CNPJ sob o n@
13.486.793/0001-42,

credenciada e autorizada a prestacdo de
servicos de administracdo profissional de
carteira de valores mobilidrios pela CVM, por
meio do Ato Declaratério Executivo n2
11.784, de 30 de junho de 2011.

Qualquer agéncia classificadora de risco
especializada que tenha sido contratada pelo
Fundo, responsdvel pela avaliagio e
monitoramento de risco das Cotas Seniores
e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino e ou
Cotas Subordinadas Junior, ou sua sucessora
a qualquer titulo, nos termos deste
Regulamento.

K.M.E FIASCHI ME, microempresa individual
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Rua Lebnidas Moreira, n? 231,
Vila Inglesa, inscrita no CNPJ/ME n2
34.265.056/0001-90.

A instituicdo responsdvel pela cobranca
ordindria dos Direitos Creditérios a ser
contratado e/ou substituido pelo Fundo de
tempos em tempos, conforme o caso.

Parcela superior a de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantidoem
Direitos Creditérios.
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Amortizacdo do Principal Sénior

Amortizacdo Mezanino

Amortizacado Extraordindria

Amortizagado Extraordinaria Junior

Amortizacdo Extraordinaria Mezanino

Amortizacdo Extraordinaria Seniores

ANBIMA

Anexo |

Anexo Il

Amortizacdo de parcela do valor do

principal e dos juros das Cotas Seniores,
conforme  efetivamente realizada em
determinada Data de Pagamento de Principal
Sénior, calculada nos termos previstos no
Regulamento e no respectivo Suplemento.

Amortizacdao das Cotas Mezanino,conforme
efetivamente realizada e calculada nos
termos previstos no Regulamento e no
respectivo Suplemento.

Amortizagao extraordindria das Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezaninoe/ou
das Cotas Subordinadas Junior, que poderd
ser realizada exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial na
cladusula 17 e no respectivo Suplemento.

Amortizacdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior, que podera serrealizada
exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento.

Amortizacdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Mezanino, que podera ser
realizada  exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento.

Amortizagdo extraordinaria das Cotas
Seniores, que poderd ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento.

Associacdao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo | deste Regulamento, que descreveos
principais termos e expressdes utilizados no
Regulamento.

Anexo Il deste Regulamento, que descreveo
modelo de Suplemento das Cotas Seniores.
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Anexo Il

Anexo IV

Anexo V

Anexo VI

Anexo VII

Anexos

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Auditor Independente

BACEN

Benchmark

Anexo lll deste Regulamento, que descreveo
modelo de Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino.

Anexo IV deste Regulamento, que descreveo
modelo de Suplemento das Cotas
Subordinadas Junior.

Anexo V deste Regulamento, que descrevea
Politica de Cobranca do Direitos Creditdrios
do Fundo.

Anexo VI deste Regulamento, Processo de
Originacao dos Direitos Creditérios do Fundo.

Anexo VIl deste Regulamento, Politica de
Crédito dos Direitos Creditdrios do Fundo.

Anexo |, Anexo I, Anexo lll, Anexo IV, Anexo
V, Anexo VI e Anexo VIl quando referidos em
conjunto.

Assembleia Geral de Cotistas, ordindria ou
extraordinaria, realizada na forma deste
Regulamento.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo
Fundo, conforme previstos no item 12.5 do
Regulamento.
Empresa de auditoria independente
contratada pelo Fundo, encarregada da
revisdao das demonstragdes financeiras e das
contas do Fundo, e da andlise de sua situagao

e da atuagdo da Administradora.

Banco Central do Brasil.

A rentabilidade esperada das Cotas Senior,
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
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B3

Carteira

Cedente ou Cedentes

CMN

Condigdes de Cessao ou
Condigao de Cessao

Conta do Fundo

Contrato de Cobranga

Contrato de Gestao

Subordinadas Junior, conforme
determinadas nos respectivos
Suplementos.

E a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, com sedena
cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo,na
Praca AntOnio Prado, n2 48, 72 andar, CEP
01010-901, inscrita no CNPJ sob o n?
09.346.601/0001-25.

Carteira de investimentos do Fundo formada
por Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros.

Sociedades responsaveis pela construcdo e
desenvolvimento de empreendimentos na
modalidade de incorporagdo imobiliaria e/ou
loteamentos.

Conselho Monetario Nacional.

Condigdes para a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, conforme
estabelecidas na clausula 14 do Regulamento.

Conta corrente de titularidade do Fundo
mantida no Custodiante, utilizada para o
recebimento e a movimentagado dos recursos
do Fundo, inclusive para pagamento dos
encargos do Fundo.

Contrato a ser celebrado entre o Fundo, e o
Agente de Cobranca, que regula a prestagdo
de servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos.

o contrato entre o Fundoe a Gestora
regulando a prestacao de servicos de gestao
pela Gestora, e seus anexos, conforme
alterado de tempos em tempos, bem como
seus eventuais aditamentos.
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Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Mezanino

Cotas Subordinadas Junior

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CvM

Data de Aquisicdo e Pagamento

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo
Fundo.

As Cotas que nao se subordinam as demais
para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando mencionadas
em conjunto.

As Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da Carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento.

As Cotas que se subordinam as CotasSeniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento.

Tanto o titular de Cotas Seniores como o
titular de Cotas Subordinadas, semdistinc¢do.

Critérios para sele¢do dos DireitosCreditérios
a serem adquiridos pelo Fundo,que deverdo
ser verificados pelo Custodiante, conforme
estabelecidos naclausula 14 do Regulamento.

Tem o significado disposto no item 9.1. deste
Regulamento.

Comissdo de Valores Mobilidrios.
Data de pagamento pelo Fundo ao
respectivo Cedente do preco de aquisicao dos

Direitos Creditdrios Adquiridos, em moeda
corrente nacional, pela cessdo dos
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Data de Calculo

Data de Pagamento

Data de
Mezanino

Pagamento de Remuneracdo

Data de Pagamento de Remuneracdo Sénior

Data de Pagamento de Principal Mezanino

Data de Pagamento de Principal Sénior

Data de Subscricdo Inicial

Devedores

Dia Util

Direitos Creditérios do Fundo, nos termos
descritos neste Regulamento e nosContratos
de Cessao.

Todo Dia Util.

Em conjunto as Datas de Pagamento de

Remuneragdo Sénior e as Datas de

Pagamento de Principal Sénior.

Data informada em cada Suplemento de
Cotas Subordinadas Mezanino, quando, se o
patriménio do Fundo o permitir, serdo
realizados os pagamentos de Remuneragdo
conforme

Mezanino, previstos no

Regulamento.

Data informada em cada Suplemento de
Cotas Seniores, quando, se o patriménio do
realizados os

Fundo o permitir, serdo

pagamentos de Remuneragdo Sénior,

conforme previstos no Regulamento.

Data informada em cada Suplemento de
Cotas Subordinadas Mezanino, quando, se o
patriménio do Fundo o permitir, serdo

realizadas as Amortizagdes Mezanino,

conforme previstos no Regulamento.

Data informada em cada Suplemento de

Cotas Seniores, quando, se o patrimonio do
Fundo o permitir, serdo realizados os
pagamentos de Principal Sénior, conforme

previstos no Regulamento.

Data da primeira subscricdao eintegralizacao
de determinada classe de Cotas.

Pessoa fisica ou juridica que é devedora do
Direito Creditdrio.

Qualquer dia que n3o seja (a) sabado,
domingo ou feriado nacional; ou (b) dia em
que, por qualquer motivo, ndo houver
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Direitos Creditorios

Direitos Creditérios Adquiridos

Disponibilidades

Documentos Comprobatdrios

Documentos de Aquisi¢do

Eventos de Avaliacao

expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo.

Direitos Creditérios previstos na cldusula
13.1 deste Regulamento.

Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
gue atendam aos Critérios de Elegibilidadee
as Condicoes de Cessdao estabelecidos no
Capitulo 14 deste Regulamento.

(a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios
a vista em Instituicdo Autorizada; e (c) demais
Ativos Financeiros.

Significam os documentos comprobatérios
do lastro dos Direitos Creditérios, que
compreendem, conforme aplicavel, (i)
instrumento particular ou escritura publicade
compra e venda com pacto adjeto de
alienagdo fiduciaria em garantia, que
formalizam a comercializacdo de lotes e/ou
unidades por compradores; (i) os
Instrumentos Particulares de Prestagdo de
Servicos para Construgao de Unidades
Imobiliarias, (iii) os “InstrumentosParticulares
de Contrato de Cessdo se Créditos Imobilidrios
e Outras Avengas”, celebrados entre o Fundo
e os Cedentes, por meio do qual sdo
formalizadas a cessdo dos Direitos
Creditorios.

Documentos necessarios para
comprovacdo da existéncia do respectivo
lastro dos Direitos Creditérios e para o pleno
exercicio de todos os direitos inerentes aos
Direitos CreditdriosAdquiridos pelo Fundo.

Eventos definidos no Regulamento cuja

ocorréncia enseja a imediata convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar se tal
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Eventos de Liquidacdo Antecipada

Fundo

Gestora

IGP-M/FGV

IPCA

Instituicdo Autorizada

Investidores Qualificados

evento deve ser considerado como um
Evento de Liquidacdo Antecipada.

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata notificacdo dos
Cotistas e convocacdo de Assembleia Geral
para deliberar sobre a liquidagdo antecipada
do Fundo.

Civitas Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios.

Tem o significado disposto na cldusula 8.1
deste Regulamento.

indice Geral de Precos do Mercado,divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV.

indice de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

Sdo as seguintes instituicdes financeiras, bem
como as demais entidades integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos:

(a) Itau Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco
S.A.; (c) Banco Santander (Brasil) S.A.; (d)
Banco do Brasil S.A.; (e) Caixa EconOmica
Federal, ou outra instituicdo financeira
indicada pela Gestora.

Investidores qualificados, conforme
definidos na regulamenta¢do em vigor.
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Investidores Profissionais

Limite de Amortiza¢Ges Cotas Mezanino

Meta de Remuneragdo Sénior

Nova Remuneragdo Cotas Subordinadas

Mezanino e Cotas Subordinadas Junior

Patriménio Liquido

Periddico

Prazo de Duracgao da Classe

Investidores profissionais, conforme

definidos na regulamenta¢dao em vigor.

As Cotas Subordinadas Mezanino serdo
amortizadas até que as Cotas Subordinadas
Mezanino atinjam 1% (um por cento) do valor
nominal das Cotas Subordinadas Mezanino
desde a data da primeiraintegralizacao;

E a meta de remuneracio das Cotas
Seniores, o qual estara indicada no respectivo
Suplemento.

Remuneragdo efetivamente paga pelo Fundo
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino e CotasSubordinadas Junior, apds
atingido o Limite de Amortiza¢gbes Cotas
Mezanino, equivalente a 50% (cinquenta por
cento) dos recursos disponiveis em caixa do
Fundo, apds a retencdo das reservas previstas
neste  Regulamento, para as Cotas
Subordinadas Mezanino; e 50% (cinquenta
por cento) dos recursos disponiveis em caixa
do Fundo, apdés a retencdo das reservas
previstas neste Regulamento, para as Cotas

Subordinadas Junior.

Significa o somatoério dos valores dosDireitos

Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, subtraidas
as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisoes referidas no Capitulo 21

desteRegulamento.

Significa o DCI Didrio Comércio Industria &
Servigo.

Prazo de duracdao de cada classe de Cotas,
compreendido entre a respectiva Data de
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Preco de Aquisicao

Regulamento

Razdao de Subordinacdo de AmortizacOes
Extraordinarias

Razado de Subordinacdo Inicial Cotas Sénior

Razdo de Subordinagdo para Aquisicdo de
Ativos

Razdo Minima de Subordinacgao

Subscricao Inicial e a respectiva data deresgate
e/ou amortizacdo total.

Preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios
pelo Fundo, a ser calculado de acordo com os
critérios definidos nos Contratos de Cessdo.

Regulamento do Fundo.

Somente serd permitida a realizagao de
AmortizacOes Extraordinarias, caso a somado
patriménio liquido das Cotas Subordinadas
Mezanino e do patrimdnioliquido das Cotas
Subordinadas Junior,dividido pelo patriménio
liquido total do Fundo seja superior a 50%
(cinquenta por cento).

Para a primeira emissdo de Cotas do Fundo,

a soma do patriménio liquido das Cotas
Subordinadas Mezanino e do patrimonio
liguido das Cotas Subordinadas Janior,
dividido pelo patriménio liquido total do
Fundo deve ser superior a 50% (cinquentapor
cento).

Somente serd permitido ao Fundo a aquisicdo
de novos Direitos Creditérios ou de Ativos
Financeiros caso a soma do patrimbnio
liquido das Cotas SubordinadasMezanino e do
patrimonio liquido das Cotas Subordinadas
Junior, dividido pelopatriménio liquido total
do Fundo seja superior a 35% (trinta e cinco
por cento).

Caso a soma do patrimbnio liquido das
Cotas Subordinadas Mezanino e do
patrimonio liquido das Cotas Subordinadas
Junior, dividido pelo patrimdnio liquido total
do Fundo seja inferior a 30% (trinta por
cento), todos os recursos do Fundo serdo
direcionados para o pagamento da
Amortizacdo do Principal Sénior e da
Remuneragdo Sénior.
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Razdes Minimas de Subordinacao

Remuneracado Sénior

Remuneragdao Mezanino

Reserva de Caixa

Reserva de Despesas e Encargos

Reserva de Pagamento

Resolugao CVM 160

Resolu¢ao CVM 175

SELIC

A Razdo de Subordinacdo de Amortiza¢des
Extraordindrias, a Razdo de Subordinacao
Inicial Cotas Sénior, a Razdao de Subordinacao
para Aquisicdo de Ativos e a Razdo Minima de
Subordinagdo, quando mencionadas em
conjunto.

Remuneracdo efetivamente paga peloFundo
aos Cotistas titulares de Cotas Seniores em
cada Data de Pagamento de Remuneracgdo
Sénior, observado a meta de remuneracdo
definida no respectivo Suplemento de Cotas
Seniores e a ordem dealocacdo de recursos
prevista na cldusula 18 do Regulamento.

Remuneracdo efetivamente paga peloFundo
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino em cada Data de Pagamento de
Remuneracdo Mezanino, observado a meta
de remuneracdo definida no respectivo
Suplemento de Cotas Subordinadas
Mezanino e a ordem dealocag¢do de recursos
prevista na cldusula 18 do Regulamento.

Valor calculado de acordo com o item 23.3do
Regulamento.

Reserva para pagamento de despesas e
encargos do Fundo.

Reserva para pagamento da Remuneragdo
Sénior e das Amortizages do Principal
Sénior.

Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de
2022, e suas alteragoes.

Resolugao CVM n2 175, de 23 de dezembro
de 2022, e suas alteragdes.

E o Sistema Especial de Liquidacdo eCustddia.
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Suplemento

Em conjunto representa o Suplemento das
Cotas Seniores e o Suplemento das Cotas
Subordinadas, conforme o caso.
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Suplemento das Cotas Seniores

Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino

Documento elaborado nos moldes do anexo

1] ao Regulamento, contendo as
caracteristicas e outras informagdes relativas
as Cotas Seniores.

Documento elaborado nos moldes do anexolll
ao Regulamento, contendo as caracteristicas
e outras informagbes relativas as Cotas
Subordinadas Mezanino.

Suplemento das Cotas Subordinadas Junior Documento elaborado nos moldes do anexo

Taxa de Administracdo

Taxa DI

Valor Unitario de Emissdo

IV ao Regulamento, contendo as
caracteristicas e outras informacdes relativas
as Cotas Subordinadas Mezanino

Taxa devida nos termos previstos naclausula
8 do Regulamento.

Variacdo acumulada da Taxa DI Over(Extra-
Grupo), calculada e divulgada pela B3.

Valor nominal unitdrio das Cotas, naprimeira

Data de Subscricdo Inicial da respectiva
classe.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do regulamento do Civitas Fundo de Investimento em Direitos

Creditdrios
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
1. O presente documento constitui o suplemento n® [e] (“Suplemento”), referenteds

Cotas Seniores de emissdo do Civitas Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, inscritono
CNPJsob n® [#] (“Cotas Seniores” e “Fundo”, respectivamente), com seu requlamento registrado
em [e¢] de [*] de 201[e], sob o n? [¢], no [*]° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante
(“Regulamento”). O Fundo é administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiligrios S.A, instituicGo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n® 11.784, de 30
de junho de 2011, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de SP, na Rua Alves Guimardes, n°
1212, Cep. 05410-002, inscrita no CNPJ sob on? 13.486.793/0001-42 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [*] ([#]) Cotas
Seniores, com valor unitdrio de RS[*] ([*] reais), na data da primeira subscri¢éo e integralizacdo
das Cotas Seniores (“Data de Subscrigdo Inicial”), para a distribuigcdo [nos termos da Resolugdo
CVM 160].

3. As Cotas Seniores serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia Util sequinted
Data de Subscrigdo Inicial até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos da cldusula

16 do Regulamento. A Meta de Remuneragdo Sénior sera determinada por meio da apropriagdo
didria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, do IPCA, acrescido de sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano.

4, Se o patriménio do Fundo permitir, a Remunera¢do Sénior serd paga em cada
Data de Pagamento, em moeda corrente nacional, nos termos da cldusula 16 do Regulamentoe
de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 18 do Regulamento.

5. Se o patriménio do Fundo permitir, e observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista na clausula 18 do Regulamento, em cada Data de Pagamento serd também realizada a
Amortizacdo do Principal Sénior, em moeda corrente nacional, observado odisposto na cldusula
17 do Regulamento.
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6. As Cotas Seniores serdo resgatadas até a ultima Data de Pagamento relativa as
Cotas Seniores, que corresponde a data do término do Prazo de Durag¢do da Classe das Cotas
Seniores, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

7. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento, em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacGo as disposicbes deste
Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, os poderes, os direitos, as prerrogativas,
os privilégios, os deveres e as obriga¢des atribuidas a classe de Cotas Seniores pelo Regulamento.

9. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento, no

[#]2 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de SGo Paulo.

Sdo Paulo, [¢] de [#] de 201[e].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do regulamento do Civitas Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrio

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO”

1. O presente documento constitui o suplemento n2 [¢] (“Suplemento”), referente
as Cotas Subordinadas Mezanino de emisséo do Civitas Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios, inscrito no CNPJ sob n? [¢] (“Cotas Subordinadas Mezanino” e “Fundo”,
respectivamente), com seu requlamento registrado em [e] de [¢] de 201[e], sob 0 n® [¢], no [¢]°
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, do
qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela BRL
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A, instituicdo financeira autorizadapela CVM
para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, por meijo do
Ato Declaratdrio n® 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de SGo Paulo,Estado de
SP, na Rua Alves Guimardes, n° 1212, Cep. 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n2
13.486.793/0001-42 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [*] ([*]) Cotas
Subordinadas Mezanino com valor unitdrio de RS[e] ([*]), na data da primeira subscri¢do e
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino (“Data de Subscri¢do Inicial”), para
distribuigdo [nos termos da Resolugdo CVM 160].

3. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia
Util sequinte & Data de Subscricdo Inicial até a data de resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino, sendo que a meta de remunera¢do mezanino serd determinada por meio da
apropriagdo didria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, do IPCA, acrescido de sobretaxa de 13% (treze por cento) ao ano
até a data em que for atingido o Limite de Amortizagées Cotas Mezanino. A partir dessa data, o
patriménio liquido das Cotas Subordinadas Mezanino serd o equivalente a 50% do patriménio
liquido do Fundo A amortizac¢do das Cotas Subordinadas Mezanino serdrealizada nos termos
previstos nas clausulas 15 e 16 do Regulamento.

4. Respeitando a ordem de alocagdo de recursos, conforme cldusula 16 do
Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino desta emisséo serdo amortizadas por solicitagdo
da Gestora a Administradora.
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5. Uma vez emitidas Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores em circulagdo,
observado o disposto no Regulamento.

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicoes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em rela¢do as disposicoes deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as caracteristicas, os poderes, os direitos,as
prerrogativas, os privilégios, os deveres e as obrigacbes atribuidas a classe de Cotas

Subordinadas Mezanino pelo Regulamento.

8. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no

[#]° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Sdo Paulo, [¢] de [#] de 201[e]

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
“Administradora”
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do regulamento do Civitas Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR”

1. 1. O presente documento constitui o suplemento n® [¢] (“Suplemento”), referente as Cotas
Subordinadas Junior de emisséo do Civitas Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios,
inscrito no CNPJ sob n@ [] (“Cotas Subordinadas Junior” e “Fundo”,respectivamente), com seu
regulamento registrado em [¢] de [*] de 201[¢], sob o n® [¢], no [*]°Cartdrio de Registro de Titulos
e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte
integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela BRLTrust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n® 11.784, de
30 de junho de 2011, com sede na cidade de SGo Paulo,Estado de SP, na Rua Alves Guimardes, n°
1212, Cep. 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n? 13.486.793/0001-42 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [¢] ([*]) Cotas
Subordinadas com valor unitdrio de RS[] ([*]), na data da primeira subscri¢cdo e integralizacéo
das Cotas Subordinadas (“Data de Subscrigdo Inicial”), para distribuigcdo [nos termos da
Resolugéo CVM 160].

3. As Cotas Subordinadas Junior seréo valorizadas diariamente, a partir do Dia
Util sequinte a Data de Subscricdo Inicial até a data de amortizagdo integral das Cotas
Subordinadas Junior, sendo que a meta de remuneragdo junior serd equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do que sobejar a remuneragdo de 10% (dez por cento) a.a., mais
atualizacdo monetdria pelo IPCA das Cotas Seniores e a remuneragdo de 13% (treze por cento)
a.a., acrescido de atualizagéio monetdria pelo IPCA das Cotas Subordinadas Mezanino.

4. A amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior serd realizada nos termos
previstos nas cldusulas 15 e 16 do Regulamento.

5. Respeitando a ordem de alocagdo de recursos, conforme cldusula 16 do

Regulamento, as Cotas Subordinadas Junior desta emissdo serdo amortizadas por solicitacdo
da Gestora a Administradora.
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6. Uma vez emitidas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, as Cotas
Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas apds o resgate da totalidade das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, observado o disposto no Regulamento.

7. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste

Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicoes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢oes deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Junior terdo as caracteristicas, os poderes, os direitos, as
prerrogativas, os privilégios, os deveres e as obrigagées atribuidas a classe de Cotas

Subordinadas Junior pelo Regulamento.

9. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no
[#]° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Sdo Paulo, [¢] de [¢] de 201[e]

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
“Administradora”
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ANEXO V

Este anexo é parte integrante do regulamento do Civitas Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios

POLITICA DE COBRANGA

Serd observada pelo Agente de Cobranca a politica para cobranca dos Devedores
prevista neste Anexo VI, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no
respectivo Contrato de Cobranca.

1. Acobranca e orecebimento, em nome do Fundo, dos Direitos Creditérios integrantes
da Carteira do Fundo sera realizada pelo Custodiante ou Agente de Recebimento, em
relacdo aos Direitos Creditérios vincendos, e pelo Agente deCobranca, no que se refere
aos Direitos Creditdrios inadimplidos, mediante a observancia da Politica de Cobranca,
nos termos abaixo, sem prejuizo do disposto.

2. No caso de Direitos Creditorios a vencer e dentro do periodo de compensacao
bancaria: Os créditos serdo liquidados em conta corrente de titularidade do Fundo junto
ao banco e serdo pagos, nesta conta, por meio do sistema de compensacao bancaria dos
boletos que serdo enviados aos Devedores.

3. A Cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos é realizada pelo Agentede
Cobranga, conforme o caso, nos termos da politica de cobranga descrita neste Anexo V,
no Contrato de Cobranca, observando no minimo os seguintes procedimentos:

informar ao Devedor, por qualquer meio de comunicagdo, diretamente ou por meiode
terceiros, que o Direito Creditdrio esta vencido e ndo pago; e

na hipdtese do procedimento delineado no inciso | acima ndo ser suficiente para
provocar a quitacdo do Direito Creditdrio inadimplido, encaminhamento do mesmoa
area juridica do Agente de Cobranca ou de terceiro por ela contratado para que sejam
tomadas as providéncias cabiveis, inclusive judiciais, se for o caso, procedimentos estes
nao somente empregados com relagdo a Direitos Creditdrios inadimplidos, mas também
quanto a perdas, execucdo de garantias eventualmente prestadas em beneficio do
Fundo, faléncias e recuperagdes judicial e extrajudicial dos devedores.

4. Em relagdo a ativos que contém obrigacdo de recompra por parte do Cedente e até a
data limiteou a declaragdo de um evento de recompra compulséria pelo Gestor,conforme
definido em cada contrato de cessdo, a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos
inadimplidos podera ser realizada pelo Cedente de acordo com a politica decobranca do
Cedente, atendendo no minimo aos prazos e processos definidos no contrato de cessao.
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5. 0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos
serao direcionados para a conta do Fundo. Em nenhuma hipétese podera haver
recebimento de recursos em conta diversa da conta do fundo.

6. 0 Agente de Cobranca adotard, em nome do Fundo, todas as medidas de cobranca
necessarias de acordo com o estabelecido no Contrato de Cobranga, no contrato de
cessdo e no Regulamento. Os Direitos Creditdrios poderdo ser protestados e cobrados
inclusive judicialmente, sendo certo que todas as despesas de cobranga, inclusive
judiciais, serdo suportadas pelo Fundo.

7. A Administradora pode, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, efetuar
diretamente a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, bem como
contratar terceiros para prestar os servigos.

8. Os termos e expressdes utilizados neste anexo quando iniciados por letra maidscula témo

significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no
plural.
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do regulamento do Civitas Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios
PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

1. OBJETIVO A presente descrigdo do processo de originacdo dos direitos creditdrios tém
por objetivo definir niveis de aprovacao e concessdao de crédito por cada Cedente, os seus
clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovacao.

2. APLICACAO A Gestora deverd analisar todos os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo de acordo com os critérios e procedimentos a seguir estabelecidos, sendo que a
auséncia de apresentacdo de alguma documentacdo relacionada abaixo podera ser aprovada
pela Gestora, a seu critério.

3. ORIGINACAO As Cedentes com carteira disponivel para venda e fardo uma primeira
triagem da qualidade dos mesmos, mediante a analise da documentagao abaixo, relacionadaaos
vendedores, compradores e imdveis dos contratos que lastreiam os Direitos Creditorios:

3.1. Vendedores:

3.1.1. Contrato Social Consolidado;

3.1.2. RG dos Representantes;

3.1.3. Procurac¢do dos Representantes, se aplicavel,

3.1.4. Certiddo Simplificada emitida pela Junta Comercial;

3.1.5. Certiddo Conjunta de Tributos Federais;

3.1.6. Certiddo de Regularidade da Situacdo perante o FGTS;

3.1.7. Certiddo Negativa de Débitos Trabalhistas;

3.1.8. Certiddo dos Distribuidores da Justica Federal;

3.1.9. Certiddo de Distribuidores de Ag¢des Civeis da Justica Estadual (comarca da
sede);

3.1.10. Certiddo de Distribuidores de Executivos Fiscais Estaduais e Municipais, da
Justica Estadual (comarca da sede);

3.1.11. Certiddo dos TabeliGes de Protestos de Letras e Titulos (comarca da sede,
somente se constar apontamento no Serasa);

3.1.12. Certiddo de Distribuicdo de A¢Oes da Justica do Trabalho (comarca da Sede);
3.1.13. Restritivos; e

3.1.14. Laudo.

3.2. Compradores (comarca de residéncia e do imével):

3.2.1. Ficha Cadastral;

3.2.2. Declaragdo Pessoal de Saude;
3.2.3. RG e CPF;

3.2.4. Comprovante de Estado Civil;
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3.3.

3.2.5.
3.2.6.
3.2.7.
3.2.8.

Comprovante de Residéncia;

Percentual de Aquisicao;

Procuracao e RG, caso aplicdvel; e

Dados de faturamento, endividamento, balanco e balancete, assinados pela

empresa e por seu contador.

Imével:

3.3.1.
3.3.2.
3.3.3.
3.3.4.

Laudo de Avaliagdo acompanhado do e-mail de aprovagao;

Certiddao de Matricula(s);

Certiddo de O6nus e ac¢des reais;

Certiddao Negativa de IPTU ou Certiddao Positiva com Efeitos de Negativa

acompanhada de extrato de Débitos;

3.3.5.
3.3.6.
3.3.7.

Carne do IPTU;
Certiddo Negativa de Débitos do Condominio acompanhada de Ata/Contrato; e
Certiddo Negativa Débitos de Foro ou 3 Ultimos comprovantes para

refinanciamento ou Certiddo De Autorizagdo Para Transferéncia De Titularidade noscasos

de aquisicdo.
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do regulamento do Civitas Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios

POLITICA DE CREDITO

A politica de concessao de crédito aprovada pela Gestora é aplicada e monitorada pelo Cedente
e é baseada na andlise de determinadas informagGes e documentos relativos aos Devedores,
gue podem incluir, mas ndo necessariamente se limitar a:

)] Informagdes e documentos cadastrais do Devedor;

(ii) Comprovantes de renda dos Devedores;

(iii)  Certiddes negativas em nome do Devedor;

(iv) Verificagdo do histérico de pagamentos do Devedor junto ao Cedente;
(v) Consulta Serasa e 6rgdos de protecdo ao crédito;

(vi) Informacgdes fornecidas por fornecedores; e

(vii)  Informagdes fornecidas por banco(s).
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ANEXO Vil

Este anexo é parte integrante do regulamento do Civitas Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios
Cronograma de Amortiza¢oes e Pagamento de Rendimentos

Data de Pagamento Taxa de Pagamento Taxa de
Amortizacdo/ de Amortizagao de Amortizagado
Data de Rendimentos Sénior (% do Rendiment Mezanino (%
Pagamentode de Cotas patrimoénio ode Cotas do
Rendimentos Sénior liquido Sénior) Mezanino  patrimonio
liquido
Mezanino)
01/02/2020 Nao - Nao -
31/03/2020 Nao - Nao -
30/04/2020 Nao - Nao -
31/05/2020 Nao - Nao -
30/06/2020 Nao - Nao -
31/07/2020 Né&o - Nao -
31/08/2020  Sim 8,0% Sim 2,9%
30/09/2020  Sim 8,7% Sim 3,0%
31/10/2020  Sim 9,6% Sim 3,1%
30/11/2020  Sim 10,8% Sim 3,2%
31/12/2020  Sim 12,2% Sim 3,4%
31/01/2021 Sim 13,9% Sim 3,5%
28/02/2021 Sim 16,3% Sim 3,7%
31/03/2021 Sim 19,7% Sim 3,9%
30/04/2021  Sim 24,7% Sim 4,1%
31/05/2021  Sim 33,1% Sim 4,3%
30/06/2021  Sim 49,8% Sim 4,5%
31/07/2021 Sim 100,0% Sim 4,8%
31/08/2021 Nao - Sim 5,1%
30/09/2021  Nio - Sim 5,4%
31/10/2021 Né&o - Sim 5,8%
30/11/2021  Nio - Sim 6,2%
31/12/2021 Nao - Sim 6,7%
31/01/2022 Nao - Sim 7,2%
28/02/2022  Nao - Sim 7,9%
31/03/2022 Nao - Sim 8,6%
30/04/2022 Nao - Sim 9,5%
31/05/2022  Nao - Sim 10,7%
30/06/2022 Nao - Sim 12,1%
31/07/2022  Nio - Sim 13,9%
31/08/2022 Nao - Sim 16,2%
30/09/2022  Nio - Sim 19,6%
31/10/2022 Néao - Sim 24,6%
30/11/2022  Nio - Sim 33,0%
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31/12/2022  Ndo - Sim 49,7%

31/01/2023 Nao - Sim 100,0%

:Rubrica

Thais Triveloni
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