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REGULAMENTO DO AURORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1. FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO

1.1. Forma de Constituicio e Prazo de Duracdo. O Aurora Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada (“Fundo”™),
constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, com prazo de
duragdo indeterminado, disciplinado pela Resolucao n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada (“CMN”) e pela Resolucao
da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro de 2022

(“Resolugcdo CVM 175”) e demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, sera

regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), conforme o disposto abaixo.
CAPITULO 2. DEFINICOES

2.1. Os termos e expressOes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras se¢des

deste Regulamento, terdo os respectivos significados a eles atribuidos conforme a seguir:

Acordo Convénios sdo os acordos operacionais firmados pela Torra ACC
com Instituigdes Financeiras Conveniadas para o

oferecimento de financiamentos aos Devedores.

Acordo Operacional E o “Acordo Operacional para Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios” celebrado entre os Prestadores

de Servigos Essenciais.

Administradora ¢ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e gerir carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratorio n°
6.696, de 21 de fevereiro de 2002, inscrita no CNPJ sob
o n° 36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das
Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, CEP 22640- 102,
Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janeiro.
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Agéncia Classificadora de

Risco

Agente de Cobranca

Extraordinaria

Agente de Arrecadacao

Agente de Controladoria

Agentes de Transmissio e
Suporte

¢ a agéncia classificadora de risco que poderd ser
contratada pelo Fundo para a classificacao de risco das

Cotas, caso aplicavel.

¢ a Torra ACC, abaixo qualificada.

sdo as Lojas Torra, na qualidade de representante legal
dos Estabelecimentos Comerciais, contratado pelo Fundo
para realizar a arrecadagdo dos recursos relativos a
Direitos Creditorios Transferidos ao Fundo, quando
pagos diretamente nos Estabelecimentos Comerciais, nos

termos do Contrato de Arrecadacao.

¢ a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
por acdes devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de fundos de
investimento e gestdo de carteiras, por meio do Ato
Declaratorio n® 7446, de 13 de outubro de 2003, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 202,
CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o
n® 02.150.453/0001-20.

significa, conforme o caso, a (i) IDTRUST
TECNOLOGIA DE SOFTWARE LTDA., com sede na
Cidade de Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, na Rua
Cerqueira Cesar n° 2042, inscrita no CNPJ sob o n°
18.897.498/0001-00; e/ou (ii) FIABILITE TECH -
SERVICOS E PROCESSAMENTO DE DADOS
LTDA., com sede na Cidade de Jodo Pessoa, Estadoda
Paraiba, na Rua Empresario Clovis Rolim, n® 2.051,
bloco B, sala 2.101, CEP 58.028-873, inscrita no CNPJ
sob o0 n® 26.636.240/0001-70, contratadas pelo Fundo
para, conforme o caso e se aplicavel, observadas as
disposi¢des do Contrato de Transmissdo e Suporte,
prestarem os seguintes servi¢os ao Fundo: (a) extragdo de
determinadas informagdes diretamente do Sistema Torra

ACC; (b) elaboragdo e transmissdo de determinados
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Alocacao Minima

Alocaciao Minima

Tributaria

ANBIMA

Apéndice

Arquivo de Remessa

Arquivos Eletronicos

Assembleia Geral

Arquivos Eletronicos; e/ou (c) suporte ao Custodiante no
processo de cobranga ordinaria, extraordinaria,
arrecadacao, conciliagcdo ¢ baixa de Direitos Creditorios

Transferidos.

tem seu significado atribuido no Artigo 5.2 deste

Regulamento.

o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos

Creditorios.

a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

significa o apéndice descritivo de cada subclasse ou série
de Cotas, elaborado conforme um dos modelos

constantes no Anexo | deste Regulamento.

significa o arquivo em formato pré-acordado entre o
respectivo Endossante, a Cedente ¢ a Gestora, a ser
enviado pelos Agentes de Transmissdo e Suporte
previamente a cada aquisi¢do de Direitos Creditorios pelo
Fundo para fins de verificagdo e validagdo do
enquadramento de Direitos Creditorios que o Fundo

pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade.

sdo, em conjunto, (i) o Arquivo de Remessa; (ii) os
registros eletronicos comprobatorios de transagdes de
pagamento realizadas pelos Devedores junto aos
Estabelecimentos Comerciais e bancario, quando o caso,
consolidados em arquivos acordados de comum acordo
entre o Cedente, o Custodiante e os Agentes de

Transmissao e Suporte.

¢ a Assembleia Geral de Cotistas, realizada nos termos do
CAPITULO 21 deste Regulamento, conforme Resolucio
CVM 175.
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Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3

BACEN

Bancos Depositarios

Benchmark Sénior

CCBs

Cedente

CMN

CNPJ

Codigo Civil Brasileiro

Coligadas

sao fracdes do valor do Patrimonio Liquido ndo alocadas
em Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do Artigo

5.3 deste Regulamento.

¢ a empresa que prestara os servigos de auditoria das

demonstragoes financeiras ¢ demais contas do Fundo.

¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

¢ 0 Banco Central do Brasil.

¢ 0 banco no qual uma Conta Vinculada (escrow account)

for aberta, o qual celebrard um Contrato de Depdsito.

¢ a rentabilidade alvo das Cotas Seniores, estabelecida no

respecto Apéndice.

sao as cédulas de crédito bancario emitidas pelos
Devedores, representados pela Torra ACC conforme
clausula mandato contida nos Contratos com os Titulares,
em favor das Institui¢des Financeiras Conveniadas, nos
termos da Lein® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme

alterada.

¢ a Torra ACC, na qualidade de cedente dos Direitos
Creditérios TACC.

¢ 0 Conselho Monetario Nacional.

¢ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério
da Fazenda.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, ou qualquer norma que venha a

substitui-la.

significa, em relagdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que detenha influéncia significativa sobre a
Pessoa especifica, sendo esta presumida caso a Pessoa
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Conta Autorizada Torra
ACC

Conta Autorizada do

Fundo

Conta de Livre
Movimentacio Lojas

Torra

Conta Vinculada

Conta Vinculada Lojas

Torra

Conta Vinculada
Arrecadacao

detenha 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante

da Pessoa especifica.

significa a conta corrente de livre movimentagao indicada

pela Torra ACC ao respectivo Banco Depositario.

significa a conta corrente de livre movimentagao mantida
pelo Fundo junto ao Banco Bradesco S.A. ou outra que
venha a substitui-la.

Conta  Vinculada

significa,  indistintamente, a

Arrecadacdo e/ou a Conta Vinculada Lojas Torra.

Significa, indistintamente, a Conta Vinculada

Arrecadacdo e/ou a Conta Vinculada Torra.

significa a conta vinculada de titularidade das Lojas

Torra, aberta em um Banco Depositario, de
movimentagao restrita (escrow account), controlada pelo
Custodiante, destinada a receber o pagamento de
determinados Direitos Creditérios

adquiridos pelo

Fundo, bem como recursos provenientes da
comercializacdo de produtos e servigos (atividade-fim)
das Lojas Torra, observadas as disposi¢des do Contrato

de Deposito e do Contrato de Arrecadacao.

significa a conta vinculada de titularidade da Torra ACC,
aberta em um Banco Depositario, de movimentacao
restrita (escrow account), controlada pelo Custodiante,
destinada a receber, observadas as disposi¢oes do
correspondente Contrato de Arrecadagdo, recursos
provenientes de operagdes de crédito pela Torra ACC
junto aos Devedores, os quais (i) tenham sido cedidos ao
Fundo, a serem repassados a Conta Autorizada do Fundo
(conta de livre movimentacdo do Fundo); e (ii) nao
tenham sido cedidos ao Fundo, a serem repassados a
Torra ACC (conta de

movimenta¢ao da Torra ACC).

Conta Autorizada livre
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Contrato de Arrecadacao

Contrato dos Cartoes

Torra

¢ o contrato celebrado entre o Fundo e as Lojas Torra, na
qualidade de representante legal dos Estabelecimentos
Comerciais, com a interveniéncia da Administradora e do
Custodiante, pelos quais s3o fixadas as normas e
condigdes para a prestacdo de servicos pelos
Estabelecimentos Comerciais e que incluem, sem
limitacdo, as seguintes disposi¢des: (i) a qualidade de
depositario do Estabelecimento Comercial quando do
recebimento do pagamento dos Direitos Creditorios,
obrigando-o a repassar a totalidade dos montantes
recebidos a Conta Vinculada Lojas Torra, sem que seja
realizado qualquer tipo de segregacao; (ii) a obrigacao do
Estabelecimento Comercial de, em caso de recebimento
do pagamento do Direito Creditério Transferido em
dinheiro, contratar empresa de transporte de valores
devidamente segurada para repasse de tais valores a
Conta Vinculada Lojas Torra; e (iii) a responsabilizacao
do Estabelecimento Comercial pelos pagamentos dos
Direitos Creditorios Transferidos apos o recebimento dos
correspondentes pagamentos pelos Devedores, inclusive

em casos fortuitos e de forca maior.

o “Contrato de Abertura de Crédito e Gestdo de
Pagamentos do Cartdo de Crédito Torra” disponivel na
pagina na internet da Torra ACC, acessivel, na data deste
Regulamento por meio do link
https://www.cartaotorra.com.br/storage/2019/10/2019-
Contrato-de-Abertura-de-Cr%C3%A9dito-e-
Gest%C3%A30-de-Pagto-Site.pdf, conforme alterado de
tempos em tempos, cujo objeto envolve as condi¢des

gerais para a prestacdo de servigos relacionados aos
cartdes de crédito emitidos pela Torra ACC pelos quais
sdo fixadas as normas e condigdes para a prestagdo dos
servicos de emissdo, administragdo e utilizagdo pelos
Devedores dos servigos prestados pela Torra ACC, aos
quais os titulares dos cartdes de crédito aderem e por
meio dos quais outorgam poderes especiais para a Torra

ACC obter, em nome do titular, financiamento de valor


https://www.cartaotorra.com.br/storage/2019/10/20
https://www.cartaotorra.com.br/storage/2019/10/2019-Contrato-de-Abertura-de-Cr%C3%A9dito-e-Gest%C3%A3o-de-Pagto-Site.pdf
https://www.cartaotorra.com.br/storage/2019/10/2019-Contrato-de-Abertura-de-Cr%C3%A9dito-e-Gest%C3%A3o-de-Pagto-Site.pdf
https://www.cartaotorra.com.br/storage/2019/10/2019-Contrato-de-Abertura-de-Cr%C3%A9dito-e-Gest%C3%A3o-de-Pagto-Site.pdf
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Contrato de Cessao

Contrato de Cobranca

Extraordinaria

Contrato de Depésito

Contrato de Endosso

Contrato de Transpote de
Valores

ndo excedente ao saldo devedor de sua fatura, podendo,
para tanto, negociar e ajustar prazos e condi¢des, bem
como o custo do financiamento (juros, atualizagdo
monetaria, tarifas e demais encargos), assinar contratos
de abertura de crédito, titulos de crédito ou instrumento

de qualquer natureza para formalizar o financiamento.

¢ o contrato celebrado entre a Torra ACC e o Fundo,
representado pela Gestora, tendo o Custodiante como
interveniente anuente, pelo qual se regula a cessao, de

tempos em tempos, dos Direitos Creditorios TACC.

¢ o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca”,
celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, o
Custodiante e a Torra ACC, por meio do qual a Torra
ACC ¢ contratada como prestadora de servigcos do Fundo
para realizar a cobranca dos Direitos Creditorios
Transferidos integrantes da carteira do Fundo

inadimplidos.

¢ o contrato celebrado entre o Banco Depositariao, a
Torra ACC, o Fundo, o Custodiante, este na qualidde de
interveniente anuente, e Instituicoes Financeiras,
conforme o caso, que regula a movimentacdo de uma

Conta Vinculada.

¢ cada “Contrato de Promessa de Endosso de Cédulas de
Crédito Bancario Sem Coobrigagcdo” celebrado entre o
Fundo e as Institui¢oes Financeiras Conveniadas, tendo a
Gestora e o Custodiante como intervenientes anuentes,
pelo qual se regula o endosso, de tempos em tempos, dos

Direitos Creditérios representados por CCBs ao Fundo.

¢ o contrato firmado entre as Lojas Torra, na qualidade de
representante legal dos Estabelecimentos Comerciais, € a
empresa responsavel pelo transporte dos valores
arrecadados, em espécie, nos Estabelecimentos
Comerciais, que deverdo ser destinados para a Conta

Vinculada Lojas Torra, o qual devera conter, no minimo,
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Contrato de Transmissao

e Suporte

Controle

Cotas Seniores

as seguintes disposi¢des: (1) que a empresa responsavel
pelo transporte de valores possua apdlice de seguro que
garanta, no minimo, a cobertura dos valores
transportados; (i) que quaisquer valores eventualmente
pagos em virtude da ocorréncia de sinistros sejam
direcionados, sempre, para a Conta Vinculada Lojas
Torra; e (iii) que os parametros aqui indicados nao
poderdo ser alterados sem a prévia e expressa anuéncia

da Administradora.

¢ o0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de Transmissdo,
Suporte e Outras Avengas”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, o Custodiante e os
Agentes de Transmissao e Suporte, por meio do qual os
Agentes de Transmissdo e Suporte sdo contratados como
prestadores de servigos do Fundo para, conforme o caso
e se aplicavel, observadas as disposi¢cdes do Contrato de
Transmissdo e Suporte, prestarem os seguintes Servigos
ao Fundo: (i) transmissdao de determinados Arquivos
Eletrénicos; e/ou (ii) suporte ao Custodiante no processo
de conciliagio e baixa de Direitos Creditérios

Transferidos.

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa especifica. Para os fins
desta defini¢do, o termo “controle”, quando utilizado em
relacdo a uma Pessoa especifica, significa o poder de
geréncia e direcdo das politicas de tal Pessoa, direta ou
indiretamente, seja por meio da detengdo de valores
mobiliarios com direito a voto, por forca de contrato ou

de outra forma. Os termos “controlada” e “controladora”

terdo significados correlatos ao definido acima.

sao as Cotas da subclasse sénior que nao se subordinam
as demais para efeitos de amortizagao e resgate, portanto,
apresentam preferéncia na amortizagdo e no resgate em
relacdo as Cotas Subordinadas, cujas caracteristicas e

direitos, bem como as condi¢des de emissao, subscrigao,

10
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Cotas Subordinadas

Cotas

Cotistas

Cotistas Seniores

Cotistas Subordinados

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizacao

Data de Inicio

Data de Resgate

Devedores

integralizacdo, remuneracdo, amortizagao e resgate estao
descritos no CAPITULO 14 deste Regulamento e nos

respectivos Apéndice.

sdo as Cotas da subclasse subordinada que se subordinam

as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo e resgate.

sio as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,

consideradas conjuntamente e indistintamente.

sdo os titulares das Cotas.

sdo os titulares das Cotas Seniores.

sdo os titulares das Cotas Subordinadas.

sdo os critérios que todo e qualquer Direito Creditorio
devera atender, cumulativamente, para que possa ser
adquirido pelo Fundo, conforme definido no Artigo 6.1

deste Regulamento.

¢ a Administradora definida nos termos deste

Regulamento.
¢ a Comissao de Valores Mobiliarios.

¢ a respectiva data de amortizagdo das Cotas Seniores,
conforme cronograma de amortizagdo disposto em seu

respectivo Apéndice.

significa a data de primeira integralizagdo de Cotas do
Fundo.

¢ a respectiva data de resgate das Cotas Seniores,
conforme disposto em seu respectivo Apéndice.

sdo os clientes pessoas fisicas portadores de cartdes de
crédito emitidos pela Torra ACC que tenham: (i)

financiado suas compras (“Compras Parceladas com

1"
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Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditorios
TACC

Direitos Creditorios
Transferidos

Juros”); (ii) refinanciado e/ou inadimplido suas
respectivas faturas com prazo de inadimplemento de até

60 dias (“Rotativo” ou “Atraso”); (iii) refinanciado a sua

respectiva fatura junto a Torra ACC (“Parcelamento de

Fatura”); (iv) atrasado o cumprimento de suas obrigacgoes
de pagamento, dispostas nos respectivos instrumentos de
crédito vencidos e ndo renegociados, com prazo de
inadimplemento igual ou superior a 61 (sessenta em um)
dias (“Crelig”); (v) ap6s 61 (sessenta em um) dias de
atraso, tenham efetuado uma novagao das suas
respectivas dividas totais em atraso (“Novagdo”) e que
estejam em dia com o pagamento das respectivas
Novagoes, data de endosso dos respectivos Direitos
Creditorios ao Fundo e/ou (vi) efetuado saques de valores
mediante utilizagdo de cartdo de crédito emitido pela

Torra ACC (“Saques”).

significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo,
feriado nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario na referida

cidade.

significa, em conjunto, (i) as CCBs representativas dos
direitos creditérios detidos originalmente pelas
Instituicdes  Financeiras Conveniadas contra o0s
Devedores, representados pela Torra ACC nos termos da
cldusula mandato contida nos Contratos dos Cartdes
Torra, e (ii) os Direitos Creditérios TACC.

significam os direitos creditorios detidos pela Torra ACC
contra os Devedores, nao detidos pelas Instituigoes
Financeiras, cujos débitos estejam nos status de Atraso,

Creliq e/ou o Estoque de Perdas.

sao os Direitos Creditorios Elegiveis, observados os
Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento do
Fundo, transferidos pelos Endossantes ou pela Cedente
ao Fundo, nos termos do Contrato de Endosso, do

12
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Direitos Creditdorios

Transferidos Inadimplidos

Direitos Creditdorios

Documentos Adicionais

Documentos

Comprobatorios

Contrato de Cessdao e/ou demais Documentos

Comprobatorios.

sdo os Direitos Creditérios Transferidos cujo Devedor
esteja em atraso no cumprimento de suas respectivas

obrigacdes de pagamento.

sdo os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

significam (i) as propostas de adesdao ao Contrato dos
Cartdes Torra devidamente formalizadas pela Torra ACC
e o Devedor; (ii) os documentos de identificagdo dos
Devedores; (ii1) os registros dos contatos realizados entre
a Torra ACC e os Devedores, inclusive, mas nao se
limitando ao contato para solicitagdo dos cartdes de
crédito e/ou cobranga dos débitos em aberto; (iv) as
faturas emitidas para cobranga dos Devedores, incluindo
alguma fatura paga, bem como aquela que colocou o
Devedor nos status de Atraso ou Creliq, assim como
todos e quaisquer documentos que possam instruir a agao
judicial, inclusive, sem limitagdo, registros contabeis,
declaragoes dos Devedores, titulos de crédito, contratos e
documentos auxiliares aos Documentos Comprobatdrios
admitidos em juizo, que auxiliem na cobran¢a dos

Direitos Creditdrios Transferidos Inadimplidos.

sao os documentos comprobatodrios do lastro dos Direitos
Creditorios, sendo, no caso de (i) Direitos Creditorios
originarios de CCBs, (a) a via eletronica das CCBs cujos
Direitos Creditérios sejam objeto de transferéncia ao
Fundo, endossadas eletronicamente ao Fundo; (b) o
Contrato de Endosso; e (c¢) os respectivos Termos de
Endosso; e (ii) no caso de Direitos Creditorios Torra ACC
(a) uma copia eletronica da versao em vigor do Contrato
dos Cartdes Torra; (b) o Contrato de Cessdo; (¢) os
respectivos Termos de Cessdo; (d) o Arquivo de

Remessa.
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Emissao Autorizada

Endossantes

Entidade de Investimento

sdo emissoes de novas Cotas Subordinadas, autorizadas
pela Administradora diante da necessidade de aportes
adicionais de recursos no Fundo para aquisicdo de
Direitos Creditdrios, conforme condi¢des disciplinadas

no Artigo 14.5.2 e seguintes deste Regulamento.

sdo as Instituigdes Financeiras Conveniadas titulares de

CCBs transmitidas ao Fundo.

Nos termos da Lei ¢ Resolugdo CMN N° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023 e Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de
2023 (“Lei 14.754”), sdo classificados como entidades de
investimento os fundos de investimento no pais que
tenham estrutura de gestao profissional, representada por
agentes ou prestadores de servigos com poderes para
tomar decisdes de investimento e desinvestimento de
forma discricionaria, com o proposito de obter retorno
por meio de apreciacao do capital investido, renda ou
ambos. Sao classificados como entidades de investimento
os fundos de investimento no pais que, cumulativamente:
(i) captem recursos de um ou mais investidores para
investir em um ou mais ativos;

(i1) sejam geridos, discricionariamente, por agentes ou
prestadores de servigos profissionais, devidamente
habilitados e autorizados para o exercicio dessa atividade,
quando exigido pela legislagao; e

(iii)) definam nos seus regulamentos e nos demais
documentos constitutivos, quando houver, estratégias a
serem utilizadas para gera¢do de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:
(a) investimento e desinvestimento dos ativos que
compdem a carteira do fundo, observada a estratégia, as
condi¢des de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os
cotistas;

(b) investimento e manutencao, no todo ou em parte, dos
ativos que compdem a carteira do fundo de acordo com
sua politica de investimentos até a liquidacdo de tais

ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma
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Entidade Registradora

Estabelecimentos

Comerciais

Eventos de Avaliagao

Eventos de Liquidac¢io

Estoque de Perdas

de negociagdo de tais ativos ou até a liquidagao do fundo,
objetivando retorno na forma de apreciagao do capital,
renda ou ambos;

(c) investimento e manutengdo dos ativos que compoem
a carteira do fundo, sem prazo definido para liquidacao
ou desinvestimento, buscando a apreciagdo do capital
investido e a realizacdo de retorno por meio de resgate ou
de amortizacdo de cotas ou de mecanismos que

assegurem a negociacao de cotas no mercado secundario

Entidade registradora autorizada pelo BACEN contratada
pela Administradora, em nome do Fundo, para realizar o

registro dos Direitos Creditorios.

sdo os estabelecimentos comerciais vinculados as Lojas
Torra, os quais aceitam o cartdo de crédito emitido pela
Torra ACC.

sdo os eventos definidos e listados no Artigo 16.1 deste
Regulamento, que geram a necessidade de consulta aos
Cotistas, por meio de Assembleia Geral de Cotistas, a

respeito da continuidade ou ndo do Fundo.

sdo os eventos que podem ensejar a liquidacao antecipada
do Fundo, conforme definidos e dispostos no Artigo 17.1
deste Regulamento, com a consequente realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca dos
procedimentos que serao adotados visando a preservar os

direitos e interesses dos Cotistas.

sao direitos creditorios detidos originalmente pela Torra
ACC cujos Devedores tenham atrasado o cumprimento
de suas obrigacdes de pagamento, dispostas nos
respectivos instrumentos de crédito vencidos, e ndo
renegociados, com prazo de inadimplemento igual ou
superior 181 (cento e oitenta e um) dias de atraso, e ndao
tiverem efetuado uma Novacdo das suas respectivas

dividas totais em atraso.
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Fatores de Risco

Fundo

Fundos21

Gestora

Indice de Subordinacao

Minimo

Instituicoes Financeiras

Conveniadas

Instruc¢ao CVM 489/11

Investidores Profissionais

sdo os fatores de risco envolvidos no investimento nas
Cotas, descritos no CAPITULO 7 deste Regulamento.

¢ o AURORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido por este
Regulamento, bem como pela legislacio e

regulamentacao aplicavel.

¢ o Fundos2l — Modulo de Fundos, ambiente de
Onegociacao secundaria de cotas de fundos de

investimento, administrado e operacionalizado pela B3.

¢ a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, 2°
Andar, Barra da Tijuca, CEP 22640- 102, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio de atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 7.446, de 13
de outubro de 2003.

significa a relacdo minima entre o valor correspondente a
totalidade das Cotas Subordinadas em circulagdo, em
comparag¢do ao Patrimonio Liquido do Fundo, nos termos
do Artigo 14.21 deste Regulamento.

sdo as instituigdes financeiras autorizadas a funcionar
perante 0 BACEN com quem tenham sido celebrados
Acordos Convénios para concessdo de crédito aos

Devedores e que endossarao CCBs ao Fundo.

significa a Instru¢do Normativa da CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2001.

significam  investidores  profissionais,  conforme
regulamentacao aplicavel, em especial a Resolugdo CVM

30/21.
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Lojas Torra

MDA

Patrimonio Liquido

Pessoa

Politica de Cobranca

Politica de Investimento

Preco de Aquisicao

¢ a MAGAZINE TORRA TORRA LTDA., com sede
na Avenida Paulista, n® 407, 7° andar, Bela Vista, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, CEP
01311-906, inscrita no CNPJ sob o n° 22.685.030/0001-
11.

¢ 0 Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribui¢do primaria de titulos e valores mobiliarios,

administrado e operacionalizado pela B3.

corresponde a soma algébrica do caixa disponivel com o
valor dos Direitos Creditorios Transferidos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber,
menos as exigibilidades referentes as despesas do Fundo
e provisdes, conforme previsto no Artigo 14.17 deste

Regulamento.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacdo, joint venture, sociedades andnimas, fundos
de investimento, organizacdes ou entidades sem

personalidade juridica.

¢ a politica de cobranga adotada pelo Fundo e pelo Agente
de Cobranga Extraordinaria, conforme resumo constante

do Anexo III ao presente Regulamento.

¢ a politica de investimento do Fundo, conforme definida
no CAPITULO 5 deste Regulamento.

com relacdo aos Direitos Creditorios, € o preco a ser pago
pelo Fundo a um Endossante ou a Cedente em
decorréncia da aquisicdo de tais Direitos Creditorios,
conforme estabelecido nos respectivos Termos de
Endosso e no Contrato de Endosso ou nos respectivos
Termos de Cessado e no Contrato de Cessdo, conforme o
caso, a ser acordado entre o respectivo Endossante ou a
Cedente e o Fundo, representado pela Gestora, ao tempo
de cada endosso/cessao, segundo critérios € parametros
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Regulamento

Reserva de Caixa

Resolucio CVM 30/21

Resolucao CVM 160/22

Resolucao CVM 175/22

Sistema Torra ACC

Taxa de Administracao

de mercado vigentes a época, levando em conta, dentre
outros fatores, o valor dos Direitos Creditorios a serem
transferidos ao Fundo e o prazo de pagamento dos

Direitos Creditorios a serem transferidos.

significa o presente regulamento do Fundo, bem como

seus respectivos aditamentos.

significa uma reserva de caixa equivalente ao valor
estimado de 3 (trés) meses de despesas ordindrias do
Fundo, a ser constituida e controlada pela Gestora, para
fins de cobertura dos encargos e despesas do Fundo
mencionados no CAPITULO 20 deste Regulamento.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha a

substitui-la.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro

de 2022, conforme alterada.

significam os sistemas Connect e o Easy Collector,
licenciados, respectivamente, por Conductor Tecnologia
S.A., CNPJ n° 03.645.772/0001-79 e WeDoo Consultoria
em Informatica S.A, CNPJ n° 10.144.126/0001-93,
utilizados pela Torra ACC por meio dos quais (i) sdo
registrados as movimentacdes das transacdes realizadas
pelos Devedores mediante a utilizacdo do cartdo de
crédito emitido pela Torra ACC, bem como os
pagamentos realizados pelos Devedores; e (i) o
Custodiante, com o auxilio do Agente de Transmissao e
Suporte, acompanhard o procedimento de arrecadagdo

dos pagamentos dos Direitos Creditérios Transferidos.

significa a taxa a que a Administradora terad direito pela

prestagdo de seus servigos de administragdo do Fundo,
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calculada conforme definido no Artigo 10.1 deste

Regulamento.

Taxa de Custodia significa a taxa a que o Custodiante tera direito, conforme

disposto no Artigo 10.1 abaixo.

Taxa de Gestao significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestacao
de seus servicos, conforme disposto no Artigo 10.1

abaixo.

Taxa DI significa a variagdo das taxas médias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3.

Termo de Adesao ¢ o documento por meio do qual os Cotistas aderem a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu

ingresso no Fundo.

Termo de Cessao ¢ o instrumento por meio do qual, na forma do Contrato
de Cessdo, se formaliza a transferéncia dos Direitos
Creditorios TACC ao Fundo.

Termo de Endosso ¢ o instrumento por meio do qual, na forma do Contrato
de Endosso, se compila e consolida a lista de Direitos
Creditorios origindrios de CCBs endossados ao Fundo

por uma Institui¢do Financeira Conveniada.

Torra ACC ¢ a TORRA TORRA ADMINISTRADORA DE
CARTOES DE CREDITO LTDA., pessoa juridica de
direito privado, com sede na Avenida Paulista, n® 407, 5°
andar, Bela Vista, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil, CEP 01311-906, inscrita no CNPJ sob o
n°® 28.781.451/0001-22.

CAPITULO 3. OBJETO
3.1. Objeto. O Fundo ¢ wuma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos

Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento
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descrita neste Regulamento, e conforme previsto na Resolugdo CVM 175/22, conforme

aplicavel.
CAPITULO 4. PUBLICO-ALVO E CARACTERISTICAS DO FUNDO

4.1. Publico-Alvo. As Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas emitidas pelo
Fundo somente poderao ser subscritas e integralizadas por Investidores Profissionais. As
Cotas Seniores de cada série terdo as demais caracteristicas e informagdes descritas em
seu respectivo Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente por grupo de Cotistas vinculados, exclusivamente, a Torra ACC por
interesse unico e indissociavel, que sejam Investidores Profissionais e subscrevam Termo
de Adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de

classificagdo de risco das Cotas Subordinadas.

4.2. O Fundo ¢é constituido com classe tunica de Cotas, sendo vedada a afetagao
ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse
de Cotas. Para fins da Resolugdo CVM 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste

Regulamento serdo entendidas como referéncias a classe tnica de Cotas.

4.2.1. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, o presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informacdes sobre a classe unica de Cotas, nos termos da Resolugdo
CVM 175/22.

4.2.2. O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série ou,
ainda, em caso de liquidacdo do Fundo. Sera permitida a amortizagdo das Cotas nos

termos do item 14.8 do presente Regulamento.

CAPITULO 5. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

5.1. Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo € proporcionar aos seus Cotistas

a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo do Patrimdnio Liquido do Fundo na
aquisicdo de (1) Direitos Creditérios, formalizados pelos Documentos Comprobatorios,
que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento; e (ii) Ativos
Financeiros, observados os indices de composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo,

conforme estabelecidos neste Regulamento.
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5.1.1. Transferéncia da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos

Direitos Creditérios Elegiveis. Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo adquiridos pelo

Fundo com todos os seus respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes
e acessorios assegurados aos correspondentes Endossantes e a Cedente, conforme o caso,

nos termos da legislagdo cambiaria aplicavel.

5.12. Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos

Creditorios Elegiveis, o Fundo pagara ao respectivo Endossante ou a Cedente, conforme
0 caso, o correspondente Preco de Aquisi¢do, conforme aprovado pela Gestora, e previsto
no Contrato de Endosso e respectivo Termo de Endosso ou no Contrato de Cessao e

respectivo Termo de Cessdo, conforme aplicavel.

5.1.3. Registro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser

registrados, custodiados ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do
Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao
e Custodia - SELIC, no sistema de registro e liquidacao financeira administrado pela B3
ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestagao desse servigo pelo BACEN ou
pela CVM.

5.14. Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigacdo. O Fundo adquirira

Direitos Creditdrios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e
acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer direito de regresso contra o
respectivo Endossante, contra a Cedente e/ou coobrigacdo destes, observados, em
qualquer caso:

(1) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(i) os termos, condi¢des e procedimentos previstos nos Contratos com Titulares, nos

Contratos de Arrecadacao, no Contrato de Endosso e no Contrato de Cessao;

(1)  os procedimentos pertinentes a aquisi¢cao dos Direitos Creditorios e atendimento

aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(tv)  aPolitica de Investimento definida neste Capitulo.

5.1.5. Responsabilidade pela Retencdo de Riscos Associados aos Direitos

Creditorios. O Fundo deterd todos os riscos e beneficios da propriedade dos Direitos
Creditorios, nos termos da Instru¢do CVM 489/11.
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5.2. Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades

do Fundo, este devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) (“Alocacdo
Minima”), e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢ao
de Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos do artigo 44 da Resolug¢ao CVM 175/22.

5.3. Alocacdo Minima Tributéaria. Ap6s verificado pelo Adminsitrador se mantido o

enquadramento da Alocagao Minima Tributaria e da Entidade de Investimento, a qual a
Gestora de forma discriciondria busca perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definigao
disposta na Lei 14.754, e suas alteragdes, com a producao de efeitos completos a partir de

1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos™). Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao

imposto de renda retido na fonte (“IRRF”’) de 15% (quinze por cento) na distribuigdo de

rendimentos, amortiza¢do ou resgate de cotas.

5.3.1. Caso, por qualquer motivo, seja verificado pelo Administradora que a
Alocacdo Minima Tributdria e as condi¢des para classificagio como Entidade de
Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela Gestora, de acordo com as
normas do Conselho Monetario Nacional e Comissao de Valores Mobiliarios, ndo sera
possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagio Periddica. Isso significa que, o Fundo e a Classe Unica estardo sujeitos ao
IRRF de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no
ultimo dia util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuigao
de rendimentos, amortizacdo ou resgate de cotas, devera ser recolhida a aliquota
complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela
regressiva no temo de 22,5% a 15%,).

5.3.2. Aplica-se ao Fundo a regra de desenquadramento prevista nos paragrafos
3°e 4° do artigo 21 da Lei 14.754.

54. Ativos Financeiros. A parcela do Patrimoénio Liquido do Fundo que ndo estiver

alocada em Direitos Creditorios Elegiveis podera ser aplicada nos ativos financeiros

abaixo relacionados (“Ativos Financeiros™):

(1) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(1) titulos de emissdao do BACEN;

(1)  titulos de emissdo de instituigdes financeiras;

(iv)  operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens “i” a “iii”
acima; e/ou

v) cotas de fundos de investimento de renda fixa, fundos referenciados na Taxa DI e

22



Docusign Envelope ID: 61C91270-AB0A-4DA4-AC19-AF43604853C5

fundos de curto ou longo prazo, inclusive administrados pela Administradora, com
liquidez diéria, cujas politicas de investimento admitam a alocagdo de recursos

[13%2]

exclusivamente nos ativos identificados nos itens “i” a “iv”” acima.

54.1. A Gestora do Fundo devera manter os recursos correspondentes a Reserva
de Caixa aplicados em Ativos Financeiros. Parcela dos recursos da Reserva de Caixa
devera ser aplicada pela Gestora em Ativos Financeiros de longo prazo, de maneira que o
prazo médio da carteira de Ativos Financeiros do Fundo seja caracterizado como de longo

prazo.

5.5. Proibicdo de Realizacdo de Operacoes com Derivativos. O Fundo ndo

podera realizar operagdes em mercados de derivativos.

5.6. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais

de composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo serdo
observados pela Gestora, diariamente, com base no Patrimoénio Liquido do Fundo do Dia

Util imediatamente anterior.

5.7. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A

composicao da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos

previstos neste Capitulo.

5.7.1. Limite de Concentracdo por Devedor. Por se tratar de Fundo destinado

exclusivamente a Investidores Profissionais, este fica dispensado de cumprir o limite de
concentracdo definido no artigo 45 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22,

conforme §7° do mesmo artigo.

5.8. Segregacdo das Atividades da Administradora. A Administradora mantém

mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a administragdo

de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagdo em vigor.

5.9. Possibilidade de Realizacdo de Operacdes que Coloquem em Risco o

Patriménio do Fundo. O Fundo poderé realizar aplicagdes que coloquem em risco parte

ou a totalidade de seu patrimdnio, dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a carteira
do Fundo estdo, exemplificativamente, os analisados no CAPITULO 7 deste
Regulamento. O referido Capitulo deve ser cuidadosamente lido pelo Investidor
Profissional antes da aquisicdo das Cotas do Fundo e contard com sua ciéncia e

concordancia.
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5.10. Auséncia de Garantias. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia:

(i) da Administradora; (ii) da Gestora (iii) do Custodiante; (iv) de qualquer mecanismo de
seguro; ou (v) do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

5.11. Politica de Voto. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de

direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e
as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta
as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que

confiram aos seus titulares o direito de voto.

5.11.1. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora esta

disponivel no website https://www.oliveiratrust.com.br/.

CAPITULO 6. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Critérios de Elegibilidade. O Fundo somente podera adquirir Direitos

Creditorios que atendam, nas respectivas datas de aquisi¢do, individualmente e de forma

cumulativa, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(1) sejam representados em moeda corrente nacional;

(i1) sejam devidos por Devedores que estejam no status Creliq, Estoque de Perdas,
Novacdo, e/ou Compra Parcelada com Juros conforme informado no Arquivo de

Remessa.

(iil)  a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera permitir o

seu registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante.

6.1.1. Na hipotese de os Direitos Creditorios Elegiveis deixarem de observar
quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima descritos apos a sua respectiva aquisi¢cao
pelo Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Endossante e/ou a Cedente, salvo na
existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das partes e observado o disposto no Contrato
de Endosso e respectivos Termos de Endosso ou no Contrato de Cessdo e respectivos
Termos de Cessao, conforme o caso.

6.2. Verificacdo dos Critérios de Flegibilidade. A Gestora sera a instituigao

responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de

Elegibilidade nas operacOes de aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo. A
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verificagdo e validacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade serd feita previamente a cada transferéncia de
Direitos Creditorios, através de arquivo em formato pré-acordado entre o respectivo
Endossante, a Cedente ¢ a Gestora, contendo a relagdo de direitos creditorios ofertados

(“Arquivo de Remessa”), o qual devera conter as informagdes necessarias dos Direitos

Creditorios objeto de oferta ao Fundo, em conformidade e na forma disposta no Contrato

de Cessdo e/ou no Contrato de Endosso, conforme o caso.

6.2.1. Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a
verificacao pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada

como definitiva.

6.2.2. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios transferidos
ao Fundo, o Gestora, ou empresa por ele contratada na forma do paragrafo 4° do artigo
36, Anexo Normativo II da Resolugado CVM 175/22, efetuara trimestralmente, ou sempre
que entender necessario ou conveniente, a verificagdo por amostragem do lastro dos
Direitos Creditérios em conformidade com a metodologia descrita no Anexo II, sendo
certo que a Gestora e/ou a empresa por ele contratada ndo analisard novamente os Direitos

Creditorios Transferidos cujo lastro ja tenha sido verificado.

6.3. A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Transferidos, desde que o
referido terceiro ndo seja o originador dos Direitos Creditdrios, o Endossante ou a
Cedente, a Gestora, o Devedor ou eventual consultor especializado contratado pela
Administradora para atuar no ambito do Fundo, e demais partes relacionadas ao Fundo.
Tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto. As irregularidades
apontadas nesta auditoria serdo informadas a Administradora ao Auditor Independente e

aos Cotistas.

CAPITULO 7. FATORES DE RISCO
7.1. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu Patrimoénio Liquido, estdo
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacam-se os abaixo relacionados. O
Investidor Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo.

7.2. Riscos de Mercado:

(1) Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira do

Fundo para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o
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(i)

(iii)

(i)

preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis. Nao obstante quaisquer
medidas adotadas, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Custodiante, a Gestora, o Fundo e

a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas;

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a

carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
precgos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros,
o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode ser temporéaria, ndo existindo,
no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou

indeterminados; e

Efeitos da Politica Economica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores

macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situa¢des especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatoria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas economica
¢ monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do
setor, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas tém impactado
significativamente a economia, os mercados financeiro e de capitais nacional. A
ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da
economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar nas operagdes do Fundo. Nao sera devido
pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de tal evento.

7.3 Riscos de Crédito:

Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplicara seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditorios Elegiveis, dependera da originacao
de Direitos Creditorios Elegiveis, bem como da solvéncia dos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A origina¢do de Direitos Creditorios
Elegiveis bem como a solvéncia dos Devedores podem ser afetadas por fatores

macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das
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(i)

(iii)

(i)

taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econdomico e/ou
impactos em sua originagdo, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios
Elegiveis e/ou impactos em sua originacdo, afetando negativamente os resultados

do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

Cobranga Judicial e Extrajudicial. No caso de os Devedores inadimplirem as

respectivas obrigagdes de pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis
transferidos ao Fundo, poderd haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que as referidas cobrangas atingirdo os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos

e acréscimos aplicaveis, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo; e

Resgate das Cotas. Exceto em casos de amortizagdo das Cotas do Fundo,

considerando que o Fundo ¢ um condominio fechado de natureza especial, o
resgate das Cotas s6 podera ocorrer (a) na Data de Resgate da respectiva série de
Cotas Seniores determinada no respectivo Apéndice, momento em que todos os
Cotistas Seniores das respectivas séries deverdo obrigatoriamente resgatar suas
Cotas, nos termos dos Apéndices do Fundo, ou (b) no caso de liquidacao
antecipada do Fundo, conforme definido neste Regulamento. A Administradora e
o Custodiante ndo podem garantir que a amortizagdo e/ou resgate das Cotas
Seniores ocorrera no periodo programado, nos termos dos Apéndices do Fundo, e
nenhuma multa de qualquer natureza deverd ser paga pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante. As Cotas Subordinadas apenas

serdo resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores do Fundo.

7.4.Risco de Liquidez:

Risco de Liquidez dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros. O

Fundo esté sujeito a riscos de liquidez no tocante as amortizagdes e/ou resgates de
cotas e/ou a aplicagdo nos Direitos Creditorios Elegiveis. O Fundo pode ndo estar
apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de (a) falta
de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira
sdo negociados; e/ou (b) condigdes atipicas de mercado. As aplicacdes do Fundo
em Direitos Creditorios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditorios. Caso o Fundo
precise vender os Direitos Creditérios Transferidos, ou caso o Cotista receba tais
Direitos Creditorios Transferidos como pagamento de resgate de suas Cotas, (1)
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(iii)

(iv)

podera ndao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais direitos
podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera
enfrentar demora na cobranca dos valores devidos pelos Devedores. Nao ha,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que serd possivel ao Fundo e ao Cotista,
conforme o caso, liquidar posi¢des ou realizaros Direitos Creditorios Elegiveis,
respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo preco € no momento

desejado;

Falta de Liquidez no Mercado Secundario para Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios. Os fundos de investimento em direitos creditorios sdao um

sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,
possuem aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
investidores qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir
formas de investimentos mais tradicionais. Além disso, fundos de investimento
em direitos creditorios, como o Fundo, tem baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro, portanto os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no

mercado secundario.

Auséncia de Liquidez no Investimento no Fundo. O Fundo ¢ constituido na forma

de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Cotas a qualquer momento pelo Cotista. Dessa maneira, o Cotista ndo tera liquidez
em relacdo as Cotas do Fundo e dependera da (a) negociacdo de suas Cotas no
mercado secundario, se € quando permitida por este Regulamento; ou (b)
amortizagdo ou resgate das Cotas Seniores de sua titularidade, conforme disposto
no respectivo Apéndice ou das Cotas Subordinadas, conforme disposto neste
Regulamento, para retorno do capital investido e eventual obtengdo de

rendimentos; €

Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacio Antecipada do Fundo. O Fundo

poderd ser liquidado antecipadamente em algumas hipoOteses previstas neste
Regulamento. Ocorrendo a liquidag¢do antecipada, o Fundo poderd ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter
suas Cotas resgatadas com a dagdo de Direitos Creditérios Transferidos; ou (b) o
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos
Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditorios Transferidos; ou (2) a
venda dos Direitos Creditorios Transferidos a terceiros, com risco de desagio
capaz de comprometer o Patrimonio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem

sofrer prejuizos patrimoniais.
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(1)

(ii)

(ii1)

(iv)

7.5.Riscos Operacionais:

Acesso aos Documentos Comprobatoérios € Falhas de Sistemas Eletronicos. Dada

a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditorios, nao ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito
aos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Elegiveis ou que as
trocas de informacgdes entre os respectivos sistemas eletronicos se dardo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga e/ou a
realizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser adversamente afetada,

prejudicando o desempenho do Fundo;

Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditorios Transferidos

Inadimplidos. A cobranga dos Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos
depende da atuagdo diligente do Agente de Cobranga Extraordinaria. Cabe-lhe
aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim,
qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga Extraordindria podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a

queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial;

Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos deste Regulamento, o

Custodiante atuard também como agente de deposito, sendo responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatodrios. Caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na
disponibilizagdo de acesso aos Documentos Comprobatorios; e/ou (b) eventos
fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais
Documentos Comprobatorios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a
verificagdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditérios Elegiveis,
sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e,

consequentemente, aos Cotistas; €

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios apos sua Transferéncia ao Fundo.

O Custodiante ou empresa por ele contratada realizara verificacao periodica para
conferir a regularidade dos Documentos Comprobatérios. Em decorréncia da
expressiva diversificagdo de Devedores e significativo volume de Direitos
Creditérios Transferidos, o Custodiante, nos parametros definidos neste
Regulamento, verificara por amostragem, e¢ de forma trimestral, apos a
transferéncia dos Direitos Creditorios Transferidos, o lastro dos Direitos
Creditorios. Considerando que tal auditoria ¢ realizadaapos a transferéncia dos
Direitos Creditérios Transferidos e por amostragem, a carteirado Fundo podera

conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que
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(ii)

(iii)

podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. A auditoria serd feita nos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios Transferidos conforme especificado
neste Regulamento. Em qualquer dos casos acima, pode ser necessaria decisdo
judicial para efetivagdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios
Transferidos pelo Devedor, o que demandaria tempo, observado que, ainda, pode
ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, o Fundo poderia sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos

recursos.

7.6.Riscos de Descontinuidade

Liquidacao Antecipada. O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente por

diversas razdes, conforme contempladas no Regulamento. Mesmo que o Fundo
disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (0 que ndo ¢ garantido pela
Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante), ¢ possivel que nao haja,
disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o Investidor Profissional possuia

no momento em que adquiriu as Cotas;

Observancia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente

Direitos Creditorios Elegiveis. Entretanto, ndo h4 garantia de que os Endossantes
ou a Cedente conseguirdo ou desejardo originar e ceder Direitos Creditorios
Elegiveis suficientes para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo
no tempo dependera da manutengdo dos fluxos de originacao e de transferéncia de

Direitos Creditorios; e

Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual

interrupcao da prestacdo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de suas substitui¢des, por qualquer motivo, podera afetar
o regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo

ou, até mesmo, a sua liquidag¢do antecipada.

7.7.0utros Riscos:

Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com o0s

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos
Creditorios Transferidos Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou

30



Docusign Envelope ID: 61C91270-AB0A-4DA4-AC19-AF43604853C5

(i)

(iif)

(iv)

garantias dos condominos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sao responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos

procedimentos;

Intervencdo, Liquidacdo, Recuperacdo Judicial e/ou Faléncia do Agente de -

Arrecadacao e Impacto na Conta Vinculada. Os recursos provenientes do

pagamento de Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo poderao ser depositados
na Conta Vinculada, de maneira que tais recursos serdo repassados a Conta
Autorizada do Fundo apods a conciliagdo pelo Custodiante. Na hipotese de
intervengdo, liquidacdo, recuperacdo judicial e/ou faléncia das Lojas Torra antes
da liberagdo dos recursos a Conta Autorizada do Fundo, ha o risco de que recursos
depositados na Conta Vinculada possam ser objeto de bloqueio ou constri¢do e
somente sejam recuperados pelo Fundo por via judicial, o que poderia afetar

negativamente a rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente, seu patrimonio;

A Realizacdo de Investimentos no Fundo Expde o Investidor aos Riscos a que o

Fundo estd sujeito, os quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas. Embora a

Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacoes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa elimina¢do da
possibilidade de perdas ao Fundo e aos Cotistas. Em condi¢des adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia

reduzida;

Auséncia de Responsabilidade dos Endossantes e da Cedente pela Inadimpléncia

dos Direitos Creditorios. Os Endossantes e a Cedente sdo responsaveis somente
pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formaliza¢dao dos respectivos Direitos
Creditorios Transferidos, ndo assumindo, no Contrato de Endosso e respectivos
Termos de Endosso e no Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo,
conforme o caso, quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos Devedores perante o Fundo nos termos deste Regulamento. Dessa
forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores no
pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos, podera resultar em
impacto decorrente do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos

Direitos Creditérios FElegiveis, acarretando prejuizos ao Fundo e,
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(vii)

(viii)

consequentemente, aos Cotistas;

Alteragdes Fora do Controle da Administradora. O Fundo também podera estar

sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou
resgates significativos de tais ativos, podendo gerar perdas ao Fundo e,

consequentemente, aos Cotistas;

Risco de Irregularidades na Formalizacdo da Transferéncia de Direitos

Creditérios. Tendo em vista o volume de operagdes de transferéncia de Direitos
Creditérios e a possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos
Comprobatorios, os Termos de Endosso e os Termos de Cessao podem nao ser
formalizadas conforme exigido pela legislacio em vigor, o que pode afetar a
cobrancga dos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo, incluindo a cobranga ¢ a

realizacdo dos Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos.

Irregularidades  dos  Documentos  Comprobatérios. Os  Documentos

Comprobatorios podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma
ou conteudo), como falhas na sua elaboragdo e erros materiais. Por este motivo,
eventual cobranca em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual,
podendo ser necessdria a adocdo de agdo monitoria ou ordinaria em vez de
execugdo de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o
Fundo poder4 permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que

pode lhe causar prejuizo patrimonial,

Insuficiéncia dos Documentos Comprobatérios € dos Documentos Adicionais para

a cobranca dos Direitos Creditoérios Transferidos Inadimplidos que sejam Direitos

Creditorios TACC. Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente obrigou-se a

entregar, ao Custodiante, os Documentos Comprobatorios referentes a totalidade
dos Direitos Creditorios TACC Transferidos. E possivel que os Documentos
Comprobatorios e os Documentos Adicionais ndo sejam suficientes para instruir
uma ac¢do de execucgdo de titulo extrajudicial dos Direitos Creditérios TACC
Inadimplidos. Nesse caso, restaria ao Fundo a propositura de uma agdo de
conhecimento ou monitdria para a cobranca dos Direitos Creditérios TACC
Inadimplidos. A cobranga judicial dos Direitos Creditérios TACC Inadimplidos

por meio de uma acdo de conhecimento ou monitoria podera ser mais demorada
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(ix)

(x)

(xi)

do que por meio de uma agdo de execucdo, tendo em vista que serd necessaria a
obtencdo de uma sentenca transitada em julgado favoravel para a sua execucao (ao
passo em que, na acdo de execucdo, a obtencdo de tal sentenca nao seria
necessaria). Ainda, para a instru¢do da acdo de cobrancga, poderao ser necessarios
documentos e informagdes adicionais que ndo sdo regularmente enviados ao
Fundo, no ambito do Contrato de Cessao. A ndo apresentacao ou a apresentacao
extemporanea desses documentos e informacdes adicionais podera obstar a
cobranga dos Direitos Creditorios TACC Inadimplidos. Assim, o Fundo podera
permanecer um longo periodo sem receber os recursos relativos aos Direitos
Creditorios TACC Inadimplidos ou, mesmo, nunca vir a recebé-los, prejudicando

a rentabilidade e o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas.

Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Podera haver atraso no pagamento do
resgate em comparagdo com a Data de Resgate das Cotas Seniores estipulada no
respectivo Apéndice, principalmente em decorréncia da performance dos Direitos
Creditdrios Transferidos, o que pode gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,

aos Cotistas Seniores;

Possibilidade de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Conforme previsto no

Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situagdes
predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, hd previsdo no
Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos

pelos Devedores dos Direitos Creditorios Transferidos;

Invalidade ou Ineficacia do Endosso/Cessdo de Direitos Creditorios. Ainda que

respeitem os Critérios de Elegibilidade quando de suas respectivas aquisi¢des pelo
Fundo, o endosso das CCBs e/ou a cessdao dos Direitos Creditoérios TACC pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem
alcancados por obrigagdes assumidas pelos Endossantes, pela Cedente e/ou pelo
Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos Endossantes,
da Cedente e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencgao,
recuperagao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial
ou regimes especiais, conforme o caso, dos Endossantes, da Cedente e/ou do
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Excetuados os Critérios de Elegibilidade, conforme o caso, a Administradora, o
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(a)

(b)

(©)

(xii)

(xiii)

Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior
de determinadas causas de invalidade ou ineficacia do endosso dos Direitos
Creditorios Transferidos ao Fundo. Com relagao aos Endossantes e a Cedente, o
endosso das CCBs, a cessao dos Direitos Creditorios TACC e a transferéncia dos
Direitos Creditorios poderia ser invalidado ou declarado ineficaz, impactando

negativamente o patrimonio do Fundo, caso fosse realizada em:

fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da transferéncia,
o respectivo Endossante ou a Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse

ao estado de insolvéncia;

fraude a execucdo, caso (1) quando do endosso/transferéncia, o Endossante ou a
Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditorios pendesse demanda judicial

fundada em direito real;

fraude a execucao fiscal, se o respectivo Endossante ou a Cedente, quando da
transferéncia de Direitos Creditorios, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. A transferéncia dos
Direitos Creditorios também poderia ser afetado pela existéncia de negociagdes,
alienacdes ou de 6nus e/ou gravames sobre os Direitos Creditorios Transferidos,
que tivessem sido constituidos previamente ao seu endosso ou cessdo € sem 0
conhecimento do Fundo, o que ocorreria em caso de descumprimento, pelos
Endossantes ou pela Cedente, da declaragdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou
gravames sobre os Direitos Creditorios Transferidos, nos termos do Contrato de
Endosso e dos respectivos Termos de Endosso ou nos termos do Contrato de
Cessao e dos respectivos Termos de Cessdo, conforme o caso;

AlteracOes e Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais alteragoes

e/ou restricdes de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a
validade e/ou a eficacia da constitui¢ao ¢ da transferéncia dos Direitos Creditérios
ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditorios Transferidos e os respectivos

fluxos de caixa a serem gerados;

Risco de Originacdo e de Formalizacdo — Vicios Questionaveis. Os documentos

relativos aos Direitos Creditérios Transferidos podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de

forma ou conteudo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditérios
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Transferidos podem também apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo,
vicios de verificacdo, pelos Endossantes ou pela Cedente, da capacidade das
pessoas fisicas titulares dos cartdes de crédito, bem como da veracidade de suas
assinaturas. Pode ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento
relativo a tais Direitos Creditorios Transferidos ou, ainda, pode ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos,

seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos;

Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacdo dos Ativos

da Carteira. A Administradora nao serd responsavel pela eventual depreciagdo dos
ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser
suportados pelo Fundo e pelos Cotistas que nao decorram de dolo, fraude, desidia
ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos nestes Fatores de

Risco;

Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo ndo ¢ uma

instituicao financeira e, portanto, ndo tem autoriza¢ao para conceder empréstimos
ou financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n°
22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que o prego do desagio aplicado pelo
Fundo para aquisi¢ao de Direitos Creditdrios Elegiveis seja questionado pelo fato
de o Fundo ndo ser institui¢do financeira, caso tal desagio seja superior a0 maximo
estabelecido pelo Decreto n®22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido desagio
seja questionado e/ou limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas
poderia ser afetada negativamente;

Riscos de Intervencdo, Liquidacdo, Regime de Administracio Temporaria,

Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial ou Regime de Insolvéncia. As

aplicacdoes no e do Fundo estdo sujeitas a risco de perda substancial de seu
PatrimonioLiquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes desua Carteira, inclusive por for¢a de intervengao, liquidagdo, regime
de administragdo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial das

Endossantes ou da Cedente dos Direitos Creditorios;

Risco Legal. Risco de que uma parte sofra uma perda porque as leis ou
regulamentagdes ndo dao suporte as regras do sistema de liquidacao de valores
mobiliarios, a execugdo dos arranjos de liquidagao relacionados ou aos direitos de
propriedade e outros interesses que sao mantidos pelo sistema de liquidac¢do. O

risco legal também surge se a aplicacdo das leis ou regulamentacdes € pouco clara;
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(xviil) Risco da Auséncia de Classificacdo das Cotas. As classes de Cotas Seniores e

(xix)

(xx)

(xx1)

Cotas Subordinadas ndo serao objeto de classificagao de risco, cabendo, com isso,
aos Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados, antes de subscrever, integralizar ou
adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas,

inclusive, mas nao somente, os descritos neste Capitulo;

Risco de Recebimento dos Recursos em Espécie. Os Direitos Creditorios

Transferidos poderdo ter sua quitagdo efetuada por meio de pagamentos em
espécie realizados pelos Devedores nos Estabelecimentos Comerciais. Nesta
hipdtese, uma vez executado o pagamento, os recursos sao, na forma dos Contratos
de Arrecadagdo, coletados por empresa de transporte de valores e transportados a
uma agéncia bancdria de um dos Bancos Depositarios, sendo os valores
depositados diretamente na Conta Vinculada Lojas Torra, sem a segregacao do
fluxo financeiro. Nesse sentido, poderao ocorrer falhas nesse procedimento, assim
como na supervisdo desses procedimentos pelo Custodiante, o que poderd
ocasionar perdas ao Fundo. Ainda que ndo ocorra falha no processo, o Fundo esta
exposto ao risco de auséncia de transporte dos valores referentes aos Direitos
Creditdrios Transferidos a agéncia bancéria de um dos Bancos Depositarios, o que

podera afetar negativamente a rentabilidade do Fundo;

Risco de Clausula Mandato e da Cobranca de Juros da CCB: As CCBs a serem

adquiridas pelo Fundo serdo emitidas pelos Devedores, representados pela Torra

ACC, por meio do exercicio de clausula mandato, conforme disposta no Contrato
dos Cartdes Torra, para financiamento e/ou refinanciamento de (a) Compras
Parceladas com Juros; (b) faturas em Rotativo ou Atraso; (c¢) Parcelamento de
Fatura; (d) entrada em Creliq; e/ou (e) realizacdo uma Novacgdo. Podera haver
questionamentos, inclusive judiciais, pelos Devedores, em relagao a formalizacao
e utilizacdo da cldusula mandato, a taxa de juros das CCBs, bem como em relacao
as caracteristicas e condi¢des da sua emissdo. Em caso de é€xito por parte dos
Devedores, o Fundo podera ter sua expectativa de recebimento dos Direitos
Creditorios Transferidos frustradas ou até vir a ndo os receber, podendo haver

prejuizos ao Fundo, afetando negativamente a sua rentabilidade; e

Risco de Desenquadramento para Fins Tributérios. Caso (a) o percentual minimo
previsto na Alocacdo Minima Tributaria deixe de satisfazer qualquer uma das
condi¢des previstas neste Anexo, no Regulamento e na lei 14.754, conforme
alterada; e/ou (b) o Fundo ou a Classe Unica deixe de ser enquadrado como
Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo conselho Monetario

Nacional e/ou Comissao de Valores Mobiliarios, ndo sera possivel garantir que o
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Fundo e/ou a Classe Unica continuaro a receber o tratamento tributario destinado
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica,

considerando a hipdtese prevista no Capitulo de tributagao.
CAPITULO 8. PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

8.1. Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir

carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 6.696, de 21 de fevereiro
de 2002, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22.640-102, Barra da Tijuca, na Cidade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Administradora”).

8.1.1. Atribuicdes e Vedagdes da Administradora. A Administradora devera (i)

cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos
104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo
IT a Resolucdo CVM 175/22; (ii) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacao
em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22;
e (iii) observar as disposi¢des dos codigos ANBIMA.

8.1.2. A Administradora poderd subcontratar prestadores de servigos para
auxilid-lo no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,
notadamente neste item, observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e

sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

8.1.3. Vedacdes Aplicéveis 2 Administradora, Gestora e Custodiante. E vedado a

Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,

Direitos Creditorios ao Fundo.

8.14. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A

Administradora possui regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos
contratos de prestacdo de servigos de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao
Fundo, que lhe permitem verificar o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de
servicos contratados, os quais serdo divulgados e mantidos atualizados no website da

Administradora (www.oliveiratrust.com.br).

8.2. Gestdo do Fundo. O Fundo serda gerido pela OLIVEIRA TRUST
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SERVICER S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, 2° Andar, Barra da Tijuca, CEP
22640- 102, inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio de atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores

mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 7.446, de 13 de outubro de 2003.

8.2.1. A Gestora do Fundo, observadas as limitagdes legais e deste Regulamento,
terd poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, bem
como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que a integrem, inclusive o de

acdo e o de comparecer e votar em assembleias gerais ou extraordinarias.

8.2.2. Atribuicoes e Vedagcdes da Gestora. A Gestoradevera (i) cumprir as

obrigagoes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106
da parte geral da Resolucdo CVM 175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a
Resolucdo CVM 175/22; (i) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em
vigor, em especial, nos artigos 45 ¢ 101 a 103 da parte geral da Resolu¢do CVM 175/22;
e (ii1) observar as disposi¢des dos codigos ANBIMA.

8.2.3. A Gestora poderd subcontratar prestadores de servigcos para auxilid-la no
cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente neste item,
observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da

responsabilidade da Gestora.

8.4. Vedacdes dos Prestadores de Servico Essencais. E vedado aos Prestadores

de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagdo, em nome do Fundo: (1)
receber depodsito em conta corrente; (ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas
hipoteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175/22 e por este Regulamento; (ii1) prestar
fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma de retengdo de risco, com
excegdo de eventuais hipoteses previstas neste Regulamento; (iv) efetuar locagao ou criar
penhor, caugdo ou qualquer outro dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre
os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
(v) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das Cotas
subscritas a prazo; (vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas; (vii) utilizar os
recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e
(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

8.4.1. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres
de monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, conforme

aplicavel, cada prestador de servico do Fundo € o unico responsavel por suas acdes e/ou
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omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante
o Fundo, conforme o caso, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas,
terceiros ¢ as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, e/ou o Agente de Cobranga Extraordinaria
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos

outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo.

CAPITULO 9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

9.1. A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de (i) tesouraria, processamento e
controladoria do ativo e do passivo do Fundo; (ii) escrituracdo das Cotas; (iii) auditoria
independente; (iv) registro dos Direitos Creditorios; (v) custddia dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigos previstos
nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175/22; (vi) guarda fisica
ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios; e (vii) liquidagao

fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios.

9.2. A Gestora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de: (i) intermediagao de operagdes para
a carteira do Fundo; (ii) distribuicdo das Cotas; (iii) consultoria especializada; (iv)
classificagdo de risco das Cotas; (v) formacdo de mercado para as Cotas; (vi) cobranga

dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

9.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do
fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, a0 Regulamento a regulamentacao vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas nesta

Resolugdo, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

93.1. Servicos de Custodia. Os servicos de custddia qualificada, escrituragdo das

Cotas do Fundo, conforme indicado no Artigo 9.2 acima, serdo prestados pelo Custodiante

nos termos deste Regulamento e da legislacdo e regulacdo aplicaveis.

93.2. Servigos de Controladoria. Os servigos de controladoria de ativos do Fundo

serdo prestados pelo Agente de Controladoria.

9.3.3. Servicos de Cobranca dos Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos.

39



Docusign Envelope ID: 61C91270-AB0A-4DA4-AC19-AF43604853C5

O Fundo contratou o Agente de Cobranca Extraordinaria para a prestacao dos servigos de
cobranca dos Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos.

9.34. Servigos de Transmissdo e Suporte. O Fundo contratou os Agentes de

Transmissao e Suporte para, conforme o caso e se aplicavel, observadas as disposi¢des do
Contrato de Transmissao e Suporte, prestarem os seguintes servigos ao Fundo:
(i) envio de determinados Arquivos Eletronicos; e/ou (ii) suporte ao Custodiante no

processo de conciliagdo e baixa de Direitos Creditdrios Transferidos.

94. Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes

definidos na Resolugdo CVM 175/22, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus

representantes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

(1) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos
Financeiros, evidenciados, conforme o caso, pelos respectivos Documentos

Comprobatoérios;

(i)  realizar, direta ou indiretamente, com suporte dos Agentes de Transmissdo e
Suporte, conforme o caso a custddia e guarda de documentacdo relativos aos
Direitos Creditérios Transferidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo, exceto daqueles que sejam registrados na Entidade Registradora;

(11)  realizar, direta ou indiretamente, com suporte dos Agentes de Transmissdo e
Suporte a cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Transferidos e aos Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(iv)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Transferidos,
com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria independente
contratada pelo Fundo e 6rgaos reguladores; e

(v) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta Autorizada do Fundo e/ou em uma das Contas

Vinculadas, conforme o caso.

9.5. Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante serd responsavel

pela guarda dos Documentos Comprobatorios que lastreiam os Direitos Creditorios

Transferidos que nao sejam registrados na Entidade Registradora.
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9.5.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda

dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por

escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda,
conservagdo ¢ movimentagdo dos Documentos Comprobatorios sob sua guarda, bem
como para diligenciar o cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento.
Tais regras e procedimentos permanecerao disponiveis e atualizados para consulta no

website da Administradora (www.oliveiratrust.com.br).

9.5.2. Manutencdo da Responsabilidade do Custodiante pela Guarda dos

Documentos Comprobatorios. A nomeagado de qualquer terceiro responsavel pela guarda

dos Direitos Creditorios Elegiveis transferidos ao Fundo nao exclui a responsabilidade do

Custodiante.

9.6. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante. A

verificagdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Adquiridos seré
realizada pelo Custodiante, na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM 175, na seguinte forma: (i) pelo Custodiante, trimestralmente; e (ii) pelo
Custodiante, de forma integral e individualizada, nos casos dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos. As irregularidades apontadas em tal auditoria serdo informadas
pelo Custodiante @ Administradora, a Gestora ¢ a TACC, as quais tomardo as acgoes
cabiveis. Independentemente da auditoria aqui prevista, o Custodiante ndo € responsavel
pela autenticidade dos Documentos Comprobatdrios, tampouco pela existéncia dos
Direitos Creditorios Transferidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagao

caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

9.6.1. As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios estdao dispostas no Anexo II deste Regulamento e devem ser disponibilizados
e mantidos pela Gestora na mesma pagina eletronica onde estejam disponibilizadas as

informagdes periddicas e eventuais do Fundo.

9.6.2. O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito Transferidos, desde
que ndo seja o originador dos Direitos Creditorios Transferidos, os Endossantes ou a
Cedente, a Gestora, o Devedor e eventual consultor especializado contratado pela
Administradora para atuar no ambito do Fundo, e demais partes relacionadas ao Fundo,
tal como definido pelas -regras da CVM que tratam deste assunto. As irregularidades
apontadas nesta auditoria serdo informadas a Administradora, a Gestora, ao auditor

independente e aos Cotistas.
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9.7. Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora. A

Administradora declara que nao se encontra em conflito de interesses com a Gestora e o
Custodiante no exercicio de suas fungdes, bem como manifesta sua independéncia nas

atividades descritas neste Regulamento e na eventual transferéncia de Direitos Creditorios

ao Fundo.
9.8. Entidade Registradora
9.8.1. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos

Direitos Creditorios.

9.8.2. A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

9.8.3. Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n° 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditorios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao organizado
autorizado pela CVM ou depositados em depositéario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

CAPITULO 10. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

10.1. Taxa de Administracdo. A taxa de administrag¢do serd devida pelo Fundo e

corresponde a prestacdo dos servigos da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Agente de Controladoria e dos Agentes de Guarda e Suporte (“Taxa de Administracao”).

A Taxa de Administragdo terd a seguinte composicao:

(a) a Administradora cobrara, pelos servigos de administracdo do Fundo, o valor
correspondente a 0,12% (cento e quinze milésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patrimdnio Liquido, provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o Patrimonio Liquido do Fundo em cada
Dia Util, observado o valor minimo mensal de R$ 11.300,00 (onze mil e trezentos

reais);

(b)  aGestora cobrard, pelos servicos de gestdo nao discriciondria da carteira do Fundo,
o percentual maximo de 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre o
Patrimoénio Liquido, conforme percentuais indicados no Acordo Operacional,
provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)

sobre o Patrimonio Liquido do Fundo em cada Dia Util, observado o valor minimo
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(©)

(d)

(e)

(®

mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Taxa de Gestdo”);

o Custodiante cobrara, pelos servicos de custédia qualificada, o wvalor
correspondente a 0,06% (sessenta e dois milésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patrimonio Liquido, provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o Patrimonio Liquido do Fundo em cada
Dia Util, observado o valor minimo mensal de R$ 5.650,00 (cinco mil, seiscentos

e cinquenta reais);

o Agente de Controladoria cobrard, pelos servigos de controladoria de ativos do
Fundo, o valor correspondente a 0,06% (sessenta e dois milésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, provisionados diariamente a razao de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o Patriménio Liquido do Fundo
em cada Dia Util, observado o valor minimo mensal de R$ 5.650,00 (cinco mil,

seiscentos e cinquenta reais);

sera acrescido a remuneragdo do Custodiante (i) o valor de R$ 2.000,00 (dois mil
reais) mensais, pelos servigos de escrituracdo de Cotas do Fundo; e (ii) pelos
servigos de verificagdo trimestral do lastro, valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
por trimestre em que houver direito creditorio substituido e/ou inadimplido. Sera
igualmenteacrescido a remuneragdo do Custodiante o custo com a guarda fisica ou

eletronica dosdocumentos comprobatorios; e

com relagdo aos servigos prestados pelos Agentes de Transmissdo e Suporte,

observadas as disposi¢des do Contrato de Transmissdo e Suporte:

(1) a iDtrust Tecnologia de Software Ltda. faré jus ao valor minimo mensal de
R$ 2.000,00 (dois mil reais), observado o escopo de servigos previsto no

Contrato de Agente de Transmissdo e Suporte e os valores abaixo descritos:

SERVICOS VALOR

Unidade de assinatura com carimbo do tempo (contratos e

termos de cessdo - por documento) R$ 0,20

Gestao da carteira de Direitos Creditérios ( CCBs e Termos de

cessao - por documento)) R$ 0,02

(i)  aFiabilité fara jus ao valor minimo mensal de R$ 8.000,00 (oito mil reais),
observado o escopo de servigos previsto no Contrato de Agente de

Transmissdo e Suporte e os valores abaixo descritos:
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'Volume de
Extracao de
Informagdes dos
Sistemas Valor minimo faixaValor maximo faixa
Torra (RS) (RS)

Até Valor unitario (R$)
700.001 1.000.000 (0,04 28.000,04 40.000,00
500.001 700.000 (0,05 25.000,05 35.000,00
300.001 500.000 (0,06 18.000,06 30.000,00
200.001 300.000 (0,07 14.000,07 21.000,00
1 200.000 (0,07 8.000,00 14.000,00

(2) o Agente de Arrecadacdo fara jus ao valor minimo mensal de R$ 1.000,00 (mil

reais), observado o escopo de servicos previsto no Contrato de Arrecadacao e os

valores abaixo descritos:

Servico

Meétrica

Custo Unitario

dinheiro

[Estabelecimentos

Comerciais - PDV - em

Loja - Espécie

Recebimento nos % aplicado sobre o montante de 0,40%
Estabelecimentos recebimento faturas e acordos em Loja
Comerciais - PDV -em |- TEF Débito

TEF Débito

Recebimento nos # recebimento de faturas e acordos em R$ 0,65

(h) sera devido a Administradora, para a participagcdo e implementacao das decisdes

tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, o valor equivalente a

R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais

atividades.

10.1.1. Pagamento da Taxa de Administragdo. A remuneracdo de que trata o

Artigo10.1 acima ser4 paga pelo Fundo mensalmente, no ultimo Dia Util de cada més da

prestacdo de servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas,

sendo vedada qualquer participagdo nos resultados auferidos pelo Fundo, inclusive, sem

limitagdo, cobranca de qualquer taxa de performance bem como qualque routra taxa nao
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expressa neste regulamento. Os valores expressos em reais disposto no Artigo 10.1 acima
serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da Data de Inicio ou na
menor periodicidade admitida em lei, pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ou, na sua falta, pelo

indice que vier a substitui-lo.

10.1.2. Serdo acrescidos mensalmente as remuneragdes descritas no Artigo 10.1
acima os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
eventualmente venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de

pagamento.

10.1.3. Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo aos Prestadores de

Servico do Fundo. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de

Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa

de Administragao.

10.1.3.1. O equivalente a 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de
Administragdo devida a Administradora prevista no item “a” do Artigo 10.1 acima sera
pago diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A., de acordo com o artigo 100,
da Resolugdo CVM 175/22, na qualidade de prestadora de servigos para a Administradora,
nas mesmas datas de pagamento da Taxa de Administracdo, sem qualquer encargo
adicional para o Fundo. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestard, a Administradora,
servigos auxiliares a administragdo do Fundo, incluindo, sem limita¢ao, os servigos de (1)
controle e cobran¢a da documentagdao necessaria a administragdo do Fundo, inclusive
elaboracdo dos relatorios gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade da
Administradora; e (ii) elaboracdo e atualizagdo do website onde serdo disponibilizadas
aos Cotistas todas as informagdes pertinentes ao Fundo. O valor pago nos termos deste
item sera deduzido da parcela da Taxa de Administracdo devida exclusivamente a

Administradora.

10.2. Taxa Méxima de Distribuicdo. Tendo em vista que nao ha distribuidores

das Cotas que prestem servicos de forma continua ao Fundo, o presente Regulamento nao
prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados
e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas serd prevista nos documentos

da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160/22.

10.3. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas taxas de ingresso,
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de saida ou de performance pela Administradora e Gestora.

104. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servigos contratados, observado que o somatorio dessas parcelas nao pode
exceder o montante total da Taxa de Administragao ou da Taxa de Gestdao, conforme o

Caso.

CAPITULO 11. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
ESSENCIAIS

11.1. A Administradora e a Gestora deverao ser substituidos nas hipdteses de (i)
descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administracao
de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de
recursos, respectivamente; (ii) renuncia; ou (iil) destituicdo, por deliberagao da

Assembleia Geral de Cotistas.

11.2. Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica
vedado a Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, observado o
disposto no item 15.12 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destitui¢ao por deliberacao

da Assembleia Geral de Cotistas.

11.3. Na hipotese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre

a substitui¢dao do Prestador de Servigo Essencial.

11.4. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para

viabilizar a convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item 11.1.

11.5. Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja substituido
pela Assembleia Geral de Cotistas prevista no item 11.3. acima, o Fundo devera ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a
liquidacdo seja concluida e a Administradora, at¢é o cancelamento do registro de

funcionamento do Fundo na CVM.

11.6. No caso de rentncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que
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devera ocorrer em, no maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

11.7. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 11.1 aprove a substituigao
do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servi¢o habilitado
para substitui-lo, a Administradora deverd convocar uma nova Assembleia Geral de

Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

11.8. Se (i) a Assembleia Geral de Cotistas referida no item 11.1 ndo aprovar a
substituicio do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quoérum,
considerando-se as 2 (duas) convocagoes; ou (ii) tiver decorrido o prazo estabelecido no
item 11.3 sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as
funcdes do Prestador de Servigo Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo
na CVM.

11.9. O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposi¢ao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias
a contar da data da efetiva substitui¢do, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da
parte geral da Resolugdo CVM 175/22, de forma que o prestador de servigo substituto
possa cumprir os deveres e obrigagdes do Prestador de Servigo Essencial sem solugdo de
continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administra¢do fiduciaria ou a
gestdao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo

prestador de servigo que vier a substitui-lo.

11.10. No caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria
(RAET), intervengao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servigo Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o
caso, assumird as suas fung¢des, podendo convocar a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre (i) a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidacao
do Fundo. A partir de pedido fundamentado do administrador temporéario, do interventor
ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor

temporario, conforme o caso.
11.11. As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos

Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos demais prestadores de

Servigos.
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CAPITULO 12. PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

12.1. Origem dos Direitos Creditorios. A originagdo dos Direitos Creditorios

Elegiveis se da (i) em relagdo aos Direitos Creditérios oriundos de CCBs, pelo
financiamento das operagdes de crédito, em dia ou em atraso, junto a Instituicdo
Financeira Conveniada, pelo Devedor, em virtude da utilizagdo dos cartdes de crédito
emitidos pela Torra ACC; e (ii) em relacdo aos Direitos Creditorios TACC, em virtude da
utilizagdo do cartdo de crédito emitido pela Torra ACC para realizagdo de compras ou
aquisicdo de produtos e servigos, cujos débitos dos Devedores estejam nos status de

Atraso, Creliq e/ou o Estoque de Perdas.

12.2. Os Direitos Creditorios sdo oriundos, conforme o caso, de (i) Compras
Parceladas com Juros; (ii) Rotativo ou Atraso até 60 dias; (iii) Parcelamento de Fatura;
(iv) Creliq sem acordo (atraso superior a 61 dias até 180 dias); (v) Creliq com Acordo;
(vi) Saques; e (vii) Estoque de Perdas (atraso superior a 181 dias de atraso). O Fundo
adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
constantes no CAPITULO 6 deste Regulamento conforme verificados nas respectivas

datas de aquisi¢ao.

12.3. A aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo Fundo sera realizada com base
nas regras, condigdes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Endosso ou no
Contrato de Cessao, bem como de acordo com os Critérios de Elegibilidade, sendo certo
que os Termos de Endosso e os Termos de Cessao serdo armazenados em arquivos digitais

e mantidos em sistema adequado para tanto.

12.4. Politica de Concessdo de Crédito. A politica de concessdo de crédito

utilizada nas operagdes junto aos Devedores e que dao origem aos Direitos Creditérios, a
serem adquiridos pelo Fundo, devera ser observada pelo Cedente, pelos Endossantes,
conforme o caso, observado que deverdo ser respeitados os termos e condi¢cdes minimos

descritos no Anexo 1V a este Regulamento.

CAPITULO 13. PROCEDIMENTOS DE ARRECADACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

13.1. O Agente de Arrecadagdo sera responsavel por realizar a arrecadagao dos
seguintes recursos, quando pagos em moeda corrente nacional: (i) recursos relativos a
Direitos Creditorios Transferidos ao Fundo; (ii) recursos que nao tenham sido transferidos

ao Fundo, pertencentes a Torra ACC, ou seja, aqueles decorrentes da utilizacao do cartdao
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de crédito emitido pela Torra ACC para realizagdo de compras ou aquisi¢ao de produtos
e servicos na modalidade sem juros; e (iii) recursos proprios dos Estabelecimentos
Comerciais, provenientes da comercializacdo de bens e servicos de suas atividades-fim,

conforme o caso.

13.2. Fluxo de Arrecadacdo dos Direitos Creditérios. A arrecadacao de recursos

financeiros relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos ao Fundo e
Direitos Creditorios TACC, sera realizada por meio de: (a) boleto bancario, pagos pelos
Devedores na rede bancaria e/ou respectivos correspondentes com crédito direcionado
diretamente para a Conta Vinculada Arrecadagao; (b) nos Totens de Auto Atendimento
disponibilizados aos Devedores pela Torra ACC nas Lojas Torra (estabelecimentos
comerciais) os quais sdo creditados diretamente para a Conta Vinculada Arrecadacdo e/ou
(c) em até 4 (quatro) Dias Uteis contados da data do recebimento dos Direitos Creditorios
nos Estabelecimentos Comerciais, mediante pagamento em dinheiro, TED ou PIX,
conforme o Contrato com Estabelecimento, sendo, nesta hipdtese e desde que a
modalidade de pagamento negociada com o Estabelecimento Comercial seja “carro forte”,
os pagamentos em dinheiro transportados pelo Estabelecimento Comercial, por meio de
transportadora de valores devidamente segurada, nos termos do Contrato de Transporte

de Valores, diretamente para depodsito na Conta Vinculada Lojas Torra.

13.2.1. Com relagdo aos recursos decorrentes do pagamento de Direitos
Creditérios que sejam arrecadados nos Estabelecimentos Comerciais e depositados na
Conta Vinculada Lojas Torra, o Banco Depositario observard os procedimentos do
Contrato de Deposito para liberagdo dos recursos (i) a Conta Vinculada Arrecadacdo; ou
(1) a Conta de Livre Movimentagdo Lojas Torra, sendo que a conciliagdo pelo
Custodiante, dos valores dos pagamentos dos Direitos Creditorios Transferidos recebidos
diretamente ou repassados pelos Estabelecimentos Comerciais para a Conta Vinculada
Lojas Torra, contard com o auxilio dos Agentes de Transmissao e Suporte e observara os

procedimentos abaixo descritos.

13.2.2. Ap6s o deposito da integralidade dos recursos em dinheiro, cartdo, na
modalidade débito, TEF ou PIX, arrecadados pelos Estabelecimentos Comerciais na
Conta Vinculada Lojas Torra, estes deverdo ser segregados entre (i) aqueles recebidos
pelos Estabelecimentos Comerciais, oriundos da execu¢do de suas atividades-fim; e (ii)
aqueles arrecadados pelos Estabelecimentos Comerciais, oriundos do pagamento dos
Direitos Creditorios, observados os procedimentos dispostos neste Capitulo e nos

Contratos de Arrecadacao.

13.2.3. Com relagdo aos valores recebidos na Conta Vinculada Lojas Torra, seja pelo
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repasse realizado pelos Estabelecimentos Comerciais dos recursos arrecadados em moeda
corrente nacional, seja pelo recebimento direto dos pagamentos realizados via PIX ou
TEF, sera observada a prioridade para a transferéncia, para a Conta Vinculada
Arrecadacao, dos valores de titularidade do Fundo, sendo certo que a Lojas Torra apenas
faré jus ao recebimento de quaisquer valores, apos a transferéncia integral para a Conta
Vinculada Arrecadagdo do montante previsto para recebimento relativos aos Direitos
Creditorios na respectiva data, a titulo de pagamento, pelos Devedores, com base nas
informacgdes constantes no sistema de processamento do Custodiante (incluindo eventuais

valores em atraso).

13.2.4. Observado os procedimentos descritos acima, quaisquer valores excedentes
aqueles arrecadados pelos Estabelecimentos Comerciais, oriundos do pagamento de
Direitos Creditorios pelos Devedores ou por terceiros em nome destes, serdo transferidos

para a Conta de Livre Movimentac¢do Lojas Torra.

13.2.5. Apds o recebimento dos recursos na Conta Vinculada Arrecadagdo, o
Custodiante, com o auxilio do Agente de Transmissao e Suporte, realizara a conciliagao
dos valores recebidos para determinacdo (i) do montante a ser transferido para a Conta
Autorizada do Fundo, para liquidagao dos Direitos Creditorios Transferidos; e (ii) do

montante a ser transferido para a Conta Autorizada Torra ACC.

13.3. Nos termos dos Contratos de Arrecadagdo, os Estabelecimentos
Comerciais poderdo ser impedidos, de forma temporaria ou definitiva, de realizar o
recebimento de Direitos Creditérios Transferidos, caso deixem de observar quaisquer das

condi¢des previstas no referido Contrato de Arrecadacao.

13.3.1. Com relagdo aos recursos decorrentes da arrecadacdo de Direitos
Creditorios Transferidos depositados na Conta Vinculada Arrecadacdo, o Banco
Depositario observara os procedimentos previstos no Contrato de Deposito para liberacao
dos recursos provenientes de operagdes de crédito pela Torra ACC junto aos Devedores,
os quais (i) tenham sido cedidos ao Fundo, a serem repassados a Conta Autorizada do
Fundo (conta de livre movimentacao do Fundo); e (ii) ndo tenham sido cedidos ao Fundo,
a serem repassadas a Conta Autorizada Torra ACC (conta de livre movimentagao da Torra
ACC).

13.3.2. Tendo em vista a possibilidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Transferidos em dinheiro nos Estabelecimentos Comerciais na forma do disposto no
Artigo 13.2, item (c¢) acima, o Contrato de Arrecadagdo prevé (a) a obrigacdo contratual

da Torra ACC e das Lojas Torra de ndo segregagao do fluxo financeiro até o deposito na
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Conta Vinculada Lojas Torra, sendo tal processo supervisionado pelo Custodiante; e (b)
o acesso, pelo Custodiante e pelos Agentes de Transmissdo e Suporte, ao Sistema Torra
ACC, de maneira que o Custodiante e os Agentes de Transmissao e Suporte possuam total
visibilidade do fluxo de pagamentos e operagdes relativas aos Direitos Creditdrios

Transferidos.
13.3.3. A Administradora podera contratar, conforme o caso, ¢ aprovado via
Assembleia Geral de Cotistas, terceiro especializado para a verificagdo da integridade do

Sistema Torra ACC.

13.4. Agente de Cobranga Extraordinaria. O Fundo contratou a Torra ACC para

ser responsavel pela cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos, na
forma do respectivo Contrato de Cobranca Extraordindria, e observada a Politica de
Cobranga, a qual se encontra descrita resumidamente no Anexo IIl deste Regulamento e
no Contrato de Cobranca Extraordinaria. O Agente de Cobranga Extraordinaria poderd, a
qualquer momento, exclusivamente por meio de Assembleia Geral de Cotistas, ser
destituido do cargo de Agente de Cobranga Extraordinaria dos Direitos Creditorios

Transferidos Inadimplidos.

13.4.1. Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditorios Transferidos

Inadimplidos. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga extrajudicial ou judicial
de Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos, além do valor total inicial aportado
pelos Cotistas no Fundo no ambito da integralizacdo das Cotas da emissdo e os recursos
da Reserva de Caixa, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Endossantes ou a Cedente, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a
cobranga de tais Direitos Creditorios Transferidos. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, a Cedente e os Endossantes ndo serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros

encargos relacionados aos procedimentos de cobranca.

13.4.2. O Agente de Cobranca Extraordinaria somente podera renegociar ou

acordar qualquer alteragao aos termos e condi¢des dos Direitos Creditdrios Transferidos

ao Fundo com os respectivos Devedores em consonancia com a Politica de Cobranga.
CAPITULO 14. COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO

DAS COTAS DO FUNDO
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14.1. Classes e Séries de Cotas. O Fundo possuira 2 (duas) subclasses de cotas:

(a) subclasse de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas™); e (b) subclasse de cotas

seniores (“Cotas Seniores”).

14.2. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser emitidas em séries
e/ou subclasses, conforme aplicavel, com prazos e condi¢cdes para amortizagdo e resgate

distintos, conforme definidos nos respectivos Apéndices

14.2.1. O Fundo buscard atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior,

estabelecido no Apéndice referente a cada série de Cotas Seniores.

14.2.2. O Benchmark Sénior ndo representa e nem deve ser considerado uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores por parte do Fundo,

da Administradora, da Torra ACC, do Custodiante, da Cedente ¢/ou dos Endossantes.

14.2.3. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, os Cotistas
Seniores ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual

representard o limite maximo de remuneracdo possivel para as Cotas Seniores.

14.2.4. As Cotas Subordinadas ndo terdo parametro de remuneragdo definido,

cabendo aos Cotistas Subordinados a rentabilidade que exceder o Benchmark Sénior.

14.2.5. As condigdes de emissdo, distribuicdo, subscri¢do, integralizagdo,
remuneracdo, amortizagao e resgate das Cotas Seniores estdo descritas no Apéndice

referente a cada emissao/série de Cotas Seniores.

14.2.6. O Apéndice de cada emissdo/série estabelecera um montante minimo de
Cotas Seniores a ser subscrito pelos investidores no ambito de cada oferta, de acordo com
o0 ato que deliberar cada emissdo de Cotas, sendo que, caso o montante minimo nao seja
alcangado no ambito da respectiva oferta, a Administradora devera observar a

regulamentac¢do em vigor.
14.2.7. Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizagdo, Datas de Resgate e
ao Benchmark Sénior no caso das Cotas Seniores, as novas Cotas que venham a ser

emitidas terdo as mesmas caracteristicas, direitos e obrigacdes das Cotas ja emitidas.

14.2.8. O prego de emissdo e o preco de subscrigdo das Cotas Seniores que venham

a ser emitidas pelo Fundo constardo do respectivo Apéndice.
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14.2.9. Os Cotistas Seniores ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e

integralizar novas Cotas.

14.3. Caracteristicas das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior possui como

caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(a) prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas na hipotese de amortizacao e/ou

resgate, observado o disposto neste Regulamento; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a

participar com 1 (um) voto.

14.3.1. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortiza¢do, resgate e remuneracdo, sendo que cada série terd as
mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e obrigagdes nos termos

deste Regulamento e do Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas Seniores.

14.4. Caracteristicas das Cotas Subordinadas. Cada Cota Subordinada possui

como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes

comuns:

(a) subordina-se as Cotas Seniores, nessa ordem de prioridade, para efeito de
amortizagdo e resgate, observados os termos deste Regulamento;

(b) o valor unitario de emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais) ou o valor da Cota
Subordinada calculado conforme Artigo 15.1.3 e observado o disposto no Artigo
14.12 deste Regulamento; e

(c) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao
nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Subordinada legitimara o seu titular

a participar com 1 (um) voto.

14.5. As Cotas do Fundo correspondem a fra¢des ideais de seu patrimonio, sdo
nominativas, escriturais € mantidas em contas em nome do seu titular, observando-se que
a qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura de conta de deposito em nome do
respectivo Cotista, bem como pela sua indispensdvel adesdo aos termos deste

Regulamento.
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14.6. Cialculo do Numero de Cotas para cada Investidor. Para o calculo do

numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue

quaisquer taxas ou despesas.

14.6.1. Novas Emissdes de Cotas. As emissoes de Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas deverdo ser deliberadas pela Assembleia Geral de Cotistas (exceto no caso

de uma Emissao Autorizada, que sera aprovada pela Administradora).

14.6.2. Emissdo Autorizada. Na medida em que seja identificada a necessidade de

aportes adicionais de recursos no Fundo para a aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, a Administradora poderad aprovar novas emissoes de Cotas Subordinadas, em
adigdo a primeira emissdo do Fundo, até o montante total adicional de RS$
1.000.000.000,00 (um bilhao de reais), bem como seus respectivos termos e condigdes,
independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas e de alteracdo do

Regulamento (“Emissdo Autorizada”). A Administradora poderd, por ato proprio,

deliberar a emissdao adicional de Cotas Subordinadas, até o montante de Cotas
Subordinadas correspondente ao valor total de Emissao Autorizada, dando conhecimento
de cada respectiva emissdo adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse

Regulamento.

14.6.3. Valor da Cota Subordinada para Novas Emissdes. Na emissdao de novas

Cotas Subordinadas sera utilizado o valor da Cota Subordinada em vigor no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior ao da efetiva disponibilidade dos recursos na conta
corrente de titularidade do Fundo, caso a respectiva classe de Cotas Subordinadas ja tenha

sido emitida.

14.6.4. Forma de Integralizacdo e Resgate das Cotas. A integralizacdo e o resgate

de Cotas do Fundo podem ser efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento
de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

14.6.5. Subscricao das Cotas. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i)

conforme aplicavel, assinard o boletim de subscri¢do (que também serd assinado pela
Administradora em nome do Fundo); (ii) integralizard as Cotas subscritas, respeitadas as
demais condi¢des previstas neste Regulamento e no respectivo boletim de subscrigao,

caso aplicavel; e (iii) assinard o Termo de Adesao.

14.7. Cobranca de Taxas quando do Resgate das Cotas. O resgate de Cotas sera

efetuado sem a cobranga de qualquer taxa e/ou despesa ndo prevista neste Regulamento.
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14.8. Resgate das Cotas. As Cotas Seniores do Fundo somente poderdo ser

resgatadas na respectiva Data de Resgate, ou em casos de liquidagdo antecipada, nos
termos dos Apéndices e deste Regulamento, conforme aplicavel. As Cotas Subordinadas

apenas serdo resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores do Fundo.

14.9. Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas. Em cada Data de

Amortizagdo, a amortizagdo das Cotas ¢ a distribui¢ao dos rendimentos do Fundo deverao

observar a seguinte ordem de prioridade:

(1) primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas
pelo Fundo, os valores recebidos na Conta Autorizada do Fundo ou mantidos em
Ativos Financeiros serdo retidos e pagos aos respectivos beneficidrios na(s)

respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i)  segundo, na medida necessaria para a manutengao da Reserva de Caixa, os valores
recebidos na Conta Autorizada do Fundo ficardo retidos na mesma ou serdo

aplicados em Ativos Financeiros, em valor equivalente a Reserva de Caixa;

(i)  terceiro, todos os valores remanescentes na Conta Autorizada do Fundo ou
mantidos em ativos Financeiros serdo distribuidos aos Cotistas Seniores na
extensdo necessaria para cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma
de amortizagdo disposto no respectivo Apéndice das Cotas Seniores, até o

Benchmark Sénior; e
(iv)  quarto, todos os valores remanescentes na Conta Autorizada do Fundo ou
mantidos em Ativos Financeiros serdo pagos aos Cotistas Subordinados, conforme

0 caso.

14.10. Amortizacdo Adicional das Cotas Subordinadas na Hip6tese de Excesso de

Subordinagdo nas Datas de Amortizacdo. Os Cotistas Subordinados poderdao, mediante

notificagdo prévia, solicitar a Administradora a amortiza¢do extraordindria adicional de
suas Cotas Subordinadas, a qualquer tempo, desde que com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da data pretendida para pagamento, caso haja excesso em relagdo ao
indice de Subordinagdo Minimo. Caso haja solicitagdo pelos Cotistas Subordinados, o
montante excedente de Cotas Subordinadas em relagio ao Indice de Subordinacdo
Minimo ou parte do montante excedente em relagdo ao Indice de Subordinacdo Minimo,
conforme solicitado pelos Cotistas Subordinados, serd amortizado de maneira uniforme

entre todos os Cotistas Subordinados em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
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solicitacao.

14.11. Distribui¢des aos Cotistas. A distribui¢do de principal e quaisquer ganhos

e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortiza¢ao ou

resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

14.12. Integralizacoes, Pagamento das Amortizacoes e Resgates aos Cotistas

Seniores. As integralizagdes, bem como os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das
Cotas Seniores serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota Sénior
de abertura no dia do pagamento, calculado nos termos deste Regulamento, mediante
deposito em conta corrente de titularidade dos Cotistas Seniores realizado por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio
da B3.

14.13. Integralizacoes, Pagamento das AmortizacGes € Resgates aos Cotistas

Subordinados. As integralizagdes das Cotas Subordinadas serdo efetuadas em moeda
corrente nacional, pelo valor da Cota Subordinada de fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a realizagdo do pagamento, calculado nos termos deste
Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas
Subordinados realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3. Os pagamentos de amortizagcdes ou de
resgate das Cotas Subordinadas serdo efetuados em moeda corrente nacional, em regime

de caixa, mediante solicitacdo dos Cotistas Subordinados, nos termos deste Regulamento.

14.14. Resgate em Direitos Creditorios Transferidos e/ou em Ativos Financeiros.

No ambito do processo de liquidacdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditorios Transferidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira comopagamento

pelo resgate de suas Cotas.

14.15. Amortizagdes e Resgates em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hipotese

de qualquer Data de Amortizagdo coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, a
amortiza¢ao deverd ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que nao
haveré qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao

devido a tal mudanga.

14.16. Integralizacio das Cotas e Indice de Subordinacio Minimo. A totalidade

das Cotas Subordinadas serd subscrita e integralizada exclusivamente por grupo de
Cotistas vinculados, exclusivamente, a Torra ACC por interesse unico e indissociavel, em

moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel, valendo o
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comprovante de depdsito como recibo de quitacdo, equivalente, no minimo, ao Indice de
Subordinacdo Minimo. A verificacdo do Indice de Subordinagdo Minimo devera ser

desempenhada pela Administradora.

14.17. Cumprimento do Indice de Subordinacio Minimo. Os Cotistas

Subordinados deverao subscrever e integralizar Cotas Subordinadas em um montante
necessario para atingir o Indice de Subordinagao Minimo. Se os Cotistas Subordinados
ndo subscreverem e integralizarem o valor necessario para cumprir o Indice de

Subordinagdo Minimo, tal evento devera ser considerado um Evento de Avaliagao.

14.18. Negociacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores poderdo ser registradas

para distribui¢@o primaria por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos e caso
alterado o presente Regulamento de  maneira a possibilitar a negociacdo das Cotas
Seniores no mercado secundario, para negociagdo secunddria por meio do Fundos21,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribui¢do e as negociacdes
liquidadas e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente na B3, condicionada ao

cumprimento pelo Fundo das exigéncias da Resolucdo CVM 160 e Resolugcdo CVM 175.

14.18.1. Caso seja efetuado o registro para negociacdo no mercado secundario e
observadas as restrigdes e requisitos dispostos na Resolugdo CVM 160/22, os Cotistas
Seniores poderdo negociar suas Cotas Seniores livremente e serdo responsaveis pelo
pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na

negociacado e transferéncia de suas Cotas.

14.18.2. Classificacdo de Risco das Cotas Seniores. As Cotas Seniores do Fundo

ndo serdo avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco.

14.19. Negociacao das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas ndo serdo

objeto de negociagdo, alienacdo ou transferéncia para terceiros, salvo (i) mediante prévia
aprovacao da Assembleia Geral; ou (ii) caso a negociacdo seja realizada entre pessoas de
grupo de Cotistas vinculados, exclusivamente, a Torra ACC por interesse unico €
indissociavel, desde que observados os demais requisitos dispostos na Resolucio CVM
160.

14.19.1. Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas

ndo serdo avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco: (i) as Cotas Subordinadas

emitidas pelo Fundo sdo destinadas a Cotistas vinculados por interesse unico e
indissociavel; (ii) o Cotista Subordinado subscrevera termo de adesdo declarando ter
pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de
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perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas

subscritas.

14.20. Indice de Subordinacio Minimo. A relagio minima entre o valor

correspondente a totalidade das Cotas Subordinadas em circulacdo, em comparagdo ao
Patriménio Liquido do Fundo deverd ser equivalente a 20% (vinte por cento) (“Indice de

Subordinagcdo Minimo”). O Indice de Subordinacao Minimo sera verificado diariamente

pela Administradora, desde que existam Cotas Seniores em circulagao.

14.21. Caso o Indice de Subordinagdio Minimo, disposto no Artigo 14.22 acima
ndo seja observado por 15 (quinze) dias consecutivos, a Administradora comunicara,
imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas, mediante o envio de correspondéncia ou por
meio eletronico, em ambos 0s casos com aviso de recebimento, tomando, em seguida, as
demais medidas dispostas no CAPITULO 16 deste Regulamento.

CAPITULO 15. PATRIMONIO LiQUIDO E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

15.1. Patriménio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma

algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditorios Transferidos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades

referentes as despesas do Fundo e provisdes (“Patrimonio Liquido™).

15.1.1. A totalidade das Cotas emitidas serd subscrita somente por Investidores

Profissionais, observado o disposto na Resolucdo CVM 160/22.

15.2. Patrimonio Liquido Negativo. Caso verifique, a qualquer tempo, que o

Patriménio Liquido estd negativo, a Administradora imediatamente (i) suspendera a
subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas; (ii)
comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera
interromper a aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios; e (ii1) divulgard fato relevante, nos
termos do CAPITULO 22 deste Regulamento.

15.3. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimonio Liquido
negativo, a Administradora devera (i) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de
resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM 175/22; e (ii)
convocar a Assembleia Geral de Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
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conclusdo da sua elaboragdo, para deliberar sobre o plano de resolu¢do do Patrimdnio

Liquido negativo.

15.4. Se, apds a adocdo das medidas previstas no item 15.3. acima pela
Administradora, os Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do
Fundo, a adog¢ao das medidas previstas no item 15.3. acima sera facultativa.

15.5. Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas de que trata o item 15.3. (ii) acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio
Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servi¢os Essenciais serao dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos no CAPITULO 22 devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, nos termos do CAPITULO 22 deste Regulamento, no qual
constem o valor atualizado do Patrimoénio Liquido e, resumidamente, as causas e as

circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

15.6. Na hipotese de, posteriormente a convocagao da Assembleia de que trata o
item 15.3. (ii) acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o
Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia Geral de Cotistas devera ser
realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimdnio
Liquido e as causas ¢ as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo,

ndo se aplicando o disposto no item 15.7 abaixo.

15.7. Na Assembleia prevista no item 15.3. (i1) acima, caso o plano de resolugao
do Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as
seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolugdo CVM
175/22: (i) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido
negativo; (ii) a cisdo, a fusdo ou a incorporagao do Fundo por outro fundo de investimento;
(ii1) a liquidagdo do Fundo, desde que ndo haja obrigacdes remanescentes a serem

honradas pelo Fundo; e (iv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo.

15.8. A Gestora serd obrigado a comparecer a Assembleia mencionada no item
15.3. (ii) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira do Fundo, sendo certo
que a auséncia da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela
Administradora. Serd permitida a manifestacdo dos credores do Fundo na referida
Assembleia Geral de Cotistas, desde que prevista na convocacao da Assembleia Geral de

Cotistas ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

15.9. Se a Assembleia de que trata o item 15.3. (ii) acima nao se instalar por falta
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de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 15.7.
above, a Administradora deverd ingressar com o pedido de declaragdao judicial de

insolvéncia do Fundo.

15.10. A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo,
sempre que identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema

financeiro.

15.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia do Fundo, a Administradora deverd divulgar fato relevante, nos termos do
CAPITULO 22 deste Regulamento.

15.12. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracdo judicial de
insolvéncia do Fundo, diante da vedagdo de rentincia da Administradora, fica estabelecido
que, a partir do pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do
valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera prioridade em relagdo aos demais
encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocacdo de recursos prevista
no CAPITULO 16 do presente Regulamento.

15.13. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (i) divulgar fato relevante, nos termos do CAPITULO 22 deste
Regulamento; e (ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugao CVM 175/22.

CAPITULO 16. VALORIZACAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO E
ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
16.1. Ordem de Alocacdo de Recursos do Fundo. As Cotas do Fundo,

independentemente da subclasse, serdo calculadas todo Dia Util conforme alocagio de

recursos da sua carteira abaixo descrita. A primeira atribui¢do de resultados ocorrerd no
Dia Util seguinte a data de primeira integralizacdo da respectiva subclasse e/ou série de
Cotas, e a ultima na respectiva data de resgate. Na alocacdao de recursos da carteira do

Fundo, serd adotado o seguinte procedimento:

(a) pagamento das despesas e encargos do Fundo devidos, nos termos deste

Regulamento e a legislacao aplicavel;

(b) recomposi¢do da Reserva de Caixa;
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(©) incorporagdo as Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior; e

(d) incorporagdo as Cotas Subordinadas de qualquer resultado remanescente.

16.1.1. Calculo do Valor das Cotas Seniores. O calculo do valor a ser atribuido as

Cotas Seniores, desde que o patrimonio do Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade
alvo determinada no respectivo Apéndice das Cotas Seniores de cada série de Cotas

Seniores (“Benchmark Sénior”).

16.1.2. O valor unitario das Cotas Seniores sera o estabelecido no respectivo

Apéndice das Cotas Seniores.

16.1.3. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas. O valor unitario das Cotas

Subordinadas sera o resultado da divisdao do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido do Fundo, apos a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo nimero

total de Cotas Subordinadas em circulagao.

16.1.4. Reserva de Caixa. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa,

equivalente ao valor estimado de 3 (trés) meses de despesas ordinarias do Fundo. A
Reserva de Caixa sera constituida quando da integraliza¢ao das Cotas do Fundo, e sera
custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa
serdo investidos em Ativos Financeiros. O Fundo detera todos os direitos em relacdo aos
Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo

que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdao em beneficio dos Cotistas.

16.1.5. Subordinagdo das Cotas. Sem prejuizo do disposto no Apéndice referente
a cada emissao de Cotas Seniores, (i) as Cotas Seniores referentes a cada emissao/série de
Cotas Seniores somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das parcelas de
amortizacdo das Cotas Seniores anteriormente emitidas e em circulagdo referentes a
respectiva emissdo/série; e (ii) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apos o
pagamento integral das parcelas de amortizagdo das Cotas Seniores emitidas ¢ em

circulagdo.

16.1.6. Abrangéncia das Amortizagdes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas

Seniores a titulo de amortizacdo de Cotas Seniores deverdo abranger o principal e o
rendimento das Cotas, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade,
todas as Cotas Seniores da respectiva emissdo/série, em beneficio de todos os Cotistas

titulares das Cotas Seniores objeto de amortizagdo.
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16.2. Cialculo do Valor dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios

Transferidos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto na legislagdo
vigente ¢ 0 Manual de Marcagdo a Mercado do Custodiante, assim como as provisdes e
as perdas com os Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos integrantes da carteira
do Fundo serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagdo e regulamentacao

vigentes e de acordo com o Manual de Provisionamento da Administradora.

16.3. Célculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizagao dos demais Ativos

Financeiros que compdem a carteira do Fundo sera efetuada com base nas regras descritas
no Manual de Marcagdo a Mercado do Custodiante (disponivel no

www.oliveiratrust.com.br), bem como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

16 .4. Provisao para Devedores Duvidosos (PDD). A Administradora utilizara a

metodologia de célculo de provisdo para devedores duvidosos (PDD) disposta no seu

Manual de Provisionamento.
CAPITULO 17. EVENTOS DE AVALIACAO

17.1 Eventos de Avaliacdo. Sdo eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliacdao™):

(1) rentincia da Administradora ou da Gestora a administracdo ou gestdo do Fundo,

respectivamente, nos termos deste Regulamento;

(1)  inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, verificada pelos Cotistas e/ou Custodiante, desde que, notificada
pelo Custodiante ou por Cotistas que representem mais de 5% (cinco por cento)
das Cotas emitidas pelo Fundo para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do

recebimento da referida notificacao;

(i11))  inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstos neste
Regulamento e no respectivo contrato de custddia, desde que, se notificado pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o
fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida
notificagao;

(iv)  inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigagdes previstos neste
Regulamento e no Acordo Operacional, desde que, se notificada pela

Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora nao o fizer
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida

notificagao;

ocorréncia de graves alteragcdes nas condigdes econdmicas e financeiras no Pais
ou o inicio de vigéncia ou alteracdo de normas legais e/ou regulamentares, em
especial as de natureza fiscal e relativas ao funcionamento do mercado financeiro,
que possam onerar excessivamente, dificultar ou prejudicar o curso normal das
aquisi¢oes de Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo e o cumprimento de suas

obrigagdes perante os Cotistas nos termos deste Regulamento e dos Apéndices;

aquisic¢ao, pelo Fundo, de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, salvo em razdo de erros operacionais que ndo afetem adversamente
o Fundo e que sejam remediados no periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de

sua identificagdo;

decretacdo de evento de intervenc¢do, administracdo especial, liquidagdo pedido de
faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou regime de insolvéncia e/ou
qualquer procedimento similar, nos termos da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis, (a) de qualquer Endossante cujos Direitos Creditorios representem pelo

menos 50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo; ou (b) da Cedente;

desenquadramento do Indice de Subordinagio Minimo por um periodo de 15

(quinze) dias consecutivos;

caso haja qualquer questionamento judicial e/ou realizado por autoridade
governamental a respeito da existéncia, validade, regularidade e/ou formalizacao
dos Direitos Creditorios Elegiveis transferidos ao Fundo, que afete adversamente

o Fundo, de maneira a prejudicar a sua continuidade;

impossibilidade de aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis em razao de ordem
judicial e/ou de autoridade governamental, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis

consecutivos;

em caso de descumprimento e/ou, conforme o caso, indicios de descumprimento
das disposi¢cdes do item 13.3.2 acima, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis

consecutivos;

na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizag¢do ou resgate de Cotas

Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento, desde que nao
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sanados em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de sua identificacio pela

Administradora, Gestora, Custodiante e/ou Cotista do Fundo
(xiii) na hipotese prevista no item 3.4.3, do Contrato de Arrecadacao;

(xiv) na hipotese de, em relagdo a Conta Vinculada Lojas Torra e/ou a Conta Vinculada
Arrecadagdo, ocorrer (a) alteragdo do domicilio bancéario e (b) alteragdo ou
cancelamento dos acessos dos usuarios do Custodiante, sem a prévia e expressa

anuéncia do Custodiante;

(xv)  na hipoétese de direcionamento dos recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos
Creditorios Transferidos, incluindo os valores decorrentes de eventuais sinistros,
nos termos do Contrato de Transporte de Valores, para conta diversa da Conta
Vinculada Lojas Torras e/ou Conta Vinculada de Arrecadagdo, sem a prévia e

expressa anuéncia da Administradora; e

(xvi) auséncia de repasse a Conta Autorizada do Fundo dos pagamentos relativos aos
Direitos Creditdrios Transferidos do Fundo, que perdure por um periodo superior

a 10 (dez) Dias Uteis, a contar da data na qual o repasse deveria ter sido realizado.

17.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo serd convocada
Assembleia Geral, nos termos do CAPITULO 21, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo em razao do Evento de Avalia¢do, podendo a
Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de
Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao,
estipulando os procedimentos para a liquidacio do Fundo independentemente da

convocacdo de nova Assembleia Geral nos termos do CAPITULO 21 abaixo.

17.1.2. Fica ainda estabelecido que, na hipotese da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliag¢ao descritos acima, a Administradora convocara em até 5 (cinco) Dias
Uteis contado do Evento de Avaliagdo, Assembleia Geral, a qual devera deliberar acerca

do assunto.

17.1.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Fundo continuard a
adquirir Direitos Creditorios Elegiveis, exceto nas seguintes hipoteses, nas quais o Fundo
deverd parar de adquirir Direitos Creditorios Elegiveis até que a Assembleia Geral
delibere a respeito do respectivo Evento de Avaliacdo: (a) houver deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas neste sentido; ou (b) na ocorréncia dos Eventos de

Avaliagdo indicados nos itens (iii), (v), (vii), (viii), (ix), (x) e (xi), do Artigo 16.1 acima.
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17.1.4.  Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdao, ndo poderao ser realizadas
amortiza¢des de Cotas Subordinadas, ainda que haja excesso em relagdo ao Indice de
Subordinagdo Minimo, até que seja realizada a Assembleia Geral de Cotistas prevista no
Artigo 16.1.2.

CAPITULO 18. LIQUIDACAO DO FUNDO

18.1. Eventos de Liquidagdo. Sdo eventos que ensejam a liquidag¢do antecipada

do Fundo, a ser deliberada em Assembleia Geral (“Eventos de Liquidacao™):

(1) excetuadas as hipodteses de caso fortuito ou for¢ca maior, conforme disposto no
artigo 393 do Cédigo Civil Brasileiro, o ndo pagamento, em até 5 (cinco) Dias
Uteis das Datas de Amortizagio e/ou Datas de Resgate, do valor da
amortizacao/resgate das Cotas Seniores devido na respectiva Data de Amortizacao

e/ou Data de Resgate;
(i1) se for deliberado que um Evento de Avaliacao constitui Evento de Liquidagao;

(iii)  na hipdtese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo ou na
hipotese de inexigibilidade em decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer
autoridade governamental, dos Direitos Creditorios Transferidos porventura

existentes, por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

(iv)  caso ocorra substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou do
Agente de Cobranga Extraordinaria em desconformidade com as disposi¢des deste

Regulamento;

v) na hipétese de declaragdo da invalidade, nulidade ou ineficacia de Contrato de
Endosso ou do Contrato de Cessdo por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade
governamental, que afete adversamente o Fundo, de maneira a prejudicar a sua

continuidade;
(vi)  na hipotese prevista no item 3.4.4.1, do Contrato de Arrecadagao; e/ou
(vil)  ndo substituicdo dos prestadores de servigo do Fundo, no caso de rentincia e/ou

destituicdo do respectivo prestador de servigo, nos termos estipulados neste

Regulamento e nos respectivos contratos de prestagao de servico.
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18.1.1. Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de

Evento de Liquidagdo. A Administradora deverd, caso ocorram quaisquer dos Eventos de

Liquidagao: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de imediato, a aquisi¢ao
de novos Direitos Creditorios, se assim dispuser a Assembleia Geral; (iii) iniciar os
procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo, conforme disposi¢des constantes
deste Regulamento e da legislagdo vigente; (iv) até o pagamento integral das Cotas
Seniores, quer em dinheiro ou em Direitos Creditorios Elegiveis, nao realizar
amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas; e (v) se verificada a insuficiéncia de
recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores, a Administradora podera convocar
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas
em Direitos Creditorios Transferidos, nos termos e condi¢des constantes da legislacao em

vigor.

18.1.2. Procedimentos para a Liquidacdo. Confirmada a liquidacdo antecipada do

Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, a0 mesmo tempo, observados

o0s seguintes procedimentos:

@) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes do Fundo,

transferindo todos os recursos para as contas do Fundo;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Creditérios de sua titularidade, serdo imediatamente destinados a

Conta Autorizada do Fundo; e
(iii)  observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no CAPITULO 16, a
Administradora debitard a Conta Autorizada do Fundo e procederd ao resgate das

Cotas em circulagdo na forma deste Regulamento. 1

18.2. Existéncia de Direitos Creditérios Transferidos Pendentes de Vencimento

em caso de Liquidacdo Antecipada. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditorios

Transferidos pendentes de vencimento, a Assembleia Geral poderd determinar que a

Administradora adote os seguintes procedimentos:

(1) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Transferidos e o respectivo

pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(ii) entregar os Direitos Creditorios Transferidos aos Cotistas para o pagamento dos

seus haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.
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18.3. Pagamento das Cotas em caso de Liquidacdo Antecipada. Caso o Fundo

ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em circulagao
ou caso existam Direitos Creditorios Transferidos pendentes de vencimento quando da
liquidacao antecipada (conforme Artigo 17.2 acima), as Cotas em circula¢do poderdo ser
resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditdrios Transferidos (e os respectivos ativos
outorgados em garantia aos Direitos Creditorios) e/ou Ativos Financeiros integrantes da

carteira em pagamento aos Cotistas.

18.3.1. Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditorios em caso de

Liquidagdo Antecipada do Fundo. Na hipotese do Artigo 17.3 acima, a Administradora

convocara Assembleia Geral para deliberar acerca dos procedimentos de entrega de
Direitos Creditorios Transferidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como
forma de pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o disposto na

regulamentacdo aplicavel.

18.3.2. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo

prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas, observado que as
Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas

Seniores (exceto se de outra forma permitido por este Regulamento).

18.3.3. Dissidéncia. Caso, no &mbito dos procedimentos dispostos neste Capitulo,
a Assembleia Geral decida pela ndo liquidagdo do Fundo na hipdtese de um Evento de
Avaliagao e/ou um Evento de Liquidagdo, os Cotistas Seniores dissidentes poderdo
solicitar o resgate de suas Cotas Seniores a Administradora, na forma do artigo 17, 111, do
Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175/22.

CAPITULO 19. DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE
COTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS E
DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

19.1. Entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros aos Cotistas. Caso o

Fundo ndo detenha, na data de liquidagao do Fundo, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em circulagdo, referidas
Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditorios
Transferidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas,

de acordo com decisdo da Assembleia Geral.

19.2. Qualquer entrega de Direitos Creditorios Transferidos e/ou Ativos
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Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante
a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando a propor¢ao do numero de Cotas
detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimonio Liquido

do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

19.3. Deliberacdo dos Procedimentos de Entrega de Direitos Creditérios e

Ativos Financeiros. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de

entrega dos Direitos Creditdrios Transferidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira
como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de
deliberagio de que trata o CAPITULO 21 deste Regulamento e a regulamentagio

aplicavel.

19.4. Na hipotese da Assembleia Geral referida no Artigo 18.3 acima nao chegar
a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios
Transferidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, os Direitos Creditorios Transferidos e os Ativos
Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constitui¢do de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a propor¢ao
de Cotas detida por Cotista sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apods a
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a

liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

19.5. A Administradora deverd notificar os Cotistas por meio de correio
eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios Transferidos e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporc¢ao
de Direitos Creditorios Transferidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds

a constituicdo do condominio.

19.6. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo acima referida, essa
fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha o maior nimero de Cotas em

circulagdo.

19.7. O Custodiante fard a guarda dos Direitos Creditorios Transferidos e dos
respectivos Documentos Comprobatorios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel
de 30 (trinta) dias contado da notificagdo referida no Artigo 18.5 acima, dentro do qual o
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administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido
atribuida nos termos do Artigo 18.6 acima, indicara ao Custodiante hora e local para que
seja feita a entrega dos Direitos Creditorios Transferidos, Documentos Comprobatérios
respectivos e Ativos Financeiros. Expirado tal prazo, a Administradora podera promover
a consignagdo dos Direitos Creditérios Transferidos, Documentos Comprobatorios

respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro

CAPITULO 20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Despesas ¢ Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da

Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Custddia previstas no Artigo
10.1, as seguintes despesas:

(1) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de
relatérios, formuldrios e informagdes perioddicas, previstas neste Regulamento ou
na Resolucdo CVM 175/22;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes

aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragoes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da
atuacdo da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, se for

0 caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,

assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro,
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviil)

(xix)

(xx)

(xx1)

salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no

exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da

Carteira;

despesas com a realizacao de Assembleia Geral;

despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou
liquidagdo da Classe Unica, inclusive a contratagdo de assessor legal, conforme o
caso;

despesas com liquidagado, registro e custodia de operagdes com ativos da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de

ativos;

no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicao

priméaria de Cotas; (b) admissdo das Cotas a negociacdo no mercado organizado;
royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a institui¢do que
detém os direitos sobre o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao
com base na Taxa de Administragdo, performance ou Taxa de Gestdo, observado
o disposto no artigo 99 da Resolu¢do CVM 175/22;

taxa maxima de distribuicao;

taxa maxima de custodia;

taxa maxima de controladoria;

remunera¢do de descontinuidade devida a Gestora, se for o caso;

custos e despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco, se for o

caso;
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(xxii) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado;

(xxiii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde

que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175/22;

(xxiv) contratacdo do agente de cobranca ou advogados e escritorios de cobranga

necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

(xxv) despesas com o registro de Direitos Creditorios, incluindo as relativas a

contratagdao da Entidade Registradora;

(xxvi) despesas relacionadas a guarda dos documentos comprobatorios da Classe Unica;

€

(xxvii) despesas relacionadas a protestos aos Direitos Creditorios inadimplidos e cadastro

em orgaos de protecdo de crédito;
20.1.1 Quaisquer despesas ndo previstas no item 20.1 acima deste Regulamento
como encargos do Fundo correrdo por conta da Administradora e/ou da Gestora, caso seja
decorrente da contratacdo de prestador de servigo realizada por este ultimo.

CAPITULO 21. ASSEMBLEIA GERAL

21.1 Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. E da competéncia privativa

da Assembleia Geral de Cotistas:

6)) analisar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragoes

financeiras deste;

(i) alterar (a) o Benchmark Sénior, as Datas de Amortiza¢do e/ou a Data de Resgate
de uma série de Cotas Seniores, conforme dispostos no respectivo Apéndice; (b)
os direitos e prerrogativas das Cotas Seniores e/ou a ordem de prioridade nas
amortizagdes e resgates de Cotas, dispostos no CAPITULO 14 acima; (c) a ordem
de alocacdo de recursos e a forma de calculo das Cotas, dispostas no CAPITULO
15 acima; (d) os Eventos de Avaliagdo dispostos no CAPITULO 16 acima; (e) os
Eventos de Liquidagdo dispostos no CAPITULO 17 acima; (f) os Critérios de
Elegibilidade; (g) os quéruns e itens de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas estabelecidos neste Capitulo; e/ou (h) o Indice de Subordinagio Minimo;

71



Docusign Envelope ID: 61C91270-AB0A-4DA4-AC19-AF43604853C5

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(x1)

(xii)

(xiii)

21.1.1.

excetuadas as matérias dispostas no item (i) acima, alterar as demais disposigdes

do presente Regulamento;

deliberar acerca da substitui¢do da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
do Agente de Cobranca Extraordinaria e/ou da Agéncia Classificadora de Risco
que realizar a classificacdo de risco periodica da série de Cotas Seniores entao
emitida pelo Fundo, caso aplicavel,

deliberar acerca de aumentos ou reducoes das Taxa de Administracao e/ou da Taxa
de Gestao, inclusive na hipotese de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de

redugao;

deliberar acerca da incorporacdo, fusdo, cisdo, liquidacdo ou prorrogacdo do

Fundo;

aprovar novo aporte de recursos no Fundo para cobrir despesas inerentes ao

Fundo;

aprovar emissdes de Cotas Seniores adicionais;

excetuado no caso de Emissdes Autorizadas, aprovar emissdes de Cotas

Subordinadas adicionais;
resolver, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo, (a) se tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagao e (b) a respeito

da continuidade da aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo; e

alteracdo do objeto e/ou das disposi¢des referentes a resili¢do, rescisdo outérmino

dos contratos com os prestadores de servigo do Fundo;

realiza¢ao de amortizagdes extraordinarias de Cotas; e

deliberar sobre o plano de resolu¢do do Patrimonio Liquido Negativo.

Possibilidade de Alteracdo do Regulamento independentemente de

Assembleia Geral de Cotistas. O presente Regulamento, em consequéncia de normas

legais

ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado

independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipotese em que deve ser
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providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgagdo do fato aos
Cotistas, por meio eletronico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada

a cada Cotista.

21.2. Possibilidade de Nomeacdo de Representantes dos Cotistas. A Assembleia

Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as
fungdes de fiscaliza¢do e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos

direitos e interesses dos Cotistas.

21.2.1. Somente podem exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoas

naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

(1) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas; e

(i) ndo exercer cargo ou funcdo na Torra ACC, na Administradora, no Custodiante,
na Gestora, em seus respectivos controladores, em sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, afiliadas e em coligadas ou outras sociedades sob

controle comum.

21.2.2. Convocagdo da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestacao de

contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocagdo da Administradora ou de
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas,

nos termos da legislacdo em vigor.

21.2.3. Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar

na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos ha menos de um ano.

21.3. Deliberacoes que Afetem Determinada Subclasse de Cotas. As

deliberagdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais subclasse de
Cotas, estdo subordinadas também a aprovagao prévia de titulares de mais da metade das
Cotas da subclasse afetada.

21.4. Divulgacao das DecisOes da Assembleia Geral. As decisOes da Assembleia

Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
sua realizagdo, por meio eletronico ou por carta com aviso de recebimento enderecada a

cada Cotista.
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21.5. Forma de Convocacdo da Assembleia Geral. A convocacdo da Assembleia

Geral devera ser feita mediante antincio publicado no periddico utilizado para divulgacao
de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada Cotista ou ainda por meio eletronico, dos quais constardo o dia, hora e local em que

sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta os assuntos a serem tratados.

21.5.1. A convocagao da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publica¢do do primeiro anuncio ou
do envio de carta com aviso de recebimento a cada Cotista ou do envio da mensagem

eletronica, observado o disposto no presente Regulamento.

21.5.2. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral de Cotistas deve realizar-
se na sede da Administradora; quando efetuar-se em outro local, os antincios ou as cartas
enderecadas aos condominos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede. Para fins do disposto neste
artigo, sera admitida a realizagdo das Assembleias Gerais de Cotistas por meio virtual,

através das plataformas disponiveis para este fim.

21.5.3. Nao se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado novo anuncio
de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletronica, com antecedéncia

minima de 5 (cinco) dias.
21.5.4. Para os fins do disposto no Artigo 20.5.3, fica estabelecido que a segunda
convocacao da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o anuncio ou

carta ou mensagem eletronica de primeira convocagao.

21.5.5. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos 20.5.1 € 20.5.3

acima, considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

21.6. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito

de votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de

deliberacdo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

21.6.1. Instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral sera

instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

21.6.2. Quoruns das deliberagdes. As deliberagdes devem ser tomadas pelo critério
da maioria de Cotas dos presentes. A deliberagdao sobre as matérias indicadas nos incisos
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(iv), (v) (vi) e (x) do Artigo 20.1 deste Regulamento dependerd, em primeira convocacao,
da aprovagao da maioria das Cotas emitidas pelo Fundo e, em segunda convocagao, pela

maioria das Cotas dos presentes.
CAPITULO 22. DIVULGACAO DE INFORMACOES

22.1. As informagdes periodicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas na
pagina do Fundo na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel

para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

22.2. A Administradora sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os demais prestadores de servigos serdo
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer circunstancia
de que venham a ter conhecimento e que possa ensejar a obrigacdo de divulgagdo de um

fato relevante pela Administradora.

22.3. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel

no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

22.4. Qualquer fato relevante devera ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii)
informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a

distribuicao publica das Cotas, do distribuidor na rede mundial de computadores.

22.5. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (i) a alteracdo no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (i1) observado o disposto neste
Regulamento, a contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdo de tal
servigo; (iii)) observado o disposto neste Regulamento, a contratagdo da agéncia
classificadora de risco e o término da prestacao de tal servico; (iv) observado o disposto
neste Regulamento, a mudanca na classificagdo de risco atribuida as Cotas; (v) a
substitui¢do da Administradora ou da Gestora; (vi) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a
transformag¢do do Fundo; (vii) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacao; (viii) o cancelamento da admissao das Cotas a negociagdo em

mercado organizado; e (ix) a emissao de novas Cotas.

22.6. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (i) a alteragdo no

tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (i1) observado o disposto neste
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Regulamento, a contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdo de tal
servico; (iii)) observado o disposto neste Regulamento, a contratagdo da agéncia
classificadora de risco e o término da prestacao de tal servico; (iv) observado o disposto
neste Regulamento, a mudanga na classificagdo de risco atribuida as Cotas; (v) a
substitui¢ao da Administradora ou da Gestora; (vi) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a
transformag¢ao do Fundo; (vii) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacao; (viii) o cancelamento da admissao das Cotas a negociagdo em

mercado organizado; e (ix) a emissdo de novas Cotas.

22.7. A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo artigo 27, V,
do Anexo Normativo II a Resolugado CVM 175/22.

22.8. Para fins do item 22.7 acima, a Gestora deverd, em até 40 (quarenta) dias
apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes, elaborar e
encaminhar & Administradora o relatdrio contendo as informagdes previstas no artigo 27,
§3°, do Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM 175/22.

22.9. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, até o ultimo Dia
Util de cada més, na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, o
informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente anterior, nos termos do
Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recusos de Terceiros da ANBIMA.

CAPITULO 23. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

23.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Financeiras. O Fundo tera

escrituragdo contabil propria. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na

legislacao vigente.

23.2. As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdo

necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a

posig¢ao financeira do Fundo, de acordo com as regras do aplicaveis;
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(i) demonstragoes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugao de

seu Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(ili)  notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Administradora e pelo
Auditor Independente, como indispensdveis para a interpretagdo das

demonstragoes financeiras.

23.3. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio
do telefone: (21) 3514-0000, do e-mail: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br ¢ do enderego
fisico: Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 7, 2° andar, Barra da Tijuca, CEP: 22640-
102, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

23.4. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragcdo de um ano,

encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

23.5. As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstracdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo ¢ mensuragdo dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas do
Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos contabeis adotados no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na
legislacdo brasileira, os pronunciamentos técnicos, as orientagdes e interpretagdes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC e aprovados pela
CVM.

23.6. Foro. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,

para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 22 de novembro de 2024.

OLIVEIRA DTﬁUST DISTRIBUIDORA Di TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Administradora

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

Gestora
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ANEXO I - MODELO DE APENDICE
APENDICE REFERENTE A [+]* (|*]) SERIE DE COTAS SENIORES
A [OT* ([0]) Série de Cotas Seniores do Aurora Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Nao Padronizados (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo

(“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

a) Montante da [*]* Série de Cotas Seniores: RS [*] ([*]);

b) Quantidade de Cotas Seniores da [+]* Série: [*] ([]);

c) Montante Minimo para Colocagdo: RS [*] ([*]);

d) Valor Nominal Unitario/Preco de Emissao: RS [*] ([*]);

e) Volume Minimo de Colocagao: [*] ([+]) de Cotas Seniores: RS [*] ([*]);

f) Preco de Subscricdo: [¢] na Data de Emissao (conforme definida abaixo). Caso

as Cotas Seniores sejam subscritas e integralizadas apos a data da primeira integralizacao
de Cotas Seniores, tal valor sera acrescido do respectivo Benchmark Sénior (conforme
definido abaixo), proporcionalmente ao tempo decorrido desde a primeira integralizagao

das Cotas Seniores;

g) Data de Emissao: [¢] de [*] de [];

h) Data de Resgate: [¢] de [*] de [*];

i) Benchmark Sénior: [*];

) [Forma de Calculo: [*];]

k) [Classificacao de Risco: [*];]

1) Datas de Amortizacao (cronograma de amortizagdes programadas): [¢];
m) Regime de Distribuicdo: []; e
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n) Publico-Alvo: [[1].

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos t€m o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO II - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO

Conforme dispde o Regulamento do Fundo, a obrigacdo de verificagdo de lastro dos
Direitos Creditorios sera realizada trimestralmente, por amostragem, nos termos no art.
36, §1°, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n° 175, sendo que a Gestora realizou

a subcontratacdo do Custodiante para realizar este servigo.

Sem prejuizo do disposto nesta politica, no ambito das diligéncias relacionadas a
aquisicdo de Direitos Creditorios, a Gestora devera verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, sem prejuizo da subcontratagdo do
Custodiante. A verificagdo sera realizada observados os parametros previstos neste Anexo
I1.

(a) em relacdo aos Direitos Creditorios originados de CCBs;

A verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios originados de CCBs sera realizada
trimestralmente, por meio da verificagcdo das respectivas vias eletronicas: (1) das CCBs
endossadas eletronicamente ao Fundo; (2) do Contrato de Endosso devidamente

formalizado entre o Fundo e os Endossantes; e (3) os respectivos Termos de Endosso.

A verificagdo da documentacdo serd realizada utilizando os procedimentos de
amostragem, ¢ dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras
de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira

e o nivel de concentragdo dos Direitos Creditorios Elegiveis.
A determinagao do tamanho da amostra e a sele¢do dos Direitos Creditérios representados

por CCBs para verificacdo nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da

aplicacdo da seguinte formula matematica:

1 Nsn,

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel: 5% (cinco por cento); e
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N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo desde a Gltima verificagao,
exceto para a primeira verificacdo, que compreendera a totalidade dos Direitos

Creditorios).

A selecao da amostra de Direitos Creditérios representados por CCBs para verificagao
sera obtida da seguinte forma: (i) divide-se o tamanho da populacao (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (i) sorteia-se o ponto de partida; e (iii)

a cada (k) elementos, retira se um para a amostra.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, nao sendo considerados os

parametros de diversificacdo de Devedores quando da verificagdo do lastro.

(b) em relagdo aos Direitos Creditérios Torra ACC

A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Torra ACC sera realizada por meio da
analise das respectivas vias eletronicas: (1) da versdo em vigor do Contrato dos Cartdes
Torra; (2) do Contrato de Cessao devidamente formalizado entre o Fundo e a Cedente; (3)
os respectivos Termos de Cessdo; e (4) a confirmacdo de que as caracteristicas dos
Direitos Creditorios Torra ACC constantes do Arquivo Remessa estdo em consonancia
com as informagdes constantes no Sistema Torra ACC, sem que tenha havido qualquer

tipo de manipulagdo pela Cedente.

Em virtude da natureza dos Direitos Creditérios Torra ACC, a verificagao prevista no item
4 acima seréa realizada previamente a cada cessao de Direitos Creditorios Torra ACC, de
forma integral, pelo(s) Agente(s) de Transmissdo e Suporte, o(s) qual(ais) devera(ao)
elaborar um relatorio atestando que as caracteristicas dos Direitos Creditorios Torra ACC
constantes do Arquivo Remessa estdo integras e consistentes com as informagdes
registradas no Sistema Torra ACC, n3o tendo havido qualquer interferéncia ou
manipulacdo pela Cedente no processo de extracdo das mesmas, sendo este o retrato

atualizado do saldo da divida dos Devedores.
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ANEXO III - RESUMO DA POLIiTICA DE COBRANCA

Este documento formaliza e determina as regras gerais da cobranca de Direitos Creditorios
Transferidos Inadimplidos, com o objetivo de garantir a unicidade nas decisdes de
cobranca do Agente de Cobranga Extraordinaria.

A aplicagdo das normas mencionadas ¢ mandatdria, devendo ser respeitada por todas as
areas que estejam envolvidas no processo de cobranga. Excec¢des deverdo ser submetidas
para avaliagdo e deliberacdo da geréncia executiva da Torra Torra Administradora de
Cartoes de Crédito Ltda (“TACC”).

1. Negocios e Produtos. O cartdo Private Label Torra € exclusivo para compras dentro

da rede de lojas Torra “Magazine”.

O processamento dos cartdes em dia e inadimplentes até 65 dias ¢ feito pela empresa
Conductor através da plataforma Connect. As regras de segmentacdo da carteira
inadimplente estdo parametrizadas na plataforma Easycollector e serdo descritas ao longo
deste anexo. A operacionalizag¢do da cobranga acontece por meio da plataforma Callfex
(discador) e SalesForce (SMS e e-mail).

J& as contas com inadimplemento acima de 65 (sessenta e cinco) dias sdo processadas na

plataforma Easycollector, conforme descrito no modelo abaixo:

& EasyCollector”

~ EasyCollector— Cargas -
- -asyrofiector— Largas

Macro Atribui¢des
CRM DE COBRANCA - funcionalidades para a gestdoda
distribuigdo da cobranga (a partir de 6 dias de atraso) para
a Operagdo, sejam eles Credores (Cobranga Interna Tarra,
Escritorios de Cobranca e Call Center (atualmente Call

Sistema de Distribuigdo de

o 1 Carteiras em atraso Center Flex consegue reemitir boleto da vez)
(o] para os Escritdrios de Cobranga
0 (interna e externa)
L0
x Macro Atribuigcdes
EasyCollect
. Além das atribuicOes acima, a Plataforma passara a ter
c(pa:sala daf_r a ,TAOIE Gestdo e Controle de todas movimentagdes transacionais,
2 Sald(;: crl?:nt;]s ;;:'::3:':; Sias aplicagdo de regras de negdcios, controle dos saldos dos
de atraso (com ou sem acordo) clientesacim:f\ de_ 65 dias (inFIyindoclientesem PERDAS) e
outputs contabeis e regulatorios.
) o 1 .
2. Regras de Cobranca. Apds o 6° dia sem pagamento de sua fatura, o cliente tem seu

cartdo bloqueado para novas compras € inicia-se a etapa de cobranga. Essa etapaé dividida
em 2 (duas) fases: (i) fase amigdvel: 6 (seis) a 64 (sessenta e quatro) dias de atraso; e (ii)
fase contenciosa extrajudicial: acima de 65 (sessenta e cinco) dias de atraso.
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2.1. Fase amigavel: 6 a 64 dias de atraso. E sabido que nas primeiras faixas de atraso

os clientes tendem a ter uma maior propensao ao pagamento. Acrescido a este fator, o
cliente do Cartao Torra possui alto grau de fidelidade a operacao fim do Magazine (Lojas
Torra) e que procura honrar com seus compromissos para poder voltar a comprar com seu

cartao.

Desta maneira, como forma de preservar o bom relacionamento com os clientes ¢ a
assertividade nas recuperagdes dos respectivos débitos em atraso, a TACC admite como
estratégia que a cobranca, nestas faixas de atraso (tratadas internamente como “Cobranga
Amigavel”), que sejam feitas por equipes internas da TACC. Neste sentido a TACC,
contrata profissionais especializados e aderente aos valores culturais do grupo Torra, o
que tem tornado esta experiéncia com grande parte dos clientes, uma relagdo de ganha-

ganha.

A cobranga ¢ pautada em um conjunto de regras que constituem a régua de cobranga, que
tem como objetivo identificar o perfil dos devedores, para entdo definir qual a melhor
estratégia de abordagem, ou seja, nelas sdo definidas as datas e os métodos de cobranga
de acordo com cada perfil de devedor. Nela também sao incluidas informagdes relativas
a forma de contato que sera utilizada em cada tentativa, o periodode descanso entre cada
acionamento e envio de mensagens. Para contato com o clientesdo utilizados os seguintes

canais:

. Contato eletronico: SMS e e-mail enviados pelo SalesForce orientando o cliente

sobre os canais e opgoes de pagamento.

. Contato telefonico: discador ativo Callflex ¢ utilizado para contatar o cliente. No

contato com cliente, os agentes t€m como objetivo agendar uma promessa de pagamento
entre o valor minimo e total da fatura ou ofertar uma das opgdes de parcelamento de fatura.
Importante: o cliente deve pagar o valor exato da parcela do plano de parcelamento de
fatura escolhido. Faz parte do procedimento informar também que o pagamento deve
acontecer nas lojas Torra ou através de boleto bancério.

Nos sistemas de operacionaliza¢do da cobranga (SalesForce e Callflex) ficam registradas
todas as acdes e formas de contato realizadas com cliente utilizadas no processo. Apos o
pagamento, o cartdo ¢ desbloqueado para realizagdo de novas compras, dentro do limite
de crédito disponivel. Nao ¢ realizado acordo nessa fase e 15% da carteira ¢ distribuida

para a cobranga externa com objetivo de comparar com os resultados da cobranga interna.

2.2. Fase contenciosa extrajudicial —acima de 65 dias de atraso. Ao atingir 65(sessenta
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e cinco) dias de atraso e saldo maior que R$25,00 (vinte e cinco reais), a TACC encaminha
a solicitagdo de negativacdo do CPF para os bureaus, visando a negativagao efetiva em
nivel nacional. A reabilitacdo acontecera em até 5 Dias Uteis a contar da data do

pagamento da divida e/ou da 1* (primeira) parcela do acordo.

E nesse momento que a divida ¢ encaminhada para o status Creliq (Crédito Liquidacio),
em que todas as parcelas vencidas sao somadas as parcelas a vencer, e quando contém
juros, sdo trazidas ao valor presente, seguindo a tabela Price e esse novo saldodevedor
total se torna “valor principal” da divida que serd negociada com o cliente. Os cadastros
dessas faixas de atraso sao mais complexos e necessitam de uma maior negociacao do

saldo devedor total.

Para atendimento a essa faixa de atraso, a TACC optou por utilizar os servigos
especializados em cobranga oferecidos por determinadas assessorias de cobranga.
Atualmente a Attitude e Rennov sdo as duas assessorias que apoiam a operacao da TACC.

Elas t€m a carteira distribuida de acordo com sua performance de recebimento.

Uma vez que a carteira foi distribuida para as assessorias, todos os acionamentos serdo
realizados por elas com a aprovacdo da TACC, portanto para compensar 0 custo
envolvido, elas sdo comissionadas pelo pagamento de acordo com o recebimento por faixa
de atraso e metas estabelecidas. Para que a negociacao aconteca, ¢ importante que nessas
fases de cobranga, o cliente efetue um acordo mediante pagamento de entrada. Esse

acordo pode ser em uma unica vez ou parcelado de acordo com sua capacidade financeira.

. Acordo unico: ¢ aquele em que o cliente sé precisa realizar o pagamento uma tnica

vez. Ou seja, ¢ uma cobranga sem parcelamento pendente.

. Acordo parcelado: € aquele em que o valor total da divida ¢ dividido em no maximo

12 (doze) vezes, portanto, se trata de uma cobranga com uma entrada e parcelas a vencer
de acordo com a data escolhida pelo cliente.
Para que o cliente realize um acordo parcelado ¢ necessario que sua proposta de

negociacao se encaixe nos seguintes critérios:

. Entrada deve ser igual ao valor das demais parcelas; e
. Parcela superior a R$ 50,00 (cinquenta reais) para dividas até R$ 150,00 (cento e
cinquenta reais) e R$ 75,00 (setenta e cinco reais) para dividas acima de R$ 150,00 (cento

e cinquenta reais).

84



Docusign Envelope ID: 61C91270-AB0A-4DA4-AC19-AF43604853C5

Os acordos sdo realizados apenas para clientes com atraso superior a 65 dias e devem ser
pagos nas lojas Torra ou via boleto bancario. Esses pagamentos sdo recebidos na conta

corrente da TACC e processados pelo Easycollector.

Assim que o cliente realiza o pagamento da 1% parcela do acordo ou pagamento unico,
seu CPF ¢ reabilitado nos bureaus e na quitacdo do acordo ou acordo unico a conta do
cliente é desbloqueada para novas compras com o limite fixo de R$ 200,00 (duzentos

reais).

Quando ocorre a quebra do acordo, o valor pago pelo cliente ¢ abatido do “valor principal”
e anova divida ¢ novamente corrigida com a taxa de juros de 2% (dois por cento) ao més

da data do 1° (primeiro) atraso.

Cabe ao TACC o acompanhamento dos resultados e suporte as Assessorias, através de
visitas e avaliagdes baseadas em relatdrios de recuperacao, visando aumento e qualidade
da recuperagdo, através de politica de concessdo de descontos, estratégias de

acionamentos e otimizacao monitoradas por relatorios internos.

3. Excecoes. Os pedidos de excegdes para as negociacdes serdo realizados apos a

aprovagao da geréncia executiva da TACC e devem ser registrados por e-mail.

4. Revisdo. Este documento ¢ revisado anualmente ¢ modificacdes ocorridas dentro

deste periodo serdo incluidas posteriormente.
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ANEXO IV - RESUMO DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
1. INTRODUCAO

Este documento formaliza e determina as regras gerais de concessao, gestao dos limites,
modelos de score, campanhas massificadas e algadas de aprovacao, com o objetivo de

garantir a unicidade nas decisdes de Crédito da Torra Administradora de Cartdes.

A aplicacdao das normas mencionadas ¢ mandatdria, devendo ser respeitada por todas as
areas que estejam envolvidas no processo de Crédito. Excegdes deverdo ser submetidas

para avaliacdo e deliberag¢do da Geréncia Executiva.

Este documento ¢ revisado anualmente ¢ modificagdes ocorridas dentro deste periodo

serdo incluidas posteriormente.
2. NEGOCIOS E PRODUTOS

O cartdo Private Label Torra ¢ exclusivo para compras dentro da rede de lojas Torra. O
processamento dos cartdes ¢ feito pela empresa Condutor através da plataforma Connect

e as regras para concessdo do Crédito parametrizadas no motor da Neurotech.
3. REGRAS PARA CONCESSAO DE CREDITO
A concessdo de crédito deve ser fundamentada na analise criteriosa das informacdes

disponiveis. A solicitagdo de um novo cartdo deve respeitar necessariamente um conjunto

de critérios e verificacdes que estdo descritos abaixo.

3.1. Proposta de 3.2. Documentagdo 3.3. Confirmagao
Crédito Exigida Cadastral

3.4. Restricdes e 3.5. Modelos 3.6. Atribuicdo de
Elegibilidade Estatisticos (escores) Limite

3.7. Politica para 3.8. Formalizagao da
Excegoes contratagao

3.1 Proposta de Solicitacdo de Cartao Private Label
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As informagdes cadastrais exigidas nas propostas de solicitagdes de cartdes Private Label
sao fundamentais para a analise de crédito dos proponentes, cabendo ao agente
responsavel pela captura dos dados, certificar-se da veracidade das informagdes através
de confirmagdes e documentos comprobatdrios reconhecidos nesta norma.

Na entrevista de crédito, as informagdes minimas exigidas sao:

Identifica¢do do proponente: documento de identificacdo pessoal (tipo, numero, data de

emissdo, data expedi¢do e o6rgdo expedidor)

o CPF - Cadastro de Pessoa Fisica
o Nome completo

o Data e local do nascimento

o Filiagdo (nome da mae obrigatdrio)
o Nacionalidade

o Naturalidade

o Sexo

o Estado Civil

o Telefone para contato

o Profissao

. Localizagao (residencial)

. Informagdes Profissionais

o Nome do empregador

o Profissao

¢ Natureza da ocupagao

o Renda mensal

o Tempo no emprego

3.2 Documentacio Exigida

As informagdes apresentadas na entrevista de crédito deverao ser comprovadas através de
documentos originais, vigentes e validos em todo territorio nacional. Estes documentos
devem ser digitalizados e armazenados pelo prazo de 5 anos para serem acessados sempre

que necessario.

Os documentos devem ser: originais, legiveis, sem sinal de adultera¢do ou rasura e

estejam dentro do prazo de validade.
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Documento de identificacido pessoal com foto
Carteira de Identidade - RG, Carteira de Conselhos de Classes, CNH - Carteira Nacional
de Habilitacdo, RNE - Registro Nacional de Estrangeiro (com permanéncia definitiva no
Brasil), Carteira de Identificacdo da Policia Civil ou Militar, RE Registro Especial Militar

(Forcas Armadas — militar engajado).

CPF - Cadastro de Pessoa Fisica
Cartdo do Ministério da Fazenda, Carteira de Identidade, Carteira de Conselhos de Classes
com foto, Previdéncia Social, Carteira Nacional de Habilitacdo com foto, comprovante de

inscricdo do CPF junto a Receita Federal.

Foto

Foto do proponente no ato da solicita¢do do cartdo.

3.3.Confirmacoes Cadastrais

Além dos documentos exigidos, os seguintes dados cadastrais devem ser confirmados

durante o processo de concessao de crédito:

Comprovante de residéncia
Conta de consumo (luz, agua, gas, telefone, televisdo por assinatura), fatura de cartdo de
crédito, extrato de banco ou INSS enviado pelo Correio, comprovante de [IPTU ou ITR.
O comprovante deve ser do més corrente ou do més anterior. No caso do cliente ndo
estiver em posse destes documentos, podera ser feita a validagdo da informacao através

de Bureaus ou confirmagao telefonica.

Capacidade financeira
Holerite de pagamento, extrato bancéario, fatura de cartdes de crédito, extrato ou saque de
beneficio/aposentadoria. Os documentos deverdo ser originais € em nome do proponente
e devem ser do més corrente ou do més anterior.
No caso do cliente ndo estiver em posse destes documentos, podera ser feita a validagao

da informagao através de Bureaus ou confirmagao telefonica.

Documentos Pessoais
Os documentos de identificagdo pessoal apresentados devem ser verificados buscando
prevenir a acdo de estelionato e fraude. O promotor deve observar as boas praticas de
seguranc¢a do produto. Submetida a proposta para analise, podem ser utilizados recursos

disponiveis para assegurar que os documentos e as informagdes sdo integros.
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As confirmacdes serdo realizadas de forma manual ou automatica, desde que devidamente
comprovada a eficiéncia, robustez e confiabilidade da ferramenta. Os fornecedores de
informagdes possuem notdria credibilidade e sao homologados juridicamente para

prestacao de servicos a Torra Administradora de Cartdes.

Todas as propostas sao submetidas a uma analise preventiva de fraude a fim de identificar
possiveis desvios que corroborem com a falsidade ideologica e outraspraticas ilicitas. A

ferramenta utilizada atualmente ¢ a CredDefense, onde ¢ possivel avaliar a foto do
proponente e confrontar com a base de dados desta empresa.

3.4.Restricoes e Elegibilidade

Os proponentes que apresentarem algum dos pontos listados abaixo ndo terdo suas

propostas aprovadas:

3.4.1. Idade minima de 18 anos;

3.4.2.  Consultas nos bureaus (acima de 5 consultas financeiras);
3.43.  CPF cancelado ou suspenso junto aos Orgios Federais;
3.4.4. Restritivo nos bureaus de crédito;

3.4.5. Registros de fraudes.
3.5.Modelos Estatisticos — Scores

Os escores estatisticos sao fundamentais no processo de andlise de crédito. Todas as
propostas devem ser escoradas por um modelo de crédito e decididas através de ponto de

corte, definido a partir de um critério pré-estabelecido de risco e retorno para a operagao.

O desenvolvimento e homologacdao dos modelos e ponto de corte deverao observar as
exigéncias descritas no CAPITULO 6 — Modelos Estatisticos deste documento.

3.6.Atribuicao de Limites

A determinacdo do limite de crédito deverd ser baseada na renda do proponente bem como
sua avaliagdo de risco. Os proponentes com piores riscos deverao receber um limite menor
em relacdo a sua renda. Os melhores clientes (menores riscos) poderdo receber um limite

maior, respeitando o limite minimo e maximo do produto.

As regras de atribui¢do em funcao do risco deverdo observar ainda as politicas de limites

minimos € maximos do produto.
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3.7.Politica para Excecoes

O processo de concessdo de crédito deve respeitar as exigéncias desta norma. Entretanto,
casos pontuais de excecao deverdo observar os critérios estabelecidos e que constam como
descritos no CAPITULO 8 - Excecoes.

3.8.Formalizacio

Para formalizagdo das operagdes ¢ obrigatério o armazenamento (fisicamente ou
digitalizados) pelo prazo de 5 anos para serem acessados se necessarios dos seguintes

documentos:

3.8.1.  Contrato assinado - O contrato devera estar devidamente preenchido e assinado
pelo proponente.

3.8.2. Documentos exigidos - Copias dos documentos do proponente deverdo ser
capturadas.

3.8.3.  Foto - Digitalizar uma foto do cliente no local da solicitacao do cartdo.
4. REGRAS PARA MANUTENCAO DE CARTEIRA

A permanente gestdo da carteira de crédito ¢ fundamental para mitigar eventuais riscos e
maximizar a rentabilidade da operagdo. O gerenciamento de risco deve ser realizado
através de acdes de aumento e reducao de limites e bloqueio de contas. O aumento dos
limites para os bons clientes colabora para a manutencao saudavel da carteira. A redugdo
de limite ou bloqueio de uso para clientes classificados como alto risco previne perdas
futuras.

As acdes de manutengdo de carteira devem contemplar as seguintes diretrizes:

4.1. Campanha de Aumento de Limites
As agdes massificadas de aumento sdo processos complexos e devem possuir
documentacdo propria por agdo. A metodologia adotada para a selecdo do publico-alvo
deve utilizar métodos quantitativos de avaliagdo de risco de inadimpléncia, propensdo ao

uso do limite e perseguir a melhor rentabilidade para o negdcio.

Os critérios de elegibilidade deverdo conter, minimamente, os seguintes itens:
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. A conta deve estar em dia;

. Sem acordo de renegociacao de divida vigente;

. Sem aumento ou reducao de limite nos ultimos 4 meses;
. Sem registro de Fraude.

As contas elegiveis apos os filtros minimos supracitados deverao ser segmentadas em
classes de risco para a atribuicdo de limite. Para a segmentagao de risco e definicao das
classes devem ser adotados métodos quantitativos, como por exemplo: arvores de decisao
(CHAID), segmentagdo, entre outros, bem como ferramentas estatisticas de predicdo de
inadimpléncia como escores comportamentais, escores de bureaus, entre outras. Deste
modo a distribui¢ao de limites ocorrera de acordo com a classe de risco. Clientes de alto
risco ndo devem ter seus limites aumentados e clientes de menor risco poderdao receber

maiores aumentos, conforme sua classificagao.
Obs. Toda a campanha deve obrigatoriamente possuir um grupo de controle com as
mesmas caracteristicas do grupo contemplado na agdo, para posterior mensuragdo dos
resultados.

4.2. Aumento de limite a Pedido do Cliente
As solicitacdes de aumento de limite a pedido do cliente devem ser sempre analisadas e
deliberadas de forma manual, através da apresentacdo de documento que comprove a
renda do cliente.

Reducio de Limites

As acdes massificadas de reducdo de limites que visam mitigar perdas futuras sdo
processos complexos e devem possuir documentacao propria por acdo. Os critérios
adotados nestas acdes devem ser aprovados junto a Geréncia de Risco da Torra
Administradora de Cartdes.

As agoes de reducao de limites devem ser avaliadas pelo Juridico, para evitar riscos legais.

Abaixo seguem alguns exemplos de critérios observados que sinalizam degradacdo de

risco:

. Restrigao externa (bureaus de crédito);
. Restrigado interna;

. Behavior score alto risco.
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Bloqueio e Cancelamento de Conta
As contas com atraso de pagamento devem ter seus cartdes bloqueados para uso. O
momento do bloqueio acontecerd com 6 dias de atraso e as contas que evoluirem com

atrasos superiores ha 65 dias, serdo canceladas e s6 poderao ser reativadas apds analise de

crédito.
REGRAS DE AUTORIZAC()ES DE CREDITO

As regras de autorizagdes de crédito consistem em definir as politicas de aprovacao de

transacdes dentro do limite de crédito e as que excedem o limite disponivel.

As solicitagdes de autorizacdes de crédito devem seguir os seguintes critérios:

. A conta/cartdo nao deve possuir bloqueios e deve estar apta para uso;
. Contas em dia
. Transagdes de compra com juros podem utilizar o dobro do limite.

Os critérios de elegibilidade para o limite em dobro sdo descritos a seguir:

o A conta deve estar em dia;

. Sem acordo de renegociacao de divida vigente;

. Sem registro de Fraude.

o Behavior score de médio, baixo e baixissimo risco.

Os clientes perdem a funcionalidade de limite em dobro a medida que se tornam

inadimplentes.

MODELOS ESTATISTICOS

Os potenciais clientes que solicitam crédito deverao ser submetidos ao fluxo de aprovagao
no qual estardo compreendidos os modelos estatisticos de Credit Score, que fornecerao
uma pontuagdo correspondente ao risco do cliente se tornar inadimplente ou nao rentavel

para a carteira nos meses seguintes.

Tipos de Modelos
Os clientes deverdo ser analisados obrigatoriamente por ao menos um dos modelos

abaixo:
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. CREDIT SCORE demografico: modelos estatisticos baseados nos dados
cadastrais dos clientes; e
. CREDIT SCORE de Bureau: modelos estatisticos baseados especialmente em

dados comportamentais externos (de mercado).
Desenvolvimento e Validacao

Os modelos de crédito devem ser desenvolvidos por uma equipe qualificada utilizando
técnicas estatisticas como a regressao logistica, arvores de decisdo, redes neurais ou

qualquer outra técnica que tenha sua eficacia comprovada.
Monitoramento

Os modelos devem ser monitorados periodicamente a fim de garantir sua aderéncia ao
publico aplicado e sua eficacia na discriminagdo de risco. Devem ser acompanhados

através de relatorios, tais como:

. MIS DE ADERENCIA: deve refletir se o perfil atual da populago, onde esta
sendo aplicado o modelo de score, é semelhante de quando foi desenvolvido. A aderéncia
¢ analisada pelos indicadores KS1 e IEP (Indice de Estabilidade da Populagéo);

. MIS DE ESTABILIDADE: deve indicar a estabilidade das variaveis que
compde o modelo de score a fim de sinalizar qualquer altera¢dao no padrao dos campos. A

estabilidade ¢ analisada também através dos indicadores KS1 e IEP; e
. MIS DE PERFORMANCE: deve refletir a capacidade de discriminagao de risco
do modelo e indicar a tendéncia ao longo do tempo. O principal indicador de performance
¢ 0 KS2.
Pontos de Corte

A partir da aplicacdo dos modelos de Credit score ¢ atribuido uma pontuagao ao cliente,
que determinara o nivel de risco através da estratégia de ponto de corte a ser definida por
taxa de inadimpléncia ou rentabilidade no processo de aprovagao de crédito.

Critérios de Escolha

Os critérios para escolha dos pontos de corte deverao seguir a seguinte prioridade:
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. RENTABILIDADE: defini¢ao a partir dos indicadores de rentabilidade como
receita, perda de crédito, despesas diretas, impostos, custo de captacao, etc. Objetiva a
maximizagao do lucro na carteira de entrantes; e

. INADIMPLENCIA: defini¢do com base em indicadores de atraso (“acima 607,

“acima 907, etc.). Tem como objetivo a reducao na inadimpléncia de safras novas.
Monitoramento

A decisao de pontos de corte deve ser monitorada periodicamente através de relatorios a

fim de garantir o pré-estabelecido na defini¢ao estratégica pela area de Crédito.
CAMPANHAS

Toda e qualquer agdo comercial massificada de oferta de crédito para pré-aprovados ou

pré-selecionados devem obrigatoriamente possuir documentagao propria.

As bases de origem devem ser de fonte clara, idonea, atualizada e verossimil.
Serdo considerados clientes aptos, somente aqueles atenderem aos critérios minimos de

elegibilidade descritos abaixo:

. A conta deve estar em dia;

. Sem acordo de renegociacao de divida vigente;
o Sem restritivos nos bureaus de crédito;

. Sem registro de Fraude;

. Sem bloqueio.

As contas elegiveis apos os filtros minimos supracitados deverdo ser segmentadas em
classes de risco para a atribuicdo de limite. Para a segmenta¢do de risco e definicao das
classes devem ser adotados métodos quantitativos, como por exemplo: arvores de decisao
(CHAID), segmentagdo, entre outros, bem como ferramentas estatisticas de predicao de
inadimpléncia como escores comportamentais, escores de bureaus, entre outras. Deste
modo a distribuicao de limites ocorrera de acordo com a classe de risco. Clientes de alto

risco ndo devem ser selecionados para as campanhas de crédito.

Uma vez definido os clientes elegiveis, os mesmos serdo disponibilizados para acao
comercial. A validade serd no maximo de 60 dias, ap6s este periodo o mesmo devera ser
reavaliado ou substituido.

EXCECOES
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Os pedidos de excegdes comerciais serdo realizados apos a aprovagdo da Diretoria e

devem ser registrados através de e-mail.
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