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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PORTO DESAP -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 35.754.011/0001-41

CAPITULO I - DAS DEFINICOES

Artigo 1° Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento, no(s) Anexo(s) e
no(s) Apéndice(s), conforme aplicavel, os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos
neste Artigo:

Acdo Rescisoéria Agdo resciséria n® 0013757-42.2013.4.01.0000, ajuizada
pela Unido, em 12.3.2013, visando a rescindir o julgado da
32 Turma do Tribunal Regional Federal da 12 Regido, nos
autos do agravo de instrumento n® 0041968-
11.2001.45.01.0000 (2001.01.00.047553-8), que, em sede
de tutela proviséria do Superior Tribunal de Justica (STJ),
para atribuir efeito suspensivo ao recurso especial: (i)
confirmou a incidéncia de juros compensatorios, no ambito da
Indenizacdo por Desaproriacdo, com base no principio da
justa indenizacgdo; (ii) mandou “sobrestar a execucgado do titulo
judicial rescindendo no que concerne as parcelas referentes
aos juros compensatérios, até o julgamento final da
mencionada acdo”; e (iii) determinou o cancelamento do
precatério que seria expedido com relagdo aos juros
compensatorios.

Acordo Operacional O instrumento particular firmado entre a Administradora e a
Gestora, que regulara as atividades a serem desenvolvidas
pelos prestadores de servicos essenciais no que se refere a
administracdo fiducidria do Fundo e a gestao da carteira da
Classe Unica do Fundo.

ADCT Ato das Disposigdes Constitucionais Transitorias.
Administradora A MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira, com sede na Rua Alves
Guimardes, n.°© 1.212, CEP 05410-002, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 36.864.992/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios de terceiros, por meio do Ato Declaratério CVM
n.% 18.667, expedido em 19 de abril de 2021.

Agéncia E a instituicdo responsavel pela classificacdo de risco da
Classificadora de Classe Unica de Cotas do Fundo, se e quando houver.
Risco
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Agente de Cobrancga

JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E
CONSULTORIA S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 1.485, 189 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.©
12.600.032/0001-07, contratada para atuar como empresa
prestadora dos servicos de cobranga extrajudicial dos
Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo e supervisdao da
cobranca judicial de tais Direitos Creditorios, se for o caso

Alocagdo Minima

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe Unica a ser mantido em
Direitos Creditorios.

Afiliadas

As pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso, que sao: (i)
direta ou indiretamente, controladas pela Gestora e/ou pelo
Consultor Especializado; (ii) direta ou indiretamente,
controladoras da Gestora e/ou do Consultor Especializado;
e/ou (iii) sociedades que sejam controladas pelo mesmo
controlador, direto ou indireto, da Gestora e/ou do Consultor
Especializado.

ANBIMA

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo(s)

0O(s) Anexo(s) descritivo(s) de cada Classe, que rege o
funcionamento da respectiva Classe de modo complementar
ao disciplinado neste Regulamento.

Anexo Descritivo A

O Anexo Descritivo ao Regulamento contendo as

caracteristicas da Classe Unica.

Apéndice(s)

Parte do Anexo Descritivo A da Classe Unica, que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de Cotas
de modo complementar ao disciplinado neste Regulamento e
no Anexo da respectiva Classe, caso haja.

Anexo Normativo 11

E o Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, que dispde
sobre as regras especificas aplicdveis aos fundos de
investimentos em direitos creditorios.

Assembleia(s)

A(s) assembleia(s) de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria,
geral ou especial, conforme o caso, competente para deliberar
as matérias previstas na Resolucdo CVM 175 em adigdo
aquelas previstas neste Regulamento e no Anexo da
respectiva Classe.

Assembleias

As respectivas Assembleias Gerais e/ou Especiais de Cotistas.

Assembleia Especial
de Cotistas

A assembleia especial de Cotistas, para a qual sao convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou subclasse de
cotas, conforme o caso.

Assembleia Geral de
Cotistas

A assembleia geral de Cotistas do Fundo, ordinaria ou
extraordinaria, para a qual sdo convocados todos os Cotistas,
sem distingao.
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Assembleia Virtual

Assembleia que seja realizada de modo virtual, total ou
parcialmente.

Ativos

Os Direitos Creditérios, os Outros Ativos e o0s Ativos
Recuperados, quando referidos em conjunto

Ativos Recuperados

Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a carteira do
Fundo, em decorréncia dos processos de recuperacdo dos
Direitos Creditorios, nos termos do Anexo Descritivo A

Auditor
Independente

Auditor independente devidamente habilitado e credenciado
na CVM para prestar os servigos de auditoria do Fundo e das
Classes, que deverd ser uma das seguintes empresas,
inclusive seus sucessores legais: ()
PriceWaterhouseCoopers; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu; (iii)
Ernst & Young; ou (iv) KPMG.

B3

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, inscrita no CNPJ sob o n©
09.346.601/0001-25, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, n.% 48, Centro,
CEP 01010-901.

BACEN

O Banco Central do Brasil.

Cedente(s) ou IFC

Significa a International Finance Corporation e/ou suas partes
relacionadas.

Classe(s)

A(s) classe(s) de Cotas, para cada qual serd constituido
patrimonio segregado pela Administradora, nos termos da
Resolugdo CVM 175, cujas caracteristicas estdo descritas no
respectivo Anexo.

Classe Unica

A Classe de Cotas do Fundo, cujas caracteristicas estdo
descritas no Anexo Descritivo A. As referéncias a Classe Unica
alcancam o Fundo, nos termos do paragrafo Unico, inciso II,
do artigo 3° da parte geral da RCVM 175.

CMN

O Conselho Monetario Nacional.

CNPJ

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Cédigo ANBIMA

Significa o Cédigo de Administracdo e Gestdao de Recursos de
Terceiros, editado pela ANBIMA.

Cédigo Civil Brasileiro

A Lei n.©10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Cddigo de Processo
Civil

A Lein.® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

Condicoes de Cessao

Significam as condicdes de cessdo dos Direitos Creditorios,
conforme definido no Anexo Descritivo A.

Constituicao Federal

Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, promulgada
em 5 de outubro de 1988.

Consultor
Especializado

E o prestador de servicos de consultoria especializada
contratado pela Classe Unica, se e quando houver.
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Conta da Classe

A conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome da
respectiva Classe e mantida por cada uma das Classes de
Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo, por meio dos
seus Anexos, mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, que
sera utilizada para acolher depdsitos a serem feitos pelos
Devedores e para as demais movimentacdes de recursos pela
Classe de Cotas, inclusive para pagamento das obrigacdes da
Classe de Cotas.

Conta do Fundo

A conta bancéria aberta pelo Custodiante em nome do Fundo.

Conta-Vinculada

Conta especial instituida pelas partes junto a instituicao
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a
receber pagamentos dos Devedores e manter 0s recursos em
custddia, para liberacdo caso satisfeitos determinados
requisitos, a serem atestados pela Administradora, Entidade
Registradora ou Custodiante, conforme o caso.

Contratos de Cessao

Cada escritura ou contrato por meio do qual sera formalizada
a cessdo dos Direitos Creditorios pelo Cedente ao Fundo.

Contrato de Custodia

Contrato que regulard a prestacdao dos servicos de custddia
ao Fundo e suas Classe(s) de Cotas, a ser celebrado entre o
Custodiante e o Fundo, representado pela Administradora.

Coordenador Lider

A MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., inscrita no CNPJ] sob o n° 36.864.992/0001-42, com
sede na Rua Alves Guimardes, n.° 1212, CEP 05410-002, na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios, ou outra que vier a ser contratada.

Cotas

As cotas de emissao das Classes de Cotas, representativas de
fracOes ideais do patrimonio da respectiva classe.

Cotas em Circulacao

As Cotas: (i) subscritas nos termos deste Regulamento; e
(ii) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas.

Cotistas

Os titulares das Cotas de emissdo da Classe Unica.

Critérios de
Elegibilidade

Significa o requisito minimo aplicavel aos Direitos Creditérios
a serem adquiridos pela Classe Unica, conforme definido no
Anexo Descritivo A.

Custodiante

A MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira, com sede na Rua Alves
Guimardes, n.° 1.212, CEP 05410-002, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 36.864.992/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de prestacdo de servicos de custddia de
titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
CVM n.© 19.102, de 23 de setembro de 2021.

CVM

A Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Controladores

Os Controladores da Holding Jive.

Controle ou
Controlada

Conforme a definicdo prevista na Lei das Sociedades

Anonimas.

Data de Aquisicao

Data em que ocorrer o pagamento pela aquisicao de Direitos
Creditorios, em moeda corrente nacional, nos termos do
respectivo instrumento de cessao.

Data de
Integralizacao Inicial

Data na qual as Cotas representativas do patrimoénio inicial do
Fundo serdo integralizadas.

Data de Verificacao

O ultimo Dia Util de cada més.

Data Limite

Até 180 (noventa) dias contados do inicio das atividades do
Fundo, verificado na Data de Integralizagao Inicial, na forma
do artigo 44 do Anexo Normativo II.

Demais Prestadores
de Servicos

Prestadores de servicos contratados pela Administradora ou
pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos do Artigo 8°
Artigo 10° da Parte Geral do Regulamento.

Dia Util

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, um dia em que instituicdes financeiras no
Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem
fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos,
nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente.

Distribuidor

Instituicdo integrante do sistema de distribuigdo de titulos e
valores mobilidrios, regularmente constituida e em
funcionamento no pais, autorizada e habilitada para realizar
a distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

Direito Creditorio
Inicial

Significam: (1) a totalidade dos direitos creditérios de
titularidade da IFC e/ou suas partes relacionadas, em razdao:
(i) do Contrato de Investimento, celebrado em 20.8.1980,
com a Sotave Amazo6nia Quimica e Mineral S.A. (“Sotave”),
garantido por hipoteca sobre o imdvel de propriedade da
Sotave (“Imédvel”) e por fianga prestada por Sotave
CentroOeste S.A. (“*Sotave CO"), inclusive os créditos, atuais
e futuros, decorrentes de principal, juros, encargos, despesas
e/ou custos, de titularidade do IFC; (ii) da indenizacdo
decorrente da desapropriacao, promovida pela Unido Federal
(*Unido”), sobre o Imovel; (iii) da posicdo do IFC no ambito
da execugdo de titulo judicial n°® 2010.39.00.0009244,
movida pela Sotave contra a Unido, em tramite perante a 52
Vara Federal da Secado Judiciaria do Para, inclusive o(s)
correspondente(s)  Precatorio(s) e/ou  Pré-Precatorios
(“Acao”); e (iv) de demandas correlatas, incidentes e/ou
relacionadas, direta ou indicatamente, com o0s eventos
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descritos nas alineas anteriores; e (2) quaisquer ativos, cotas
de fundos de investimento e/ou instrumentos de investimento
em geral, que, direta ou indiretamente, viabilizem o
investimento pelo Fundo em qualquer dos ativos
mencionados no item “1”.

Direitos Creditorios
Adicionais

Significam (1) os direitos creditorios cuja aquisicao pelo
Fundo seja, a critério da Gestora, necessaria ou recomendavel
para o recebimento do produto decorrente do Direito
Creditério Inicial; e (2) quaisquer ativos, cotas de fundos de
investimento e/ou instrumentos de investimento em geral,
que, direta ou indiretamente, viabilizem o investimento pelo
Fundo em qualquer dos ativos mencionados no item “1”.

Direitos Creditorios

Significam, em conjunto, o Direito Creditério Inicial e os
Direitos Creditorios Adicionais.

Disponibilidades

Compreendem a: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; e
(iii) numerario em transito e (iv) aplicacdes de liquidez
imediata.

Documentos
Comprobatérios

Sao os documentos que evidenciam os Direitos Creditérios
Diretos cedidos & Classe Unica, podendo ser: (i) emitidos em
suporte analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados
em computador ou meio técnico equivalente e de que conste
a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas
partes como valido; ou (iii) digitalizados e certificados nos
termos constantes em lei e regulamentagdo especifica.

Documentos do

Significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento,

Fundo incluindo seus anexos e eventuais apéndices, e o Contrato de
Custaddia.
Emenda Emenda Constitucional n° 30, de 13 de setembro de 2000,

Constitucional n° 30

gue alterou a forma de pagamento dos precatérios pendentes
na data de promulgacdo da Emenda e os que decorram de
acOes ajuizadas até 31 de dezembro de 1999, dentre outras
disposicoes.

Ente Publico Devedor

Unido Federal e demais entes da Administracdo Federal contra
os quais o Cedente detiver Direitos Creditorios.

Entidade
Registradora

O prestador de servicos de registro de direitos creditérios
devidamente autorizado para tanto pelo BACEN, contratado
pela Administradora, em nome do Fundo ou da Classe de
Cotas, que poderd ser escolhido e substituido pela
Administradora a qualquer tempo.

Eventos de
Liquidacao
Antecipada

Eventos definidos no CAPITULO X do Anexo Descritivo A, cuja
ocorréncia enseja a imediata verificagdo, pela Administradora
e pela Gestora, de se o Patrimonio Liquido esta negativo.
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Entidade
Registradora

O prestador de servicos de registro de direitos creditorios
devidamente autorizado para tanto pelo BACEN, contratado
pela Administradora, em nome do Fundo ou da Classe, que
podera ser escolhido e substituido pela Administradora a
qualquer tempo.

Eventos de
Verificagao do
Patrimonio Liquido

Eventos definidos no Anexo Descritivo A, cuja ocorréncia
enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o
Patrimonio Liquido estd negativo.

FGC

Fundo Garantidor de Crédito.

FIM Consolidador III

O JIVE DISTRESSED III FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ
sob o n.© 35.819.708/0001-53.

Fundo O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS PORTO DESAP - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n.© 35.754.011/0001-41
Gestora A JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E

CONSULTORIA S.A., sociedade anb6nima, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.485, 189 andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-002, na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o]
n.© 12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM
a exercer a atividade de prestacdo de servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratdrio n.? 20.362, expedido em 18 de
novembro de 2022, ou qualquer outra sociedade Controlada,
direta ou indiretamente, pela Holding Jive que venha sucedé-
la, desde que permitido pela regulamentacdo vigente e
aplicavel.

Grupo Sotave

Sotave, Sotave CO e sociedades sob controle comum, direta
ou indiretamente. A Sotave CO, fiadora do Direito Creditério
Inicial, encontra-se em processo falimentar.

Imovel Imédvel de propriedade do Grupo Sotave, que: (i) integra a
garantia hipotecaria outorgada em favor do Cedente; e (ii) foi
objeto de desapropriacdo promovida pela Unido.

IGP-M Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela

Fundacao Getulio Vargas.

Indenizagao por

Indenizacao decorrente da desapropriacdao, promovida pela

Desapropriacao Unido, sobre o Imodvel.

Instituicoes Instituicdes financeiras que sejam classificadas, no minimo,
Financeiras com o rating “AAA"” na escala nacional brasileira pela Fitch
Autorizadas Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s.
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IPCA

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado
pelo IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo em caso de
descontinuidade.

Instrugcdao CVM 476

Instrugdao CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, revogada
pela Resolugao CVM 160.

Instruciao CVM 489

A Instrugdo CVM n.0 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual disp0e sobre a elaboragao e divulgacao das
demonstragdes financeiras dos fundos de investimento em
direitos creditérios - FIDC e dos fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - FIC-
FIDC.

Investidores
Autorizados

Investidores profissionais, nos termos da Resolugao CVM 30,
ou investidor autorizado a adquirir Cotas, nos termos da
legislagdo em vigor.

Investidores

Os cotistas diretos do Feeder Coinvest, considerados em
conjunto com os Cotistas do Fundo (exceto o Feeder
Coinvest), para os fins de realizacdo das Consultas Prévias.

Lei das Sociedades
Anominas

Lei n.©6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n© 14.754/23

A Lei n® 14,754, de 12 de dezembro de 2023, que dispde sobre
a tributacdo de aplicacdes em fundos de investimento no Pais
e da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Pais em
aplicagdes financeiras, entidades controladas e trusts no
exterior

Oferta Inicial

A distribuicdo publica de Cotas da primeira emissao do Fundo,
realizada nos termos da Instrugdao CVM 476.

Outros Ativos

(i) titulos de emissdao do Tesouro Nacional ou do BACEN; (ii)
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (iii) titulos de
emissao de estados e municipios; (iv) certificados e recibos
de depdsito bancario e demais titulos, valores mobiliarios e

ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS); (v) operacoes

compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos
incisos (i) e (ii) acima; (vi) cotas de fundos de investimento
de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a
Taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento
admitam a alocacdo de recursos exclusivamente nos ativos
identificados nos incisos (i) e (ii) acima, bem como cujas
politicas de investimento apenas admitam a realizacdo de
operagdes com derivativos para protecao das posigoes
detidas a vista, até o limite destas; sendo certo que os
investimentos em todos os ativos mencionados nesta
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definicdo deverdo ser realizados com e/ou emitidos por
Instituicbes Financeiras Autorizadas;

Parte Geral do
Regulamento

A parte geral do Regulamento que nao os Anexos ou o0s
apéndices referentes a Subclasses, conforme aplicavel.

Patrimonio Liquido

Valor em Reais (R$) resultante da diferenca entre o total dos
Ativos e o valor total do passivo exigivel da Classe Unica. Caso
a Classe Unica tenha Subclasses, o valor da cota de cada
Subclasse resulta da divisdo do valor do Patrimonio Liquido
atribuido a respectiva Subclasse pelo niumero de cotas da
mesma Subclasse.

Prazo de Duracao do
Fundo

O Fundo e sua Classe Unica possuem prazo de duracdo
indeterminado.

Precatorios

Requisicdes de pagamento derivados de condenacoes
judiciais transitadas em julgado constituidas em face de
6rgdos e entidades governamentais vinculados a
Administragdo Direta ou Indireta da Unido Federal, excluidas
as empresas publicas e sociedades de economia mista, de
natureza alimentar, ou nao alimentar, observado o previsto
pelo artigo 100 da Constituicao Federal, e pelos regimes
especiais e transitorios dos artigos 33, 97 e 101 a 105 do
ADCT;

Pré-Precatorios

Quaisquer créditos detidos contra 6rgaos e entidades
governamentais vinculados a Administragcdo Direta ou
Indireta da Unido Federal, excluidas as empresas publicas e
sociedades de economia mista, oriundos de litigios ja
ajuizados que, apods transitados em julgado, observardo o
previsto pelo artigo 100 da Constituicdo Federal;

Preco de Emissao

O preco de emissao das Cotas da primeira emissao da Classe
Unica, equivalente a R$1,00 (um real).

Preco de
Integralizacao

O preco de integralizacdo de cada Cota, que, na Data de
Integralizacdo Inicial, serda correspondente ao Preco de
Emissdo, e, nas demais integralizacGes, sera o valor da Cota
no dia da efetiva disponibilizacdo dos recursos.

Reserva de Despesas

Reserva a ser constituida em Disponibilidades, nos termos do
Anexo Descritivo A.

Prestadores de
Servigos

Significa os Prestadores de Servico Essencial, bem como
outros prestadores de servicos pelo Fundo ou pela Classe
Unica, conforme o caso.

Prestadores de
Servigos Essenciais

Significa a Gestora e/ou a Administradora quando referidas
em conjunto e/ou indistintamente, conforme o caso.

Regulamento

Significa o regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdao os Anexos, os seus suplementos e os
apéndices, se houver.
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Resolugdao CMN 2.907

A Resolugdo n.° 2.907, editada pelo CMN em 29 de novembro
de 2001, conforme alterada, que dispOe sobre a constituicao
e o funcionamento de fundos de investimento em direitos
creditérios e de fundos de aplicagdo em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorio.

Resolugao CMN n°
5.111/23

A Resolucdo CMN n© 5.111, de 21 de dezembro de 2023, que
regulamenta os conceitos de entidade de investimento e de
direitos creditorios para fins do disposto no art. 19 e no art. 23
da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e no § 7° do
art. 3° da Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006, incluido pelo
art. 15 da Lei n® 14,711, de 30 de outubro de 2023

Resolugao CVM 30

A Resolugdo n.0% 30, editada pela CVM em 11 de maio de
2021, conforme alterada, que disp0e sobre o dever de
verificacdo da adequacao dos produtos, servicos e operagoes
ao perfil do cliente.

Resolugdao CVM 160

A Resolugdo n.° 160, editada pela CVM em 13 de julho de
2022, conforme alterada, que dispGe sobre as ofertas publicas
de distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobilidrios
e a negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos
mercados regulamentados.

Resolugdao CVM 175

Significa a Resolugao n.% 175, editada pela CVM em 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes
dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de
servicos para os fundos.

SELIC

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

STF

Supremo Tribunal Federal.

Subclasses

Significa as subclasses de cada uma da(s) Classe(s),
conforme descrito no respectivo Anexo e em cada apéndice,
conforme o caso.

Taxa de
Administracao

Significa a taxa cobrada da Classe para remunerar a
Administradora e os prestadores dos servigos por ela
contratados.

Taxa de Gestao

Significa a taxa cobrada da Classe para remunerar a Gestora
e os prestadores dos servigos por ela contratados.

Termo de Adesao

Termo de adesao e ciéncia de risco, a ser firmado pelo Cotista,
por meio do qual o Cotista formalizard a sua adesao aos
termos deste Regulamento e respectivos Descritivos,
conforme o caso, bem como prestara as demais declaragoes
pertinentes, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

Valor das Cotas

Significa o valor das Cotas calculado nos termos do Capitulo
IV do Anexo Descritivo A.
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Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, incluindo seus Anexos e respectivos
Apéndices, os termos e expressoes indicados em letra maiulscula, no singular ou no plural,
ndo definidos acima, terdo os significados a eles atribuidos nas definicdes indicadas no
decorrer do documento. Ademais, (@) cabecalhos e titulos deste Regulamento servem
apenas para referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, paragrafos
ou artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente
e outros termos semelhantes serao interpretados como se estivessem acompanhados do
termo “exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definicOes
contidas acima aplicar-se-3o tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluira o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacbes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a
disposicdes legais serao interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento as referéncias a itens, apéndices ou
anexos aplicam-se a itens, apéndices e anexos deste Regulamento, as referéncias ao Fundo
alcancam todas as suas Classes e as referéncias a Classes alcancam todas as suas
Subclasses; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

"

CAPITULO II - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Artigo 2° O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PORTO
DESAP - RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ um fundo de investimento em direitos
creditérios, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido pelo
presente Regulamento, seus Anexos e respectivos Apéndices, conforme houver, pela
Resolucdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pelos Artigos
1.368-C a 1.368-F do Cdédigo Civil Brasileiro, pelas demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175 e respectivo Anexo
Normativo II.

Artigo 3° O objetivo do Fundo é prover ganhos de capital e obtencdo de rendimentos
de longo prazo aos Cotistas por meio da alocacdo preponderante dos recursos de sua
Classe Unica em Direitos Creditérios e de Outros Ativos, na forma disciplinada pela politica
de investimento disposta no Anexo Descritivo A.

Paragrafo Primeiro Para fins do disposto no Cdédigo ANBIMA e nos termos das
"Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” de 30 de
novembro de 2023, o Fundo esta classificado como “Outros” na modalidade “Recuperagao”.
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Paragrafo Segundo Nao ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo
do Fundo e/ou de sua Classe Unica, da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do
Coordenador Lider e/ou do Consultor Especializado acerca da rentabilidade das aplicacdes
de recursos nas Classes de Cotas e/ou no Fundo.

Paragrafo Terceiro Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

Artigo 4° O Fundo conta com uma Classe Unica de Cotas, cujas caracteristicas constam
no Anexo Descritivo A.

Paragrafo Primeiro Durante o prazo de duracdo do Fundo, o Fundo podera
constituir diferentes Classes de Cotas, nos termos permitidos pela regulamentacao
aplicavel. A eventual criagdo de novas Classes de Cotas, Subclasses e/ou séries de
Subclasses sera aprovada em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel. Ndo serd admitida nova distribuicdo de Cotas de classe
fechada antes de encerrada a distribuicdo anterior de cotas da mesma Classe de Cotas ou
subclasse.

Paragrafo Segundo Todas as classes devem pertencer a mesma categoria do
Fundo, ndo sendo permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o
tratamento tributario aplicavel em relagdo ao Fundo ou as demais classes existentes.

Paragrafo Terceiro E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de
parcela do patriménio de uma classe de cotas a qualquer Subclasse.

Artigo 5° O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser encerrado
antecipadamente nas hipdteses previstas neste Regulamento e Anexo Descritivo,
observado o prazo determinado das Cotas, conforme aplicavel, nos termos do respectivo
Suplemento A.

CAPITULO III - DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

Artigo 6° Cumpre aos Prestadores de Servicos Essenciais zelarem para que as
despesas com a contratacao dos prestadores de servicos que ndao constituam encargos do
Fundo e/ou de suas Classes de Cotas, ndo excedam o montante total da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo e/ou taxa de performance, conforme aplicavel. Caso
o valor exceda esse limite, cabe ao respectivo Prestador de Servigo Essencial que contratou
o prestador de servigo o pagamento da referida despesa.

Paragrafo Primeiro A Administradora, a Gestora e, conforme o caso, o distribuidor
devem disponibilizar os seguintes documentos, em seus canais eletronicos, de forma
equanime para todos os Cotistas:
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iii)

iv)

Artigo 7°
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Regulamento atualizado;

Descricdo da tributagdo aplicavel;

Politica de voto da Classe Unica em assembleia de titulares de valores
mobiliarios, se for o caso; e

Lamina atualizada, se aplicavel.

Administracdo Fiducidria

As atividades de administracdo do Fundo serdao exercidas pela MAF

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira,

com sede
Estado de

na Rua Alves Guimaraes, n.% 1.212, CEP 05410-002, na cidade de Sao Paulo,
Sao Paulo, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.864.992/0001-

42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios de terceiros, por meio do Ato Declaratério CVM n.° 18.667, expedido
em 19 de abril de 2021, que tera poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo fiducidria do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo, observadas as
obrigacOes, deveres e fungdes previstas na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

i)

Artigo 8°

A Administradora, observadas as limitacdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracgao fiducidria do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de
atuagdo. A Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condicdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios
negocios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas, do
Fundo e das Classes, evitando praticas que possam ferir a relagcdo fiduciaria e
respondendo por quaisquer infragcbes ou irregularidades que venham a ser
cometidas no exercicio de suas atribuicGes, devendo praticar todos os seus atos
com a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis;
(ii) deste Regulamento e dos Anexos e respectivos Apéndices; (iii) das
deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas; e
(iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informagdo e de
preservacao dos direitos dos Cotistas.

Nao sera de responsabilidade do Gestor o exercicio da administragdo do Fundo,
gue compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigacoes

decorrentes de tal condicdao, conforme estabelecido neste Regulamento

Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora, no exercicio de suas

fungdes de administragao do Fundo:

I.

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos:
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b) escrituragao das cotas;

c) auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolugdao CVM 175;

d) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil, observado que a entidade registradora ndao pode
ser parte relacionada a Gestora ou ao Consultor Especializado;

e) custddia, alcancando os servigos previstos na Secdo IV do Capitulo VIII
do Anexo Normativo II;

f) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

g) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios, a
qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico; e

h) liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios.

II. Sem prejuizo de outras obrigagGes legais e regulamentares a que esteja sujeita,

a Administradora obriga-se a:

a) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e
no artigo 31 do Anexo Normativo II; e
b) observar as vedacbes estabelecidas na regulamentacdao em vigor, em
especial, nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM 175.
III. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em

perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas;
b) o livro de atas de Assembleias de Cotistas;
c) o livro ou lista de presenga de Cotistas;
d) os pareceres dos Auditores Independentes; e
e) o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operacbes e ao
patrimonio do Fundo.
Iv. solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas da classe fechada

em mercado organizado;

V. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao
aplicavel;
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VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.
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elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas,
exigidas pelo Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo
artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolugdao CVM 175;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem
como as demais informacoes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
cumprir as deliberagcdes da Assembleia de Cotistas;

manter o Regulamento do Fundo disponivel aos Cotistas, o que inclui os anexos
pertinentes & Classe Unica (ou as demais Classes de Cotas e Subclasses nas
quais o cotista ingressar, conforme houver);

monitorar as hipéteses de Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo e/ou de
sua Classe Unica, e/ou demais classes de cotas, conforme houver;

calcular e divulgar o valor da cota e do patrimbnio liquido das Classes e
Subclasses, conforme previsto neste Regulamento;

monitorar a composicao da Reserva de Despesas;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o
encerramento do més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes,
conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175;
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XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.
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receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio
de instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo ou Conta da Classe,
conforme aplicavel;

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e
nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patrimoénio liquido do Fundo, o
valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem e, se houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem
como quaisquer informacgdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos
orgdos reguladores competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracbes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagoes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado,
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade
Registradora, a Consultor Especializado e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (2) de outro, a Classe Unica;

diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacdao relativa aos
direitos creditorios;

encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN -
SCR, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacado, para fins de
consulta as informagdes constantes no Sistema de InformacgGes de Créditos
(SCR) do BACEN;

no que se refere as Classes que adquiram os precatérios federais previstos no
inciso II do paragrafo 1° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM
175, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo
do ativo; e

observar, no que for aplicavel ao Fundo e/ou as suas classes de cotas e/ou as
suas respectivas atividades, as regras de autorregulagao da ANBIMA.
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Paragrafo Primeiro O administrador habilitado e autorizado pela CVM a prestar o
servico de escrituracdo de cotas pode prestar o referido servigo para os fundos que
administra.

Paragrafo Segundo A Administradora pode contratar outros servigos em beneficio
da classe de cotas, que nao estejam listados nos incisos do caput, observado que, nesse
caso:

I. a contratacdo nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento

ou aprovacao via Assembleia de Cotistas; e

II. caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndao se encontre dentro da
esfera de atuacdo da autarquia, a Administradora devera fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 9° Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora podera contratar, em nome da Classe, empresa especializada para realizar
a guarda dos Documentos Comprobatérios, podendo o Custodiante ou terceiro ser
contratado para tanto.

Paragrafo Primeiro A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda
dos Documentos Comprobatoérios possua regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdao dos
Documentos Comprobatorios.

Paragrafo Segundo A contratacao e/ou a substituicdo do prestador dos servigos de
guarda dos Documentos Comprobatorios, bem como toda e qualquer alteragdo do contrato
de depdsito firmado com o prestador de servicos, deverdo ser prévia e expressamente
aprovadas pela Administradora.

Paragrafo Terceiro O prestador de servigos contratado para os fins deste Artigo
nao podera ser o Originador dos Direitos Creditérios e/ou o Cedente e/ou suas respectivas
partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto,
exceto conforme previsdao dos paragrafos 3° e 40 do artigo 32 do Anexo Normativo II da
Resolugdao CVM 175, caso aplicavel a Classe em questdo.

Gestao de Recursos

Artigo 10° As atividades de gestao da carteira do Fundo serdo exercidas pela Jive
Investments Gestdao de Recursos e Consultoria S.A., sociedade com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.485, 18° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.600.032/0001-07,
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devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdao de servicos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério
n.0 20.362, expedido em 18 de novembro de 2022, ou qualquer outra sociedade
Controlada, direta ou indiretamente, pela Holding Jive que venha sucedé-la.

Paragrafo Primeiro Observado o disposto na legislagdo em vigor, os servigos de
gestdo dos ativos integrantes do patrimonio do Fundo e/ou da Classe Unica e atividades
relacionadas a esse servico serdo realizados pela Gestora, que tem e continuara a ter,
durante toda a vigéncia do Fundo e de suas classes de Cotas, competéncia para realizar
todos os atos necessarios para gerir o patrimonio das Classes de Cotas do Fundo, conforme
0 caso, ressalvado o disposto na regulamentacdao em vigor, e observado, inclusive no que
se refere a representagdo do Fundo e/ou da Classe Unica para adquirir, alienar, locar,
arrendar e exercer todos os demais direitos inerentes aos Ativos integrantes do patrimonio
da Classe Unica, em especial, mas sem limitacdo, o disposto no Pardgrafo Segundo abaixo
e na regulamentacdo em vigor, podendo praticar todos os atos necessarios para tanto,
sem prejuizo do disposto na politica de voto da Classe de Cotas, conforme artigo 94 da
parte geral da Resolugao CVM 175.

Paragrafo Segundo As obrigacdes da Gestora estdo descritas na regulagdo, na
autorregulacdo, neste Regulamento e respectivo Anexo Descritivo A. A Gestora tem
poderes para praticar todos os atos necessarios & gestdo da carteira da Classe Unica, na
sua respectiva esfera de atuacdo, de acordo com a politica de investimentos prevista no
Anexo Descritivo A, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que
integrem a carteira da Classe Unica, inclusive o de comparecer e votar, em nome da Classe
Unica em assembleias, inclusive assembleias gerais ou assembleias especiais, de interesse
da Classe Unica, conforme o caso, sendo de responsabilidade da Gestora o sequinte:

I. contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediacao de operacdes para a carteira de ativos;
b) distribuicdo de cotas;
c) consultoria de investimentos;
d) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada;
f) cogestdo da carteira de ativos;
g) consultoria especializada; e
h) agente de cobranga.
II. cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial,

nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 33 do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

III. observar as vedacoes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial,
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Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.
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nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdao CVM 175;

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracao do material de divulgacao da classe para utilizacao
pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operacdes da Classe Unica;

enviar a Administradora ordens de compra e venda de ativos com a exata
identificacdo da respectiva Classe de Cotas que elas devem ser executadas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentracdo da carteira e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

caso o desenquadramento passivo da carteira da Classe Unica se prolongue por
15 (quinze) dias consecutivos, ao final deste prazo, a Gestora devera
encaminhar a CVM suas explicacbes para o desenquadramento;

submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que
levem em consideragdo, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez
dos ativos, as obrigacbes e a cotizacdo das Classes de Cotas do Fundo,
conforme houver;

observar as disposicoes constantes do Regulamento, seus Anexos e Apéndices,
conforme houver;

cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas, conforme o caso;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolucdo CVM 175;

estruturar o Fundo e as Classes, nos termos do artigo 33, § 1°, do Anexo
Normativo II, por meio das seguintes atividades: (a) estabelecer a politica de
investimentos; (b) estimar a inadimpléncia da carteira dos Direitos Creditérios
e diligenciar para que os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial
previstos na Politica de Cobranca sejam adotados em relacdo aos Direitos
Creditérios inadimplidos; (c) estimar o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditoérios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos
Direitos Creditérios; e (e) estabelecer as hipdteses de liquidagdo antecipada de
cada Classe;
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XVII.

XVIII.

XIX.
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XXI.
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comprar e, nas hipdteses previstas em cada Anexo Descritivo, vender os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras
relativas a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira
previstas em cada Anexo Descritivo, negociando os respectivos precos e
condigcdes, bem como monitorar as recompras e a liquidacdo dos Direitos
Creditérios

executar a politica de investimento de cada Classe, por meio da analise e
selecdo de Direitos Creditérios e os Outros Ativos para aquisicdo pela Classe, o
gue inclui, no minimo: (@) verificar o enquadramento dos Direitos Creditdrios
a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a validagao dos Direitos
Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos
de composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e
(b) avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a
politica de investimento;

(1) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe
pertinente, conforme aplicavel; ou (2) entregar os Direitos Creditérios ao
Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de
direitos creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios na forma estabelecida neste
Regulamento;

realizar a verificacdo de Lastro nos termos da regulamentacao vigente, por si
ou por terceiro contratado;

fiscalizar o prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, se
contratado;

acompanhar o enquadramento de todos os limites, condicdes e vedagOes
estabelecidos no Regulamento do Fundo, bem como na legislagdo, normas da
CVM, da Secretaria da Receita Federal do Brasil - SRF e da ANBIMA aplicaveis
a carteira do Fundo e ao publico-alvo para o qual sdo destinados;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
lastro sejam tratadas tempestivamente;
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XXXI.

XXXII.

XXXIII.

XXXIV.
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solicitar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia de
Cotistas;

zelar para que sejam mantidos recursos suficientes para fazer frente ao
pagamento e liquidagcdo das obrigacdes do Fundo;

fornecer a Administradora as regras e procedimentos de verificagdo de lastro
por amostragem para que a Administradora mantenha disponivel em sua
pagina eletrbénica

monitorar: (a) o desempenho das Classes, bem como acompanhar a
valorizacdo das Cotas e a evolucdo do valor do patriménio das Classes e do
Fundo, conforme reportados pela Administradora; (b) o enquadramento da
Alocacdo Minima; (c) a adimpléncia dos Direitos Creditérios e, caso aplicavel
em relagao aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que
sejam adotados os procedimentos de cobranca, e os fluxos de conciliagdo; e
(d) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo, as
informacdes sobre pagamentos, pré-pagamentos e inadimplemento dos
Direitos Creditorios;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios, a
Gestora deve verificar a possibilidade de ineficicia da cessdo a Classe Unica em
virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditorios que tenham
representatividade no patriménio da Classe Unica, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no termo de adesao e no material de divulgacdo do Fundo;

monitorar os eventos de avaliagao;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos direitos e titulos
representativos de crédito, nos termos do Art. 29, inciso XII, alinea “a”, do
Anexo Normativo II, que evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos Direitos Creditorios;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
lastro sejam tratadas tempestivamente;

observar, no que for aplicavel ao Fundo e a Classe Unica, e as suas atividades,
as regras de autorregulacao da ANBIMA;

especificamente no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos
Creditérios de que trata o Anexo Descritivo A, adicionalmente devera:
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XXXV.

XXXVI.

XXXVII.

XXXVIII.

XXXIX.
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a) certificar-se da inexisténcia de impugnacdo, judicial ou ndo, podendo
contratar advogados, em nome e as expensas da Classe Unica, para atuar
na defesa dos interesses da Classe referentes aos Direitos Creditérios,
incluindo a representacao judicial da Classe e o monitoramento dos Direitos
Creditorios; e

b) previamente a aquisicdo de cada Direito Creditorio, possuir o oficio
requisitorio e a certiddo de remessa do precatdrio ao Tribunal Regional
Federal competente, ou o comprovante de consulta do precatdrio na pagina
do tribunal na rede mundial de computadores;

na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno das carteiras das Classes de
Cotas, conforme houver, ndo sejam alteradas, conforme a politica de
investimento de cada Classe;

submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que
levem em consideracdo, no minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez
dos ativos, as obrigacdes e a cotizacdo das Classes de Cotas do Fundo,
conforme houver;

informar imediatamente a Administradora caso tome conhecimento de algum
fato relativo ao Fundo ou as suas Classes de Cotas, conforme houver, que seja
necessaria a comunicacdo ao mercado, através de fato relevante, nos termos
da regulamentagdo aplicavel, bem como manter a divulgacdo dos fatos
relevantes em seu website;

constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuracles
outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo e/ou de suas Classes de Cotas,
deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua
outorga, com excecao (1) das procuragcdes outorgadas ao Consultor
Especializado e/ou ao agente de cobranca, caso haja; e (2) das procuracoes
com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

negociar os ativos da carteira das Classes de Cotas, bem como firmar, quando
for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de
ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe de Cotas para
essa finalidade.
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Paragrafo Terceiro Os servigos de que tratam as alineas “c” a “f” do inciso I acima
somente sdo de contratacdo obrigatéria pela Gestora caso assim disposto no Anexo da
Classe ou deliberado pela Assembleia de Cotista.

Paragrafo Quarto Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir
claramente as atribuicdes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico
de atuacao de cada gestor e a classe ou classes de cotas objeto da cogestao.

Paragrafo Quinto A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da
Classe Unica, que ndo estejam listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso:

I. A contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe Unica, salvo previs&o
no Regulamento ou aprovacdao em Assembleia; e

II. caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndao se encontre dentro da
esfera de atuacdo da Autarquia, a Gestora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Sexto Sem prejuizo da possibilidade de contratacao de outros tipos
de prestadores de servico para a funcdo, a contratacao de prestador(es) de servicos de
consultoria especializada pode englobar sua atuacdo como agente de cobrancga.

Paragrafo Sétimo O cedente dos Direitos Creditérios pode ser contratado pela
Gestora, em nome do Fundo e/ou da Classe Unica, exclusivamente como agente de
cobranca dos créditos vencidos e ndao pagos.

Paragrafo Oitavo A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condi¢Ses para o Fundo e sua Classe Unica, empregando o cuidado e a diligéncia
todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negocios,
atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Unica,
evitando praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria e respondendo por quaisquer
infracoes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigoes,
devendo praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento e dos Anexos e respectivos Apéndices;
(iii) das deliberacbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleias; e (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacao dos direitos

dos Cotistas.

Vedacoes

Artigo 11° E vedado & Administradora e a Gestora, em nome do Fundo e/ou da Classe:
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I. receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operacdes com os ativos da Classe ou dos Cotistas;

II1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM e
conforme aprovado em Assembleia de Cotistas;

III. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo das Cotas subscritas;

Iv. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

VI. praticar qualquer ato de liberalidade;

VII. a aplicacdo de recursos na aquisicao de direitos creditérios e ativos financeiros
de liquidez no exterior;

VIII. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pela Classe Unica, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagoes realizadas em mercados de derivativos;

IX. utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das
operacOes praticadas pela Classe; e

X. efetuar aporte de recursos no Fundo ou qualquer Classe, de forma direta ou
indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

Artigo 12° E vedado & Administradora, & Gestora e aos Demais Prestadores de Servicos
do Fundo receber ou orientar o recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo
uma conta da Classe ou uma Conta-Vinculada, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro E vedado & Gestora e, se houver, ao Consultor Especializado o
recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
gue potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do
consultor, sugestdao de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada
a que se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de
servico do Fundo e/ou da Classe ou em razao de relagdo comercial, profissional ou de
confianca com prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe.
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Paragrafo Terceiro E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e ao
Consultor Especializado, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, direitos creditorios ao Fundo e/ou a Classe Unica.

Paragrafo Quarto E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas
esferas de atuacdo, aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas
em nome de terceiros que ndo representem o Fundo e/ou a Classe Unica, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou
terceiros que representem o Fundo e/ou a Classe Unica como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios.
Referida vedacdo ndo serd aplicavel no ambito de emissdes de valores mobiliarios, nas
guais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores, que sao representados
por um agente de garantia.

Artigo 13° A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
responderdo perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdoes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais
de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugao CVM 175.

Paragrafo Primeiro A afericdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos terda como parametros as obrigagoes
previstas: (i) na Resolucdao CVM 175 e nas demais disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo os Anexos e seus Apéndices, conforme o
caso; e (iii) nos respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

Paragrafo Segundo A Administradora declara que, no exercicio de suas fungoes,
ndo se encontra em conflito de interesses com a Gestora, bem como manifesta sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e no Anexo Descritivo A.

CAPITULO IV - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

Artigo 13° A substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, no curso
de Assembleias convocadas especialmente para este fim, conforme o caso, somente
poderda ser aprovada mediante deliberacdao dos Cotistas.

Artigo 14° A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar, respectivamente, a
prestacdo dos servicos de administracdo e/ou de gestdo da carteira ao Fundo, desde que
a Administradora e/ou a Gestora, mediante comunicagdo formal a Administradora,
convoque a respectiva Assembleia, sendo facultada a convocacao da Assembleia por
cotistas que detenham cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido do Fundo, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacdo,
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para decidir sobre sua substituicdao ou sobre a liquidagdo do Fundo, em conformidade com
as disposigdes a seguir.

Paragrafo Primeiro No caso de renlncia, a Administradora e/ou a Gestora devem
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da respectiva data de
renlncia, sob pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora, observado o disposto no
presente Artigo.

Paragrafo Segundo Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou a
prestacdo dos respectivos servicos ndo seja substituido dentro do prazo referido no
Paragrafo Primeiro, acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do “Capitulo XIV -
Liquidacdo e Encerramento” da parte geral da Resolucdao CVM 175, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcbes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora
até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

Paragrafo Terceiro No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, a
Administradora ou a Gestora, conforme o caso, deve encaminhar ao seu respectivo
substituto copia de toda a documentacgao referida no art. 130 da parte geral da Resolugdo
CVM 175 em até 15 (quinze) dias, contados da efetivacdao da alteracao.

Paragrafo Quarto Na hipotese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a
Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua funcdo até a liquidagao total
do Fundo.

Paragrafo Quinto A Assembleia também poderd deliberar pela substituicdo da
Administradora, devendo: (i) encaminhar a esta documento contendo as razdes e os
motivos da solicitacdo de substituicdo da Administradora; e (ii) indicar o nome, a
gualificacdo, experiéncia e remuneracao de instituicdes notoriamente capazes de assumir,
com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da
Administradora, nos termos da legislagcdao aplicavel, do Regulamento, do Anexo Descritivo
A e dos demais Documentos do Fundo.

Paragrafo Sexto A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o
Fundo e/ou a Classe Unica: (i) colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia que
deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e
demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir,
sem solucao de continuidade, os deveres e obrigacdes da Administradora; bem como (ii)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdao do Fundo que razoavelmente |lhe
venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

Paragrafo Sétimo Nas hipdteses de substituicio da Administradora e de
liguidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
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responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Administradora.

CAPITULO V - DOS SERVICOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA
GESTORA

Artigo 15° A Administradora sera responsavel pela prestacdo direta dos servicos de
administracado fiduciaria do Fundo e pela prestacdo direta dos servigos ou pela contratagdo
em nome do Fundo ou da Classe Unica, conforme o caso, dos servicos de custddia
qualificada, tesouraria, controladoria e processamento de ativos, escrituracdo das Cotas,
auditoria independente e o registro de direitos creditdrios em Entidade Registradora,
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios que constituem lastro dos Direitos
Creditoérios e a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios. Pela
prestacdo de tais servicos, sera devida uma Taxa de Administracdo anual descrita no
Anexo.

Paragrafo Unico A Administradora podera contratar outros servicos em
beneficio da Classe, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a
contratacdo nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagao
em Assembleia; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdao da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 16° A Gestora sera responsavel pela prestacao direta dos servicos de gestdo da
carteira das Classes, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo, dos
servicos de intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos das Classes, distribuicdo
das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada, classificacdo de risco
por Agéncia Classificadora de Risco, formador de mercado das Cotas de classe fechada,
cogestdo da carteira e cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Paragrafo Unico A Gestora podera contratar outros servigos em beneficio da
Classe de Cotas, que nao estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a
contratacdao ndao ocorra em nome do Fundo, salvo previsao no Regulamento ou aprovacao
em Assembleia; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndao seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndao se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, a Gestora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

Artigo 17° Eventual previsdao de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com
base no Patriménio Liquido da Classe estara descrita no respectivo Anexo.
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Artigo 18° Eventual previsdao de remuneragdao aos distribuidores contratados pelas
Classes no ambito da respectiva oferta publica de Cotas devera ser prevista nos respectivos
Anexos ou Apéndices, conforme aplicavel, observadas as condicdes para novas emissoes
de Cotas.

CAPITULO VI - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO

Artigo 19° As atividades de custddia e escrituracdo previstas na Resolugdao CVM 175 e
neste Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos da Classe, serao
exercidas pelo Custodiante.

Paragrafo Primeiro O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, sem
prejuizo das demais atribuicbes estabelecidas, em especial, mas nao limitado a, na parte
geral da Resolugdo CVM 175 e no respectivo Anexo Normativo II:

I. realizar a custodia dos Direitos Creditérios, na hipotese de impossibilidade de
registro destes na Entidade Registradora, bem como realizar a custddia dos
Outros Ativos e eventuais outros valores mobiliarios adquiridos ou recebidos
pelo Fundo e/ou pela Classe;

II. realizar a liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira, dos Direitos Creditorios,
observadas as instrugdes passadas pela Administradora e os procedimentos
definidos e evidenciados neste Regulamento, no Contrato de Cessao e demais
Documentos Comprobatorios, conforme o caso;

III. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira da respectiva Classe,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da
Classe ou, se for o caso, em Conta-Vinculada; e

Iv. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos
documentos relativos ao lastro dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo Caso o Direito Creditdério esteja registrado em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

Paragrafo Terceiro Pelos servicos descritos neste Capitulo, o Custodiante,
inclusive na qualidade de responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo
das Cotas, serd remunerado de acordo com o previsto no Anexo Descritivo.

Paragrafo Quarto Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relagao a Classe, o Originador de Direitos Creditoérios, o
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Cedente, a Gestora, o Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas, nos termos
do art. 40 do Anexo Normativo II.

CAPITULO VII - DAS ASSEMBLEIAS

Artigo 20° Compete privativamente a Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
conforme o caso, deliberar sobre as seguintes matérias, observado o disposto neste
Capitulo:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracdes contabeis do Fundo e/ou de suas
Classes;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestdo, da taxa
maxima de custddia e/ou da Taxa Maxima de Distribuicdao, conforme aplicavel;

(d) alterar o Regulamento, inclusive os Anexos e/ou os Apéndices conforme houver,
exceto nas demais hipdteses previstas no Paragrafo Quarto do Artigo 210 abaixo;

(e) aprovar a emissdo de novas cotas;

(f) deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacgao ou
a liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica, conforme o caso;

(g) deliberar sobre o plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo da Classe Unica
e/ou do Fundo como um todo;

(h) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica e/ou
Fundo como um todo, conforme o caso, e as demais alternativas previstas na legislagao
em vigor;

(i) deliberar se um evento de avaliagdo constitui ou ndo um Evento de Liquidagao
Antecipada;

(j) deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo da Classe Unica ou o
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de
um Evento de Liquidacdao Antecipada;

(k) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante
a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos;

(1) deliberar sobre eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe
Unica pelos Cotistas;
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(m) deliberar sobre a liquidacdo ou nao da Classe em caso de ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo Antecipada;

(n) deliberar sobre a nomeacao de representante do Cotista, se houver; e

(o) deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificacdes aos Documentos do
Fundo, exceto quando o respectivo Prestador de Servicos Essencial esteja expressa e
previamente autorizado a realizar, a seu critério, tais aditamentos e/ou modificacdes.

Paragrafo Primeiro Caso o Fundo venha a possuir diferentes Classes de Cotas e
os Cotistas de uma determinada Classe de Cotas deliberem substituir o Prestador de
Servigo Essencial, tal Classe de Cotas deve ser cindida do Fundo.

i) Para fins do disposto na alinea (f) do Artigo 20° acima, considera-se que a cisdo
€ total quando toda a Classe de Cotas é cindida do Fundo e parcial quando
somente uma parcela da Classe de Cotas é cindida do Fundo; e

ii) Para fins das alteracdes que carecem de alteracdo do Regulamento, conforme
Paragrafo Segundo abaixo, a Administradora deve encaminhar exemplar do
novo Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, por meio de sistema
eletronico disponibilizado pela CVM na rede mundial de computadores, na data
do inicio da vigéncia das alteragGes deliberadas em Assembleia, observado que
caso a alteracao tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode
ser encaminhado somente o respectivo Anexo Descritivo A, para os Cotistas da
mesma Classe de Cotas.

Paragrafo Segundo Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos
em Assembleia ou nas hipoteses do Paragrafo Primeiro acima, as alteracbes de
Regulamento referentes a incorporagao, cisdo, fusdao ou transformacdo, sdo eficazes
apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos
termos do § 20 do artigo 119 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Terceiro Este Regulamento, incluindo os Anexos e os Apéndices, podera
ser alterado, independentemente de aprovacao em Assembleia, sempre que tal alteracdo:

I. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a
negociacdo ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM;

II1. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de
servigo aplicavel; ou
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III. em decorréncia da redugdo de quaisquer taxas devidas aos prestadores de
servicos do Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo Quarto As alteragoes referidas nos incisos I e II do Paragrafo Terceiro
acima devem ser comunicadas aos Cotistas do Fundo ou da Classe Unica, conforme
aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteracdo referida no inciso III do Paragrafo Terceiro acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto Anualmente, a Assembleia Especial Ordinaria deve deliberar
sobre as demonstracGes contabeis das Classes de Cotas, assim como a Assembleia Geral
de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo
relatorio do auditor independente.

Paragrafo Sexto As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo
contiver opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndao comparecimento dos
Cotistas.

Paragrafo Sétimo Nos termos do artigo 66 da Resolugao CVM 175, o Fundo e sua
Classe Unica terdo escrituracdo contdbil proprias, devendo as suas contas e demonstracdes
contdbeis serem segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragoes
contabeis dos prestadores de servico essenciais.

Paragrafo Oitavo As demonstracSes contébeis do Fundo e de sua Classe Unica
devem ser auditadas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas
as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo Nono Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes, as suas
demonstragbes contdbeis sdo compostas, no minimo, por balanco patrimonial,
demonstrativo de resultado de exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo
obrigacdo de levantar demonstracdes contabeis consolidadas.

Artigo 21° Matérias comuns a todas as Classes do Fundo serdo deliberadas na
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, ao passo que matérias de interesse apenas de
determinada Classe de Cotas deve ser objeto de deliberacdo em Assembleia Especial de
Cotistas da Classe Unica.

Artigo 22° Sem prejuizo das demais informagdes e procedimentos tratados no “Capitulo
XIV - Liquidacao e Encerramento” (i.e., artigo 126 e seguintes) da parte geral da Resolugao
CVM 175 e neste Capitulo, na hipdtese de liquidacdo da Classe Unica por deliberacdo da
Assembleia, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas,
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na proporgao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido nas Assembleias, observado
0 abaixo:

(i) A Assembleia deve deliberar, no minimo, sobre:

a) o plano de liquidacao elaborado pela Administradora e pela Gestora, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacbes dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacgdo da assembleia.

(ii) Do plano de liquidacao deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento
dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

(iii) A Administradora deve enviar copia da ata da Assembleia e do plano de liquidagdo
de que trata o item (ii) acima a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da
realizacdo da assembleia.

Artigo 232 Nos termos do artigo 72 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a convocagao
da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial deve ser encaminhada a cada Cotista da
Classe Unica convocada e disponibilizada nas péaginas da Administradora, da Gestora, e,
caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Primeiro A convocacdo da Assembleia deve: (i) informar dia, hora e
local em que serd realizada, (ii) enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, (iii) indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia, e (iv) conter informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votacdo a distancia, incluindo as informagdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizagdao do sistema, podendo ser divulgadas de
forma resumida, com indicacdao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a
informagdo completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacdo da Assembleia far-se-a por meio de envio de e-
mail aos Cotistas ou aos seus representantes, cadastrados na Administradora, de forma
eletronica, dos quais constara o dia, horario e local em que sera realizada a Assembleia
Geral ou Assembleia Especial, bem como a ordem do dia. A convocagao devera indicar a
disponibilidade das informacbes e os elementos materiais necessarios a analise prévia
pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral ou Assembleia Especial, e ocorrera,
em primeira convocacdo, no prazo minimo de 10 (dez) dias e maximo de 12 (doze) dias
de antecedéncia da data de sua realizagao, sendo que a presenca da totalidade dos Cotistas
supre a falta de convocacao.
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Paragrafo Terceiro Nao sendo realizada a Assembleia em primeira convocacdo por
falta de quérum de instalacdo, a Assembleia sera realizada, em segunda convocagao, no
prazo minimo de 5 (cinco) dias e maximo de 7 (sete) dias, contado da data esperada para
sua realizagdo em primeira convocagao.

Paragrafo Quarto Nos termos do artigo 75 da parte geral da RCVM 175, a
Assembleia de Cotistas pode ser realizada de modo exclusivamente eletronico, caso os
cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagdao escrita ou sistema
eletronico.

Paragrafo Quinto A Administradora devera garantir que o sistema eletronico
utilizado para tanto assegure: (i) o registro de presenca dos cotistas e dos respectivos
votos; (ii) a possibilidade de manifestacdo e de acesso simultaneo a documentos
apresentados durante a assembleia de cotistas que nao tenham sido disponibilizados
anteriormente; (iii) a possibilidade de comunicacdo entre os cotistas; e (iv) a gravagao
integral da Assembleia de Cotistas, observados os termos e condicdes da regulamentacao
aplicavel, nos termos do art. 75 da parte geral da RCVM 175

Paragrafo Sexto Independentemente das formalidades previstas neste Artigo,
sera considerada regular a Assembleia a que comparecerem todos os Cotistas com direito
a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva ordem do dia.

Paragrafo Sétimo Como regra geral, as deliberagdes sobre as matérias indicadas
no Artigo 20° deste Regulamento e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser
objeto de aprovacao em Assembleia, que estejam ou ndo expressamente indicadas neste
Capitulo, dependerdo de aprovagao da totalidade das Cotas em circulacédo.

Paragrafo Oitavo Para efeitos de apuragao do quérum de deliberacdo indicado
no Paragrafo Sétimo acima, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a
proporcao do valor das suas Cotas, calculado nos termos do Anexo Descritivo A, em relagao
ao valor total agregado das Cotas da Classe Unica, presentes na Assembleia ou em
circulacao, conforme o caso, na data da convocacao da Assembleia.

Paragrafo Nono A taxa de administracdo, a ser percebida pela Administradora
a titulo de prestacdo de servicos, nos termos do Anexo Descritivo A, ndo podera ser
reduzida por determinacdo da Assembleia sem o0 expresso consentimento da
Administradora.

Artigo 24° Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou o grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo,
da Classe ou da comunhdao de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro O pedido de convocacgao pela Gestora ou por Cotistas deve ser
dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado do
recebimento, convocar a Assembleia.

Paragrafo Segundo A convocacdao e a realizagdo das Assembleias devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a respectiva Assembleia, assim convocada, deliberar
em contrario.

Paragrafo Terceiro Independentemente de quem as tenha convocado, os
representantes da Administradora e da Gestora deverdo comparecer a todas as
Assembleias e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo Quarto Os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Cotistas poderao
convocar, para participar das Assembleias, representantes do Auditor Independente ou
guaisquer outros terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a deliberacdo de
qualquer das matérias constantes da ordem do dia.

Artigo 25° Somente podem votar nas Assembleias os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data de convocacao da respectiva Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Primeiro Nao tem direito a voto nas Assembleias de Cotistas:

I. os Prestadores de Servigo Essenciais e/ou 0os Demais Prestadores de Servigos
do Fundo;

II1. os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servico Essenciais e/ou

dos Demais Prestadores de Servigos do Fundo ;

III. partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios,
diretores, empregados ou administradores, conforme a definicdo de partes
relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do assunto;

Iv. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votagdo, o qual deverad declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto previamente ao inicio das
deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas; e

V. o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade.

Paragrafo Segundo Ndo se aplicara a vedagdo prevista no Paragrafo Primeiro
acima quando (i) os Unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, na
Classe ou Subclasse, conforme o0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos I a IV do
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Paragrafo Primeiro acima, ou (ii) houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas, que
pode ser manifestada na propria Assembleia ou constar de permissdao previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Paragrafo Terceiro Previamente ao inicio das deliberacbes, cabe ao cotista de
gue trata o inciso IV do Paragrafo Primeiro declarar a mesa seu impedimento para o
exercicio do direito de voto.

Artigo 26° As deliberacbes tomadas em Assembleias, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes perante a Classe Unica e
eventual(is) Subclasse(s) e obrigardo a todos os Cotistas de tal Classe e/ou de tal
Subclasse, conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou
do voto proferido no conclave.

Paragrafo Primeiro Das deliberacdes adotadas em Assembleias serdo lavradas as
respectivas atas no livro de registro de atas de Assembleias, ainda que em forma de
sumario, e/ou terdo a elas anexadas as manifestacdoes de voto proferidas pelos Cotistas,
dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro
proprio; e das deliberagdoes adotadas por meio de Consulta Formal sera lavrado ato da
Administradora reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos
de uma ata.

Paragrafo Segundo Os resumos das deliberacbes adotadas pelas Assembleias
deverdo ser enviados a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apos a sua realizacdo.

CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 27° Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175, constituem
encargos do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme o caso:

I. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

II. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacao de
relatérios, formularios e informacgbes perioddicas, previstas neste Regulamento
ou na regulamentagado pertinente;

III. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo;
Iv. honorarios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operacdes realizadas pelo Fundo;
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VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo ou da Classe Unica, conforme o caso, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

VII. despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

VIII. despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacao
ou a liquidacdo do Fundo;

IX. despesas com liquidacdo, registro e custédia de operacbes com ativos da
carteira;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes do Fundo;

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos

do Fundo e/ou da Classe Unica devem correr por conta do Prestador de Servico que a tiver

contratado.

Paragrafo Segundo As despesas e/ou contingéncias comuns as Classes, conforme

houver, serdo rateadas de forma proporcional em relagdo a participacdo de cada Classe na
somatoria de seus respectivos patriménios liquidos.

Paragrafo Terceiro O Anexo de cada Classe, conforme aplicavel, podera
estabelecer despesas adicionais ndo previstas neste Regulamento, desde que seja
considerada uma despesa exclusiva da respectiva Classe e permitida pela regulamentacao
aplicavel.

Artigo 28° N3&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes,
a Administradora, a Gestora e/ou qualquer de suas Afiliadas, o Consultor Especializado,
qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
da aquisicdo de suas Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé, observada
a responsabilidade da Administradora, da Gestora e Custodiante por prejuizos decorrentes
de atos e omissOes proprios a que cada um der causa, sempre que agirem de forma
contraria a lei, a este Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

Artigo 29° As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do Consultor
Especializado, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

CAPITULO IX - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 30° As informacbes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na

pagina do Fundo, da Administradora e da Gestora, na rede mundial de computadores, em
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lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como
mantidas disponiveis para os Cotistas.

Paragrafo Unico Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a
composicdo da carteira, a mesma informacao deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas
na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdao de informacbes aos
prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a execucao de suas atividades, bem
como aos 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto
aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas.

Artigo 31° A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, a Classe Unica e aos Outros Ativos e/ou Direitos Creditdrios
integrantes de sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacoes
que possam, direta ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou
nas decisdes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive o resgate,
alienacao ou manutencdo de titularidade das Cotas, observado que é responsabilidade dos
Demais Prestadores de Servicos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre
os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e/ou a
Classe Unica, sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

I. alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe Unica ou aos
Cotistas;

II. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

III. contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no

Regulamento, Anexo Descritivo A ou Apéndice;

Iv. mudanca na classificacdo de risco atribuida & Classe Unica ou Subclasse de
Cotas, conforme houver;

V. alteracdao da Administradora ou da Gestora;

VI. fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacdo da Classe Unica;

VII. alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao das Cotas;
VIII. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado,

conforme aplicavel; e
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IX. emissao de Cotas de Classe fechada.

Paragrafo Segundo A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a
todos os Cotistas da Classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de
mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;
(iii) feita por meio de publicacdo na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
bem como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora €, ao menos enquanto
a distribuicdao estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberacdes
do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdao comunicados por
meio de correio eletronico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma
deste Regulamento; tais comunicagGes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas
na sede e agéncias da Administradora e nas instituices que colocarem as Cotas.

Paragrafo Terceiro Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagao
pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na
hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacao,
preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a
divulgar fato relevante.

Artigo 32° A Administradora esta dispensada de disponibilizar o extrato da conta para
os Cotistas que expressamente concordarem em nao receber o documento.

Artigo 33° Todo o material de divulgacdo do Fundo devera estar em conformidade com
0s requisitos estabelecidos pelos arts. 54 a 60 da parte geral da Resolugdo CVM 175, sem
prejuizo de outras informacées exigidas pela legislagao aplicavel.

Paragrafo Unico As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagao
do Fundo ndao podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas
pela CVM e ANBIMA.

Artigo 34° A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I. em até 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se referirem, o
informe mensal a CVM, conforme Suplemento G da Resolugdo CVM 175, modelo
e conteldo disponibilizado pela CVM;

II. em até 15 (quinze) dias apo6s o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicdao e diversificagdo das aplicagdes das Classes de
investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;
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III. em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, demonstrativo trimestral com as informagdes descritas no inciso
V do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175, incluindo as
informagdes contidas no relatério trimestral da Gestora, mencionado no §3° do
artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175;

Iv. em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe de Cotas,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente;

V. na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral
de Cotistas (@) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes
efetuadas e (b) ldamina atualizada, se houver.

Paragrafo Primeiro As atas de Assembleias serdo encaminhadas a CVM e aos
demais agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na
legislacdo vigente.

Paragrafo Segundo Para efeitos do inciso III do caput, a Gestora deve elaborar e
encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a
Administradora diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do disposto no inciso III
do caput, devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba
a informacdo no prazo estipulado.

CAPITULO X - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 35° O Fundo e a Classe Unica terdo escrituracdo contabil propria, destacada da
relativa @ Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

Artigo 36° As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica estardo sujeitas
as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor
Independente.

Paragrafo Unico As demonstracdes financeiras do Fundo que contam com diferentes
classes sdo compostas, no minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado
do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigagdo de levantar
demonstragdes financeiras consolidadas.

Artigo 37° O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se em
31 de dezembro de cada ano, data com relacéo a qual serdo elaboradas as demonstracGes
financeiras do exercicio social.
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Paragrafo Unico Observadas as disposicGes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar das demonstracdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério
dos Auditores Independentes sobre o exame das demonstracdes financeiras do Fundo e da
Classe, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstracdo da posicao financeira,
demonstracao do resultado, demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido e
demonstracao dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e
(iii) notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstracdes
financeiras.

CAPITULO XI - DO FORO

Artigo 38° Fica eleito o foro de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO A
ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PORTO
DESAP

Esta classe de cotas de fundo de investimento pode adquirir direitos creditorios em
atraso (vencidos e ndo pagos), e o seu desempenho estara vinculado a capacidade de
recuperacao desses créditos ao longo do tempo.

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS PORTO DESAP - RESPONSABILIDADE LIMITADA. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo Descritivo A tém o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

CAPITULO I - DA CLASSE UNICA DE COTAS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° Este Anexo da CLASSE UNICA DE COTAS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PORTO
DESAP disciplina o funcionamento da Classe Unica do Fundo, a qual se regera pelo disposto
no Regulamento, neste Anexo Descritivo A e nos respectivos Apéndices a este Anexo
Descritivo A nos termos abaixo elencados, conforme houver.

Paragrafo Primeiro A Classe Unica é uma classe de cotas fechada, com prazo de
duracao indeterminado.

Paragrafo Segundo A Classe Unica destina-se exclusivamente aos Cotistas que
sejam Investidores Autorizados, que sao Investidores Profissionais.

Paragrafo Terceiro A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das
Cotas por eles subscritas, nos termos do artigo 18 da parte geral da Resolugdao CVM 175.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicOes estabelecidas neste Anexo Descritivo A e no
respectivo boletim de subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe Unica, mesmo na hipdtese de o
Patriménio Liquido ser negativo ou de a Classe Unica ndo ter recursos suficientes para
fazer frente as suas obrigacses.
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Paragrafo Quarto As Cotas de Classe Unica ndo serdo objeto de classificacdo de
risco por Agéncia Classificadora de Risco.

CAPITULO II - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 2° Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 175, a politica
de investimento da Classe Unica abrange, além deste Capitulo, o disposto nos Capitulos
III e IV do presente Anexo Descritivo A.

Paragrafo Primeiro Os Direitos Creditérios devem ser registrados na Entidade
Registradora ou, caso ndo sejam passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante,
e/ou registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou depositados
em depositario central autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os
sistemas administrados pela B3.

Artigo 3° Em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a
Classe Unica devera observar a Alocacdo Minima em Direitos Creditérios.

Paragrafo Primeiro A Classe Unica somente podera adquirir os Direitos Creditdrios
gue atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo,
na respectiva Data de Aquisicdo.

Paragrafo Segundo O remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado
em Direitos Creditérios poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado
exclusivamente em Outros Ativos.

Artigo 4°  E vedado a Classe Unica adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos
pela Administradora, pela Gestora, pelo Consultor Especializado e pelas suas respectivas
partes relacionadas.

Artigo 5° A Classe Unica poderéa realizar quaisquer aquisicdes de Direitos Creditdrios
Adicionais, a exclusivo critério da Gestora, desde que observados os Critérios de
Elegibilidade e as demais disposicOes deste Anexo Descritivo A.

Artigo 6° A Classe Unica poderd alienar os Direitos Creditérios a terceiros, inclusive
aos Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto e, portanto, podera ceder os Direitos Creditérios
integrantes de sua carteira.
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Artigo 7° E facultado a Classe Unica realizar opera¢des em mercados de derivativos,
desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas. Para
efeito do disposto neste artigo: (a) as operagdes podem ser realizadas tanto em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso
desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN; e (b) devem ser considerados, para efeito de calculo de
patrimonio liquido do fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencdo de posicoes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operagées.

Artigo 8° E facultado a Classe Unica realizar operacdes compromissadas.

Artigo 9° A Classe Unica podera contratar quaisquer operacdes para a composicdo da
sua carteira em que figurem como contraparte a Administradora e/ou Gestora, as
empresas controladoras, coligadas e/ou subsidiarias destas ou ainda quaisquer carteiras,
clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora
e/ou geridos pela Gestora, desde que sejam operacdes com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica.

Artigo 10° Uma vez que as Cotas serdao destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, a Classe Unica estd dispensada de observar as disposicdes do artigo 45 do
Anexo Normativo II.

Artigo 11° Uma vez que as Cotas serdao destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, a Classe Unica podera investir até 100% (cem por cento) do seu Patriménio
Liqguido em cotas de fundos de investimento emitidas por uma mesma classe, observada a
politica de investimento deste Regulamento.

Artigo 12° A Gestora deverd assegurar a consolidacdo das aplicacdes da Classe Unica
com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe Unica. A consolidacdo
de que trata este item sera dispensada no caso de aplicacbes em cotas que sejam emitidas
por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

Artigo 13° A Gestora envidard seus melhores esforcos para que a Classe Unica
mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento,
para fins tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo. Nao ha, no entanto,
garantia por parte da Gestora de que o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera
de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na legislacéo tributaria vigente.
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Artigo 14° A Classe Unica pode adquirir direitos creditérios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175.

Artigo 15° A Classe Unica poderd, ainda, investir em Direitos Creditdrios devidos pela
Unido, de natureza alimentar ou ndo, resultantes de decisdes ou sentencas proferidas no
curso de acdes judiciais movidas contra entes publicos federais, da administracdo direta
ou indireta, desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) os Direitos
Creditérios ndo apresentem qualquer impugnacdo, judicial ou ndo; e (b) os Direitos
Creditorios sejam representados por precatérios expedidos e remetidos ao Tribunal
Regional Federal competente. Nos termos do artigo 22, §1°, do Anexo Normativo II a
Resolugcdo CVM 175, os Direitos Creditorios de que trata este item ndo serdo considerados
direitos creditorios cuja politica de investimento admita a aquisicao de direitos creditérios
nao-padronizados.

Paragrafo Unico. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica poder&o
contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por
terceiros.

Artigo 16° A cess3o dos Direitos Creditérios & Classe Unica sera definitiva, irrevogavel
e irretratavel e transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acbes relacionados aos Direitos Creditérios, mantendo-se inalterados os
demais elementos da relacdo obrigacional.

Paragrafo Primeiro Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos pela Classe
Unica com ou sem coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

Paragrafo Segundo Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos
Creditdrios cedido & Classe Unica, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil.

Artigo 17° Todos os resultados auferidos pela Classe Unica serdo incorporados ao seu
patrimonio.

Artigo 18° Além das vedagdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a Classe
Unica:

(a) aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Outros Ativos no exterior, nos
termos previstos neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor;

(b) aquisicdo de ativos ou aplicacao de recursos em modalidades de
investimento de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial, exceto por derivativos,
nos termos previstos neste Anexo Descritivo A e na regulamentacdo em vigor;
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(c)operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente da Classe Unica possuir estoque ou posicdo anterior
do mesmo ativo.

Artigo 19° O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Artigo 20° Sem prejuizo da politica de investimento prevista neste Anexo Descritivo A,
poderdo, eventualmente, compor a carteira de investimento da Classe Unica, imoveis (ou
direitos reais relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos de investimento,
bens moveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos Creditorios ou Outros Ativos (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Direitos Creditorios, seja por forca de: (i)
expropriacao de ativos; (ii) excussdao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv)
conversao; (v) adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado pelo Fundo; ou (vi)
transacdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro.

Paragrafo Primeiro No caso descrito no caput acima, a Gestora, conforme
aplicavel, envidarao seus melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma
mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez,
cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério que demonstre os seus esforgos na
tentativa de alienacao dos Ativos Recuperados.

Paragrafo Segundo Considerando que a Classe Unica passard a ser proprietaria
dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de
recuperacdao do investimento nos Direitos Creditérios, caberd a Gestora providenciar o
registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome do Fundo e/ou da Classe Unica
nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro
devera ser feito em nome da Administradora, na qualidade de administradora e proprietaria
fiduciaria dos Ativos que compdem o Patrimonio Liquido, ficando averbado que os Ativos
Recuperados: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigacao de responsabilidade da Administradora; (iii) nao
compdem a lista de bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidagao judicial
ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo da
Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da
Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndao podem ser onerados,
no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

Paragrafo Terceiro Ainda que integrem a carteira da Classe Unica, os Ativos
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Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese, adquiridos como parte da politica de
investimento da Classe Unica, de forma que serdo de sua propriedade exclusivamente em
decorréncia dos procedimentos de recuperacao de que trata este Artigo, ndo devendo,
portanto, serem contabilizados para fins de enquadramento da Classe Unica.

Artigo 21° E vedada & Classe Unica a aplicacdo em cotas de classes de cotas que nela
invistam.

Artigo 22° Ao aplicar em cotas de outras classes de cotas, a Classe Unica pagara as
taxas de administracdao, de gestdao e, eventualmente, de performance, das classes
investidas.

Artigo 23° Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Capitulo II, os investimentos do Fundo
e/ou de sua Classe Unica, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos as flutuagdes
de mercado e a riscos de crédito. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive,
mas nao limitados, aqueles de carater politico, econd6mico ou financeiro que impliguem em
condicOes adversas de liquidez ou de negociagdo atipica nos mercados de atuagdo do Fundo
e/ou da Classe Unica, poderdo apresentar perdas representativas de seu patrimonio,
inclusive perda total, ou ainda a ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo, sendo que,
nesta ultima hipdétese, os Cotistas ndo serdo obrigados a aportar recursos adicionais para
a liquidacdo do Fundo e/ou de sua Classe Unica, observado o disposto no Anexo Descritivo
A, principalmente no Capitulo de Fatores de Risco, assim como na Resolucdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro Os servicos de administracdo fiducidria e gestao de carteira
sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos e como obrigacdao de meio, pelo
que a Administradora e a Gestora ndo garantem qualquer nivel de resultado ou
desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo. Como prestadores de servigos do
Fundo, a Administradora e a Gestora ndo serdao, sob qualquer forma, responsaveis por
gualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excecdo das
hipéteses de comprovado dolo ou ma-fé da Gestora ou da Administradora.

Paragrafo Segundo A Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado e cada
prestador de servigo contratado respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento e as
disposicdes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Terceiro Em qualquer caso, ficam permitidos investimentos para:
(i) viabilizar a recuperacao e/ou liquidez dos Ativos; e/ou (ii) cumprir com obrigacdes que
ja tenham sido previamente assumidas pelo Fundo, representados pela Gestora, e
aprovadas pela Administradora, nos termos do Acordo Operacional.
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Artigo 24° A Gestora efetuarda a verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios sera
realizada de forma individualizada e integral.

Paragrafo Primeiro A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua
responsabilidade, terceiros, incluindo, sem limitacdo, escritérios de advocacia
especializados, Entidade Registradora ou o Consultor Especializado para realizar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos, desde que o agente contratado ndo
seja sua parte relacionada, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste
assunto, devendo a Gestora fiscalizar a atuacdo do agente contratado no tocante a
observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo.

Paragrafo Segundo Nao obstante o disposto no artigo 24 e no Paragrafo Primeiro
acima, a Gestora, e/ou o terceiro por ela contratado, devera verificar trimestralmente a
documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos, e caso seja
observada alguma inconsisténcia relevante, o responsavel pela verificacdo, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da referida inconsisténcia relevante,
tomara as seguintes providéncias: (i) notificard o Cedente para que, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis, se manifeste a respeito da inconsisténcia relevante e inicie quaisquer
providéncias para o saneamento desta inconsisténcia relevante; e (ii) provisionara os
Direitos Creditdrios nos quais foi encontrada a inconsisténcia relevante.

Paragrafo Terceiro O provisionamento dos Direitos Creditérios nos quais foi
encontrada a inconsisténcia relevante persistira (i) até que se realize a Assembleia de
Cotistas para deliberar acerca de tal inconsisténcia; ou (ii) enquanto os Direitos Creditorios
com a inconsisténcia relevante ou cujos Documentos Comprobatérios do Crédito
encontram-se pendentes de recebimento ndo tiverem seus vicios comprovadamente
sanados ou até que sejam liqguidados ou recomprados pelo Cedente, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quarto Qualquer inconsisténcia relevante dos Direitos Creditérios
verificada ndo afetara a validade do restante do universo dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Quinto Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de
registro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios da carteira, o que for maior, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Artigo 25° O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios que tenha cedido
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ao Fundo, nos termos dos artigos 286 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, bem como
pela validade das declaraces e garantias expressadas em cumprimento as Condigdes de
Cessao, aos Critérios de Elegibilidade e/ou no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel, ndo
havendo por parte da Administradora, do Custodiante, do Consultor Especializado
(enquanto tal), da Gestora e/ou do Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse
respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades da Gestora e do
Custodiante previstas na Resolucdo CVM 175 e nas demais normas aplicaveis, no Cédigo
ANBIMA e no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro O Cedente devera celebrar com o Fundo o Contrato de Cessao,
com base na minuta padrdo previamente aprovada pela Gestora. Cada cessao de Direitos
Creditérios sera formalizada entre o Cedente e o Fundo mediante a assinatura de um termo
de cessdo, disciplinando os atos necessarios para a efetivacdo da cessdao, bem como para
notificacdo dos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Paragrafo Segundo A minuta padrao do Contrato de Cessdo podera ser alterada,
de tempos em tempos.

Artigo 26° Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe Unica, ou seja, a aquisicdo
de novos Direitos Creditdrios pela Classe Unica com a utilizacdo de recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios, durante todo o prazo de duracdo da Classe Unica,
respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista neste Anexo Descritivo A.

CAPITULO III - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, DAS CONDICOES DE
CESSAO E DOS LIMITES DE CONCENTRACAO

Artigo 27° Os critérios de elegibilidade listados abaixo deverdao ser validados pela
Gestora, previamente & aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe Unica, sem prejuizo
da possibilidade de contratacdo de terceiros para a realizacdo da verificacao de tais critérios
de elegibilidade, na data de aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe Unica (“Critérios
de Elegibilidade”). Para fins do disposto neste Regulamento, o a Classe Unica somente
poderad adquirir (a) o Direito Creditério Inicial, e os Direitos Creditorios Adicionais. Os
Direitos Creditdrios Adicionais deverdo atender os seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) considerada pro forma sua aquisicao, limitacdo a 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido; e

(ii)aquisicdo permitida até a Data Limite, ou mediante a aprovacgdo da
Assembleia.

Paragrafo Segundo A Gestora, nos termos do Artigo 33, inciso II, alinea “a”, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, serd a responsavel por verificar o
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enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de Investimento, compreendendo, no
minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo Terceiro Os recursos disponiveis no caixa do Fundo também poderdo
ser aplicados em Outros Ativos, a critério da Gestora.

Paragrafo Quarto N3o havera limitacdo quanto ao volume de Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo cedidos pelo Cedente e suas partes relacionadas.

Artigo 28° A Classe Unica somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as
seguintes condicdes de cessao (“Condicdes de Cessao”):

(a)estar enquadrados na politica de investimentos e no Critério de Elegibilidade
previstos neste Anexo Descritivo A;

(b)estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames, bem como ndo
poderao ter sido objeto de cessdo nem promessa de cessdo a terceiros; e

(c)ser cedidos através de Contratos de Cessdao devidamente assinados pelas
partes.

Paragrafo Primeiro O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica
pretenda adquirir as Condicoes de Cessdo sera verificado pela Gestora até a respectiva
Data de Aquisicao.

Artigo 29° Observados os termos e condicdes do presente Anexo Descritivo A, a
verificacdo pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Artigo 30° Determinados Direitos Creditérios, poderdo ter origem alimentar ou ndo,
podendo ser pagos em parcelas, de acordo com sua ordem cronoldgica, seu valor e sua
natureza, conforme a Constituicdo Federal, o ADCT e as legislagdes estaduais e regimentos
internos dos tribunais competentes, conforme a origem do Precatoério.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE
COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 31° A Classe Unica contratard o Agente de Cobranca para realizar a cobranca dos
Direitos Creditorios, se for o caso, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo e
da regulamentagdo em vigor.
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Paragrafo Unico. S3o definidos em contrato especifico, a ser celebrado entre o Fundo
e/ou a Classe Unica e o Agente de Cobranca, os termos e condicdes dos servicos prestados
pelo Agente de Cobranca, inclusive suas responsabilidades especificas perante a Classe
Unica e a Administradora.

Artigo 32° Em virtude da natureza dos Ativos, a Gestora e/ou o Agente de Cobranca
poderdo adotar diferentes estratégias de cobranca, além das previstas neste Capitulo, para
a cobranga dos Direitos Creditérios, inclusive daqueles que, por qualquer motivo, venham
a ser inadimplidos. Dessa forma, ndo é possivel prever, de forma exaustiva, a descricao
detalhada do processo de cobranca dos Direitos Creditérios, o qual podera ser analisado,
caso a caso, de acordo com a situagdo processual e as especificidades de cada Direito
Creditério. Cada Cotista, ao ingressar na Classe Unica, deverd atestar que estd ciente e
concorda com o disposto neste item, por meio da assinatura do Termo de Adesdao ao
presente Regulamento e respectiva Classe Unica.

CAPITULO V - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE UNICA

Artigo 33° O patriménio liquido da Classe Unica corresponderd ao somatério dos valores
dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da respectiva carteira, apurados
na forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos e as provisoes.

Paragrafo Unico Todos os recursos que a Classe Unica vier a receber, a
gualquer tempo, a titulo, entre outros, de multas, indenizacdes ou verbas compensatorias,
serdo incorporados ao seu patrimonio liquido.

Artigo 34° Os Ativos terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo da
metodologia abaixo descrita:

Paragrafo Primeiro Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de
emissdao do BACEN, os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, e as cotas de fundos
de investimento terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagao
descrita no manual de marcacdo a mercado do Custodiante, cuja versao atualizada podera
ser obtida no seu site.

Paragrafo Segundo Os Direitos Creditorios serdo registrados pelo seu respectivo
preco de aquisicao e atualizados todos os meses, de acordo com o modelo de marcacao a
mercado baseado em 3 (trés) fatores principais, quais sejam: (i) projecdo de despesas
diretas do respectivo direito creditorio (custas processuais, advogados responsaveis pelos
acompanhamentos processuais, consultoria especializada, intermediario na negociacao
com Devedores, impostos pagos na adjudicagao de bens, entre outros); (ii) projecao da

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX
GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Pagina 53 de 83


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: E92344AC-8AFB-4BD2-B9A2-DO0C6AA29F24

ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

curva de recuperacao esperada de cada direito creditorio, baseada na precificacdo inicial e
atualizada a cada més de acordo com a progressdo dos esforgos de cobranca (processo
judicial, negociagdes com Devedores, bens encontrados e perspectiva de venda, entre
outros) de cada caso; e (iii) a taxa de desconto aplicada ao fluxo liquido projetado de
receitas e despesas, definida na precificacdo e compra do respectivo direito creditérios.

Artigo 35° Os fluxos de receitas, incluindo, mas nao limitando, os acordos ja celebrados,
as expectativas de recebimento e as despesas baseadas no histérico da carteira do Fundo
e/ou da Classe Unica e ajustadas sempre que necessario, sdo projetados a cada més até
o Ultimo recebimento acordado ou esperado. O resultado liquido mensal é trazido a valor
presente pela taxa de desconto da precificacdo, podendo ser ajustada para refletir as
condicoes presentes do mercado de créditos inadimplidos, sendo o resultado marcado na
carteira da Classe Unica no Gltimo Dia Util do més corrente. A Administradora, em conjunto
com a Gestora, realiza uma revisdo mensal de apregamento da carteira da Classe Unica,
na qual sdo deliberadas e aprovadas as alteragdes de precificacdo dos Direitos Creditorios
conforme previsto acima. As decisbes provenientes do comité da Gestora sdo registradas
em ata.

Artigo 36° Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as caracteristicas dos Direitos Creditérios, seu valor sera
calculado todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, atualizados pro rata temporis
pela mesma taxa de desdagio aplicada na sua aquisicdo, acrescidos dos respectivos juros e
atualizagdo monetaria incorridos no periodo, se houver.

Artigo 37° Os demais Direitos Creditdrios e os Outros Ativos serao marcados a mercado,
nos termos da legislacdo em vigor e em observancia aos procedimentos definidos pela
Administradora em seu manual de marcacdo a mercado e previstos no Regulamento e
neste Anexo Descritivo A. A valorizacdo dos Outros Ativos, publicos ou privados, que
compdem a carteira da Classe Unica serd efetuada com base nas cotacbes obtidas nos
mercados organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do BACEN
e da CVM.

Paragrafo Unico As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros
Ativos serdo registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos
definidos na Instrucdo da CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011, bem como processos
registrados no manual de marcacdao a mercado da Administradora e demais regras
aplicaveis. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de
aquisicao e acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.
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Artigo 38° O Valor das Cotas sera calculado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
determinacdo de seu Preco de Integralizagdao, amortizacdao ou resgate, conforme o caso,
nos termos deste Regulamento.

Artigo 39° Durante o Prazo de Duragao, quaisquer perdas do Fundo, inclusive com
relacdo ao descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios, serao
arcadas integralmente as Cotas, até o limite de seu valor.

CAPITULO VI - DAS RESERVAS DE DESPESAS

Artigo 40° Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo VI do
presente Anexo Descritivo A, a Classe devera constituir Reserva para Despesas, a ser
definida pela Gestora, observado o valor minimo correspondente a previsao de despesas
para 3 (trés) meses subsequentes.

Artigo 41° Paragrafo Unico Os procedimentos descritos neste Capitulo n&o
constituem promessa ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos
suficientes para a constituicdao ou a recomposicao da Reserva de Despesas, representando
apenas um objetivo a ser perseguido.

Artigo 42° Os recursos da Reserva de Despesas integrardo o patrimonio da Classe Unica
e constituirdo uma provisao para garantir o pagamento das despesas e encargos da Classe
Unica descritos no Regulamento.

Artigo 43° Os recursos da Reserva de Despesas serdo mantidos em Disponibilidades.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 44° Observadas as demais disposicoes previstas no Regulamento acerca da
convocagao, instalagdo, deliberagdo e funcionamento da Assembleia Geral e/ou da
Assembleia Especial, a Classe Unica podera se reunir em Assembleia Especial dos Cotistas
Classe Unica sempre que necessario, sendo de sua competéncia privativa:

(i) tomar anualmente, apds o encerramento do exercicio social, as contas da
Classe Unica;

i) alterar este Anexo Descritivo A;

iii) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo da Classe Unica;
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(iv) deliberar sobre a liquidacdo antecipada da Classe Unica em caso de um
evento de avaliagdo ser considerado um Evento de Liquidagao da Classe
Unica;

(v) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas da Classe Unica;

(vi) deliberar sobre o plano de resolugao de patriménio liquido negativo da
Classe Unica;

(vii) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe
Unica; e

(viii) deliberar sobre o plano de liquidacdo da Classe Unica, elaborado pela
Gestora e Administradora.

Artigo 45° As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 50° acima serao
tomadas pela unanimidade dos Cotistas.

Artigo 46° Pode ser afastada, total ou parcialmente, as hipéteses de vedacao ao direito
a voto em Assembleia Especial de Cotistas, conforme dispostas no artigo 78 da Parte Geral
da Resolugao CVM 175.

Artigo 47° Os procedimentos aplicaveis a convocacdo, instalacdo, deliberacao e
funcionamento das Assembleias Especiais de Cotistas da Classe Unica sdo aqueles
dispostos na Parte Geral do Regulamento.

Artigo 48° Na hipdtese de a Administradora verificar que a Classe Unica estd com o
patrimonio liquido negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da respectiva Classe Unica, a Administradora deverd adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

CAPITULO VIII - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA, DA
EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA VALORAGAO, DA AMORTIZAGCAO E DO
RESGATE DE COTAS

SECAO I - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS COTAS

Artigo 49° As correspondem a fracOes ideais de seu Patriménio Liquido e sdo divididas
em uma Unica classe, ndo havendo distingdo ou relacdo entre elas, exceto na hipotese da
emissdo de nova série de Cotas, quando, entdo, podera haver distingGes entre as séries,
em relagcdo ao prazo de amortizacao.

Artigo 50° O Custodiante sera responsavel pela inscricido do nome de cada Cotista no
registro de cotistas da Classe Unica.

Artigo 51° Cada emissdo, ou série de cada emissdo, de Cotas devera ser,
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necessariamente, precedida pela formalizacdo de suplemento, nos termos do apenso
anexo a este Anexo Descritivo A.

Artigo 52° As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares.

SECAO II - DA EMISSAO DAS COTAS

Artigo 53° A primeira emissdo do Fundo foi objeto da Oferta Inicial, conforme a
Instrugdao CVM 476 e, por conseguinte, foi automaticamente dispensada de registro junto
a CVM.

Paragrafo Primeiro A primeira emissdo compreendeu até 350.000.000 (trezentos
e cinquenta milhdes) de Cotas, com o Preco de Emissao de R$1,00 (um real) cada,
totalizando o montante de até R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais).

Paragrafo Segundo O prazo maximo para subscricdo das Cotas da Oferta Inicial,
constitutivas do patrimonio inicial do Fundo, foi de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de inicio da respectiva distribuigdo.

Paragrafo Terceiro Caso a totalidade das Cotas da primeira emissao distribuidas pelo
Fundo ndo fosse subscrita até o Dia Util imediatamente anterior ao encerramento do prazo
acima referido, a Administradora, na qualidade de intermediaria, poderia prorrogar o prazo
por iguais periodos de 180 (cento e oitenta) dias, em qualquer caso observado o prazo
maximo de 24 (vinte e quatro) meses previsto pelo artigo 8°-A da Instrugdao CVM 476.

Artigo 54° As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Preco de Integralizacao.

Artigo 55° Observados os termos estabelecidos na Resolugao CVM 160 e na Resolugao
CVM 175, a Classe Unica poderd emitir novas Cotas, desde que obedecidas as seguintes
condicdes para novas emissGes de Cotas, cumulativamente, e que também sejam
observadas as disposicdes dos paragrafos abaixo.

I. a Assembleia de Cotistas convocada especificamente para tal finalidade tenha
deliberado favoravelmente a emissdao, observados os requisitos previstos neste
Regulamento e Anexo Descritivo;

II. nao tenha sido identificado, pela Administradora, qualquer evento de avaliagao que
nao tenha sido sanado ou em relagdao ao qual a Assembleia Especial de Cotistas
ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva.
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Paragrafo Primeiro Os demais termos e condicdes de cada oferta de Cotas serao
detalhados nos seus respectivos suplementos.

Artigo 56° Na hipotese de emissdo de Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia
para os atuais Cotistas.

SEGAO III - DA DISTRIBUICAO DAS COTAS

Artigo 57° Apéds a Oferta Inicial, independentemente da subclasse ou série, somente
poderdo ser emitida novas Cotas da Classe Unica, mediante deliberacdo da Assembleia,
nos termos do CAPITULO VII da Parte Geral do Regulamento.

Paragrafo Primeiro As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de
colocacdo estabelecida no suplemento de cada emissao de Cotas.

Paragrafo Segundo Os recursos recebidos pela Classe Unica em decorréncia da
integralizagdo das Cotas deverdao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados
nos Outros Ativos, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade
minima de Cotas, no caso de colocagao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou
distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no
presente Anexo Descritivo A.

Artigo 58° As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas (a)
na Oferta Inicial, pelo seu valor unitario de emissdo, conforme Artigo 53° acima; e (b) a
partir da 22 (segunda) emissdo (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva
subclasse ou série desde a Data de Integralizacdo Inicial até a data da nova emissdo, na
forma deste Capitulo.

Artigo 59° Novas Cotas de Classe Unica ou de quaisquer outras classes de cotas, a
serem emitidas, apds o encerramento da Oferta Inicial, serdo distribuidas por meio de
colocacdo safe harbor ou de oferta publica, nos termos da Resolugdo CVM 160, e deverdo
ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo A, nos
documentos de subscrigdo e na regulamentacado aplicavel.

SECAO 1V - DA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS
Artigo 60° Somente podera ser Cotista aquele que seja Investidor Autorizado.

Paragrafo Primeiro Previamente a subscricdo ou aquisicdo de Cotas, caberd a
Administradora ou a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo contratada para
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realizar a colocacao das Cotas, conforme o caso, assegurar a condicdao de Investidor
Profissional do subscritor ou adquirente de Cotas.

Paragrafo Segundo Observado o disposto neste Regulamento, caso as Cotas
venham a ser admitidas a negociagcdo em mercado organizado de valores mobiliarios,
cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo de Cotas em tal
mercado verificar a condicao de Investidor Profissional do adquirente de Cotas, bem como
a observancia das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, incluindo, sem limitacdo, quaisquer restricdes aplicdveis a negociacao de Cotas
no mercado secundario.

Paragrafo Terceiro Nas demais hipdteses de cessdo ou transferéncia de Cotas,
caberd a Administradora ou ao distribuidor contratado que atue na modalidade de
distribuicdo por conta e ordem, conforme o caso, assegurar a condicdao de Investidor
Profissional do cessionario ou adquirente de Cotas.

Artigo 61° A integralizacdo, a amortizacdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas
neste Anexo, o resgate de Cotas, poderdo ser efetuados: (i) por meio da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio de
documento de ordem de crédito; (iii) por transferéncia eletronica disponivel; ou (iv) por
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, aprovado pela
Administradora.

Paragrafo Primeiro No ato da subscricao das Cotas, o subscritor:

I. assinard o respectivo boletim de subscricdo, que serd autenticado pela
Administradora ou pela instituicdo integrante do sistema de distribuicdao
contratada para colocagdao das Cotas, por meio do qual se comprometera a
integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condicdes previstas
neste Anexo Descritivo A, do qual constard o prazo e demais condicoes para
integralizacao das Cotas subscritas;

II. assinara o Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, declarando, dentre outras
declaracbes aplicaveis: (a) que teve acesso ao inteiro teor do Regulamento,
deste Anexo Descritivo A, bem como do inteiro teor da Id&mina, se aplicavel,
(b) estar ciente dos fatores de risco do Fundo, inclusive aos relativos a Classe
Unica, conforme descritos neste Anexo Descritivo A, (c) estar ciente de que
ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe Unica, e (d) estar ciente de que a concessdo do registro
de funcionamento do Fundo ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou de adequacdo do Regulamento a
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legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus
prestadores de servigos;

III. realizarad o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor
contratado, e indicarda os seus enderecos de correspondéncia e de correio
eletronico, para o recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas,
comprometendo-se a manter tais enderecos atualizados junto a Administradora
e/ou ao distribuidor contratado; e

Iv. assinara uma declaracdo de investidor profissional.

Paragrafo Segundo Caso o Cotista ndao tenha comunicado a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio de correio eletrénico,
a Administradora ndo podera ser responsabilizada pelo descumprimento do dever de
prestar ao referido. Cotista as informagdes previstas na regulamentacdo vigente, se as
correspondéncias forem devidamente enviadas o ultimo endereco declarado.

Artigo 62° Caso qualquer Cotista ndo integralize as Cotas por ele subscritas, a
Administradora podera iniciar, ao seu exclusivo critério, os procedimentos judiciais
necessarios para a cobranca dos valores devidos pelo cotista inadimplente, acrescidos das
penalidades previstas no respectivo boletim de subscricdo e dos custos decorrentes de tal
cobranca, servindo o boletim de subscricdo como titulo executivo extrajudicial, nos termos
do inciso III do artigo 784 da Lei n.© 13.105, de 16 de marco de 2015.

Artigo 63° As primeiras valoracdes das Cotas da Classe Unica ocorrerdo a partir do
primeiro Dia Util seguinte & respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas Classe Unica e
as Ultimas valoracdes das Cotas ocorrerdao na respectiva data de resgate das ultimas Cotas.
A partir da respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas Classe Unica, os valores unitarios
das Cotas serdo calculados todo Dia Util.

Paragrafo Primeiro Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada
Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

Paragrafo Segundo O valor unitario das cotas da Classe Unica correspondera ao
valor do Patriménio Liquido, dividido pelo nimero de cotas na respectiva data de calculo
(considerando somente cotas integralizadas).

Artigo 64° A qualidade de Cotista caracterizar-se-a: (i) pela validacdo da
Administradora de toda a documentagdo cadastral do Cotista em conjunto com o Termo
de Adesao e o boletim de subscrigcdo devidamente assinados; e (ii) pela abertura de conta
de depdsitos em nome do Cotista.
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Paragrafo Primeiro O extrato da conta de depodsito, emitido pelo agente
escriturador, das Cotas, serd o documento de comprovacdo da: (i) obrigacdo da
Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricoes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis a Classe Unica; e (ii) propriedade do nimero
de Cotas pertencentes a cada Cotista.

SEGAO V - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 65° As Cotas poderdo serdo amortizadas, a qualquer tempo, a exclusivo critério
da Gestora, mediante solicitacdo enderecada a Administradora.

Artigo 66° Os pagamentos de amortizacdes e/ou resgate de Cotas deverao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas.

Paragrafo Unico. Quando da amortizacdo integral das Cotas pelo Valor das Cotas,
haverd seu resgate e cancelamento, sem se dever, aos Cotistas, em relacdo as referidas
Cotas resgatadas, qualquer valor adicional.

Artigo 67° Os pagamentos de amortizacdao das Cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional por meio: (i) da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou
(ii) de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

Artigo 68° Se a amortizagdao das Cotas, por qualquer motivo, ocorrer em data
coincidente com feriado nacional ou feriado na Cidade do Rio de Janeiro e/ou Sao Paulo ou
em outra praca onde estiver sediada a Administradora, os valores correspondentes, se
houver, serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util sequinte, ndo havendo direito, por
parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

Artigo 69° A Assembleia poderda, a qualquer tempo, alterar os procedimentos de
amortizacao descritos nesta Secdo V, desde que haja aprovacdao da maioria das Cotas em
circulagao.

Artigo 70° As Cotas da Classe Unica somente serdo resgatadas (i) ao término do prazo
de duracao do Fundo; ou (ii) em virtude de sua liquidagao antecipada; ou (iii) na data em
que for realizada a amortizagao integral das Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo.
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SEGAO VI - DA CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS COTAS

Artigo 71° As Cotas ndao contardo com classificacdo de risco, tendo em vista serem
destinadas apenas aos Investidores Autorizados.

SECAO VII - DA NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 72° As Cotas deverdo ser registradas na B3 e poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios, estando sujeitas a eventuais restricbes
de negociacao estabelecidas na regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a
Resolucdo CVM 160.

Artigo 73° Os Cotistas serdao os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdao ou da transferéncia das suas Cotas.

Artigo 74° Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores, cabera
exclusivamente ao eventual intermedidrio verificar se os adquirentes das Cotas sdo
Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentacgao aplicavel.

Artigo 75° A Classe Unica poderd ser registrada para custddia eletrénica através do
Fundos21 - Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.

SECAO VIII - DA VALORIZAGAO DAS COTAS
Artigo 76° N&o ha benchmark predeterminado para as Cotas.

Artigo 77° As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, desde que o patriménio da Classe
Unica, assim permita e apds o pagamento ou provisionamento: (i) das despesas e encargos
da Classe Unica previstos neste Regulamento; (ii) da amortizacdo das Cotas prevista na
Secao acima, incorporando-se ao valor de cada Cota o resultado da carteira da Classe
Unica relativo ao Dia Util imediatamente anterior. A primeira valorizacdo ocorreré no Dia
Util seguinte & Data do Inicio do Fundo, e a Ultima na data de liquidacdo da Classe Unica.

Artigo 78° O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido nesta secdao nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdao das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos, se os resultados da Classe Unica e o valor do Patrimdonio Liquido assim
permitirem.

CAPITULO IX - DO PATRIMONIO LIiQUIDO DA CLASSE UNICA
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Artigo 79° A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimo6nio Liquido
estd negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificacdo do
patrimoénio liquido (“Eventos de Verificacdo do Patrimdénio Liquido”):

a. pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e
b. atraso, por mais de 02 (dois) dias Uteis, no pagamento da amortizacdo ou do
resgate das Cotas;

Paragrafo Unico. Caso a Administradora em razdo dos Eventos de Verificacdo do
Patrimonio Liquido acima ou no curso de suas atividades, verifique que o patrimoénio liquido
da Classe Unica estd negativo, deverd adotar os procedimentos descritos na Resolucdo
CVM 175.

Paragrafo Primeiro Caso a Administradora verifique que o Evento de Verificagao
do Patrimonio Liquido constitui também um Evento de Liquidacdo, devera notificar a
Gestora e adotara os procedimentos descritos neste Anexo Descritivo A.

Artigo 80° Diante da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o
patrimdnio liquido do Fundo ou da Classe Unica venha a ser negativo, hipdtese na qual a
Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do
previsto na Resolugdo CVM 175:

(i) imediatamente, em relagcdo a Classe cujo patrimonio liquido esta negativo:
a. fechar para resgates e nao realizar amortizacao;

b. nao realizar novas subscricdes;

c. comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a Gestora;

d. divulgar fato relevante;

e. cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

(ii)em até 20 (vinte) dias:

a. elaborar um plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo, em conjunto com
a Gestora, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias
que resultaram no patrimoénio liquido negativo, (ii) balancete da Classe de Cotas
afetada, e (iii) proposta de resolucdo para o patrimonio liquido negativo; e
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b. convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para
deliberar acerca do plano de resolugdo do patrimoénio liquido negativo, em até 2
(dois) dias (teis apos concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano
junto a convocagao.

Paragrafo Unico Caso apds a adocdo das medidas previstas no inciso (i) do caput a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patrimoénio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de
Cotas, a adocdo das medidas referidas no inciso (ii) do caput se torna facultativa.

Artigo 81° Na assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso ii do Artigo 80° acima:

a. a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdao da carteira
de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impGe a Administradora
qualquer ébice quanto a sua realizagdo;

b. é permitida a manifestagdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

c. em caso de ndo aprovacao do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo,
os Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

i. cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da
Classe, hipdtese que afasta a proibicdo de ndo realizar novas subscricdes de
Cotas;

ii. cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

iii. liguidar a Classe de Cotas que estiver com patrimonio liquido negativo,
desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou

iv. determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.

d. caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘c’ acima, a
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Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe de Cotas.

Artigo 82° Caso anteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b”
do inciso ii do Artigo 80° acima, a Administradora verifique que o patrimoénio liquido deixou
de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com 0s
procedimentos previstos neste artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimbénio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

Artigo 83° Caso posteriormente a convocacdao da assembleia de que trata a alinea “b)”
do inciso ii do Artigo 80° acima, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora
verifique que o patrimonio liquido deixou de estar negativo, a Assembleia deve ser
realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as
causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto na alinea “c” do Artigo 81° acima.

Artigo 84° Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo
gualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia um evento de avaliacdo obrigatoria
do patriménio liquido da Classe Unica afetada pela Administradora.

Paragrafo Unico A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica,
guando identificar situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para
o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Artigo 85° T30 logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe Unica,
a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii)
efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo Primeiro Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso
(ii) do caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO X - DA LIQUIDACAO DA CLASSE UNICA DE COTAS

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX
GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Pagina 65 de 83


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: E92344AC-8AFB-4BD2-B9A2-DO0C6AA29F24

ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS
Artigo 86° A Classe Unica poderd ser liquidada por deliberacdo da Assembleia,
observado o disposto no Artigo 879 abaixo.

Artigo 87° Sem prejuizo do disposto no Regulamento e na regulamentacdo vigente, sdo
considerados eventos de liquidagdao antecipada (“Eventos de Liguidacdo Antecipada”):

(i) na hipotese de a Classe manter Patriménio Liquido médio inferior a R$
500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos
contados da Data de Integralizacdo Inicial, sem que tenha sido decidida a
incorporacao da Classe a outra classe, ou seja deliberado na Assembleia que
um Evento de Verificagdo constitui um Evento de Liquidacgao;

(ii)por determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

(iii) renuncia ou destituicdo do Administrador, da Gestora, sem que a Assembleia
tenha aprovado o seu substituto nos termos e nos prazos estabelecidos neste
Regulamento; e

(iv) o inadimplemento de quaisquer obrigacdes previstas neste Regulamento, no
Anexo Descritivo A e/ou na regulamentagdo em vigor, sempre que assim
decidido pela maioria das Cotas emitidas em Assembleia Geral ou Assembleia
Especial especialmente convocada para tal fim.

Artigo 88° Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a
Administradora imediatamente: (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato a Gestora, que
devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (c) convocara a
Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacao da Classe
Unica ou o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos
termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser
conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

Paragrafo Primeiro Nao sendo instalada a Assembleia referida no caput, alinea (c),
em segunda convocacdo, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, de acordo com o disposto neste Capitulo.

Paragrafo Segundo Caso a Assembleia prevista no caput, alinea (c) acima aprove
a interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, sem prejuizo da adocdo
de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas
nos itens (a) e (b) do caput, deverao ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes
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titulares de Cotas terdao a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu
respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia. Para tanto, a
manifestacao da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelos titulares de Cotas até
0 encerramento da Assembleia.

Artigo 89° No ambito da liquidacdo da Classe Unica, respeitado o disposto na Resolucdo
CVM 175, a Administradora (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a liquidacao da
Classe Unica a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da
carteira da Classe Unica asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos
resultados aos Cotistas.

Artigo 90° Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe Unica aprovado
na Assembleia de que trata o Artigo 889 alinea (c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados 0s seguintes procedimentos:

(a)a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Direitos Creditorios, e os Outros Ativos integrantes da carteira da
Classe Unica, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o
resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditérios, e dos Outros Ativos nao afete
a sua rentabilidade esperada; e

(b)apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e/ou da
Classe Unica, todas as Disponibilidades e os recursos decorrentes do
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica deverdo ser
destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulagao, respeitada
a ordem de alocacdo de recursos prevista Capitulo VI do presente Anexo
Descritivo A.

CAPITULO XI - DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA E
DEMAIS ENCARGOS DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 91° Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do
artigo 53 do Anexo Normativo II, constituem encargos exclusivos da Classe Unica as
seguintes despesas, as quais podem ser pagas diretamente pela referida classe:

I. emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos da Classe
Unica;
II. despesas com a manutencdao e venda de ativos cuja propriedade decorra de

execucgao de garantia ou de acordo com Devedor;
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III.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira da Classe Unica, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo
coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira da Classe Unica;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdao
ou a liquidagdo da Classe Unica;

despesas com liquidacao, registro e custédia de operacdes com ativos da
carteira da Classe Unica;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos da Classe Unica;

as despesas inerentes a: (@) a distribuicdo primaria de Cotas; e (b) a admissdo
das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

montantes devidos a classes de fundos investidores ou a prestadores de
servigos das classes de fundos investidores, desde que permitido nos termos
da regulamentacdo aplicavel;

despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica,
desde que em conformidade com modalidade regulada pela CVM e conforme
aprovado em Assembleia de Cotistas;

contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;

a taxa de administracdo, a taxa de gestdo, a taxa de performance (se e quando
aplicavel), a taxa maxima de distribuicdo (se e quando aplicavel) e a taxa
maxima de custddia;

despesas com registro de Direitos Creditorios; e

despesas com a contratagcdo de consultor especializado e/ou agente de
cobranga.
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Paragrafo Unico A Classe Unica serd responsavel pelo pagamento de despesas
e contingéncias atinentes exclusivamente a si prépria, sem que ocorra a comunicacao
destas com as demais Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo, se for o caso.

Artigo 92° Sera devida a Administradora, como remuneracao pelos servicos de
administracao e escrituracdo de Cotas, remuneragao equivalente a 0,075% (setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe, observado o valor minimo
mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais) atualizado anualmente pelo IGP-M ("Taxa de
Administracdo”).

Artigo 93° N3&o sera devida a Gestora qualquer tipo de remuneragao pelos servicos de
gestao.

Artigo 94° Os valores devidos como Taxa de Administracdo serdo provisionados
diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por
ano, pelo Fundo e pagos mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ou no resgate das Cotas.

Artigo 95° A Taxa de Administracdo serd devida e paga diretamente a Administradora
pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, nos termos deste Capitulo XIII.

Artigo 96° Adicionalmente a Taxa de Administracdo prevista no item acima, o Fundo
pagara ao Custodiante, pela prestacdo dos servicos de custdodia, o montante equivalente a
até 0,025% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido
da Classe. O valor minimo mensal da taxa de custédia do Fundo serd de R$5.000,00 (cinco
mil reais), atualizado anualmente pelo IGP-M (“Taxa de Custddia Maxima”).

Artigo 97° Os valores devidos como Taxa de Custddia Maxima serdo provisionados
diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por
ano, pelo Fundo e pagos mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ou no resgate das Cotas.

Artigo 98° Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua a Classe Unica, o presente Anexo Descritivo A ndo prevé uma taxa maxima
de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolugdao CVM 160.

Artigo 99° Nao serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
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performance, ingresso e/ou taxa de saida.
CAPITULO XII - DAS COMUNICACOES AOS COTISTAS

Artigo 100° As informacdes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo
seus anexos, ou a regulamentacdo em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicagao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por
meio eletronico pelos Cotistas.

Artigo 101° Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos,
ou a regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “*manifestacao” ou “concordancia”
dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e

sistemas utilizados pela Administradora.

Artigo 102° A Administradora utiliza sistemas contratados para o envio eletronico dos
comunicados aos cotistas. Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, a
Administradora envia os comunicados através do e-mail do cotista, cadastrado na base de
dados do Fundo e da Classe Unica.

Artigo 103° Caso a distribuicdo das cotas da Classe Unica seja realizada por conta e
ordem, a Administradora se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao
distribuidor por conta e ordem, para que este, conforme sua responsabilidade, envie aos
Cotistas por ele distribuidos.

Artigo 104° Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerado do dever de envio das
informagdes e comunicagdes previstas na Resolugdao CVM 175, no Regulamento, incluindo
Anexos e apéndices, caso haja, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado. A Administradora deve preservar a
correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o Cotista nao efetuar o
resgate ou amortizagdo total de suas Cotas e, apds tal evento, pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos ou por prazo superior por determinacao expressa da CVM ou da entidade
administradora de mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociagao.

Artigo 105° A Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu
registro eletronico enquanto o cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total de suas
cotas.

Artigo 106° O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre
a Administradora e os Cotistas.

Artigo 107° Todos os termos e expressoes iniciados em letra mailscula, no singular ou
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plural, utilizados neste Anexo Descritivo A e nele ndo definidos terdo o mesmo significado
que |lhes é atribuido no Glossario do Regulamento, neste Anexo Descritivo A ou legislacao
vigente. Ademais, caso haja conflito de disposicbes constantes neste anexo e nos
apéndices, caso haja, prevalecem as disposicoes dos apéndices.

Artigo 108° As duvidas relativas a gestdo da carteira do Fundo poderdo ser esclarecidas
diretamente com a Gestora nos seguintes canais: departamento de atendimento aos
Cotistas da Gestora, no telefone (11) 3500-5020. Para contato junto a Administradora, os
seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal Fale Conosco, no e-mail
faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800 466 0200 | E-mail:
ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Denuncias, no e-mail:
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.

CAPITULO XIII - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 109° Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito
de Voto em Assembleias n® 02", integrantes das diretrizes do Cédigo de Administracdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS,
O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLIiTICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd
disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.jivemaua.com.br/compliance..

Paragrafo Segundo A Gestora, mesmo quando nao exigido a participar de
determinada assembleia, nos termos de sua politica de voto, acompanhara todas as pautas
das assembleias gerais de ativos financeiros dos quais detenha participacdo e caso
considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser discutido e votado, a Gestora
podera comparecer e exercer o direito de voto.

CAPITULO XIV DOS FATORES DE RISCO

Artigo 110° O investidor, antes de adquirir as Cotas da Classe Unica, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, de forma ndo exaustiva,
responsabilizando-se pelo seu investimento.

(i) Riscos de Mercado
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a) Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos Ativos poderao flutuar
em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdao da liquidez e alteracbes na
politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracdbes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira da Classe Unica.
Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira da Classe Unica seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizacdo inicial, levando & reducdo do patrimonio da Classe Unica e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

b) Alteracdo da Politica Econémica - A Classe Unica e os Ativos estdo sujeitos aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre
outras. O Fundo e seus Ativos podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagGes das taxas de cambio; (ii) alteracGes
na inflacdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econOmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente a condicdo financeira devedores e a liquidacdo dos
Direitos Creditorios, podendo impactar negativamente o PatrimoOnio Liquido e a
rentabilidade das Cotas. Os Ativos estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungao
da reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacdes de precos dos Ativos poderdo ocorrer também em funcdo de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdoes de comportamento de precos dos Ativos sem que haja mudancgas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma,
as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a
rentabilidade das Cotas.

(ii) Risco de Crédito

Gerais

a) Risco de Concentracdo em Titulos Publicos - E permitido a Classe Unica adquirir e
manter em sua carteira, durante os primeiros 180 (cento e oitenta dias) dias de
funcionamento, até 100% (cem por cento) de Ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, ou
emitidos pelo BACEN. Posteriormente aos referidos 180 (cento e oitenta) dias, o
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investimento em referidos titulos podera representar até 50% (cinquenta por cento) da
carteira da Classe Unica. Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro
Nacional ou o BACEN ndo honrarem seus compromissos, ha chance de da Classe Unica
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

b) Fatores Macroeconémicos - Como a Classe Unica aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia dos Entes Publicos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Assim, na hipétese de ocorréncia
de um ou mais desses fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensdo,
moratoria, parcelamento, prorrogacdao de prazo ou imposicdo de limites de pagamento,
bem como poderad haver o aumento da inadimpléncia dos Precatérios e Pré-Precatorios,
hipdtese na qual serdo restritas as medidas juridicas para a recuperacdo dos Direitos
Creditdrios, afetando negativamente seus resultados da Classe Unica e/ou provocando
perdas patrimoniais.

c) Eventos de Nivel Pandémico: A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia
do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020, e, em 23 de julho de 2022,
o surto de variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla em inglés) como
uma emergéncia de preocupacao internacional. Para conter o avanco destas e outras
doencas transmissiveis, reconhecidas, ou ainda ndo conhecidas, pela Organizacdo Mundial
de Saude, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou poderdo adotar,
em niveis diferentes, medidas que incluem restrigdo, total ou parcialmente, a circulagcao
de pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da
atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servicos relativos a cartérios de
notas, titulos e documentos e registro de imoveis), bem como ao desenvolvimento de
determinadas atividades econ6micas, inclusive fechamento de determinados
estabelecimentos privados e reparticdes publicas. Adicionalmente, os governos poderdao
intervir ativamente em suas politicas econdmicas, inclusive por meio de regulacdes e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econ6micos derivados do avanco das
referidas doencgas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou poderao ter
efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil. Eventual
recrudescimento do nimero de infeccdes e/ou de eventos com maior gravidade, inclusive
falecimento, poderd causar, ainda, efeitos negativos, que incluem ou podem incluir:
(i) reducdo no nivel de atividade econ6mica; (ii) desvalorizagdo cambial; (iii) aumento
do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administragdo Publica de realizar
investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens; (iv) diminuicao
da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos
judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletrénicos. Em
cenarios de propagagdo de doencas transmissiveis a nivel global, é possivel haver, como
houve com o Coronavirus (COVID-19), reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
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investidos direta ou indiretamente pela Classe Unica, nos respectivos mercados, devido a
iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condicdes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, que foram adotados pelos
agentes econémicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas
no contexto do COVID-19, poderao voltar a ser novamente adotados para esta e outras
doencas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as
condicdes originais de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das
contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco
e condicdes originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doengas nos mercados globais, em
particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou
indiretamente pela Classe Unica venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior
e teoria da imprevisdao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender,
eliminar, prorrogar ou modificar suas prestagdes, ou mitigar os efeitos de mora e
inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face da Classe Unica.
Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, a Classe Unica poderd sofrer alteracdes no contetdo, prazo ou
exigibilidade, das prestacdes contratadas a que fizer jus no ambito dos ativos, em
comparagdo com o prazo, o prego e as condigdes originalmente contratados, ou mesmo a
extincdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso na estratégia da Classe
Unica e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Finalmente, tais situagdes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para a
contencao dos impactos causados pelas doengas em questao ou por novas doencgas ainda
ndo conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos
integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar
investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servigos ou
adquirir bens, cujos efeitos sdo observados até a presente data. Este deslocamento de
recursos podera novamente ocorrer em eventual recrudescimento do nimero de infecgées
e/ou de eventos com maior gravidade.

d) Politica de Administracdo dos Riscos: O investimento na Classe Unica apresenta
riscos para o investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe
Unica e para o investidor.

e) Patrimonio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes desta Classe, a insolvéncia da

Classe Unica podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe
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Unica, (ii) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento e deste
Anexo, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servicos essenciais, especialmente a
Administradora, nao respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe
Unica, tampouco por eventual Patrimonio Liquido negativo decorrente dos investimentos
realizados pela Classe Unica, ndo obstante a vedacdo disposta no Artigo 8° deste Anexo
Descritivo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia
dos fundos sdo inovagoes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial.
Caso (a) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe Unica seja colocada
em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em
juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente ao
Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

f) Segregacao de Atividades: A Gestora e o Agente de Cobranca mantém
mecanismos e sistemas de segregacao das suas atividades relacionadas, nos termos da
regulamentacdao em vigor. Caso exista falhas no controle e monitoramento da segregacao
de suas atividades com a Gestora e 0 Agente de Cobranca, existe o risco de a Classe Unica
realizar operagdes que sejam objeto de conflito de interesses entre a Gestora, o Agente de
Cobranca e/ou terceiros e a Classe Unica, as quais podem inclusive acarretar perdas para
Classe Unica e para os Cotistas.

g) A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre
os Ativos: Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de
modo ndo individualizado.

(iii) Especificos dos Direitos Creditérios e da Indenizacao por Desapropiacdao

i Risco relacionado com a Indenizacdo por Desapropriacdo - Os Direitos
Creditdrios sdo originarios de mutuo concedido pelo IFC em favor da Sotave, com garantia
hipotecaria sobre o Imével, que foi desapropriado pela Unido, e fianca prestada pela Sotave
CO. Ou seja, o Direito Creditorio ndo &, tecnicamente, um Precatorio, embora seu
pagamento tenha origem no fluxo financeiro oriundo da Indenizagdao por Desapropriacao,
em razdo da situacdo de insolvéncia do Grupo Sotave, que tem como principal ativo o
Imovel. Espera-se que os recursos decorrentes da Indenizagdo por Desapropriagdo sejam
utilizados para o pagamento dos credores do Grupo Sotave, inclusive o titular dos Direitos
Creditoérios, observado que, nesse contexto, os Direitos Creditérios deveriam, em tese,
contar com a preferéncia no recebimento (apds os de natureza trabalhista e fiscal, bem
como os honorarios advocaticios), tendo em vista a garantia hipotecaria originalmente
outorgada sobre o Imdvel. Nesse contexto:

Foi expedido, em 30 de junho de 2020, precatério representativo da Indenizagdo por
Desapropriacdo, no valor de R$298.043.654,91, que ndo contempla os juros
compensatérios no ambito dos Direitos Creditérios. Nao houve expedicao de precatério
complementar representativo da Indenizagdo por Desapropriacao, correspondente a tais

juros, em razdo da tutela de urgéncia concedida pelo STJ], no @mbito da Agdo Rescisoria
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promovida pela Unido. N3o ha garantias de que este precatério complementar sera
expedido, nem de que sera expedido em prazo compativel com o prazo das Cotas, ou em
valor compativel com as atuais expectativas do Fundo e, consequentemente, da Classe
Unica. Se este precatério complementar ndo for expedido, ou for expedido em condicdes
ou prazos diversos dos esperados, ou, ainda, em valor inferior ao necessario para o Fundo
pagar a amortizacao das Cotas, total ou parcialmente, a rentabilidade do investimento sera
adversa e materialmente impactada.

Em razdo de os Direitos Creditérios, nesta data, consumirem a integralidade da
Indenizacdo por Desapropriacdo, se e quando realizado seu pagamento, hd o risco de
reducdo do valor devido, principalmente em razao de questionamento sobre o critério para
sua atualizagdo, ou de a preferéncia, atribuida aos Direitos Creditorios, ser total ou
parcialmente desconstituida por decisdo judicial, inclusive a partir de impugnacao
realizada, ou a ser realizada, pela Unidao e/ou por outros credores, em especial com grau
de preferéncia inferior a do IFC. Se qualquer desses eventos ocorrer, em qualquer
extensdo, o Fundo tera maior dificuldade em receber a totalidade do valor devido em razdo
dos Direitos Creditorios, ou em acessar, com prioridade, os recursos decorrentes da
Indenizagcdo por Desapropriacdao. InformacOes adicionais sobre este risco estdo no fator
descrito a seguir.

Considerando que os créditos em face do Grupo Sotave de natureza trabalhista e fiscal,
bem como os honorarios advocaticios, terdo preferéncia de pagamento em relacdo aos
Direitos Creditérios, nos termos da regulamentagdo aplicavel, ha o risco de o saldo da
Indenizacdo por Desapropricdo, eventualmente destinado ao pagamento dos Direitos
Creditdrios, ser inferior ao valor originalmente previsto pela Classe Unica ou necessario ao
pagamento, pela Classe Unica, da amortizacdo das Cotas, total ou parcialmente.

i Alteracdes do Valor dos Direitos Creditérios — A Classe Unica adquirird, Direitos
Creditérios cujo valor nominal, com a respectiva remuneracdo e atualizacdo do valor
nominal, ndo esta representado de forma incontroversa em Precatério e pode, por qualquer
instrumento de direito, ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter seu pagamento
sobrestado. Adicionalmente, o magistrado responsavel pelas demandas judiciais em curso,
relacionadas com os Direitos Creditérios, inclusive, a Acao Resciséria e a Indenizagdo por
Desapropriacao, podera entender que o crédito deve ser atualizado segundo outros indices
gue nao os pactuados contratualmente, inclusive os utilizados para fixacdo do valor da
desapropriagcdo que ensejou a acdo, e ndo consoante os indices do contrato que originou
os Direitos Creditérios, o que implicard reducdo da quantia a ser paga a Classe Unica, em
razdo de seu adimplemento depender de recursos advindos da Indenizagdao por
Desapropriacdo, por exemplo. Se a Classe Unica vier a ser impactado por decisdes desta
natureza, poderd haver reducdo do valor recuperavel estimado pela Classe Unica com
relacdo aos Direitos Creditorios investidos, bem como a modificacdo do seu fluxo de
pagamentos e impacto negativo sobre o desempenho da Classe Unica e a rentabilidade das
Cotas.
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Em qualquer caso, se houver uma discussdo quanto aos encargos remuneratérios e
moratérios incidentes sobre os Direitos Creditérios— e ndo propriamente sobre os calculos
aritméticos -, o magistrado responsavel pelas demandas judiciais podera entender que se
trata de uma discussdo que foge a competéncia da Justica Federal, devendo ser travada,
em sede propria, entre o Fundo e o Grupo Sotave, qual seja, a Justica Estadual. Isso podera
acarretar perdas para a Classe Unica e seus Cotistas, ou prolongacdo dos processos em
tempo superior ao estimado em razdo da necessidade de adocdo de medidas juridicas para
conformacao da decisdo proferida nos processos envolvendo os Direitos Creditérios.

i Propositura de Acdo Resciséria - O ordenamento juridico brasileiro prevé a
admissibilidade da agao resciséria, nos termos da legislagao aplicavel.

Especificamente em matéria de Precatoérios originados de processos de desapropriacao,
como a Indenizagao por Desapropricao, eventual decisdao pelo STF com relagao aos efeitos
da Acdo de Direta de Constitucionalidade n°© 2.332 podera levar a Unido a requerer a
suspensdao dos efeitos das sentengas que tenham garantido a expedicao dos Precatérios,
bem como a rescisdo destas decisbes, o que podera modificar o valor e o fluxo de
pagamentos relacionados aos Direitos Creditorios, sobretudo em relacdo aos juros
compensatérios cujo precatério ainda ndo foi expedido, afetando negativamente o
desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas..

iv Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avanco dos processos — O
adimplemento dos Direitos Creditérios refere-se a bens oriundos de discussdes no dmbito
de processos judiciais. Em razdo disso, os ritos processuais adotados em tais processos
judiciais podem nao acompanhar o prazo esperado, prejudicando ou mesmo obstando o
recebimento dos valores referentes aos Direitos Creditérios adquiridos.

\' 14.3.7. Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do Judicidrio quanto
aos fatos e fundamentos juridicos - Salvo poucas hipéteses expressamente previstas em
Lei, em regra, vigora o livre convencimento de magistrados em relagdo as questdes de fato
e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido
decididas pelos Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e Tribunais
responsaveis pela conducdo e pelo julgamento dos processos envolvendo os Direitos
Creditérios, inclusive a Acdao Resciséria e a Indenizagdo por Desapropriagdo, sigam
eventuais entendimentos fixados em instdncias superiores. Desta forma, cada demanda
poderad ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatério e
fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que nao ha garantia de que o Fundo
obtera resultados favoraveis em tais demandas. Isso podera acarretar em perdas para o
Fundo e seus Cotistas, ou prolongacao dos processos em tempo superior ao estimado pela
Gestora em razdo da necessidade de adocdao de medidas juridicas para conformagao da
decisdo proferida nos processos envolvendo os Direitos Creditérios.

vi Sistematica de pagamento dos precatérios - Os Precatérios sem natureza
alimentar, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica, de forma que ndo ha
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como assegurar a ordem de recebimento dos Precatérios. Também ndo hd como garantir
gue os Entes Publicos Devedores — no caso concreto dos Diretios Creditérios, a Unidao -
terdo recursos suficientes para honrar todos os respectivos Precatérios, conforme o caso,
inclusive relacionados aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, o que podera afetar
adversamente seu patrimbénio. Ademais, o Fundo deverd notificar o juizo pelo qual
tramitam as respectivas demandas judiciais, sobre a cessdo dos Direitos Creditorios, a fim
de que seu pagamento, com recursos da Indenizacao por Desapropriacao, sejam efetuados
diretamente ao Fundo. Caso isto ndo seja possivel, tais pagamentos deverdo ser efetuados
em favor do Cedente, que contratualmente sera obrigado a repassa-los ao Fundo. Nessa
hipdtese, caso tais recursos ndao sejam integral e devidamente repassados ao Fundo,
inclusive nas datas estimadas, os resultados do Fundo poderdao ser afetados
negativamente.

h) Risco de Liquidez

a) Classe Unica Fechada e Mercado Secundério — A Classe Unica sera constituido sob
a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas poderdo ser resgatadas somente em
decorréncia de sua amortizacdo integral, ao término do prazo de duracdo da Classe Unica,
se houver, ou em virtude de sua liquidacdo antecipada. Assim, caso os Cotistas, por
gualquer motivo, decidam alienar suas Cotas antes de encerrado referido prazo, terdo que
fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio aos Cotistas.

b) Risco de Aplicacdo em Direitos Creditérios - A Classe Unica deve aplicar seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria
natureza, a aplicagdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagao as
aplicagOes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil,
por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditdrios da carteira da Classe Unica, como nas hipdteses
de liquidagdo previstas neste Regulamento, podera ndao haver compradores ou o preco de
negociacdo podera causar perda de patrimdnio a Classe Unica.

c) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe Unica - A Classe
Unica podera ser liquidada antecipadamente. Ocorrendo a liquidacdo, a Classe Unica pode
ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas na hipotese de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (i) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de
desdgio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe Unica; ou (ii) ao resgate ou a
amortizacdo de Cotas em Ativos. Em todas as situagoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

d) Falta de Incentivo para Cumprimento - Créditos contra o setor publico ndo podem

ser executados com tomada forgada e venda de bens em leildes judiciais. Em vista disso,
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problemas de caixa ou conveniéncias do devedor ou de detentores de mandatos publicos
podem diretamente levar a seu ndo pagamento, sem a existéncia de sancao eficaz.

i) Risco Proveniente do Uso de Derivativos

a) A Classe Unica poderd realizar operacdes com derivativos. Deste modo, podera
utilizar derivativos para protecdo de certos riscos de Ativos integrantes de sua
carteira. Em virtude da possibilidade de utilizacdao de operacdes com derivativos, o
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais.

j) Riscos Operacionais

a) Verificacdo de Lastro de Direitos Creditdrios e Guarda de Documentos - A guarda da
documentacdo fisica representativa dos Direitos Creditérios cedidos a Classe Unica podera
ser realizada por empresa especializada na prestacdo destes servigos contratada nos
termos deste Regulamento. A guarda desses documentos por um prestador de servigos
terceirizado contratado podera representar dificuldade operacional para a eventual
verificacdo, pelo Gestor e pelo Custodiante, do lastro, da constituicdao e performance dos
Direitos Creditérios cedidos, podendo gerar perdas a Classe Unica e, consequentemente,
aos seus Cotistas.

b) Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos; Transito de Recursos - A cobranga dos
Direitos Creditérios inadimplentes podera ser delegada pelo Custodiante a prestadores de
servicos terceirizados. Nesta hipotese, a cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplentes
depende da atuacdo diligente do prestador de servigos contratado e de eventuais agentes
cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos e verificar
a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do prestador de servicos
contratado e agentes subcontratados, ou mesmo atos dolosos ou culposos por parte de
tais prestadores de servicos e agentes, podera acarretar menor recebimento pela Classe
Unica. Isto levaria & queda da rentabilidade da Classe Unica, ou até & perda patrimonial.
Ainda na hipotese de contratagdo de prestador de servicos para realizagdo da cobrancga de
Direitos Creditérios, em caso de eventual pagamento pelo devedor diretamente ao
prestador de servicos, em desacordo com o disposto neste Regulamento, o repasse dos
recursos a Classe Unica pode atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como
problemas operacionais internos do prestador de servigos, penhoras e bloqueios judiciais,
ou intervencgdo ou liquidacdo extrajudicial. Se isso ocorrer, a rentabilidade da Classe Unica
pode ser reduzida, assim como seu Patrimoénio Liquido.

c) Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante - A Classe Unica terd conta corrente no
Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem
recuperados para a Classe Unica, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patrimonio.
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d) Risco de Pagamento Antecipado - A possibilidade de pagamento dos Direitos
Creditérios em prazo inferior ao esperado pela Gestora pode significar um risco de
rentabilidade a Classe Unica. Tais pagamentos antecipados podem alterar o cronograma
de recebimento de recursos inicialmente estruturado pela Gestora, e, consequentemente
resultar na amortizacdo das Cotas pela Classe Unica antes do previsto.

(ii) Outros

(a) Risco de Governanca - O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto
no Regulamento, emitir novas Cotas, mediante a aprovacao dos Cotistas. Na hipdtese de
emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os atuais Cotistas
do Fundo, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma
classe que ja estejam em circulacdo na ocasido.

(b) Risco de Concentracdo de Cedentes — Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
serao cedidos por 1 (um) cedente. Um alto grau de concentragdo significa que, havendo
gualquer instabilidade financeira ou operacional nos Cedentes, maior serd o impacto
negativo na arrecadacdo de recursos pela Classe Unica, em sua rentabilidade, e
possivelmente, até mesmo na existéncia dos Direitos Creditorios.

(<) Risco de Concentracdo dos Devedores - O risco da aplicacdo na Classe Unica tera
grande relacdo com a concentracdo (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo
devedor, ou grupos destes; e (ii) em Outros Ativos, de responsabilidade de um mesmo
emissor, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe
Unica sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

(d) Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento dos Precatdrios - Os Precatorios
sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Nao ha como assegurar que a ordem de
recebimento dos precatoérios sera observada. Também ndo ha como garantir que os
devedores de tais Precatérios terdo recursos suficientes para honrar todos os seus
Precatodrios, inclusive os que poderdo ser direcionados para quitagdo dos Direitos
Creditérios. Ainda, ndo ha garantia de que ndo sera promulgada uma nova emenda a
Constituicdo Federal alterando as condicdes de pagamento de Precatdrios. Qualquer
alteracdo as condicoes de pagamento dos Precatérios podera afetar negativamente o
desempenho do Fundo.

(e) Alteracdo do Regulamento - O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao afetar o
modo de operacdo da Classe Unica de forma contréria ao interesse dos Cotistas.

(f) Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditdrios - Com relagdo ao Cedente
de um Direito Creditorio, a cessdo desse Direito Creditorio pode ser invalidada ou tornada
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ineficaz, impactando negativamente o patriménio da Classe Unica, caso seja realizada em:

i fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estiver insolvente ou se com ela passar ao estado de insolvéncia;

ii fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdao o Cedente for sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios
cedidos pender demanda judicial fundada em direito real; e

iif fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento
da divida fiscal.

(9) Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso a Classe Unica
ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Ativos de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares
das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos a Classe
Unica para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungao
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento
de verba de sucumbéncia a que a Classe Unica venha a ser eventualmente condenada. Na
hipétese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos
em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe Unica o
patrimdnio da Classe Unica podera ser afetado negativamente.

(h) Risco de Nio Afetacdo do Patriménio Liquido - Os Ativos ndo se encontram
vinculados ao pagamento de qualquer Cota especifica. Na hipétese de ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo Antecipada, amortizacdo e/ou de resgate de Cotas, ndo havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas.

(i) Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos Integrantes da
Carteira da Classe Unica e da Inexisténcia de Mercado Secundério para os Direitos
Creditérios - A Classe Unica estd exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos
integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sao negociados,
incluindo a existéncia de vedacGes e/ou eventual impossibilidade de a Administradora
alienar os Direitos Creditérios de titularidade da Classe Unica. Em decorréncia do risco
acima identificado e considerando-se que a Classe Unica somente procederd & amortizacdo
ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditérios de titularidade da Classe Unica sejam devidamente pagos, e que as verbas
recebidas sejam depositadas na conta Classe Unica, a Administradora encontra-se
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impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacao ou o
resgate integral das Cotas. O valor de amortizacdo das Cotas continuara a ser atualizado
até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo
devido pela Classe Unica ou por qualquer pessoa, inclusive a Gestora, a Administradora e
o Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se
por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, a
amortizacdo ou o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dagdo em pagamento
de Direitos Creditorios, observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa
hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios
recebidos em dacgdo e/ou cobrar os valores devidos pelos devedores.

3) Risco de Amortizacdo Condicionada - As principais fontes de recursos da Classe
Unica para efetuar a amortizagdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo dos Ativos. Deste
modo, ocorrendo inadimplemento dos Ativos, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, a Classe Unica ndo dispora
de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, em moeda corrente
nacional, de suas Cotas.

(k) Risco de ndo obtencdo do tratamento tributario perseguido. Nos termos da Lei n®
14.754/23, condicionado a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido em direitos creditérios e ao enquadramento do Fundo como entidade
de investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos na Lei n©
14.754/23, observada a definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos creditorios”
conforme a Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida, o Fundo
sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periédica” de
gue trata a secao III da Lei n°® 14.754/23. N3o é possivel garantir que todos os requisitos
previstos na Lei n°® 14.754/23 e na Resolucdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou
substituida, serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo
poderdo ficar sujeitos a tributagao periddica prevista na secdo II da Lei n°® 14.754/23.

m Demais Riscos — A Classe Unica também poderd estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis
aos bens e direitos, mudancas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira do
Fundo e alteracdo na politica monetaria.

3k 3K 3k 5K >k 3k 5k 3k 3k 5K 3k K 5K >k 3k 5K 3k 5k >k >k 5k >k 3k 5k >k 3k 5k >k K 5K >k >k >k >k >k >k k >k

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX
GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Pagina 82 de 83


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: E92344AC-8AFB-4BD2-B9A2-DO0C6AA29F24

MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO A - MINUTA DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA CLASSE UNICA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS PORTO DESAP

Suplemento da [=] série da [=] emissdo de Cotas de Classe Unica - Responsabilidade
Limitada do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PORTO DESAP.

A [=] série da [=] emissdo de Cotas de Classe Unica - Responsabilidade Limitada do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PORTO DESAP (“Classe
Unica”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, terd as seguintes
caracteristicas:

a) Forma de colocagédo:

b) Quantidade de Cotas:

c) Valor unitario:

d) Valor total da emissao/série:

e) Montante Adicional:

f) Montante Minimo:

g) Aplicagdo minima por investidor:

h) Prazo de colocagdo:

i) Amortizagdo:

j) Benchmark:

k) Possibilidade de encerramento da distribuicdo com cancelamento do saldo nao
colocado: Sim.

) Intermedidria lider da oferta: A intermediadria lider da oferta serd a [MAF

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., Administradora do
Fundo, que podera contratar outros intermedidrios para a distribuicdo e serd o
responsavel pelo cumprimento das obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 160].

Sao Paulo, [=] de [=] de [=].

CLASSE UNICA - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PORTO DESAP -

|ﬂl\/t

Andre Machado
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