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REGULAMENTO DO
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CNPJ: 32.311.976/0001-71
VIGENCIA: 19/11/2024
1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE
DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO I
(“‘RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULAGAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o
significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. Este Regulamento dispbe sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacgdes especificas de cada Classe,
e comuns as respectivas Subclasses, quando houver;

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacbdes especificas de cada Subclasse, quando houver,
€,

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbde sobre informagbes especificas de cada Série, quando
houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador
2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017.

Gestor
2.2. GENIAL GESTAO LTDA, CNPJ: 22.119.959/0001-83 Ato Declaratério CVM n° 14.519, de 2015 (em
conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

2.2.1. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestao de ativos de uma Classe, as informagdes do Cogestor
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuagao.

Outros Servigos
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2.3. Outros prestadores de servigos que ndo estejam qualificados neste Regulamento, Anexo e/ou Apéndice,
conforme o caso, estardo indicados no website do Administrador, assim como os servicos adicionais que sejam
desempenhados pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

2.3.1. Qualquer alteracdo na empresa de auditoria contratada sera comunicada por meio de carta simples
enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos
ambientes onde as Cotas forem registradas para negociagao.

2.4. Quando da contratacdo de quaisquer servigos para a Classe, os Prestadores de Servigos Essenciais
levardo em conta a necessidade e a relevancia de tal contratacao para a execugao do servigo pretendido, bem
como a reputacao, credibilidade e a qualidade dos prestadores de servigo, a pratica de pregos alinhados aos
padrées de mercado e, invariavelmente, os melhores interesses do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, e
de seus Cotistas.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.5. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugéo, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestagcéo de servigos.

2.6. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em consideragéo os
riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagédo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
gue os servigos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio; e

2.7. Cada prestador de servigos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos decorrentes
de seus proéprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

Prazo de Duragao do Fundo

3.1. O prazo de duragéo do Fundo sera de 15 (quinze) anos, contados a partir da primeira integralizagao de
Cotas da primeira Classe instituida, sendo certo que no caso de aumento do prazo de duragéo de qualquer da
Classe, observado o disposto neste Regulamento, no Anexo e na Regulacao Aplicavel, o prazo do Fundo sera
automaticamente ajustado para comportar o prazo de duragéo da referida Classe.

Estruturagao do Fundo
3.2. Multiplas Classes.
Exercicio Social do Fundo

3.3. O exercicio social do Fundo tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 31 de janeiro de cada ano.

FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

3.4. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas
individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o detalhamento de determinados riscos
descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais
caracteristicas individuais, poderao ser encontrados no respectivo Anexo.

3.4.1. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizagao das Cotas das Classes
e posterior desvalorizagao dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.
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Risco de Mercado

3.5. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagao de precos e cotagbes de
mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

Risco de Crédito

3.6. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioragao na classificacdo do risco do tomador,
reducéo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagéo e aos custos da recuperagao
de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

3.7. Orisco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducao ou inexisténcia de demanda para os ativos
integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou o tempo de liquidacdo destes
ativos no momento da ocorréncia de amortizagdo ou liquidacado das Cotas da Classe. Este cenario pode se
dar, por exemplo, em fungéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe sao negociados
ou de condig¢des atipicas de mercado. O monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos
integrantes da carteira da Classe terao liquidez suficiente para honrar as amortizagdes. Nesses casos, poderao,
inclusive, serem aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentagdo em
vigor.

Risco de Precificagao

3.8. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou redugéo no seu valor em virtude da precificagdo dos ativos da
carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentagdo em vigor.

Risco de Concentragido

3.9. A carteira da Classe podera estar exposta a concentragcdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentragédo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de
suas Cotas.

Risco Normativo

3.10. Alteragdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragcdes na carteira da Classe, inclusive a liquidagao de
posicbes mantidas, independentemente das condigbes de mercado, bem como mudanca nas regras de
ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

3.11. A adogéao de interpretagbes por érgdos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposicdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderéo afetar negativamente o Fundo,
a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das prote¢des e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade
com a legislacdo vigente, especialmente o Cddigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange a industria
de fundos de investimento esta em construcdo e sujeita a alteragdes que podem impactar as disposi¢cdes dos
referidos documentos.

Segregacao Patrimonial

3.12. Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo, cada Classe constitui um
patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigagdes. Nao obstante, procedimentos
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administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma Classe poderdo afetar o patriménio de
outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentengas ou decisdes que ndo reconhegam o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

3.13. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando recursos tecnolégicos
e de comunicagao que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos
por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e, consequentemente, a performance
das Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e
falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranga adotados poderdo ocasionar a perda, danificagéo,
corrupgao ou acesso indevido por terceiros de informagdes do Fundo.

Saude Publica

3.14. Questdes de saude publica poderao gerar impacto negativo direto a economia nacional e global, podendo
levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro e de
capitais. Ainda, em atencado a mitigagao da propagacao de doengas existentes ou que venham a surgir, 0s
Prestadores de Servigos Essenciais poderdo adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho
que podem impactar provisoriamente os servicos prestados e consequentemente o bom desempenho da
Classe.

Risco Socioambiental

3.15. Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a aplicagdo de sancdes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepgédo do mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciagao do valor
dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

4. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

4.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, seréo rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observarao os pardmetros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuigao a
determinada Classe.

(i) Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

(ii) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na legislagdo em vigor;

(iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

(iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) Despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de
acordo com devedor;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, caso o Fundo e/ou a Classe venha a ser vencido(a), no valor de até: (i) R$
50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social para o primeiro ano do Fundo ou da Classe,
conforme o caso; e (ii) R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) a partir do segundo ano do Fundo
ou da Classe, conforme o caso;

Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira n&o coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcgoes;

Gastos relativos a convocacgéo, instalagdo, realizagao e formalizagdo de assembleia geral ou
especial de Cotistas, e a remuneragdo dos membros dos comités ou conselhos da Classe
destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os
gastos relativos a convocacao, instalagao, realizagdo e formalizagdo de reunides dos referidos
comités ou conselhos;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
Despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagao ou liquidagdo do
Fundo e/ou da Classe;

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados;

Taxa de Performance;

(xviii) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragado com base na (e

(xix)
(xx)
(xxi)

(xxii)

limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Taxa de
Distribuicdo, observado o disposto na regulamentagao vigente;

Taxa Maxima de Distribuicao;
Taxa Maxima de Custddia;
Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

Contratacao de agéncia de classificagido de risco de crédito;

(xxiii) Taxas de estruturacdo e manutencgao de seguros e previdéncia;

(xxiv) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios; e

(xxv)

Honorarios e despesas do Agente de Cobranga e das demais despesas relacionadas a cobranga
dos Direitos Creditérios.
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4.1.1. Quaisquer despesas nao previstas na Clausula acima deste Regulamento como encargos Comuns as
Classes correrao por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado.

4.1.2. As despesas previstas acima que superem, individualmente, o valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais), deverao ser precedidas de cotacdo de preco, a qual devera contemplar, no minimo, 3 (trés) orcamentos,
a serem obtidos pelo Gestor e enviados ao Administrador e disponibilizados aos Cotistas sempre que
requisitado.

4.2. As despesas e encargos descritas nesta Clausula serdo arcados pelo Fundo de Despesas prioritariamente.

4.3. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimbénio de alguma Classe ou
Subclasse em especifico serao rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razao de seu
patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente.

4.4. O Administrador fara constar no escopo da auditoria anual a que se submetera o Fundo e/ou suas Classes
a elaboragédo de um relatério especifico de “Procedimentos Previamente Acordados”, que contera a analise
dos gastos realizados pelo Administrador e pelo Gestor, com o objetivo de aferir a regularidade do calculo dos
Encargos e Despesas.

5. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas

5.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocacgao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacao de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servigos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

5.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandarédo a convocagéao de Assembleia Especial
de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participagdo apenas de Cotistas que constem dos
registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

5.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarao a convocagao
de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participacdo apenas de
Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

5.2.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estardo
indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizagao das Assembleias de Cotistas

5.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos
e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a
utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocagao.

5.4. Convocacao: A convocagdo das Assembleias de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
corridos de antecedéncia da data estabelecida para a realizagao da referida Assembleia Especial, quando em
primeira convocagéo, e com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, nas demais convocacgoes, e far-se-a
por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegcado aos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento, devendo constar da convocagéo o
dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia e a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacgdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da
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Assembleia, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacao da Assembileia.

5.4.1. Admite-se que a segunda convocagao da Assembleia seja providenciada juntamente com o anuncio,
carta ou correio eletrénico (e-mail) da primeira convocagao.

5.5. Presidéncia: A presidéncia das Assembleias de Cotistas cabera ao Administrador.

5.6. O Administrador e/ou os Cotistas poderao convocar representantes do Auditor Independente, do Gestor,
do Originador ou quaisquer terceiros para participar das Assembleias, sempre que a presenga de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

5.7. Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia, o representante da Administrador devera
comparecer a todas as Assembleias e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

5.7.1. Sera admitida a realizagdo de Assembleias por meio de conferéncias telefénicas ou video conferéncias,
nao excluidas a obrigatoriedade de elaboragao e assinatura de ata da Assembleia, com descrigdo dos assuntos
deliberados.

5.8. Todas as Cotas integralizadas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias
de Cotistas.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

5.9. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacdo. Adicionalmente, competira a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre a substituicido dos
Prestadores de Servigcos Essenciais.

5.9.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
Classe.

Quoéruns da Assembleia Geral de Cotistas

5.10. Observado o disposto na tabela abaixo, as deliberagdes da Assembleia Geral que néo possuirem quérum
especifico previsto neste Regulamento e que tiverem por objeto deliberar sobre matérias de interesse comum
das Classes, serdo aprovadas pelos Cotistas que representem a maioria das Cotas integralizadas. Todas as
deliberagbes tomadas nos termos deste item serdo consideradas existentes, validas e eficazes perante o
Fundo, bem como obrigardo o Fundo, da Classe e de todos os Cotistas.

90% (noventa por cento) das Cotas | e deliberar sobre a substituigho dos

Integralizadas Prestadores de Servicos Essenciais
. . mais matéri muns 2
Maioria das Cotas presentes gjl(;aszess demais matérias comuns as

Alteracdao do Regulamento, seus Anexos e Apéndices

5.11. O Regulamento, os Anexos e respectivos Apéndices poderdo ser alterados independentemente de
Assembleia Geral e/ou Especial, conforme o caso, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a determinacbées das autoridades competentes e de normas legais ou
regulamentares, incluindo corregcdes e ajustes de carater ndo material nas definicbes e nos pardmetros
utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, Anexo e/ou Apéndice, conforme o caso,
devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes e ser dada ciéncia aos Cotistas da referida alteragéo, por meio de correio eletrénico (e-mail) ou
de carta com aviso de recebimento, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do protocolo da
referida alteragédo perante a CVM.

6. RENUNCIA E SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

6.1. Substituicdo sem Justa Causa: Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo ser substituidos, a
qualquer momento, pela Assembleia Geral de Cotistas.
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6.2. Substituicdo com Justa Causa: Os Prestadores de Servicos deverao ser substituidos pela Assembleia
Geral de Cotistas, na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, desde que haja efetiva comprovacgéo de
sua ocorréncia:

(i) caso atuem com dolo ou cometam fraude no desempenho de suas funcdes e responsabilidades;

(ii) caso sejam descredenciadas pela CVM, tenham cassadas suas respectivas autorizagdes para o
exercicio de atividades de prestacdo de servigcos de administragdo e/ou gestdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, ou sejam impedidas temporariamente de exercer atividades no
mercado de valores mobiliarios, conforme o caso;

(iiif) caso tenham sua faléncia, intervencédo, liquidagdo ou recuperagédo judicial ou extrajudicial
decretada ou deferida; e

(iv) caso atuem em desacordo com a Lei Anticorrupgao.

6.2.1. Na hipotese de Substituicdo com ou sem Justa Causa ou na hipétese de Renuncia, ndo sera devido
qualquer valor a estas a partir da data em que a referida substituicdo ocorra, com excegao de valores em aberto
pelo tempo de servigo prestado, sem prejuizo da judicializagdo da questdo, de modo a apurar a
responsabilidade do Prestador de Servigos Essenciais pelo pagamento de indenizagao por perdas e danos ao
Fundo.

6.3. O Prestador de Servigos Essenciais, mediante aviso divulgado no Periédico do Fundo ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas ou seu representante e/ou por outros meios admitidos no
Regulamento e neste Anexo, pode renunciar a administragido ou a gestao, conforme aplicavel, do Fundo, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral dos Cotistas a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias,
contado da data em que o Cotista seja comunicado da decisdo do Prestador de Servigos Essenciais, nos
termos deste item, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagcdo das Classes do Fundo.

7. DISPOSIGOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

7.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo n&o é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo n&o é garantido pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigos complementar. O investimento
em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo n&o conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Criacao de Classes e Subclasses

7.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar Classes
e Subclasses no Fundo contanto que néo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.

Comunicagao

7.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao enderego
informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado;

7.4. Nas situagbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio eletronico; e

7.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderao ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.

Servigo de Atendimento ao Cotista

7.6. Os Seguintes meios de comunicacdo podem ser utilizados para comunicagbes entre Cotistas e o
Administrador:
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(i) SAC: 3206-8000
(i) Website: https://www.bancogenial.com.vc/administracao-fiduciaria

8. SOLUGAO DE CONTROVERSIAS

8.1. Fica eleito o foro central da Cidade de S&do Paulo, Estado de S&do Paulo, como competente para conhecer
e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes
relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretagdo ou
implementacdo, envolvendo quaisquer Cotistas, o Originador, o Administrador, o Gestor e/ou demais
prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.



Docusign Envelope ID: DA6F221C-3C2D-49C7-84F6-E091C4C95242

ANEXO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CREDIBLUE GENIAL

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

gen I q I CREDITORIOS CREDIBLUE GENIAL gen I Q I

CNPJ 32.311.976/0001-71

VIGENCIA: 19/11/2024
1. INTERPRETAGAO

Interpretagao Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o significado
atribuido na regulamentacao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Apéndices e Suplementos,
quando houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse
e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “CI”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispbe sobre informacdes especificas desta Classe e comuns as
suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas das Subclasses, quando houver.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informagbes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
2.1. Publico-Alvo
2.2. O Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restricbes aplicaveis aos investidores

qualificados, sendo certo que, as Cotas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente por Investidores
Autorizados, conforme abaixo definido.



Docusign Envelope ID: DA6F221C-3C2D-49C7-84F6-E091C4C95242

2.2.1. Investidores Autorizados. Significa os investidores autorizados a adquirir Cotas da Classe, os quais: (i)
BNDESPAR para as Cotas Seniores; (ii) o Gestor para as Cotas Subordinadas; (iii) o Originador e/ou qualquer
Parte Relacionada a esta para as Cotas Subordinadas; e (iv) quando da negociagédo das Cotas no ambito do
mercado secundario, observadas as restrigdes constantes desse Anexo, os Investidores Autorizados deverao
se enquadrar no conceito de Investidores Qualificados.

2.2.1.1. BNDESPAR: BNDES Participagoes S.A. — BNDESPAR, sociedade por ag¢des constituida como
subsidiaria integral do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 00.383.281/0001-09.

Responsabilidade dos Cotistas
2.3. llimitada.

Regime Condominial

2.4, Fechado.

Prazo de Duragéao

2.5. 15 (quinze) anos, contados a partir da primeira integralizacao de Cotas da Classe, exceto se de outra
forma vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial, sendo certo que neste caso o prazo de
duracgéo do Fundo sera aumentado automaticamente, conforme previsto no Regulamento.

2.5.1. Sem prejuizo do disposto acima, o prazo acima indicado poder ser prorrogado mediante deliberagao dos
Cotistas em Assembleia Especial, sendo certo que, caso as Cotas Seniores ainda ndo tenham sido totalmente
amortizadas a Assembleia Especial que venha a deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duragao devera
deliberar acerca da redugéo da Taxa de Administragao e Taxa de Gestao.

2.6. Periodo de Investimento. Significa o periodo que se iniciara na 12 Data de Integralizagdo de Cotas e que
se estendera por 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de 21 de junho de 2022, durante o qual a Classe
estara apta a adquirir Direitos Creditérios, observado, no entanto, os Eventos de Avaliagéo e/ou Liquidagao
Antecipada da Classe, conforme definidos neste Anexo (que suspenderéo a faculdade de aquisicdo de novos
Direitos Creditérios).

Razao de Subordinagao
2.7. E arazao entre (i) o valor total das Cotas Séniores e (ii) o Patriménio Liquido da Classe.

2.7.1. Patriménio Liquido da Classe. Significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente a soma do (a) Valor das Disponibilidades, apés deduzidas eventuais provisbes aplicaveis a
tais ativos e (b) Valor dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe; e (ii) as exigibilidades e provisdes da
Classe.

indice de Senioridade

2.8. indice de Senioridade. Significa a razdo entre: (i) o valor total das Cotas Séniores; e (ii) o Patriménio
Liquido Ajustado da Classe que deve ser equivalente a até 77,88%.

2.9. Patrimébnio Liquido Ajustado da Classe. Significa a diferenga entre (i) o valor agregado dos ativos da
Classe, correspondente a soma do (a) Valor das Disponibilidades, apds deduzidas eventuais provisdes
aplicaveis a tais ativos e (b) o Valor das parcelas dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e com
vencimento até a data de vencimento das Cotas Seniores; e (ii) as exigibilidades e provisdes da Classe.

2.10. Disponibilidades. Significa em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe; (ii) depdsitos bancarios a vista
em Instituicdo Financeira Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade da Classe.

2.11. Ativos Financeiros. Significam: (a) moeda corrente nacional; (b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional
pos fixados; (c) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “(b)” acima; (d) cotas
de Classes Autorizadas; e (e) titulos de renda fixa de responsabilidade de Instituigdo Financeira Autorizada.
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2.12. Classes Autorizadas. Classes de investimento que sejam administrados por instituicdo autorizada
pela CVM e que: (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira em titulos de
emissao do Tesouro Nacional; (ii) sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa Selic; e (iii) tenham
classificagédo de risco igual ou superior a classificagdo de risco das Cotas Seniores, conforme classificagdo
atribuida pela mesma Agéncia de Classificacdo de Risco que esteja classificando as Cotas Seniores.

2.13. Instituicdo Financeira Autorizada. Qualquer instituicao financeira que tenha classificagéo de risco igual
ou superior a classificagdo de risco das Cotas Seniores, conforme avaliado pela mesma Agéncia de
Classificacao de Risco que esteja avaliando as Cotas Seniores.

Ordem de Alocagao

2.14. O Administrador utilizard os recursos disponiveis para o pagamento das obrigagbes da Classe,
obrigatoriamente e até a resolugéo integral das obrigacdes da Classe, na seguinte ordem:

2.14.1. Ordem de Alocacao no Periodo de Investimentos: Até o encerramento do Periodo de Investimentos os
recursos da Classe serdo alocados da seguinte forma sendo que o pagamento previsto em cada item abaixo
somente sera efetuado pago caso haja recursos disponiveis na Classe apds o cumprimento integral do
pagamento previsto nos itens anteriores

(i) despesas da Classe incorridas e ndo pagas e que tenham superado o Fundo de Despesas;
(ii) recomposig¢do do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva; e
(iii) aquisicao de novos Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros.

2.14.2. Ordem de Alocacéo no Periodo de Desinvestimento: Encerrado o Periodo de Investimentos os recursos
oriundos do pagamento dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe seréo
alocados da seguinte forma, sendo que o pagamento previsto em cada item abaixo somente sera efetuado
caso haja recursos disponiveis na Classe apdés o cumprimento integral do pagamento previsto nos itens
anteriores:

(i) despesas da Classe incorridas e ndo pagas e que tenham superado o Fundo de Despesas;
(ii) recomposigdo do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva;

(iii) aquisicdo de novos Direitos Creditorios Direcionados, respeitado o limite de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) previsto neste Anexo, e 0 prazo maximo de 6 (seis) primeiros anos da
Classe, previsto neste Anexo, para sua aquisi¢cao pela Classe;

(iv) amortizacdo Mensal das Cotas Seniores, em montante equivalente a Propor¢cdo de Amortizacao
Mensal aplicada em relagao ao caixa da Classe remanescente na Conta da Classe na Data de
Pagamento. “Data de Pagamento” significa a data fixada no Anexo e no respectivo Apéndice em
que a Classe, apés o término do Periodo de Investimentos, fara os pagamentos da Amortizagédo
Mensal, da Amortizagdo Exclusiva das Cotas Seniores, conforme estabelecido no Anexo e no
respectivo Apéndice;

(v) Amortizacdo Mensal das Cotas Subordinadas, em montante equivalente a Propor¢cdo de
Amortizagcdo Mensal aplicada em relagdo ao caixa da Classe remanescente na Conta da Classe
na Data de Pagamento e observado o disposto na Clausula abaixo; e

(vi) Pagamento aos titulares de Cotas Subordinadas do montante de recursos disponivel na Conta da
Classe apés a amortizacao integral das Cotas Séniores e das Cotas Subordinadas. "Conta da
Classe” significa as contas correntes mantidas pela Classe, nas quais serdo depositados todos os
valores correspondentes ao pagamento dos Direitos Creditorios.

2.14.3. Ordem de Pagamento em cenarios de Excesso de Subordinaco: Caso seja verificado pelo Gestor que
o Indice de Senioridade é superior a 77,88% (setenta e sete inteiros e oitenta e oito centésimos por cento),
aplicar-se-a o seguinte:
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(i) nenhum pagamento sera realizado para as Cotas Subordinadas até que se reestabelega o indice
de Senioridade;

(ii) os valores recebidos a titulo de antecipacao ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios (incluindo
via Aquisicdo Compulséria) apdés o término do Periodo de Investimento, serdo utilizados
exclusivamente para a Amortizagdo Exclusiva das Cotas Séniores;

(iii) o pagamento das Cotas Séniores devera obedecer a seguinte ordem de prioridade nos
pagamentos, de forma que o pagamento previsto em cada item abaixo somente sera efetuado
caso haja recursos disponiveis Na Classe apds o cumprimento integral do pagamento previsto
nos itens anteriores:

a. Despesas da Classe incorridas e ndo pagas;
b. recomposigao do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva;
C. Amortizagédo Exclusiva das Cotas Seniores.

(iv) Uma vez restabelecido o indice de Senioridade, aplicar-se-4 novamente a Cascata de
Pagamentos Ordinaria prevista na Clausula acima.

2.14.4. A primeira verificacdo do indice de Senioridade acima devera ser realizada pelo Administrador na Data
de Apuracdo do més subsequente da data do término do Periodo de Investimento, sendo que as demais
verificagbes deverdo ocorrer mensalmente em cada Data de Apuragéao.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. A Classe devera alocar os seus recursos em Direitos Creditorios Alvo durante o Periodo de Investimento,
que podera ser prorrogado mediante prévia e expressa anuéncia dos Cotistas, observada a Politica de
Investimento da Classe.

3.1.1. A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimbnio Liquido em Direitos Creditérios,
observado que o percentual minimo de alocagdo em Direitos Creditérios sera de 50% (cinquenta por cento) do
patriménio liquido da Classe.

3.1.2. Cedente. Por Cedente entende-se qualquer instituicao financeira devidamente autorizada a funcionar
pelo Banco Central e que venha a ser selecionada pela Originadora, bem como a propria Originadora nos
termos deste Anexo.

3.1.3. Originadora. A originadora dos Direitos Creditérios é a CREDIBLUE SOLUCOES FINANCEIRAS E
IMOBILIARIAS LTDA., sociedade limitada que desempenha atividade de correspondente bancaria, com sede
na Cidade de Goiania, Estado de Goias, na Rua 72, n® 325, Quadra C 14, Lotes 10/13, sala 702, Edificio Trend
Office Home, Jardim Goias, CEP 74.805-480, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.750.257/0001-08.

3.2. Direitos Creditérios Alvo: os Direitos Creditorios, representados pela CCl, e oriundos dos Contratos
Imobiliarios, cedidos por qualquer Cedente a Classe por meio do Contrato de Cesséo, incluindo a totalidade
dos respectivos acessorios, tais como atualizagdo monetaria, juros remuneratérios, encargos moratorios,
multas, penalidades, seguros (caso estejam previstos nos Contratos Imobiliarios), indenizagdes, despesas,
custas, honorérios, garantias (como as Alienagcbes Fiducidrias) e demais encargos contratuais e legais
previstos nos Contratos Imobiliarios.

3.3. Direitos Creditérios Direcionados: Significa os Direitos Creditérios oriundos dos Contratos de
Financiamento Direcionados, cedidos por qualquer Cedente a Classe por meio do Contrato de Cessao,
incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como atualizagdo monetaria, juros remuneratérios,
encargos moratérios, multas, penalidades, seguros (caso estejam previstos nos Contratos de Financiamento
Direcionados), indenizagdes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos contratuais e legais
previstos nos Contratos de Financiamento Direcionados (em conjunto, com os Direitos Creditérios Alvo, apenas
Direitos Creditorios”).

3.3.1. As alocagdes da Classe em Direitos Creditérios Direcionados poderao ser realizadas, a qualquer tempo,
durante todo o Prazo de Duragao do Fundo.
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3.3.2. Sem prejuizo do disposto acima, a Classe, em regime de melhores esforgos, buscara adquirir Direitos
Creditérios Direcionados em montante de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) durante os 6 (seis) primeiros
anos da Classe.

3.4. O Originador é responsavel pela existéncia, certeza, conteddo, exatidao, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizacao dos respectivos Direitos Creditorios cedidos e adquiridos pela Classe.

Objetivo

3.5. Proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patriménio Liquido
na aquisi¢édo de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao
e Aquisicao; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos os indices de composigéo e diversificagdo
da Carteira da Classe, estabelecido no presente Anexo e nas Normas.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.6. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério do Gestor:

(i) Moeda corrente nacional;

(ii)  Titulos publicos federais;

(iii)  Ativos financeiros de renda fixa de emissédo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras;

(iv) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda
fixa de emisséo ou coobrigagao de instituigdes financeiras; e

(v) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii) acima.

3.6.1. A Classe podera realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais o Administrador, o Gestor ou
empresas a eles ligadas atuem na condigao de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestao de caixa e liquidez da Classe e observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido da Classe, devendo o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, apresentar relatérios trimestrais,
evidenciando que tais operagdes foram realizadas em condigdes compativeis com as praticas de mercado para
0 periodo.

Estratégia

3.7. A estratégia da Classe se enquadra na classificagdo Anbima “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios”, tipo “Financeiro”, com foco de atuagao em “Crédito Pessoal”, conforme “Anexo Complementar V
- Regras e Procedimentos para FIDC”, de 02 de outubro de 2023.

3.8. A Classe buscara, em regime de melhores esforgos, adquirir Direitos Creditérios:

(i) que, na média ponderada da Carteira, (a) tenham um Prazo Médio acima de 3,5 (trés virgula cinco)
anos, com caréncia de 60 (sessenta) a 180 (cento e oitenta) dias, sendo que no minimo 75%
(setenta e cinco por cento) das operagdes deverao ter prazo total igual ou superior a 360 (trezentos
e sessenta) dias, incluindo 60 (sessenta) ou mais dias de caréncia, a ser apurado com
periodicidade minima semestral durante o periodo de investimento; e (b) tenham Custo Efetivo
Total médio ao respectivo Devedor abaixo de IPCA + 1,77% (um virgula setenta e sete por cento)
am. e

(ii) de, ao menos, 1.000 (um mil) Devedores/Cedentes.

3.8.1. Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos mediante o pagamento em uma Unica parcela ou em
tranches, conforme venha a ser indicado pelo Originador ao Gestor.

Interpretacao

3.9. As disposigdes e limites previstos ao longo deste Capitulo devem ser interpretados conjuntamente,
observadas, ainda, as previsdes contidas no Anexo Normativo Il da Resolugéo.
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Processos de originagdo dos direitos creditorios e da Politica de Concessio de Crédito

3.10. E vedado & Classe investir em Direitos Creditérios de sociedades que atuem nos setores de comércio de
armas, motéis, saunas e termas, jogos de progndsticos e assemelhados.

3.11. E vedado & Classe investir em Direitos Creditérios de Devedores e/ou Cedentes que estejam em
processo de recuperacgao extrajudicial, judicial, falimentar, dissolugao, liquidagao ou, ainda, sob intervengéo de
qualquer autoridade competente.

3.12. Ademais, todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe s6 podem ter como
Originador, Cedente e/ou Devedores pessoas juridicas que sejam sociedades constituidas sob as leis
brasileiras e que tenham sede e administragao no Brasil, vedada a aquisi¢cao de Direitos Creditérios no exterior,
e que cumpram 0s seguintes requisitos, que devem ser disponibilizados e verificados pelo Originador, com
verificagao posterior a aquisicao pelo Gestor nos termos previstos no presente:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Situagéo de regularidade perante o Ministério do Trabalho e Emprego, comprovada com a entrega
da Relacdo Anual de Informagbes Sociais - RAIS, ou quando for o caso, declaracdo dos
Devedores de que foram inseridas no Sistema de Escrituragdo Digital das Obrigacdes Fiscais,
Previdenciarias e Trabalhistas - eSocial, as informagbes de seus trabalhadores relativas ano ano-
base (Portaria n°® 1.127, de 14/10/2019, da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do
Ministério da Economia), observado o disposto neste Anexo;

Situagdo de regularidade com as obrigagdes relativas ao FGTS, comprovada mediante
apresentagao de Certificado de Regularidade expedido pela Caixa Econdmica Federal, observado
o disposto nestes Anexo;

Certiddes comprobatérias de regularidade com os tributos federais e com a divida ativa da Uniao,
inclusive contribuicdes previdenciarias, sendo aceitas para estes fins, certiddes positivas com
efeito de negativas, observado o disposto neste Anexo;

Prova de inexisténcia de débitos judiciais decorrentes de processos judiciais da Justica do
Trabalho transitada em julgado, mediante a apresentacdo de certiddo negativa, nos termos da
Consolidagao das Leis do Trabalho, observado o disposto neste Anexo;

Declaragédo de que cumpre normas, regulamentos e padrdes de protegdo ambiental, a saude e a
segurancga do trabalho, tais como previstos na legislagao brasileira em vigor;

Declaragdo de que ndo esta descumprindo embargo de atividade nos termos do art. 11, | do
Decreto n® 11.687, de 5 de setembro de 2023 c/c art. 16, § 1° e § 2°, e art. 17 do Decreto n® 6.514,
de 22 de julho de 2008, bem como néo ter sido notificada de qualquer san¢ao restritiva de direito,
nos termos dos incisos |, I, IV e V do art. 20, do citado Decreto n°® 6.514;

Declaragéo de que inexiste, contra si e seus dirigentes, decisdo administrativa final sancionadora,
exarada por autoridade ou Orgdo competente, em razdo da pratica de atos que importem
discriminagdo de raga ou de género, trabalho infantil e trabalho escravo, e/ou sentenca
condenatoria transitada em julgado, proferida em decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de
outros que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que importem crime contra 0 meio ambiente;

Declaragao afirmando que ndo estao configuradas as vedacdes previstas no artigo 54, incisos | e
Il da Constituicao Federal;

Declaragao afirmando que ndo se encontra em situagao de inadimpléncia perante o Sistema
BNDES;

Declaragéo afirmando que cumpre as leis, regulamentos e politicas anticorrupgao, bem como as
determinacdes e regras emanadas por qualquer Orgdo ou entidade, nacional ou estrangeiro, a
que esteja sujeita por obrigagao legal ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir
praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infragdes ou
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
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valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel;

(xi) Atender a Politica de Investimentos descrita neste Capitulo;
(xii) A documentagdo apresentada deve ser suficiente para comprovar a origem, existéncia e

exigibilidade do Direito Creditério, conforme aplicavel a depender da classe do Direito Creditério
(“Lastro dos Direitos Creditorios”); e

(xiii) Critérios de Elegibilidade.

3.12.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdao ter como Devedores as Pessoas
Fisicas Elegiveis, caso em que serado exigidos os documentos descritos no item acima, conforme aplicavel,
sendo certo que: (i) se registrados como Microempreendedor Individual (MEI), nos termos da Lei Complementar
n°® 123/2006, estara dispensado do cumprimento do requisito disposto no subitem “i” acima; (ii) se na qualidade
de sécio de qualquer uma das Pessoas Juridicas Elegiveis, devera apresentar os documentos referidos no
item acima em relagao a Pessoa Juridica Elegivel.

3.12.2. O disposto no item acima aplica-se ao Cedente somente nos casos em que houver coobrigagao.
3.12.3. O disposto nos itens “”, “ii”, “iii” e “iv’ do item acima, serdo considerados cumpridos caso os Devedores
e/ou Cedentes comprovem que a pendéncia apontada nos referidos documentos foi regularizada, restando
pendente, apenas, a atualizagdo do sistema do Orgéo responsavel pela emissdo do documento solicitado.
3.12.4. O disposto nos itens “i”, “ii”, “iii” e “iv” do item acima n&o sera aplicavel enquanto estiver em vigor Medida
Provisdria ou lei dispensando temporariamente os documentos acima mencionados para a contratagido com o
poder publico.

3.12.5. No caso de dispensa ou suspensao de exigibilidade expressamente prevista em lei, os requisitos
dispostos no item acima poderao ser dispensados ou ter sua exigibilidade suspensa pelo Gestor.

3.12.6. Excepcionalmente caso os Devedores Elegiveis dos Direitos Creditérios tenham quaisquer uma das
pendéncias previstas nos itens “i”, “ii”, “iii” e “iv’ do item acima, os respectivos Direitos Creditérios poderao ser
adquiridos pela Classe exclusivamente caso seja seguido o seguinte fluxo operacional: (i) a Originadora adquira
previamente os respectivos Direitos Creditérios com a obrigagdo de que a destinagdo dos recursos prevista
nos Documentos Comprobatérios seja utilizada para a quitagdo de tais pendéncias; (ii) a quitagdo dessas
pendéncias, bem como o cumprimento integral de todas as condigbes estabelecidas no item acima seja
verificado previamente pela Originadora; e (iii) a cesséo dos Direitos Creditorios para a Classe pela Originadora
seja feita pelo seu respectivo salvo devedor (calculado na forma dos Documentos Comprobatdrios) sem a
incidéncia de qualquer agio ou desagio na referida aquisi¢ao.

3.13. Os Direitos Creditérios deverdo: (i) contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem e
comprovem sua existéncia e validade; e (ii) estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames
quando da sua aquisigao pela Classe.

3.13.1. Os Direitos Creditorios devem estar representados por: (i) CCl com garantia real representada por uma
Alienagéo Fiduciaria, para os Direitos Creditérios Alvo, podendo a garantia real ser registrada em até 120 (cento
e vinte) dias corridos contados da Data de Aquisigado, sendo certo, ainda, que os Contratos Imobiliarios que
originarem as CCI e que sejam celebrados com Devedores que sejam Pessoas Juridicas Elegiveis deveréo
contar também com uma pessoa fisica como devedora solidaria; e (ii) Contrato de Financiamento Direcionado,
com garantia pessoal atrelada, para os Direitos Creditérios Direcionados. Os Direitos Creditérios serao
adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acbes e
garantias assegurados aos seus titulares, por meio de Contratos de Cessao firmados entre a Classe e as
Cedentes. Admite-se que, no momento do pagamento dos Direitos Creditérios pela Classe, os ativos a serem
outorgados em garantia estejam onerados para terceiros desde que, nos Documentos Comprobatodrios, tenha
sido pactuado mecanismo para quitagdo de tais 6nus e formalizagdo das garantias, incluindo as Alienagdes
Fiduciarias no prazo estabelecido acima.
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3.14. Processo de Originacéo. O processo de originagao (“Originacdo”) e analise de crédito sera realizado pelo

Originador por meio da sua plataforma eletrénica, sendo que o Originador mantém parcerias com diversas
entidades visando a originacdo de Direitos Creditérios.

3.14.1. A Originacao seguira o seguinte fluxo:

(i)

(i)

Comercial: o Originador recebe proposta feita por um possivel Devedor e avalia as condigbes
gerais da operagao e documentos do respectivo Devedor; e

Input CRM: A proposta é cadastrada no sistema do Originador, anexando todos os documentos
necessarios para as analises.

3.14.2. Inicialmente, sera conduzida a coleta de informagbes para uma andlise cadastral, abrangendo a
solicitacdo dos documentos basicos da pessoa fisica e da pessoa juridica, bem como da garantia e dos
documentos de renda. Apos a coleta e analise desses documentos, o Originador tomara a decisdo de aprovar
ou nao a originagao dos Direitos Creditérios a Classe, bem como determinar o montante aprovado.

3.14.3. Documentos para analise cadastral:

(i)

(i)

(iif)

Documentos Pessoais:

a. Documento de identificagao pessoal: como RG/RNE, CNH ou documento de identificagdo
profissional (OAB, CREA, CRA etc.);

b. CPF;

C. Certidao de estado civil. Caso o proponente seja casado ou viva em uniao estavel, serdo
solicitados os documentos de identificagao do cénjuge;

d. Comprovante de endereco.

Documentos do Imoével:

a. Cépia da Matricula do imével;
b. Cadastro municipal/IPTU.

Documentos para Analise do Crédito:

a. Pessoa Juridica Elegivel:
1. Documentos pessoais dos sécios;
2. Documentos societarios atualizados, conforme determinacdo do Originador, que
incluem contrato/estatuto social e cartdo CNPJ;
3. Documentos que permitam avaliar a receita e o endividamento da empresa, de
acordo com critérios estabelecidos pelo Originador; e
4, Documentos necessarios para a efetiva verificagdo do disposto no presente Anexo.
b. Pessoa Fisica Elegivel:
1. Comprovantes de renda e de endividamento, caso aplicavel, conforme critério
adotado pelo Originador;
2. Declaragéo de Imposto de Renda PF do ultimo exercicio com Recibo de Entrega; e
3. Documentacdo comprobatéria de que a Pessoa Fisica Elegivel exerce atividade

econOmica, de forma individual ou por meio de Pessoas Juridicas Elegiveis.
c. Consulta SCR

1. Consulta ao SCR dos devedores.

3.14.4. Pilares de Avaliacéo dos Direitos Creditdrios. A avaliagdo de crédito é realizada ponderando 3 (trés)

pilares principais da operacdo: Garantia (Liquidez do Imével e LTV), Comportamento (Histérico e Score) e
Capacidade de pagamento (Volume e Origem dos Recursos Comparado com Valor da Parcela Prevista).
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(i)

(ii)

(iii)

Pilar - Garantia:

a. Conforme os critérios estabelecidos pelo Originador, sera realizada uma avaliagdo do
imével, com o objetivo de determinar seu valor e sua liquidez;

Pilar - Comportamento:

a. A andlise dos documentos apresentados, bem como consultas a servigos de protecao de
crédito, conforme critério do Originador, serdo realizados para identificar o perfil de
inadimpléncia dos devedores; e

b. Sera conduzida uma analise juridica dos devedores e da garantia.
Pilar - Capacidade de Pagamento:

a. A apuragao de renda ocorrera por meio da analise dos documentos apresentados pelo
devedor, respeitando os critérios e metodologias estabelecidos pelo Originador. Durante
essa anadlise, sera estimado um montante médio mensal de renda, levando em
consideragao a atividade exercida pelo devedor;

b. O comprometimento de renda é calculado através da divisdo de: (a) soma da parcela
mensal do empréstimo da operagao, com as parcelas de outras dividas que permanecerao
em aberto apoés a cessdo; (b) a renda total estimada dos devedores, apurada pelo
Originador; e

C. Sem comprovacgao de renda: Nao sera necessaria comprovacgao de renda para operagdes
com os seguintes parametros: Empréstimo de até R$ 300.000,00 (trezentos mil reais);
garantia em regides metropolitanas com populagédo superior a 1,5 milhdo de habitantes;
Garantia: Apartamento, ou casa de condominio; LTV até 30%.

3.14.5. Aprovacéo da Originacdo para o Gestor. Para a aprovagao da originagdo, o Originador se baseara em

diretrizes relacionadas com:

(i)

(i)
(i)
(iv)
(v)
(vi)

Apuracao de Renda e Comprometimento (Pilar: Capacidade de Pagamento);

Analise do Patrimdnio (Pilares: Capacidade de Pagamento e Comportamento);
Endividamento existente do Devedor Elegivel (consulta BACEN, Serasa, ou equivalente);
Andlise Juridica e Compliance (Pilar: Comportamento e Garantia);

LTV Maximo; e

Aderéncia a Politica de Investimentos da Classe, incluindo o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo.

3.14.6. Aprovacéao Final da Originacdo. A aprovagao para a originagao dos Direitos Creditérios sera feita nos

termos das regras estabelecidas no Contrato de Originagdo, mediante um comité de Originacdo conduzido
entre o Gestor e o Originador.

Critérios de Elegibilidade

3.15. Sem prejuizo das Condi¢des de Cesséo, a Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que
atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor
ou por terceiro por ele contratado, previamente a cesséo ou aquisi¢cao direta e na respectiva Data de Aquisigéo,
de modo que apenas sao passiveis de aquisi¢cao pela Classe os Direitos Creditérios que, na Data de Aquisi¢ao:

(i)

sejam representados em moeda corrente nacional e ndo estejam vencidos;
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(ii) tenham Custo Efetivo Total ndo superior a IPCA + 2% ao més, ou a taxa fixa de 2,5% ao més,
conforme o caso, observado o regime de melhores esforgos disposto neste Anexo, podendo ser
majorado proporcionalmente no caso de aumento das aliquotas dos tributos referentes a
concessao de crédito. Em qualquer hipétese, o Custo Efetivo Total dos Direitos Creditérios ndo
podera ser superior a 4 % ao més;

(iif) tenham natureza ou caracteristica essencial que permita o seu registro contabil e a sua custddia
pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo
Custodiante;

(iv) tenham prazo final superior a 360 (trezentos e sessenta) dias corridos na respectiva Data de
Aquisicao;

(v) sejam representados por (i) CCl para os Direitos Creditdrios Alvo; e (ii) Contrato de Financiamento
Direcionado, para os Direitos Creditérios Direcionados;

(vi) nado sejam decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagoes;

(vii) n&o sejam devidos por sociedades que sejam integrantes do mesmo Grupo Econémico do Gestor,
do Administrador e/ou do Originador diretamente ou por meio de veiculos de investimento, e que
possuam efetiva influéncia na gestao;

(viii) atendam ao valor maximo de exposi¢ao por Devedor dos Direitos Creditérios correspondente a
R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), conforme previsto no presente Anexo;

(ix) o valor nominal global dos Direitos Creditérios Direcionados integrantes da Carteira da Classe,
considerando a nova aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Direcionados, ndo podera ser superior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), conforme originagao a critério do Originador, sendo admitido
0 aumento dessa exposi¢cdo naturalmente em fungdo do acréscimo dos juros incidentes aos
Direitos Creditérios Direcionados;

(x) tenham por Originadores e/ou Cedentes pessoas juridicas que sejam sociedades constituidas sob
as leis brasileiras e/ou que tenham sede e administragdo no Brasil; e

(xi) n&o sejam emitidos por Devedores inadimplentes com a Classe na Data de Aquisi¢cédo e
Pagamento.

3.15.1. Para fins da verificagdo pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio
Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisigao.

3.15.2. Entender-se-a como Direitos Creditérios vencidos, para os fins deste Regulamento, Direitos Creditérios
nao pagos em sua data de vencimento.

Verificagao do Lastro dos Direitos Creditorios

3.16. A verificagdo dos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
adquiridos sera realizada trimestralmente por amostragem, conforme metodologia disposta abaixo.

3.16.1. Em adicdo a verificagéo trimestral dos Documentos Comprobatérios conforme a metodologia referida,
o Custodiante verificara de maneira integral os Direitos Creditérios nos termos da regulamentacao aplicavel.

3.17. Apds a aquisicao dos Direitos Creditérios, a verificagdo dos Documentos Comprobatérios que evidenciam
o lastro dos Direitos Creditérios adquiridos sera realizada trimestralmente, por amostragem, nos termos deste
anexo e em consonancia com a Regulamentacdo Aplicavel. Caso seja verificada qualquer inconsisténcia, o
resultado dessa verificagado sera objeto de comunicagao pelo Gestor ao Originador, sendo certo que, no caso
de tal verificagao ser realizada por terceiro contrato pelo Gestor, tal comunicagao devera ser feita para o Gestor
e para o Originador.
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3.18. Em adicdo a verificagédo trimestral dos Documentos Comprobatérios conforme a metodologia disposta
acima, o Gestor, ou terceiro por ele contratado, verificara de maneira integral, os Direitos Creditérios
inadimplidos.

3.18.1. Caso se verifigue na amostra o desenquadramento de mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos
Direitos Creditérios, a préoxima verificagdo dos Documentos Comprobatérios devera ser feita na integralidade
dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe no trimestre imediatamente anterior.

3.18.2. A responsabilidade pelo fornecimento e atualizagdo de informacbes para a compilagdo do rol de
Devedores vedados nos termos do presente Anexo compete, conforme o caso, ao Administrador, ao Originador
ou a Cedente, nao se responsabilizando o Gestor, pela incompletude ou equivoco nestas informacgoes.

3.18.3. A atribuicdo de CNAE a cada Devedor compete exclusivamente ao Originador, responsabilizando-se o
Custodiante apenas pela verificagcdo do CNAE informado frente as atividades vedadas do presente Anexo.

3.19. Os Documentos Comprobatérios serao enviados em até 15 (quinze) dias a Gestora, a qual podera
subcontratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatoérios.

3.20. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios e expressiva diversificagdo de Devedores
e/ou de Cedentes, o Gestor ou o terceiro por ele contratado podera realizar a verificagdo do Lastro dos Direitos
Creditérios por amostragem, observado o disposto a seguir:

(i) a verificagdo sera realizada trimestralmente pelo Gestor, ou por terceiro por ele contratado. A
verificagdo da documentagao sera realizada utilizando os procedimentos de amostragem, e
dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras de registros
operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de
concentracgao dos Direitos de Crédito; e

(ii) adeterminacédo do tamanho da amostra e a selegao dos Direitos Creditdrios para verificagdo nos

termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da aplicagédo da seguinte formula matematica:

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel seré entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez por
cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditérios;
quantidade de verificagbes do lastro dos Direitos Creditérios ja realizadas e respectivos resultados
observados); e

N = tamanho da populagao (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente
os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe desde a ultima verificagdo, exceto para a primeira
verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios).

A selecdo da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo sera obtida da seguinte forma: (i) divide-
se o tamanho da populagéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii)
sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

A verificagdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de
diversificagdo de Devedores quando da verificagdo do lastro.

Os Direitos Creditérios inadimplidos num dado trimestre serdo objeto de verificagao individualizada e
integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, ndo se aplicando, portanto, a metodologia
prevista neste Anexo.



Docusign Envelope ID: DA6F221C-3C2D-49C7-84F6-E091C4C95242

Condigdes da Cessao

3.21. Sem prejuizo do disposto neste Anexo, a Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios com
relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condigdes de Cessao, a serem validadas pelo Gestor:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

no caso de Pessoas Juridicas Elegiveis, ter faturamento bruto maximo de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), nos termos da declaragéo apresentada pelo Originador para o Gestor
previamente a aquisicao dos Direitos Creditorios;

no caso de Pessoas Fisicas Elegiveis, seja verificado pelo Originador o exercicio de uma atividade
econdmica, sendo certo que: (a) caso o Originador ndo consiga comprovar o exercicio da atividade
econdbmica para os Direitos Creditérios Direcionados, admitir-se-a como comprovagao do
exercicio da atividade econdmica os eventuais cadastros dos Devedores Elegiveis em
Organizagbes Nao Governamentais que oferecam auxilio e apoio aos empresarios; e (b) para os
Devedores Elegiveis dos Direitos Creditérios Alvo necessariamente sera verificado o
contrato/estatuto social da Pessoa Juridica Elegivel que o Devedor Elegivel seja sécio/acionista
para fins de inclusdo nos Documentos Comprobatorios: (b.1.) da obrigacdo de destinagdo dos
recursos oriundos dos Direitos Creditérios para a respectiva Pessoa Juridica Elegivel ou para
reembolso, das Pessoas Fisicas Elegiveis, de montante investido na Pessoa Juridica Elegivel,
desde que referido investimento tenha ocorrido nos ultimos 12 (doze) meses; e (b.2.) de
comprovagao da destinagado dos recursos pelos Devedores mediante a comprovagédo de que os
recursos foram depositados na conta corrente da referida Pessoa Juridica Elegivel a ser indicada
nos Documentos Comprobatdrios;

observem que os Direitos Creditérios devem (i) contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem e comprovem sua existéncia e validade e (ii) estar livres e desembaragados de
quaisquer 6nus ou gravames quando da sua aquisicdo pela Classe, nos termos da declaracao
apresentada pelo Originador para o Gestor previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios;

os Devedores ndo poderao estar inadimplentes com o Originador e/ou com a Gestora antes da
aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe;

que os recursos objeto do pagamento dos Direitos Creditérios ndo poderao ser utilizados para
pagamento de obrigagdes que os Devedores tenham com o Originador e/ou o Gestor, incluindo
suas Partes Relacionadas, conforme declaracdo prestada pelo Originador para o Gestor
previamente a aquisigdo dos Direitos Creditorios;

considerando os Direitos Creditérios a serem adquiridos como se ja integrantes da Carteira da
Classe no momento da aquisi¢ao, permanegam sendo atendidos os limites de concentragao
previstos no presente Anexo, conforme declaragdo apresentada pelo Originador para o Gestor
previamente a aquisi¢do dos Direitos Creditorios, observada a periodicidade minima de verificagéo
de 12 (doze) meses; e

os Direitos Creditérios Alvo devem respeitar a seguinte caracteristica: (a) LTV maximo de 60%
(sessenta por cento) apurado conforme laudo de avaliagao dos Imdveis preparado por avaliador
especializado; (b) ndo sejam emitidos por sociedades dos seguintes setores: (1) comércio
atacadista ou varejista de armas (CNAE 4789-0/09); (2) motéis, saunas e termas (CNAE 5510-
8/03 e 9609-2/05); (3) jogos de prognédsticos e assemelhados (CNAE 92); (4) Bancos, caixas
econdmicas e agéncias de fomento (CNAE 6410-7/00, 6421-2/00, 6422-1/00, 6423-9/00, 6424-
7/01, 6431-0/00, 6432-8/00, 6433-6/00, 6434-4/00 e 6438-7/01), ressalvado o apoio ao
microcrédito e ao fornecimento de garantias; (5) extracdo e beneficiamento de amianto (CNAE
0899-1/03), conforme CNAE atribuido pelo Originador.

3.21.1. O Originador se obriga a realizar analise cadastral e de crédito dos Devedores e/ou das Cedentes,
previamente a aquisicdo de Direitos Creditérios, nos termos da Politica de Crédito e Originagao, abaixo,
devendo obrigatoriamente informar, ainda, o comprometimento da renda de cada Devedor Elegivel em relagédo
ao Direito Creditério que venha a ser adquirido pela Classe. O Originador enviara ao Custodiante, a relagéo
dos Direitos Creditérios ofertados a Classe para que o Gestor proceda a verificagdo do enquadramento de tais
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.
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3.21.2. A Originadora realizara a notificagdo de cada um dos Devedores dos Direitos Creditérios que venham
a ser adquiridos pela Classe (“Notificacdo(6es) dos Devedores”), por meio do envio de correspondéncia
eletrénica, na forma do Acordo Operacional, com aviso de recebimento (“AR”) e pelos canais estabelecidos
junto ao Devedor, por meio da qual cada Devedor tomara ciéncia em relagdo a cessao do respectivo Direito
Creditério, nos termos do artigo 290 do Cadigo Civil.

3.21.3. O Originador devera realizar a Aquisicdo Compulsoria dos respectivos Direitos Creditérios caso
nenhuma das opgdes previstas nas Clausulas acima sejam cumpridas. Para fins de clareza, o Originador nao
necessitara realizar a Aquisicdo Compulsdria caso: (i) comprove o envio da notificagdo, conforme Clausula
acima; ou (ii) comprove o envio do boleto bancario conforme Clausula acima.

Politica de Crédito e Originagao

3.22. O processo de originagdo e analise de crédito sera realizado pela Originadora nos termos da presente
Politica de Crédito e de Originagao. Originagao:

3.23. A Originagao sera realizada pela Originadora por meio da sua plataforma eletrénica, sendo que a
Originadora mantém parcerias com diversas entidades visando a originacao de Direitos Creditorios.

3.24. A Originagao seguira o seguinte fluxo:

(i) Comercial: a Originadora recebe uma proposta feita por um possivel Devedor e avalia as
condigdes gerais da operagao e documentos do respectivo Devedor;

(ii) Input CRM: A proposta é cadastrada no seu sistema anexando todos os documentos necessarios
para as analises;

3.25. Analise de Crédito: Para a originacao e selegéo dos Direitos Creditorios, a Classe adotara uma politica
de crédito ponderando 3 (trés) pilares principais da operagéo: (i) garantia imobiliaria a ser apresentada (liquidez
do imovel e LTV); (ii) comportamento do Devedor; e (iii) capacidade de pagamento (volume e origem dos
recursos comparado com valor da parcela prevista);

3.26. Inicialmente sera realizada a coleta de informagdes para uma analise cadastral, incluindo a solicitagdo
das seguintes informagdes:

(i) Documentos Pessoais Pessoas Fisicas: como carteira de identidade (RG, CNH, OAB, CREA e
etc), CPF, certiddo de casamento e comprovante de endereco;

(i) Documentos Corporativos Basicos Pessoas Juridicas: contrato/estatuto social e Documentos
Pessoais dos Sdcios (vide item 1 acima);

(iii) Documentos do Imdvel a ser Dado em Garantia: Cépia da Matricula do imével; e

(iv) Documentos de Crédito: Comprovantes de renda/situagdo patrimonial do Devedor Elegivel,

conforme seja o caso, incluindo holerites, contratos, balango patrimonial, demonstracdo de
resultado, extratos bancarios, declaragdo de imposto de renda e etc. e demais documentos que
evidenciem a Classificagdo: Confidencial renda do Devedor, como histérico de faturamento e
outros, bem como documentos relacionados ao histérico de inadimpléncia dos Devedores
Elegiveis.

3.26.1. Apés a coleta e andlise dos documentos acima a Originadora aprovara ou ndo a originagao dos Direitos
Creditdrios a Classe, bem como em que montante.

A avaliagdo de crédito é realizada ponderando 3 (trés) pilares principais da operagéo: Garantia (liquidez o
imovel e LTV), Comportamento (Histoérico e Score) e Capacidade de pagamento (volume e origem dos recursos
comparado com valor da parcela prevista).

3.27. Documentos para Andlise Cadastral:

(i) Documentos Pessoais: * Carteira de identidade (RG/RNE), CNH ou documento de identificacao
profissional (OAB, CREA, CRA, etc). *Se casado ou com unido estavel apresentar RG e CPF/ME
do cbnjuge. « Certiddo de Nascimento para solteiro; * Declaragdo de Unido Estavel — se aplicavel;
» Certiddo de Casamento — se aplicavel; « Certiddo de Casamento atualizada com a devida
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averbagao - para casados no exterior, divorciados ou vilvos — se aplicavel; « Pacto antenupcial —
se aplicavel; « Comprovante de endereco — Cdpia simples (conta de agua, luz ou telefone) —
Validade 90 dias;

Documentos do Imével: Cépia da matricula do imovel,

Documentos para Analise do Crédito:

a. Pessoa Juridica Elegivel:

Documentos pessoais de todos os socios conforme item (i);

Documentos Societarios atualizados, a critério da Originadora;

Faturamento dos ultimos 12 (doze) meses podendo ter uma defasagem de no
maximo 60 (sessenta) dias da analise;

Endividamento atualizado (Instituigdo, Valor, Modalidade e Prazo);

06 (seis) ultimos meses de extratos bancarios de conta corrente da Pessoa Juridica
Elegivel, preferencialmente, de todas as contas da empresa onde possa comprovar
movimentagao operacional;

Para Operacgdes Acima de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais); o Demonstragdes
Contabeis (Balango/Balancete/DRE), dos ultimos 3 (trés) exercicios, sendo 2 (dois)
balangos e o balancete do exercicio corrente;

Declaragdo de Imposto de Renda PJ, para empresas optantes do Lucro Real.
Apresentar o recibo de entrega e as paginas onde constam os demonstrativos
contabeis completos e bens e direitos e demonstragéo de resultado;

Documentos necessarios para que a Originadora identifique o Setor da Economia; e
Documentos necessarios para que o cumprimento do disposto na politica de
investimentos do Anexo.

b. Pessoa Fisica Elegivel:

3 (trés) ultimos comprovantes de renda, conforme critério adotado pela Originadora;
Declaracao de Imposto de Renda PF do ultimo exercicio com Recibo de Entrega;

3 (trés) ultimos meses de extratos de conta corrente;

documentagdo comprobatéria de que a Pessoa Fisica Elegivel exerce atividade
econOmica, de forma individual ou por meio de Pessoas Juridicas Elegiveis de que
seja soOcio/acionista, incluindo, mas sem limitagao, ao contrato/estatuto da Pessoa
Juridica Elegivel, bem como outros comprovantes do exercicio da sua atividade como
utilizacdo dede maquina de cartao de crédito para recebimento de vendas derivadas
da sua atividade econémica e outros, sendo certo que: (a) na auséncia de
comprovagao do exercicio da atividade econémica admitir-se-a como comprovagao
do exercicio da atividade econdmica os eventuais cadastros dos Devedores Elegiveis
em Organizacdbes Nao Governamentais que oferecam auxilio e apoio aos
empresarios, exclusivamente para os Direitos Classificagdo: Confidencial Creditérios
Direcionados; e (b) para os Direitos Creditorios Alvo necessariamente sera verificado
o contrato/estatuto social da Pessoa Juridica Elegivel que o Devedor Elegivel seja
sécio/acionista para fins de inclusdo nos Documentos Comprobatdrios da obrigagéo
de destinagado dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios para a respectiva
Pessoa Juridica Elegivel,

caso seja socio de Pessoa juridica Elegivel: (a) cépia do contrato social e ultima
alteracao (de todas as empresas que comprovam renda); (b) Declaracdo de Imposto
de Renda PF do Ultimo Exercicio com Recibo de Entrega; (c) 06 (seis) Gltimos meses
de extratos de conta corrente da Pessoa Juridica Elegivel e da Pessoa Fisica
Elegivel;

c. Autorizagdo Para Consulta Bacen: Autorizagdo para consulta BACEN dos proponentes,
conjuges (Sdcios e conjuges em caso de operagéo PJ).

3.28. Diretrizes para Aprovacédo dos Direitos Creditérios

(i)

Apuracao de Renda e Comprometimento (Pilar: Capacidade de Pagamento)

a. CLT / Aposentado: 03 (trés) ultimos holerites;

b. Empresario: tabulagdo dos extratos enviados identificando transferéncias da empresa para o
proponente;
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c. Renda Variavel: Devedores com renda muito sazonal como: Corretor (iméveis e seguros),
Vendedores 100% (cem por cento) comissionados, entre outros devem ter aprovagao do
gestor da area e diretoria; e Empresas: Cruzamento das informagdes de Balango/DRE e/ou,
extrato PJ e declaragao de faturamento para validar volume de operagdo da empresa. Sera
considerado como renda a geragéo de caixa operacional. Caso ndo tenha apuragao confiavel
de geracao de caixa, pode ser considerado o lucro apurado e/ou distribuido aos sécios. A
Originadora garante que sera solicitada documentagao suficiente para que seja comprovado o
faturamento da empresa.

d. Sem comprovacgao de renda: Nao sera necessaria comprovagao de renda para propostas com
as seguintes caracteristicas: Empréstimo até R$300.000,00 (trezentos mil reais); garantia em
regidbes metropolitanas com populagdo superior a 1,5 milhdo de habitantes; Garantia:
Apartamento ou casa de condominio; LTV até 30%. 80 Classificagao: Confidencial O valor das
parcelas projetadas na operagéo dividido pela renda apurada representa o Comprometimento
de Renda. Outras dividas do proponente apurada no BACEN (financiamento de veiculos,
consignados, imoveis etc.) devem ter o valor de PMT averiguado via entrevista/comprovantes
para compor o comprometimento de renda total da operagéo.

3.29. Aprovacéo da Originacdo para a Gestora: Para a aprovagéo dessa originagao a Originadora se baseara

em diretrizes dispostas abaixo relacionadas com:

Apuracao de Renda e Comprometimento (Pilar: Capacidade de Pagamento);

Analise do Patrimdnio (Pilares: Capacidade de Pagamento e Comportamento);

endividamento existente do Devedor Elegivel (consulta BACEN, Serasa e etc);

Analise Juridica e Compliance (Pilar: Comportamento e Garantia);

LTV Maximo; e

aderéncia a Politica de Investimentos, incluindo no que se refere ao atendimento ao Critério de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessao.

3.30. Aprovacéo Final da Originacdo: A aprovagdo para a originagdo dos Direitos Creditérios sera feita nos

termos das regras estabelecidas no Acordo Operacional, mediante um comité de Originacdo criado entre a
Gestora e a Originadora.

Eventos de Aquisicdo Compulséria

3.31. Eventos de Aquisicdo Compulsdria: Trata-se dos eventos que, nos termos do Contrato de Originacéo,

dardo a Classe o direito de exigir que o Originador efetue a Aquisicdo Compulséria dos Direitos Creditérios,
conforme eventos abaixo:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

caso seja verificado qualquer vicio, incorrecéo, erro ou inexatiddo nas declaragdes prestadas pela
Originadora referentes aos respectivos Direitos Creditorios e/ou a qualquer de seus acessoérios,
incluindo aquelas declaracbes prestadas pelo Originador relacionadas ao enquadramento dos
Direitos Creditérios as Condigdes de Cessao;

caso haja qualquer vicio de originacdo, invalidade, nulidade ou ineficacia de qualquer um dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios e/ou de quaisquer de suas disposigoes,
incluindo no caso da impossibilidade da cobrancga judicial dos Direitos Creditérios ou na
cobranga/excussdo das respectivas garantias em decorréncia exclusivamente da ma
formalizagao/constituicdo dos Direitos Creditérios;

ocorréncia de cessao, promessa de cessdo ou transferéncia pelo Originador, sem o
consentimento dos Cotistas em Assembleia Especial, de seus direitos e obrigacdes decorrentes
do Contrato de Originacao;

em caso de perecimento ou auséncia de entrega, mediante solicitagcdo, de qualquer um dos
Documentos Comprobatdrios que seja necessario para a cobranga dos Direitos Creditérios;

caso qualquer um dos Direitos Creditérios seja alterado ou modificado, total ou parcialmente, em
desacordo com a Politica de Cobranga e sem a prévia e expressa anuéncia dos Cotistas da
Classe;

caso a Alienagao Fiduciaria que garanta determinado Direito Creditério adquirido pela Classe ndo
seja registrada em até 120 (cento e vinte) dias corridos contados da respectiva Data de Aquisi¢ao
pela Classe; e

no caso da ocorréncia de alguma das hipéteses previstas na Clausula3.21.3.
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3.31.1. Nos termos do Contrato de Originagdo o Originador assumiu a obrigagdo de realizar a Aquisigao
Compulsdria dos Direitos Creditérios na ocorréncia de um Evento de Aquisicdo Compulséria, observado o
disposto a seguir.

3.31.2. Caso o Evento de Aquisicao Compulséria ocorra exclusivamente em relagdo a determinado Direito
Creditério, a Aquisicado Compulsoria sera exigivel apenas em relagdo ao respectivo Direito Creditério.

3.31.3. A aquisigéo dos Direitos Creditérios devera ser feita pelo Valor de Aquisicdo Compulsoria:

(i) sempre pela integralidade dos Direitos Creditérios, sendo vedada a sua aquisi¢ao parcial; e
(ii) noestado em que se encontrarem.

3.31.4. O Valor de Aquisicdo Compulséria sera pago no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar do
recebimento, pelo Originador, de notificagdo enviada por Prestador de Servigos Essenciais comunicando a
ocorréncia de um ou mais Eventos de Aquisicao Compulsoria.

3.31.4.1. Caso o Valor de Aquisicdo Compulséria ndo seja pago no prazo pactuado na Clausula acima,
incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de pagamento, multa moratéria de 2%
(dois por cento), e juros de mora de 1% (um por cento) ao més pro rata die.

3.31.5. Valor de Aquisicdo Compulséria. E o valor a ser pago pela Originadora para adquirir os Direitos
Creditérios no caso de Aquisicdo Compulséria, equivalente ao saldo devedor dos Direitos Creditérios na data
de efetivo pagamento da Aquisigdo Compulsdria.

Limites de Concentragao

3.32. Durante o Periodo de Investimentos, a Classe devera observar os seguintes limites de concentragdo na
composic¢ao da sua Carteira:

(i) todos os Direitos Creditérios Alvo deverao ter prazo final superior a 360 (trezentos e sessenta)
dias corridos na respectiva Data de Aquisi¢cao dos Direitos Creditérios pela Classe;

(ii) a Classe podera investir, no maximo: (i) 20% (vinte por cento) do seu Capital Comprometido em
Direitos Creditérios oriundos de um mesmo Setor da Economia, considerando como parametro
para definicdo de cada Setor da Economia a principal atividade do Devedor, conforme apontado
no respectivo CNAE; e (i) R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) por Devedor dos Direitos
Creditorios

(iii) as aplicagdes em cotas de uma mesma Classe ndo podem exceder 25% (vinte e cinco por cento)
do patriménio liquido da Classe.

3.32.1. Para fins do disposto na Clausula acima, o limite de concentragao devera ser respeitado e verificado,
com periodicidade minima semestral, a partir de 12 (doze) meses posteriores a Data de 21 de junho de 2022,
em cada Data de Apuracéo.

3.32.1.1. Data de Apuracdo. Significa todo o 6° (sexto) Dia Util do més subsequente ao periodo de
referéncia.

Complemento a Politica de Investimentos

3.33. E vedada a utilizagdo de instrumentos de derivativos.

3.34. E vedada a realizagdo de operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo

Financeiro.

3.35. E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante, ou Partes Relacionadas ceder Direitos Creditdrios
a Classe, seja direta ou indiretamente.
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3.36. E vedada qualquer forma de antecipacao de recursos as Cedentes para posterior reembolso pela Classe,
seja pelo Administrador, Gestor ou pelo Custodiante.

3.37. E vedado efetuar a cesséo de Direitos Creditérios para Cedente ou Parte a ele Relacionada.

3.38. Conforme estabelecido neste Anexo, é vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios de emissdo ou
originados pelo Administrador, Gestor, pelo Custodiante, pelo Consultor Especializado ou partes a eles
relacionadas.

3.39. E permitida a realizagdo de operagdes compromissadas que tenham como contraparte o Administrador,
Gestor e suas partes relacionadas, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
e observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido as Classe devendo a
Administradora ou a Gestora, conforme o caso, apresentar relatérios trimestrais, evidenciando que tais
operacgodes foram realizadas em condi¢gdes compativeis com as praticas de mercado para o periodo.

3.40. E vedada a utilizacdo de ativos financeiros na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma
de retengéo de risco pelo Gestor em nome da Classe.

3.40.1. E vedada a utilizagdo de fianca, aval, aceite e coobrigacdo em nome da Classe.
4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Os ativos da Classe estéo sujeitos a diversos riscos, sendo certo que o investidor, antes de adquirir
Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

4.1.1. O investidor ao aderir ao presente Anexo, por meio do respectivo Termo de Adesao, devera afirmar ter
ponderado de forma independente e fundamentada a adequacéao do investimento implementado pela Classe
em vista do seu perfil de risco, condigao financeira e em virtude da regulamentagao aplicavel.

4.1.2. A materializacdo de qualquer dos riscos abaixo descritos podera gerar perdas a Classe e aos Cotistas.
Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Anexo
e aos atos normativos expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Originador ndo seréao
responsabilizados, entre outras coisas, (a) por qualquer depreciagéo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (b)
pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditérios vendidos a Classe ou para
os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do Resgate de suas
Cotas, nos termos deste Anexo.

4.1.3. A Classe ndo contara com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Gestor, do
Originador ou do FGC.

4.2. Inobstante o exposto acima, além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta
sujeita, ainda, aos seguintes fatores de risco especificos:

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

4.3. Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagbes nos seus pregos em fungao da reagdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagées de pregos dos Ativos Financeiros poderao
ocorrer também em fungao de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancgas nos padrées de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

44. A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagéo (i) dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros; e (ii) das Cotas. A Classe podera sofrer perdas em razao de tais descasamentos,
ndo sendo o Administrador, o Custodiante, o Originador e/ou o Gestor necessariamente responsaveis por
perdas que venham a ser impostas aos Cotistas em razdo dos descasamentos de que trata este ltem.
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4.5. A precificagcdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagado de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado,
poderao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

4.6. A Classe somente procedera ao pagamento de qualquer amortizagdo, pagamento de Remuneragao
das Cotas Seniores ou ao Resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditérios sejam pagos pelos respectivos Devedores que figurem como devedores dos mesmos e os valores
correspondentes sejam transferidos a Classe. Nao ha qualquer garantia de que as Amortizagdes Programadas,
pagamento de Remuneragao das Cotas Seniores ou o Resgate das Cotas ocorrerao integralmente de acordo
com a Data de Pagamento estabelecidas no Apéndice descritivo da respectiva Subclasse. Nessas hipoteses,
nao sera devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Originador e/ou pelo Gestor, multa ou
penalidade de qualquer natureza. A Classe podera sofrer o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
vencidos e nao pagos pelos respectivos Devedores. Nao ha qualquer garantia de que o desempenho da
Carteira reagira de acordo com seus dados historicos. Neste caso, a Classe somente tera recursos suficientes
para proceder a Amortizagdes Programada, pagamento de Remuneragédo das Cotas Seniores ou Resgate de
Cotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos respectivos Devedores.

4.7. Os Ativos Financeiros estédo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condi¢des financeiras
dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condigbes, bem
como alteragbes nas condi¢gdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas
na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nido fundamentadas, poderdo também
trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

4.8. A Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da
liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham
a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da Classe. Na hipoétese de falta
de capacidade e/ou falta de disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios

4.9. De acordo com este Anexo, os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos
serao verificados trimestralmente pelo Custodiante através de procedimentos de amostragem, nos termos da
Resolucdo 175 e de acordo com a metodologia de verificacdo do lastro por amostragem estabelecida neste
Anexo, de forma que a andlise em questdo nao ira abranger todos os Direitos Creditérios ou todos os
Documentos Comprobatérios. Desta forma é possivel que alguns Direitos Creditérios possuam Documentos
Comprobatdrios incompletos ou insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o
pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos
Creditérios, o que poderia acarretar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

4.10. Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios podem
eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracao e erros materiais, assim como podem
ser objeto de questionamento pelos Devedores. Por este motivo, eventual cobranga em juizo dos Devedores
podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adogao de agdo monitdria ou ordinaria em
vez de execugdo de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a Classe podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode Ihe causar prejuizo patrimonial.

Riscos de Liquidez

4.11. Classes lastreadas em ativos de crédito privado, tais como esta Classe, enfrentam baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de a Classe ter sido constituida na
forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de Resgate de suas Cotas a qualquer
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momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sao: (i) deliberagao
de liquidacao antecipada da Classe; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario, exclusivamente no
caso das Cotas Seniores. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores podem ter dificuldade em vender suas Cotas
Seniores no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas Seniores, podera
ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo das Cotas Seniores podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista. As Cotas Subordinadas ndo séo passiveis de negociagéo
no mercado secundario pelos respectivos Cotistas.

412. O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades quando comparados as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista ndo existir, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditorios,
podera nao haver mercado comprador ou o preco de venda de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta
de liquidez, causando perda financeira para a Classe.

Riscos Operacionais envolvendo a Classe

4.13. A falha do Originador em cumprir suas fun¢des pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pela
Classe, dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos, caso em que a Classe e os Cotistas
poderao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

4.13.1. Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. O Originador sera responsavel pela cobranga
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios inadimplidos em beneficio da Classe, observado o disposto neste
Anexo, na Politica de Cobranga e nos Documentos Comprobatérios. Nao ha como assegurar que o Originador
atuara de acordo com o disposto neste Anexo, na Politica de Cobranga e nos Documentos Comprobatérios, o
que podera acarretar perdas para a Classe e para os Cotistas. Nao ha garantia de que a Classe seja capaz de
receber a totalidade dos Direitos Creditérios inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios
podera acarretar perdas para a Classe €, consequentemente, a seus Cotistas.

4.13.2. Formalizacdo das Operacdes. O Originador é responsavel por documentar os Direitos Creditérios,
formalizando os Documentos Comprobatérios. Ndo é possivel garantir que o Originador atuara em
conformidade com as exigéncias legais, incluindo, sem limitacdo, a documentacao relativa as Alienacdes
Fiduciarias, o que pode resultar em perdas para a Classe e seus Cotistas. Adicionalmente, a cessdo dos
Direitos Creditdrios pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a
Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem alcangados por obrigagcdes assumidas pela
Cedente e/ou pelo Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes da Cedente e/ou do Devedor, inclusive em
decorréncia de pedidos de intervengédo, recuperagao judicial, recuperagdo extrajudicial, faléncia, liquidagao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, da Cedente e/ou do Devedor, ou em outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel. Com relagdo as Cedentes, a cessao e a transferéncia dos Direitos
Creditérios poderiam ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o patrimdnio da Classe,
caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da transferéncia, a Cedente
estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(ii) fraude a execugao, caso (1) quando da cesséao/transferéncia, a Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e

(iif) fraude a execucéo fiscal, se a Cedente, quando da transferéncia de Direitos Creditérios, sendo
sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

4.13.3. Documentos Comprobatdérios. Os Documentos Comprobatdérios podem nao atender todos os requisitos
para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios inadimplidos, conforme o caso, ndo podera se beneficiar da celeridade de uma agéo de execugao,
e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o procedimento ordinario através de uma agéo de cobranga ou uma agao
monitdria, por exemplo. A cobranga judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente € mais demorada do que uma acdo de execugdo. A cobranga por via ordinaria e/ou monitoria
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impde ao credor a obrigagéo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do
crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucao de sentenga e cobranca da divida.

4.13.4. Riscos sistémicos de utilizagdo de plataforma eletronica/digital. Eventual plataforma eletronica/digital
utilizada para a formalizagéo eletrénica/digital de parte dos Direitos Creditérios pode ser alvo de ataques
cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de computador, invasdes fisicas ou eletrénicas, e
eventos similares. Em quaisquer destes casos, a plataforma eletronica/digital estara sujeita a fraude, roubo de
informagdes e outros eventos de mesma natureza, e poderdo deixar de operar, de forma temporaria ou
definitiva.

4.13.5. Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrdnicos. Dada a complexidade
operacional propria das classes de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que o Custodiante
e a Classe terao acesso irrestrito aos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios ou que as trocas
de informagdes entre os respectivos sistemas eletrénicos se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobranca ou realizagcao dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

4.13.6. Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos deste Anexo, o Custodiante podera contratar
terceiros para atuarem na guarda dos Documentos Comprobatérios celebrados fisicamente ou digitalmente.
Caso ocorra(m): (a) falha ou atraso na disponibilizagcdo de acesso aos Documentos Comprobatérios; e/ou (b)
eventos fortuitos fora do controle que causem dano a ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o
Custodiante podera enfrentar dificuldade para a verificagdo da constituicdo e performance dos Direitos
Creditérios Elegiveis, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente,
aos seus Cotistas.

4.13.7. Riscos Relacionados as Alienacdes Fiducidrias. A Classe podera ter dificuldade para excutir as
Alienacgbes Fiduciarias. Nesse caso, o Originador e o Custodiante poderdo ndo ter éxito na alienacao dos
imoveis, no prazo por eles estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado.
Ainda, o Administrador e o Custodiante ndo serao responsaveis pela excussio ou execugao de tais Alienagbes
Fiduciarias. Enquanto o ativo estiver na Carteira da Classe, este podera incorrer em custos relacionados a sua
manutengéo, fiscalizacdo e protecdo do ativo, incluindo despesas de guarda, fiscalizagdo, pagamento de
tributos e custos de manutengéo. Portanto, ha risco da Classe desembolsar recursos para pagamento de tais
despesas e custos com o ativo, pelo prazo em que este nao for alienado. Além disso, caso o ativo nao seja
alienado até o término do prazo da Classe, ha risco de entrega do ativo aos Cotistas como meio de pagamento
de suas Cotas ainda ndo resgatadas.

4.13.8. Falhas nos procedimentos de cobranga e controles internos adotados pelo Custodiante e/ou pelo
Originador podem afetar negativamente a cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos.

4.13.9. Dada a complexidade operacional propria das classes de fundos lastreadas em ativos, ndo ha garantia
de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos da Classe, do Administrador, do Custodiante e
do Originador estarado livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga,
liquidagdo e/ou baixa dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetadas, prejudicando o
desempenho da Classe.

4.13.10. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagcao da
politica de crédito e controles internos adotados pela Classe podem afetar negativamente a qualidade dos
Direitos Creditérios e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

Risco Referente a Rentabilidade das Cotas

4.13.11. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela Classe
para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador, pelo Gestor, Originador, pelo Custodiante,
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo os
Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta (benchmark) indicada nos respectivos Suplementos deste Regulamento. Dados
de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer classe de fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.




Docusign Envelope ID: DA6F221C-3C2D-49C7-84F6-E091C4C95242

Riscos de Descontinuidade

4.14. Conforme previsto neste Anexo, a Classe podera amortizar extraordinariamente as Cotas. Portanto, os
Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao ser capazes de reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pela Classe, em cuja hipétese a Classe, o
Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo deverao qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

4.15. Este Anexo estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia Especial podera optar pela liquidagéo
antecipada da Classe, inclusive, mas nao se limitando, hipéteses em que o Resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando
da liquidacdo antecipada da Classe; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelos Devedores no ambito dos
Direitos Creditérios adquiridos.

4.16. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Devedores. Nao ha como garantir que os
Devedores estejam sujeitos a qualquer obrigagdo (contratual ou legal) de divulgar, peridédica e/ou
eventualmente, informagdes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive demonstragées contabeis
anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos Creditérios devidos pelos Devedores
nao obriga os respectivos Devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer
informagédo ou demonstragdo contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os Cotistas e a Classe nao
terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes de que necessitem para avaliar a situagao
financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores.

Riscos Relacionados ao COVID-19 e Outras Pandemias

4.17. Risco da pandemia do COVID — 19: Em 11 de margo de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude
(“OMS”) decretou a pandemia decorrente do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros
estabelecerem as melhores praticas para as acdes preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode
afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais
globais. Os efeitos econdmicos sobre a economia da China para o ano de 2020 ja sao sentidos em decorréncia
das agbes governamentais que determinaram a redugéo forgada das atividades econémicas nas regides mais
afetadas pela pandemia, o que deve se refletir na economia mundial como um todo.

4.18. Riscos referentes aos impactos causados por Pandemias: O surto de doengas transmissiveis em todo
0 mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa
sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado
imobiliario, a Classe e o resultado de suas operagdes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria
no Oriente Médio ou MERS, a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, entre outras, pode ter um impacto
adverso nas operacdes do mercado imobiliario. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento
das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais,
na economia brasileira € no mercado imobiliario. Surtos de doengas também podem resultar em politicas de
quarentena da populagdo, o que prejudicaria as operagoes da Classe e afetaria a valorizagdo de Cotas da
Classe e seus rendimentos. Em 26 de fevereiro de 2020, foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado
com o novo coronavirus (Covid-19) no Brasil. Neste sentido, além do exposto acima, ndo temos como prever
qual sera o efeito do alastramento do virus em &mbito nacional na economia do Brasil € nos negécios e
resultados da Classe a curto, médio e a longo prazo. Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restrigbes
as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugcédo de consumo de uma maneira geral pela populagéo, além da
volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar em um efeito adverso relevante
na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso
relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros
ou ha economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios,
a condigao financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.
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Outros Riscos

4.19. A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios
integrantes da Carteira da Classe. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos especificamente sobre todos os ativos
integrantes da Carteira, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada Cotista.

4.20. Os investimentos realizados na Classe ndo contam com garantia do Originador, do Administrador, do
Custodiante, do Gestor ou da Classe, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

4.21. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pela Classe, é possivel que
a Classe adquira Direitos Creditérios: (i) sem o completo suporte dos Documentos Comprobatérios; (ii)
amparados por Documentos Comprobatérios que, na Data de Aquisicdo do respectivo Direito Creditério a
Classe, ainda ndo tenham sido disponibilizados ao Custodiante; ou (iii) que sejam fundamentados somente por
documentos eletrénicos. Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranga ativa desses Direitos
Creditérios, em virtude de eventual inadimpléncia dos Devedores, a recuperagéo de parte ou da totalidade dos
pagamentos relativos aos Direitos Creditorios podera restar prejudicada até o efetivo envio de tais Documentos
Comprobatérios ao Custodiante.

4.22. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. A Classe ndo é uma instituigio financeira
e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n°
22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que a taxa de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatérios,
que originam os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pela Classe, seja questionada pelo fato de a Classe
nao ser instituigdo financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7
de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja questionada e limitada por decisdo judicial, a rentabilidade das
Cotas poderia ser afetada negativamente.

4.23. Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas da Classe. A auséncia de classificacdo de risco das
Cotas Subordinadas exige do potencial investidor uma anadlise mais criteriosa da estrutura da Classe,
notadamente da relacao risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido.
Neste sentido, recomenda-se ao Investidor Profissional a analise cuidadosa e criteriosa do presente Anexo
antes da tomada de sua decisao de investimento em Cotas da Classe.

5. DESPESAS ESPECIFICAS DA CLASSE

5.1. Fundo de Despesas. Significa o0 montante a ser retido na Conta da Classe, com valor equivalente a 4
(quatro) meses das despesas ordinarias da Classe.

5.2. Fundo de Reserva: Significa o0 montante a ser retido na Conta da Classe no valor equivalente a R$
100.000,00 (cem mil reais).

5.2.1. As despesas e encargos extraordinarios que a Classe podera incorrer, tais como: (i) as despesas de
cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, as quais incluem as despesas necessarias para a excussao
das Alienagdes Fiduciarias, inclusive as despesas de ITBI, taxas cartorarias, honorarios do leiloeiro e dos
advogados contratados para a cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, despesas relacionadas aos
leildes dos imdveis bem como outras despesas correlatas; e (ii) as despesas referentes a estruturagdo dos
Direitos Creditérios que superem a Taxa de Estruturagédo do Crédito, serdo arcadas com os recursos do Fundo
de Reserva.

5.3. Taxa de Estruturacdo do Crédito: A Classe sera responsavel pelas despesas e encargos necessarios
para a estruturacdo dos Direitos Creditérios, as quais incluem as despesas de registro das Alienagbes
Fiduciarias e outras despesas relacionadas e necessarias a estruturagao e aquisigao dos Direitos Creditorios.
Tais despesas serao arcadas preferencialmente pelos recursos oriundos de percentual acrescido ao valor dos
créditos concedidos aos Devedores, conforme previsto nos Documentos Comprobatérios.

5.3.1. Caso: (i) o valor da Taxa de Estruturacdo do Crédito seja maior que o valor necessario para o
pagamento das despesas de estruturagdo dos Direitos Creditérios, o saldo remanescente sera revertido em
prol da Classe; e (b) o valor da Taxa de Estruturagdo do Crédito seja menor que o valor necessario para o
pagamento das despesas de estruturagdo dos Direitos Creditérios, a diferenca existente sera arcada pela
Classe, podendo, inclusive, ser abatida do Fundo de Reserva.
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5.4. O Gestor podera contratar em nome e como encargo da Classe um Agente de Recebimento para fins
de auxiliar no servigo de cobranga bancaria dos Direitos Creditérios a ser realizada por meio de boletos de
pagamento.

6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
Regras Gerais
Taxa de Administragcdo e Gestao
6.1. Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servicos de administragdo, custddia e escrituragao, a

Classe pagara o percentual anual de 0,10% (dez centésimos por cento) do Patrimébnio Liquido da Classe, com
valor minimo mensal de:

(i) R$ 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais), no 1° (primeiro) ano, iniciando-se a partir de julho de
2022, inclusive, e nos ultimos 2 (dois) anos do Prazo de Duragao; e

(ii) R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais) durante os periodos nao abarcados pelo subitem (i) acima.

6.2. Taxa de Gestéo. Pela prestagéo dos servigos de gestao a Classe pagara o percentual anual de 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) do Patriménio Liquido da Classe, com valor minimo mensal de:

(iii) R$ 31.500,00 (trinta e um mil e quinhentos reais), no 1° (primeiro) ano, iniciando-se a partir de
julho de 2022, inclusive, e nos ultimos 2 (dois) anos do Prazo de Duragao; e

(iv) R$ 77.000,00 (setenta e sete mil reais) durante os periodos néo abarcados pelo subitem (i) acima.

6.2.1. Os valores minimos mensais apresentados nos subitens (i) e (ii) das clausulas acima serao corrigidos
anualmente pelo IGP-M, apenas a partir do 2° (segundo) ano contado da data da primeira integralizagéo de
Cotas por parte dos cotistas subordinados da Classe.

6.2.1.1. Adicionalmente, incluir-se-a no valor minimo mensal da Taxa de Administragédo e Gestdo o valor de R$
5.000,00 (cinco mil reais) para fins de pagamento do custo de auditoria trimestral dos Direitos Creditérios,
corrigido anualmente pelo IGP-M, a partir da 12 Data de Integralizagéo de Cotas.

6.3. As informacdes detalhadas sobre a divisdo da Taxa de Administracdo e de Gestdo poderédo ser
encontradas no website do Gestor.

Taxa Maxima de Administragdo e de Gestao

6.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem, respectivamente, as taxas de
administracéo e gestdo cobradas no dmbito das classes de investimento em que a Classe investe.

Taxa Maxima de Custodia

6.5. A Taxa Maxima de Custddia, incidente sobre o patriménio liquido da Classe é fixada nos seguintes
parametros:

(i) Valor da Taxa: R$1.000,00 (mil reais).

(ii) Periodicidade de cobranca: mensal

(iiif) Data de Cobranca: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da apuragao

(iv) Atualizacdo: atualizado anualmente pela variagdo positiva do IGP-M ou outro indice que vier a
substitui-lo.

Taxa de Performance

6.6. Nao sera devida pela Classe Taxa de Performance.
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Taxa de Ingresso e de Saida

6.7. Nao serdo devidas pela Classe Taxas de Ingresso e de Saida.

7. AS COTAS DA CLASSE

71. Os procedimentos e informagdes a seguir descritos sdo comuns as Subclasses. As condigdes de
aplicacao, subscricdo, amortizagdo e permanéncia nas Subclasses devem ser consultadas no Apéndice da
respectiva Subclasse.

Valor Unitario de Emisséao

7.2, As Cotas serdo emitidas por Valor Unitario de Emissao, assim entendido o valor de R$ 1.000,00 (mil
reais) por Cota.

Caracteristicas das Subclasses

7.3. A Classe podera contar com 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam: (i) Subclasse de Cotas
Séniores e (ii) Subclasses de Cotas Subordinadas, correspondendo a fragbes ideais do patriménio da Classe
e somente serdo resgatadas em virtude da liquidagao da Classe e/ou Subclasse, do término dos respectivos
prazos de emissdo contidos no respectivo Apéndice ou ainda por decisdo da Assembleia Especial de Cotistas
da Classe.

7.3.1. Cotas Seniores: As Cotas Séniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo da Remuneragdo das Cotas Seniores, nos termos do presente
Regulamento.

7.3.2. Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente
Anexo.

7.4. Os Direitos e obrigagdes de cada Subclasse de Cotas estdo descritos no seu respectivo Apéndice
descritivo.

7.5. As Cotas da Classe deverao ser subscritas no prazo estabelecido no Apéndice descritivo da respectiva
Subclasse.

7.6. Apbs a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores terdo seu valor unitario
apurado na forma do Apéndice da respectiva Subclasse.

7.7. Todas as Cotas integralizadas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Especiais de Cotistas.

Benchmark das Cotas Séniores

7.8. As Cotas de Subclasse Senior buscardo atingir meta de rentabilidade equivalente a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada do IPCA, acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 7,5% (sete
virgula cinco por cento) ao ano, calculadas com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a 12 Data de Integralizagdo
de Cotas Seniores.

7.8.1. O Benchmark das Cotas Séniores consiste na meta de remuneragao dessas Cotas. O Benchmark nao
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas.

7.9. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe e/ou da Subclasse, os Cotistas titulares
das Cotas Seniores nao fardo jus, quando do resgate de suas respectivas Cotas, a uma rentabilidade superior
ao Benchmark que foi atribuido as suas Cotas, o qual representa o limite maximo de remuneragéo possivel
para as Cotas da Subclasse em questao.
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Benchmark das Cotas Subordinadas

7.10. As Cotas de Subclasses Subordinadas ndo terdo nenhuma meta de remuneragéo sendo destinado, no
entanto, o saldo dos recursos que estejam depositados na Conta da Classe, apds a amortizagao integral das
Cotas da Classe, conforme Cascata de Pagamentos.

7.11.  No caso de o indice de Senioridade, conforme definido no Anexo, ser superior a 77,88% n&o havera
qualquer pagamento de amortizagdo e de remuneragéo das Cotas Subordinadas.

7.12. O Benchmark das Cotas Subordinadas consiste na meta de remuneragao dessas Cotas. O Benchmark
nao representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas.

Colocacgéao das Cotas

7.13. Addistribuigdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM,
bem como o regime de distribuicdo estabelecido no Apéndice da respectiva Subclasse.

7.14. Investimento minimo: Ndo ha investimento inicial minimo na Classe.

7.15. As Cotas serdo emitidas por Valor Unitario de Emissao, assim entendido o valor correspondente a R$
1.000,00 (mil reais) por Cota.

Regime Condominial
7.16. Fechado.
Prazo de Duragéao

7.17. 15 (quinze) anos a partir da Data da 12 Integralizacdo, exceto se de outra forma vier a ser deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Especial.

Razao de Subordinagao

7.18. Razéo de Subordinacio: Significa a razao entre (i) valor total das Cotas Séniores; e (ii) o Patrimonio
Liquido da Classe®.

7.19. Razado Minima de Subordinacdo: A Classe nao tera nenhuma relagao minima entre as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas, inexistindo qualquer obrigacéo de aporte por parte do titular de Cotas Subordinadas,
observado, no entanto, as previsdes relacionadas ao indice de Senioridade e da Razdo de Subordinacéo
previstas nesse Anexo.

indice de Senioridade

7.20. indice de Senioridade: Significa a razdo entre: (i) o valor total das Cotas Seniores; e (ii) o Patriménio
Liquido Ajustado da Classe?, que deve ser equivalente a até 77,88%.

7.21. Caso seja verificado pelo Gestor que o indice de Senioridade é superior a 77,88% (setenta e sete
inteiros e oitenta e oito centésimos por cento), aplicar-se-a o seguinte:

1 Significa a diferenga entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a soma do (a) Valor das
Disponibilidades, apds deduzidas eventuais provisbes aplicaveis a tais ativos e (b) Valor dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe; e (ii) as exigibilidades e provisées da Classe.

2 Significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a soma do (a) Valor das
Disponibilidades, apds deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos e (b) Valor das parcelas dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e com vencimento até a data de vencimento das Cotas Seniores; e
(ii) as exigibilidades e provisdes da Classe.
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(i) nenhum pagamento sera realizado para as Cotas Subordinadas até que se reestabelega o indice
de Senioridade;

(ii) os valores recebidos a titulo de antecipacao ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios (incluindo
via Aquisicdo Compulséria) apdés o término do Periodo de Investimento, serdo utilizados
exclusivamente para a Amortizagdo Exclusiva das Cotas Seniores;

(iii) o pagamento das Cotas Seniores devera obedecer a seguinte ordem de prioridade nos
pagamentos, de forma que o pagamento previsto em cada item abaixo somente sera efetuado
caso haja recursos disponiveis na Classe apdés o cumprimento integral do pagamento previsto nos
itens anteriores;

a. despesas da Classe incorridas e ndo pagas;
b. recomposi¢ao do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva; e
C. Amortizagdo Exclusiva das Cotas Seniores; e

(iv) uma vez restabelecido o indice de Senioridade, aplicar-se-4 novamente a Cascata de Pagamentos
Ordinaria prevista neste Anexo.

7.22. A primeira verificagdo do indice de Senioridade acima devera ser realizada pelo Administrador na Data
de Apuracdo do més subsequente da data do término do Periodo de Investimento, sendo que as demais
verificagbes deverao ocorrer mensalmente em cada Data de Apuragéo.

Subscricao e Integralizagao

7.23. As Cotas serdo subscritas e integralizadas obrigatoriamente em moeda corrente nacional pelo valor
atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizagao.

7.23.1. As Cotas nao poderao ser integralizadas em ativos.

7.24. Em cada data de integralizagdo de Cotas pelos Investidores Autorizados, o indice de Senioridade
deverd ser observado considerando-se proforma as integralizagcdes a serem realizadas, conforme informacoes
fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuicao publica de Cotas.

7.25. Chamadas de Capital: As Cotas serdo integralizadas a prazo conforme Chamadas de Capital
realizadas pela Administrador, uma vez recebida orientacdo do Gestor, conforme definido e regulado no
respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos deste Anexo, em moeda corrente nacional, por meio:

(i) da B3 — Segmento CETIP UTVM, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 — Segmento CETIP
UTVM; ou

(ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada
pelo Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacao.

7.25.1. Em caso de integralizagao via Chamada de Capital, o Cotista que deixar de cumprir, observado o prazo
de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, total ou parcialmente, sua obrigag&o de integralizar as Cotas subscritas sera
responsavel pelo pagamento de: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més; e (ii) multa de 2% (dois por
cento), ambos incidentes sobre o valor total de recursos inadimplidos e pelos custos de tal cobranga, sem
prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a Classe, bem como tera seus direitos
politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias de Cotistas e pagamento de amortizacdo de Cotas
em igualdade de condigdes com os demais Cotistas).

7.25.2. A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigagdes do Cotista
inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo da Classe, o que ocorrer primeiro. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
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rendimentos da Classe de forma integral, bem como tera restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais
anteriormente suspensos, conforme previsto neste Anexo.

7.25.3. Caso a Classe realize qualquer amortizagdo de Cotas, pagamento de Remuneragao das Cotas
Seniores ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os
valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista inadimplente com relagdo as Cotas inadimplidas seréo
utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante a Classe Eventuais saldos existentes,
apos a dedugdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagdo de
suas Cotas.

Amortizagao

7.26. As condigbes de Amortizagao de cada Subclasse e suas respectivas Séries estao discriminadas nos
seus respectivos Apéndices e Suplementos, conforme o caso.

Forma e Periodicidade de Calculo das Cotas

7.27. As Cotas serdo valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir
do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe de Cotas ou série, sendo que a
ultima valoragao ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Anexo, o valor das
Cotas sera o de abertura do respectivo Dia Util.

7.28. Os valores das Cotas serao determinados nos termos dos Apéndice descritivo da respectiva
Subclasse. Ndo obstante tal definigcdo, o valor de cada Cota n&o podera ser superior ao produto (i) de sua
respectiva participagdo da Cota no saldo de Cotas Seniores ou participagdo da Cota no saldo de Cotas
Subordinadas conforme o caso; e (ii) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se
subordine a Cota em questao.

Feriados
7.29. A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de conversdo de Cotas e pagamento de
amortizagdo no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando n&do houver expediente bancario.
Excluidas as condigbes previamente elencadas, a Classe tera funcionamento normal nos dias de feriado
municipal e estadual na praga em que o Administrador estiver sediado.
Negociagao das Cotas
7.30. As Cotas Seniores ofertadas publicamente serao depositadas para distribuigdo no mercado primario e
para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo
organizado, a critério do Administrador.
Recusa de Aplicagoes
7.31. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevengéo a lavagem de dinheiro, adequagéo ao
perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

8. EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliagao

8.1. Eventos de Avaliacdo: S&o considerados Eventos de Avaliagdo da Classe quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(i) ndo atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos,
contados da identificacdo do desenquadramento;

(ii) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Anexo e no Regulamento, nas leis e demais normativos nos termos
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

das Normas (incluindo, sem limitagbes, as resolugdes da CVM), bem como suas atribui¢cdes
especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada
pelo Gestor ou pelos Cotistas, desde que, se notificada pela Gestora ou pelos Cotistas para sanar
ou justificar o descumprimento, o Administrador ou o Custodiante, conforme o caso, ndo o sane
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;

descumprimento pelo Originador do acordo operacional celebrado entre Originador, o Gestor e a
Classe e/ou Fundo (“Contrato de Originacdo”), incluindo a obrigacdo de Aquisicdo Compulsoéria,
nao sanado por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos;

aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com as Condigbes de
Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo no momento de sua aquisi¢cao, desde
gue nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da aquisi¢gdo do respectivo Direito
Creditorio;

renuncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante a qualquer tempo e por qualquer
motivo, sem que haja (i) a indicagdo de um substituto em Assembleia Geral no prazo de 120 (cento
e vinte) dias; ou (ii) a efetiva substituicdo destes prestadores de servigo no prazo de 60 (sessenta)
dias ap6s transcorrido o prazo indicado no item (i) acima;

substituigdo do Originador e/ou rescisdo do Contrato de Originagdo durante o Periodo de
Desinvestimento, em qualquer hipotese;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente aos Encargos Comuns
as Classe nas respectivas datas de vencimento, por mais de 3 (trés) meses consecutivos;

caso os limites de concentragdo ndo estejam atendidos ao final do Periodo de Investimento;

ndo observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da 12 Data de
Integralizagdo de Cotas ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocagéo dos recursos
da Classe na aquisi¢édo de Direitos Creditérios em montante superior a 50% (cinquenta por cento)
do Patrimdnio Liquido da Classe;

Eventos que deem causa a Substituicio Com Justa Causa dos Prestadores de Servigos
Essenciais, nos termos deste Anexo;

caso a Razéo de Subordinacéo fique acima de 95% (noventa e cinco por cento) por 30 (trinta)
Dias Uteis;

apuracdo do indice de Inadimpléncia dos Direitos Creditérios superior a 15% (quinze por cento)
do total dos Direitos Creditérios da Carteira da Classe;

rebaixamento por Agéncia Classificadora de Risco da respectiva classificagdo de risco
inicialmente conferida as Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco, em até dois niveis
inferiores pela Austin Rating ou classificacdo de risco equivalente emitida por outra Agéncia
Classificadora de Risco que venha a ser contratada posteriormente para atribuicdo de
classificagao de risco as Cotas Séniores;

caso ao final do primeiro ano contado da 12 Data de Integralizagdo de Cotas (“Desenquadramento
da Meta”): (i) O Custo Efetivo Total médio fiqgue 30% (trinta por cento) superior a média estimada
de IPCA + 1,77% (uma virgula setenta e sete por cento) a.m., conforme previsto neste Anexo
(considerando as operagbes ja pagas e as operagdes constantes na Carteira da Classe no
momento da contratagao); (ii) o Prazo Médio fique 30% (trinta por cento) abaixo de 3,5 (trés virgula
cinco) anos, conforme previsto neste Anexo (considerando as operagdes ja pagas e as operagdes
constantes na Carteira da Classe no momento da contratagao); ou (iii) o ticket médio por Devedor
(considerando as operagbes ja pagas e as operagdes constantes na Carteira da Classe no
momento da contratagdo) seja 30% (trinta por cento) superior a R$ 1.500 mil reais, e o
Desenquadramento da Meta em qualquer uma dessas hipoteses ndo seja sanado por 2 (dois)
trimestres consecutivos; e
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(xv) caso, durante o Periodo de Investimento, ocorra qualquer alteragdo substancial no controle
societario, direta ou indiretamente, do Originador.

8.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador sera responsavel por reportar aos
Cotistas sobre tal ocorréncia, quando tomar conhecimento do fato diretamente, pelo Gestor/Originador e/ou
pelo Custodiante, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso, devendo convocar Assembleia
Especial, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagao,
podendo a Assembleia Especial deliberar:

(i) pela continuidade das atividades da Classe; ou

(ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de
Liquidacado Antecipada, hipétese em que deverao ser adotados os procedimentos previstos nas
Clausulas abaixo e, se for o caso, que medidas devem ser adotadas para preservar os direitos
dos Cotistas da Classe.

8.1.1.1. No momento de verificagado de qualquer Evento de Avaliagcdo, desde que ja tenha transcorrido o prazo
de cura constante neste Anexo, os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel,
de amortizacdo e resgate das Cotas, deverao ser imediatamente interrompidos, até que decisio final proferida
em Assembleia Especial convocada para este fim, nos termos deste Anexo, autorize a retomada dos
procedimentos de aquisi¢gdo de novos Direitos Creditérios e o resgate das Cotas, exceto para os casos em que
a operacgao de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios ja tenha iniciado e a interrupgdo comprovadamente gere dano
a Classe e/ou se o Direito Creditorio ja estiver vencido e nao tenha sido liquidado.

Eventos de Liquidagao

8.2. Liguidacdo: Sao considerados Eventos de Liquidagdo antecipada da Classe quaisquer das seguintes
ocorréncias.

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagao constitui um Evento
de Liquidagdo Antecipada;

(ii) por determinacao da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iii) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente convocada
para tal fim;

(iv) pedido de faléncia, recuperacéo judicial ou de homologagdo de recuperacdo extrajudicial,
intervencado ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administrador, Gestor e/ou Originador,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Anexo, ou caso o Administrador, Gestor e/ou
Originador tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia n&o elidido no prazo legal;

(v) substituicdo do Originador e/ou rescisdo do Contrato de Originagdo durante o Periodo de
Investimentos, em qualquer hipotese;

(vi) se, durante 3 (trés) meses consecutivos, o Patriménio Liquido médio da Classe for inferior a R$
1.000.000,00 (um milh&o reais); e

(vii) renuncia do Custodiante ou resilicdo do Contrato de Custodia, sem que uma nova instituicéo
assuma suas fungbes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis, contado a partir da

renuncia.
8.3. Procedimentos para Liguidacdo Antecipada: Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidagao, o
Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidagado antecipada da Classe, definidos nos itens a

seqguir.

(i) Nas hipoteses previstas na Clausula acima, a Classe interrompera imediatamente a aquisigao de
Direitos Creditérios e o Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia Especial,
a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
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seus direitos, interesses e prerrogativas. Nessa Assembleia Especial, o quérum de deliberagéo
sera o de 90% (noventa por cento) das Cotas da Classe;

(ii) Caso a Classe ndo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido aos Cotistas, o Gestor e o Originador tomarao providéncias para
obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
em carteira no mercado e as apresentara para a apreciagdo dos Cotistas na Assembleia Especial
a que refere o item (i) acima. Nesta hipotese, os Cotistas deverao deliberar pela alienagcédo dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros nos termos das propostas apresentadas pelo
Gestor/Originador ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, nos termos e condi¢cdes constantes da legislagdo em vigor, observado os
privilégios das classes de Cotas Séniores com relagao as classes de Cotas Subordinadas;

(iiif) Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Especial referida na Clausula item (i) acima seja o
resgate de Cotas da Classe em moeda corrente nacional, serdo observados os seguintes
procedimentos:

a. serao liquidados todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe, e transferidos
todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

b. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

C. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Anexo, o Administrador
debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos
recursos disponiveis.

(iv) Caso a deliberagdo tomada na Assembleia Especial acima referida seja o resgate de Cotas
mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Especial devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento
pelo resgate das Cotas, observada a regulamentagdo aplicavel. Nesse caso, os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a
constituigdo de um condominio civil e a correspondente fragéo ideal de cada Cotista e a ordem de
prioridade estabelecida entre as Classes de Cotas, observadas as disposi¢cdes do Cédigo Civil; e

(v) O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderegada a cada Cotista; correio
eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) publicacdo de aviso no Peridédico da
Classe, para que estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgéao de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administrador perante os Cotistas apdés a constituicdo do
condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagao
mencionada acima, nao indiquem ao Administrador quem serd o administrador do condominio, o
Cotista com maior nimero de Cotas sera o administrador do condominio para os fins do artigo
1.323 do Cadigo Civil.

8.3.1. Na Assembleia Especial mencionada item (i) acima, os Cotistas poderdo decidir n&o liquidar
antecipadamente a Classe, desde que aprovado por 90% (noventa por cento) das Cotas integralizadas da
Classe, incluindo o voto afirmativo dos titulares das Cotas Subordinadas, hipétese na qual o Administrador
devera suspender os atos preparatorios de liquidagcdo da Classe adotados até entao.

8.3.2. Na hipétese (i) de n&o instalacdo da Assembleia Especial por falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas nédo
aprovarem ou se abstiverem de deliberar pela suspensao da liquidacao antecipada da Classe, a Administrador
nao dara continuidade aos procedimentos referentes a liquidagéo da Classe, salvo se a liquidagdo decorrer da
substituicdo do Originador ocasido em que a Classe devera ser liquidado independentemente da deliberagéo
pelos Cotistas.

8.3.3. Caso a Assembleia Especial delibere pela ndo liquidagédo da Classe quando da ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, sera concedido aos Cotistas dissidentes o direito de retirada, que
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consiste no direito de Resgate antecipado de suas Cotas pelo valor unitario da Cota do dia do Resgate,
calculado na forma deste Anexo.

8.3.4. Os Cotistas dissidentes informardo ao Administrador a sua intengao de exercer o direito de retirada na
Assembleia Especial que deliberar pela nao liquidagcdo da Classe, sob pena de ndo mais poderem exercer o
seu direito de retirada em momento posterior.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia

9.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas na Regulagao Aplicavel, exclusivamente com relagao a respectiva Classe.

9.2 As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a Assembleia
Especial de Cotistas da Subclasse interessada, em que participardo apenas Cotistas que constem dos registros
de Cotistas da Subclasse em questao, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.3. Em adicdo as matérias indicadas na Regulagao Aplicavel, competira a Assembleia Especial de
Cotistas:

Q) deliberar sobre alienacdo dos Direitos Creditorios pela Classe, salvo no caso de Aquisi¢cdo
Compulsoria;

(i) deliberar sobre a renegociacdo de Direitos Creditorio que ndo se enquadre na Politica de
Cobranga;

(iif)  deliberar sobre a substituicdo do Originador e do Custodiante;

(iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e de Gestdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgéo prévia;

(v) deliberar sobre a transformacao, incorporacao, fusdo, cisdo ou liqguidagdo antecipada da Classe;

(vi) deliberar sobre as alteracdes dos critérios e procedimentos para amortizacao e resgate das Cotas
conforme previsto nesse Anexo e nos respectivos apéndices e/ou suplementos, se houver;

(vii) deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacéo, tais Eventos de Avaliacéo
serdo considerados Eventos de Liquidagéo;

(viii) deliberar sobre a aprovacdo dos procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas
mediante da¢do em pagamento de Direitos Creditérios;

(ix) deliberar sobre a reestruturagédo da Equipe da Classe;

(x) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe;

(xi) deliberar sobre alteragdo: (a) da Remuneracgéo das Cotas Seniores e ao montante relacionado a
Amortizacdo Mensal das Cotas; (b) do direito de voto das Cotas e alteragdes de quéruns da
Assembleia Especial; (c) da Data de Pagamento e alteracdo da Proporcdo de Amortizagao
Mensal, (d) Prazo de Duracéo da Classe; e (e) alteracéo do Indice de Senioridade;

(xii) deliberar sobre a alteragéo da Politica de Investimento da Classe;

(xiii) deliberar sobre qualquer excecdo ao presente Anexo; e

(xiv) deliberar acerca da cessdo, promessa de cessédo ou transferéncia pela Originadora de seus
direitos e obrigagcbes decorrentes do Contrato de Originagéo.
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9.3.1. E vedado as Assembleias Especiais de Cotistas da Classe deliberar por matérias em prejuizo de uma
determinada Subclasse. Nesta hipotese, as Assembleias que tiverem por objeto deliberar sobre tal matéria,
assim entendidas aquelas que nido afetam ou prejudicam os direitos da outra Subclasse, somente poderdo ser
convocadas e essa matéria somente podera ser deliberada pelos Cotistas da respectiva Subclasse afetada,
conforme os quéruns e demais disposicdes previstas nesta Clausula e neste Anexo.

Quoéruns

9.4. Observado o disposto na tabela abaixo, as deliberagbes da Assembleia Especial que ndo possuirem
quorum especifico previsto neste Anexo e que tiverem por objeto deliberar sobre matérias de interesse comum
dos Cotistas da Classe, serdo aprovadas pelos Cotistas que representem a maioria das Cotas integralizadas.
Todas as deliberagdes tomadas nos termos deste item serdo consideradas existentes, validas e eficazes
perante a Classe, bem como obrigardo a Classe e todos os Cotistas.

e deliberar sobre a substituicAo do Originador e do
Custodiante;

o deliberar sobre a elevacado da Taxa de Administragédo
e de Gestdo, inclusive na hipbétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducdo prévia;

o deliberar sobre a transformacéo, incorporacéo, fuséo,
ciséo ou liquidacéo antecipada da Classe;

e deliberar sobre as alteracbes dos critérios e
procedimentos para amortizacdo e resgate das Cotas
conforme previsto nesse Anexo e nos respectivos

90% (noventa por cento) apéndices e/ou suplementos, se houver;

das Cotas Integralizadas e deliberar sobre a eventual necessidade de aportes
adicionais de recursos na Classe;

o deliberar sobre alteracdo: (a) da Remuneracdo das
Cotas Seniores e ao montante relacionado a
Amortizacdo Mensal das Cotas; (b) do direito de voto
das Cotas e alteracbes de quéruns da Assembleia
Especial; (c) da Data de Pagamento e alteracao da
Proporcdo de Amortizacdo Mensal, (d) Prazo de
Duragdo da Classe; e (e) alteracdo do indice de
Senioridade; e

e deliberar sobre a alteracdo da Politica de
Investimento da Classe.

Maioria das Cotas

presentes Todas as demais matérias comuns as Subclasses.

9.4.1. E vedado as Assembleias Especiais deliberar por matérias em prejuizo de uma determinada
Subclasse. Nesta hipdtese, as Assembleias que tiverem por objeto deliberar sobre tal matéria, somente
poderao ser convocadas e essa matéria somente podera ser deliberada pelos Cotistas da respectiva Subclasse
em Assembleia Especial de Cotistas da respectiva da Subclasse, conforme os quéruns e demais disposi¢coes
previstas nesta Clausula.

9.4.2. As Assembleias Especiais que tiverem por objeto deliberar sobre matérias de interesse exclusivo de
cada Subclasse, assim entendidas aquelas que ndo afetam ou prejudicam os direitos da outra Subclasse,
somente serdo convocadas e tais matérias somente serao deliberadas pelos Cotistas da respectiva Subclasse,
mediante aprovagido da maioria das Cotas integralizadas da respectiva Subclasse, presentes na respectiva
Assembleia Especial.

Representantes dos Cotistas

9.5. A Assembleia Especial podera, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas
para exercer as fungdes de superviséo e controle gerencial dos investimentos da Classe na defesa dos direitos
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e interesses dos Cotistas, desde que esse representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional
especialmente contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posi¢do ou fungéo junto ao
Administrador ou ao Gestor, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos
mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos; e (iii) ndo ocupe posigao
junto a Originadora, seus respectivos controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas
pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com 0os mesmos.

9.6. Auséncia de Remuneracdo: O(s) representante(s) dos Cotistas nao farao jus, sob qualquer hipotese,
ao recebimento de remuneragéo da Classe, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou da Originadora,
no exercicio de tal fungao.

10. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
Regras Gerais

10.1. Nos termos do Contrato de Originagdo, o Originador sera responsavel pela cobranga dos Direitos
Creditérios, com base na politica abaixo:

(i) Atraso entre 0 (zero) a 90 (noventa) dias no Pagamento pelo Devedor: A cobranga ativa é feita
pelo departamento de cobranga corporativa (contato com SMS, carta, e-mail e Serasa).

(ii) Atraso de 60 (sessenta) dias no Pagamento pelo Devedor: Em paralelo com a cobranga ativa,
enviamos notificagdo extrajudicial.

(iii)  Atraso entre 120 (cento e vinte) a 150 (cento e cinquenta) dias no Pagamento pelo Devedor:
Acompanhamos o retorno das notificagdes. E feito contato com o Devedor para oferecer acordo
amigavel e renegociacdo. Se necessario, é preparado o processo para leildo.

(iv) Atraso a partir de 360 (trezentos e sessenta) dias no Pagamento pelo Devedor: Chegam nesta
faixa apenas os casos em que ha agdo judicial em andamento, tratados normalmente por
escritorios juridicos terceiros.
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D+5

No 6° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagéo atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por SMS e telefone. Caso o Devedor nao
seja localizado, o Originador devera telefonar diariamente para o Devedor, até
localiza-lo.

No 7° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagéo atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por e-mail.

No 8° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagéo atrasada, o Originador
devera enviar carta registrada, informando o prazo para o cadastro do

Devedor nos 6rgaos de protegao ao crédito.

D+10

No 10° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagao atrasada, 0 Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por SMS e telefone. Caso o Devedor ndo
seja localizado, o Originador devera telefonar diariamente para o Devedor, até
localiza-lo.

No 13° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacao atrasada, o Originador|
devera entrar em contato com o Devedor, por e-mail.

No 14° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagdo atrasada, a
Originadora devera entrar em contato com o Devedor, por SMS e telefone. Caso o
Devedor ndo seja localizado, o Originador devera telefonar diariamente para o
Devedor, até localiza-lo.

D+15
[ ]

No 17° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por SMS e telefone. Caso o Devedor ndo
seja localizado, o Originador devera telefonar diariamente para o Devedor, até
localiza-lo.

No 18° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacao atrasada, o Originador
devera enviar carta para dar ciéncia de que o pagamento devera ser efetuado até o
20° dia, caso contrario, serdo tomadas as providéncias cabiveis para

o cadastro do Devedor nos 6rgéos de protecédo ao crédito.

D+20

No 20° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por e-mail.

No 21° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagéo atrasada o Originador
incluira o cadastro do Devedor nos 6rgéos de protegéo ao crédito.

No 24° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por SMS e telefone. Caso o Devedor ndo
seja localizado, o Originador devera telefonar diariamente para o Devedor, até
localiza-lo.

No 26° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por e-mail.

No 29° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacéo atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por SMS e telefone. Caso o Devedor nédo
seja localizado, o Originador devera telefonar diariamente para o

Devedor, até localiza-lo.
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D+30

No 32° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por e-mail.

No 36° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por SMS e telefone. Caso o Devedor ndo
seja localizado, o Originador devera telefonar diariamente para o Devedor, até
localiza-lo.

D+40

No 40° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por e-mail.

No 44° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por SMS e telefone. Caso o Devedor nao
seja localizado, o Originador devera telefonar diariamente para o Devedor, até
localiza-lo.

No 48° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por e-mail.

D+50

No 50° dia contato do vencimento da parcela ou da prestagéo atrasada o Originador,
devera enviar por meio de carta registrada, o Aviso de Cobranga enderegcado ao
Devedor e seu conjuge ou companheiro(a), e, conforme o caso, ao devedor
fiduciario, informando o valor do débito, com todos os seus acréscimos e encargos,
solicitando providéncias para o seu pagamento.

No 52° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por SMS e telefone, para cobrar o
pagamento.

No 56° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por e-mail, para cobrar o

pagamento.

D+60

No 60° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagao atrasada, o Originador
devera enviar notificagdo extrajudicial, via Cartério de Titulos e Documentos.

No 66° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por e-mail, para cobrar o

pagamento.

D+70
°

No 70° dia contato do vencimento da parcela ou da prestagao atrasada o Originador,
devera enviar por meio de carta registrada, o Aviso de Cobranga enderegado ao
Devedor e seu cbnjuge ou companheiro(a), e, conforme o caso, ao devedor
fiduciario, informando o valor do débito, com todos os seus acréscimos e encargos,
solicitando providéncias para o seu pagamento.

No 71° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por SMS, para cobrar o pagamento.

No 76° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacao atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por e-mail, para cobrar o

pagamento.
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o No 80° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagéo atrasada, o Originador
devera entrar em contato com o Devedor, por SMS, para cobrar o pagamento.

e No 120° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo atrasada, o
Originador devera iniciar processo para a execugao de leildao para venda do imével

D+80

10.1.1. O Originador buscara, em observancia a sua politica de cobranca, executar o crédito e/ou a garantia
que entender haver mais liquidez em relagao as demais.

11.1.2. O Originador podera renegociar os Direitos Creditorios observadas as seguintes regras: (i) o desconto
maximo a ser dado pelo Originador numa renegociagédo devera ser limitado a 5% (cinco por cento) do saldo
devedor do respectivo Direito Creditério; e (ii) o Originador podera prorrogar livremente o vencimento dos
Direitos Creditérios (ou de qualquer de suas parcelas), desde que o vencimento final dos Direitos Creditérios,
apos a referida renegociagao, seja no maximo de 03 (trés) meses superior ao prazo de vencimento original dos
Direitos Creditérios.

11. CLASSIFICAGAO DE RISCO

11.1. As Cotas Seniores serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, devendo o Administrador
providenciar atualizagéo da classificagdo de risco (rating) nos termos desse Anexo.

11.2. As Cotas Subordinadas s&o dispensadas da obrigagéo de classificagéo de risco (rating), tendo em vista
que as referidas Cotas serao subscritas e integralizadas por grupo de Cotistas vinculados por interesse unico
e indissociavel, que subscreverao tais Cotas mediante assinatura de termo de adesao, pelo qual declarardo
ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagéao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificagcao de risco das Cotas subscritas.

11.3. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagdo de risco (rating) atribuida as Cotas Seniores
nao implicara a adogao de quaisquer medidas pelo Administrador, exceto a comunicagao aos Cotistas por meio
de fato relevante, na forma deste Anexo, desde que tal rebaixamento ndo constitua um Evento de Avaliagao.

12. CONFLITO DE INTERESSES

12.1. Sem prejuizo das regras previstas na regulamentagédo da CVM, para fins deste Anexo ou de qualquer
outro documento relativo ao Fundo, as Classes e as Subclasses, Conflito de Interesse significa toda matéria
ou situagdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal,
efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos Cotistas, seus representantes e prepostos, ao Administrador,
ao Gestor, ao Originador, ao Custodiante, a Equipe da Classe, aos so6cios do Gestor, aos prestadores de
servigos contratados em nome da Classe, bem como as respectivas Partes Relacionadas ou respectivos
cbnjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau de quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse na matéria a ser deliberada em Assembleia Especial de Cotistas
ou que dela possa se beneficiar.

12.2. Os Cotistas, o Gestor e/ou qualquer outra parte disposta na Clausula acima que se encontre, potencial
ou efetivamente, em situagao de Conflito de Interesse de qualquer natureza, ou que dele tiver conhecimento,
devera informar por escrito a referida situagdo ao Administrador, a qual informara essa mesma situagao aos
Cotistas para fins de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

12.3. Mediante informagao prestada ao Administrador sobre a existéncia de qualquer Conflito de Interesse,
efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes procedimentos, conforme aplicavel:

(i) devera o Administrador notificar a parte envolvida no referido Conflito de Interesse e se abster de
disponibilizar informagdes a respeito da matéria em questao a parte envolvida no referido Conflito
de Interesses; e
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(ii) deverad o Administrador, o Gestor ou o referido cotista, conforme o caso, imediatamente solicitar
convocacgao de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a resolugao de tal Conflito
de Interesse

12.4. Adicionalmente, para fins de evitar Conflito de Interesse o Gestor e/ou o Originador, até o término do
Periodo de Investimentos, comprometem-se a nio originar Direitos Creditérios Elegiveis para outras classes
de investimento que venham a participar e que tenham politica de investimento concorrente com a Politica de
Investimentos da Classe, devendo todas as operagdes que se enquadrarem na definicao de Direitos Creditorios
Elegiveis serem originadas/destinadas prioritariamente para a Classe.

13. VEDAGOES E OBRIGAGOES AOS ESSENCIAIS ESPECIFICAS A CLASSE

Vedagoes

13.1. Sem prejuizo do disposto no Regulamento, no Anexo e nas Normas, é vedado a Administrador e/ou
ao Gestor:

(i) prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma nas operagdes praticadas pela Classe, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacgoes realizadas em mercado de derivativos, caso aplicavel,

(ii)  utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes praticadas
pela Classe; e

(iii) efetuar aportes de recursos na Classe, direta ou indiretamente, exceto na hipotese de aquisigao
de Cotas nos termos das Normas.

13.1.1. As vedagdes de que tratam as alineas (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administrador e/ou do Gestor, das sociedades por elas direta
ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigagao.

13.2. Sem prejuizo do disposto na Normas, é vedado ao Administrador e/ou ao Gestor:

(i) prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma nas operagdes praticadas pela Classe;

(ii)  adquirir Cotas; e
(iif) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
Direitos Creditérios a Classe, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais
para efeito de Resgate.
Obrigagdes Adicionais da Administrador
13.3. Quando da contratagdo de quaisquer servigos para a Classe, o Gestor levara em conta a necessidade
e a relevancia de tal contratagao para a execugao do servigo pretendido, bem como a reputagéo, credibilidade
e a qualidade dos prestadores de servigo, a pratica de pregos alinhados aos padroes de mercado e,
invariavelmente, os melhores interesses da Classe e de seus Cotistas.
14. SERVICOS ADICIONAIS DA CLASSE
Obrigagoes

14.1. O Custodiante sera responsavel pela custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
escrituragcdo das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatorios.

Servigos Adicionais
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14.2. A Classe podera contratar um Agente de Recebimento para fins de auxiliar no servigo de cobrancga
bancaria dos Direitos Creditérios a ser realizada por meio de boletos de pagamento.

Substituicdo e Renuncia do Originador

14.3. O Originador podera ser substituido, a qualquer momento, pela Assembleia Especial de Cotistas
(“Substituicdo sem Justa Causa”).

14.4. O Originador devera ser substituido pela Assembleia Especial de Cotistas, na ocorréncia de qualquer
das hipoteses abaixo, desde que haja efetiva comprovagdo de sua ocorréncia (“Substituicdo com Justa
Causa”):

(i) caso atue com dolo ou cometam fraude no desempenho de suas fungbes e responsabilidades;

(ii) caso seja impedido temporariamente de exercer atividades no mercado de valores mobiliarios,
conforme o caso;

(ili) caso tenham sua faléncia, intervencdo, liquidagao ou recuperagdo judicial ou extrajudicial
decretada ou deferida; e

(iv) caso atue em desacordo com a Lei Anticorrupgao.
14.5. Na hipotese de Substituicdo com ou sem Justa Causa ou na hipotese de, conforme o caso, ndo sera
devido qualquer valor a estas a partir da data em que a referida substituicdo ocorra, com excec¢éo de valores
em aberto pelo tempo de servigo prestado, sem prejuizo da judicializagdo da questdo, de modo a apurar a
responsabilidade do Originador pelo pagamento de indenizagéo por perdas e danos a Classe.
15. DISPOSIGOES GERAIS
Provisao para Devedores Duvidosos
15.1. O Administrador constituira provisdo para créditos de liquidagao duvidosa para Direitos Creditérios

adquiridos pela Class. O Administrador aplicara as seguintes regras para Provisdo para Devedores Duvidosos
(“PDD”):

e 2 s e ) )

Dias em atraso  Até30 31a60 61a9 91a120 121a150 151a 180 181 a240 241a 300 ac';‘;ode
Percentuala ser oo cop 1595 25% 40% 55% 70% 85% 100%

provisionado

15.1.1. Sera aplicado um provisionamento sob um percentual do valor do empréstimo (VEA — Valor do
Empréstimo Ajustado) conforme os dias em atraso da prestacdo mais antiga em aberto, seguindo a tabela
abaixo:

5.1.2. Para todos os contratos sera utilizado um VEA de 25% (vinte e cinco por cento) do saldo
devedor.

Obrigagoes Legais e Contratuais

15.2. A Classe responde por todas as obriga¢des legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem

com dolo ou ma-fé.

Segregacao Patrimonial
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15.3. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com direitos
e obrigacOes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento.
N&o ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.

Distribuicao de Resultados

Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao seu patriménio.
Politica de Voto

15.4. O Gestor adota para a Classe politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, 0 processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decis6es do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram
aos seus titulares o direito de voto.

Pessoas Chave

15.5. Pessoas Chaves: Trata-se dos profissionais qualificados integrantes do quadro de funcionarios, socios

ou colaboradores do Gestor que séo responsaveis pela gestdo da carteira da Classe e pelo acompanhamento
das suas atividades.

15.6. A Equipe da Classe sera constituida pelas Pessoas Chave, composta pelos seguintes profissionais
pelo Prazo de Duragéo da Classe:

(i) RODRIGO NELSON BRUM SELLES, brasileiro, casado, engenheiro, portador da carteira de
identidade RG n°® 475.608, expedida pela MB, inscrito no CPF/ME sob o n°® 075.016.747-52, com
endereco comercial na Capital do Estado de Sao Paulo, Rua Surubim, n°® 373, 1° andar;

(i) RAFAEL ESPINOLA DE VASCONCELOS, brasileiro, solteiro, engenheiro, portadora da cédula de
identidade n° 20.350.768-6 Detran/RJ, inscrita no CPF/ME sob o n° 023.957.687-07, com
enderego comercial na Capital do Estado de S&o Paulo, Rua Surubim, n°® 373, 1° andar; e

(iii) DAVI DE OLIVEIRA BENTES, brasileiro, casado, engenheiro elétrico, portador da carteira de
identidade RG n° 11796111-0, expedida pelo Detran/RJ, inscrito no CPF/ME sob o n°
098.535.737-17, com enderego comercial na Capital do Estado de Sao Paulo, Rua Surubim, n°
373, 1° andar.

15.6.1. A dedicagao das Pessoas Chave sera alocada conforme tabela abaixo:

Nome Periodo de Investimento D e;‘:\c:gt?n? :nto
Rodrigo Selles 30% 10%
Rafael Vasconcelos 40% 15%
Davi Bentes 40% 15%

15.7. No caso de substituigdo de membros da Equipe da Classe, fica estabelecido que:

(i) caso qualquer dos profissionais mencionados na Clausula acima deixe de integrar a Equipe da
Classe, o Gestor devera (i) comunicar aos Cotistas, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de desligamento do profissional, sobre o referido desligamento, (ii) propor novos membros
com qualificagbes equivalentes a do profissional desligado dentro do prazo maximo de 60
(sessenta) dias contados da data de tal desligamento e (iii) convocar uma Assembleia Geral para
apontar os novos membros propostos no prazo de 90 (noventa) dias contados da data de tal
desligamento;
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(i)

(iii)

(iv)

caso a Assembleia Geral, deliberando nos termos deste Anexo, rejeite a indicagéo proposta pelo
Gestor, esta devera convocar nova Assembleia Especial de Cotista, a qual devera ocorrer em até
60 (sessenta) dias a contar da data da primeira reunido, devendo o Gestor apresentar proposta
de substituicdo de profissional com qualificagdes equivalentes a do profissional desligado com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data da realizagédo da referida Assembleia Especial;

caso essa segunda Assembleia Especial ndo aprove a substituicdo da pessoa em questéo, a Taxa
de Administragao, por ocasidao dessa mesma reunido, sera reduzida em um montante equivalente
a 25% (vinte e cinco por cento) por profissional da Equipe da Classe que nao tenha sido
substituido até que a Assembleia Especial aprove o substituto. A redugdo da Taxa de
Administracdo somente sera aplicada caso as reprovagdes do substituto de membro Equipe da
Classe seja justificada; e

caso a Equipe da Classe nao seja restabelecida no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias contados
da data do desligamento, podera a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela substituicao
do Gestor; (ii) pelo encerramento antecipado do Periodo de Investimento ou (iii) pela liquidagao
da Classe.

15.8. Equipe Dedicada: Além das Pessoas Chave citadas no quadro anterior, o Gestor devera manter a

disposig¢édo da Classe uma Equipe Dedicada, formada por profissionais de seus quadros, com perfil adequado
as suas atribui¢cdes na prestagéo de servigos a Classe, conforme tabela abaixo:

Equipe Tempo Alocado
Analista Sénior 40%
Advogado 20%
Analista Junior 40%

15.8.1. Na hipotese de saida da maioria da Equipe Dedicada a Classe, cabera ao Gestor substituir o(s)
mesmo(s), por outro(s) de semelhante experiéncia, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias e informar aos
Cotistas e a Administrador por escrito o nome e curriculo do(s) novo(s) profissional(is).

Liquidagao da Classe por Deliberagao dos Cotistas

15.9. Além das outras hipoteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberagdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagao
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Classe e suas Subclasses.
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APENDICE

CREDIBLUE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

g e n I q I CREDIBLUE CLASSE DE INVESTIMENTO EM gen I q I

DIREITOS CREDITORIOS
CREDIBLUE SUBCLASSE SENIOR DE
INVESTIMENTO
VIGENCIA: 19/11/2024
1. INTERPRETAGAO

Interpretagao Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentagcdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou
Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcar&o os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagbes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbde sobre informagbes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
2.1. Cotas Seniores.
Publico-alvo
2.2. Investidores Autorizados, nos termos do Anexo.

2.3. Valor Unitario de Emiss&o: As Cotas serdo emitidas por Valor Unitario de Emissao, assim entendido o valor
de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota.
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Prazo de Duragao

2.4. 15 (quinze) anos, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Taxa de Administragcdo e Gestao

3.1. As Taxas de Administragédo e Gestdo, Maxima de Custddia, bem como o regramento relativo as Taxas de
Performance, de Ingresso e de Saida estédo disciplinados no Anexo da Classe e deverdo ser arcadas pela
Subclasse na proporgao do patriménio liquido representativo da Subclasse em relagdo ao patriménio liquido
da Classe.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE

Emissao

4.1. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Anexo, até 487.000 (quatrocentos e oitenta e sete mil)
cotas da classe sénior, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, na 12 Data de Integralizagcéo de Cotas
(conforme definida no Anexo), para oferta publica destinada a investidores profissionais, nos termos da
regulamentacao aplicavel. A oferta publica sera distribuida pelo Coordenador Lider.

4.2. Valor Unitario de Emisséo da Cota Sénior a partir da 12 Data de Integralizacéo das Cotas Seniores, sera
calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagao ou resgate,
conforme previsto no Anexo.

4.3. Aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, a partir da segunda emissao de Cotas.

Subscricao

4.4. Mediante assinatura do termo de adesao e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento.

4.5. 40 investidor, por ocasido de seu ingresso como Cotista da Subclasse (i) recebera exemplar do
Regulamento, Anexo e Apéndice; e (ii) assinara Termo de Adeséo, declarando ter pleno conhecimento: (a) dos
riscos envolvidos no investimento na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; (b)
do Periddico utilizado pela Classe; (c) da Taxa de Administragdo devida ao Administrador; e (d) da politica de
investimento e dos limites previstos no Anexo da Classe.

Conversao

4.6. No dia util em que estiverem disponiveis os recursos (D+0).

Investimento Provisoério

4.7. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribui¢cdo, e enquanto ndo atingido o
valor minimo estabelecido para a captacao de tal emissao, as importancias recebidas a titulo de integralizagédo
de Cotas poderao ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez.

Forma de Integralizagao

4.8. As Cotas serdo subscritas e integralizadas obrigatoriamente em moeda corrente nacional pelo valor
atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizagdo. As Cotas n&o poderéo ser integralizadas em ativos.

4.9. As Cotas serao integralizadas a prazo conforme Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, uma
vez recebida orientagdo do Gestor, nos termos do Anexo, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 —

Segmento CETIP UTVM, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii) de
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco
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Central, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pelo Administrador, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.

Amortizagao

4.10. Inicio de Amortizacdo. As Cotas Seniores serdao amortizadas todo o dia 15 de cada més, a partir do més
subsequente ao més do término do Periodo de Investimento ("Data de Pagamento"). A Data de Pagamento
sera prorrogada até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a Data de Pagamento coincidir com dia que ndo
for Dia Util. Em cada Data de Pagamento as Cotas Seniores serdo amortizadas com base no regime de caixa
na Proporcao de Amortizacdo Mensal.

4.11. Amortizacdo Mensal. Significa a amortizagdo mensal das Cotas a ser realizada e cada Data de
Pagamento, observada a Propor¢do de Amortizagdo Mensal, conforme previsto neste Anexo.

4.12. Proporcédo de Amortizacdo Mensal. Significa 77,88% para as Cotas Seniores e 22,12% para as Cotas
Subordinadas.

4.13. Vencimento Final: até o 6° (sexto) ano contado da data de 21 de junho de 2022; e

4.14. Remuneracédo das Cotas Sénior: Sera equivalente a 100% (cem por cento) da variagao acumulada do
IPCA, acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 7,5% (sete virgula cinco por cento) ao ano,
calculadas com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores.

4.15. Valor da Cota Sénior: A partir da 12 Data de Integralizagéo das Cotas Seniores, seu valor unitario sera
calculado todo Dia Util, para efeito de determinagao de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate,
conforme férmula abaixo:

IPC 2, ® =

. 2
At +1)=%| +1
100 )]

VU5tl = (VUSHD — VAERD) = |
100

Onde:

VCSt1 é o valor unitario de cada Cota Sénior calculado na data "t1";

VCSt0 & o valor unitario de cada Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior & data "t1",
sendo que para o calculo a ser efetuado no Dia Util seguinte & Data de Emiss&o, o VCSt0 seré igual
ao Valor Unitario de Emissao da Cota Sénior;

VAEtO é o valor, por Cota Sénior, de qualquer amortizacdo efetivamente paga aos titulares de cada
Cota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior a data "t1";

IPCAtO é o valor de IPCA divulgado pelo IBGE com defasagem de 2 (dois) meses em relagdo a data
"t1" trazida em base diaria correspondente a quantidade de dias uteis do més de referéncia.

4.16. No caso de descumprimento do indice de Senioridade, a totalidade dos recursos da Classe serdo
utilizados para Amortizagao Exclusiva das Cotas Seniores, conforme previsto no Anexo.

Relatorios Periddicos

4.17. Sem prejuizo das informagbdes demandas pelas Normas aplicaveis e pelo Anexo, os seguintes relatérios
deverao ser encaminhados ao BNDESPAR:

(i) trimestralmente o relatério acerca verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, dos Critérios de
Elegibilidade e das Condi¢des de Cessédo, por amostragem, conforme previsto no Anexo;

(ii) trimestralmente o relatdrio analitico do Gestor em formato “CSV” acerca de todas as operagdes da
Classe, incluindo o n°® da operagéo, CPF ou CNPJ, CEP, municipio, UF, faturamento anual no ano
anterior da concessao do crédito, dias de caréncia, garantias, valor da operag¢ao por Devedor, bem
como a respectiva data, o prazo total da operagéo e custo efetivo total para o Devedor;
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(iii) trimestralmente o relatério gerencial do Gestor acerca da carteira da Classe, incluindo: (a) a relagéao
Disponibilidades sobre Patriménio Liquido e rentabilidade dos Ativos Financeiros; (b) o percentual
de Devedor por porte; (c) Prazo Médio dos Direitos Creditérios e caréncia média dos Direitos
Creditérios, em dias; (d) percentual de Direitos Creditérios com Prazo Médio acima ou igual a 360
(trezentos e sessenta) dias com 60 (sessenta) dias de caréncia (semestral); (e) Custo Efetivo Total
médio da carteira ponderado por valor de operagéo; (f) tiquete médio por Devedor; (g) nimero de
Direitos Creditérios originados no trimestre e numero acumulado; (h) nivel de inadimpléncia (de
forma segregada, com indicativo por faixas de tempo de inadimpléncia); (i) indicador de
recuperabilidade dos Direitos Creditérios (percentual do credito com mais de 90 (noventa) dias de
atraso que tenha entrado na esteira de cobranga e que tenha sido recuperado); (j) quantidade de
Devedores dos Direitos Creditdrios Direcionados; (k) declaragao de que (k.1.) ndo ha nenhum
Custo Efetivo Total acima do limite estabelecido no Regulamento na Data da Aquisigéo, (k.2.) foi
verificada a exposigdo maxima por Devedor na Data de Aquisicao; e (k.3.) o Regulamento esta
sendo observado; e

(iv) semestralmente o relatério do Gestor referente a verificagcdo por amostragem dos Direitos
Creditérios para fins do atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢cdes de Cessao, conforme
previsto no Anexo.

4.18. Os Prestadores de Servigos Essenciais e/ou a Originadora devem informar a BNDESPAR, ainda,
trimestralmente, acerca do cumprimento do limite de concentragdo previsto no Anexo, com periodicidade
minima semestral durante o Periodo de Investimento, a respeito do limite de concentragao previsto no Anexo.

4.19. A divulgacao das informacgdes previstas neste Apéndice deve ser feita por e-mail, disponibilizagdo no
website e/ou em plataforma eletrénica do Administrador e/ou cartas com aviso de recebimento enviadas aos
Cotistas que assim requisitarem previamente por escrito ao Administrador. Qualquer mudanga com relagao ao
Periddico devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

4.20. O Administrador deve divulgar, em plataforma eletrénica, quaisquer informacgbes relativas a Classe
divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

4.21. O primeiro relatério trimestral relativo ao subitem “iii” acima deve atestar a alocacéo de capital nos
primeiros 90 (noventa) dias.

5. DISPOSIGOES GERAIS

5.1. O presente Suplemento, uma vez assinado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais, constituira parte
integrante do Anexo e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigdes do Anexo em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagao as disposigdes deste Suplemento.

5.2. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacdes previstas no Anexo.
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SUPLEMENTO

CREDIBLUE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CREDIBLUE CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CREDIBLUE SUBCLASSE SENIOR DE
INVESTIMENTO

9 e n I G I [¢] SERIE DA CREDIBLUE SUBCLASSE SENIOR DA gen I G I

CREDIBLUE CLASSE DE INVESTIMENTO

VIGENCIA: 19/11/2024
1. INTERPRETAGCAO

Interpretagao Conjunta
1.1.ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E APENDICE, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Suplemento terdo o
significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Apéndice;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Suplemento, seu Regulamento, Anexo e
Apéndice com as letras iniciais mailusculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcar&o os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. O Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagdes especificas da Subclasse.

1.8. Este Suplemento, que integra o Apéndice, dispbe sobre informagdes especificas de cada Série.
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APENDICE

CREDIBLUE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

g e n I q I CREDIBLUE CLASSE DE INVESTIMENTO EM gen I q I

DIREITOS CREDITORIOS
CREDIBLUE SUBCLASSE SUBORDINADA DE
INVESTIMENTO
VIGENCIA: 19/11/2024
1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGCAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento, Anexo e
Suplemento, se houver, com as letras iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou
Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcar&o os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagoes Gerais
1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;
1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacodes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagbes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbde sobre informagbes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
2.1. Cotas Subordinadas.
Publico-Alvo

2.2. Investidores Qualificados, observado o disposto no Anexo.

Prazo de Duragao
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2.3. 15 (quinze) anos, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

3.1. As Taxas de Administracdo e Gestdo, Maxima de Custddia, bem como o regramento relativo as Taxas de
Performance, de Ingresso e de Saida estido disciplinados no Anexo da Classe e deverdo ser arcadas pela
Subclasse na proporgao do patriménio liquido representativo da Subclasse em relagado ao patriménio liquido
da Classe.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE

Emissao

4.1. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice de Cotas Subordinadas e do Anexo, no maximo 138.300 (cento
e trinta e oito mil e trezentas) cotas da classe subordinada, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, na 12 Data
de Integralizagao de Cotas (conforme definida no Regulamento), para oferta publica destinada a investidores
qualificados. A oferta publica sera distribuida pelo Coordenador Lider.

4.2. Valor Unitario de Emissdo da Cota Subordinada a partir da 1% Data de Integralizagdo das Cotas
Subordinadas, sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagao,
amortizagao ou resgate, conforme previsto no Anexo.

4.3. Aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas, a partir da segunda emissao de Cotas.

Subscrigao

4.4. Mediante assinatura do termo de adesao e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento.

4.5.4 O investidor, por ocasido de seu ingresso como Cotista da Subclasse (i) recebera exemplar do
Regulamento, Anexo e Apéndice; e (ii) assinara Termo de Adesao, declarando ter pleno conhecimento: (a) dos
riscos envolvidos no investimento na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; (b)
do Perioddico utilizado pela Classe; (c) da Taxa de Administragdo devida ao Administrador; e (d) da politica de
investimento e dos limites previstos no Anexo da Classe.

Conversao

4.6. No dia util em que estiverem disponiveis os recursos (D+0).

Investimento Provisoério

4.7. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribuigdo, e enquanto ndo atingido o
valor minimo estabelecido para a captagao de tal emisséo, as importancias recebidas a titulo de integralizagéao
de Cotas poderao ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez.

Forma de Integralizagao

4.8. As Cotas seréo subscritas e integralizadas obrigatoriamente em moeda corrente nacional pelo valor
atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizagdo. As Cotas n&o poderéo ser integralizadas em ativos.

Amortizagao

4.9. Inicio da Amortizacdo: As Cotas Subordinadas serdo amortizadas todo o dia 15 de cada més, a partir do
més subsequente ao més do término do Periodo de Investimento ("Data de Pagamento"). A Data de
Pagamento sera prorrogada até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a Data de Pagamento coincidir com

dia em que for Dia Util. Em cada Data de Pagamento as Cotas Seniores serdo amortizadas com base no regime
de caixa na Proporcao de Amortizagdo Mensal, observado o item abaixo.
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4.10. Vencimento Final: até o término do Prazo de Duracao da Classe.

4.11. Remuneracado Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas n&o terdo nenhuma meta de remuneragéo
sendo destinado, no entanto, o saldo dos recursos que estejam depositados na Conta da Classe, apds a
amortizacao integral das Cotas da Classe, conforme Cascata de Pagamentos.

4.12. No caso de o indice de Senioridade ser superior a 77,88%, ndo havera qualquer pagamento de
amortizacao e de remuneragao das Cotas Subordinadas.

5. DISPOSIGOES GERAIS
5.1. O presente Suplemento, uma vez assinado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, constituira parte
integrante do Anexo e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigdes do Anexo em caso de qualquer

conflito ou controvérsia em relagao as disposigdes deste Suplemento.

5.2. As Cotas Subordinadas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigagdes previstas no Anexo.
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SUPLEMENTO

CREDIBLUE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CREDIBLUE CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CREDIBLUE SUBCLASSE SENIOR DE
INVESTIMENTO

9 e n I G I [e] SERIE DA CREDIBLUE SUBCLASSE SENIOR DA gen I G I

CREDIBLUE CLASSE DE INVESTIMENTO

2. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta
21.ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E APENDICE, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos definidos
2.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Suplemento terdo o
significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Apéndice;
2.3. Todas as palavras, expressbdes e abreviagdes utilizadas no Suplemento, seu Regulamento, Anexo e
Apéndice com as letras iniciais mailusculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e
2.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcar&o os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagoes Gerais

2.5. O Regulamento dispde sobre informacgdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

2.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

2.7. O Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagdes especificas da Subclasse.

2.8. Este Suplemento, que integra o Apéndice, dispde sobre informagdes especificas de cada Série.
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