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REGULAMENTO DO
MIXTEL MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. DEFINICOES

11 Os termos e expressOes iniciados em letra mailscula utilizados neste
Regulamento estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras se¢Ges deste
Regulamento, terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a
sequir:

Administradora BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Alves Guimarées, n° 1212, Cep 05410-002, inscritano CNPJ
sob o n® 13.486.793/0001-42.

Agéncia Classificadorade = MOODY’S LOCAL BR AGENCIA DE

Risco CLASSIFICACAO DE RISCO LTDA,, sociedade limitada,
com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas, n® 12.551, 13° andar, Brooklin Paulista, CEP
04578-903, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.101.919/0001-05,
contratada pelo Fundo para a classificacéo de risco das Cotas
Seniores, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Agente de Cobranca MIXTEL DISTRIBUIDORA LTDA., sociedade limitada,

Extrajudicial ou Mixtel com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parang, na Rua Frei
Gaspar de Madre de Deus, n° 830, Barracao 29, CEP 81050-
590, inscritano CNPJ sob 0 n°® 07.941.752/0001-04, atuando
como agente de cobranga extrajudicial dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos.

Alocagdo Minima Tem seu significado atribuido no item 3.8 deste Regulamento.

ANBIMA Associacao Brasileiradas Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Assembleia Geral Assembleia Geral, realizada nos termos do Capitulo 16 deste

Regulamento.
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Ativos Financeiros Os ativos financeiros aptos a compor a carteira do Fundo,
descritos no item 3.9 deste Regulamento.

Auditor Independente Empresa que prestard os servicos de auditoria das
demonstracdes financeiras e demais contas do Fundo,
devidamente autorizada pela CVM para exercer tal atividade.

B3 B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, companhia aberta
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Praca Antonio Prado, n® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o
n° 09.346.601/0001-25.

BACEN Banco Central do Brasil.

Benchmark Parametro de rentabilidadea ser atribuidoa cadasérie de Cotas
Seniores, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

Boletos de Cobranca Os boletos de cobranga emitidos por institui¢des financeiras,
porsolicitacdo da Cedente, e registradas pelo Custodiante, que
deverdo indicar como destino dos pagamentos realizados a
Conta do Fundo, nos termos do Capitulo 10 deste
Regulamento.

Cedente MIXTEL DISTRIBUIDORA LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade de Curitiba, Estado do Paran4, na Rua Frei
Gaspar de Madre de Deus, n® 830, Barracéo 29, CEP 81050-
590, inscrita no CNPJ sob o n°07.941.752/0001-04, bem
como suas respectivas filiais.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da
Economia.

CERC A CERC CENTRAL DE RECEBIVEISS.A., sociedade por

acOes com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Paulista, n°® 37, 6°andar, conjunto 62, CEP 01311-
902, inscrita no CNPJ sob o n°®23.399.607/0001-91,
administradora do Sistema CERC.
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COFACE A COFACE DO BRASIL SEGUROS DE CREDITOSA.,,
sociedade por agcdes com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Praga Jodo Duran Alonso, n° 34, 12° andar,
Conjunto 121 e 122, Brooklin Novo, CEP 04571-070, inscrita
no CNPJ sob 0 n® 07.644.868/0001-73.

Condicgbes de Cessdo As condicdes de cessdo que todo e qualquer Direito Creditorio
deverdatender, cumulativamente, para que possaser adquirido
pelo Fundo, conforme definidos no item 4.4 deste
Regulamento.

Conta de Livre Conta correntes de livre movimentacdo, de titularidade da
Movimentacgdo Cedente, para as quais serdo transferidos os pagamentos
referentes: (i) aos Direitos Creditorios que sejam depositados
na Conta do Fundo e que néo se refiram aos pagamentos dos
Direitos Creditérios Cedidos; e (ii) ao Preco de Aquisicéo.

Conta do Fundo Conta corrente de titularidade do Fundo aberta junto ao Itau
Unibanco S.A., na qual serdo realizados os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios.

Contrato de Cesséo “Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos
Creditorios e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Cedente, bem como
seus respectivos aditamentos, no qual sdo estabelecidos os
termos e as condi¢des da cessdo dos Direitos Creditdrios pela
Cedente ao Fundo.

Controlador de Ativos BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORESMOBILIARIOSS.A., institui¢3o financeiracom
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Alves Guimarées, n° 1212, Cep 05410-002, inscritano CNPJ
sobn®13.486.793/0001-42, ou suasucessora a qualquer titulo,
contratada para prestarao Fundo os servicos de controladoria
dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Coordenador Lider Instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios que realizar a distribuicdo de Cotas do Fundo.
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Cotas Em conjunto,as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, cujas
caracteristicas e direitos, bem como as condigfes de emissdo,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizagdo e
resgate estdo descritos no Capitulo 11 deste Regulamento.

Cotas Seniores As cotas seniores do Fundo, que ndo estdo subordinadas a
nenhuma outra classe de Cotas para fins de amortizacdo e
resgate, bem como para a distribuicdo de rendimentos.

Cotas Subordinadas As cotas subordinadas do Fundo, que sdo subordinadas as
Cotas Seniores para fins de amortizacdo, resgate e distribuicéo
de rendimentos.

Cotista O titular de Cotas emitidas pelo Fundo.

Cotista Sénior ou Cotistas O(s) titular(es) de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Seniores

Cotistas Subordinados A Cedente, acima qualificada, e seus acionistas diretos ou
indiretos titulares das Cotas Subordinadas emitidas pelo
Fundo.

Critérios de Elegibilidade Os critérios que todo e qualquer Direito Creditério devera
atender, cumulativamente, para que possa ser adquirido pelo
Fundo, conforme definidos no item 4.1 deste Regulamento.

Custodiante BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORESMOBILIARIOSS.A., institui¢éo financeiracom
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Alves Guimardes, n° 1212, Cep 05410-002, inscritano CNPJ
sob n°13.486.793/0001-42, ou seu sucessor a qualquer titulo.

CVM Comissdo de Valores Mohiliarios.

Data de Amortizacdo A respectiva data de amortizacdo programada para a
respectiva série e/ou classe de Cotas, conforme cronograma
definido no seu respectivo Suplemento, e na forma deste
Regulamento.
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Data de Aquisicédo e Qualquer Dia Util em que ocorrer a celebragdo de um Termo

Pagamento de Cesséo e liquidacao do respectivo Preco de Aquisicdo a
Cedente, com relacéo a cada aquisi¢do de Direitos Creditorios
pelo Fundo.

Devedora(s) Significa qualquer cliente da Cedente cujos Direitos

Creditorios venhama ser cedidos ao Fundo, com excecdo da
cliente Havan.

Dia Util ou Dias Uteis Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional
ou feriado na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario na referida cidade.

Direitos Creditorios Significam os direitos creditérios performados originados da
venda a prazo de produtos eletrdnicos, tais como, mas ndo se
limitando a, celulares e eletrodomésticos pela Cedente,
decorrentes de duplicatas detidas pela Cedente contra as
Devedoras.

Direitos Creditorios Cedidos Os Direitos Creditorios Elegiveis, observados os Critérios de
Elegibilidade, as Condigdes de Cessdao e a Politica de
Investimento do Fundo, cedidos pela Cedente ao Fundo, nos
termosdo Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessao.

Direitos Creditorios Os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos
Elegiveis Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cesséo.

Documentos Comprobatérios  Significam os seguintes documentos: (a) o Contrato de
Cessao; (b) o(s) Termo(s) de Cessao; (c) asduplicatas; e (d) as
notas fiscais referentes as vendas de produtos pela Cedente as
Devedoras.

Os documentos acima deverdo especificar, minimamente e de
forma expressa e clara, o valor, forma e prazo de pagamento,
descontos e demais informacdes referentes aos Direitos
Creditérios em questdo.
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Documentos do Fundo Quandoreferidos em conjunto, 0 Regulamento e o Contrato de
Cessao.
Encargos do Fundo Os encargos do Fundo, conforme descritos no Capitulo 15

deste Regulamento.

Eventos de Avaliacao Eventos definidos e listados no item 13.1 deste Regulamento,
que geram a necessidade de consulta aos Cotistas, por meio de
Assembleia Geral, a respeito da configura¢do ou ndo de um
Evento de Liquidagéo.

Eventos de Liquidacéo Eventos que ensejam a liquidagdo antecipada do Fundo,
conforme definidos e dispostos no item 14.1 deste
Regulamento, com a consequente realizacdo de Assembleia
Geral para deliberar acerca dos procedimentos que serdo
adotados visando a preservar os direitos e interesses dos

Cotistas.
FGC Fundo Garantidor de Créditos.
Fundo MIXTEL MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS, regido por este Regulamento,
bem como pela legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

Gestora BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORESMOBILIARIOSS.A., institui¢éo financeiracom
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Alves Guimaraes, n° 1212, Cep 05410-002, inscritano CNPJ
sob n° 13.486.793/0001-42, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Grupo Econémico Em relacdo a qualquer Pessoa, o grupo formado por seu
controlador, sociedades controladas, e demais sociedades
consideradas como tais.

Havan HAVAN S.A., sociedade an6nima com sede na cidade de
Brusque, Estado de Santa Catarina, na Rodovia Antonio Hell,
n°200, inscritano CNPJsobn® 79.379.491/0001-83, incluindo
a matriz e suas respectivas filiais.
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Instituicdes Financeiras Instituigdes financeiras que possuam classificagao de risco, em

Autorizadas escala local, atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco
igual ou superior & classificacdo de risco atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco a série de Cotas Seniores que
possuir melhor classificagdo, sendo certo que deverdo ter
classificacdo minimade AAA ou superior pela Fitch Ratings
Brasil Ltda., Moodys Analytics do Brasil Solugdes Para
Gerenciamento de Risco de Credito Ltda. ou Standard &
Poor's Ratings do Brasil Ltda., em escala local.

Instrucdo CVM 489/11 Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou qualquer outra norma que venha a substitui-la.

Investidores Profissionais Investidores considerados profissionais, nos termos do Artigo
11 da Resolugdo CVM 30/21.

Investidores Qualificados Investidores considerados qualificados, nos termos do Artigo
12 da Resolucdo CVM 30/21.

IPCA O IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas
— IBGE.

Lei das Sociedades por Lein®6.404,de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Acdes

Patriménio Liquido Tem o significado atribuido no item 11.11 deste Regulamento.

Pessoa Qualquer pessoa fisicaou juridica, sociedade, associac¢ao, joint

venture, sociedades anbnimas, fundos de investimento,
organizagdes ou entidades sem personalidade juridica ou
autoridade governamental.

Politica de Cobranca Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos,adotada pela Cedente, na qualidade de agente de
cobranca extraordinéria, conforme o Anexo Il ao
Regulamento.
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Politica de Originacao de O processo de originagdo dos Direitos Creditorios, conforme
Crédito Anexo Il ao Regulamento.
Politica de Investimento Politica de investimento do Fundo, conforme definida no

Capitulo 3 deste Regulamento.

Preco de Aquisicao O preco a ser pago pelo Fundo a Cedente em decorréncia da
aquisicdo de Direitos Creditérios, conforme estabelecido no
Contrato de Cesséo e no respectivo Termo de Cesséo, a ser
acordado entre a respectiva Cedente e 0 Fundo ao tempo de
cada cessdo, segundo critérios e parametros de mercado
vigentesaépoca, levandoem conta, a TaxaMinima de Cess&o.

Regulamento O presente regulamento, bem como suas respectivas
alteracdes.
Relagdo Minima Relacdo minimaadmitidaentre o somatoério dovalordas Cotas

Subordinadas e o Patrimonio Liquido em circulagéo, a qual
deveréserapurada pela Administradora e devera corresponder
a, no minimo, 20% (vinte por cento).

Reserva de Caixa A parcela do Patrim6nio Liquido do Fundo equivalente a
100% (cem por cento) do valor da préximaamortizacdo, a ser
acumulada com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia
em relagdo a proxima Data de Amortizagdo prevista no
respectivo Suplemento.

Reserva de Liquidez Reserva de liquidez equivalente a, no minimo, 3 (trés) meses
de despesasordinarias do Fundo, a ser constituida e controlada
pela Administradora, para fins de cobertura dos encargos e
despesasdo Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

Resolugdo CMN 2.907/01 Resolugcédo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a
substitui-la.

Resolucdo CVM 160 Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, e suas
alteragoes.
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Resolugdo CVM 175 Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e suas

alteracoes.

Resolucéo de Cessdo Resolucdo da cessdo de Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos do Contrato de Cesséo.

Seguradora COFACE

Sistema CERC A plataformaeletronica mantida pela CERC para registros e
onus relativos a ativos financeiros, que permite, dentre outras
funcionalidades, a rastreabilidade de transferéncias, énus,
entre outras operacdes envolvendo ativos financeiros.

Suplemento(s) O Suplemento Subordinada e/ou o Suplemento Sénior,
conforme o caso.

Suplemento Sénior Suplemento elaborado na forma do Anexo | - A ao presente
Regulamento, o qual descreve as caracteristicas e os direitos,
assim como as condicdes de emissdo, subscricdo,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacao e resgate das Cotas
Seniores.

Suplemento Subordinada Suplemento elaborado na forma do Anexo | - B ao presente
Regulamento, o qual descreve as caracteristicas e os direitos,
assim como as condicdes de emissdo, subscricdo,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacao e resgate das Cotas
Subordinada.

Taxa de Administracao Taxaaque a Administradoratera direito pelaprestagdo de seus
servigos de administragédo, calculada conforme item 6.6 deste
Regulamento.

Taxa de Custodia Taxa a que o Custodiante tera direito pela prestacdo de seus
servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros, calculada conforme item 6.6 deste
Regulamento.

10
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Taxa de Gestdo Taxa a que a Gestora tera direito pela prestacdo de seus
servicos de gestdo da carteira do Fundo, calculada conforme
item 6.6 deste Regulamento.

Taxa Minima de Cessao A taxa minima de cessdo que devera ser observada a cada
cessao de Direitos Creditdrios ao Fundo, equivalente a taxa
média referencial dos depdsitos interfinanceiros, expressa na
forma percentual e calculada diariamente sob a forma de
capitalizagéo composta,combaseem umanode 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidade sobretaxa (spread)
de 8,5% (oito inteiros e cinquenta centésimos por cento).

Termo de Cessdo “Termo de Cessdo de Direitos Creditdrios” que identifica a
cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos pela Cedente ao
Fundo, nostermos das disposi¢des do Contrato de Cesséo.

Taxa DI Sao as taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros —
DI de um dia, over extra-grupo, calculadas e divulgadas pela
B3, ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Valor Unitario Valor individual das Cotas, equivalente a: (i) R$ 1.000,00 (mil
reais) na data da 12 (primeira) integralizagio de Cotas, paraas
Cotas Subordinadas; e (ii) ao valor indicado no respectivo
Suplemento Sénior, calculado no fechamento de todo Dia Uil
para efeito da definicdo de seu valor de integralizagéo,
amortizacao e/ou resgate.

12 Os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos respectivos
Capitulos, itens e subitens.

2. DENOMINAGAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE
DURACAO, COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E PUBLICO ALVO DO FUNDO

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo foi
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragcdo indeterminado,
disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907/01, pela Resolugdo CVM 175, seu Anexo Normativo Il
e seus respectivos Anexos, se houver, e demais disposicdes legais e regulamentares aplicéveis, e
serd regido pelo presente Regulamento, sendo certo que o prazo de duracdo das Cotas
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Subordinadas e Cotas Seniores serd de 4 (quatro) anos, conforme definido nos respectivos
Suplementos.

2.1.1. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, 0 presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange
todas as informacdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM 175.

2.1.1. O Fundo ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas.

2.2 Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagéo do FIDC
n°08, o Fundo classifica-se como um “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, tipo
“Agro, Industria e Comércio”, “Recebiveis Comerciais”.

2.3 Objeto. O Fundo é uma comunhéo de recursos destinados, preponderantemente,
a aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo de
vigéncia, de acordo coma Politica de Investimento descrita no Capitulo 3 deste Regulamento, e
conforme previsto na Resolucdo CVM 175, conforme aplicavel.

24 Composicdo do Patriménio do Fundo. O patrimdnio do Fundo podera ser
formado por 2 (duas) subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, nos termos da Resolucdo CVM 175As caracteristicas e 0s direitos, assim como as
condigdes de emissdo, subscricao, integralizacéo, remuneragéo, amortizacdo e resgate das Cotas
seguem descritos no Capitulo 11 deste Regulamento e em seus respectivos Suplementos,
elaborados na forma do Anexo | — A e do Anexo | - B ao presente Regulamento.

25 Publico Alvo. O publico-alvo do Fundo séo Investidores Profissionais e
Investidores Qualificados, definidos como tal pela regulamentacio editada pela CVM, nédo
havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os Investidores Profissionais e Investidores
Qualificados para fins de aquisicdo e subscri¢ao de Cotas do Fundo.

251 As Cotas Seniores terdo seu respectivo publico alvo determinado por meio do
Suplemento, observados 0s normativos em vigor da CVM aplicaveisa distribuicdo publica das
Cotas Seniores. As Cotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente por
determinados acionistas da Cedente.
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3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA
3.1 Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a

valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de:
(i) Direitos Creditérios detidos pela Cedente em face das Devedoras, formalizados pelos
Documentos Comprobatérios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de
Cessao estabelecidos no Capitulo 4 deste Regulamento; e (ii) Ativos Financeiros, observados 0s
indices de composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo, conforme estabe lecidos neste
Regulamento.

32 Cessdo da Totalidade dos Direitos e Obrigagdes Vinculados aos Direitos
Creditorios Elegiveis. Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo com todos
o0s respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios assegurados a
Cedente, nos termos da legislagdo civil aplicavel.

3.3 Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, o Fundo pagara a Cedente o correspondente Preco de Aquisicdo, conforme previsto no
Contrato de Cesséo e no respectivo Termode Cessdo, por meio dedepositodo Pregode Aquisicdo
nas Contas de Livre Movimentagéo.

34 Registro dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros. Os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em
contade depdsitodiretamente emnome do Fundo, conforme o caso, em contasespecificas abertas
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia - SELIC, no sistema de registro e liquidacéo
financeira administrado pela B3 ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestagdo desse
servico pelo BACEN ou pela CVM.

35 Inexisténcia de Direito de Regresso e Auséncia de Coobrigacdo. O Fundo
adquirira Direitos Creditorios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e
acessorios pertinentes, em carater definitivo sem direito de regresso contra as Cedente e/ou
coobrigacdo desta pelo adimplemento dos Direitos Creditorios e/ou solvéncia das Devedoras,
observados cumulativamente, em qualquer caso:

(1) 0s demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(i) ostermos, condi¢Bes e procedimentos previstos no Contrato de Cesséo e nos respectivos
Termos de Cessédo, incluindo, sem limitar-se as hipoteses de Resolucédo de Cesséo;
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(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis e
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo definidos neste
Regulamento; e

(iv) a Politica de Investimento definida neste Capitulo 3.

3.6 Responsabilidade da Cedente em Relacdo aos Direitos Creditorios. Sem prejuizo
do disposto neste Capitulo, a Cedente respondera pela existéncia, autenticidade, certeza, liquidez,
correta formalizacdo e exigibilidade dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Documentos Comprobatorios.

3.7 Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, a Cedente obrigar-se-a, na forma do
Contrato de Cessdo, a comunicar imediatamente a Administradora caso haja qualquer alteracdo
na Politica de Originacdo de Crédito e/ou a Politica de Cobranca sem prévia aprovagao em
Assembleia Geral de Cotistas.

38 Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades
do Fundo, o Fundodeverateralocado parcela superiora 50% (cinquenta por cento), e, no maximo,
100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido naaquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis,
nos termos da Resolugdo CVM 175.

381 Sem prejuizo do previsto noitem 3.8 acima, decorridos 12 (doze) mesesdo inicio
das atividades do Fundo, este devera ter alocado, no minimo, 80% (oitenta por cento), e, no
méaximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de Direitos Creditdrios
Elegiveis.

39 Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido que ndo estiver alocadaem
Direitos Creditdrios Elegiveis poderaser: (i) mantidaem caixa, apenas caso seja necessario fazer
frente a pagamento de quaisquer despesas e/ou encargos devidos pelo Fundo; ou (ii) aplicada nos
Ativos Financeiros abaixo relacionados, sendo certo que todos devem ter liquidez diaria e os
emissores de tais Ativos Financeiros possuam um rating corporativo minimo de AA atribuido
pela Agéncia Classificadora de Risco:

(1) titulos de emissdo do Tesouro Nacional pés fixados;

(i) titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de rendafixacom liquidez diéria, exceto
cotas do Fundo de Desenvolvimento Social;
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(iii) operagOes compromissadas lastreadas em titulos pablicos federais, contratadas junto a
Instituicbes Financeiras Autorizadas;

(iv) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria, cuja rentabilidade seja
vinculadaa Taxa DI, emitidos por Instituicdes Financeiras Autorizadas, desde que néo
sejam subordinados ou vinculados nos termos da Resolugdo n® 2.921, de 17 de janeiro
de 2002, do Conselho Monetario Nacional; e

(v) cotas de fundos de investimento que invistam preponderantemente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas (i) a (iv) acima.

3.10 O Fundo ndo poderd realizar operagdes nas quais o Custodiante, a
Administradora, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigdo de contraparte.

3.10.1 O Fundo ndo poderé investir em cotas de fundos de investimento que sejam
administrados ou geridos pela Administradora.

3.11 Proibicdo de Realizacdo de Operacdes com Derivativos. O Fundo ndo podera
realizar operagdes em mercados de derivativos, exceto quando destinadas a protegdo de posicdes
detidas a vista, até o limite dessas.

3.12 Percentuais de Composicéo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de
composicao e diversificacdo da carteirado Fundo indicados neste Capitulo serdo observados pela
Administradora, diariamente, com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

3.13 Auséncia de Garantias. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) da Cedente; (iii) do Custodiante; (iv) do Controlador de Ativos; (v) de
gualguer mecanismo de seguro; ou (vi) do FGC.

3.14 Politica de Voto. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus
titulares o direito de voto. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora
estd disponivel em seu website (https: www.brltrust.com.br).
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4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

4.1 Critérios de Elegibilidade. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios,
caso sejam atendidos, nas respectivas datas de aquisi¢éo, individualmente e de forma cumulativa,
0s seguintes critérios de elegibilidade:

(1) os Direitos Creditorios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente
nacional;
(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios devera permitir o seu

registro contébil e a sua custodia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante;

(iii) as Devedoras ndo poderdo estar inadimplentes em relacdo ao Fundo na data da
respectiva cessao;

(iv) os Direitos Creditdrios ndopoderdoestar vencidos, quandode sua aquisi¢do pelo Fundo;
(v) os Direitos Creditorios ndo poderdo ser devidos pela Havan;
(vi) os Direitos Creditdrios a serem adquiridos ndo poderdo ser devidos por partes

relacionadas e sociedades que sejam integrantes do mesmo grupo econémico da
Administradora e/ou da Cedente diretamente ou por meio de veiculos de investimento,
sendo certo que, em caso de alteracédo do Grupo Econdmico da Cedente, estas deverdo
encaminhar o novo organograma para que o Custodiante passe a controlar nas proximas
cessoes;

(vii) os Direitos Creditdrios ndo poderéo ter vencimento superior ao vencimento das Cotas
Seniores em circulagédo;

(viii) na data da respectiva cessdo ao Fundo, os Direitos Creditorios deverdo ter prazo de, no
méximo, 150 (cento e cinquenta) dias;

(ix) os adimplementos dos Direitos Creditdrios deverdo estar garantidos pela Seguradora,
com um percentual minimo de cobertura de 90% (noventa por cento);

(x) as Devedoras, individualmente, deverdo ter concentracdo maximade 4,0% (quatro por
cento) do Patriménio Liquidodo Fundo, observado o dispostona Clausula4.1.3abaixo;
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(xi) as 10 (dez) maioresDevedoras, emconjunto, deverdo representar até 35% (trintae cinco
inteiros por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, observado o disposto na Clausula
4.1.3 abaixo;

(xii) as 20 (vinte) maiores Devedoras, em conjunto, deverdo representar até 60% (sessenta
inteiros por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, observado o disposto na Clausula
4.1.3 abaixo;

(xiii) a aquisicao dos Direitos Creditérios deve atender a Taxa Minima de Cesséo;

(xiv)  as Devedoras devem ter sede no pais ou domicilio no pais; e

(xv) os Direitos Creditorios ndo poderdo ter prazo de vencimento superior ao prazo de
resgate das Cotas Seniores, conforme definido no respectivo Suplemento.

411 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado exclusivamente pelo Custodiante
previamente a cada cessao.

412 O Fundo adquiriraapenas Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade, verificados nas respectivas datas da ofertaao Fundo dos respectivos
Direitos Creditorios, nos termos deste Regulamento.

4.1.3 Os Critérios de Elegibilidade descritos nosincisos “x”, “xi” e “xii”, referentes a
concentragdo maxima das Devedoras, serdo aplicaveis a partir do momento que o Patriménio
Liquido do Fundo for superior 8 R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais).

4.2 Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipotese de os Direitos
Creditérios Elegiveis deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima
descritos apds a sua respectiva aquisi¢do pelo Fundo, ndo haverd, por parte dos Cotistas, direito
de regresso contra a Administradora, o Custodiante e/ou a Cedente, salvo na existéncia de
comprovada ma-fé ou dolo das partes e observado o disposto no Contrato de Cessao.

43 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A verificacdo dos Documentos
Comprobatdrios sera realizada pelo Custodiante, nos termos da regulamentacdo vigente e do
item 7.4 deste Regulamento.
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44 Condicbes de Cessdo. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos
acima, deverdo ser observadas as seguintes Condigdes de Cessdo, no momento da cessao de
Direitos Creditérios ao Fundo:

0) os Direitos Creditdrios ndopoderdoser devidospor Devedoras em processode faléncia,
recuperacdo judicial, concordata, liquidacao, intervencdo ou em situacao de insolvéncia
de qualquer tipo;

(i) a Cedente ndo podera estar, conforme aplicavel, em processo de: (a) faléncia, (b)
recuperacao judicial e/ou extrajudicial; (c) intervencgéo ou liquidagéo extrajudicial; ou
(d) em procedimento similar que venha a ser definido por lei, na data da cessdo ou
aquisicao do Direito Creditorio cedido ao Fundo;

(iii) os Direitos Creditdrios deverdo ser provenientes do valor devido pelas Devedoras a
Cedente, decorrentes da venda de produtosde pelaCedente, sendo certoque a respectiva
venda de produtos ja deveré ter sido concluida e o crédito devidamente performado, na
data da cessdo do Direito Creditorio ao Fundo;

(iv) as Devedoras ndo poderao estar inadimplentesem relacdo a Cedente ou ao Fundo na
data da respectiva cesséo;

(V) o0s pedidos de vendae/ou de servigos que deem origem aos Direitos Creditorios deverao
especificar, de forma expressae clara, o valor, formae prazo de pagamento, descontos
e demais informacdes referentes aos Direitos Creditorios em questdo; e

(vi) 0 recebimento, pela Administradora, de declaracdo da Cedente constando que 0s
Direitos Creditorios estdo livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames no
momento de sua aquisi¢do pelo Fundo.

45 As Condigdes de Cesséo serao verificadas pela Gestora com base em declaragoes
a serem prestadas pela Cedente nos respectivos Termos de Cessao.

5. FATORES DE RISCO

51 A carteirado Fundo e, por consequéncia, seupatrimonio, estdo sujeitosa diversos
riscos, dentre 0s quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o
montante das operacdes contratadas e nédo liquidadas. N&o ha garantia completa de eliminac&o da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o
Custodiante ou qualquer de suas coligadas, em hipétese alguma, ser responsabilizados, entre
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outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perdade valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, pelainexisténcia de ummercadosecundério para os Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros integrantes da carteirado Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando do pagamento de remuneragéo, amortizagao ou resgate de suas Cotas, nostermos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo,
responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

5.2 Riscos de Mercado

Q) Descasamento de Taxas. A distribui¢do dos rendimentos da carteirado Fundo para as
Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditorios. Caso essas taxas se elevem substancialmente, os recursos do Fundo poderdo
ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A
Cedente, o Custodiante, 0 Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas;

(i) Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark. A parcela do patriménio
do Fundo ndoaplicadaemDireitos Creditérios podeser aplicada em Ativos Financeiros.
No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizacdo efetiva inferior aos
parametros de rentabilidade (benchmark) eventualmente atribuido as Cotas Seniores, 0
que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte
ou a totalidade do benchmark. Nessa hipotese, os Cotistas Seniores poderdo ter a
rentabilidade de suas Cotas Seniores afetadas negativamente, sendo certo que o Fundo,
a Cedente, o Custodiante e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade
aos Cotistas Seniores;

(iii) Flutuagao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e
cotacdes de mercado. Em caso de quedado valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio
do Fundo pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos pre¢os dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo néo se estenda por periodos longos efou
indeterminados; e

(iv) Ocorréncia de Fatores Extraordinarios de Natureza Macroecondmica e Efeitos da
Politica Econémica do Governo Federal. Consistem em fatores macroecondmicos,
como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais
variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situagles especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem de forma relevante o
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mercado financeiro brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas ou politicas, que poderao resultar em
perda por parte dos Cotistas. Ainda, medidas do governo brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econ6mica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteragfes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condigdes, tém impactado significativamente a economia, 0
mercado financeiro e o de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar
na flutuacdo damoeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operagdes do
Fundo. Adicionalmente, as incertezas sobre as politicas ou regulamentacdes que podem
seradotadaspelo governobrasileiroem relagdo a essesfatores, em conjuntocom o atual
cenario politico do pais, podem afetar a confianca dos investidores e do publico em
geral, resultando na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos
emitidos por companhias brasileiras, causando um efeito material adverso sobre os
resultados operacionais e financeiros das Devedoras. N&do serad devido pelo Fundo ou
por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal

evento.
53 Riscos de Crédito
(1) Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplicaré seus recursos preponderantemente

em Direitos Creditorios Elegiveis, dependera da originacdo de Direitos Creditdrios
Elegiveis, bem como da solvéncia das Devedoras para distribuigdo de rendimentos aos
Cotistas. A originacdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, bem como a solvéncia das
Devedoras podem ser afetadas por fatores macroeconémicos relacionados & economia
brasileira, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de
crescimento econdmico e/ou impactos em sua originacao etc. Assim, na hipétese de
ocorrénciade um oumais desses eventos, poderahaver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios Elegiveise/ou impactosem suaoriginacao, afetando negativamente
osrendimentos do Fundoe/ou provocando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

(i) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade e riscos relacionados a natureza variavel do
Benchmark. O Benchmark é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo paraa
rentabilidade de suas Cotas Seniores sendo apenas, em cada caso, uma meta
estabelecida pelo Fundo. N&o constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pelo Coordenador Lider ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam
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patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores com base no Benchmark, a
rentabilidade dos Cotistas Senioressera inferior a meta indicada. Dadosde rentabilidade
verificados no passado com relagéo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura. Além disso, 0 Benchmark adotado pelo Fundo tém natureza variavel ao longo
do tempo. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em seja
igual ou semelhante & meta de retorno prevista na data de subscricdo de Cotas Seniores;

(i) Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessdo ndo sdo Garantia de Performance
dos Direitos Creditdrios. Aindaque os Direitos Creditorios atendam as Condicdes de
Cessdo para sua selecdo e a todos os Critérios de Elegibilidade em cada data de
aquisicao, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de
Cessdo previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a satisfacéo e o
pagamento dos Direitos Creditorios. Caso os Direitos Creditdrios ndo sejam
pontualmente pagos pelas respectivas Devedoras ou 0s Direitos Creditérios ndao tenham
a realizacdo esperada pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado
negativamente;

(iv) Risco de Crédito das Devedoras e Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial. A
Administradora, o Custodiante, a Cedente e suas respectivaspartesrelacionadas ndo séo
responsaveis pelasolvéncia das Devedoras. Caso uma Devedora venha a inadimplir as
respectivas obrigagdes de pagamentos dos Direitos Creditdrios Cedidosao Fundo ou se
torne insolvente, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
N&o ha garantias de que a referida cobranga judicial e/ou extrajudicial atingira os
rendimentos almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos e
acréscimos aplicaveis, o que poderd implicar em perdas patrimoniais ao Fundo;

(V) Modificacio de Creéditos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditorios Cedidos sdo
oriundos de pagamentos devidos pelas Devedorasa Cedente. As condi¢fes das vendas
realizadas pela Cedente podem ser questionadas em juizo pelas respectivas Devedoras,
sendo que estaspodem lograr éxito nas demandas ajuizadas. Nessahipétese, os Direitos
Creditorios Cedidos podem ter seus valores reduzidos, serem anulados ou até serem
considerados nulos em deciséo judicial, o que, em qualquer caso, afetara negativamente
0 patriménio do Fundo;

(vi) Risco de Originacdo — Diminui¢@o da Quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis.
Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo séo os Direitos Creditorios
Elegiveis, observados os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento do
Fundo, cedidos pela Cedente ao Fundo, nos termos do Contrato de Cesséo e respectivos
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Termos de Cessdo, decorrentes de valores devidos pelas Devedoras a Cedente. Na
hipotese de, por qualquer motivo, incluindo, mas néo se limitando a, interrupg&o das
atividades da Cedente, ndo existirem Direitos Creditdrios disponiveis para cessao ao
Fundo, ouno casode diminuigdodo volumede originagcdodos Direitos Creditorios, que
satisfagam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento, composi¢cdo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relagéo a seus limites
de Alocagdo Minima e, consequentemente, a liquidagdo antecipada do Fundo;

(vii) Risco de Originador — As atividades daCedentequeresultam naoriginagdo dosDireitos
Creditorios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua
natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢cdes de mercado, efeitos da
politica econdmicado governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia
de problemas relacionados as atividades da Cedente, o Fundo nédo consiga adquirir
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, podera haver um
desenquadramento do Fundo com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e
consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo. N&o ha garantia de que as
Cedentes conseguirdo e/ou irdo originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para
que o Fundo se enquadre a Alocacao Minimae continue em existéncia. Além disso, a
auséncia e/ou reducdo na quantidade de Direitos Creditdrios elegiveis para aquisi¢do
pelo Fundo podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcéo da
impossibilidade de aquisicdo de outros Ativos com a rentabilidade igual ou superior
aquela proporcionada pelos Direitos Creditdrios;

(viii) Os Dados Historicos de Adimpléncia das Devedoras Perante a Cedente Podem nao se
Repetir Durante a Vigéncia do Fundo. Nao obstante o historico de adimpléncia das
Devedoras em obrigacdes assumidas perante a Cedente em operacdes passadas, 0
desempenho passado n&o é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferengas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracéo das
condic¢0es atuais relacionadas a conjunturaecon6mica, dificuldades técnicas nas suas
atividades, alteracbes nos seus negocios, alteracdes nos pre¢os do mercado, nos custos
estimados doorgamentoe demanda domercado, e nas preferénciase situacdo financeira
de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior,
0 que podera afetar a capacidade financeira e produtiva das Devedoras e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas;

(ix) Risco de Concentracdo na Cedente. A Cedente sera a Unica Cedente de Direitos
Creditorios ao Fundo. Desse modo, 0 Fundo esta sujeito aos riscos de que quaisquer
problemas que venham a afetar a Cedente e/ou a cessao de seus Direitos Credit6rios ao
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Fundo possam impactar de forma significativa a carteira do Fundo. A ocorréncia de
qualquer hipotese que venha a impedir ou dificultar a cessdo de novos Direitos
Creditorios pelaCedente impactard diretamente a capacidade de o Fundoadquirir novos
Direitos Creditdrios, com reflexos imediatos nos resultados do Fundo; e

(x) Auséncia de Garantias. Asaplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a
Administradora e 0 Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual
estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

54 Risco de Liquidez

(i) Baixa Liquidez dasCotasde FIDC em Mercado Secundario. Os fundos de investimento
em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado
secundério brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para
se retirar antecipadamente do Fundo s&o: (a) aprovagao da liquidagido do Fundo em
Assembleia Geral, observado o quorum de deliberacéo estabelecido no Capitulo 16
deste Regulamento; e/ou (b) no caso dos Cotistas titulares de Cotas negociadas em
mercado secundario, venda de suas Cotas no mercado secundario. Os Cotistas podem
ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, haja vista o fato de que os
fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam baixa
liquidez no mercadosecundariobrasileiro. Caso os Cotistas precisem vender suas Cotas,
podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo das Cotas podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio aos Cotistas;

(i) Baixa liquidez para os Direitos Creditorios no Mercado Secundario. O investimento do
Fundo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacdoas aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise
vender os Direitos Creditdrios, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de
alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perdas ao patriménio do Fundo;
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(iii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo ndo
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que pode afetar os pagamentos de amortizacado e/ou de resgate das Cotas;

(iv) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo do Fundo. Na hipotese de haver a
liguidacdo do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistasem razado de, porexemplo, 0 pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda
ndo ser exigivel das Devedoras. Nessa hipdtese, 0 pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) ao vencimentodos Direitos Creditorios Cedidos e ao pagamento pelas
Devedoras, ou por terceiros em nome destas; (b) a venda dos Direitos Creditdrios
Cedidos a terceiros, com risco de auséncia de liquidez e aumento do desagio a ser
aplicado no preco de alienacdo de tais Direitos Creditorios, comprometendo assim a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditrios Cedidos e
em Ativos Financeiros integrantes da carteirado Fundo. Em qualquer das trés situacoes,
os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais; e

(v) Precificacio dos Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta
por cento) de sua carteira aplicado em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e 0s
procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.

55 Riscos Operacionais

(i) Fatores Operacionais. O ndo cumprimento das obriga¢des paracom o Fundo por parte
da Administradora e/ou dainstitui¢éo financeirana qual poderdo ser abertas contas de
titularidade do Fundo, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas
partes, poderd implicar falha nos procedimentos de cessdo, cobranca, gestdo,
administracdo, custddia e monitoramento das garantias referentes ao Fundo. Tais falhas
poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

(i) Acesso aos Documentos Comprobatorios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada a
complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditorios,
ndo ha garantia de que astrocas deinformagdes entre os respectivos sistemaseletronicos
se dardo livres de erros. Caso esse risco venha a se materializar, a cobranca e/ou a
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realizacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo;

(iii) Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos. A
cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos depende da atuacéo diligente
doresponsavel pelarealizagdo dos procedimentos de cobranca. Cabe-lheaferir o correto
recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha neste
procedimento poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelas
Devedoras. Isto pode levar a queda darentabilidadedo Fundoe a perda patrimonial para
os Cotistas;

(iv) Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante ou o terceiro contratado sera
o responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios. Caso ocorra(m): (a) falhas
ou atrasos na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Comprobatérios; e/ou
(b) eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais
Documentos Comprobatérios, o Custodiante ou o terceiro contratado poderé enfrentar
dificuldades paraa verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditérios
Cedidos, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas; e

(v) Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios. A carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditdrios Cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que
poderaobstar o pleno exerciciopelo Fundodas prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios Cedidos. Por isso, pode ser necessaria agdo judicial para
efetivacdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditdrios Cedidos, seja pela
Cedente, seja pelas Devedoras, 0 que demandaria tempo, observado que, ainda, pode
ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, o Fundo poderia sofrer
prejuizos, sejapela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos recursos.

56 Riscos de Descontinuidade

(i) Liquidacdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas
razdes, conforme contempladasno item 14.1 do presente Regulamento. Neste caso,
possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicacdes com mesmas caracteristicas
de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que os Cotistas possuiam
no momento em que adquiriram as Cotas;

(i) Observéancia da Alocagdo Minima. N&o ha garantia de que a Cedente conseguira ou
desejara originar e ceder Direitos Creditorios Elegiveis suficientes para fazer frente a
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Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencdo dos
fluxos de originacédo e de cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis; e

(iii) Interrupcdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacéo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de suas substituicdes, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundoou, até
mesmo, a sua liquidacao antecipada.

5.7 Riscos de Fungibilidade

0) Bloqueio da Contado Fundo. Na hipdtese de intervencgéo ou liquidagéo extrajudicial da
instituicdo financeira na qual é mantida a Conta do Fundo, ha a possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo
por via judicial, o que afetaria suarentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patriménio.

(i) Recebimento dos Direitos Creditdrios pela Cedente. Quando da cesséo dos Direitos
Creditorios ao Fundo pela Cedente, esta deverd realizar as devidas alterag6es nos
respectivos procedimentos de cobranga e no domicilio bancario para possibilitar que até
a data de vencimento dos respectivos Direitos Creditorios todos os recursos decorrentes
da liquidacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo sejam depositados na Conta do
Fundo. Apesarde o Fundo contar com a obriga¢do da Cedente de realizar as devidas
alteracGes nos procedimentos de cobranca para possibilitar o depdsito dos recursos
oriundosda liquidacao dos Direitos Creditorios na Contado Fundo, em razéo de falhas
operacionais no processamento e na transferénciados recursos para a Conta do Fundo,
arentabilidade dasCotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizoao Fundo
e aos Cotistas.

58 Risco de Pré-Pagamento

(i) Pré-Pagamento e Renegociagdo dos Direitos Creditorios. O pré-pagamento do Direito
Creditorio ocorre quando h& o pagamento, total ou parcial, do valor do principal, pelo
respectivo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos
juros devidos até a data de pagamento. A renegociacao € a alteracdo de determinadas
condi¢Bes do pagamento do Direito Creditério, como a taxa de juros ou a data de
vencimento. O pré-pagamento e a renegociagdo de determinado Direito Creditrio
podem implicar o recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de sua
aquisicao pelo Fundo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até o
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seu vencimento, podendo resultar na reducédo dos rendimentos a serem distribuidos aos

Cotistas
59 Riscos de Governanga
(i) Qudrum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a

Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quoruns poderdo acarretar limitagGes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na Assembleia Geral;

(i) Risco de Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de
Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagao
em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participagdo expressiva no patrimonio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a
posicdo dos demais Cotistas em razdo da impossibilidade de certas deliberagfes na
Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcéo de

interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”; e

(iii) Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hip6tese de emissao de novas Cotas, ndo
serd assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, 0 que podera gerar a
diluicdo da participacdodos titulares das Cotasque jaestejamem circulagdo na ocasido.
Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que
0s recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos
do presente Regulamento.

5.10 Riscos Relacionados a Seguradora

Q) Riscos Relativos a Seguradora. A Seguradora esté sujeita aos riscos decorrentes de
modificagfes na economia mundial, sendo que modificagbes substanciais na economia
mundial e na capacidade financeira da Seguradora podem comprometer a sua
capacidade de cumprir com o pagamento de indenizag¢des decorrentes de sinistros que
venham a ser apresentados a Seguradora, incluindo as obriga¢des constantes das
apOlices de seguro emitidas e/ou dos resseguros contratados, estando os investidores,
nesta hipdtese, sujeitos ao risco de ndo receber o0s recursos referentes a apresentacdo de
um registro de sinistro.
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(1) Custo de Cobranga dos Direitos Creditdrios. Os custos incorridos com 0s

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que for deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, o Custodiante, a Cedente e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, néo
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos
referidos procedimentos;

(i) Demora na Obteng&o de Decisdo Judicial em Procedimentos de Cobranca. Os Direitos
Creditorios que ndo sejam representados por titulos executivos extrajudiciais, ndo
poderdo ser objeto de acdo de execucdo. Por este motivo, eventual cobranca em juizo
de uma Devedora de tais Direitos Creditorios podera ser menos célere do que o usual,
podendo ser necessaria a adogdo de a¢cdo monitoria ou ordinaria em vez de execugao de
titulo extrajudicial (que, em tese, poderiaser mais célere). E possivel que, mesmo no
caso de acdo de execucdo, tais procedimentos se estendam por um periodo
excessivamente superiorao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar
os valores devidos. Nesses casos, 0 Fundo pode néo ter 0s recursos necessarios para
fazer os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento;

(iii) Riscos do Fundo. Arealizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos
a que o Fundo esta sujeito, 0s quais poderdo acarretar perdas aos Cotistas. N&do ha
qualquer garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas ao Fundo e aos
Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacdes do Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida;

(iv) Auséncia de Responsabilidade da Cedente pelalnadimplénciadosDireitos Creditorios.
A Cedente sera responsdvel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa
formalizacéao dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, ndo assumindo, no Contrato
de Cessdo, quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia das
Devedoras perante o Fundo nos termos deste Regulamento. Dessa forma, na hipotese
de inadimpléncia, total ou parcial, por parte das Devedoras no pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos, podera resultar em impacto decorrente do nédo
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pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditorios Elegiveis,
acarretando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas;

(v) Alteracgdes Fora do Controle da Administradora. O Fundo também podera estar sujeito
aoutrosriscosadvindosde motivosalheios ou exdgenos ao controle da Administradora,
tais como moratodria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis
aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagBes ou resgates significativos, podendo
gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas;

(vi) Questionamento da Cessao de Direitos Creditorios. Caso a eficacia da cessdo dos
Direitos Creditorios seja questionada, podera haver atraso no pagamento ou nédo
pagamento dos respectivos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo que, por sua vez,
poderd impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacGes da Cedente ou 0
eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla
de dividas, dissolucdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio
legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir
os Direitos Creditérios Cedidoscuja cessao ndotenhasido formalizada fisicamente e/ou
registrada nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por ndo
caracterizarem uma cessao perfeita e acabada;

(vii) Irregularidades dos Documentos Comprobatorios. Os Documentos Comprobatdrios
podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de formaou contetdo), como
falhas nasua elaboragdo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranga em juizo
de uma Devedora podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a
adocdo de acdo monitoria ou ordinéria emvez de execucao de titulo extrajudicial (que,
em tese, poderiaser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber, ou até mesmo ndo receber, os recursos oriundos dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos discutidos judicialmente, o que podera lhe causar prejuizo
patrimonial;

(viii)  Atraso no Pagamento da Amortizacao e/ou Resgate das Cotas. Podera haver atraso no
pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas do Fundo, principalmente em
decorrénciada performance dos Direitos Creditorios Cedidos, 0 que pode gerar perdas
ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas;

(ix) Possibilidade de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de
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que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipétese, o Cotista
podera encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pela respectiva Devedora dos Direitos
Creditérios Cedidos;

(x) Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditorios. A cessao dos Direitos
Creditorios Cedidos pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial efou
administrativa. Assim, o Fundo poderé incorrer no risco de os Direitos Creditorios
Cedidos serem alcancados por obriga¢des assumida pela Cedente e/ou por uma
Devedora, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados efou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes da Cedente e/ou de
uma Devedora, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperagao
judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, da Cedente e/ou de uma Devedora, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A Administradora e o
Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas
causasde invalidadeou ineficaciada cessdodos Direitos Creditorios Cedidosao Fundo.
Com relacdo a Cedente, a cessdo de Direitos Creditdrios poderia ser invalidada ou
declarada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse
realizada em:

(@) Fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento dacessao, a
Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(b) Fraude a execugdo, caso: (1) quando da cessdo, a Cedente fosse sujeito passivo
de demandajudicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditorios Cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) Fraudeaexecucdofiscal, se aCedente, quandoda cessdo de Direitos Creditorios,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributério regularmente inscrito como dividaativa, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal,

(xi) Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditorios. A cessdo dos
Direitos Creditorios ao Fundo também podera ser afetada pela existéncia de dnus sobre
os Direitos Creditérios Cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua
cessao e sem conhecimento do Fundo. O Fundo esté sujeito ao risco de os Direitos
Creditorios Cedidos serem blogueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas da Cedente ou das Devedoras, inclusive em decorréncia de pedidos de
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recuperacdojudicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial, regimes especiais ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel;

(xir) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricGes de natureza legal ou
regulatoria podem afetar adversamente a validade e/ou a efic&cia da constituicéo e da
cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados;

(xiii) Risco de Formalizagdo — Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditorios Cedidos sdo
oriundosda realizagdo de vendas de produtos pela Cedente. Os documentos relativos
aos Direitos Creditorios Cedidos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente,
podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou contetido. Além disso, 0s
documentos relativosaos Direitos Creditérios Cedidos podem tambémapresentar vicios
de formalizacdo, por exemplo, vicios de verificagdo, pela Cedente, da capacidade das
pessoas fisicas adquirentes dos produtos, bem como da veracidade de suas assinaturas.
Pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais
Direitos CreditériosCedidosou, ainda, podeser proferidadecisao judicial desfavoravel.
Em qualquer caso, o Fundo sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos;

(Xiv) Os Sistemas da Cedente ou os Sistemas de Terceiros Podem Falhar Devido a Fatores
que Estdo Além do Controle da Cedente e da Administradora. A Cedente depende da
operacao eficiente e ininterrupta de seus sistemas de tecnologia da informagao,
softwares, centrosde armazenamentode informacdes e redesde telecomunicagdes, bem
como de sistemas de terceiros. Os sistemasda Cedente ou 0s de terceiros podem estar
expostos a danos ou interrupcdo por diversos fatores que estdo além do controle da
Cedente e da Administradora, tais como incéndio, desastres naturais, falta de energia,
falha nossistemas de telecomunicacéo, virus ou violacdo dos sistemas de tecnologia da
informacdo. Defeitos, virus ou violacdo dos sistemas da Cedente e de terceiros, erros ou
atrasos no processamento de transacdes de pagamento e falhas no sistema de
telecomunicacBes podem afetar a originacdo de Direitos Creditorios Elegiveis e sua
cessdo ao Fundo;

(xv) Eventual ausénciade Classificagdo de Risco das Cotas. A eventual auséncia e/ou atraso
na divulgacdo da classificacdo de risco das Cotas: (a) exige do potencial investidor uma
analise mais criteriosa da estruturado Fundo, notadamente da relacao risco/retomo e,
inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido; e (b) implicara
a restricdo a negociacdo dasrespectivas Cotas em mercado secundario. Neste sentido,
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recomenda-se ao investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento
antes da tomada de sua decisdo de investimento em Cotas do Fundo;

(xvi) Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacdo dos Ativos da
Carteira. A Administradora ndo seré responsavel pelaeventual depreciacdo dos ativos
da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo
Fundo e pelos Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou mé-fé de sua parte, em
decorréncia dos fatores dispostos neste item;

(xvii)  Risco de Limitacdo da Taxa de Desagio aplicada aos Direitos Creditorios quando da
Aquisicdo pelo Fundo. O Fundo n&o é uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem
autorizacdo para conceder empréstimos ou financiamentoscujosjuros estejam acima do
estabelecido pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que o preco do
desagio aplicado pelo Fundo para aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis seja
questionado pelo fato de o Fundo ndo ser instituicao financeira, caso tal deségio seja
superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n°22.626, de 7 de abril de 1933. Caso 0
referido desagio seja questionado e/ou limitado por deciséo judicial, arentabilidade das
Cotas sera afetada negativamente;

(xviii)  Risco de Alteracdo da Legislagdo e da Interpretacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos
Cotistas. A legislagédo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados
pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que
regulamenteminvestimentosestrangeiros em cotas de fundos deinvestimentono Brasil,
estd sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como moratorias e alteragdes
das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o valor das Cotas, bem como as condi¢@es para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusiveas regras de fechamentode cAmbioe de remessa de recursos
do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas
leis poderdo impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributéario
engloba o risco de perdas decorrente da criagao de novos tributos, interpretacdo diversa
da atual sobre a incidénciade quaisquer tributos ou a revogacéo de isencdes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo,
independentemente de quaisquer medidas que a Administradora adote ou possa adotar,
em caso de alteracio na legislac&o tributéria vigente. A parte da legislacéo tributaria, as
demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo,
incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cambio e investimentos externos em cotas
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de fundos de investimento no Brasil, também estdo sujeitas a alteracdes. Esses eventos
podem impactar adversamenteno valor dos investimentos, bemcomoas condic¢des para
a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas;

(xix) Risco Relacionados a Pandemia da COVID-19. A disseminacdo de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e uma pressédo recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas
transmissiveis, como a COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a
confianca do investidor, gerando efeito recessivo na economia global e brasileira de
modo a afetar adversamente o interesse de investidores na aquisi¢cdo ou manutengéo de
Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restrices a viagens,
utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que
pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia
brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar
adversamente 0s negocios e 0s resultados operacionais da Cedente, bem como a
condicdo financeira das Devedoras. A necessidade de realizacdo de quarentena pode
restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na
reducdo do volume de negocios, dispensas temporarias de colaboradores, além de
interrupcdes nos seus negocios, o que pode afetaradversamente a originacdo de novos
Direitos Creditdrios. Eventos que impactem negativamente a originacdo de novos
Direitos Creditorios, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do
Fundo. No que diz respeito as Devedoras, o efeito adverso na economia global e
brasileira ocasionado pelosurto de doengas transmissiveis, como 0 do COVID-19, pode
afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, € possivel que haja o
aumento da inadimpléncia dosDireitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente 0os
resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de
combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas
transmissiveis, taiscomo a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiroe o mercado
implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos
Creditorios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditdrios
e, portanto, a rentabilidade do Fundo;

(xx) Majoragao de Custos dos Prestadores de Servi¢os. Caso qualquer um dos prestadores
de servi¢cos do Fundo venhaa ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo
prestador de servico, casosejade responsabilidadedo Fundo, podeser superior ao custo
anterior, 0 que podera levar a queda de rentabilidade do Fundo e/ou a perdas
patrimoniais aos Cotistas;
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(xxi)  As Cotas Subordinadas se Subordinam as Cotas Seniores para Fins de Amortizagdo e
Resgate. Ostitularesdas Cotas Subordinadas devem levar em consideracdo queas Cotas
Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizag&o e resgate.
Considerando-se a naturezados Direitos Creditdrios e o risco a eles inerente, bem como
aos Ativos Financeiros, a Administradora, o0 Custodiante e suas respectivas partes
relacionadas encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o
resgate das Cotas Subordinadas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, nao sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e
suas respectivas partes relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza;

(xxii)  Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribuicdo
Publicanos termos da Resolugdo CVM 160. O Fundo pode vir a realizar a distribuicdo
de Cotas por meio de oferta de distribui¢do, nos termos da Resolugédo CVM 160. De
acordo com o Art. 9° da Resolugédo CVM 160. A ndo adocdo de prospecto: (i) pode
limitar o acesso de informacdes do Fundo aos investidoresas informacges periddicas
obrigatorias disponibilizadas nosite da CVM; e (ii) pode resultar nareducdode liquidez
das Cotas e dificultar a venda das mesmas em funcdo da referida limitacdo de
informacdes disponiveis.;

(xxiii)  Atendimento a Rela¢do Minima. O Fundo devera obedecer determinada Relacdo
Minima, a fim de que determinado percentual minimo do Patriménio Liquido do Fundo
seja representado por Cotas Subordinadas, a ser apurada pela Administradora, nos
termos do Regulamento. O descumprimento da Relacdo Minima, podera ensejar a
liquidagdo do Fundo e, consequentemente, eventuais perdas para o Fundo e para os
Cotistas; e

(xxiv)  Risco relacionado ao registro do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cesséo em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos. Para que as cessdes dos Direitos
Creditorios tenham efeitos contra terceiros, o Contrato de Cessdo e seus respectivos
Termos de Cessdodevemser registrados no domicilio da Cedente e do Fundo. Em razéo
dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cesséo,
como regra geral o Fundo ndo registrara os respectivos Termos de Cessdo no cartorio
de titulos e documentos, salvo nas hipoteses em que isso se fizer necessario para
cobranga de Direitos Creditorios inadimplidos ou cessdo de Direitos Creditorios a
terceiros. A ndo realizacao de registro ou o registro tardio dos respectivos Termos de
Cessao poderé gerar obstaculosao Fundo em processos de cobrangaou recuperacdo dos
Direitos Creditdrios. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos
Creditérios poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Além disso, a ndo
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realizacdo do referido registro podera representar risco ao Fundo em relacéo a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um
cessionario;

(xxv)  Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente nas Hipoteses de Resolugéo de Cessdo
— Nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipoteses nas quais havera a resolucéo da
cessao dos Direitos Creditorios, ou obrigacdo de recompraou aquisi¢cao compulsoria,
conforme o caso, 0 que gera a obrigacdo da Cedente de pagar ao Fundo o preco de
resolucéo, recompraouaquisi¢éo estabelecido no Contrato de Cesséo. Na ocorrénciade
tais eventos que ensejam a resolucgéo de cessdo, ou obrigagdo de recompra ou aquisicéo
compulsoria, é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo
de pagamento do preco acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do
Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo e ao(s) Cotista(s);

(xxvi)  Riscos Relacionadosa Contingéncias Tributarias da Cedente. A Cedente figura como
parte no polo passivo do auto de infragcdo n°6.629.202-9 emitido pela Receita Estadual
do Parana referente a falta de pagamento do imposto sobre circulacdo de mercadorias e
servi¢os — ICMS durante o periodo de margo de 2013 a dezembro de 2016. O valor
original da autuagdo era de R$17.626.643,69 (dezessete milhdes, seiscentos e vinte e
seis mil, seiscentos e quarenta e trés reais e sessenta e nove centavos). Houve
apresentacéo de defesaadministrativa em 21 de fevereirode 2019. Em 15 de abril de
2019, a Cedente parcelou parte desses débitos no programa de recuperacdo fiscal —
REFIS, em valor correspondente a R$8.978.747,23 (oito milhdes, novecentos setenta e
oito mil, setecentos e quarenta e sete reais e vinte e trés centavos). Assim, houve
diminuicdo do valor que continua sendo discutido administrativamente no auto de
infracdo n®6.629.202-9 para R$8.647.896,46 (oito milhdes, seiscentos e quarentae sete
mil, oitocentos e noventa e seis reais e quarenta e seis centavos). O caso ainda se
encontra em tramitacdo na esfera administrativa e, no caso de deciséo desfavoravel,
existe possibilidade de discusséo na esfera judicial. Considerando o exposto, em caso
de condenagdo em Gltima instancia, o fluxo de caixa da Cedente podera ser afetado e
podera haver eventuais prejuizos aos investidores e ao Fundo; e

(xxvii) Riscos relacionados a Cessao de Direitos Creditorios. A cesséo de Direitos Creditorios
podera ser invalidada ou tornada ineficaz caso haja decisdo judicial transitada em
julgado determinando que a cessao de créditos foi realizada em: (a) fraude contra
credores, ou seja, se no momento da cessdo a Cedente estivesse insolvente ou se em
razdo da cessdo de créditos passassem ao estado de insolvéncia; (b) fraude a execugao,
ou seja, se quandoda cessdo,a Cedente respondesse passivamente por acao de execugao
judicial capazde reduzi-laainsolvéncia, ou se sobre os recebiveis pendessem demandas
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judiciais fundadas em direito real; e (c) fraude a execucéo fiscal, ou seja, se a Cedente,
quando da celebragdo da cessdo, respondesse passivamente poracdo de execucdo fiscal
judicial tendo por objeto crédito tributario regularmente inscrito como dividaativa, e
ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal. Caso haja tal decisdo
judicial transitada em julgado os investidores poderdo sofrer perdas.

6. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

6.1 Administracdo do Fundo. O Fundo serd administrado pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n® 1212, Cep
05410-002, inscrita no CNPJ sob o n°® 13.486.793/0001-42.

6.2 Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢Oes legais e regulamentares vigentes, ttem
amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros que
integrem a carteira do Fundo.

6.3 Atribuicdes da Administradora. As atribui¢cdes da Administradora sdo aquelas
dispostas na Resolugdo CVM 175e suas posteriores alteragdes, e as vedagdes sdo aquelas
dispostas na Resolu¢cdo CVM 1751.

6.3.1 Sem prejuizo das atribui¢Ges da Administradora mencionadas na Clausula 6.3
acima, a Gestoradevera registrar os Direitos Creditorios no Sistema CERC em até 03 (trés) Dias
Uteis contados da data em que foram adquiridos pelo Fundo.

6.3.2. A Administradora deveré notificar a Cedente, por escrito, em até 5 (cinco) Dias
Uteis do momento em que verificar o desenquadramento da Relagdo Minima para que os Cotistas
Subordinados subscrevam o valor das Cotas Subordinadas necessario para reenquadramento da
Relagdo Minima.

6.4 Vedacdes Aplicaveis & Administradora e ao Custodiante. E vedado a
Administradora, ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao
Fundo.

6.5 Verificagdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A
Administradora possui regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos contratos
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de prestacdo de servicgos de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo, que lhe
permitem verificar o cumprimento das obrigacgOes pelos prestadores de servigos contratados, 0s
quais serdo divulgados e mantidos atualizados no website da Administradora, juntamente as
demais informacdes de que trata a Resolugdo CVM 175.

6.6 Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servi¢os de administracéo gestdo,
custodia e controladoria de ativos, verificacao de lastro e escrituragdo das Cotas do Fundo, sera
devida pelo Fundo Taxade Administracéo equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao
ano, incidentes sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00
(quinze mil reais). Sera devido pelo Fundo ao Custodiante, a taxa méaxima de custddia,
correspondente a0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido,
observado o valor minimo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais), a qual sera deduzidada Taxa
de Administracéo.

6.6.1 Pagamento da Taxade Administracdo. A Taxade Administragdo descrita noitem
6.6 acima seré calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e 0 pagamento ocorrera no Gltimo Dia Util de cada més calendério,
sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracio devido no tltimo Dia Util do mésem que
ocorrer a data da primeira integralizagédo de Cotas.

6.6.2 Pagamento de Parcela da Taxade Administracdo aos Prestadores de Servico do
Fundo. A Administradorapoderaestabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que 0 somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

6.7 Todos tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura
venhama incidir) incidentes sobre as parcelas da Taxa de Administracdo previstas no item 6.6
acima, serdoacrescidosas referidas remuneragdes combase nasaliquotas vigentes nas respectivas
datas de pagamento da Taxa de Administracao.

6.8 Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de
ingresso, performance ou de saida.

6.9 Gestédo do Fundo. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo seréo realizados
pela Administradora.
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7. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
7.1 Custddia, Controladoria e Escrituracdo do Fundo. Os servigos de custddia

qualificadados Direitos Creditorios e demais Ativos Financeirosdo Fundo e de escrituragdo das
Cotas serdo exercidos pela Administradora. Os servigos de controladoria dos Direitos Creditdrios
e Ativos Financeiros serdo prestados pelo Controlador de Ativos, pelos quais ambos fardo jus a
remuneragéo, nos termos do item 6.6 acima.

7.2 Atribuicfes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes
definidos naResolucdo CVM 175, 0 Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes,
serd responsavel pelas seguintes atividades:

(1 validar os Direitos Creditdrios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
no presente Regulamento;

(i) receber e verificar, nos termos deste Regulamento, a documentacéo que evidencia o
lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis;

(iii) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios que lastreiam os Direitos Creditorios Cedidos;

(iv) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacaofisica e financeira dosDireitos Creditorios
Elegiveis, evidenciados pelo Contrato de Cessdo, Temos de Cessdo e Documentos
Comprobatorios das operagoes;

(V) realizar, direta ou indiretamente, a custodia, cobranga ordinaria e guarda de
documentacdo relativos aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

(vi) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
0s Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos, com metodologia
pré-estabelecidae de livre acesso para o Auditor Independente contratado pelo Fundo e
orgdos reguladores; e

(vii) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta do Fundo.
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7.3 Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante ou terceiro contratado
realizara a guarda dos Documentos Comprobatérios que lastreiam os Direitos Creditorios
Cedidos.

731 Procedimentosde Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos

Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e
passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservacgéo e
movimentacdo dos Documentos Comprobatorios sob sua guarda ou guarda por terceiro
contratado, bem como para diligenciar o cumprimento das obriga¢des nos termos deste
Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerao disponiveis e atualizados para consulta
no website da Administradora juntamente as demais informacdes que trata a Resolucdo CVM
175.

732 Manutencdo da Responsabilidade do Custodiante pela Guarda dos Documentos
Comprobatdrios. A nomeacdo de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatorios ndo exclui a responsabilidade do Custodiante.

733 Recebimento dos Recursos Oriundos dos Esforcos de Cobranca. As cobrangas
relativas aos Direitos Creditorios Cedidos e/ou aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos
resultantes dos procedimentos de cobranga, serdo recebidas na Conta do Fundo, observados 0s
demais procedimentos do Contrato de Cesséo.

7.4 Verificacdo dos Documentos Comprobatorios pelo Custodiante. A verificagdo
dos Documentos Comprobatdrios sera realizada pelo Custodiante, em conformidade com a
metodologia descritano Anexo IV deste Regulamento. O Custodiante tomara as medidas judiciais
e extrajudiciais cabiveis para saneamento das irregularidades apontadas em tal auditoria.
Independentemente da auditoria aqui prevista, o Custodiante ndo é responsavel pela autenticidade
dos Documentos Comprobatorios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de
eventuais irregularidades.

74.1 Quando da publicacdo do demonstrativo trimestral, caso o somatorio dos valores
de face dos Direitos Creditorios Cedidos em relacdo aos quais sejam verificadas irregularidades,
na verificagéo realizada nos termos do item 7.4 acima, seja superiora 1% (um por cento) do
Patrimonio Liquido no Dia Util anterior & data-base do respectivo demonstrativo trimestral, a
Administradora devera prontamente convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas.
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742 A Gestora poderéa contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizaraverificacdo dolastro dosDireitos Creditdrios Cedidos, inclusivea entidade registradora,
o0 Custodiante, desde que o referido terceiro ndo seja o originador dos Direitos Creditdrios
Cedidos, a Cedente e/oueventual consultorespecializado, e demais partes relacionadas ao Fundo,
tal como definido pelasregras contabeis que tratam deste assunto, sendo certo que 0s custos de
tal contratacdo correrdo Unica e exclusivamente por conta da Gestora.

75 Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora. A Administradora
manifesta suaindependéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na eventual cessao de
Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo.

8. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

8.1 Renuncia da Administradora. A Administradora, mediante aviso divulgado na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores, utilizada para a divulgacéo de
informacdes do Fundo, por meio eletrénico ou de cartacom aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, podera renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, N0 mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre sua substitui¢cdo ou sobre a liquidacdo antecipada desse, nos
termos da legislacdo em vigor e do disposto no Capitulo 16, abaixo.

8.2 Permanéncia no exercicio das funces em caso de renuncia da Administradora.
No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua
efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados da data
de realizacdo da Assembleia Geral, sob pena de, passado tal prazo, a Administradora solicitara
CVM a indicagdo de administrador temporario.

8.3 Responsabilidade em caso de Substituicdo da Administradora. Nas hipoteses de
substituicdo da Administradora e de liquidacdo antecipada do Fundo aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Q. PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1 A originagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis se da por meio da realizagdo de
vendas e/ou prestacao de servicos pela Cedente as Devedoras com pagamento a prazo.

9.2 A Politicade Originacéao de Creédito encontra-se no Anexo |l a este Regulamento.
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9.3 A aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo sera realizada com base nas
regras, condicOes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cesséo, bem como observados
os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao.

10. PROCEDIMENTOS DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS
10.1 A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos sera realizada pelo

Custodiante, por meio dos Boletos de Cobranga, registrados pelo Custodiante junto a instituicdo
financeira em que seja mantida a Conta do Fundo, cujos pagamentos serdo destinados a Conta do
Fundo, observada a Politica de Cobranca.

10.1.1 Os Boletos de Cobranga referente aos Direitos Creditérios serdo emitidos em
favor da Conta do Fundo.

10.2 O Agente de Cobranca Extrajudicial sera responsavel, por cobrar,
extrajudicialmente os Direitos Creditdrios e os Direitos Creditorios inadimplidos, nos termos do
Contrato de Cessdo, bem como de acordo com a Politica de Cobranca que consta deste
Regulamento como seu Anexo 111.

10.3 Observada a Politica de Cobrancga constante do Anexo 111 do Regulamento, caso
um determinado Direito Creditdrio Cedido esteja inadimplido por prazo igual ou superior a 90
(noventa) dias contados dasua respectiva datade vencimento, o Agente de Cobranga Extrajudicial
comunicard tal fato a Administradora, que tomaré todas as medidas judiciais cabiveis para a
recuperacao de tais Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos.

10.4 Na hipotese de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, os
valores eventualmente arrecadados, seja pelo Agente de Cobranga Extrajudicial, seja por agente
de cobranca judicial, deverdo ser destinados a Conta do Fundo, de modo que, nos termos do
Contrato de Cessdo, os Boletos de Cobranga emitidos para Devedoras que estejam inadimplentes
deverdo indicar como destino dos pagamentos eventualmente realizados por tais Devedoras a
Conta do Fundo.

10.5 O Agente de CobrangaExtrajudicial podera, sobsua responsabilidade, nos termos
do Contrato de Cessao, indicar ao Fundo sua contratagéo, para realizar quaisquer das atividades
relativas a cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, descritas na
Politica de Cobranga constante do Anexo |1l a este Regulamento, devendo enviar previamente as
propostas de contratagdo de terceiros para a validacao e aprovacdo da Administradora, sendo que
a Administradora podera vetar a referidaescolha, a seu exclusivo critério, caso: (i) o terceiro seja
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parte inidénea; ou (ii) ndo seja aprovado no processo de cadastro de prestadores de servico da
Administradora.

10.6 Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos.
Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial de Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos Cotistas no Fundo no ambito da
integralizacdo das Cotase os recursos da Reserva de Liquidez, serdo de inteira responsabilidade
dos Cotistas, por meio de novo aporte de recursos no Fundo (mediante a subscri¢ao de novas
Cotas), proporcionalmente a participagdo dos Cotistas na composi¢do do Patrimonio Liquido,
conforme aprovado em Assembleia Geral nos termos do Capitulo 16 abaixo. N&o estdo a
Administradoraou o Custodiante,de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento
ao Fundo dos valores necessarios a cobranga de tais Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.
A Administradora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorérios advocaticios e periciais ou quaisguer outros encargos relacionados aos
procedimentos de cobranca.

10.6.1 Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos do item 10.6
acimadeverdoser feitosem moeda corrente nacional, livrese desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢des e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venhama incidir
sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre
movimentac¢Oes financeiras) incidentes sobre 0s pagamentos intermediarios, independentemente
de quem seja o contribuinte e da forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar
integralmente suas obrigacOes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo.

11. SUBCLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS
COTAS DO FUNDO

11.1 Subclasses , Investimento e Distribuicdo das Cotas

11.2 Cotas do Fundo. As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu
patriménio e sdo divididas em subclasses .

11.2.1 Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de
depdsitos em nome de seus respectivos Cotistas.
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11.2.2 Aplicacdo em Cotas Seniores. O investimento em Cotas Seniores devera ser
realizado em moeda corrente nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou
conta de investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia
de recursosautorizados pelo BACEN, a critério da Administradora. Os custos relativos as tarifas
bancérias correm por conta do subscritor.

11.2.3 Aplicacdo em Cotas Subordinadas do Fundo. O investimento em Cotas
Subordinadas pode ser realizado por meio de transferénciaem moeda corrente nacional por meio
da B3 ou mediante débito em contacorrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica
disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a critério
da Administradora, ficando ressalvado que, neste caso, 0s custos relativos as tarifas bancérias
serdo pagos pelo subscritor. Novas emissdes de Cotas Subordinadas poderdo ser realizadas com
0 intuito de manter a Relagdo Minima.

11.2.4 Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serao
considerados como tendo sido concluidos somente ap6s 0s recursos estarem disponiveis na Conta
do Fundo.

11.2.5 Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por

escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

11.2.6 Integralizac8o das Cotas. A integralizacdo das Cotas serd: (i) & vista, no ato da
subscricao; ou (i) aprazo, emdecorréncia deatrasosna liquidagéo, sendo que, neste caso, o valor
da integralizacdo das Cotas Seniores sera ajustado pelo Benchmark.

11.2.7 Distribuicdo das Cotas e Regime de Colocacdo. As Cotas do Fundo serdo
distribuidas por meio de oferta publica, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, a ser coordenada por
Coordenador Lider, podendo contar com a participacdo de outras institui¢ces integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, , ou por meio de colocacdo privada,
exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas, observada a regulamentagdo em vigor.

11.2.8 Suplemento das Cotas Seniores. O Fundo podera emitir multiplas séries de Cotas
Seniores, ficandoressalvado, no entanto, que cadanova série de Cotas Seniores a ser emitida pelo
Fundo estara sujeita a um suplemento especifico a este Regulamento, que devera estabelecer,
conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) as séries das Cotas Seniores sujeitas a
respectiva emissdo; (ii) valor minimo e maximo das Cotas Seniores a serem emitidas nos termos
da respectivasérie; (iii) preco de emiss@o das Cotas Seniores; (iv) as datas de emissdo e resgate;
(v) os cronogramas de amortizacdo e pagamento de remuneracéo; (vi) o Benchmark; (vii) as

43

BRL TRUST DTVM, BRLTRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: CE00917B-E397-4DDB-AF09-27405B659736
Autorregulagao

ANBIMA

APEX

caracteristicas especificas das Cotas Seniores de cada série; e (viii) a metodologia de calculo do
valor de cada Cota Sénior.

11.2.9 Caracteristicas das Cotas Seniores. As Cotas Seniores emitidas pelo Fundo
possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(i) prioridade de distribuicdo de remuneracéo, amortizacdo de principal e/ou resgate em
relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(i) seu valor unitério sera calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢o de seu valor de
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento e no
respectivo Suplemento;

(iii) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido, na hipotese de
ocorréncia de amortizacdo extraordinaria ou de resgate de Cotas Seniores, nos termos
deste Regulamento, séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacéo entre os titulares de Cotas Seniores em circulagéo;

(V) terdo direito de voto com relacdo as matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais que, por qualquer modo, alterem os direitos das Cotas Seniores; e

(vi) as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo remuneragdo determinada no
respectivo Suplemento.

11.2.10 Caracteristicas das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas, a serem
subscritas e integralizadas exclusivamente pelos Cotistas Subordinados, em moeda corrente
nacional ou, alternativamente, por meio de cessao de Direitos Creditorios ao Fundo, em montante
equivalente, no minimo, ao necessario para que seja sempre atendida a Relacdo Minima, terdo as
seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagoes:

(1) serdo subordinadasas Cotas Seniores para os fins de pagamento de retomo, amortizagao
de principal e resgate;

(i) somente poderdo ser resgatadas ap0s o resgate integral das Cotas Seniores, admitindo-
se 0 resgate mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios;
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(iii) poderdoseramortizadas desde que (i) hajasolicitacdo por meiodo CotistaSubordinado;
(if) ndo hajanenhum Evento de Avaliacdo em curso; e (iii) a Relagdo Minima proforma
nédo fique desenquadrada;

(iv) somente poderdo receber o pagamento a titulo de retorno apds a realizagdo do
pagamento de remuneracdo as Cotas Seniores em cada data de pagamento de
remuneracdo ou Data de Amortizacdo, conforme aplicavel,

(v) somente poderdo ser subscritas, integralizadas ou adquiridas pelos Cotistas
Subordinados;

(vi) na data de emissdo da primeira emissao, terdo o valor unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais);

(vii) seu valor unitério sera calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢éo de seu valor de
resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

(viii) terdo direito de voto com relacdo as matérias objeto de deliberagéo nas Assembleias
Gerais, nos termos do Capitulo 16, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera a
1 (um) voto.

11.2.11 Taxas e Despesas Aplicaveis as Subclasses de Cotas. Cada Cota de cada classe
estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a tal classe, ficando ressalvado, no entanto,
que as Cotas de cada classe terdo direito a taxas de retorno diferentes.

11.2.12 Deposito e Negociagdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores serdo depositadas
para: (i) distribuicdo primariapor meio do MDA — Modulo de Distribuicédo de Ativos, da B3,
sendo a distribuicdo liquidada e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente na B3; e
(i) negociagdo secundaria por meio do Fundos21, sendo a distribuicdo e as negociages
liquidadase as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente pela B3. As Cotas Seniores estarao
sujeitas as restricbes de negociacao previstas na Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel, e
demais disposi¢des aplicaveis.

11.2.13 Registro e Negociacdo das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas ndo
serdo depositadas para distribui¢do primariaou para negociagdo no mercado secundario, sendo
vedada sua negociacdo no mercado secundario, exceto se a negociacao for realizada entre a
Cedente.
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11.3 Subordinacéo
11.3.1 Prioridade das Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo as Cotas que ndo sdo

subordinadas a nenhuma outra Cota para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos. Os critérios para a distribuicdo dos recursos as Cotas Seniores estdo previstos no
respectivo Suplemento.

11.3.2 Subordinacéo das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sdo as Cotas que
sdo subordinadas as Cotas Seniores para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos, observada a Relagdo Minima. Portanto, o resgate das Cotas Subordinadas somente
deveré ocorrer ap0s o resgate total das Cotas Seniores.

11.3.3 Relagao Minima. O Fundo devera observar a Relagdo Minima de 20% (vinte por
cento). A verificacdo da Relacdo Minima devera ser desempenhada pela Administradora
diariamente.

11.34 Cumprimento da Relagdo Minima. Os Cotistas Subordinados deveréo subscrever

Cotas Subordinadas em moeda corrente nacional, em um montante necessario para atingir a
Relagdo Minima. Se os Cotistas Subordinados ndo subscreverem o valor necessario para cumprir
a Relag&o Minima, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do efetivo recebimento de
notificacdo pelos Cotistas Subordinados para tanto, tal evento devera ser considerado um Evento
de Avaliacdo. A referida notificagdo deverd ser enviada pela Administradora aos Cotistas
Subordinados em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da verificagdo do desenquadramento da
Relagdo Minima.

11.4 Amortizacdo e Resgate das Cotas

115 AmortizacdodasCotas. As Cotas Seniores deverdo seramortizadasem cada Data
de Amortizagdo em conformidade como respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadassomente
poderdo ser amortizadas desde que (i) haja solicitagdo por meio do Cotista Subordinado; (ii) ndo
haja nenhum Evento de Avaliacdo em curso; e (iii) a Relacdo Minima pro forma néo fique
desenquadrada.

11.6 Resgate das Cotas. As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na data de resgate
prevista no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas serdo resgatadas somente em caso de
liquidacdo do Fundo.
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11.7 Distribuicdes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e
rendimentos do Fundo aos Cotistas seré feita exclusivamente mediante amortizacéo ou resgate de
Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

11.8 Pagamento das Amortiza¢Oes e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos de
amortizacdes oude resgate das Cotas serdoefetuados, em moedacorrente nacional, pelo: (i) valor
da Gltima Cota divulgada para as Cotas Subordinadas; e (ii) valor de fechamento da Cota na Data
de Amortizacdo paraas Cotas Seniores, observadas as disposi¢oes dos respectivos Suplementos,
e serd realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio
da B3.

11.9 Resgate em Direitos Creditorios Cedidos e/ou em Ativos Financeiros. Somente
no ambito do processo de liquidagdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos Creditdrios
Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento pelo resgate de suas
Cotas.

11.10 Amortizacdes e Resgates em Dias que n&o sejam Dias Uteis. Na hipotese de
qualquer Data de Amortizagao coincidir com dia que n&o seja um Dia Util, a amortizac&o devera
ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que n&o havera qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagdo devido a tal mudanca.

11.11 Patrimdnio Liquido. O patrimdnio liquido do Fundo corresponde & soma
algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do
Fundo e provisfes. Naapuragdodo valor da carteira, serdo observadas as normase procedimentos
constantes da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento,
sendo que todos os rendimentos auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao Patrimonio Liquido.
O somatdriodo valor das Cotas sera necessariamente equivalenteao valor do Patriménio Liquido.

11.12 Classificacdode Risco dasCotas. As CotasSeniores serdo objeto de classificacdo
de risco pela Agéncia Classificadora de Risco.

11.13 A classificacdo de risco das Cotas Seniores devera ser revista em periodicidade
trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco, que informardaa Administradora a respeito da
nova classificacdo de risco, caso aplicavel.
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11.14 Qualquer alteracao na classificacéo de risco das Cotas Seniores devera ser
comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletronica enderecada a cada um dos
Cotistas do Fundo.

11.15 As Cotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas pelos Cotistas
Subordinados, sendo dispensada a classificacdo de risco das referidas Cotas. Os Cotistas
Subordinados, nomomento da subscricdodas Cotas Subordinadas, assinardo o Termo de Adeséo,
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade
de perdatotal do capital investido, e daauséncia declassificagdo de risco das Cotas Subordinadas.
Na hipotese de o presente Regulamento vir aser modificado visando a permitir a transferéncia ou
negociacdo das Cotas Subordinadas no mercado secundario, sera obrigatorio o prévio registro de
negociacdo das referidas Cotas na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, e a
apresentacao do respectivo relatorio de classificacao de risco, conforme aplicavel.

12. VALORIZAGAO DAS COTASE DOS ATIVOS DO FUNDO E ORDEM
DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

121 Reserva de Liguidez. O Fundo deverd estabelecer uma Reserva de Liquidez, cujo
valorminimo seré equivalente a 3 (trés) meses de despesas ordinarias do Fundo, assimentendidas
como as despesas de manutencédo de contratagdo dos prestadores deservicosdo Fundo . A Reserva
de Liquidez seraconstituida quando da integralizagdo das Cotas do Fundo, e sera custeada pelos
recursos recebidospelo Fundo. Os recursos mantidos na Reservade Liquidez serdo investidos em
Ativos Financeiros. O Fundo deterd todos os direitos em relagéo aos Ativos Financeiros e a todos
os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Liquidez, sendo que os rendimentos dos Ativos
Financeiros reverterdo em beneficio dos Cotistas.

12.1.1 Reservade Caixa. A parcelado Patriménio Liquidodo Fundo equivalentea 100%
(cem por cento) do valor da proximaamortizagao, a ser acumulada com, no minimo, 30 (trinta)
dias de antecedéncia em relacdo a préxima Data de Amortizacdo prevista no respectivo
Suplemento.

12.2 Célculo do Valor dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios Cedidos
vincendos e os Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos terdo seu valor apurado todo Dia Util,
observadoo disposto na legislacdo vigente. As provisdes e as perdas comtais Direitos Creditdrios
Cedidos vincendos e Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos integrantes da carteira do Fundo
serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes. Para o
célculo do valor dos Direitos Creditorios Cedidos, a Administradora utilizara metodologia criada
especificamente para o Fundo, levando em consideragdo as caracteristicas dos Direitos
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Creditorios Elegiveis, sendo que a Administradora devera provisionar de acordo com a
metodologia de provisdo da Administradora disponivel do site: www.brltrust.com.br.

12.2.1 Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo
terdo seus valores calculados conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual da
Administradora, disponivel nos seu website.

12.2.2 As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditorios ou com 0s
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nostermos da Instrugdo CVM 489/11. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da proviséo efetuada ou perda
reconhecida.

12.2.3 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditorios
de uma mesma Devedora devera ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto no artigo
13 da Instrucdo CVM 489/11, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos Creditorios,
observada a metodologia de avalia¢do descrita no manual da Administradora.

12.2.4 A Administradora constituird provisdo para os Direitos Creditorios Cedidos de
acordo com o disposto na regulamentacéo vigente e com o Manual de Provisdo Para Perdas em
Ativos de Crédito da Administradora, disponivel para consulta no site da
Administradora (http://www.brltrust.com.br).

12.2.5 Apds materializagdo do inadimplemento de um Direito Creditério Cedido a
provisdo serarealizada com base na metodologia do Manual de Provisao para Perdas em Ativos
de Crédito da Administradora, disponivel para consulta no site da
Administradora (http://www.brltrust.com.br).

12.3 Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizagdo dos demais Ativos
Financeiros que compdem a carteira do Fundo sera efetuada com base nas regras descritas no
manual da Administradora (http://www.brltrust.com.br), bem como nas regras aplicaveis do
BACEN e da CVM.

124 Célculo do Valor das Cotas Seniores. O preco unitario das Cotas Seniores
corresponderaao menordos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo niimero de
Cotas Seniores em circulacdo; ou (b) o Valor Unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark estabelecido no
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respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas
Seniores a titulo de amortizagdo ou resgate.

12.5 Célculo do Valor das Cotas Subordinadas. O pre¢o unitario das Cotas
Subordinadas sera equivalente a divisao dos ativos remanescentes do Fundo apés a dedugéo do
valor das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas. O Valor Unitario das Cotas
Subordinadas seré calculado no fechamento de cada Dia Util pela Administradora, para fins de
pagamento de integralizagéo.

12.6 Ordem de Aplicacdo de Recursos. Diariamente, a partir do inicio das atividades
do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidagéo, conforme disposto
neste Regulamento:

(i) pagamento dos Encargos do Fundo;

(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Liquidez;

(iii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

(iv) pagamento de eventuais parcelas de amortizagdo programada vencidas e ndo pagas, que

sejam devidas as Cotas Seniores;

(v) pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas Seniores na respectiva Data de
Amortizacdo, se houver;

(vi) pagamento de resgate dos Cotistas Seniores dissidentes;

(vii) pagamento de eventuais amortizacOes extraordinarias de Cotas Subordinadas,
observado o disposto no item 11.8, desde que, (i) haja solicitacdo por meio do Cotista
Subordinado; (ii) ndo haja nenhum Evento de Avaliacdo em curso; e (iii) a Relagéo
Minima pro forma néo fique desenquadrada;

(viii) aquisicdopelo Fundode Direitos Creditorios, observando-sea Politica de Investimento;
e

(ix) pagamento de resgate de Cotas Subordinadas.
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131 Caracterizam Eventos de Avaliacdo as seguintes hipoteses:

0) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obriga¢des previstos neste

Regulamento;

(i) inobservanciapelo Custodiante dos deveres e dasobrigages relativos: (a) a cessao dos
Direitos Creditdrios; e/ou (b) ao pagamento do Prego de Aquisi¢do previstos neste
Regulamento e no respectivo Termo de Cesséo;

(iii) inobservancia pelo Custodiante dos demais deveres e obrigacGes previstos neste
Regulamento;

(iv) caso 0s pagamentos relativos a Direitos Creditorios Cedidos objeto de resolucdo de
cessao, em um determinado trimestre, sejam superioresa 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(v) interrupcdo, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de gestdo e custddia pela Administradora ou pelo
Custodiante, sem que tenha havido sua efetiva substitui¢do por outro prestador de
servigos, nos termos deste Regulamento;

(vi) desenquadramentoda Relagdo Minima desde que ndotenha havido subscri¢do, por parte
dos Cotistas Subordinados, do valor das Cotas Subordinadas necessario para cumprir a
Relagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de recebimento de notificacio
pela Cedente para tanto;

(vii) caso ocorra, por qualquer motivo, inadimplemento de Direitos Creditérios, por um
periodo superior a 120 (cento e vinte) dias, em valor, individual ou agregado, superior
a 5% (cinco por cento) do Patrimé6nio Liquido do Fundo;

(viii) nas hipoteses de: (a) o Fundo deixar de efetuar o pagamento integral das amortizagdes
das Cotas Seniores, nas respectivas Datas de Amortizacéo, conforme definido no
respectivo Suplemento; (b) ndo ser realizado o pagamento integral dos resgates das
Cotas Seniores, na respectiva data de resgate, conforme definido no respectivo
Suplemento; (¢) o Fundo deixar de efetuar o pagamento do Benchmark nas respectivas
datas de pagamentode remuneragéo, conforme definidono respectivo Suplemento; e/ou

51

BRL TRUST DTVM, BRLTRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: CE00917B-E397-4DDB-AF09-27405B659736
Autorregulagao

ANBIMA

APEX

(d) seremrealizados pagamentos de amortizacao de Cotas em desacordo como disposto
neste Regulamento;

(ix) caso 0s Boletos de Cobranca ndo permitam: (a) a captagdo dos pagamentos dos Direitos
Creditérios Cedidos; (b) a identificacéo de quais os Direitos Creditorios Cedidos; efou
(c) o direcionamento dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos em beneficio do
Fundo;

(x) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em 2 (dois) niveis (notches)
em relagdo a classificacdo de risco atribuida na data de emisséo;

(xi) caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacéo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 5 (cinco)
dias;

(xii) resilicdo de quaisquer dos Documentos do Fundo por qualquer Pessoa sem que outra(s)
Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicdes ali estabelecidas e tal vacancia possa,
a exclusivo critério da Administradora, afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Fundo e os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

(xiii) caso ndo haja originacdo e/ou cesséo de Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo por
periodo igual ou superior a 30 (trinta) dias, enquanto o Fundo possuir recursos
disponiveis paraaquisicdo de Direitos Creditorios em montanteigual ou superior a 15%
(quinze por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, excluindo a Reserva de Liquidez
e Reserva de Caixa;

(xiv) caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Liquidez ndo atendam ao
disposto no item 12.1;

(xv) caso os valoresdos recursos segregados na Reserva de Caixa ndo atendam ao disposto
no item 12.1.1;

(xvi)  caso seja constatado, de maneira fundamentada, erro ou incorre¢do em quaisquer das
declaragdes prestadas pela Cedente no ambito do Contrato de Cessdo e que possa, de
forma justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do
Fundo, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

(xvii)  caso seja constatada, de maneira fundamentada, falsidade em quaisquer das declaragbes
prestadas pela Cedente no &mbito do Contrato de Cesséo;
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(xviii)  caso seja constatado, de maneira fundamentada, indicio de que a conta de pagamento
indicada a uma Devedora pela Cedente no &mbito de um Boleto de Cobranca foi
alterada, ndosendomais aconta de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos a Conta
do Fundo;

(xix)  existénciadeevidéncias de que a Cedentetenha oferecidoao Fundo Direitos Creditorios
em desacordo com as declaracdes por elas prestadas no &mbito do Contrato de Cesséo;

(xx) em caso de alteragdes a Politica de Originacdo de Crédito e/ou a Politica de Cobranga
sem prévia aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas;

(xxi) criacdo de novos impostos, taxas ou contribuicdes, elevacdo de aliquotas ja existentes
ou modificagdo de suas bases de calculo que possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e
prerrogativas dos Cotistas;

(xxii)  caso ocorra a concessdo de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal
de que trata a Lei n®8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que possa impor
restricdo a alienacdo de Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo;

(xxiii)  descumprimento, pela Cedente, de qualquer de suas respectivas obrigagdes
estabelecidas no Contrato de Cessdo e/ou nos demais Documentos do Fundo;

(xxiv)  quando dapublicacdo do demonstrativo trimestral, caso 0 somatorio dos valores de face
dos Direitos Creditorios Cedidos em relagdo aos quais sejam verificadas irregularidades,
na verificacdo realizada nos termos do item 7.4 acima, sejasuperior a 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) do Patriménio Liquido no Dia Util anterior a data-
base do respectivo demonstrativo trimestral;

(xxv)  alteracdo do objeto social da Cedente de formaa alterar sua atividade principal, sendo
certo que a Cedente esté obrigada a encaminhar a Administradora, semestralmente,
copia de suas certiddes de breve relato, emitidas pela junta comercial competente;

(xxvi)  pedido ou requerimento de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, intervencéo
ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, da Administradora, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento;

53

BRL TRUST DTVM, BRLTRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: CE00917B-E397-4DDB-AF09-27405B659736
Autorregulagao

ANBIMA

APEX

(xxvii) pedido de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros nédo elidido no prazo legal aplicavel, decretacéo de
evento de intervencdo, liquidagdo, extingdo, dissolucdo, insolvéncia, faléncia,
administracéo especial ou outros eventos similares das 10 (dez) maiores Devedoras de
Direitos Creditorios, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, sendo certo
que a Cedente estd obrigadaa encaminhar a Administradora, semestralmente, copia de
suas respectivas certiddes atualizadas;

(xxviii) realizacdo de reducdo de capital social da Cedente, exceto para absorcéo de prejuizos
nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo certo que a Cedente
estd obrigada a encaminhar a Administradora, anualmente, seus balangos patrimoniais
auditados;

(xxix)  caso o prazo médio da carteira do Fundo seja superior a 120 (cento e vinte) dias;

(xxx)  caso haja alteracdo do controle indireto da Cedente, sem que haja a anuéncia da maioria
das Cotistas Seniores em circulagédo; e

(xxxi) caso a Cedente deixe de deter a totalidade das Cotas Subordinas em circulagao.

13.2 Nos termos do Contrato de Cessédo, a Cedente devera informar a Administradora
acerca de qualquer Evento de Avaliacdo em até 3 (trés) Dias Uteis contado de sua respectiva
ocorréncia.

13.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora convocara

Assembleia Geral, nostermosdo Capitulo 16, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia
sobre o Evento de Avaliagdo, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo
em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar que o Evento de
Avaliacdoque deu causaa AssembleiaGeral constitui ou ndoum Eventode Liquidagao, devendo,
na hipdtese de configuragdo de um Evento de Liquidacdo, ser convocada uma nova Assembleia
Geral nos termos do Capitulo 16 abaixo, para deliberar sobre a eventual interrup¢éo dos
procedimentos de liquidac¢do do Fundo.

134 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, 0 Fundo ndo podera adquirir
Direitos Creditorios até que a Assembleia Geral delibere se o referido Evento de Avaliacdo
constitui ou ndo um Evento de Liquidacdo. Caso sejadeliberado que o Evento de Avaliagéo ndo
constitui um Evento de Liquidagao, a Assembleia Geral deveré deliberar pela concessdo de um
waiver para que o Fundo possa continuar adquirindo Direitos Creditorios.
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14. LIQUIDACAO DO FUNDO

141 Eventos de Liquidagdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidagdo

antecipada do Fundo, a ser deliberada em Assembleia Geral:

(i) nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175;

(i) caso, por disposicao legal, regulamentar ou contratual e/ou de ordem judicial, arbitral
ou de qualquer autoridade governamental, a Cedente seja impedida de originar e/ou
ceder ao Fundo Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
especificados no presente Regulamento;

(iii) se for deliberado que um Evento de Avaliagdo constitui Evento de Liquidagéo;

(iv) na hipotese de inexisténcia de Direitos Creditorios na carteira do Fundo ou na hipétese
de inexigibilidade, por qualquer meio judicial, de todos os Direitos Creditorios Cedidos
porventura existentes na carteira do Fundo, por periodo superior a 30 (trinta) dias;

(v) na hipotese de declaracéo da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de Cessao,
por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental;

(vi) interrupcédo, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos pela Administradora, inclusive nas hipdteses de
destituicdo e renincia, sem que tenhahavido sua efetiva substituicdo por outro prestador
de servigos, nos termos deste Regulamento;

(vii) caso 0 Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, resilido;

(viii) caso o indice ou parametro de apuragédo do valor das Cotas Seniores seja extinto ou, por
outro motivo, haja a impossibilidade legal de aplicacdo do indice ou parametro de
apuracdodo valor dasCotas Seniores e 0s Cotistas ndo consigam, em AssembleiaGeral,
determinar um novo indice ou pardmetro de apuracdo do valor das Cotas Seniores ou
caso ndo haja aprovacdo do indice ou parametro apresentado pelostitulares de Cotas
Subordinadas;

(ix) caso a Cedente deixe de comunicar a Administradora e/ou ao Custodiante a ocorréncia
de um Evento de Avaliacdo, que seja de conhecimento da Cedente;
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(x) caso a Cedente decida interromper definitivamente os procedimentos de cessdo de
Direitos Creditorios, observado que nesta hipdtese ndo havera qualquer pagamento de
multa e/ou indenizacdo pela Cedente, conforme definido neste Regulamento e no
Contrato de Cesséo;

(xi) pedido de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros nao elidido no prazo legal aplicavel, decretacdo de
evento de intervencdo, liquidacdo, extingdo, dissolugdo, insolvéncia, faléncia,
administracdoespecial ououtros eventos similares da Cedente, nos termos da legislacéo
e regulamentacgéo aplicaveis; e

(xii) caso as Cotas Seniores sejam integralmente amortizadas, de forma que ndo existam
Cotas Seniores em circulagéo.

14.1.1 Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente devera informar a Administradora
acerca de qualquer Evento de Liquidacdo em até 3 (trés) Dias Uteis contado de sua respectiva
ocorréncia.

14.2 Procedimentos a serem observados pela Administradoraem caso de Evento de

Liquidacdo. A Administradora dever, caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidacdo: (i)
dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando-os para Assembleia Geral a fim de que deliberem
sobre os procedimentos a serem adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas;
(if) suspender, de imediato, aaquisi¢do de novosDireitos Creditorios Elegiveis, se assim dispuser
a Assembleia Geral; e (iii) iniciar os procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo,
observada a deliberagdo da Assembleia Geral, conforme disposi¢Ges constantes deste
Regulamento e da legislacdo vigente.

14.2.1 Caso a Assembleia Geral referida item 14.2(i) acima delibere pela interrupcdo da
liguidacéo do Fundo ou pelanéo liquidagdo do Fundo em caso de qualquer Evento de Avaliagdo,
sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, (i)
serd assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, sendo
certo que: (a) os Cotistas Seniores dissidentes deverdo manifestar seu interesse em resgatar suas
Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral em questdo; e (b) havendo Cotistas
Seniores dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar seus votos até o encerramento
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da Assembleia Geral em questdo; e (ii) as providéncias previstas no item 14.2(ii) acima deverdo
ser cessadas.

14.2.2 Confirmadaa liquidagao antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas
compulsoriamente, observados 0s seguintes procedimentos:

(1) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios Cedidos de sua titularidade, serdo imediatamente destinados a Conta do
Fundo; e

(iii) observada a ordem de alocagao dos recursos definida item 12.6, a Administradora

debitard a Conta do Fundo e procederaao resgate das Cotas em circulagdo na forma
deste Regulamento.

14.3 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditorios Cedidos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote os seguintes
procedimentos:

(1) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditdrios Cedidose o respectivo pagamento
pelas Devedoras para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(i) entregar os Direitos Creditorios Cedidos aos Cotistas para 0 pagamento dos seus
haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.

14.4 Direito de resgate de Cotas dos Cotistas Seniores. Caso, no ambito da
Assembleia Geral para deliberar acerca de um Evento de Avaliacdo, a Assembleia Geral delibere,
observados 0s quoruns previstos neste Regulamento, pela néo liquidacdo do Fundo, serd
assegurado, aos Cotistas Seniores dissidentes da referida decisdo que assim solicitarem, o direito
de resgate de suas Cotas por seu respectivo valor unitario, calculado nos termos previstos neste
Regulamento.

1441 O direito de resgate de que trata o artigo 14.4 acima devera ser exercido pelos
Cotistas Seniores dissidentes no &mbito da prépria Assembleia Geral que deliberar, conforme o
caso, pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, cabendo aos Cotistas
remanescentes avaliar a viabilidade da continuidade do Fundo em face do volume de resgates a
serem pagos aos Cotistas Seniores dissidentes, bem como as eventuais medidas adicionais que
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serdo necessarias paraque o Fundo se mantenha enquadrado em relacdo a seus indices e limites
previstos neste Regulamento e nas demais normas aplicaveis.

145 Pagamento das Cotas em caso de Liquidacdo Antecipada. Caso o Fundo néo
detenha, na data de liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotasem circulagéo ou caso existam
Direitos Creditérios Cedidos pendentes de vencimento quando da liquidagéo antecipada,as Cotas
em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditorios Cedidos e/ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento ao Cotista.

15. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

15.1 Constituem Encargos do Fundo, as despesas descritas nos Artigos 117, Parte
Geral e Artigo 53, do Anexo Descritivo 11, da Resolugdo CVM 175.

As despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem correr por conta
do prestador de servico essencial que a tiver contratado.

16. ASSEMBLEIA GERAL

16.1 Competéncia. E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(1) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis do Fundo a
CVM;

(i) alterar o presente Regulamento, salvo pelas hipoteses especificas de alteracdo

mencionadas nos demais incisos deste item 16.1, as quais se submetema quoruns de
deliberagdo especifico;

(iii) deliberar acerca da substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante;

(iv) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas;

(V) deliberar acerca dos honorarios e despesas do Auditor Independente;

(vi) deliberar acerca da elevacgéo da Taxa de Administracao, inclusive na hipotese de seu

restabelecimento caso tenha sido objeto de reducéo;
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(vii) aprovar novo aporte de recursos no Fundo para cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos;

(viii) deliberar acerca da incorporacéo, fuséo, cisdo, ou prorrogacdo do Fundo;

(ix) resolverse, naocorrénciade quaisquer dosEventos de Avaliacdo, se tais eventosdevem
ser considerados ou ndo Eventos de Liquidacao;

(x) deliberar sobre a interrupgéo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo em caso de
ocorréncia de um dos Evento de Liquidacdo previstos no item 14.1;

(xi) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas
decorrentes dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagéo;

(xii) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, alterar os critérios e procedimentos para
amortizacdo parcial ou total e resgate das Cotas;

(xiii)  deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira como forma de pagamento de resgate de
Cotas aos Cotistas, observado o disposto no Capitulo 14 deste Regulamento;

(xiv)  alterar os qudruns de deliberacéo das Assembleias Gerais, bem como as matérias de
competéncia privativa da Assembleia Geral, conforme previsto neste Capitulo 16;

(xv) deliberar sobre a emissdo de novas séries e/ou subclasses de Cotas;
(xvi)  deliberar sobre a alteracdo da Relagdo Minima;
(xvii)  alterar a Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo 3 acima; e

(xviii) alterar o parametro de rentabilidade, bem como os demais direitos e obrigagdes
atribuidos a cada classe de Cotas.

16.2 Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral. O presente
Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinacéo da
CVM, (b) necessidade de atualizacao dos dados cadastrais dos prestadores de servi¢os essenciais
e/ou dos demais prestadores de servigos, incluindo, sem limitagdo, mudanca de raz&o social,
enderego, site ou telefone ou (c) reducéo da remuneracdo devidaa administradora, gestoraou ao
agente de cobranga, pode ser alterado independentemente de realizacdo de Assembleia Geral,
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hipotese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a
divulgacdo dofatoao Cotista, por meio eletrénico oupor meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

16.3 Possibilidade de Nomeacédo de Representantes dos Cotistas. A Assembleia Geral
pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funcfes de
fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagcdes do Fundo, em defesa dos direitos e interesses
dos Cotistas.

16.3.1 Somente podem exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoas
naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

(1) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e

(i) ndo exercer cargo ou funcao na Administradora, em seu controlador, em sociedades por
elediretaou indiretamente controladas e em coligadasou outras sociedadessob controle
comum.

16.4 Convocacéao da Assembleia Geral. Além dareunido anual de prestaco de contas,

a Assembleia Geral pode reunir-se por convocagao da Administradora, Gestora, Custodiante ou
de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, nos
termos da legislagdo em vigor, nos termos da Resolu¢do CVM 175.

16.4.1 A convocagdo da Assembleia Geral devera ser feita por meio da publicagéo de
anuncio publicado no periodico utilizado para a divulgacéo de informacdes do Fundo pela
Administradoraou de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou ainda por
meio eletronico, dos quais constardo o dia, horae local em que serarealizadaa Assembleia Geral
g, ainda, de forma sucinta os assuntos a serem tratados

16.5 Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar na
Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos
h&a menos de um ano.

16.5.1 A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anincio ou do envio
de cartacomaviso de recebimento a cadaCotista ou do envioda mensagemeletronica, observado
o0 disposto no presente Regulamento.
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16.5.2 Né&o se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado novo andncio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta comaviso de recebimento a
cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrdnica, com antecedéncia minimade 5 (cinco) dias.

16.5.3 Para os fins do disposto no item 16.5.2 acima, fica estabelecido que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o andncio ou carta
ou mensagem eletrénica de primeira convocacao.

16.5.4 Independentemente das formalidades previstas nos itens 16.5.1e 16.5.2 acima,
considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

16.5.5 Salvo por motivo de forcamaior, a Assembleia Geral sera realizada na sede da
Administradora, devendo o local ser indicado com clareza na convocagéo.

16.6 A Assembleia Geral de Cotistas devera se reunir pessoalmente. Alternativamente,
desde que tal possibilidade conste da convocacdo, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser
realizada, ainda, (a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacéo escrita ou sistema eletronico; ou (b) de modo
parcialmente eletrénico caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto
a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico, de acordo com o que for
informado ao Cotista no ato da convocacdo, podendo ser realizada por meio de conferéncia
telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel,
com manifestacdo de voto por escrito. Das Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas atas, as
quais serdo assinadaspelosCotistas presentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistasseja realizada
por meio de conferénciatelefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrdnico ou
tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a
Administradora por meio de carta, mensagem, declaracdo, fax, correio eletrénico ou qualquer
outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da
reunido e serd, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

16.6.1 As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, nominimo, 10 (dez), caso
a consultasejarealizadapor meioeletrénicoou (b) 15 (quinze)dias, casoa consultasejarealizada
por meio fisico, para respondé-la. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera
considerada como abstencéo.

16.6.2 O processo de consultaformal a ser realizada nos termos do item 16.6.1 acima
podera ser realizado por meio de cartacom confirmacéo de recebimento ou correio eletronico e
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a aprovacdo da matériaobjeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacao
previstos neste Regulamento.

16.7 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de
votar nas Assembleias Gerais com referénciaa toda e qualquer matéria objeto de deliberacéo,
sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

16.8 Qudruns de Instalacdo e Deliberacdo. A Assembleia Geral sera instalada com a
presengade cotistas que representem: (i) em primeira convocacéo, pelo menos, 50% (cinquenta
por cento) das Cotas em circulagéo; e (ii) em segunda convocagao, pelo menos, 1 (um) Cotista
presente. As deliberacdes em Assembleia Geral serdo tomadas pelo critério: (i) da maioria das
Cotas Seniores em circulagdo, quando em primeira convocacao; e (ii) maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas Seniores presentes, quando em segunda convocacéo, correspondendo a
cada Cota um voto, ressalvado o disposto nos itens 0 e 16.8.2 abaixo.

16.8.1 As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 16.1 incisos (i), (iii), (iv),
(v), (vi), (vii), (ix), (xii), (xiii), (xiv), (xv), (xvi), (xvii) e (xviii) serdo tomadas, em primeira
convocacao por Cotistas Seniores titulares de 65% (sessentae cinco por cento) das Cotas Seniores
em circulacdo ou, em segunda convocagao, por 65% (sessenta e cinco por cento) das Cotas
Seniores de titularidade dos Cotistas Seniores presentes.

16.8.2 As deliberagdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais
classe de Cotas, estdo subordinadas também & aprovag&o prévia de titulares de mais da metade
das Cotas da classe afetada.

16.8.3 Deliberacdes que Exigem Aprovacdo de todos Cotistas incluindo Cotistas
Subordinados. As matérias dispostas nos incisos, (iv), (v), (vii) e (xiii), do artigo 16.1 serdo
tomadas, emadi¢doe sem prejuizo dos quorunsdispostos no artigo 16.8.1, em primeira e segunda
convocagdes, por Cotistas Seniores e Subordinados representando a maioria do total de Cotas
emitidas pelo Fundo.

16.8.4 Cabera o exercicio do direito de veto aos Cotistas Subordinados para as matérias
dispostas nos incisos (ii), (vi), (viii), (xi), (xii), (xiv), (xv), (xvi) (xvii) e (xviii).

16.9 Divulgacéo das Decisdes da Assembleia Geral. As decisfes da Assembleia Geral
devem serdivulgadas aos Cotistasno prazoméaximode 30 (trinta) dias contados da suarealizacéo,
por meio de publicacdo de andncio no periédico utilizado para a divulgacéo de informagdes do
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fundo pela Administradora ou por carta com aviso de recebimento ou mensagem eletrénica
enderecada a cada Cotista.

16.10 Conflitos de Interesse. Para fins de apurac¢do do quérum de deliberacdo em
Assembleia Geral, ndo serdo contabilizados os votos de Cotistas que se encontrem em situacéo
de conflito de interesse em relacdo a matéria discutida, conforme critério adotado pela
Administradora.

17. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

17.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora € obrigada a divulgar, ampla
e imediatamente, qualquer ato ou fatorelevante relativoao Fundo,de modoa garantir aos Cotistas
acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisfes quanto a
respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

17.1.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, além do disposto na
Resolucdo CVM 175, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes:

Q) aocorrénciade eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios
de composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamentoda carteirade Direitos Creditérios Cedidos, noquese refere ao histérico
de pagamentos;

(i) a alteracdo da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas;

(iii) a mudanca ou substituicdo do Custodiante, do agente de cobranca ou do consultor
especializado, se houver;

(iv) a ocorréncia de Eventos de Avaliagcdo ou Eventos de Liquidagéo; e
(V) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
17.1.2 A divulgacdo das informacg@es previstas neste item deve ser feita por meio de

publicagdo na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, por meio eletronico
ou de carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas e mantida disponivel aos Cotistas
na sede e agéncias da Administradora.

17.1.3 A Administradora deve fazer as publicacoes previstas neste Regulamento sempre
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e qualquer mudanca deve ser
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precedidade avisoaos Cotistas, devendotodos os documentos e informacdes correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagéo. Tal divulgacdo seré feita sempre no mesmo
periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

17.2 Sistema _de Envio de Documentos. A Administradora deve enviar o
demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicaces das Classe a CVM, caso aplicavel
e o informe mensal a CVM, por meio do Sistemade Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e contedo disponiveis em tal
pagina, nos termos da Resolu¢do CVM 175, observado o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més. .

17.3 A Administradora deve enviar 8 CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na paginadaCVM narede mundial de computadores,em até 90 (noventa)
dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras
anuais do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 175.

17.4 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador indicado, sem

prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve

elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando, em relagdo ao trimestre, nos

termos da Resolugdo CVM 175, a que se refere:

Q) que as operag0es praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a Politica de
Investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicdo e de
diversificacdo apliciveis ao Fundo;

(i) que as operagdes praticadas pelo Fundo foram realizadas a taxas de mercado;

(iii) as informagdes sobre (a) a natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos e dos
Documentos Comprobatdrios; (b) a descricdo dos processos de origem dos Direitos
Creditérios e da Politica de Originacdo de Crédito; e (c) descri¢do dos mecanismos e
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios, inclusive os Direitos Creditdrios
Cedidos inadimplidos, coleta e pagamento/rateio destas despesas entre os Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento, nos termos do artigo 8°, §3°, inciso V, alineas
(@) e (b) da Instrucdo CVM 356/01;

(iv) possiveis efeitos das alteracdes apontadas no inciso (iii) acima sobre a rentabilidade da
carteira;
(V) quais Direitos Creditorios estdo com cobertura de seguro abaixo de 100% (cem por
cento);
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(vi) caso Direitos Creditdrios cedidos pela Cedente ao Fundo representem 10% (dez por
cento) ou mais da carteirado Fundo no trimestre, (a) eventuais alteragdes nos critérios
para a concessdo de crédito adotados pela Cedente, caso os critérios adotados ja tenham
sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (b) critérios
para a originacao de crédito adotados pela Cedente, caso tais critérios ndo tenham sido
descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; eventuais alteragoes
nas garantias existentes para o conjunto de ativos integrantes da carteirado Fundo, se
for o caso;

(viii) ~ forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, incluindo:
(a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e
(b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessao;

(ix) impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira dos eventos de
pré-pagamento;

(x) analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no inciso (ix) acima;

(xi) condi¢Oes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de Direitos
Creditorios, incluindo: (a) momento da alienagédo (antesou depois do vencimento); e
(b) motivacdo da alienacao;

(xir) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operacdes de alienagdo de Direitos Creditorios realizadas: (a) pela
Cedente; (b) por instituicdes que, direta ou indiretamente, prestam servicos para o
Fundo; ou (c) por pessoas ligadas as instituigdes dispostas nestes subitens (a) e (b);

(xiii) analise do impacto da descontinuidade das alienagbes descritas no inciso (xii) acima;

(xiv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operacdo que
acarretaram a amortizacao antecipada dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo; e

(xv) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento
previstos.
17.5 Os demonstrativos referidos acima, devem ser enviados & CVM, atraves do

Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap0s o encerramento do periodo, e

65

BRL TRUST DTVM, BRLTRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: CE00917B-E397-4DDB-AF09-27405B659736
Autorregulagao

ANBIMA

APEX

permanecer a disposicdo dos condéminosdo Fundo, bem como ser examinados por ocasido da
realizacdo de auditoria independente.

17.6 Divulgacéo de Informacdes. A divulgacdo das informagfes previstas neste
Regulamento deve ser feita por meio de publicagdo na pagina da Administradora na rede mundial
de computadores, de cartacom aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, ou por meio de
correio eletrénico, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que deveraser observado o
disposto no item 17.1 deste Regulamento. Qualquer mudanga com relagéo a tal politica devera
ser precedida de aviso aos Cotistas.

17.7 Para fins do disposto neste Regulamento e da Resolugdo CVM 175, considera-se
0 correio eletrdnico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pela Administradora e pela
Gestora como formas de correspondéncia valida nas comunicagdes ou documentosem que seja
necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgacdo” ou “disponibilizagdo” entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de
servicos, conforme o caso, e os Cotistas.

18. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

18.1 Escrituracdo Contabil e Demonstracfes Financeiras. O Fundo teré escriturago
contabil propria. As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagéo vigente.

18.2 Asdemonstrages financeiras do Fundoserdoauditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposi¢es legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de
cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

Q) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posi¢do
financeira do Fundo, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstracdes financeiras do Fundo, contendo a demonstracéo do resultado, o balango
patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patriménio Liquido, demonstracédo do fluxo
de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacbes julgadas, pela Administradora, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes financeiras.
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18.3 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

18.4 As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgagdo das demonstragdes financeiras e
os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracgdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo, serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

19. FORO

19.1 Fica eleito o foro da Comarcade Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO I - A

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do Mixtel Multi Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios)

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
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SUPLEMENTO REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SENIORES
DO MIXTEL MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A Emissdo de Cotas Seniores da 12 (Primeira) Série] do MIXTEL MULTI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o
n° 43.104.380/0001-17, tera as seguintes caracteristicas:

(i) Montante de Cotas [Seniores da [e]* ([e]) Série]: [e] ([e]);

(i) Quantidade de Cotas [Seniores da [e]* ([®]) Série]: [e] ([®]);

(iii) Valor Nominal Unitério: R$[e] ([e]);

(iv) Data de Emissédo: [e] de [e] de [e];

(V) Data de Resgate: [e] de [e] de [e];

(vi) Benchmark Alvo: [e] ([e]) ao ano;

(vii) Datas de Pagamento de Remuneragdo: [e];

(viii) Datas de Amortizacdo (cronograma de amortizacdes programadas): [e];

(ix) Regimento de Distribuigcdo das Cotas: [e];

(x) Forma de Integralizacdo: A vista, no ato de subscricéo, pelo respectivo valor nominal
unitario, na primeira datade integralizacdo, ou pelo valor da Cota calculado na forma
do item 12.4 do Regulamento;

(xi) Prazo para Distribuigdo: a subscri¢ao de Cotas [Seniores da [@]* ([@]) Série] deverd
ocorrer no prazo maximo de [e (e) meses] contado do comunicado de inicio da

distribuicdo das Cotas objeto do presente Suplemento;

(xir) Forma de Colocacdo: Ofertapublica [com esforcos restritos] realizada nos termos da
Resolucdo CVM [160].

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos ttm o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.
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Sédo Paulo, [e] de [e] de [e]

ANEXO | -B

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do Mixtel Multi Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios)

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS
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SUPLEMENTO REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS
SUBORDINADAS DO MIXTEL MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
A 1% (primeira) emissdo de Cotas Subordinadas do MIXTEL MULTI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o

n°43.104.380/0001-17, tera as seguintes caracteristicas:

(i) Montante de Cotas Subordinadas da 12 (Primeira) emissdo: R$[e] ([e]);
(i) Quantidade de Cotas Subordinadas da 12 (Primeira) emissdo: [e] ([e]);
(iii) Valor Nominal Unitério: R$[e] ([e]);

(iv) Valor Nominal Unitario: R$[e] ([e] reais);

(V) Data de Emissédo: [e] de [e] de [e];

(vi) Data de Resgate: [e] de [e] de [e];

(vii) Datas de Pagamento de Remuneragéo: [e];

(viii)  Datas de Amortizagdo (cronograma de amortizacdes programadas): [e];

(ix) Regimento de Distribuicéo das Cotas: As Cotas serdo colocadas privadamente junto a
determinados acionistas da Cedente;

(x) Forma de Integralizac4o: A vista, no ato de subscricéo, pelo respectivo valor nominal
unitario, na primeira datade integralizacédo, ou pelo valor da Cota calculado na forma
do item 12.5 do Regulamento;

(xi) Forma de Colocacao: Oferta privada para determinados acionistas da Cedente.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos ttm o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

Sédo Paulo, [e] de [e] de [e]
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ANEXO 11

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do Mixtel Multi Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios)

PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA DE CONCESSAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

1. Natureza

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo originarios da venda de produtos
eletrénicos e eletrodomesticos pela Cedente, com pagamento a prazo, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como atualizacdo monetaria, juros remuneratorios, encargos
moratorios, multas, penalidades, seguros, indenizacdes, despesas, custas, honorarios, garantias e
demais encargos contratuais e legais, observados os Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento do Fundo.

Os Direitos Creditorios sao lastreados em direitos de crédito representativos do conjunto das
parcelas de pagamento do saldo do preco devido pelas Devedoras, formalizados pelos
Documentos Comprobatérios.

2. Processo de Originacdo e Politica de Concessao de Crédito

A politica de originacdo e de concessdo de crédito tem como objetivos assegurar a uniformidade
e o direcionamento nas decisdes sobre concessdo de credito, aperfeicoar a administragao do risco
de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a niveis adequados de risco, bem como
minimizar as perdas e elevar os padrdes de qualidade e o resultado das operacdes.

A politica de crédito busca garantir a vedacao de operacdes de crédito: (i) cujas origem e destino
dos recursos sejam obscuros; (ii) com indicios de lavagem de dinheiro; (iii) com clientes ou
potenciais tomadores de recursos cujas atuacdes afetem negativamente suas responsabilidades
sociais e ambientais; e (iv) que exponham negativamente a imagem da Cedente e do Fundo
perante 0 mercado ou a sociedade.

2.1.  Anadlise de Documentos e Informacdes da Devedora

O processo de concessao de credito é baseado na anélise das demonstra¢des financeiras das
Devedoras,dasuarelagdocom o mercado,da estrutura societéria e da governangadas Devedoras,
incluindo:
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o Preenchimentodos dados juntoao sistema CRM (padrédoda Cedente) com todosos campos,
sem excecdo, preenchidos.

o Cartdo CNPJ, quadro de sécios e administradores, disponivel no site da Receita Federal do
Brasil;

. Consulta Sintegra;

. Consulta Optante pelo Simples Nacional,

. Regime especial (quando houver): documento de beneficio e documento de aceite do
Estado para a contabilidade validar; e

o Suframa (quando houver): Comprovante de beneficio.

Além dos documentos citados acima, serdo considerados 0s seguintes itens para a analise de
crédito (de acordo com o regime tributario):

(i)  Contrato Social e/ou Estatuto Social e tltimaalteragdo do Contrato Social e/ou do Estatuto
Social consolidado;

(i)  Simples Nacional: Extrato do Simples Nacional ou declara¢do de faturamento dos dltimos
12 (doze) meses devidamente assinada pelo contador;

(iif)  Lucro Real/Presumido: Balango Patrimonial, Demonstracdo do Resultado do Exercicio —
DRE atualizada e do ano anterior e Balancete do ultimo trimestre; e

(iv) MEI (quando aplicavel): Notas de compras a prazo com empresas do setor.

Apbs o recebimento da documentacdo, é realizada a consulta ao Serasa Experian, cujas
informagdes analisadas sdo 0 score, a sugestdo de limite, tempo de relacionamento com
fornecedores, quantidade de consultas nos ultimos meses, restricGes no CNPJ, em empresas
parceiras e/ou em socios e historico de atrasos. Outro fator importante é a localizacao, cuja
pesquisa é realizada no Google Maps. Nos demonstrativos financeiros, € realizada a anélise de
quanto as Devedoras possuema curto e alongo prazo para possiveis inadimpléncias, tendo maior
relevancia a anéalise dos ativos e passivos da empresa.

E realizada também, a pesquisa do CNPJ para analisar o tamanho das Devedoras, utilizando sites
como o Reclame Aqui, além das referéncias comerciais e analise do site da Devedora (quando
houver).

Caso haja restritivos no CNPJ, suspeita de fraude ou 0os documentos apresentem um resultado
negativo e indices de liquidez baixos (a curto e longo prazo), o cadastro somente podera ser
liberado na condigéo a vista. Da mesma forma, se houver a solicitagdo de reanalise, o limite sera
mantido até que o historico fique favoravel para a solicitacdo de um novo limite.
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2.1. Reandlise de Limite Interno

Além dos documentos mencionados acima, haverd a solicitacdo de alteracdo contratual atualizada
(se houver alguma mudanca no CNPJ) e novos demonstrativos financeiros. Devera ser gerado um
novo relatério no Serasa Experian para que sejam analisados o histérico de pagamentos, a
existéncia de alguma restricdo no CNPJ, em algum s6cio ou empresa parceira. Sera analisado
também, o desempenho da Devedora nos pagamentos coma Cedente (quanto ja comprou, o indice
de atrasos e saldo de limite disponivel.)

Caso haja restrigdes e um historico de atraso consideravel com a Cedente, o limite serd mantido
e enviada a sugestdo de umanova reanélise ap6s 90 (noventa) dias, dessaformaa Devedora tera
um novo histérico de pagamentos e, pode haver a possibilidade de umanova liberagdo. Ademais,
se a Devedora atrasar algumtitulo com a Cedente, o cadastro € mantido sem limite disponivel até
que o pagamentosejaregularizado, se porventura, a Devedora se torneinadimplente, seucadastro
é bloqueado para futuras compras e o processo de cobranga € iniciado.

Informacdes sobre o motivo danéo liberacdo de crédito sdo passadas somente para a geréncia do
comercial da Cedente, cujos dados informados séo de extrema confidencialidade e ndo podem ser
compartilhnados externamente exceto para o Fundo.

2.2. Observag0es Especificas do Seguro de Crédito

Adicionalmente aos procedimentos mencionados na presente politica, deverdo ser observados 0s
seguintes procedimentos especificos ao seguro de crédito:

(i)  Cumprimento integral dos requisitos previstos na respectiva apolice de seguro de crédito e
demais documentos relacionados ao seguro de crédito;

(i)  Novos cadastros: Devedoras com mais de 18 (dezoito) meses de fundacéo pontualidade
(score), historico de compras no mercado, histérico no mercado, referéncias e
demonstrativos atualizados; e

(iif)  Reanélises: Alémdos itens mencionadosacima, seraobservado o historicode comprascom
a Cedente e a anéalise de risco de crédito via posicdo das Devedoras no sistema Smart.

Ap6és a disponibilizagdo dos documentos corretos, bem como se ndo houver informacéo que
desabone as Devedoras e um bom indice de liquidez, sera realizada a solicitacdo a Seguradora
para que analise a aprovacdo da concessdo do limite das Devedoras, de acordo com a avaliacdo
financeira feitaa partir dos demonstrativos. A Seguradora analisaraas informacdes e retornara
com informagGes acerca da concessdoou naodo limite nostermos da apoélice de seguro de credito
e demais documentos relacionados ao seguro de crédito.
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2.3. Observancia aos Critérios de Elegibilidade

A Cedente devera originar ao Fundo apenas os Direitos Creditorios Elegiveis que atendam aos
Critérios de Elegibilidade.

No momento da concessdo de cada Direito Creditério Elegivel, a Cedente verificara:

(i)  Se as Devedoras estdo ou ndo inscritas em qualquer 6rgdo de restricdo ao crédito; e

(i)  Se as Devedoras foram devidamente aprovadas na analise de crédito conduzida pela
Cedente.

Adicionalmente, no momento da originacdo, a Cedente poder4, a seu exclusivo critério, realizar
auditoria juridica restrita das Devedoras.
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ANEXO 111

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do Mixtel Multi Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios)

POLITICA DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS
INADIMPLIDOS

Os valores devidos pelas Devedoras dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos séo e serao
representados pelos Documentos Comprobatorios.

1. Principais Etapas do Processo

Caso um determinado Direito Creditorio Cedido esteja inadimplido por prazo igual ou superior a
2 (dois) dias contados da sua respectiva data de vencimento, a cobranga dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos sera efetuada pelo Agente de Cobranca Extrajudicial, observando os
procedimentos abaixo:

Q) Em até 3 (trés) dias da sua respectiva data de vencimento, contato telefénico com a
Devedorae notificacédo, via e-mail e/ou correios, com aviso de recebimento, quando a
Devedora serd informada a respeito da inadimpléncia. O Agente de Cobranca
Extrajudicial buscara entender os motivos do atraso e solicitar a tempestiva
regularizacdo da divida em atraso;

(i) N&o havendo o pagamento, a partir do 6° (sexto) dia de atraso, os Direitos Creditdrios
Cedidos inadimplidos serdo remetidos a protesto no competente cartorio de protestos,
podendo, ainda, 0 Agente de Cobranca Extraordinéria incluir negativacao da respectiva
Devedora no SERASA; e

(i) Caso, ematé 90 (noventa) dias contadosda datade vencimento original, a inadimpléncia
ndo tenha sido justificada e desde que ndo esteja em curso nenhuma tratativa para
renegociacdo, o Agente de Cobranca Extrajudicial devera, em conjunto com os
assessores legais selecionados e/ou com a Seguradora, definir a estratégia e 0s
procedimentos de cobranca judicial e, caso aplicavel, de execugdo de garantias, por
meio da contratacéo de agente de cobranca judicial a ser definido em conjunto com o
Custodiante.

2. Envolvimento da Seguradora

76

BRL TRUST DTVM, BRLTRUST INVESTIMENTOS, MODALASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: CE00917B-E397-4DDB-AF09-27405B659736
Autorregulagao

ANBIMA

APEX

O Fundo, por meio do Agente de Cobranca Extraordinaria, deverd enviara Seguradora, no prazo
fixado nas condicdes particulares do seguro de crédito, uma notificagdo de ameaca de sinistro e
ainda toda a documentacéo justificativa dos Direitos Creditérios Cedidos, de suas respectivas
transferéncias ao Fundo e de quaisquer garantias que o Fundo ou o originador dos Direitos
Creditdrios Cedidos tenha eventualmente obtido.

No ambito destes servicos, a Seguradora estd habilitada a exercer de pleno direito e
prioritariamente todos os direitos que o Fundo tenha relativamente aos seus Direitos Creditorio
Cedido, nestes se incluindo os poderes para transigir, transacionar, consentir, conciliar e
comprometer, independentemente de os Direitos Creditdrios Cedidos se encontrarem, total ou
parcialmente, cobertos pela apdlice de seguro de crédito. O Fundo obriga-se ainda a aceitar as
decisdes que a Seguradora tome a este respeito e a enviar a Seguradora um mandato expresso e
irrevogavel. O Agente de Cobranca devera fornecer toda a documentacéo ou titulos que sejam
considerados pela Seguradora como Uteis ou relevantes para efeitos de prossecugdo do respectivo
processo de cobranga, sendo da competéncia exclusiva da Seguradora a determinacéo da
conveniéncia, momento e meios a utilizar.

O Agente de Cobranca Extraordinario obriga-se a assegurar que as Devedoras e/ou a Cedente
forneca a Seguradora todos 0s documentos, procuragdes e informacgdes necessarias a agdo de
cobranga. A Seguradora podera: (i) tomar ou ndo qualquer tipo de acao (incluindo, mas ndo
limitado a, agOes legais); (ii) se uma determinada ac¢do for tomada, o que tal acio implicaria e
quando e como tal acdo seria tomada; e (iii) compor, manter, modificar ou retirar qualquer acdo
tomada e eventualmente substabelecer a terceiros o servico de cobranga.

Nos casos em que a Seguradora ndo promova o processo de cobrancga, 0 Agente de Cobranca
Extraordinéria compromete-se a tomar, mediante acordo com a Seguradora ou sob as instrucoes
damesma, todas as medidasconsideradas Uteisou necessariasa salvaguarda dos direitos do Fundo
e ao pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.

Sem prejuizo das disposicoes aplicaveis as recuperagdes previstas abaixo, no ambito de medidas
judiciais e extrajudiciais, serdo da responsabilidade da Seguradora as despesas resultantes das
diligéncias realizadas pela Seguradora e/ou daquelas que sejam realizadas pelo Fundo,
representado pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, com autorizagdo ou sob instrucdes da
Seguradora.

Serdo da responsabilidade do Fundo os custos e demais despesas ou encargos emergentes das
acdes ou diligéncias de cobranca que venham a ser intentadas ou promovidas por livre iniciativa
do Fundo, representado pelo Agente de Cobranga Extraordinaria.
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3. Recuperagdes dos Direitos Creditdrios Cedidos
As recuperacgdes dos Direitos Creditérios Cedidos regem-se pelas seguintes disposicdes:

(i) O Fundo, por meio do Agente de Cobranca Extraordinaria, deverd informar imediatamente
a Seguradora todas as recuperacdes que venham a ser recebidas ap6s o envio de uma
notificacdo de ameaca de sinistro;

(i)  Asrecuperacdes recebidas antes do pagamento pela Seguradora de uma indenizagéo serdo
imputadas ao pagamento das notas fiscais ndo pagas pela sua respectiva ordem cronolégica
de emissdo; e

(iif)  As recuperacBes que venham a ser recebidas ap6s o pagamento de uma indenizagéo
pertenceraoa Seguradoraaté o limite do valor pago pela Seguradoraatitulo de indenizagéo.
Caso o montante dasrecuperagdes venha a exceder o montanteda indenizagao paga, o valor
excedente pertencerd ao Fundo. No entanto, se 0 montante das recuperagdes exceder o
montante do crédito, o valor excedente sera destinado ao reembolso dos custos e despesas
incorridas comdiligéncias judiciais e extra-judiciais, ficando eventuais excedentes para o
Fundo.

Todos os custos relacionados & cobranca comprovadamente necessarios para a defesa dos
interesses dos Cotistas que ndo sejam pagos pela Seguradora, serdo arcados pelo Fundo.
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ANEXO IV

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do Mixtel Multi Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios)

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidosao Fundo e da expressiva
diversificacdo de Devedoras dos Direitos Creditorios, é facultado a Gestora, por si, ou terceiros
contratados, realizar a analise dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, nos termos da
Resolucdo CVM 175, e observado o disposto a seguir:

0] 0 Custodiante deve analisar a documentagdo que evidéncia o lastro dos Direitos
Creditérios, por amostragem aleatoria simples para a determinagdo de um intervalo de
confianca para a proporcdo de eventuais falhas, para a execuc¢do da analise da
documentacdo que evidéncia o lastro dos Direitos Creditdrios. A Gestora, sob sua
responsabilidade, podera contratar consultoria especializada para prestar 0s servigos de
analise por amostragem dos Direitos Creditorios, sendo que, neste caso, a Gestora
possuira regras e procedimentos adequados previamente acordados, que Ihe permitira
verificar o cumprimento, pela consultoria especializada, da obrigacéo de validar os
direitos creditérios emrelacdo as condicdes de anélise estabelecidas neste Regulamento.

(i) a verificacdo pelo englobara a verificacdo (a) do Contrato de Cessdo; (b) o(s) Termo(s)
de Cesséo; (c) as duplicatas, caso emitidas; e (d) e as notas fiscais referentes as vendas
de produtos pela Cedente as Devedoras. O procedimento indicado neste Anexo sera
realizado por amostragem, conforme inciso (i) acima, eletronicamente, e podera ser
realizado por empresa contratada as expensas e sob responsabilidade da Gestora.

(iii) o Custodiante deverd verificar trimestralmente a totalidade, nos termos da Resolucéo
CVM 175, dos Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro de cada Direito
Creditorio Inadimplente e/ou de cada Direito Creditério que tenha sido, a qualquer
titulo, substituido ou cedido pelo Fundo a Cedente e/ou a qualquer de suas filiais no
curso do respectivo trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na
sede da respectiva Cedente, caso assim entenda necessario.
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